
การประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 
ของธุรกิจประกันวนิาศภัยในประเทศไทย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นางสาวรณกมล   อายวุัฒนากุล 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

วิทยานิพนธนี้เปนสวนหนึง่ของการศึกษาตามหลกัสูตรปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต 
สาขาวิชาการประกันภัย       ภาควชิาสถติิ 

คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี   จฬุาลงกรณมหาวทิยาลยั 
ปการศึกษา  2544 

ISBN  974-03-1304-3 
ลิขสิทธิ์ของจฬุาลงกรณมหาวทิยาลยั 



SCALE AND SCOPE ECONOMIES OF THE PROPERTY AND CASUALTY 
INSURANCE BUSINESS IN THAILAND 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

MISS  RONKAMOL   AYUWATTANAKUL 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A Thesis Submitted in Partial Fulfillment of the Requirements 
for the Degree of Master of Science in Insurance 

Department of Statistics 
Faculty of Commerce and Accountancy 

Chulalongkorn University 
Academic Year 2001 
ISBN 974-03-1304-3 



 
 

หัวขอวิทยานิพนธ การประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของ
ธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย 

โดย นางสาว รณกมล  อายุวัฒนากุล 
สาขา การประกันภัย 
อาจารยที่ปรึกษา อาจารย ดร.ฐิติวดี  ชัยวัฒน 
 
 
 
  คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย  อนุมัติใหนับ          
วิทยานิพนธฉบับนี้เปนสวนหนึ่งของการศึกษาตามหลักสูตรปริญญามหาบัณฑิต 
 

…………………………….…………….  คณบดีคณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี 
(ผูชวยศาสตราจารย ดร.วิรัช  อภิเมธีธํารง) 
 

คณะกรรมการสอบวิทยานิพนธ 
 

…………………………….…………….  ประธานกรรมการ 
(ผูชวยศาสตราจารย ร.อ.มานพ  วราภักดิ์) 
 
…………………………….…………….  อาจารยที่ปรึกษา 
(อาจารย ดร.ฐิติวดี  ชัยวัฒน) 
 
…………………………….…………….  กรรมการ 
(รองศาสตราจารย วัลภา  ประกอบผล) 
 
…………………………….…………….  กรรมการ 
(ผูชวยศาสตราจารย ธีระพล  เมฆอธิคม) 
 
 



 ง

รณกมล    อายุวัฒนากุล : การประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจของธุรกจิประกันวินาศภัยในประเทศไทย   (SCALE AND SCOPE ECONOMIES 
OF THE PROPERTY AND CASUALTY INSURANCE BUSINESS IN THAILAND)    
อ.ที่ปรึกษา : อ.ดร.ฐิติวดี ชยัวัฒน, 172 หนา. ISBN 974-03-1304-3 
 
จุดมุงหมายของงานวิจัยนี้ เพื่อศึกษาการประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขต

การดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย  จํานวน 61 บริษัท  ตั้งแตป พ.ศ.2536-
2541 โดยจะศึกษาภาพรวมของธุรกิจ และแบงขนาดบริษัทเปนบริษัทขนาดใหญและบริษัทขนาด
เล็กดวยเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ  ในงานวิจัยนี้ไดทําการศึกษา 4 ประเภทธุรกิจ    ไดแก   การประกัน
อัคคีภัย  การประกันภัยตัวเรือและสินคา  การประกันภัยรถยนต และการประกันภัยเบ็ดเตล็ด  ซึ่ง
ใชแบบจําลอง Translog Cost Function รวมกับสมการสวนแบงตนทุน (Cost Share Equations) 
และในการประมาณคาใชวิธี Iterative Seemingly Unrelated Regression ทั้งนี้ขอมูลที่ใชใน
การศึกษา ไดแก ตนทุนการดําเนินงาน ผลผลิต โดยแบงตัวแทนผลผลิตเปน 2 กรณี คือเบี้ย
ประกันภัยและคาสินไหมทดแทน และปจจัยการผลิต ประกอบดวย ปจจัยแรงงาน ปจจัยทุนและ
วัตถุดิบ ปจจัยทุนทางการเงิน และปจจัยอื่นๆ 

ผลการศึกษาพบวา ธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบและเมื่อแบงตามขนาดบริษัท มีการ
ประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวมทั้ง 2 กรณีตัวแทนผลผลิต สําหรับการประหยัดจากขนาดการ
ผลิตโดยเฉพาะแตละประเภทพบวาควรขยายการรับประกันภัยตัวเรือและสินคาเพิ่มมากกวาการ
รับประกันภัยประเภทอื่น เนื่องจากยังใชปจจัยการผลิตที่มีอยูไมเต็มประสิทธิภาพ และพบวาปจจัย
แรงงานโดยเฉพาะตัวแทนและนายหนารับประกันภัยเปนปจจัยการผลิตที่มีความสําคัญตอธุรกิจ
ดังกลาวดวย  

ผลการศึกษาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศ
ภัยทั้งระบบ และแบงตามขนาดบริษัททั้ง 2 ขนาดพบวา การใชปจจัยการผลิตทุกประเภทรวมกัน
ในการดําเนินกิจกรรมการรับประกันภัยและการลงทุนนั้นไมกอใหเกิดการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ ซึ่งเปนไปไดที่วาการนําปจจัยการผลิตมาใชรวมกันน้ัน มิไดกอใหเกิดการ
ประหยัด เมื่อธุรกิจประกันวินาศภัยขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจไปในประเภทอื่นๆ 

 
 
 

ภาควิชา.……………สถิติ………………... ลายมือช่ือนิสิต…………………………………….…… 
สาขาวิชา………การประกันภัย.………….. ลายมือช่ืออาจารยที่ปรึกษา………………………….… 
ปการศึกษา………...2544………...………  



 จ

 

# # 428 23350 26 : MAJOR INSURANCE 
KEYWORD: ECONOMIES OF SCALE / ECONOMIES OF SCOPE / PROPERTY AND 

CASUALTY INSURANCE 
RONKAMOL AYUWATTANAKUL : SCALE AND SCOPE ECONOMIES OF THE 
PROPERTY AND CASUALTY INSURANCE BUSINESS IN THAILAND. 
THESIS ADVISOR : THITIVADEE CHAIYAWAT, Ph.D. 172 pp. ISBN 974-03-1304-3 
 

The objective of this research is to study the scale and scope economies of the 
property and casualty insurance business in Thailand on a sample of 61 companies over 
the period 1993-1998. The property and casualty insurance industry was stratifies by net 
written premiums. This study covers four lines of insurance business : fire, hull and 
cargo, automobile and miscellaneous. A translog cost function and cost share equations 
are estimated using Iterative Seemingly Unrelated Regression Method. Data for this 
study consist of the operation cost, premium and claim by line as proxies of outputs, and 
labor, physical capital and material, financial capital, and miscellaneous input as proxies 
of inputs.   

The results show that property and casualty insurance industry on overall basis 
and as classified by size have economies of scale. Product-specific scale economies of 
hull and cargo insurance should increase production more than the other lines. That is 
the hull and cargo insurance business is still not efficient. The results imply that labor is 
an important input factor especially agents and brokers. 

The finding on the scope economies indicates that we observe diseconomies of 
scope for overall non-life insurance business and two size-stratified companies. It is 
possible that sharable input factors are not the purpose of cost saving for the property 
and casualty insurance industry. 
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
เนื่องจากประเทศไทยเปนประเทศที่มีระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม อีกทั้งระบบ

เศรษฐกิจของประเทศไทยมีการพึ่งพาเงินทุนเปนอยางมาก   เนื่องมาจากเงินทุนเหลานี้กอใหเกิด
การพัฒนาและการขยายตัวของระบบสังคมเศรษฐกิจ     โดยเฉพาะทางดานการลงทุนในภาคการ
ผลิตและอุตสาหกรรมของภาคเอกชน  รวมไปถึงการลงทุนในสาธารณูปโภคขั้นพื้นฐาน 
(Infrastructure) ของภาครัฐบาล  ซึ่งการขยายตัวทางดานการลงทุนจาํตองพึ่งพาแหลงเงินทุนทั้ง
ภายในและภายนอกประเทศ 

ในชวง 20 ป ที่ผานมา สังคมไทยไดเขาสูระบบเศรษฐกิจแบบเปดในระดับที่สูงมาก 
จากตารางที่ 1.1 พบวาระดับการเปดประเทศเฉลี่ยประมาณรอยละ 61 ซึ่งหมายความวามากกวา
คร่ึงหนึ่งของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) เกี่ยวเนื่องกับ
การนําเขาและสงออก  ดังนั้นเมื่อเกิดปญหากับดุลบัญชีเดินสะพัด ยอมสงผลกระทบตอภาค
เศรษฐกิจอ่ืนๆของประเทศอยางหลีกเลี่ยงไมได     ทั้งนี้บัญชีเดินสะพัดของไทยประสบปญหาภาวะ
ขาดดุลอยางตอเนื่อง ตั้งแตป พ.ศ.2523-2542 และภาวะการขาดดุลนี้มีขนาดใหญข้ึนเรื่อยๆ โดย
การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเปนสิ่งที่แสดงถึงการใชจายรวมของระบบเศรษฐกิจไทยที่เกินตัว นั่นคือ
เมื่อมีการใชจายรวมมากกวารายไดรวม จึงตองกูยืมเงินจากตางประเทศ สงผลใหบัญชีเดินสะพัด
ขาดดุล 

 
ตารางที่ 1.1 แสดงระดับการเปดประเทศของประเทศไทย ตั้งแตป พ.ศ.2523-2542 

 

ป พ.ศ. 2523 2524 2525 2526 2527 2528 2529 2530 2531 2532 
ระดับการเปดประเทศ1 0.47 0.47 0.42 0.41 0.43 0.44 0.43 0.51 0.61 0.63 
 

ป พ.ศ. 2533 2534 2535 2536 2537 2538 2539 2540 2541 2542 
ระดับการเปดประเทศ 0.66 0.67 0.66 0.66 0.69 0.76 0.70 0.79 0.87 0.89 

 

ที่มา : ขอมูลที่นํามาคํานวณ     ไดจากธนาคารแหงประเทศไทย                                         
 
 

                                                           
1 คํานวณจาก  (มูลคาสินคาออก + มูลคาสินคาเขา) / ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  
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ดังนั้นหนทางหนึ่ งที่ ช วยลดภาวะดังกลาว  คือการพึ่ งพิง เงินออม  (Saving) 
ภายในประเทศผานสถาบันการเงินตางๆในประเทศ และแมวาธนาคารพาณิชยจะมีบทบาทสําคัญ
มากในการระดมเงินทุนและจัดสรรทรัพยากรทางการเงินจากครัวเรือนและหนวยธุรกิจตางๆก็ตาม 
แตยังมีสถาบันการเงินอ่ืน นั่นคือสถาบันการประกันภัย ที่มีบทบาทสําคัญมากขึ้นตอระบบ
เศรษฐกิจในการเปนสื่อกลาง (Intermediary) ในการระดมเงินทุนอีกทางหนึ่ง กิจกรรมดังกลาวชวย
เคลื่อนยายเงินทุนจากภาคเศรษฐกิจที่มีเงินทุนสวนเกิน (Surplus Sector) ไปยังภาคการผลิต
สินคาและบริการ  ซึ่งทําใหเกิดการหมุนเวียนของเงินออมในระบบ       นอกจากนี้ยังเปนการ
พัฒนาตลาดทุน (Capital Market) และลดการพึ่งพาเงินตราตางประเทศไดอีกดวย       อีกทั้งยังมี
สวนอยางมากในการชวยลดภาวะการเสี่ยงภัยของระบบ   ทําใหเกิดความเปนไปไดในการลงทุน
เพราะหากกิจการตางๆ ตองรับภาระความเสี่ยงไวเองแลว ยอมจําเปนตองสํารองเงินทุนไวเปน
จํานวนมากพอสมควร   อันจะมีผลทําใหเกิดขอจํากัดในการผลิตและการเติบโตของกิจการนั้น   
และอาจสงผลตอเนื่องมาถึงระบบเศรษฐกิจโดยรวมได  

สําหรับธุรกิจประกันภัยนั้นประกอบดวย ธุรกิจประกันชีวิตและธุรกิจประกันวินาศภัย   
โดยธุรกิจประกันชีวิตมีบทบาทสําคัญในการเปนสื่อกลางในการลงทุน เนื่องจากเปนแหลงเงินออม
ระยะยาวที่สําคัญของประเทศ สวนธุรกิจประกันวินาศภัยนั้นมีบทบาทสําคัญในการเปนสื่อกลาง
รับโอนความเสี่ยงภัย (Risk Transfer) ทําใหผูมีหนาที่ตัดสินใจ (Decision-maker) ในการดําเนิน
ธุรกิจเผชิญกับความเสี่ยงนอยลง มีผลใหเกิดความไดเปรียบและสามารถตัดสินใจในการทํากําไร
อยางมีศักยภาพมากขึ้น 

 

ตารางที่ 1.2 แสดงเบี้ยประกนัภัยรับสุทธิของธุรกิจประกนัวนิาศภัย ตัง้แตป พ.ศ.2532-2541 
หนวย : พันบาท 

ป พ.ศ. 2532 2533 2534 2535 2536 
เบี้ยประกนัภัยรับสุทธ ิ 8,240,420 12,079,744 14,170,137 18,487,362 28,167,347 
 

ป พ.ศ. 2537 2538 2539 2540 2541 
เบี้ยประกนัภัยรับสุทธ ิ 34,597,095 41,838,206 48,316,325 44,217,318 35,538,023 

 

ที่มา : กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย 
 

ธุรกิจประกันวินาศภัยนั้นมีอัตราการขยายตัวเพิ่มข้ึนเรื่อยๆ     จากตารางที่ 1.2 เมื่อ
พิจารณาเบี้ยประกันภัยรับสุทธิในป พ.ศ.2532  จากประมาณ 8.2 พันลานบาท เพิ่มข้ึนเปน 35.5 
พันลานบาท  ในป พ.ศ.2541    นั่นคือธุรกิจประกันวินาศภัยมีอัตราการขยายตัวของเบี้ยประกันภัย
รับสุทธิโดยเฉลี่ยรอยละ 15.7 ตอป      นอกจากนั้นจากรูปที่ 1.1 และรูปที่ 1.2   พบวาธุรกิจประกัน 



 3

รูปที่ 1.1 แสดงเบี้ยประกันภยัรับสุทธิของธรุกิจประกันวินาศภัยแยกตามแตละประเภทป พ.ศ.2541 
 (หนวย : พันบาท) 
 

ที่มา : ขอมูลที่นํามาคํานวณ     ไดจากกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย                                         

 
รูปที่ 1.2  แสดงสวนแบงตลาดป พ.ศ.2541 

ที่มา : ขอมูลที่นํามาคํานวณ     ไดจากกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย                                         
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วินาศภัยมีแนวโนมจะขยายตัวเพิ่มมากข้ึนโดยเฉพาะอยางยิ่งการประกันภัยรถยนต  โดยมีสัดสวน
สูงถึงรอยละ 73.1 ของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิทั้งหมดของธุรกิจประกันวินาศภัยในป พ.ศ.2541 ดวย 
ประเภทธุรกิจที่มีการขยายตัวรองลงมาคือการประกันอัคคีภัย    ทั้งนี้อาจเปนผลเนื่องมาจากขอมูล
ที่นํามาเปรียบเทียบคือชวงป พ.ศ.2532 ถึง พ.ศ.2541   ซ่ึงเปนชวงเวลาที่ภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศยังคงมีการขยายตัว และประชาชนมีกําลังซื้อ     อีกทั้งกฎหมายเกี่ยวกับการประกันภัย
รถยนตที่มีผลบังคับใชนั่นคือ การออกพระราชบัญญัติคุมครองผูประสบภัยจากรถ  เมื่อป 
พ.ศ.2535 ที่มีขอกําหนดวาดวยการทําประกันภัยภาคบงัคับ ทําใหธุรกิจประกันภัยรถยนตมีการ
ขยายตัวอยางรวดเร็วในชวงป พ.ศ.2536 เปนตนมา   ดังนั้นการขยายตัวของธุรกิจในอัตราสูงจึง
อาจมีผลมาจากสาเหตุดังกลาว      

ทั้งนี้จะเห็นไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยเปนธุรกิจบริการสาขาหนึ่ง ที่มิไดมุงผลิตสินคา
รูปธรรมเพื่อจําหนายแกประชาชน   แตเปนการใหบริการที่เกี่ยวกับการใหความคุมครองภัยใน
ระยะเวลาที่กําหนดและตามเงื่อนไขของกรมธรรม เพื่อเปนหลักประกันใหแกธุรกิจและทรัพยสิน
ของผูเอาประกันภัยเปนสําคัญ รวมทั้งเปนธุรกิจที่ทําหนาที่กระจายหรือเฉลี่ยความเสี่ยงภัยและ
ความเสียหายที่เกิดขึ้น      ธุรกิจประกันวินาศภัยเปนธุรกิจที่มีผลกระทบเปนวงกวางตอสังคม และ
เปนธุรกิจที่ตั้งอยูบนพื้นฐานความเชื่อถือของประชาชน       โดยผูเอาประกันภัย (Insured) จายคา
เบี้ยประกันภัย (Premium) แกบริษัทประกันภัย (Insurer) ดวยความเชื่อถือวา  หากประสบภัยใน
อนาคตจะไดรับคาสินไหมทดแทนความเสยีหายจากภัยที่คุมครอง   ฉะนั้นความไมมั่นคงของธุรกิจ
ประกันวินาศภัยยอมสงผลกระทบตอสถานภาพทางการเงินของผูเอาประกันภัย และความมั่นคง
ทางการเงินของประเทศดวยเชนกัน 

ดวยเหตุผลเหลานี้เอง การศึกษาถึงตนทุนในการผลิตของบริษัทประกันวินาศภัยจึง
เปนสิ่งสําคัญมาก เพราะตนทุนการผลิตของบริษัทประกันวินาศภัยเปนสิ่งสะทอนถึงประสิทธิภาพ 
(Efficiency) ในการดําเนินงาน ถาบริษัทประกันวินาศภัยไมสามารถผลิตสินคาในราคาตนทุนที่อยู
ในระดับที่สามารถแขงขันกับคูแขงไดแลว จะทําใหบริษัทประกันวินาศภัยนั้นๆอาจเสยีสวนแบงทาง
การตลาด (Market Share) หรือแมกระทั่งอาจตองออกไปจากระบบธุรกิจก็เปนได  การลดตนทุน
เฉลี่ยตอหนวย (Average Cost) ซึ่งประกอบดวยตนทุนแปรผัน (Variable Cost) และตนทุนคงที่ 
(Fixed Cost) อาจทําไดเมื่อเพิ่มกําลังการผลิต     เพราะอาจกอใหเกิดความประหยัดจากการผลิต
ผลผลิตในปริมาณมากขึ้น (Economies of Scale)     และเมื่อบริษัทประกันวินาศภัยมีความ
ประหยัดจากการผลิต     จะทําใหบริษัทสามารถลดตนทุนในการผลิต     และมีสวนแบงทาง
การตลาดเพิ่มข้ึน รวมทั้งมีกําไรเพิ่มมากขึ้นดวย   

อนึ่งการที่บริษัทใดบริษัทหนึ่งผลิตสินคาเพียงชนิดเดียว (Specialty Firm) นั้น        
อาจไมมีความยืดหยุนพอสําหรับระบบสังคมเศรษฐกิจแบบทุนนิยมที่ทวีความรุนแรงในการแขงขัน
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มากขึ้น      เหตุนี้เองการสรางความไดเปรียบในเชิงการแขงขันภายใตกระบวนการผลิตที่มีความ
ยืดหยุนมากขึ้น จึงกอใหเกิดบริษัทที่มีการผลิตสินคาไดอยางกวางขวางและหลากหลายชนิด 
(Multiproduct Firm) มากขึ้น เพื่อใหเกิดความประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 
(Economies of Scope)       ภายใตการใชปจจัยการผลิตรวมกนั   

งานวิจัยนี้ตองการศึกษาตนทุนการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย      
โดยพิจารณาการประหยัดจากขนาดการผลิต   และการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจ ซึ่งเปนเรื่องหนึ่งในการศึกษาประสิทธิภาพของธุรกิจ      เพราะความสามารถในการบริหาร
ตนทุนในการดําเนินงานถือเปนปจจัยสําคัญที่ดํารงธุรกิจใหอยูรอดตอภาวะการแขงขันทางดาน
ราคาที่มีแนวโนมวาจะสูงขึ้นในอนาคต และเพื่อเปนประโยชนตอการวางแผน พัฒนา และ
ตรวจสอบดูแลธุรกิจประกันวินาศภัย      วาสามารถดําเนินการผลิตไดอยางมีประสิทธิภาพในดาน
การจัดสรรทรัพยากรที่มีอยู    และเพื่อการปรับปรุงการผลิตของบริษัทประกันวินาศภัยเหลานั้น 
รวมทั้งพัฒนาศักยภาพหรือขีดความสามารถใหพรอมเพื่อสามารถแขงขันกับบริษัทประกันวินาศ
ภัยอื่นๆในระบบได  ผลของงานวิจัยนี้อาจใชเปนแนวทางหนึ่งในการพิจารณาถึงการรวมกิจการ 
(Consolidation) หรือการควบกิจการ (Merger) ของบริษัทประกันวินาศภัย เพื่อใหมีสวนแบงทาง
การตลาดมากขึ้น และอาจนาํไปสูอํานาจทางการตลาด (Market Power) เพิ่มข้ึนไดอีกดวย 

 
1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวมทุกประเภทการดําเนินงาน ของ
ธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย โดยศึกษาทุกบริษัททั้งระบบ และจําแนกตามขนาดบริษัท
เปนบริษัทขนาดใหญ และบริษัทขนาดเล็ก  

2. เพื่อศึกษาการประหยัดจากขนาดการผลิตตามแตละประเภทของการใหบริการ
ของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย โดยศึกษาวาธุรกิจประเภทใดและขนาดใดบางที่มีการ
ประหยดัจากขนาดการผลิต  

3. เพื่อศึกษาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวมของธุรกิจ
ประกันวินาศภัยในประเทศไทย โดยศึกษาทั้งระบบธุรกิจ และแตละขนาดบริษัท  

4. เพื่อศึกษาวาธุรกิจประเภทใดที่มีการใชปจจัยการผลิตรวมกัน ซึ่งกอใหเกิดการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ  เนื่องจากปจจัยการผลิตบางอยางไมสามารถ
แบงแยกเปนหนวยยอยได       ดังนั้นการใชปจจัยการผลิตรวมกัน จึงเปนการใชทรัพยากรที่มีอยูให
เกิดประสิทธิภาพมากที่สุด    มีผลใหตนทุนเฉลี่ยตอหนวยของธุรกิจประกันวินาศภัยลดลงได  และ
ไดพิจารณาแยกตามขนาดของธุรกิจประกันวินาศภัยดวย 
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1.3  ขอบเขตของการวิจัย 
งานวิจัยนี้จะศึกษาธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยในชวงเวลาระหวางป พ.ศ. 

2536-2541 รวมเปนเวลา 6 ป ซึ่งครอบคลุมบริษัทประกันวินาศภัยจํานวน 61 บริษัท ที่ดําเนิน
ธุรกิจในแตละปตามชวงเวลาดังกลาว (โดยไมรวมบริษัทที่เปดใหมในป พ.ศ. 2540 และบริษัท
ประกอบธุรกิจประกันสุขภาพ 6 บริษัท)2 ทั้งนี้บริษัทดังกลาวประกอบดวย บริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศ 56 บริษัท และสาขาบริษัทตางประเทศ 5 บริษัท  ซึ่งทําใหมีจํานวนขอมูล (Observations)  
ทั้งสิ้น 363 จํานวน3  

ทั้งนี้ขอมูลตางๆประกอบไปดวย ตนทุนหรือคาใชจายในการดําเนินธุรกิจทั้งหมด(C) 
ผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยแบงเปนเบี้ยประกันภัยและคาสินไหมทดแทน โดยแยกตาม
ประเภทการประกอบธุรกิจ รวมถึงรายไดสุทธิจากการลงทุน(Yi) และราคาของปจจัยการผลิต(Pj) 
ซึ่งแบงไดเปน อัตราคาจางของปจจัยแรงงาน ราคาตอหนวยของวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ ราคา
ตอหนวยของทุนทางการเงิน ราคาตอหนวยของปจจัยที่อยูในรายการเบ็ดเตล็ดอื่นๆ และไดทําการ
ปรับคาจากผลของอัตราเงินเฟอในขอมูลที่นํามาประมาณการ นั่นคือขอมูลเหลานี้จะถูกหารดวย
ดัชนีราคาผูบริโภคในแตละป     อีกทั้งยังมีขอมูลสัดสวนคาใชจายตางๆ (Shj)   ไดแก  สัดสวน
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและคาบําเหน็จ  สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ 
สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับทุนทางการเงิน และสัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับคาใชจายเบ็ดเตล็ดอื่นๆ 

ในงานวิจัยนี้จะทําการศึกษาธุรกิจประกันวินาศภัยโดยรวมทั้งระบบและศึกษาตาม
ขนาดบริษัท ในการแบงขนาดบริษัทนั้นจะจัดแบงเปน   2  ขนาด ไดแก บริษัทขนาดใหญ และ
บริษัทขนาดเล็ก4 โดยแบงตามขนาดของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ (Net Written Premiums) ของ
บริษัทแตละบริษัทโดยเฉลี่ย 6  ป ตามระยะเวลาที่ใชในการศึกษา ตั้งแต พ.ศ. 2536 – 2541 ทั้งนี้
จะศึกษาโดยใชแบบจําลองสมการตนทุน Translog Cost Function เปนแบบจําลองในการศึกษา 

 
 

                                                           
2 การไมนําบริษัทดังกลาวมารวมพิจารณา เนื่องจากบริษัทประกอบธุรกิจประกันสุขภาพมีลักษณะการดําเนินธุรกิจใน

ประเภทการรับประกันภัยแตกตางจากบริษัทอื่นๆ และจะมีผลตอการศึกษาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจดวย 
สวนบริษัทที่เปดใหมในป พ.ศ. 2540 นั้น ขอมูลที่ไดไมเพียงพอและไมครอบคลุมชวงเวลาที่นํามาศึกษา 

3  จํานวนขอมูลที่นํามาศึกษามาจาก 61 บริษัทในชวงเวลา 6 ป    แตเนื่องจากบริษัทรัตนโกสินทรประกันภัย จํากัด ถูกเพิก
ถอนใบอนุญาตในการประกอบกิจการในป พ.ศ. 2540 จึงไมมีขอมูลในปดังกลาวเปนตนมา และบริษัทนารายณสากลประกันภัย
มิไดนําสงรายงานขอมูลตอกรมการประกันภัย ในป พ.ศ. 2541 

4  บริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ ไดแก บริษัทที่มีเบ้ียประกันภัยรับสุทธิเฉลี่ย 6 ป สูงสุด 20 อันดับแรก สวนบริษัท
ประกันวินาศภัยขนาดเล็ก ไดแก บริษัทที่มีเบ้ียประกันภัยรับสุทธิเฉลี่ย 6 ป ตํ่ากวา 20 อันดับแรก และรายละเอียดในการแบงขนาด
บริษัทนั้น ซ่ึงแสดงในภาคผนวก ก 
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ขอมูลที่ใชในการวิจัยจะใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งเปนราคาประเมิน 
ของขอมูลที่ไดมาจากงบการเงินที่รายงานตอกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย และขอมูล
เกี่ยวกับเศรษฐกิจ ไดแก มูลคาสินคาออก มูลคาสินคาเขา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และ
ดัชนรีาคาผูบริโภค ซึ่งมาจากขอมูลของกรมเศรษฐกิจการพาณิชย กระทรวงพาณิชย  โดยงานวิจัย
นี้ไดแบงประเภทของการประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยออกเปน  4  ประเภทใหญๆ   ไดแก   การ
ประกันอัคคีภัย  การประกันภัยตัวเรือและสินคา  การประกันภัยรถยนต  และการประกันภัย
เบ็ดเตล็ด 

 
1.4 คําจํากัดความที่ใชในการวิจัย 

คําจํากัดความตางๆที่ใชในงานวิจัยนี้ไดมาจากหนังสือตางๆ ไดแก ศัพทเศรษฐกิจ 
ธุรกิจ การเงินและการธนาคาร (วิทยากร เชียงกูร, พ.ศ.2536)    พจนานุกรมศัพทเศรษฐศาสตร 
(วันรักษ มิ่งมณีนาคิน, บรรณาธิการ, พ.ศ.2536)      และทฤษฎีเศรษฐศาสตรจุลภาค (นราทิพย   
ชุติวงศ, พ.ศ.2537) 

1.  การผลิต (Production)  หมายถึงกระบวนการเปลี่ยนปจจัยการผลิตผาน
กระบวนการผลิตไดผลลัพธเปนผลผลิต มิไดหมายความเฉพาะแตการเปลี่ยนวัตถุดิบออกมาเปน
สินคาเทานั้น ดังนั้นการขนสงและการเก็บรักษาสินคาจึงถือเปนตัวอยางการผลิตอยางหนึ่งดวย 

2. ฟงกชันการผลิต (Production Function) คือความสัมพันธระหวางจํานวนหนวย
ของบริการจากปจจัยการผลิตที่ใชและผลผลิตที่ไดรับ โดยความสัมพันธดังกลาวอาจอยูในรูปของ
ตารางหรือสมการ    ซึ่งจากฟงกชันการผลิตหนึ่งๆ จะบอกใหทราบถึงจํานวนที่ต่ําสุดของบริการ
จากปจจัยการผลิตที่จําเปนตองใชในการผลิตแตละจํานวน หรืออีกนัยหนึ่งเปนการบอกใหทราบถึง
จํานวนที่สูงสุดของผลผลติที่สามารถผลิตไดจากการใชบริการจากปจจัยการผลิตจํานวนใดจํานวน
หนึ่ง ภายใตเทคโนโลยีการผลิตที่เปนอยูในขณะนั้น 

3.   ผลผลิต (Output)  หมายถึงสินคาหรือบริการทุกชนิดที่ไดจากกระบวนการผลิต
นั้นๆ 

4.   ปจจัยการผลิต (Input) ในที่นี้นอกจากจะหมายถึง ปจจัยการผลิตในความหมาย
ทั่วๆไปทางเศรษฐศาสตร อันไดแก ที่ดินและทรัพยากรธรรมชาติ แรงงาน ทุน และผูประกอบการ
แลว ยังรวมไปถึงปจจัยการผลิตทุกชนิดที่ใชอยูในกระบวนการผลิตดวย ซึ่งปจจัยการผลิตสามารถ
แบงออกไดเปน 2 ประเภท ไดแก 
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4.1 ปจจัยคงที่ (Fixed Factor) คือปจจัยการผลิตที่ไมสามารถเปลี่ยนแปลง
จํานวนหรือขนาดไดภายในชวงเวลาหนึ่ง 

4.2 ปจจัยแปรผัน (Variable Factor) คือปจจัยการผลิตที่สามารถเปลี่ยนแปลง
จํานวนหรือขนาดไดเมื่อตองการ 

5. จํานวนปจจัยการผลิต หมายถึงจํานวนบริการจากปจจัยการผลิต โดยวัดเปน
จํานวนการใชบริการตอชวงเวลาหนึ่งๆ   อาทิเชน คาเชา จะหมายถึงคาตอบแทนของการใชที่ดิน
ตอเดือนหรือตอป คาจาง จะคิดในอัตราตอชั่วโมง ตอวัน ตอสัปดาหหรือตอเดือน เปนตน มิใช
หมายถึงจํานวนหนวยของปจจัยการผลิต เนื่องจากการวัดมิไดวัดความมากนอยของการใชปจจัย
การผลิตจากจํานวนคน หรือขนาดที่ดิน 

6.   ในการศึกษากระบวนการผลิต นักเศรษฐศาสตรไดแบงระยะเวลาในการพิจารณา
เปน 2 ชวงเวลา ไดแก 

6.1 ระยะสั้น (Short Run Period) หมายถึงระยะเวลาที่ส้ันจนกระทั่งปจจัยการ
ผลิตบางชนิดไมสามารถเปลี่ยนแปลงขนาดหรือจํานวนไดจึงมีจํานวนคงที่  ดังนั้นในระยะสั้นนี้จึงมี
ปจจัยการผลิตที่เกี่ยวของคอื ปจจัยคงที่ และปจจัยแปรผัน การเปลี่ยนแปลงในปริมาณการผลิตที่
เกิดขึ้นในระยะสั้นนี้ จึงเปนผลจากการเปลี่ยนแปลงในปจจัยแปรผันเพียงอยางเดียว 

6.2 ระยะยาว (Long Run Period) หมายถึงระยะเวลาที่นานพอที่ปจจัยการ
ผลิตทุกชนิดสามารถเปลี่ยนแปลงได ดังนั้นในระยะยาวจะมีปจจัยการผลิตแตเพียงประเภทเดียว
คือ ปจจัยแปรผัน ฉะนั้นการเปลี่ยนแปลงในปริมาณการผลิตที่เกิดขึ้นในระยะยาว จึงเปนผลมา
จากการเปลี่ยนแปลงขนาดของการผลิตไปดวย นอกเหนือไปจากการเปลี่ยนแปลงจํานวนปจจัย
แปรผัน 

7.   เสนผลผลิตเทากัน (Isoquant)   คือเสนที่แสดงสวนประกอบตางๆกันของปจจัย
การผลิตตั้งแต 2 ชนิดขึ้นไปที่ใหผลผลิตจํานวนเดียวกัน 

8.    เสนตนทุนเทากัน (Isocost)       คือเสนที่แสดงสวนประกอบตางๆกันของปจจัย
การผลิตตั้งแต 2 ชนิดขึ้นไปที่สามารถซื้อไดดวยเงินตนทุนจํานวนเดียวกัน 

9.  ตนทุนทั้งหมด (Total Cost : TC)      คือคาใชจายทั้งหมดสําหรับปจจัยการผลิต
ทุกชนิดที่หนวยธุรกิจใชในการผลิตสินคา 

10.  ตนทุนคงที่ทั้งหมด (Total Fixed Cost : TFC)      คือคาใชจายสําหรับปจจัยคงที่
ทุกชนิดที่หนวยธุรกิจใชในการผลิต โดยจะมีจํานวนที่ตายตัวเสมอไมวาหนวยธุรกิจจะผลิตสินคา
จํานวนเทาใดก็ตาม จึงไมมีความสัมพันธกับปริมาณการผลิต 
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11. ตนทุนแปรผันทั้งหมด (Total Variable Cost : TVC) คือคาใชจายสําหรับปจจัย
แปรผันทุกชนิดที่หนวยธุรกิจใชในการผลิต       เมื่อหนวยธุรกิจไมไดผลิตสินคาเลยตนทุนแปรผัน
ทั้งหมดจะมีคาเทากับ 0 และเมื่อหนวยธุรกิจผลิตสินคาเพิ่มข้ึนก็ตองใชปจจัยแปรผันเพิ่มข้ึนดวย 

12.  ตนทุนเฉลี่ย (Average Cost : AC)   คือตนทุนทั้งหมดคิดเฉลี่ยตอ 1 หนวยของ
ผลผลิตที่ผลิตได 

13.  ตนทุนสวนเพิ่ม หรือตนทุนหนวยสุดทาย (Marginal Cost : MC)      คือตนทุนที่
เพิ่มข้ึนเมื่อผลิตสินคาเพิ่มข้ึน 1 หนวย 

14. ความยืดหยุน (Elasticity)   เปนคาที่ใชวัดความมากนอยของการเปลี่ยนแปลง
ของตัวแปรตามตอการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรนําวา  เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงในตัวแปรนําแลว 
จะทําใหตัวแปรตามที่กําลังพิจารณาอยูเปลี่ยนแปลงไปมากนอยเพียงไร ในการหาคาความยดืหยุน
จะเปรียบเทียบเปนเปอรเซ็นต ดังนั้นจึงไมมีปญหาในเรื่องหนวยของตัวแปรที่จะทําการวัด เพราะ
คาความยืดหยุนไมมีหนวยเปนคาใดๆ 

15. ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index : CPI) เปนเครื่องวัดการ
เปลี่ยนแปลงคาใชจายในการครองชีพของผูบริโภค เมื่อราคาสินคาและบริการเปลี่ยนแปลงไป หรือ
ก็คือดัชนีที่ใชวัดระดับราคาโดยเฉลี่ยของสินคาเพื่อการบริโภคเทียบกับราคาในปฐานที่ใหเทากับ 
100 ซึ่งมีประโยชนในการเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาสินคาโดยทั่วไปในแตละ
ชวงเวลา หรือใชวัดการเปลี่ยนแปลงของระดับราคา (คาครองชีพ) ที่สะทอนใหเห็นถึงภาวะเงินเฟอ
ของประเทศในแตละป 

 
1.5 วิธีดําเนินการวิจัย 

ในการศึกษาการประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของ
ธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยนี้ ไดนําแบบจําลองสมการตนทุน Translog Cost Function 
มาใชในการวิจัย     เนื่องจากสามารถศึกษาการประหยัดจากขนาดการผลิต   และการประหยัด
จากการขยายขอบเขตการผลิตในรูปแบบตางๆได ทั้งนี้การวิจัยดังกลาวอยูภายใตขอสมมติที่วา 
เปาหมายในการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยจะดําเนินการผลิตผลผลิต ณ จุดที่ตนทุนการผลิต
ต่ําสุดในแตละระดับผลผลิตภายใตระดับเทคโนโลยีที่มีอยู  

สําหรับแบบจําลองสมการตนทุน Translog Cost Function ดังกลาวนี้ จะสรางระบบ
ของสมการสวนแบงตนทุน (System of Input Share Equations) ข้ึน รวมเปนระบบสมการตนทุน
ดังนั้นจึงทําการประมาณคาโดยวิธี Iterative Seemingly Unrelated Regression เนื่องจากเปนวิธี
ที่ใชในการประมวลผลแบบจําลองที่มีลักษณะเปนระบบสมการ (System of Equations) 
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ฉะนั้นวิธีดําเนินการวิจัยสามารถแบงเปนขั้นตอนตางๆโดยสังเขป ดังนี้ 
1. ศึกษาและคนควาเอกสาร  ตํารา งานวิจัย  รวมถึงทฤษฎีที่เกี่ยวของ 
2. ศึกษาแบบจําลองสมการตนทุน Translog Cost Function และสรางระบบสมการ

ตนทุนที่สอดคลองกับงานวิจัยเพื่อใชในการประมาณคาสัมประสิทธิ์ 
3. เก็บรวบรวมขอมูล พรอมทั้งปรับคาของขอมูลใหสอดคลองกับแบบจําลองที่ใช 
4. ทําการแบงขนาดบริษัทประกันวนิาศภัย โดยแบงเปน 2 ขนาด ไดแก บริษัทขนาด

ใหญ และบริษัทขนาดเล็ก  
5. ประมวลผลขอมูลที่ใชในการศึกษา รวมไปถึงการทดสอบสมมติฐานตางๆที่ตั้งไว 
6. นําผลของขอมูลที่ประมาณการไดจากการประมวลคามาใชในการคํานวณ เพื่อหา

คาการประหยัดจากขนาดและการประหยัดจากการขยายขอบเขตการผลิต  
7. วิเคราะห และสรุปผลของขอมูล 
8. เขียนรายงาน พรอมทั้งตรวจสอบความถูกตอง 
 

1.6 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 1. ทําใหทราบถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศภัยโดยรวม

และตามขนาดของธุรกิจ   จากการเปรียบเทียบการประหยัดจากขนาดการผลิต   และจากการ
เปรียบเทียบการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ ตามประเภทและขนาดของการ
ผลิต 

 2.   ผูบริหารของธุรกิจประกันวินาศภัยสามารถนําผลการศึกษานี้ไปเปนแนวทางหนึง่ 
เพื่อชวยประกอบการตัดสินใจในการดําเนินงาน วาควรจะปรับกลยุทธในการดําเนินงานอยางไร 
เพื่อใหสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจที่มีการแขงขันกันอยางสูง ในการจะลดตนทุนเฉลี่ยตอหนวย 
ในการดําเนินงาน เพื่อยังผลใหธุรกิจประกันวินาศภัยเปนธุรกิจที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น        

3.   กรมการประกันภัยซึ่งเปนหนวยงานของรัฐ    สามารถนําผลการศึกษานี้ไปเปน
สวนประกอบในการควบคุม ดูแล และชวยเหลือ ธุรกิจประกันวินาศภัยกลุมใดเปนพิเศษ รวมไปถึง
การออกกฎระเบียบ ขอบังคับที่เปนประโยชนกับสวนรวมมากยิ่งขึ้น      เนื่องจากธุรกิจประกันภัย
นั้นเปนสถาบันที่มีความเกี่ยวของกับคนหมูมากเปนสําคัญ 

 
 
 
 



บทที่ 2 
 

ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

ในการศึกษาการประหยัดจากขนาดการผลิต และการประหยัดจากการขยายขอบเขต
การดําเนินธุรกิจของหนวยผลิตนั้น   เปนการศึกษาที่ทําใหทราบถึงการดําเนินงานของหนวยผลิต
วามีการใชปจจัยการผลิตไดเต็มประสิทธิภาพในการผลิตหรือไม โดยใชฟงกชันตนทุนในการศึกษา 
จึงเปนการวัดประสิทธิภาพการผลิตทางดานตนทุน ซึ่งมีทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของดังตอไปนี้ 

 
2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 

2.1.1 การประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขตการผลิต 
2.1.1.1  ความหมายของการประหยัดจากขนาดการผลิต (Economies of 

Scale) 
การประหยัดจากขนาดการผลิต หมายความวา เมื่อหนวยผลิตมีการใช

ปจจัยการผลิตเพิ่มข้ึน 1 หนวย     แตผลผลิตที่ผลิตไดจะเพิ่มข้ึนมากกวา 1 หนวย     ทําใหตนทุน
เฉลี่ยตอหนวยในระยะยาว (Long-Run Average Cost : LAC) ลดลง ซึ่งถือเปนการศึกษาถึง
ความสัมพันธระหวางตนทุนเฉล่ียตอหนวยกับขนาดธุรกิจ จึงเปนการพิจารณาประสิทธิภาพการ
ผลิตดานตนทุน ดังนั้นในกรณีถาหนวยผลิตมีการประหยัดจากขนาดการผลิต   ตนทุนเฉลี่ยใน
ระยะยาวจะลดลงเมื่อมีการผลิตเพิ่มมากขึ้น โดยคาความชันของเสน LAC จะมีคาเปนลบ แสดงวา
การผลิตอยูในชวงผลตอบแทนตอขนาดการผลิตเพิ่มข้ึน (Increasing Returns to Scale)      หรือ
หมายความวาเมื่อมีการขยายขนาดการผลิต ผลผลิตจะเพิ่มข้ึนในอัตราที่สูงกวาการเพิ่มข้ึนของ
ปจจัยการผลิตทั้งหมด เชน ปจจัยการผลิตทุกชนิดเพิ่มข้ึนรอยละ 10    ขณะที่จํานวนผลผลิตรวม
เพิ่มข้ึนรอยละ 15 เปนตน  ทําใหตนทุนเฉลี่ยลดลง        และถามีการผลิตแบบผลผลิตจากขนาด
คงที่หรือการผลิตอยูในชวงผลตอบแทนตอขนาดการผลิตคงที่ (Constant Returns to Scale) ซึ่ง
เสน LAC จะมีคาความชันเปนศูนย หมายความวาเมื่อมีการขยายขนาดการผลิต  ผลผลิตจะ
เพิ่มข้ึนในอัตราเดียวกันกับอัตราการเพิ่มของปจจัยการผลิตทั้งหมด ทําใหตนทุนเฉลี่ยคงที่ แตถามี
การผลิตที่ไมมีการประหยัดจากขนาด (Diseconomies of Scale) คือผูผลิตทําการผลิตในชวงที่
ผลตอบแทนตอขนาดการผลิตลดลง (Decreasing Returns to Scale) โดยเสน LAC จะมีคาความ
ชันเปนบวก   หมายความวาเมื่อมีการขยายขนาดการผลิต    ผลผลิตเพิ่มข้ึนในอัตราที่นอยกวา
อัตราการเพิ่มของปจจัยการผลิตทั้งหมด ทําใหตนทุนเฉลี่ยเพิ่มข้ึน 
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ผลผลิต 

Decreasing Returns to  Scale 
    (Diseconomies of Scale) 

ดังนั้นหากหนวยผลิตมีการดําเนินงานในชวงผลตอบแทนตอขนาดการผลิต
เพิ่มข้ึน หรือมีการประหยัดจากขนาดการผลิต        แสดงวาหนวยผลิตนั้นยังใชปจจัยการผลิตใน
การผลิตไมเต็มประสิทธิภาพที่มีอยู     จึงสามารถขยายการใชปจจัยการผลิตตอไปไดอีกเพื่อเพิ่ม
ผลผลิต   แตหากวาหนวยผลิตดําเนินงานอยูในชวงผลตอบแทนตอขนาดการผลิตคงที่  แสดงวามี
การใชปจจัยการผลิตในการผลิตผลผลิตเต็มประสิทธิภาพแลว   และหากวาหนวยผลิตดําเนินงาน
ในชวงผลตอบแทนตอขนาดการผลิตลดลง หรือไมมีการประหยัดจากขนาดการผลิต แสดงวา
หนวยผลิตนั้นใชปจจัยการผลิตเกินความจําเปนในการผลิตผลผลิต จึงควรลดปริมาณปจจัยการ
ผลิตลง 

 
รูปที่ 2.1 แสดงการประหยัดจากขนาดการผลิต 

 
 

 
จากรูปที่ 2.1 แสดงใหเห็นวาหนวยผลิตเมื่อทําการขยายการผลิตใน

ชวงแรกๆ ปริมาณผลผลิตเพิ่มข้ึนในสัดสวนที่มากกวาตนทุนที่เพิ่มข้ึน  ทําใหการผลิตมีตนทุนเฉลี่ย
ตอหนวยลดลง  ซึ่งเปนชวงที่มีการประหยัดจากขนาดการผลิต และในชวงนี้การใชปจจัยการผลิต
ยังไมเต็มประสิทธิภาพ      ดังนั้นหนวยผลิตจึงสามารถทําการขยายการผลิตไปเร่ือยๆ จนกระทั่ง
ปจจัยการผลิตใชเต็มประสิทธิภาพ  นั่นคือมีการขยายปริมาณผลผลิตเพิ่มข้ึนในสัดสวนเทากับ   
ตนทุนที่เพิ่มข้ึน มีผลใหตนทุนเฉลี่ยตอหนวยคงที่ และเมื่อหนวยผลิตยังขยายการผลิตตอไป จะทํา
ใหประสิทธิภาพของการใชปจจัยการผลิตลดลง โดยปริมาณผลผลิตเพิ่มข้ึนในสัดสวนที่นอยกวา
ตนทุนที่เพิ่มข้ึน  มีผลใหตนทุนเฉลี่ยตอหนวยเพิ่มข้ึน ซึ่งเปนชวงที่หนวยผลิตนี้ไมมีการประหยัด
จากขนาดการผลิต 

ตนทุนการผลิต 

Increasing  Returns to Scale 
      (Economies of Scale) 

Constant Returns to Scale 

LAC (Long-run Average Cost) 
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∑
=
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Y* 

จากการที่ไมสามารถใหคําจํากัดความของตนทุนเฉลี่ยของหนวยผลิตที่
ผลิตผลผลิตหลายชนิดได แตสามารถใหคําอธิบายพฤติกรรมของตนทุนเฉลี่ยของหนวยผลิตที่
ผลิตผลผลิตหลายชนิด ในรูปของ Ray Average Cost (RAC) ไดดังตอไปนี5้          

                                                                                         
 
 

โดยที ่ C(Y) คือ ตนทนุการผลติของหนวยผลิตที่ผลิตผลผลิตหลายชนิด ณ       
ผลผลิต Y 

                           Y คือ ผลผลิตรวม ประกอบดวย Y1 ,….., Yn  ( ∑Yi ) 
                           Yi คือ ปริมาณผลผลิตที่ i  

โดยพิจารณาวาพฤติกรรมของ RAC เปนอยางไร เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงสัดสวนในการผลิต 
ทั้งนี้เงื่อนไขที่หนวยผลิตจะมีการประหยัดจากขนาดก็ตอเมื่อ RAC เปน 

Decreasing Ray Average Cost หมายความวาเมื่อหนวยผลิตขยายผลผลิต ทําใหสัดสวนของ
การเพิ่มข้ึนของตนทุนการผลิตรวมตอผลผลิตรวมลดลง  

 
รูปที่ 2.2 แสดงการประหยัดจากขนาดการผลิตในสินคาหลายชนิด 

 

 
 

                                                           
5 R.D. Willig, “Multiproduct Technology and Market Structure,” American Economic Review 69 (May 1979) : 

pp. 346-351. 

Y 
Y (ผลผลิตรวม) 

ตนทุนการผลิต 

A B 
เสนตนทุนการผลิตทั้งหมด 

Y2 (ผลผลิตชนิดที่ 2) 

Y1 (ผลผลิตชนิดที่ 1) 

0 
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ดังนั้นสามารถแสดงการมีการประหยัดจากขนาดของหนวยผลิตไดดังรูปที่ 
2.2 โดยแสดงใหเห็นวา    เสนตนทุนรวมที่มีลักษณะเปน Decreasing Ray Average Cost    จาก
การที่เมื่อผลิตผลผลิตเพิ่มข้ึน จาก Y* เปน Y ทําใหความชัน (Slope) ของ Ray OA  ลดลงเปน
ความชันของ Ray OB   ซึ่งสอดคลองกับเงื่อนไขของการผลิตที่มีการประหยัดจากขนาด  

ในการหาระดับของการประหยัดจากขนาดโดยรวม ณ ผลผลิต Y (Degree 
of Overall Economies of Scale : S) สามารถหาไดจากอัตราสวนของตนทุนเฉลี่ยตอหนวย (AC) 
กับตนทุนสวนเพิ่ม (MC) ดังแสดงในสมการตอไปนี้         

 
 
              

โดยที่ ACi(Y) คือ ตนทุนเฉลี่ย (Average Cost) ของผลผลิตชนิดที่ i 
MCi คือ ตนทุนสวนเพิ่ม (Marginal Cost) ของผลผลิตชนิดที่ i 

                 
และ S >  1 หมายถึง หนวยผลิตมีการประหยัดตอขนาดโดยรวม และคาความชัน

ของ RAC < 0 
 S =  1 หมายถึง หนวยผลิตมีผลผลิตตอขนาดคงที่ และคาความชันของ RAC 

= 0 
 S <  1 หมายถึง หนวยผลิตไมมีการประหยัดตอขนาด และคาความชันของ 

RAC > 0 
 

เมื่อให AIC1(Y) = [C(Y1,Y2) – C(0,Y2)] / Y1                                                    

โดยที่ AIC1(Y) = ตนทุนเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น (Average Incremental Cost) ในการเพิ่มการ
ผลิตสินคาชนิดที่ 1 เมื่อใหการผลิตสินคาชนิดที่ 2 คงที่ 

 C(Y1,Y2) = ตนทุนต่ําสุดในการผลิตสินคาชนิดที่ 1 จํานวน Y1 หนวย รวมกับการ
ผลิตสินคาชนิดที่ 2 จํานวน Y2 หนวย 

 C(0,Y2) = ตนทุนการผลิตเฉพาะสินคาชนิดที่ 2 จํานวน Y2 หนวย และไมมีการ
ผลิตสินคาชนิดที่ 1 เลย 

 
 

∑
==

i
iii

i

MCY
YC

MC
YAC

S )()(
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หนวยผลิตมีการประหยัดตอขนาดจากสินคาโดยเฉพาะ นั่นคือ AIC1(Y)     
มีลักษณะเปนตนทุนเฉลี่ยที่เพิ่มข้ึนในอัตราที่ลดลง  (Decreasing Average Incremental Costs : 
DAIC)  เมื่อการเพิ่มผลผลิตสินคาชนิดที่ 1 ไมทําใหการผลิตชนิดที่ 2 เกิดความแออัด 
(Congestion)  ในการใชปจจัยการผลิตรวมกัน (Sharable Inputs) และเมื่อการผลิตสินคาชนดิที ่1 
เพิ่มมากขึ้นเรื่อยๆ จนกระทั่งทําใหการผลิตสินคาชนิดที่ 2 เกิดความแออัดในการใชปจจัยการ
รวมกับการผลิตสินคาชนิดที่ 1 แสดงวา AIC1(Y) มีลักษณะเปนตนทุนเฉลี่ยที่เพิ่มข้ึน (Increasing 
Average Incremental Cost : IAIC) หรือไมมีการประหยัดจากขนาดนั่นเอง 

 

สําหรับระดับของการประหยัดจากขนาดการผลิตสินคาโดยเฉพาะ ณ 
ผลผลิต Y (Degree of Product -Specific Economies of Scale : Si (Y)) สามารถแสดงไดดังนี้ 

 

 Si (Y)     =     AICi(Y) 
                         MCi                 
 

ถา Si >  1 หมายถึง หนวยผลิตมีการประหยัดตอขนาดการผลิตสินคาโดยเฉพาะ 
และแสดงถึง AICi(Y)   มีลักษณะ  DAICi(Y) 

 Si =  1 หมายถึง หนวยผลิตมีผลผลิตตอขนาดคงที่จากการผลิตสินคาโดยเฉพาะ 
และแสดงถึง AICi(Y)   มีลักษณะ Constant AICi(Y) 

 Si <  1 หมายถึง หนวยผลิตไมมีการประหยัดตอขนาดการผลิตสินคาโดยเฉพาะ 
และแสดงถึง AICi(Y)   มีลักษณะ IAICi(Y) 

 
2.1.1.2 ความหมายของการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน

ธุรกิจ (Economies of Scope) 
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ หมายถึง การประหยัด

ตนทุนจากการที่หนวยผลิตเพิ่มการผลิตผลผลิต    เปนการผลิตสินคาหลายชนิดรวมกันมากกวา
การผลิตผลผลิตชนิดใดชนิดหนึ่งโดยเฉพาะ (Specializing in the Production of One) 

หนวยผลิตจะมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการผลิต เมื่อมีการ
ผลิตผลผลิต 2 ชนิด หรือมากกวา 2 ชนิดขึ้นไป โดยสามารถแสดงไดดังนี้ 

 

C(Y1,Y2)    <    C(Y1,0) + C(0,Y2)           เมื่อ   Y1,Y2  >  0                 (1) 
 

จากสมการ (1) หมายถึง C(Y1,Y2) ซึ่งเปนตนทุนต่ําสุดในการผลิตผลผลิต
ชนิดที่ 1 จํานวน Y1 หนวย รวมกับการผลิตผลผลิตชนิดที่ 2 จํานวน Y2 หนวย ของหนวยผลิตเพียง
หนวยเดียวมีคานอยกวาตนทุนการผลิตผลผลิตแยกกันแตละชนิดรวมกันของหนวยผลิต 2 หนวย 
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C(Y1,Y2) - C(Y1,0)     <     C(0,Y2)                                                    (2) 
 

หรืออธิบายไดดวยสมการ (2) แตสมการดังกลาวจะเปนจริง ก็ตอเมื่อมีการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเกิดขึ้น  ในกรณีที่มีการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจแลว (Y1,Y2) อาจมีคุณภาพในผลผลิตเปลี่ยนแปลงไปหรืออาจมีความเสี่ยงเพิ่มข้ึน ดังนั้น Y2 

ในสมการที่ (1) และสมการที่ (2) ดานขวามือและซายมืออาจจะไมใชตัวเดียวกัน 
 

หนวยผลิตที่มีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ สามารถ
พิจารณาไดดวยรูปที่  2.3  และรูปที่  2.4   

 

 
รูปที่ 2.3 แสดงเสนตนทุนที่มีลักษณะ Convex             รูปที่ 2.4  แสดงการประหยัดจากขนาดการ 
              จากจุด Origin                                                            ผลิต   และการประหยัดจากการ 

         ขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ    
 
จากรูปที่ 2.3 หนวยผลิตมีเสนตนทุนที่มีลักษณะ Convex จากจุด Origin 

คือเปนกราฟโคงออกโดยมีลักษณะเปนรูปตัว U หงาย (U-shaped Curve) ซึ่ง Y1 และ Y2 เปน 
Vector ของผลผลิต 2 ชนิดที่ผลิตรวมกันตามเสน Hyperplane ∑λi = 1  

สําหรับรูปที่ 2.4 แสดงใหเห็นถึงเสนตนทุนรวมที่มีลักษณะ Decreasing 
Ray Average Cost หลายๆ เสน ซึ่งทําใหเสนตนทุนมีลักษณะ Convexity และทําใหเกิดเงื่อนไข
ดังนี้ 

 
 
 

ตนทุนการผลิต 

ผลผลิตที่ 1 (Y1) 

ผลผลิตที่ 2 (Y2) 

C (0,Y2) C (Y1,0) 

Σλi = 1   

ตนทุนการผลิต 

ผลผลิตที่1 (Y1) 

ผลผลิตรวม (Y) 

ผลผลิตที่2 (Y2) 
0 

λ1C(Y1,0)+λ2C(0,Y2) 
C 

A 

B 
D 

E 

0 
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C(λ1Y1 + λ2 Y2) < λ1C(Y1,0) + λ2C(0,Y2)      เมื่อ 0 ≤ λi ≤ 1         (3) 
 

สมการที่ (3) และรูปที่ 2.4 แสดงใหเห็นวาตนทุนการผลิตของสินคา เมื่อ
ผลิตรวมกันจะต่ํากวาตนทุนการผลิตของสินคาเมื่อทําการผลิตแยกจากกัน 

ดังนั้นเสนตนทุนที่สอดคลองกับเงื่อนไขการประหยัดจากขนาด และเงื่อนไข
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ จึงเปนเสน OCABDE ในรูปที่ 2.4           
ฉะนั้นขนาดของการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ (Degree of Scope 
Economies) สามารถแสดงไดดังนี้ 

 

SC  =       [ C(Y1,0) + C(0,Y2) - C(Y1,Y2)]                                                                   
                       C(Y1,Y2) 
 
โดยที่ SC >  0 หมายถึง หนวยผลิตมีการผลิตที่มีการประหยัดจากการขยายขอบเขต

การดําเนินธุรกิจ (Economies of Scope) 
 SC =  0 หมายถึง หนวยผลิตมีการผลิตที่ไมมีการใชปจจัยการผลิตรวมกันในการ

ผลิตสินคาหลายชนิด (Non Joint of Production) 
 SC <  0 หมายถึง หนวยผลิตมีการผลิตที่ไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขต

การดําเนินธุรกิจ (Diseconomies of Scope) 

เนื่องจากสาเหตุของการประหยัดจากการขยายขอบเขตการผลิต ซึ่งเกิด
จากการที่สินคาบางอยาง หากมีการผลิตพรอมกันนั้นสามารถจะใชปจจัยการผลิตรวมกันได นั่น
หมายความวาการเพิ่มการผลิตสินคาชนิดหนึ่งจะไมทําใหเกิดความแออัด ในการใชปจจัยการผลิต
รวมกันกับสินคาชนิดอื่นที่ทําการผลิตรวมกัน นั่นคือปจจัยการผลิตที่ใชรวมกันนั้นไมสามารถ
แบงแยกไดอยางสมบูรณ เชน เครื่องคอมพิวเตอร สามารถใชงานไดหลายดาน ไดแก การสงขอมูล
ตางสถานที่ การคิดคํานวณทางคณิตศาสตรและสถิติตางๆ พิมพเอกสารตางๆ ดังนั้นทําใหมีการใช
ปจจัยการผลิตอยางมีประสิทธิภาพในการผลติ    และเทากับเปนการลดตนทุนของหนวยธุรกิจได
ในขณะเดียวกัน 
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2.1.1.3 ความสัมพันธระหวางการประหยัดจากขนาดและจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 

จากรูปที่ 2.5 สามารถอธิบายไดวา เมื่อธุรกิจมีการขยายการผลิต Y1 จาก
จุด D ไปยังจุด C ธุรกิจสามารถขยายการผลิต Y1  ไปพรอมๆกับการขยายการผลิต Y2 เพิ่มข้ึน 
แสดงใหเห็นวาการผลิตผลผลิตทั้ง 2 ประเภทดังกลาว สามารถทําการผลิตรวมกันได ซึ่งในชวงการ
ผลิตนี้ ปจจัยการผลิตของธุรกิจยังคงมีเพียงพอที่จะใชทําการผลิตผลผลิตทั้ง   2  ประเภทรวมกัน
โดยไมกอใหเกิดความแออัดในการใชปจจัยการผลิตรวมกัน    แสดงวาเปนชวงที่การผลิตมีการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 2 ประเภทดังกลาว (Economies of Scope 
(SC>0)) และเปนชวงที่การผลิตมี Economies of Scale ในการขยายการผลิต Y1 (S1>1) แตมี 
Diseconomies of Scale ในการขยายการผลิต Y2 (S2<1) แตโดยรวมแลวธุรกิจยังมี Overall 
Economies of Scale (S>1) อยู (พิจารณาจากรูปที่ 2.5) และเมื่อธุรกิจขยายการผลิต 2 ประเภท
ดังกลาวจนถึงจุด C ซึ่งเปนจุดที่มี Constant Returns to Scale ในการขยายการผลิต Y1 แตยังคงม ี
Diseconomies of Scale ในการขยายการผลิต Y2    เนื่องจากปจจัยการผลิตมีจํากัด ทําใหการ
ขยายการผลิตจาก C ไป B นั้น ธุรกิจตองลดการผลิต Y1 จึงจะสามารถเพิ่มการผลิต Y2 ใน
ขณะเดียวกันได ซึ่งชวงการผลิตนี้เปนชวงที่มี  Diseconomies of Scope (SC<0) ในการผลิต
ผลผลิต 2 ประเภทรวมกัน เนื่องจากเกิดความแออัดในการใชปจจัยการผลิตรวมกัน   และเปนชวง
ที่มี Diseconomies of Scale ในการขยายการผลิต Y1 และ Y2   (S1<1 และ S2<1) ดวย    อยางไร
ก็ตามธุรกิจจะยังคงมี   Overall Economies of Scale  (S>1)  อยู     (พิจารณาจากรูปที่ 2.5) และ
สามารถอธิบายการขยายการผลิต Y2 จากจุด A ไปยังจุด B และจุด C ไดในทํานองเดียวกัน 

 
รูปที่ 2.5 แสดงความสัมพนัธระหวาง Economies of Scale (Si) และ Economies of Scope (SC) 

 
 

 
 

Y2 

Y1 

C 

B 
A 

D 0 

S1 > 1   

S1 < 1   

S1 = 1   

S2 = 1   

S2 < 1   S2 > 1   
Production Possibility Curve (PPC) 



 19

2.1.2 แบบจําลอง Translog Cost Function 
ในการศึกษาฟงกชันตนทุนนั้น  เมื่อกําหนดสมการผลผลิต (Y)  ซึ่งประกอบดวยปจจัย

การผลิต (X) นั่นคือ 
   Y    =    α(x) 

ดังนั้นการใชปจจัยการผลิตจึงขึ้นกับระดับการผลิต หรือ 
   X    =    β(Y) 

สําหรับตนทุนการผลิต (C)  คือมูลคาการผลิตทั้งหลาย ณ ระดับการผลิตหนึ่งๆ หรือ 
   C   =     K  +  Px X 

โดยที่  K   คือ  ตนทุนการผลิตคงที่  
 Px  คือ  ราคาปจจัยการผลิต (Input Prices) ของ X ใดๆ 

ในการศึกษานี้เปนการพิจารณาทางดานตนทุนการผลิต ดังนั้นเปาหมายในการผลิต
ของหนวยธุรกิจประกันวินาศภัยคือบริษัทตองการลดตนทุนการผลิตใหต่ําที่สุดในแตละระดับ
ผลผลิต     โดยตองมีประสิทธิภาพสูงสุดในเชิงเทคโนโลยี    หรือผลิตไดสูงสุดภายใตขอจํากัด
ทางดานงบประมาณ 
                Minimize   C     =    K  +  Pxβ(Y) 
โดยที่  β(Y) คือระดับการผลิตที่เสนตนทุนเทากัน (Isocost) สัมผัสกับเสนผลผลิตเทากัน 
(Isoquant) ดังแสดงในรูปที่ 2.6 ทั้งนี้จุด Eaและ Ebเปนจุดที่แสดงสวนผสมที่ดีที่สุดของการใชปจจัย
การผลิตทุนและแรงงานในการผลิตสินคา6 ดังนั้นตนทุนการผลิตของอุตสาหกรรมจึงขึ้นอยูกับ
ปจจัยการผลิตและระดับผลผลิต   
 

อนึ่งในระยะยาวเปนระยะเวลาในการผลิตที่นานพอที่ปจจัยการผลิตทุกชนิดสามารถ
เปลี่ยนแปลงได ดังนั้นจะมีเพียงปจจัยการผลิตที่แปรผันไดเทานั้น   จึงได   

 

       C    =    F(Y , Px) 
 

กรณีที่ธุรกิจมีการผลิตสินคาหรือผลผลิตหลายชนิด โดยใชปจจัยการผลิตหลายชนิด 
ฟงกชันตนทุนการผลิต (Cost Function) จะสามารถเขียนไดเปน 

 

                   C    =    F(Yi, Pj)         โดยที่   i = 1,2,…,n,   j = 1, 2,…,m               (4) 
 
 
 
 

                                                           
6 สวนผสมที่ดีที่สุดที่กลาวถึงนี้  จะหมายถึงสวนผสมของปจจัยการผลิตสองชนิดที่ใหตนทุนต่ําสุดสําหรับปริมาณการผลิต

จํานวนหนึ่งๆ หรือในทางกลับกันอาจหมายถึงสวนผสมของปจจัยการผลิตสองชนิดที่ใหผลผลิตสูงสุดสําหรับตนทุนจํานวนหนึ่งๆ 
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รูปที่ 2.6 แสดงจุดผลิตที่มีประสิทธิภาพสูงสุด 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 

ทั้งนี้ Translog Cost Function เปนการใช Logarithmic Taylor Series Expansion 
ถึงเทอมที่ 2 ของอนุพันธคร้ังที่ 2 ของการวิเคราะหฟงกชันตนทุน ณ คาของตัวแปรเทากับ 1  โดย
ประยุกตใชกับสมการ (4)  เพื่อใชประมาณฟงกชันการผลิตที่ไมทราบได ดังนั้นจากสมการ (4) 
สามารถเขียนใหมในรูป Natural Logarithms ไดดังสมการ (5) 

 

  ln C    =    ln F(ln Yi , ln Pj )                                                                      (5) 
 

และเมื่อใชอนุพันธลําดับที่ 1 และลําดับที่ 2 ณ ln Yi = 0 และ  ln Pj = 0  นั่นคือ Yi, Pj = 1  
หมายความวา ตนทุนเฉลี่ยตอหนวยต่ําสุดจะเกิดขึ้นเมื่อเงิน 1 บาทสุดทายที่ใชจายไปในการซื้อ
ปจจัยการผลิตแตละชนิดแลว ผลผลิตสวนเพิ่ม  (Marginal Product) ของปจจัยการผลิตทุกชนิด
ตอการใชเงิน 1 บาทจะเทากัน สําหรับทุกคา i = 1,2,…,n,   j = 1,2,…,m และจากคณุสมบัติที่
เทากันของ Cross Derivative ในสมการ (5)  ทําใหได  σik = σki และ γjh = γhj  เมื่อเปนเชนนี้แลว
จะไดแบบจําลอง Translog Cost Function ซึ่งเขียนไดเปนรูปของ Taylor Series Expansion  
ดังตอไปนี้ 

 
 

              
  (6) 

 
 

โดยที่            C คือ ตนทุนการผลิตรวม  
Yi คือ ผลผลิตชนิดที่ i 
Pj คือ มูลคาหรือราคาของปจจัยการผลิตชนิดที่ j 

ทุน ทุน 

C/r 

D C 

B 

A 

C 

B 
A 

Q3 Q Q2 
Q1 

Ea 

Eb 

เสนผลผลิตเทากัน  (Isoquant) 

เสนตนทุนเทากัน (Isocost) 

แรงงาน แรงงาน 
0 0 C/w 

D 

C/r 

C2/r 
C1/r 

C/w C1/w C2/w 
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n คือ จํานวนชนิดของผลผลิตที่ได  
m คือ จํานวนชนิดของปจจัยที่ใชในการผลิต  
εt คือ คาความคลาดเคลื่อนสุม  
i,k = 1,2,…..,n 
j,h = 1,2,…..,m 

นอกจากนั้นสามารถหาสมการสวนแบงตนทุนของปจจัยการผลิตที่ j (Shj) ไดจาก         
คุณสมบัติของ Shephard’s Lemma โดยทําการหาอนุพันธในรูป logarithmic ของสมการตนทุน 
Translog Cost Function เทียบกับราคาของปจจัยการผลิตชนิดที่ j (Pj) จะทําใหไดสมการสวน
แบงตนทุนของแตละปจจัยการผลิต โดยที่  Shj  สามารถคํานวณไดจากการนําตนทุนของปจจัย
การผลิตแตละชนิดเปนตัวตั้งหารดวยตนทุนการผลิตรวม ดังตอไปนี้ 

 
                                  
 

                   (7) 
 

เนื่องจากสมการสวนแบงตนทุนมีผลรวมเทากับ 1 นั่นคือ     และสมการ 
 

ตนทุน Translog Cost Function (สมการ (6)) มีเงื่อนไข Linearly Homogeneous  ในราคาปจจัย
การผลิตทุกชนิด    หมายถึงเมื่อปจจัยการผลิตทุกชนิดมีราคาเพิ่มข้ึน k เทา   มีผลใหตนทนุทัง้หมด
เพิ่มข้ึน k เทาดวย ซึ่งเงื่อนไขดังกลาวเกิดขึ้นเมื่อ7  จึงทําใหเกิดเงื่อนไขกําหนดขึ้นกับระบบสมการ  
นั่นคือ 
 

          ,    , 
 
หรือ 
 
และสังเกตไดวาในสมการสวนแบงตนทุนของปจจัยการผลิตที่ j (Xj) จะมีสัมประสิทธิ์ของ lnPh คือ 
γjh และในสมการสวนแบงตนทุนของปจจัยการผลิตที่ h (Xh) จะไดสัมประสิทธิ์ของ lnPj คือ γjh 
เชนกัน ดังนั้นจึงได γjh = γhj 

 

                                                           
7  ดังแสดงในภาคผนวก ข 
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ฉะนั้นสรุปเงื่อนไขทั้งหมดดังกลาวสําหรับระบบสมการไดดังตอไปนี้ 
 
 

 
 

                                                         
 
 

    เมื่อ   
 

จากการที่ผลรวมของสมการสวนแบงตนทุนทั้งหมดเทากับ 1    ดังนั้น  
 

ซึ่งทําใหระบบสมการเปนเมตริกซเอกฐาน (Singular Matrix) ปญหาดังกลาวนี้จะทําใหไมสามารถ
หาสวนกลับของเมตริกซ (Inverse Matrix) จึงไมสามารถหาคําตอบได ฉะนั้นถามีสมการสวนแบง
ตนทุนจํานวน m สมการ จะมีเพียง m-1 สมการเทานั้นที่เปนสมการเชิงเสนตรงอิสระ  
 

2.1.3 วิธี Seemingly Unrelated Regression (SUR) 
ในบางครั้งการมองสมการใหเปนในรูปแบบของระบบสมการจะทําใหไดตัวประมาณที่

ดขีึ้นหากความคลาดเคลื่อนระหวางสมการมีความสัมพันธกัน ดังนั้นวิธี SUR จึงเปนวิธีที่ใช
ประมาณคาสัมประสิทธิ์ของระบบสมการถดถอย M สมการ ซึ่งยอมใหความคลาดเคลื่อนในแตละ
สมการมีความสัมพันธกันได แตยังคงคุณสมบัติที่กําหนดไวตามเงื่อนไขของการวิเคราะหความ   
ถดถอยของเชิงเสนในสมการเดี่ยว 

สมมติใหระบบสมการ M สมการ สามารถเขียนไดดังตอไปนี้ 
y1 = X1β1 + ε1 
y2 = X2β2 + ε2 

ym = Xmβm + εm  
 

หรือ               ym = Xmβm + εm                  (m = 1,….,M)                 (8)  
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และอาจเขียนในรูปของเมตริกซ คือ 

 

หรือ 
y   =   Xβ + ε                (9) 
 

โดยแตละสมการมีจํานวนตัวอยางเทากับ T สําหรับ ym เปนเวกเตอร Tx1 สวนจํานวนตัวแปรอิสระ
ของสมการที่ m ในสมการ (9) เทากับ km ดังนั้นผลรวมของจํานวนตัวแปรอิสระคือ k1+k2+…+kM 
หรือใหเปน K=Σkm และการเชื่อมโยงความสัมพันธระหวางสมการจะเชื่อมกันในเทอมของความ
คลาดเคลื่อนซึ่งมีความสัมพันธกันระหวางสมการที่ตางกัน 

หากสมมติให 
 

E(εmtε′ mt) = σmmΙT  = σ2
mΙT  

 

และความสัมพันธของความคลาดเคลื่อนในตางสมการ สามารถมีความสัมพันธกันได นั่นคือ 
E(εmtε′pt) = σmpΙT  โดย m,p = 1,…,M ; t = 1,…,T    

โดย σmp เปนความแปรปรวนรวมของความคลาดเคลื่อนระหวางสมการที่ m และสมการที่ p และ 
E(εmtε′pτ) = 0   เมื่อ t ≠ τ    

โครงสรางความสัมพันธกันของความคลาดเคลื่อน อาจสรุปไดดวย Σ ซึ่งเปนเมตริกซ 
MxM โดยองคประกอบ (Element) ที่ mp คือ σmp และองคประกอบที่ mm ก็คือ ความแปรปรวน
ของสมการที่ m หรือ σ2

m ดังนั้นเมื่อใหความแปรปรวน (Variance) และความแปรปรวนรวม 
(Covariance) ในระบบสมการเขียนในรูปของเมตริกซจะไดเปน  

 
 
                             

              

                                  =   Σ⊗Ι      (10) 
โดย ⊗ คือ Kronecker Product หรือ Tensor Product 
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ดังนั้นตัวประมาณ SUR ของ β คือ 

 

b* = (X′V-1X)-1X′V-1y      (11) 
 

 

ทั้งนี้อินเวอรส (Inverse) ของ V จากสมการ (10) ก็คือ 
 

 
โดยที่ σij แสดงถึงองคประกอบที่ i,j ใน Σ-1 นั่นเอง และเมื่อแทน V-1 ลงในสมการ (11) ซึ่งเปนสูตร
การหา b* ฉะนั้นจะได 
 

 
 
 
 

(12) 
 
 
 
และเมตริกซความแปรปรวนและความแปรปรวนรวม (Variance-covariance   Matrix)ของตัว
ประมาณ b*  กค็ือ 

 

 var-cov(b*)  =  (X′V-1X)-1     
 

          
(13) 

 
 

เนื่องจากตามปกติแลวเราไมทราบเมตริกซความแปรปรวนและความแปรปรวนรวม 
ของความคลาดเคลื่อน ดังนั้น Arnold Zellner (ค.ศ.1962:352) ไดเสนอกระบวนการหาตัว
ประมาณเมตริกซความแปรปรวนและความแปรปรวนรวมของความคลาดเคลื่อนนี้    โดยสามารถ
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หาไดจากการประมาณแตละสมการดวยวิธี OLS แลวคํานวณหาความคลาดเคลื่อนแตละสมการ 
ฉะนั้นตัวประมาณของ σmp ก็คือ 

 
      (14) 

  
 

ดังนั้นคาประมาณเมตริกซความแปรปรวนและความแปรปรวนรวมของความ
คลาดเคลื่อน จะไดองคประกอบเปน 

 
ทั้งนี้ตัวประมาณ SUR จึงเปน 

       
 

(15) 
 
 

 
และ Variance ของ            ก็คือ 

 
(16) 

 
 

 
จากเหตุที่วาระบบสมการมีความเชื่อมโยงกันระหวางสมการในเทอมของความ

คลาดเคลื่อน หรือหมายความวาความแปรปรวนรวมระหวางความคลาดเคลื่อนในตางสมการ ซึ่ง
เปนเทอมนอกแนวทแยงมุมของ       ไมเปน 0 อีกทั้งความแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนจะ
แตกตางกันในสมการที่ตางกันได ดวยเหตุผลเหลานี้เอง ทําใหการใชวิธี SUR มีประสิทธิภาพกวา
วิธ ีOLS 
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แตทั้งนี้ตัวประมาณ SUR จะสามารถลดรูปเปนตัวประมาณ OLS ไดก็ตอเมื่อ σij 
ทั้งหมดเปนศูนย และเมื่อสหสัมพันธ (Correlations) ระหวางสมการของความคลาดเคลื่อนยิ่งสูง 
จะยิ่งทําใหตัวประมาณ SUR มีประสิทธิภาพมากกวาการใชตัวประมาณ OLS อีกดวย 

อนึ่งการคํานวณซ้ํา (Iterative) ของเทคนิค SURE หรือที่เรียกวาวิธี Iterative 
Seemingly Unrelated Regression จะไดคาประมาณพารามิเตอรที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น โดย
จะคํานวณซ้ําจนกระทั่งคาสัมประสิทธิ์ที่ประมาณไดมีคาลูเขาสูคาใดคาหนึ่ง โดยที่ไมเกิดความ
แตกตางในการประมาณคาในครั้งตอไป ซึ่งกระบวนการการคํานวณซ้ํา สามารถทําไดโดย  

1) คํานวณตัวประมาณของ σmp นั่นคือหาคา Smp จากความคลาดเคลื่อนที่ไดจาก
วิธี OLS จะได  

 

2) คํานวณองคประกอบของ            และแทนลงในสมการ (15) เพื่อหา  
 

3) ใช         หาเซตใหมของความคลาดเคลื่อน e* = y – X 
4) แบง e* เขาสูเวกเตอรยอยตางๆที่สอดคลองกับแตละสมการ และใชเวกเตอรยอย

ตางๆเหลานี้หา Smp ใหม แลวเริ่มกระบวนการใหมอีก 
 

2.1.4 วิธกีารทดสอบสมมติฐานตางๆในแบบจําลอง 
2.1.4.1 การทดสอบ Contemporaneous Correlation 

เปนการทดสอบวาระบบสมการมีสหสัมพันธของความคลาดเคลื่อนระหวาง
สมการหรือไม ถาการทดสอบสรุปวาแตละสมการในระบบมีความเชื่อมโยงกันในเทอมของความ
คลาดเคลื่อนแลว ตัวประมาณจากวิธี SUR จะมีประสิทธิภาพมากกวาวิธี OLS แตถาการทดสอบ
สรุปผลวาไมมีสหสัมพันธดังกลาวแลว การประมาณแตละสมการในระบบแยกกันโดยใชวิธี OLS 
จะมีประสิทธิภาพเพียงพอ และไมมีความจําเปนตองใชตัวประมาณที่ไดจากวิธี SUR ในการ
ประมาณระบบสมการนั้นๆ ซึ่งสามารถตั้งสมมติฐานไดดังนี้ 

H0 : องคประกอบนอกแนวทแยงมุม (ซึ่งก็คือ Covariance) ของ Σ เทากับ 0 ทั้งหมด 
H1 : มีอยางนอย 1 Covariance ของ Σ ที่ไมเทากับ 0  

ทั้งนี้ตัวสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานดังกลาว คือ 

 

โดยที่     r2
mp    คือ   คากําลัง 2 ของสหสัมพันธระหวางสมการที่ m และสมการที่ p  หรือไดมาจาก 

 
        และนํามาทดสอบกับ  χ2 ที่มีองศาอิสระ (Degree of Freedom : df) เทากับ  
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M(M-1)/2 โดย M คือจํานวนสมการทั้งหมดในระบบสมการ ทั้งนี้จะปฏิเสธ H0 ถาหากคา λLM ที่
คํานวณไดมีคามากกวาคา χ2

(M(M-1)/2) ในตาราง ณ ระดับนัยสําคัญที่กําหนด หรือสรุปวาการใชวิธี 
SUR ในการประมาณคาแบบจําลองจะมีประสิทธิภาพมากกวาวิธี OLS  

 
2.1.4.2 Aggregation Test 

ตามปกติเมื่อประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการหนึ่งๆ จะตองทดสอบคา
สัมประสิทธิ์แตละตัว (Individual Test) ดวยตัวสถิติ t และทดสอบคาสัมประสิทธิ์ทั้งหมด (Joint 
Test) ดวยตัวสถิติ F วาควรอยูในสมการ หรือมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ณ ระดับนัยสําคัญที่กําหนด
หรือไม แตกรณีศึกษาแบบจําลองเปนระบบสมการอาจจะทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับคา
สัมประสิทธิ์ทั้งหมดทุกสมการ (β) ในระบบได ซึ่งจะมีวิธีคลายคลึงกับการใชตัวสถิติ F ในสมการ
ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) เปนตัวทดสอบ นั่นคือเมื่อต้ังสมมติฐานวา 

 

H0 : β1 = β2 =…..= βK = 0  หรือ Rβ = q (ซึ่งกรณีนี้ q = 0) 
H1 : มี β’s อยางนอย 1 ตัวที่ไมเทากับ 0 หรือ Rβ ≠ 0 
 

และในการทดสอบจะไมรวมคาคงที่ และตัวสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐาน       
ดังกลาวคือ 

 
         (17) 
 
 

 

และเนื่องจากเราไมทราบคา V ดังนั้นจะใช               แทนลงในสมการ (17) 
หากพิจารณาเงื่อนไขในรูปแบบของ Rβ = q โดยที่ R และ q เปนเมตริกซ 

(JxK) และ (Jx1) ตามลําดับ ซึ่ง J คือจํานวนเงื่อนไขที่กําหนด หรือก็คือจํานวนสัมประสิทธิ์ที่ใช
ทดสอบ และจากสมมติฐานที่ใชทดสอบสามารถเขียนในรูปเมตริกซไดดังนี้ 

 

จากสมมติฐานขางตนจะปฏิเสธสมมติฐาน ถาคา F ที่คํานวณได มีคามากกวา
คา F[J,MT-K] ในตาราง ณ ระดับนัยสําคัญที่กําหนด 
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2.1.4.3 การทดสอบ Multivariate Normal Distribution 
การทดสอบสมมติฐานนี้จะใชวิธีของ Mardia (ค.ศ.1970) โดยการวัดความเบ 

(Skewness) และความโดง (Kurtosis)  
ให    x1,…,xn    เปนเวกเตอรสุมของ  X  มีจํานวน   n  ตัว  ที่มี  p  องคประกอบ 

 

(Components) ในการศึกษานี้ x คือคาคลาดเคลื่อนในแตละสมการ และ n คือจํานวนตัวอยางที่
ใชในการศึกษา สวน p คือจํานวนสมการในระบบสมการ และให     เปนเวกเตอรของคาเฉลี่ย
ตัวอยาง และ S  เปนเมตริกซ Covariance ของตัวอยาง ซึ่งสอดคลองกับคาสถิติของประชากร 
(Population Statistics) µ และ Σ ตามลาํดับ ให S-1 = (sij)  ทั้งนี้สมมติฐานหลักที่ตองการ
ทดสอบก็คือ X มีการแจกแจงแบบ Multivariate Normal 

ในการวัด Multivariate Skewness สามารถหาไดจาก 

 

โดยที่           หรือก็คือ    Mahalanobis  angle   ระหวางเวกเตอร  
 

และ 
ให       A  =  nb1,p / 6   แลวหาคา A ที่คํานวณไดทดสอบเทียบกับคา χ2 ที่มี

จํานวนองศาอิสระเทากับ p(p+1)(p+2)/6 ในตาราง ณ ระดับนัยสําคัญที่กําหนด เพื่อทดสอบ
สมมติฐานหลักวา β1,p = 0 และถาคา A ที่คํานวณไดมากกวาคา χ2 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
แสดงวาการแจกแจงของ  X  มีความเบเกิดขึ้นนั่นเอง 

สวนการวัด Multivariate Kurtosis สามารถหาไดจาก 
 
 
 

 
โดยที่                ซึ่งก็คอื    Mahalanobis  distance ของ     จาก 

ให  B = (b2,p - β2,p) / {8p(p+2)/n}1/2   แลวหาคา B ที่คํานวณไดทดสอบเทียบ
กับคา Z (ซึ่งก็คือการแจกแจงปกติมาตรฐาน หรือ N(0,1)) ในตาราง ณ ระดับนัยสําคัญที่กําหนด 
เพื่อทดสอบสมมติฐานหลักวา β2,p = p(p+2) และถาคา B ที่คํานวณไดมากกวาคา Z จะปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก แสดงวาฟงกชันความหนาแนนของความนาจะเปน (Probability Density 
Function) ของ  X  มีความโดง 

ดังนั้นเมื่อทดสอบความเบและความโดงของการแจกแจงของเวกเตอร X แลว
ผลที่ไดคือยอมรับสมมติฐานหลักทั้ง 2 กรณี แสดงวา X มีการแจกแจงแบบ Multivariate Normal 
Distribution นั่นเอง 
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2.2 เอกสารและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
ในอดีตมีงานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับการประหยัดจากการขยายขนาดการผลิต และการ

ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของภาคบริการ  ทั้งในกลุมธุรกิจประกันภัยและ
กลุมสถาบันการเงินอื่นๆอยางมากมาย โดยประเด็นสําคัญในการศึกษาสวนใหญ คือ การพจิารณา
ถึงตัวแทน (Proxy) ที่ใชวัดผลผลิตของธุรกิจภาคบริการดังกลาว เนื่องจากธุรกิจในภาคบริการนั้น
สินคาหรือผลิตภัณฑมิใชสิ่งที่มีลักษณะในทางกายภาพ และไมสามารถนับจํานวนไดงาย จากงาน
ศึกษาสถาบันการเงินประเภท  ธนาคารพาณิชย  หรือธุรกิจหลักทรัพย  มักไมประสบปญหาในเรื่อง
ดังกลาวมากนัก  เพราะเปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไปวา ปริมาณเงินฝาก ปริมาณสินเชื่อ หรือรายได
จากการประกอบธุรกิจอ่ืน  ถือเปนผลผลิตที่ใชในการพิจารณา   สวนการเลือกใชแบบจําลองใน
การศึกษาจะขึ้นอยูกับมุมมองของผูทําการวิจัยในการเลือกใชแบบจําลองที่เหมาะสมกับธุรกิจ และ
ผลผลิตที่ตองการศึกษา  ซึ่งมักนิยมใชวิธีที่ใชพารามิเตอร (Parametric Approach)  ในการ
ประมาณคาสัมประสิทธิ์ อาทิเชน  Edgar, Hatch และ Khermis (ค.ศ.1971) ศึกษาธุรกิจธนาคาร
ในประเทศออสเตรเลีย ตั้งแตป ค.ศ. 1947-1968 โดยใชปริมาณเงินฝากเปนตัวแทนของผลผลิต ซึ่ง 
พบเพียงธนาคารเดียวที่ไมมีการประหยัดจากขนาดการผลิต    และใชแบบจําลองของผลผลิตซึ่งอยู 
ในรูปของฟงกชันการผลิตแบบคอบบ-ดักกลาส   (Cobb-Douglas Production Function)8  ในการ 
ศึกษา  

ตอมาในระยะหลังมีการพัฒนาแบบจําลองที่มีความยืดหยุนมากยิ่งขึ้น      นั่นคือ
แบบจําลองสมการตนทุนในรูปแบบของ Translog Cost Function   โดยการศึกษาสถาบันการเงิน 
British Columbia    ในประเทศแคนาดาของ   Murray และ White (ค.ศ.1983)    ในระหวางป 
ค.ศ. 1976-1977  โดยใชผลผลิตแบงเปน  3  ประเภท  ไดแก  สินเชื่อโดยการจํานอง สินเชื่ออ่ืนๆ 
และการลงทุนสวนที่เกินสภาพคลองตามกฎหมาย     เปนตัวแทนของผลผลิตของสถาบันการเงิน
ดังกลาว โดยใชวิธี Ordinary Least Square (OLS) และวิธี Seemingly Unrelated Regression 
(SUR) ในการประมาณคาแบบจําลอง      ผลการศึกษาสรุปวาไดผลเชนเดียวกัน นั่นคือสถาบัน
การเงิน Credit Unions ในประเทศแคนาดาโดยรวมมีการประหยัดตอขนาด และมีการประหยัด
จากการขยายขอบเขตการผลิตในระดับต่ําสําหรบักรณีการดําเนินธุรกิจสินเชื่อโดยการจํานองกับ
สินเชื่ออ่ืนๆ      และสําหรับกรณีการดําเนินธุรกิจการลงทุนสวนที่เกินสภาพคลองตามกฎหมายกับ
สินเชื่อโดยการจํานองดวยเชนกัน   

 
 
 

                                                           
8 คือฟงกชันที่อยูในรูปแบบดังนี้ Y = AKαLβ  โดย Y คือปริมาณผลผลิต K คือปริมาณปจจัยทุน L คือปริมาณแรงงาน 

และ A,α,β คือคาคงที่ที่มีคาเปนบวก 
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สําหรับงานวิจัยของ Goldberg และคณะ (ค.ศ.1991) ศึกษาธุรกิจหลักทรัพย ใน
เมืองนิวยอรก ป ค.ศ. 1984 โดยแบงกลุมของบริษัทตามลักษณะการดําเนินงาน9   สวนผลผลิตที่
ใชในการพิจารณาประกอบดวย รายไดจากคานายหนาคาหลักทรัพย รายไดจากการรับพิจารณา
หลักทรัพยและการลงทุน และรายไดจากกิจการที่ปรึกษาการลงทุน ผลงานวิจัยพบวา มีเพียง
บริษัทที่เชี่ยวชาญเฉพาะดานอื่นๆดานเดียวที่เกิดการประหยัดจากขนาดการผลิต และเกิดการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินงานรวมกัน     ระหวางธุรกิจนายหนาคาหลักทรัพยกับ
ธุรกิจพิจารณาหลักทรัพย    และระหวางธุรกิจพิจารณาหลักทรัพยกับที่ปรึกษาการลงทุน   

สําหรับในประเทศไทยนั้น รัตนา อินทรหนองไผ (พ.ศ.2536) และ ปรีชา นวปราการ 
(พ.ศ.2535) ศึกษาการประหยัดจากการขยายขนาดการผลิตในธุรกิจธนาคารพาณิชย ใน
ระยะเวลาใกลเคียงกันคือในชวงป พ.ศ. 2521-2534      ซึ่งใชตัวแทนผลผลิตคลายคลึงกัน  ไดแก  
เงินใหสินเชื่อ เงินลงทุนในหลักทรัพย และรายไดอ่ืนๆที่มิใชดอกเบี้ย  สวนผลการศึกษาที่ได
แตกตางกัน   แมวาจะใชวิธี OLS ในการประมาณคาเชนเดียวกันก็ตาม     โดย รัตนา อินทรหนอง
ไผ  ใชฟงกชันผลผลิตในรูปพาราโบลาในการพิจารณา พบวาธนาคารพาณิชยทุกแหงมีการ
ประหยัดจากขนาดยกเวนแตธนาคารแหลมทอง  สวน ปรีชา นวปราการ ใชฟงกชันผลผลิตคอบบ-
ดักกลาส สรุปวาธนาคารพาณิชยสวนใหญไมมีการประหยัดจากขนาด 

สําหรับการศึกษาเกี่ยวกับการประหยดัจากขนาด การประหยัดจากการขยายขอบเขต
การดําเนินธุรกิจ รวมไปถึงการศึกษาเรื่องประสิทธิภาพของธุรกิจประกันภัยในอดีต มีงานวิจัยที่
ศึกษาโดยสวนใหญใชเบี้ยประกันภัย และคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนของผลผลิต โดยงานวิจัยที่
ใชทั้งเบี้ยประกันภัยและคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต ดังเชน Fecher, Perelman และ 
Pestieau (ค.ศ.1991); Praetz (ค.ศ.1985); Suret (ค.ศ.1991) เปนตน ในการศึกษาการประหยัด
จากขนาดของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศอังกฤษของ   Praetz     พบวาการใชเบี้ยประกันภัย
และคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิตใหผลคลายคลึงกัน คือมีการประหยัดจากขนาดในธุรกิจ
ดังกลาว แตผลจากการใชคาสินไหมทดแทนไดผลที่ดีกวาเบี้ยประกันภัยโดยพิจารณาจากคา
สัมประสิทธิ์ที่ไดในการประมวลผล สวนงานวิจัยของ Suret ศึกษาธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศ
แคนาดาโดยใชแบบจําลอง Translog Cost Function และใชวิธี SUR ในการประมาณ              
คาสัมประสิทธิ์ พบวาไดผลสรุปใกลเคียงกัน    โดยในชวงป ค.ศ. 1986-1988   บริษัทที่มีสินทรัพย
อยูระหวาง  40 ถึง 100 ลานดอลลารสหรัฐอเมริกา (ถือเปนบริษัทขนาดกลาง)  มีการประหยัดจาก 

 
 

                                                           
9 Goldberg และคณะ ไดแบงบริษัทตามลักษณะการดําเนินงานเปน 4 ประเภท      คือ 1) บริษัทหลักทรัพยเต็มรูปแบบ 2) 

บริษัทที่เช่ียวชาญธุรกิจหลายรูปแบบ 3) บริษัทที่เช่ียวชาญธุรกิจเฉพาะนายหนาคาหลักทรัพย และ 4) บริษัทที่เช่ียวชาญเฉพาะดาน
อื่นๆดานเดียว 
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ขนาด ซึ่งไดผลคลายคลึงกับ Doherty (ค.ศ.1986) ที่มองในภาพรวมของธุรกิจ   และจากทุกขนาด
บริษัท    Suret ไมพบวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเลย 

ในกรณีการใชเบี้ยประกันภัย (Premium) เปนตัววัดผลผลิต ดังเชน งานวิจัยของ 
Geehan (ค.ศ.1977); Grace และ Timme (ค.ศ.1992); Kaye (ค.ศ.1991); Rutledge และ 
Tuckwell (ค.ศ.1975) ที่พิจารณาในธุรกิจประกันชีวิต สวน Blair, Jackson และ Vogel 
(ค.ศ.1973); Hogan, Satish และ Witt (ค.ศ.1995); Joskow (ค.ศ.1973); Prosperetti 
(ค.ศ.1991); Toivanen (ค.ศ.1997) พิจารณาในธุรกิจประกันวินาศภัย สําหรับงานวิจัยที่ศึกษาทั้ง
ธุรกิจประกันชีวิตและธุรกิจประกันวินาศภัย ไดแก Fecher และคณะ (ค.ศ.1993); Teyssier 
(ค.ศ.1991)   โดยงานวิจัยตางๆเหลานี้พบวา โดยมากมักใชภายใตขอสมมติที่วา โครงสรางตลาด
ของธุรกิจประกันภัยที่ทําการศึกษานั้นเปนโครงสรางตลาดแบบแขงขันสมบูรณ  นั่นคือราคาของ
เบี้ยประกันภัยจะเปนอัตราเดียวกันทุกบริษัท ซึ่งในโลกความเปนจริงมิไดเปนเชนนั้น จาก
การศึกษาของ Joskow (ค.ศ.1973) ที่ทําการศึกษาการประหยัดจากการขยายขนาดธุรกิจของ
บริษัทประกันวินาศภัยในประเทศสหรัฐอเมริกา  ป ค.ศ.1971-1972 โดยใชรูปแบบของสมการ
ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) ซึ่งเปนลักษณะสมการเชิงเดี่ยว พบวา  ธุรกิจประกันวินาศ
ภัยในสหรัฐอเมริกามีการผลิตที่อยูในชวงของผลตอบแทนคงที่ แสดงวาบริษัทประกันภัยขนาด
ใหญมี  ตนทุนการผลิตที่ไมมีความไดเปรียบบริษัทประกันภัยขนาดเล็ก สวนการศึกษาของ Blair,  
Jackson และ  Vogel (ค.ศ.1973) ศึกษาธุรกิจประกันสุขภาพ (Health Insurance) ในประเทศ
เดียวกัน ในป ค.ศ. 1971 พบวาธุรกิจประกันสุขภาพมีการประหยัดจากขนาด หรือในงานวิจัยของ 
Geehan (ค.ศ.1977) ซึ่งศึกษาธุรกิจประกันชีวิตในประเทศแคนาดา 43 บริษัท ในป ค.ศ. 1970  
สรุปไดวา โดยภาพรวมของธุรกิจประเภทนี้ไมมีการประหยัดจากขนาด ตางจากงานวิจัยของ 
Doherty (ค.ศ.1986) ซึ่งศึกษาธุรกิจประกันวินาศภัยโดยใชฟงกชันการผลิตคอบบ-ดักกลาส พบวา
มีการประหยัดจากขนาด      แตทั้งนี้เขาใชคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนของผลผลิต  

สวนกรณีใชคาสินไหมทดแทน (Claim) เปนตัววัดผลผลิต ไดแก งานวิจัยของ 
Cummins และ Zi (ค.ศ.1998) ซึ่งพิจารณาธุรกิจประกันชีวิต สวน Berger, Cummins และ Weiss 
(ค.ศ.1997); Cummins และ Weiss (ค.ศ.1993); Doherty (ค.ศ.1986); Weiss (ค.ศ.1991) 
พิจารณาในธุรกิจประกันวินาศภัย สําหรับงานวิจัยที่พิจารณาทั้งธุรกิจประกันชีวิตและธุรกิจประกัน
วินาศภัย ดังเชน  Berger และคณะ (ค.ศ.1999); Cummins และ Weiss(ค.ศ.1998); Cummins, 
Turchetti และ Weiss (ค.ศ.1997) จากงานวิจัยเหลานี้ใหขอคิดวาการใชเบี้ยประกันภัยเปนตวัแทน
ผลผลิตของธุรกิจประกันภัยนั้นไมเหมาะสมกับโครงสรางตลาดแขงขันไมสมบูรณ และอาจสงผลไป
ยังคาสัมประสิทธิ์ที่ประมาณในฟงกชันตนทุนใหเกิดความเอนเอียงได  
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สําหรับธุรกิจประกันภัยในประเทศไทยนั้นมีงานวิจัยในการศึกษาเรื่องการประหยัด
จากขนาด    และการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจคอนขางนอย    และจํากัด
การศึกษาเพียงเรื่องแรกเทานั้น        ดังงานวิจัยของ นวลละออ  วงศพินิจวโรดม (พ.ศ.2537)  ซึ่ง
ทําการศึกษาธุรกิจประกันวนิาศภัยในชวงป พ.ศ. 2530-2534 รวม  59  บริษัท     โดยศึกษาเพียง  
3  ประเภทธุรกิจไดแก  ประกันอัคคีภัย  ประกันภัยรถยนต  และประกันภัยสินคา  อีกทั้งแบงบริษัท
เปนบริษัทขนาดเล็กและขนาดใหญ10 ซึ่งศึกษาโดยใชเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิต    ผลที่
ไดสรุปวา   ไมมีการประหยัดจากขนาดไมวาจะเปนกลุมธุรกิจขนาดเล็กหรือใหญ     สวนธุรกิจ
ประกันอัคคีภัยและธุรกิจประกันภัยสินคามีการพึ่งพิงการเอาประกันภัยตอในสัดสวนที่สูง  ยังพบ
อีกวาธุรกิจประกันภัยรถยนตและธุรกิจขนาดเล็กที่รับประกันภัยสินคานั้น  แมมีสินทรัพยของธุรกิจ
ที่เพิ่มข้ึนแตมิไดกอใหเกิดผลผลิตที่เพิ่มข้ึน  ในทางตรงกันขามกลับทําใหคาใชจายเพิ่มข้ึน 

นอกจากนี้มีการศึกษาของธุรกิจประกันชีวิตโดย  ประมวล  ตรีสุทธามาศ (พ.ศ.2537)       
ซึ่งใชขอมูลของบริษัทประกันชีวิต  12  บริษัท   ในป  พ.ศ. 2527-2534    และใชเบี้ยประกันภัยรับ
เปนตัววัดระดับผลผลิตเชนกัน  จากผลการศึกษาพบวา ธุรกิจประกันชีวิตในประเทศไทยมีการ
ประหยัดจากขนาด  แตเมื่อพิจารณาความยืดหยุนระหวางตนทุนเฉลี่ยกับรายรับเบี้ยประกันภัย
รวมมีคานอยมาก   แสดงวาตนทุนเฉลี่ยไมไดเปลี่ยนแปลงมากนัก   เมื่อธุรกิจรับประกันภัยเพิ่มข้ึน  
โดยทั้ง นวลละออ วงศพินิจวโรดม และ ประมวล ตรีสุทธามาศ   ไดใชรูปแบบสมการถดถอย
พหุคูณและใชวิธี OLS ในการประมาณคาสัมประสิทธิ์ 

จะเห็นไดวาการศึกษาในเรื่องของการประหยัดจากขนาด และจากการขยายขอบเขต
การผลิตในธุรกิจประกันภัยของไทยนั้นยังจํากัดอยูในวงแคบ และมีการศึกษาคอนขางนอย ทั้งที่
ธุรกิจดังกลาวมีประวัติอันยาวนานในระดับที่ใกลเคียงกับสถาบันการเงินอื่นๆ แตการเติบโตของ
ธุรกิจประกันภัยนั้นเปนไปคอนขางชากวามาก  โดยพิจารณาจากปริมาณเงินออมที่ไดในแตละป 
ดังนั้นงานวิจัยนี้อาจมีผลชวยใหเกิดขอเท็จจริง เพื่อใชในการปรับปรุงการดําเนินงานของธุรกิจ
ประกันภัย โดยเฉพาะธุรกิจประกันวินาศภัย และอาจเปนแนวทางในการพัฒนาการศึกษาที่มี
ประโยชนตอไป 
 
 
 
 
 
                                                           

10 นวลละออแบงขนาดบริษัทเปน 2 ขนาดไดแก บริษัทขนาดใหญ คือ บริษัทที่มีสวนแบงตลาดสูงสุด 20 อันดับแรก และ
บริษัทขนาดเล็ก คือ บริษัทที่มีสวนแบงตลาดต่ํากวา 20 อันดับแรก 



บทที่ 3 
 

วิธีดําเนินการวิจัย 
 
3.1 แบบจําลองที่ใชในการวิจัย 
 

การดําเนินธุรกิจประกันวินาศภัยนั้น แบงเปนหลายประเภทธุรกิจ (Lines of 
Business) เนื่องมาจากความแตกตางในการรับประกันความเสี่ยงภัย ไดแก การประกันอัคคีภัย 
การประกันภัยตัวเรือและสินคา การประกันภัยรถยนต และการประกันภัยเบ็ดเตล็ด  โดยแตละ
บริษัทอาจรับประกันภัยเพียงประเภทเดียว หรือหลายประเภทรวมกัน ซึ่งเปนรูปแบบของ 
Multiproduct Firm  ทั้งนี้รายรับหลักจากธุรกิจประกันวินาศภัยมาจากเบี้ยประกันภัยเปนสวนใหญ 
และรายไดจากการลงทุน  ดังนั้นเพื่อศึกษาถึงการประหยัดจากขนาดการผลิต และการประหยัด
จากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจในการรับประกันประเภทตางๆ จึงใชแบบจําลองตนทุน 
Translog Cost Function ซึ่งมีความเกี่ยวเนื่องกับสมการสวนแบงตนทุน (Cost Share Equations) 
ดวย คือการประมาณคาสัมประสิทธิ์จากสมการสวนแบงตนทุน  จะนําไปสูการประมาณคา
สัมประสิทธิ์จากสมการตนทุนดวย   

 

อยางไรก็ตามในการศึกษาเรื่องประสิทธิภาพนั้น   สิ่งที่ตองปฏิบัติคือ ตองหารูปแบบ
ที่แทจริงของฟงกชันการผลิตของหนวยผลิตที่จะทําการวิเคราะหกอน แมในอดีตมีการใชฟงกชัน
การผลิตตางๆ ดังเชน Cobb-Douglas, CES (Constant Elasticity of Substitution Production 
Function)  ก็ตาม     แตเนื่องจากในธุรกิจสวนใหญโดยเฉพาะในภาคบริการนั้นไมสามารถทราบ
รูปแบบฟงกชันการผลิตที่แทจริงได จึงควรใชฟงกชันการผลิตที่มีความยืดหยุนมากพอ ดังนั้น
งานวิจัยนี้จึงใชแบบจําลอง Translog Cost Function   (โดย Christensen, Jorgenson และ Lau 
(ค.ศ.1973))   มาใชในการศึกษาการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศภัย ทั้งนี้เหตุผลที่ใช
แบบจําลองดังกลาว สืบเนื่องมาจาก 

 

1. แบบจําลอง Translog Cost Function ไมจําเปนตองกําหนดลักษณะหรือรูปแบบ
ของฟงกชันการผลิตกอน  เหมือนฟงกชันอื่น เชน Cobb-Douglas Production Function 

2. แบบจําลอง Translog Cost Function สามารถแบงตัวแปรผลผลิตออกไดเปน
หลายตัวแปร เพื่อแทนผลผลิตแตละประเภท ทําใหผลผลิตแตละชนิดไมถูกละเลยไป และสามารถ
นํามาศึกษาถึงผลของผลผลิตแตละประเภทได ทั้งนี้จากการผลิตที่อยูภายใตการใชปจจัยการผลิต
รวมกันและภายใตการดําเนินงานเชนเดียวกัน  ผลผลิตจึงควรอยูในสมการตนทุนเดียวกัน ซึ่ง
เหมาะสมกับธุรกิจประกันวินาศภัยเพราะธุรกิจนี้แบงเปนหลายประเภทตามลักษณะความเสี่ยงภัย 
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โดยแบบจําลองนี้จะแตกตางจากแบบจําลองอื่นๆ ดังเชน Cobb-Douglas Production Function 
ที่มีการรวมผลผลิตหลายประเภทเขาเปนผลผลิตรวมและแทนใหอยูในตัวแปรเดียวกัน  โดยมี
รูปแบบสมการตนทุนที่ไดจากฟงกชันผลผลิตดังกลาว คือ 

ln C     =     α0 + α1 ln Y + β1 ln P1 + β2 ln P2 + β3 ln P3 + v                (18) 

 

โดยที่ C คือ ตนทุน 
 Y คือ ผลผลิตรวม 
 Pi คือ ราคาปจจัยการผลิตที่ i (จากสมการ (18) สมมติมีราคาปจจัยการผลิต 3 

ชนิด คือ P1,P2 และ P3) 
 v คือ คาความคลาดเคลื่อน 
และ α0 , α1 , β1 , β2 , β3 คือ คาสัมประสิทธิ์ 

ซึ่งหากพิจารณาแยกสมการออกตามแตละชนิดของผลผลิต   เพื่อศึกษาผลของ
ผลผลิตแตละชนิดนั้น จะตองตัดตัวแปรที่แทนผลผลิตอ่ืนๆออก ดังนั้นยอมสงผลกระทบตอตนทุน
การผลิต และอาจทําใหผลการศึกษาเกิดความเอนเอียง (Bias) ได  

3. ในการหาคาการประหยัดจากขนาดโดยรวมจากแบบจําลอง Translog Cost 
Function จะเปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณผลผลิตที่มีการเปลี่ยนแปลงไป ตางจากการหาคา
ดังกลาวจาก Cobb-Douglas Function หรือ CES Function ซึ่งจะไมเปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณ
ผลผลิตที่เปลี่ยนแปลง ไมวาจะเปลี่ยนไปมากนอยเพียงใด       โดยความเปนจริงการเปลี่ยนแปลง
ปริมาณผลผลิตนั้น  ยอมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของการประหยัดจากขนาดดวย  

4.  แบบจําลอง Translog Cost Function สามารถศึกษาการประหยัดจากขนาด และ
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจไปพรอมๆกันได  

5.  แบบจําลอง Translog Cost Function สามารถลดรูปเปนแบบจําลองอื่นๆได เชน  
Cobb-Douglas function       โดยการรวมผลผลิตเปนตัวแปรเดียวและกําหนดใหสัมประสิทธิ์ใน
สมการ (6) คือ σik , γjh , δij = 0 นั่นเอง 

6. แบบจําลอง Translog Cost Function มีขอจํากัดของสมการนอย มีเพียงขอจํากัด
คือ Homogeneous Production Function of Degree 1 หรือที่เรียกวา Linearly Homogeneous 
Production Function11 ในราคาปจจัยการผลิตทุกชนิด  ซึ่งการมีขอจํากัดนอยๆ ทําใหไดขอมูลใกล 

 
 
 
 

                                                           
11   ฟงกชัน Linearly Homogeneous จะใหผลตอบแทนตอขนาดการผลิตที่คงที่ (โดยไมจําเปนวาฟงกชันนั้นๆ จะตองเปน 

Linear Function)       กลาวคือถามีการเปลี่ยนแปลงการใชปจจัยการผลิตทุกชนิดไป k เทา  ผลผลิตที่ไดรับก็จะเปลี่ยนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกับการเปลี่ยนแปลงของปจจัยการผลิตเทากับ k เทาดวย  (นราทิพย ชุติวงศ,  พ.ศ. 2537: 242) 
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ในการวิจัยนี้เปนการใชแบบจําลองจากสมการตนทุนการผลิต  Translog Cost 
Function  ที่ดัดแปลงมาจากอนุกรมของเทยเลอร (Taylor Series Expansion) ในปริมาณผลผลิต 
(Yi) และราคาปจจัยการผลิต (Pj) นั่นคือ 

 
 
 
          (19) 

 
 
และสมการสวนแบงตนทุน 
          

                         (20) 

 

 
โดยที่ i = {1,...,5}  เปนจํานวนชนิดของผลผลิต 
และ j = {1,..,4}  เปนจํานวนชนิดของปจจัยที่ใชในการผลิต 
 

จากระบบสมการดังกลาว (สมการที่ (18) และสมการที่ (19)) นั้น มีเงื่อนไขที่กําหนด 
คือ 
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เนื่องจากการศึกษาการประหยัดจากขนาดการผลิต   และการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศภัย     เปนการศึกษาความสัมพันธระหวางตนทุน
เฉลี่ยในการผลิตและปริมาณผลผลิตที่ธุรกิจผลิตได ซึ่งการพิจารณาประสิทธิภาพในการประกอบ
ธุรกิจหรือพฤติกรรมดานคาใชจายของธุรกิจประกันวินาศภัยถือวามีความสําคัญ และจากความ
เปนจริงที่วาธุรกิจประกันวินาศภัยเปนธุรกิจที่มีผลประกอบการนอกเหนือจากความสามารถในการ
ลงทุนหารายไดแลว ยังขึ้นกับความสามารถของบริษัทในการควบคุมคาใชจาย ซึ่งคาใชจายที่
สําคัญคือ ภาระผูกพันที่มีตอผูเอาประกันภัย ดังนั้นถึงแมธุรกิจประกันวินาศภัยถือเปนธุรกิจหนึ่งใน
ภาคบริการทางการเงิน  แตก็มีความแตกตางจากสถาบันการเงินอื่นๆ ในประเด็นที่วานอกจาก
จะตองบริหารการลงทุนแลว ยังตองมีวิธีการบริหารความเสี่ยงของกรมธรรมตางๆไมใหสูงเกินไป 
อีกทั้งจากการที่สินคาของธุรกิจดังกลาว คือการใหความคุมครองภัยภายในระยะเวลาที่กําหนด
ตามแตเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาประกันภัยนั้นๆ ดังนั้นจึงเปนสินคาที่เปนนามธรรม (Intangible 
Goods)     และการนับจํานวนหรือปริมาณของผลผลิตจึงไมสามารถนับเปนหนวยได เหมือนดังใน
ภาคการผลิตอื่นๆ   อาทิเชน การผลิตรถยนต ที่สามารถทราบปริมาณผลผลิตไดจากจาํนวนรถยนต
ที่ผลิตได เปนตน    

ฉะนั้นธุรกิจประกันวินาศภัยนี้จึงตองใชตัวแทนในการวัดผลผลิต ซึ่งเบี้ยประกันภัย
เปนที่เขาใจกันดีวามักใชเปนตัวแทนของผลผลิตโดยพื้นฐานของธุรกิจประกันภัย และเนื่องจากการ
วิจัยนี้ศึกษาในกลุมธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งเปนหนวยธุรกิจที่ใหความคุมครองภัยเปนสําคัญ 
ดังนั้นจึงควรพิจารณาตัวแทนผลผลิตจากคาสินไหมทดแทน เปนอีกตัวแทนหนึ่งในการวัดผลผลิต
ดวย  เพราะฉะนั้นสรุปไดวาการวิจัยนี้จะแบงกรณีพิจารณาผลผลิตที่แตกตางกันออกเปน 2 กรณี 
คือกรณีใชเบี้ยประกันภัย และกรณีใชคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศ
ภัย ดังแสดงรายละเอียดในหัวขอยอยเรื่องตัวแปรที่ใชในการวิจัย ที่จะกลาวถึงตอไป 

ในการใหความคุมครองภัยที่ธุรกิจประกันวินาศภัยรับประกันภัยนั้น จะแตกตางกันไป
ตามประเภทของธุรกิจดวย     ดังนั้นการศึกษานี้จึงไดจําแนกผลผลิตออกตามประเภทธุรกิจ  อัน 
ไดแก  การประกันอัคคีภัย  การประกันภัยตัวเรือและสินคา   การประกันภัยรถยนต   และการ   
ประกันภัยเบ็ดเตล็ด     
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3.1.1 ตัวแปรที่ใชในการวิจัย 
 

C คือ ตนทุนหรือคาใชจายในการดําเนินธุรกิจ   ประกอบดวย  คาใชจาย
ในการรับประกันภัย   และคาใชจายในการจัดการสินไหมทดแทน  
คาจางหรือคาบําเหน็จ คาใชจายในการลงทุน และคาใชจายอื่นๆ 
รวมถึงทุนทางการเงิน (ในการวิจัยนี้คอืเงินสํารอง) 

Yi คือ ผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัย โดยที่งานวิจัยนี้จะทําการ
วิเคราะหผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัย แบงออกเปน 2 กรณี 
ดังตอไปนี้ 

กรณีที่  1 พิจารณาคาสินไหมทดแทนเปนผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัย  
จะประกอบไปดวย 

 

Y1 คือ คาสินไหมทดแทนประเภทอัคคีภัย 
Y2 คือ คาสินไหมทดแทนประเภทตัวเรือและสินคา 
Y3 คือ คาสินไหมทดแทนประเภทรถยนต 
Y4 คือ คาสินไหมทดแทนประเภทเบ็ดเตล็ด 
Y5 คือ รายไดสุทธิจากการลงทุน 

กรณีที่ 2 พิจารณาเบี้ยประกันภัยเปนผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัย จะ
ประกอบไปดวย 

Y1 คือ เบี้ยประกันภัยประเภทอัคคีภัย 
Y2 คือ เบี้ยประกันภัยประเภทตัวเรือและสินคา 
Y3 คือ เบี้ยประกันภัยประเภทรถยนต 
Y4 คือ เบี้ยประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด 
Y5 คือ รายไดสุทธิจากการลงทุน 

 Pj คือ ราคาของปจจัยการผลิต ประกอบดวย 
P1 คือ อัตราคาจางของปจจัยแรงงาน12 คํานวณไดจาก 

 คาใชจายเกี่ยวกับแรงงาน+คาจางและคาบําเหน็จ 
                   จํานวนปจจัยแรงงาน 

                                                           
12 ปจจัยแรงงานในงานวิจัยนี้ ไดแก พนักงาน ตัวแทนและนายหนาประกันภัย 
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P2 
 

คือ ราคาตอหนวยของวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ (Physical Capital)  
สามารถหาไดจาก คาใชจายเกี่ยวกับทุนทางกายภาพและวัตถุดิบ 
ไดแก  ผลรวมของคาเชาที่ดิน คาเสื่อมราคา และคาใชจายเกี่ยวกับ
อุปกรณตางๆทั้งหมดแลวหารดวยจํานวนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิในป
นั้น ทั้งนี้คิดเปนเปอรเซนตโดยการคูณดวย 100 

P3 
 

คือ ราคาตอหนวยของทุนทางการเงิน (Financial Capital) สามารถหา
ไดจากเงินสํารองหารดวยจํานวนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิในปนั้น ทั้งนี้
คิดเปนเปอรเซนตโดยการคูณดวย 100 

P4 
 

คือ ร าคาต อหน วยของป จ จั ยที่ อ ยู ใ น รายกา ร เบ็ ด เ ตล็ ดอื่ น ๆ 
นอกเหนือจากปจจัยแรงงาน ทุน และวัตถุดิบ สามารถหาไดจาก 
คาใชจายอื่นๆ อาทิเชน คาธรรมเนียม คาเดินทาง คาโฆษณา เปน
ตน หารดวยจํานวนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิในปนั้น ทั้งนี้คิดเปน
เปอรเซนตโดยการคูณดวย 100 

และเพื่อปรับผลของอัตราเงินเฟอในขอมูลที่นํามาประมาณการ ดังนั้นตัวแปรที่ใชขางตนเหลานี้จะ
นํามาหารดวยดัชนีราคาผูบริโภคในแตละป เพื่อปรับคาของขอมูลใหเปนคาหรือราคาที่แทจริง
นั่นเอง โดยใหปฐาน13 คือป พ.ศ.2536=100 และให พ.ศ.2537=105 พ.ศ.2538=111.1   
พ.ศ.2539=117.6   พ.ศ.2540=115.7   สวนในปสุดทายคือ  พ.ศ.2541=134.2 

 
 

Sh1 
 

คือ สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและคาบําเหน็จตอตนทุนในการ
ดําเนินงานทั้งหมด 

Sh2 
 

คือ สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับวัตถุดิบและทุนทางกายภาพตอตนทุนใน
การดําเนินงานทั้งหมด 

Sh3 
 

คือ สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับทุนทางการเงินตอตนทุนในการดําเนินงาน
ทั้งหมด 

Sh4 
 

คือ สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับคาใชจายเบ็ดเตล็ดอื่นๆตอตนทุนในการ
ดําเนินงานทั้งหมด 

 
 

                                                           
13 คํานวณจากขอมูลที่รายงานโดยกรมเศรษฐกิจการพาณิชย กระทรวงพาณิชย เพื่อปรับใหปฐาน คือป พ.ศ.2536 
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3.1.2 ขอมูลที่ใชในการประมาณคาแบบจําลองสมการตนทุนการผลิต 
จากการวิจัยนี้เปนการศึกษาการประหยัดจากขนาด    และจากการขยายขอบเขตการ

ดําเนินธุรกิจของธุรกิจการประกันวินาศภัยในประเทศไทย จํานวน  61 บริษัท ในแตละป และ
ดําเนินงานอยูในระหวางป พ.ศ.2536 – พ.ศ.254114 โดยศึกษาในภาพรวมทั้งระบบธุรกิจประกัน
วินาศภัย และแบงตามขนาดของธุรกิจเปนบริษัทขนาดใหญ 20 บริษัท และบริษัทเล็กอีกจํานวน  
41  บริษัทดังปรากฎในภาคผนวก ก     รวมจํานวนขอมูลทั้งสิ้น 363 จํานวน   โดยขอมูลที่ใชใน
การวิจัยเกี่ยวกับการประกันภัย     อาทิเชน    ตนทุนในการดําเนินงาน    คาใชจายตางๆ    เงิน
สํารอง ผลผลิตของธุรกิจ   ไดแก  เบี้ยประกันภัยและคาสินไหมทดแทน  เปนตน   มาจากงบ
การเงินที่บริษัทธุรกิจประกันวินาศภัยตางๆรายงานตอกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย      
ขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคมาจากรายงานสถิติที่เก็บรวบรวมโดยกรมเศรษฐกิจการพาณิชย 
กระทรวงพาณิชย   อนึ่งขอมูลทั้งสิ้นเปนขอมูลที่เปดเผยสูสาธารณชนโดยเก็บรวบรวมและรายงาน
เปนรายป  

 
3.2 วิธีการประมาณคา และสมมติฐานตางๆเกี่ยวกับแบบจําลอง 

3.2.1 วิธีการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลองสมการตนทุน 
ในการประมาณคาสัมประสิทธิ์ในแบบจําลองสมการตนทุนแบบ Translog ดังกลาว    

จะสรางระบบของสมการสวนแบงตนทุนขึ้น   ซึ่งเปนสมการที่ยังคงพฤติกรรมการผลิต ณ ตนทุน 
ต่ําสุด โดยจะรวมกันเปนระบบสมการตนทุน (System of Cost Equations)   ดังนั้นในการ
ประมาณคาที่ใชในงานวิจยันี้จึงใชวิธี Iterative Seemingly Unrelated Regression ซึ่งแทจริงเปน
วิธี Seemingly Unrelated Regression หรือเรียกตามผูคิดคนวา Zellner’s Seemingly 
Unrelated Estimation โดยจะประมาณการระบบสมการซ้ําหลายๆรอบจนกระทั่งคาความ
แตกตางของพารามิเตอรที่ประมาณไดในแตละครั้งแทบไมแตกตางกัน (Converge) และเนื่องจาก
วิธีนี้เปนการประมาณคาทั้งระบบสมการ กลาวคือเปนการประมาณคาโดยใชสมการที่ (19) 
รวมกับชุดของสมการสวนแบงตนทุนของปจจัยการผลิต (Cost Share Equations) ในสมการที่ 
(20) ไปพรอมๆกัน   อีกทั้งในความเปนจริงการที่ราคาปจจัยการผลิตหนึ่งเปลี่ยนแปลงไป   ยอมมี
ผลทําใหราคาปจจัยการผลิตอื่นมีการเปลี่ยนแปลงไปดวย         ฉะนั้นคาความคลาดเคลื่อนที่เกิด
ในสมการ 
สวนแบงตนทุนของปจจัยการผลิตหนึ่งจึงอาจจะมีความสัมพนัธกับความคลาดเคลื่อนในอีกสมการ
สวนแบงตนทุนของปจจัยการผลิตหนึ่งเชนกัน     แตจากการที่สมการสวนแบงตนทุนของปจจัยการ 
                                                           

14  โดยไมรวมบริษัทประกันสุขภาพจํานวน 6 บริษัทและบริษัทที่เร่ิมประกอบกิจการธุรกิจประกันวินาศภัยในป พ.ศ.2540 
จํานวน 13 บริษัท 
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ผลิตทั้งหมดจะใหผลรวมเทากับ 1 ทําใหผลรวมของเทอมความคลาดเคลื่อน (Error Term) เทากับ 
0 กอใหเกิดปญหาเมตริกซเอกฐานขึ้นสําหรับเมตริกซความแปรปรวนรวมของความคลาดเคลื่อน 
(Singular Disturbance Covariance Matrix) ได  ดังนั้นจึงตองตัดสมการสวนแบงตนทุนของ
ปจจัยการผลิตออกไป 1 สมการ ซึ่งจะไดระบบสมการที่นําไปประมาณคาสัมประสิทธิ์พรอมๆกัน
รวม 4 สมการ   (ประกอบดวยสมการ Translog Cost Function 1 สมการ และสมการสวนแบง
ตนทุน 3 สมการ) นั่นเอง 

ฉะนั้นในการประมาณคาดวยวิธี    Iterative  Seemingly  Unrelated  Regression     
ดังกลาว คาพารามิเตอรจากการประมาณคาสมการทั้งระบบ คือ สมการ (19) กับชุดสมการ (20) 
จะมีประสิทธิภาพมากกวาวิธีการประมาณคาโดยใชสมการ (19) เพียงสมการเดียวดวยวิธ ี
Ordinary Least Square (OLS) ในกรณีที่สมการตนทุนกับสมการสวนแบงตนทุนมีความสัมพันธ
กันในเทอมของความคลาดเคลื่อน และในการประมาณคาจะสมมติใหคาความคลาดเคลื่อนมีการ
แจกแจงแบบปกติ (Normal Distribution)  

ทั้งนี้ เงื่อนไขและขอสมมติตางๆในแบบจําลองสมการตนทุนที่ใชในงานวิจัยนี้ 
จําเปนตองทดสอบสมมติฐานกอนนําคาประมาณพารามิเตอรที่ไดจากการประมาณคามาคํานวณ 
เพื่อหาคาการประหยัดจากขนาดและการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจตอไป 

 
3.2.2 การทดสอบสมมติฐานตางๆในแบบจําลอง 

3.2.2.1 การทดสอบ Contemporaneous Correlation 
จากแบบจําลองที่ใชในงานวิจัย เปนระบบสมการ Translog Cost Function 

ประกอบดวยสมการตนทุน (สมการที่ (19)) และชุดของสมการสวนแบงตนทุน (สมการที่ (20)) อีก 
3 สมการ คือ สมการ Sh1 สมการ Sh2 และสมการ Sh3 ดังนั้นตั้งสมมติฐานที่ตองการทดสอบไดวา 

H0 : σ12 =  σ13 =σ14 =σ23 =σ24 =σ34 = 0 
  หรือ Covariance σmp = 0 เมื่อ m ≠ p 
H1 : มีอยางนอย 1 Covariance ที่ไมเทากับ 0 
 
 

โดย  σ12 คือ Covariance ของความคลาดเคลื่อนระหวางสมการตนทุนและสมการ Sh1 
σ13 คือ Covariance ของความคลาดเคลื่อนระหวางสมการตนทุนและสมการ Sh2 
σ14 คือ Covariance ของความคลาดเคลื่อนระหวางสมการตนทุนและสมการ Sh3 
σ23 คือ Covariance ของความคลาดเคลื่อนระหวางสมการ Sh1 และสมการ Sh2 
σ24 คือ Covariance ของความคลาดเคลื่อนระหวางสมการ Sh1 และสมการ Sh3 
σ34 คือ Covariance ของความคลาดเคลื่อนระหวางสมการ Sh2 และสมการ Sh3 
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และ  λ   =   T(r2
12 + r2

13 + r2
14 + r2

23 + r2
24 + r2

34) 
 

โดยที่คา T จะขึ้นอยูกับจํานวนคาสังเกต (Observations) ที่ใชในแตละสมการของแบบจําลองที่ใช
ในการประมาณคานั้นๆ 

ตอจากนั้นนําคา λ ที่คํานวณไดมาทดสอบเทียบกับ χ2 ที่มีองศาอิสระเทากับ   
M(M-1)/2 หรือ 4(4-1)/2 = 6 ซึ่งเมื่อเปดตารางคา χ2

(6) ณ ระดับความเชื่อมั่น (1-α) รอยละ 95 
จะไดเทากับ 12.592 หากคา λ มากกวา χ2

(6) แสดงวาวิธี SUR ที่ใชในการประมาณคา
แบบจําลองที่ศึกษาจะมีประสิทธิภาพมากกวาวิธี OLS 
 

3.2.2.2 Aggregation Test 
เมื่อประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี SUR แลว จําเปนตองทดสอบสมมติฐาน

เกี่ยวกับคาสัมประสิทธิ์แตละตัวดวยตัวสถิติ t และทดสอบคาสัมประสิทธิ์ทุกตัว โดยตัวสถิติ F ใน
สมการท่ี (17) ทดสอบ ซึ่งคา F นี้สามารถใชโปรแกรม Eviews ชวยในการคํานวณคาออกมาได 
และสามารถตั้งสมมติฐานสําหรับระบบสมการที่ศึกษาไดวา 

 

H0 : Rβ = 0               หรือ 
  αi = βj = σik = γjh = δij = 0  โดยที่ i,k =1,…,5 ; j,h = 1,…,4 

H1 : มีคาสัมประสิทธิ์อยางนอย 1 คาในแบบจําลองที่ไมเทากับ 0  
 

และนําคา F ที่คํานวณไดมาทดสอบกับคา F ในตาราง ณ ระดับความเชื่อมั่น 
(1-α) รอยละ 95 โดยมีองศาอิสระที่ (J,MT-K) ซึ่งขึ้นกับแตละแบบจําลองที่ศึกษา หากวาคา F 
คํานวณมากกวา F ตาราง จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0)  

   
3.2.2.3 การทดสอบ Multivariate Normal Distribution 

ในการทดสอบสมมติฐานในหัวขอนี้จะนําไปแสดงในภาคผนวก ฌ  
ให     x1,…,xn     เปนเวกเตอรสุม   X   ซึ่ง X ก็คือความคลาดเคลื่อนในแตละ

สมการโดยมีจํานวน   n   ตัวแลวแตวาศึกษาในแบบจําลองของกรณีใด  ที่มี   4   องคประกอบ 
เนื่องจากมี 4 สมการที่อยูในระบบสมการที่ใชในการศึกษา และสมมติฐานหลักที่ตองการทดสอบก็
คือ X มีการแจกแจงแบบ Multivariate Normal 

สําหรับการวัด Multivariate Skewness สามารถหาไดจาก 
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โดยให       A  =  nb1,p / 6   แลวหาคา A ที่คํานวณไดทดสอบเทียบกับคา χ2 ที่มีจํานวนองศา
อิสระเทากับ p(p+1)(p+2)/6 หรือเทากับ 4(4+1)(4+2)/6 = 20 ในตาราง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
ดังนั้นคา χ2

(20)=31.4  เพื่อทดสอบสมมติฐานหลักวา β1,p = 0 และถาคา A ที่คํานวณไดมากกวา
คา 31.4 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาการแจกแจงของ  X  มีความเบ 

สวนการวัด Multivariate Kurtosis สามารถหาไดจาก 

 

โดยให   B  =  (b2,p - β2,p) / {8p(p+2)/n}1/2   แลวหาคา B ที่คํานวณไดทดสอบเทียบกับคา Z ใน
ตาราง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 นั่นคือ Z0.05/2 = 1.96 เพื่อทดสอบสมมติฐานหลักวา β2,p = p(p+2) 
และถาคา B ที่คํานวณไดมากกวาคา 1.96 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาฟงกชันความ
หนาแนนของความนาจะเปนของ  X  มีความโดง 

ฉะนั้นหากทั้ง 2 กรณี คือการวัดความเบและความโดงของการแจกแจงของ 
เวกเตอร X แลวยอมรับสมมติฐานหลักทั้ง 2 กรณีแสดงวาความคลาดเคลื่อนในระบบสมการตนทนุ
ที่ใชในการศึกษานี้ (สมการที่ (19) และชุดของสมการที่ (20)) มีการแจกแจงแบบ Multivariate 
Normal นั่นเอง 

 
3.3 การประมาณคาการประหยัดจากขนาดและการประหยัดจากการขยาย

ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ  
จากแบบจําลองสมการตนทุนในสมการที่ (19)  สามารถหาคาการประหยัดจากขนาด

การผลิต และการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง 
(Sample Mean) ของตัวแปรตางๆในสมการที่ (19) ไดดังตอไปนี้ 

 

3.3.2.1 การประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (Overall Economies of Scale หรือ 
S) หาไดจาก 

 
  
 
โดยที ่ MCi = ตนทุนสวนเพิ่มโดยเทียบกับผลผลิตที่  i 

  = ∂C / ∂Yi 

 C = C(Y,P) 
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 ηCYi = ความยืดหยุนของตนทุนตอผลผลิตที่  i 
   

= 
 
 

ฉะนั้นสามารถหาคาสวนกลับของการประหยัดตอขนาดการผลิตโดยรวมไดดังนี้ 
 
          (21) 
 

 

ถา   S-1  <  1 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยทําการผลิตที่ผลตอบแทนตอขนาดการผลิต
เพิ่มข้ึน (Increasing Returns to Scale) 

 S-1  =  1 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยทําการผลิต ณ จุดที่ผลผลิตจากขนาดการผลิต
คงที่โดยรวม (Constant Returns to Scale) 

 S-1   >  1 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยทําการผลิตที่ผลตอบแทนตอขนาดการผลิต
ลดลง (Decreasing Returns to Scale) 

 
3.3.2.2 คาการประหยัดตอขนาดการผลิตของผลผลิต  i  โดยเฉพาะ  ณ ผลผลิต Y 

(Product-Specific Economies of Scale หรือ Si(Y))  สามารถหาไดโดย 
 

  Si(Y)    =           AICi(Y,P)                 =              ICi(Y,P)               
                      MCi (Y,P)                         YiMCi (Y,P)    
             

                 =         ICi(Y,P).1/C               =              ICi/C 
                         YiMCi (Y,P).1/C                             ηCYi 
 

                 =      C(Y,P) - C(YN-i,P)          (22)
               ηCYi . C(Y,P) 

 

โดยที่ AICi (Y,P) = ตนทุนเฉลี่ยที่เพิ่มข้ึนในการผลิตผลผลิตชนิดที่ i เพิ่มข้ึน (Average 
Incremental Cost) 

 ICi (Y,P) = ตนทุนรวมที่เพิ่มข้ึนในการผลิตผลผลิตชนิดที่ i 

  = C(Y,P) – C(YN-i,P) 

C(YN-i,P) = C(Y1,…,Yi-1,Yi = 0,Yi+1,…,YN,P) 
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ถา Si   >   1 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยทําการผลิตผลผลิต   i  โดยเฉพาะที่ระดับ
ผลตอบแทนตอขนาดเพิ่มข้ึน 

 Si   =   1 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยทําการผลิตผลผลิต  i      ณ  จุดที่ผลผลิต
ตอขนาดคงที่ 

 Si   <   1 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยทําการผลิตผลผลิต   i  โดยเฉพาะที่ระดับ
ผลตอบแทนตอขนาดลดลง 

 
3.3.2.3 คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม (Overall 

Economies of Scope หรือ SC)  สามารถหาไดโดย 
 
          (23) 

 
      

ถา SC  >  0 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตดําเนิน
ธุรกิจในผลผลิตโดยรวม   

 SC  =  0 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยไมมีการใชปจจัยการผลิตรวมกันในการ
ดําเนินธุรกิจในผลผลิตโดยรวม  

 SC  <  0 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจโดยรวม  

3.3.2.4 คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ 
k ไดดังนี้ (Local Economies of Scope หรือ Cost Complementarities : SCik) 

 

 
  
 
 

(24) 
 

ถา SCik < 0 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k (Cost-Saving 
Complementarities)  
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 SCik = 0 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยไมมีการใชปจจัยการผลิตรวมกันในการ
ดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k 

 SCik > 0 แสดงวา ธุรกิจประกันวินาศภัยไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k (Cost-Increasing 
Complementarities) 

 
จากที่กลาวมาแลววา การหาคาการประหยัดจากขนาดการผลิตและการประหยดัจาก

การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจนั้น จะคํานวณคา ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยางของตัวแปรตางๆ 
แยกเปน 2 กรณีตามตัวแทนวัดผลผลิตในธุรกิจประกันวินาศภัย คือ กรณีเบี้ยประกันภัย และกรณี
คาสินไหมทดแทน โดยตัวแปรเหลานี้ ไดแก lnYi ซึ่งประกอบไปดวย lnY1 (ผลผลิตชนิดที่ 1 : การ
รับประกันอัคคีภัย) lnY2 (ผลผลิตชนิดที่ 2 : การรับประกันภัยตัวเรือและสินคา) lnY3 (ผลผลิตชนิด
ที่ 3 : การรับประกันภัยรถยนต) lnY4 (ผลผลิตชนิดที่ 4 : การรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด) lnY5 (ผลผลิต
ชนิดที่ 5 : การลงทุน) และ lnPj ซึ่งประกอบไปดวย lnP1 (ปจจัยการผลิตชนิดที่ 1 : อัตราคาจาง
แรงงาน) lnP2 (ปจจัยการผลิตชนิดที่ 2 : ราคาตอหนวยของวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ) lnP3 
(ปจจัยการผลิตชนิดที่ 3 : ราคาตอหนวยของทุนทางการเงิน) lnP4 (ปจจัยการผลิตชนิดที่ 4 : ราคา
ตอหนวยของปจจัยเบ็ดเตล็ดอื่นๆ) หลังจากนั้นนําคาเฉลี่ยตัวอยางของตัวแปรตางๆ และคา
สัมประสิทธิ์ที่ไดจากการประมาณระบบสมการ Translog Cost Function ในสมการที่ (19) และชุด
ของสมการที่ (20) แทนคาลงไปในสมการที่ (21) ถึงสมการที่ (24) เพื่อหาคาการประหยัดจาก
ขนาดและการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจตอไป 

 

สําหรับกรณีการประมาณคาสัมประสิทธิ์จากแบบจําลองสมการตนทุน เมื่อบริษัท
ประกันวินาศภัยบางแหงมิไดประกอบประเภทการดําเนินธุรกิจบางประเภท ดังเชน บริษัท เอไอเอ  
(AIA) ซึ่งดําเนินธุรกิจรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดเพียงประเภทเดียว ดังนั้นจะไมมีผลผลิตที่เกิดขึ้นใน
ประเภทธุรกิจอ่ืนๆ หรือในกรณีการหาคาการประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขตการ
ผลิตดังวิธีการประมาณคาขางตน เมื่อตองกําหนดใหผลผลิต i ( หรือ Yi ) เทากับ 0 แลวนั้น เมื่อใส
คา ln จะไดเปน ln(0) ซึ่งไมสามารถหาคาได จึงแทนคาในทั้ง 2 กรณีดังกลาวเปน ln(0.1) เนื่องจาก
งานวิจัยในอดีตหลายงานวิจัยประมาณคาโดยใชจุดดังกลาว  อีกทั้งในงานวิจัยของ Suret 
(ค.ศ.1991) ไดทดสอบการใชคาตางๆกันในการแทนคาลงในผลผลิตที่เปนศูนยหรือไมมีการ
ผลิตผลผลิตนั้นๆ พบวาไมมีผลกระทบเทาใดนักกับการเลือกคาแทนคา ln(0) โดยพิจารณาจาก
การมีการประหยัดจากขนาดและจากการขยายขอบเขตการผลิตที่ประมาณไดมีผลสรุปตางๆ
คลายคลึงกันนั่นเอง 



บทที่ 4 
 

ผลการวิจัย 
 

จากการวิจัยเรื่องการประหยัดจากขนาดการผลิตและจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจของวิทยานิพนธฉบับนี้  ซึ่งใชแบบจําลองฟงกชันตนทุนการผลิต Translog Cost 
Function โดยใชวิธีการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี Iterative Seemingly Unrelated 
Regression ซึ่งเปนการประมาณคารวมกันเปนระบบสมการ โดยมีเทอมของความคลาดเคลื่อน
ระหวางสมการที่มีสหสัมพันธกัน ระบบสมการที่วาก็คือระหวางสมการตนทุนดังในสมการ (19) 
รวมกับสมการสวนแบงตนทุนในสมการ (20) ของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยในชวง
ระยะเวลาตั้งแตป พ.ศ. 2536-2541 ทั้งระบบโดยรวม และแบงตามขนาดบริษัทเปนบริษัทขนาด
ใหญ 20 บริษัท และบริษัทขนาดเล็ก 41 บริษัทนั้น  

ในการแบงขนาดบริษัทเปนขนาดใหญ และบริษัทขนาดเล็ก จากที่กลาวรายละเอียด
ในการแบงไวในภาคผนวก ก โดยใชเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเฉลี่ย 6 ป เปนตัวแบงขนาดบริษัท
ประกันวินาศภัยจํานวน 61 บริษัท ดังนั้นบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญที่ใชในการวิจัยนี้ จึง
ประกอบไปดวย บริษัทกรุงเทพประกันภัยจํากัด บริษัทกรุงไทยพานิชประกันภัยจํากัด บริษัทซีจียู
ประกันภัยจํากัด(ชื่อเดิม:บริษัทคอมเมอรเชียลยูเนี่ยนประกันภัยจํากัด) บริษัทคุมเกลาประกนัภัย
จํากัด บริษัททิพยประกันภัยจํากัด บริษัทมิตรแทประกันภัยจํากัด(ชื่อเดิม:บริษัทไทยประสิทธิ
ประกันภัยจํากัด) บริษัทไทยศรีซูริคประกันภัยจํากัด บริษัทนารายณสากลประกันภัยจํากัด บริษัท
นําสินประกันภัยจํากัด บริษัทประกันคุมภัยจํากัด บริษัทประกันภัยไทยวิวัฒนจํากัด บริษัทภัทร
ประกันภัยจํากัด บริษัทรัตนโกสินทรประกันภัยจํากัด บริษัทลิเบอรตี้ประกันภัยจํากัด บริษัทวิริยะ
ประกันภัยจํากัด บริษัทสัมพันธประกันภัยจํากัด บริษัทสินมั่นคงประกันภัยจํากัด บริษัทอาคเนย
ประกันภัยจํากัด บริษัทมิตซุยมารีนแอนดไฟรอินชัวรันสจํากัด และบริษัทอเมริกันเนชั่นแนลแอสชัว
รันสจํากัด  

สําหรับบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กของไทยประกอบไปดวย บริษัทกมลสุโกศล
ประกันภัยจํากัด บริษัทการเดียนประกันภัยจํากัด บริษัทจรัญประกันภัยจํากัด บริษัทคิวบีอี     
ประกันภัยจํากัด บริษัทชับบประกันภัยจํากัด บริษัทไชนาอินชัวรันสจํากัด บริษัทเทเวศประกันภัย
จํากัด บริษัทไทยประกันภัยจํากัด บริษัทไทยพัฒนาประกันภัยจํากัด บริษัทไทยพาณิชยประกันภัย
จํากัด บริษัทไทยเศรษฐกิจประกันภัยจํากัด บริษัทไทยสมุทรประกันภัยจํากัด บริษัทนวกิจ
ประกันภัยจํากัด บริษัทบางกอกสหประกันภัยจํากัด บริษัทประกันภัยศรีเมืองจํากัด บริษัทพระนคร
ธนบุรี  ประกันภัยจํากัด บริษัทพัชรประกันภัยจํากัด บริษัทพาณิชยการประกันภัยจํากัด บริษัท
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ไพบูลย ประกันภัยจํากัด บริษัทไพศาลประกันภัยจํากัด บริษัทเมืองไทยประกันภัยจํากัด บริษัทเยน
เนอรัลแอ็คซิเดนทประกันภัยจํากัด บริษัทโรยัลแอนดซัลอัลลายแอนซประกันภัยจํากัด บริษัทไทย
ธนกิจประกันภัยจํากัด(ชื่อเดิม:บริษัทวชิระธนสินประกันภัยจํากัด) บริษัทวิธสินประกันภัยจํากัด 
บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัยจํากัด บริษัทสงเสริมประกันภัยจํากัด บริษัทสยามซิตี้อินชัวรันสจํากัด 
บริษัท    สหนิรภัยประกันภัยจํากัด บริษัทสหมงคลประกันภัยจํากัด บริษัทสหวัฒนาประกันภัย
จํากัด บริษัทสามัคคีประกันภัยจํากัด บริษัทสินทรัพยประกันภัยจํากัด บริษัทอินทรประกันภัยจาํกดั 
ปริษัท      เอเชียสากลประกันภัยจํากัด บริษัทเอราวัณประกันภัยจํากัด บริษัทแอกซาประกันภัย
จํากัด บริษัทเอซอินชัวรันซจํากัด บริษัทนิวอินเดียแอสชัวรันซจํากัด และบริษัทนิวแฮมพเชอรอินชัว
รันส ดังนั้นการนําเสนอผลการวิจัยที่ได สามารถจําแนกเปน 3 กรณีใหญๆ ที่ใชในการศึกษา
ดังตอไปนี้ 

 
4.1 กรณีธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม 

ตาราง 4.1 และตาราง 4.2 แสดงสมการตนทุนการผลิต Translog Cost Function  
ของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม เมื่อใชคาสินไหมทดแทน และเบี้ย
ประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิตในธุรกิจดังกลาวนี้ตามลําดับ พรอมทั้งคา Standard Error ของ
คาสัมประสิทธิ์แตละคา ซึ่งเปนคาสัมประสิทธิ์ท่ีทดสอบดวยคาสถิติ t (t-Statistic) แลวทุกคาวาไม
มีคาใดเทากับ 0 สวนการทดสอบสมมติฐานตางๆเกี่ยวกับแบบจําลองที่ใชนี้ดังกลาวรายละเอียดไว
ในบทที่ 3 นั้น จะพบวากรณี Aggregation Test นั้น คาสถิติ F ที่คํานวณไดกรณีใชคาสินไหม    
ทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต มีคาเทากับ 298.397 ซึ่งมีคามากกวาคา F(27,1201) ในตาราง และกรณี
เบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต คา F เทากับ 435.7102 ซึ่งมากกวา F(33,1395) ในตาราง ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 หรือสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่วาตัวแปรตามไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระ
ทุกตัวในสมการตนทุน ดังนั้นตัวแปรอิสระตางๆที่แสดงในตารางที่ 4.1 และตารางที่ 4.2 จึงมี
อิทธิพลตอตัวแปรตาม (ซึ่งก็คือตนทุนการดําเนินงานนั่นเอง) ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 95  

สําหรับการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับคาความคลาดเคลื่อนระหวางสมการในระบบ
นั้นมีความสัมพันธกันหรือไม (Contemporaneous Correlation) เพื่อใชสรุปวาแบบจําลองที่ใชใน
งานวิจัยนี้ใชวิธี SUR ในการประมาณคาเหมาะสมหรือไม การทดสอบไดแสดงไวในภาคผนวก ซ 
ซึ่งใหผลสรุปเชนเดียวกันทั้งกรณีคาสินไหมทดแทนและกรณีเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิต
ในธุรกิจประกันวินาศภัย นั่นคือการใชวิธี SUR ในการประมาณคาพารามิเตอรในระบบสมการ 
Translog Cost Function ของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบเปนการเหมาะสมแลว ดวยความ
เชื่อมั่นรอยละ 95 
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ตารางที่ 4.1 แสดงสมการตนทุนการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม    
ในชวงเวลา 6 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2536-2541 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนผลผลิต 

 
 

lnC  =  0.2575lnY3  + 0.7691lnY4 + 0.4268lnP1 + 0.1404lnP2 + 0.2595lnP3 +      
(0.032)     (0.0157)    (0.0080)   (0.0056)          (0.0087) 

 

0.1733lnP4 + 0.0065lnY1lnY3 + ½ 0.0372(lnY2)2 – 0.0179lnY2lnY3 +      
(0.0058)   (0.0029)     (0.0047)      (0.0031) 

 

½ 0.0578(lnY3)2  – 0.0662lnY3lnY4 + 0.021lnY3lnY5 + ½0.1844(lnP1)2 – 
(0.0043)      (0.0025)    (0.0037)      (0.0037) 

 

0.016lnP1lnP2 –  0.1304lnP1lnP3 –  0.038lnP1lnP4 + ½ 0.0424(lnP2)2 – 
(0.0015)    (0.0032)      (0.0017)     (0.0013) 

 

0.0225lnP2lnP3 – 0.0038lnP2lnP4 + ½ 0.1916(lnP3)2 – 0.0387lnP3lnP4 +    
(0.0012)    (0.0010)       (0.0037)     (0.0015) 

 

½ 0.0805(lnP4)2 + 0.0052lnY1lnP1 – 0.0057lnY1lnP3 + 0.0009lnY2lnP1 – 
(0.0015)     (0.0009)    (0.0009)             (0.0004) 

 

0.0035lnY3lnP1 + 0.0006lnY3lnP2 + 0.0036lnY3lnP3 – 0.0077lnY3lnP4 – 
(0.0006)     (0.0002)       (0.0007)             (0.0003) 

 

0.0041lnY4lnP1 + 0.0007lnY4lnP2 + 0.0023lnY4lnP3 + 0.001lnY4lnP4 – 
(0.0007)     (0.0003)     (0.0008)    (0.0004) 

 

0.0019lnY5lnP2    
(0.0006) 
 

 

หมายเหตุ : คาในวงเล็บคือคาความผิดพลาดมาตรฐาน (Standard Error) 
 
Adjusted R2 = 0.917368     คาสถิติ F (F-Statistic) = 298.397 
จํานวนตัวอยาง = 307     จํานวนพารามิเตอรทั้งหมด = 27   
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ตารางที่ 4.2 แสดงสมการตนทุนการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม    
ในชวงเวลา 6 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2536-2541 เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนผลผลิต 

 
 

lnC = 0.2136lnY1 + 0.4663lnY2 + 0.5536lnY3 + 0.7702lnY4 + 0.3768lnY5 +     
(0.0644)           (0.0794)         (0.0334)       (0.0310)       (0.0409) 

 

0.4196lnP1 + 0.1463lnP2 + 0.2426lnP3 + 0.1914lnP4 + ½ 0.0807(lnY1)2 + 
(0.0083)     (0.0059)     (0.0112)  (0.0067)   (0.0115) 

 

0.0251lnY1lnY2 – 0.0812lnY1lnY3 – 0.0676lnY1lnY4 + 0.0466lnY1lnY5 + 
(0.0072)    (0.0037)       (0.0060)   (0.0038) 

 

0.0223lnY2lnY3 + ½ 0.0819(lnY3)2  -- 0.0288lnY3lnY4 + ½ 0.0313(lnY4)2 + 
(0.0058)      (0.0016)       (0.0036)     (0.0037) 

 

½ 0.1812(lnP1)2 – 0.0155lnP1lnP2 – 0.1259lnP1lnP3 – 0.0398lnP1lnP4 +      
(0.0034)     (0.0014)    (0.0029)   (0.0016) 

 

½ 0.0416(lnP2)2 – 0.0206lnP2lnP3 – 0.0055lnP2lnP4 + ½ 0.1847(lnP3)2 – 
(0.0012)   (0.0011)      (0.0009)     (0.0033) 

 

0.0382lnP3lnP4 + ½ 0.0835(lnP4)2 + 0.0064lnY1lnP1 – 0.0065lnY1lnP3 – 
(0.0014)       (0.0015)   (0.0008)   (0.0009) 

 

0.0037lnY3lnP1 + 0.0007lnY3lnP2 – 0.0083lnY3lnP4 – 0.0044lnY4lnP1 + 
(0.0006)    (0.0002)    (0.0003)   (0.0006) 

 

0.001lnY4lnP2 + 0.0023lnY4lnP3 + 0.0011lnY4lnP4 – 0.0034lnY5lnP2 +  
(0.0008)    (0.0003)    (0.0004)   (0.0007) 

 

0.0034 lnY5lnP3  
(0.0010) 
 

 

หมายเหตุ : คาในวงเล็บคือคาความผิดพลาดมาตรฐาน (Standard Error) 
 

Adjusted R2 = 0.961915     คาสถิติ F (F-Statistic) = 435.7102 
จํานวนตัวอยาง = 357     จํานวนพารามิเตอรทั้งหมด = 33   
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ในการวิเคราะหสมการตนทุนของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อคาสินไหม
ทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต ดังในตาราง 4.1 พบวา คา Adjusted R2 มีคาเทากับ 0.917368 
หมายความวาเปอรเซ็นตที่ตัวแปรอิสระ (ผลผลิต Yi,ปจจัยการผลิต Pj) สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของตัวแปรตาม (ตนทุนการดําเนินงาน) ไดถึง 91.7 เปอรเซ็นต และเมื่อเบีย้ประกนัภยั
เปนตัวแทนผลผลิต ในตาราง 4.2 พบวา คา Adjusted R2 มีคาเทากับ 0.961915 หมายความวา
เปอรเซ็นตที่ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามไดสูงถึง 96.2 เปอรเซ็นต 

อนึ่งทั้ง 2 กรณีตัวแทนผลผลิต เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆใน      
สมการตนทุน จะเห็นวาไมมีคาคงที่ (Constant Term) ซึ่งแสดงถึงตนทุนคงที่ของธุรกิจประกัน
วินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบ   ซึ่งหมายความไดวาการดําเนินธุรกิจประกันวินาศภัยในระยะ
ยาว ตนทุนจะประกอบดวยตนทุนแปรผันเพียงอยางเดียว  

หากพิจารณาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรผลผลิต (lnYi) เมื่อใชคาสินไหมทดแทนเปน
ตัวแทนผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบ มีเคร่ืองหมายเปนบวก แสดงถึงความสัมพันธ
ในทางเดียวกันระหวางตนทุนและผลผลิต หมายความวาเมื่อธุรกิจประกันวินาศภัยทําการรับ        
ประกันภัยรถยนตและรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด จะสงผลใหตนทุนการผลิตเพิ่มข้ึน และเมื่อใชเบี้ย
ประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิตแลวก็ใหผลเชนเดียวกัน นั่นคือเมื่อเพิ่มการรับประกันภัยประเภท
ตางๆ ไมวาจะเปนการรับประกันอัคคีภัย การประกันภัยตัวเรือและสินคา การประกันภัยรถยนต 
การประกันภัยเบ็ดเตล็ด รวมถึงการลงทุนของธุรกิจดังกลาว จะสงผลใหตนทุนการดําเนินงาน
เพิ่มข้ึน ซึ่งเปนจริงและมีความสอดคลองกับคุณสมบัติของฟงกชันตนทุนการผลิต เนื่องจากถา
ธุรกิจประกันวินาศภัยตองการรับประกันภัยและลงทุนเพิ่มมากขึ้นยอมมีตนทุนเพิ่มข้ึนดวย และทั้ง 
2 กรณีตัวแทนผลผลิต จะพบวาการเพิ่มการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดจะสงผลตอตนทุนการผลิตสูง
ที่สุด โดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปร lnY4 ซึ่งมีคาประมาณ 0.77 หมายความไดวา         
ถาธุรกิจประกันวินาศภัยของไทยทั้งระบบมีการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะทํา
ใหตนทุนการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบเพิ่มขึ้น 0.77 เปอรเซ็นต โดยที่
กําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆมคีาคงที่ 

สัมประสิทธิ์ของตัวแปรราคาปจจัยการผลิตมีเคร่ืองหมายเปนบวกและมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ (Significance) ทุกคาทั้ง 2 กรณี ซึ่งสอดคลองกับแนวความคิดที่วาเมื่อราคาปจจัยการ
ผลิตชนิดหนึ่งเพิ่มข้ึน  โดยที่ราคาปจจัยการผลิตชนิดอ่ืนคงที่แลว จะสงผลใหตนทุนในการ
ดําเนินงานเพิ่มข้ึนดวย  นอกจากนั้นงานวิจัยนี้พบวาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัยแรงงาน 
(lnP1) มีคาสูงกวาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัยการผลิตอื่น โดยสอดคลองกับลักษณะ
โครงสรางของธุรกิจประกันภัยซึ่งตองอาศัยปจจัยแรงงานโดยเฉพาะตัวแทนและนายหนาในการรับ
ประกันภัย   และแมจากความเปนจริงที่ทางกรมการประกันภัยจะมีการควบคุมอัตราสูงสุดของคา
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บําเหน็จนายหนาประกันภัย แตในทางปฏิบัติบริษัทตางๆมักจายคาบําเหน็จสูงกวาอัตราควบคุม 
เพื่อเปนการใหแรงจูงใจแกนายหนาและตัวแทนประกันภัย ซึ่งจะสงผลตอการเพิ่มสวนแบงตลาด
ของบริษัท ฉะนั้นคาใชจายในดานแรงงานจึงมีสดัสวนสูงกวาปจจัยการผลิตอ่ืนนั่นเอง  โดยปจจัย
การผลิตที่มีผลตอตนทุนการดําเนินงาน ซึ่งมีความสําคัญรองลงมาคือ ปจจัยในดานทุนทางการเงนิ 
เพราะธุรกิจประเภทการประกันภัยนี้จําเปนตองดํารงไวซึ่งสภาพคลองดวย 

สําหรับคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรผลผลิตในรูปกําลังสอง (Squared Term) นั้นเปน
บวก ซึ่งแสดงวาเปนไปตามความสัมพันธของฟงกชันตนทุนที่ไมไดมีรูปแบบเปนเชิงเสน (Linear)  

สวนสัมประสิทธิ์ของตัวแปรระหวางผลผลิต i กับ k (Cross-Product) ควรมี
เครื่องหมายเปนลบ เพื่อแสดงวาตนทุนการดําเนินงานไมสามารถแยกเปนฟงกชันตนทุนของแตละ
ผลผลิต หรือมีการใชตนทุนการผลิตรวมกันในการผลิตสินคานั่นเอง ซึ่งเปนการพิจารณาเบื้องตน
เกี่ยวกับคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กบั k  แตทัง้นีจ้าก     
ตาราง 4.1 พบวามีคาสัมประสิทธิ์บางคาไมเปนเชนนั้น คือมีเครื่องหมายบวก ไดแก คาสมัประสทิธิ์
ของการรับประกันอัคคีภัยกับการรับประกันภัยรถยนต (lnY1lnY3) ซึ่งสามารถอธิบายไดวา เมื่อเพิ่ม
การรับประกันอัคคีภัยขึ้น 100% จะทําใหตนทุนการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบ
เพิ่มข้ึน 0.65%ของการรับประกันภัยรถยนต โดยกําหนดใหตัวแปรอิสระอ่ืนๆคงที่ หรือเมื่อเพิ่มการ
รับประกันภัยรถยนตข้ึน 100% จะทําใหตนทุนการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบ
เพิ่มข้ึน 0.65%ของการรับประกันภัยรถยนต เมื่อตัวแปรอิสระอ่ืนๆคงที่ หรือคาสัมประสิทธิ์ของการ
รับประกันภัยรถยนตกับการลงทุน (lnY3lnY5) เมื่อใชคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต หรือเมื่อ
ใชเบี้ยประกันภัย ก็จะไดแก คาสัมประสิทธิ์ของการรับประกันอัคคีภัยกับการรับประกันภัยตัวเรือ
และสินคา (lnY1lnY2) คาสัมประสิทธิ์ของการรับประกันอัคคีภัยกับการลงทุน (lnY1lnY5) คา
สัมประสิทธิ์ของการรับประกันภัยตัวเรือและสินคากับการรับประกันภัยรถยนต (lnY2lnY3)   และ
การที่มีเครื่องหมายเปนบวกก็พิจารณาเปนแนวทางวาผลผลิต i กับ k ไมมีการประหยัดจากการ
ขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ หรือการใชปจจัยการผลิตรวมกันในการผลิตผลผลิต i กับ k ยิ่งทํา
ใหเกิดตนทุนที่สูงขึ้น แตทั้งนี้ข้ึนอยูกับการหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k ดังจะแสดงคาตอไปเปนสําคัญ  
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ตารางที่ 4.3 แสดงคาการประหยัดจากขนาดของธุรกิจประกันวนิาศภัยในประเทศไทยโดยรวม 

 

  

กรณีใชคาสินไหมทดแทน 
เปนผลผลิต 

 

กรณีใชเบี้ยประกันภัย 
เปนผลผลิต 

คาสวนกลับของการประหยัดจาก
ขนาดโดยรวม (S-1)a 

 
0.88643 

 
0.927614 

คาการประหยัดจากขนาดของการ
รับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ (S1)b 

 
7.836822 

 
7.3610 

คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ป ร ะ กั น ภั ย ตั ว เ รื อ แ ล ะ สิ น ค า
โดยเฉพาะ (S2)b 

 
 

3.7264 

 
 

4.112519 
คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ประกันภัยรถยนตโดยเฉพาะ (S3)b 

 
1.54771 

 
1.395157 

คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ดโดยเฉพาะ (S4)b 

 
7.259803 

 
7.0118 

คาการประหยัดจากขนาดของการ 
ลงทุนโดยเฉพาะ (S5)b 

 
4.299929 

 
4.545762 

 

หมายเหตุ :  a  ถา  S-1=1   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบโดยรวมทําการรับประกันภัย ณ 
ระดับที่ผลตอบแทนตอขนาดการผลิตคงที่ แตหาก S-1<1 แสดงวามีการประหยัด
จากขนาดการผลิตโดยรวม และเมื่อ S-1>1 แสดงวาไมมีการประหยัดจากขนาดการ
ผลิตโดยรวม 

   b  ถา  Si=1   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยดําเนินธุรกิจประเภทธุรกิจ i ณ ระดับที่ 
ผลตอบแทนตอขนาดการผลิตคงที่ แตหาก Si>1 แสดงวามีการประหยัดจากขนาด
ของประเภทธุรกิจ i และเมื่อ Si<1 แสดงวาไมมีการประหยัดจากขนาดของประเภท
ธุรกิจ i  
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ตารางที่   4.4   แสดงคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศภัยใน 
ประเทศไทยโดยรวม 
 

  

กรณีใชคาสินไหม 
ทดแทนเปนผลผลิต 

 

 

กรณีใชเบี้ยประกัน 
ภัยเปนผลผลิต 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 
(SC)a 

 
-0.74809 

 
-0.70460 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยตัวเรือและสินคา (SC12)b 

 
0.000131 

 
0.000050 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยรถยนต (SC13)b 

 
0.000028 

 
0.000002 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC14)b 

 
0.000047 

 
-0.000038 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการลงทุน (SC15)b 

 
0.000021 

 
0.000030 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยรถยนต (SC23)b 

 
0.000038 

 
0.000019 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC24)b 

 
0.000252 

 
0.000007 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการลงทุน (SC25)b 

 
0.000073 

 
0.000003 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยรถยนตรวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC34)b 

 
-0.000032 

 
0.000002 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยรถยนตรวมกับการลงทุน (SC35)b 

 
0.000016 

 
0.000003 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน (SC45)b 

 
0.000026 

 
0.000003 

 

หมายเหตุ :  a   ถา   SC=0   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไมพบการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจโดยรวม  แตหาก SC>0 แสดงวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ
โดยรวม และเมื่อ SC<0 แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 

  b ถา SCik=0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไมพบการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจในการดําเนินธุรกิจ i กับ k  แตหาก SCik<0 แสดงวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขต
การดําเนินธุรกิจ i กับ k และเมื่อ   SCik>0 แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจ i กับ k 
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4.1.1 ดานการประหยัดจากขนาดการผลิต 
จากตาราง 4.3 แสดงคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1)   

และคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ (Si) ในธุรกิจประกันวินาศภัยของ
ไทยทั้งระบบ 61 บริษัท  โดยประมาณคา ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางของผลผลิต และราคาปจจัยการ
ผลิต โดยคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวมสามารถคํานวณไดจากสมการที่ 
(21) หรือสมการ (ง.1) ในภาคผนวก ง ซึ่งแจกแจงรายละเอียดของสมการเพื่อหาคาดังกลาวใหเห็น
ชัดเจนขึ้น และแสดงคาการประหยดัจากขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ ที่คํานวณไดจาก
สมการ (22) หรือแสดงรายละเอียดในภาคผนวก ง สําหรับการหาคาการประหยัดจากขนาดของ
การรับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ (S1) ในสมการ (ง.3) คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ประกันภัยตัวเรือและสินคาโดยเฉพาะ (S2) ในสมการ (ง.7) สําหรับการหาคาการประหยัดจาก
ขนาดของการรับประกันภัยรถยนตโดยเฉพาะ (S3) ในสมการ (ง.10) สําหรับการหาคาการประหยัด
จากขนาดของการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดโดยเฉพาะ (S4) ในสมการ (ง.13) สําหรับการหาคาการ
ประหยัดจากขนาดของการลงทุนโดยเฉพาะ (S5) ในสมการ (ง.16) 

ทั้งนี้คาการประหยัดจากขนาด (พิจารณาจากสมการ (21) และสมการ (22)) พบวา
คาที่ไดสามารถมีคาตั้งแต -∝ ถึง ∝ โดยมีคาเปนบวกหรือลบก็ได และหากพิจารณาการ
ดําเนินงานของบริษัทในแงประสิทธิภาพโดยพิจารณาจากคาการประหยัดจากขนาดแลว หากคา
ดังกลาวที่ไดนี้มีคายิ่งหางออกไปจาก 1 ไมวาในดานบวกหรือลบแลว ยอมแสดงวาการดําเนินงาน
ของบริษัทประกันวินาศภัยยิ่งไมมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานเทานั้น เพราะเกณฑการวัด
ประสิทธิภาพจากคาการประหยัดจากขนาดวา ธุรกิจประกันวินาศภัยมีประสิทธิภาพคือการใช
ปจจัยการผลิตตางๆในการรับประกันภัยและการลงทุนในหลักทรัพยตางๆไดเต็มที่ ดังแสดง
รายละเอียด พรอมภาพประกอบในบทที่ 2 ที่กลาวมาแลว  

เมื่อพิจารณาคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1) ณ ระดับ
คาเฉลี่ยตัวอยางของตัวแปรตางๆ ดังในตาราง 4.3 พบวาคาที่ไดมีคานอยกวา 1 ทั้งกรณีเมื่อคา
สินไหมทดแทนและเมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิตในธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้ง
ระบบ คือมีคาเทากับ 0.88643 และ 0.927614 ตามลําดับ หมายความวาธุรกิจประกันวินาศภัยทั้ง
ระบบมีการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวมในชวงเวลาตั้งแตป พ.ศ.2536-2541  นั่นคือถา
ธุรกิจประกันวินาศภัยทําการผลิตผลผลิตทั้งหมดโดยรวม   ไดแก  การรับประกันความเสี่ยงภัย
ประเภทตางๆ ไดแก การประกันอัคคีภัย การประกันภัยตัวเรือและสินคา การประกันภัยรถยนต 
และการประกันภัยเบ็ดเตล็ด รวมถึงการลงทุน เพิ่มข้ึนรอยละ 10 แลว จะสงผลใหตนทุนการ
ดําเนินงานเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 8.86 กรณีคาสินไหมทดแทน และ เพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 
9.28 กรณีเบี้ยประกันภัย  แสดงวาธุรกิจดังกลาวยังใชปจจัยการผลิตที่มีอยูไมไดเต็มที่ ไมวาจะเปน
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ปจจัยดานแรงงาน ทุน วัตถุดิบ และปจจัยอื่นๆ  ดังนั้นจ ึงสามารถขยายการรับประกันภัยและการ
ลงทุนเพิ่มข้ึน โดยใชทรัพยากรหรือปจจัยการผลิตที่มีอยูใหมีประสิทธิภาพขึ้นนั่นเอง 

สําหรับคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของการรับประกันภัยแตละประเภทและ
การลงทุน (Si) พบวาคาที่ไดมากกวา 1 ซึ่งแสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบหากมีการ
ดําเนินกิจกรรมแตละประเภทธุรกิจเพิ่มข้ึน ยอมจะสามารถสรางกําไรใหกับธุรกิจได หากการ
ดําเนินกิจกรรมนั้นไมสงผลกระทบตอประเภทของธุรกิจอ่ืน เนื่องจากตนทุนการผลิตยังมีสัดสวนต่ํา
กวาการเพิ่มการรับประกันภัยและการลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆ ทั้งนี้เมื่อพิจารณาคา
สินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิตในธุรกิจดังกลาว พบวา S1 มีคาเทากับ 7.8368 แสดงวาธุรกิจ
ประกันวินาศภัยไทยโดยรวมมีการประหยัดจากขนาดการรับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ สําหรับ S2 
มีคาประมาณ 3.73 แสดงวามีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยตัวเรือและสินคา
โดยเฉพาะ  สวน S3 มีคาประมาณ 1.548 แสดงวามีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัย
รถยนตโดยเฉพาะ คา S4 มีคาประมาณ 7.26 แสดงวามีการประหยัดจากขนาดในการรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ดโดยเฉพาะ และ S5 มีคาประมาณ 4.3 แสดงวามีการประหยัดจากขนาดของ
การลงทุนโดยเฉพาะ ดังนั้นสรุปไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบมีการประหยัดจากขนาด
ตอการรับประกันการเสี่ยงภัยในแตละประเภท รวมถึงในการลงทุนดวย และจากผลที่ไดสามารถ
สรุปไดวาการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบลวนแลวแตไมมีประสิทธิภาพใน
การดําเนินงานทั้งสิ้น แตในการรับประกันภัยประเภทอัคคีภัยถืวาไมมีประสิทธิภาพมากที่สุด 
เพราะคาการประหยัดจากขนาด (S1) ที่ไดมีคามากกวา 1 มากที่สุดนั่นเอง สวนกรณีเบี้ยประกันภัย
ก็สามารถอธิบายไดเชนเดียวกันนี้เพราะคาประมาณที่คํานวณไดมีคาใกลเคียงกัน 

 
4.1.2 ดานการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 

จากตาราง 4.4 แสดงคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม (SC) ซึ่ง
สามารถคํานวณคาไดจากสมการ (23) หรือสมการ (ง.19) ในภาคผนวกที่แสดงรายละเอียดของ
สมการที่ใชในการคํานวณคานี้ และตารางดังกลาวยังแสดงคาการประหยัดจากการขยายขอบเขต
การผลิตของผลผลิต i กับ k (SCik) ที่สามารถหาไดจากสมการ (24) หรือสมการ (ง.25) ซึ่งประกอบ
ไปดวย คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับ
ประกันภัยตัวเรือและสินคา (SC12) โดยหาไดจากสมการ (ง.26) คาการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยรถยนต (SC13) จากสมการ 
(ง.27) คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC14) จากสมการ (ง.28) คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการลงทุน  (SC15)  จากสมการ (ง.29) คาการประหยัดจากการ
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ขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการรับประกันภัยรถยนต 
(SC23) จากสมการ (ง.30) คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัย
ตัวเรือและสินคารวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC24) จาก     สมการ (ง.31) คาการประหยัด
จากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการลงทุน (SC25) 
จากสมการ (ง.32) คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยรถยนต
รวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC34) จากสมการ (ง.33) คาการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับการลงทุน (SC35) จากสมการ (ง.34) คา
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน 
(SC45) จากสมการ (ง.35) โดยจะประมาณคาทั้งหลายเหลานี้จะประมาณคา ณ จุดคาเฉลี่ย
ตัวอยางของตัวแปรทั้งหมด 

Baumol, Panzar และ Willig (ค.ศ.1982) ไดแสดงวาการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการผลิตของผลผลิต i และ k    คือการผลิตผลผลิต i กับ k โดยใชปจจัยการผลิตรวมกัน 
จึงเปนการประหยัดตนทุน หรือเมื่อตนทุนหนวยสุดทายของผลผลิต i (ผลผลิต k) ลดลงแลวจะผลิต
ผลผลิต k (ผลผลิต i) เพิ่มข้ึน ซึ่งเปนเงื่อนไขที่เพียงพอแตไมใชเงื่อนไขที่จําเปน (Sufficient but not 
Necessary Condition) ในการมีการประหยัดจากการดําเนินธุรกิจโดยรวม (SC) นั่นหมายความ
วาหนวยธุรกิจจะมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม ถาหากมีการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k และไมมีผลผลิตคูใดที่
แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิตดวย หรือในทาง
ตรงกันขามหนวยธุรกิจจะไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม หาก
พบวามีผลผลิตอยางนอย 1 คู ไมเกิดการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวาง
ผลผลิตอยางมนีัยสําคัญ 

ฉะนั้นเมื่อพิจารณาตาราง 4.4 กรณีคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต จะไดวาคา
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k เกือบทุกคู  ไดแก SC12  
SC13  SC14 SC15 SC23 SC24 SC25 SC35 และ SC45  มีคาเปนบวก หมายความวาการดําเนินงาน
รวมกันนั้นเกิดความไมประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต เวนแตการ
รับประกันภัยรถยนตรวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC34) เทานั้นที่มีคาเปนลบ เทากับ                
-0.000032 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบจะเกิดการประหยัดจากการขยายขอบเขต
การดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับการรับประกัยเบ็ดเตล็ด สําหรับกรณีที่ใชตัวแทน
วัดผลผลิตเปนเบี้ยประกันภัยก็ไดผลคลายคลึงกัน คือ คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k เกือบทุกคู  ไดแก SC12  SC13  SC15 SC23 SC24 SC25 SC34 

SC35 และ SC45  มีคาเปนบวก หมายความวาการดําเนินงานรวมกันนั้นเกิดความไมประหยัดจาก
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การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต ยกเวนเพียงคา SC14 ซึ่งก็คือการรับประกัน  
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดเทานั้นที่มีคาเปนลบ แตทั้งนี้คาการประหยัดจากการ
ขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k (SCik) ในตาราง 4.4 นั้น คาที่ไดมีคาเขาใกล 
0 ดังนั้นจึงสามารถสรุปไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยไมพบวามีการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวาง i กับ k ทั้งสิ้น 

หากพิจารณาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม หรือคา 
SC ของกรณีที่ใชคาสินไหมทดแทนและเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต ในตาราง 4.4 ซึ่งมีเทากับ 
-0.74809 และ -0.7046 ตามลําดับ ซึ่งสรุปไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม และสอดคลองกับขอพิจารณาของ 
Baumol, Panzar และ Willig ในขางตน และผลที่ไดอธิบายไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้ง
ระบบมีการดําเนินการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวมในการรับประกันภัยและการลงทุนใน
หลักทรัพยตางๆไมมีสวนสนับสนุนกัน หรือก็คือในการรับประกันภัยประเภทตางๆและการลงทุน
รวมกันนั้น ไมไดชวยประหยัดตนทุนการดําเนินงาน ซึ่งเปนไปไดวาการมีการประหยัดจากการ
ขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจไมใชส่ิงจําเปนสําหรับธุรกิจประกันวินาศภัยไทย เพราะจะมีการ
ดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพกวา ถาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยจะทําการลงทุน หรือรับประกันภัยใน
แตละประเภทธุรกิจแยกกัน เนื่องจากการศึกษาผลที่ไดจากการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจ เพียงตองการบอกถึงปจจัยการผลิตที่ใชในการผลิตจะมีการแบงใชไปในแตละ
ประเภทการรับประกันภัย หรือวาจะมีการใชปจจัยการผลิตรวมกันทุกประเภทธุรกิจเทานั้น 
 
4.2 กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 

สําหรับตาราง 4.5 และตาราง 4.6 แสดงสมการตนทุนการผลิต Translog Cost 
Function  ของบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญ 21 บริษัทดังกลาวไวในตอนตนของบทนี้ 
งานวิจัยนี้ไดใชคาสินไหมทดแทน และเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิตในธุรกิจดังกลาวนี้
ตามลําดับ พรอมทั้งคา Standard Error ของคาสัมประสิทธิ์แตละคา และคาสัมประสิทธิ์เหลานี้ได
ทดสอบดวยคาสถิติ t (t-Statistic) แลวทุกคาวาไมมีคาใดเทากับ 0 หรือบงบอกวาตัวแปรอิสระแต
ละตัวนั้นมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังแสดงคาสถิติ t ไวในภาคผนวก จ ตามแตละกรณีที่ใชศึกษา  

สวนการทดสอบสมมติฐานตางๆเกี่ยวกับแบบจําลองที่ใชในงานวิจัยนี้ ดังกลาว
รายละเอียดไวในบทที่ 3 นั้น จะพบวากรณี Aggregation Test นั้น คาสถิติ F ที่คํานวณไดกรณีใช
คาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนของผลผลิต มีคาเทากับ 179.146 ซึ่งมีคามากกวาคา F(20,380) ใน
ตาราง และกรณีเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต คา F เทากับ 515.3169 ซึ่งมากกวา F(24,444) ใน
ตาราง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 หรือสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่วาตัวแปรตามไมมีความสัมพันธ
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กับตัวแปรอิสระทุกตัวในสมการตนทุนของกรณีบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญ  ดังนั้นตัว
แปรอิสระตางๆ ไมวาจะเปนผลผลิต หรือปจจัยการผลิต ที่แสดงในตารางที่ 4.5 และตารางที่ 4.6 
จึงมีอิทธิพลตอตัวแปรตนทุนการดําเนินงาน ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 95  

อีกทั้งในการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับคาความคลาดเคลื่อนระหวางสมการในระบบ
นั้นมีความสัมพันธกันหรือไม (หรือเปนการทดสอบ Contemporaneous Correlation) เพื่อใช
สรุปวาแบบจําลองที่ใชในงานวิจัยนี้ใชวิธี SUR ในการประมาณคาแบบจําลองที่ใชในงานวิจัยนี้
เหมาะสมหรือไม เพราะหากไมเหมาะสมก็ควรกลับไปใชวิธี OLS ในการประมาณคาพารามิเตอร
แทน   ทั้งนี้ในการทดสอบไดแสดงไวในภาคผนวก ซ ซึ่งใหผลสรุปเชนเดียวกันทั้งกรณีคาสินไหม
ทดแทนและกรณีเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิตในธุรกิจประกันวินาศภัยขนาดใหญ นั่นคือ
สรุปไดวาควรมีเงื่อนไขนี้ในแบบจําลองสมการตนทุนของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญใน
ประเทศไทย และการใชวิธี SUR ในการประมาณคาพารามิเตอรในระบบสมการ Translog Cost 
Function เปนการเหมาะสมแลว ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 95 

เมื่อวิเคราะหสมการตนทุนของบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญ กรณีที่ใชคา  
สินไหมทดแทนเปนตัวแทนของผลผลิต ดังในตาราง 4.5 พบวา คา Adjusted R2 มีคาเทากับ 
0.918559 อธิบายไดวาเปอรเซ็นตที่ตัวแปรอิสระ (ผลผลิต Yi,ปจจัยการผลิต Pj) สามารถอธิบาย
การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตาม (ตนทุนการดําเนินงาน) ไดถึงประมาณ 91.9 เปอรเซ็นต และเมื่อ
เบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต ในตาราง 4.6 พบวา คา Adjusted R2 มีคาเทากับ 0.968734 ซึ่ง
คาที่ไดหมายความวาเปอรเซ็นตที่ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได
สูงถึง 96.9 เปอรเซ็นต 

เมื่อพิจารณาทั้ง 2 กรณีตัวแทนผลผลิตพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆใน      
สมการตนทุน จะเห็นวาไมมีคาคงที่ (Constant Term) เนื่องจากคาพารามิเตอรที่ประมาณการได
นั้นไมมีนัยสําคัญ ณ ระดับ 0.05 หรือเมื่อใชตัวสถิติ t แลวไดคา t ที่คํานวณไดมีคานอยกวาคา t ใน
ตารางสถิติ ดังนั้นจึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่คาคงที่นั้นไมมีความสัมพันธกับตนทุนการ
ดําเนินงาน (หรือคาคงที่ดังกลาวมีคาเทากับ 0) และคาคงที่ในสมการตนทุนเปนคาที่แสดงถึง     
ตนทุนคงที่ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ  ซึ่งหมายความไดวาการดําเนินธุรกิจประกัน
วินาศภัยในระยะยาว ตนทุนจะประกอบดวยตนทุนแปรผันเพียงอยางเดียวเทานั้น  

สําหรับคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรผลผลิต (lnYi) ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาด
ใหญ  มีเครื่องหมายเปนบวกตรงตามคุณสมบัติของฟงกชันตนทุนการผลิต  ซึ่งแสดงถึง
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันระหวางตนทุนและผลผลิต และในกรณีคาสินไหมทดแทน
หมายความวาเมื่อธุรกิจประกันวินาศภัยทําการรับประกันภัยตัวเรือและสินคา รับประกนัภยัรถยนต 
และรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดเพิ่มข้ึน     จะสงผลใหตนทุนการผลิตของบริษัทวินาศภัยขนาดใหญเพิ่ม 
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ตารางที่ 4.5  แสดงสมการตนทุนการผลิตของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 

 ในชวงเวลา 6 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2536-2541 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนผลผลิต 
 

 
lnC  =       0.5757lnY3 + 0.888lnY4 + 0.4641lnP1 + 0.1517lnP2 + 0.1933lnP3 + 
                 (0.0320)   (0.0124)  (0.0106)   (0.0079)       (0.0150) 

 

 0.1909lnP4 – 0.0223lnY1lnY3 + ½ 0.0145(lnY2)2 – 0.0688lnY3lnY4 +     
(0.0093)    (0.0034)           (0.0038)     (0.0020) 

 

0.0391lnY3lnY5 + ½ 0.1738(lnP1)2 – 0.145lnP1lnP3 – 0.0288lnP1lnP4 +  
(0.0035)      (0.0049)        (0.0038)        (0.0025) 

 

½ 0.0252(lnP2)2 – 0.0252lnP2lnP3 + ½ 0.2257(lnP3)2 –  0.0555lnP3lnP4 
   (0.0012)    (0.0012)           (0.0037)             (0.0020) 

 

+ ½ 0.0844(lnP4)2 + 0.0045lnY1lnP1 – 0.0021lnY1lnP3  – 0.0024lnY1lnP4   
      (0.0021)     (0.0004)           (0.0006)              (0.0005) 

 

– 0.0029lnY3lnP1 + 0.0029lnY3lnP3 – 0.0058lnY3lnP4 – 0.0011lnY4lnP1 + 
 (0.0007)           (0.0005)    (0.0004)         (0.0007) 

 

0.0018lnY4lnP3 – 0.0037lnY5lnP2 + 0.0037lnY5lnP4 

(0.0006)     (0.0007)         (0.0007) 
            

 
 

หมายเหตุ : คาในวงเล็บคือคาความผิดพลาดมาตรฐาน (Standard Error) 
 
Adjusted R2 = 0.918559     คาสถิติ F (F-Statistic) = 179.1460 
จํานวนตัวอยาง = 100     จํานวนพารามิเตอรทั้งหมด = 20   
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ตารางที่ 4.6  แสดงสมการตนทุนการผลิตของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 

 ในชวงเวลา 6 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2536-2541 เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนผลผลิต 
 

 
lnC =   0.3338lnY3 + 0.4885lnY4 + 0.4242lnP1 + 0.1556lnP2 + 0.2205lnP3 + 
            (0.0137)  (0.0162)    (0.0095)    (0.0071)        (0.0040) 

 

0.1997lnP4 – 0.0925lnY1lnY3 + 0.028lnY1lnY5 + ½ 0.0469(lnY2)2 –  
(0.0075)       (0.0018)     (0.0018)     (0.0222) 

 

0.0521lnY2lnY4 + ½ 0.1349(lnY3)2  – 0.0666lnY3lnY5 + ½ 0.0786(lnY4)2 –  
(0.0157)      (0.0020)     (0.0106)               (0.0183) 

 

0.0548lnY4lnY5 + ½ 0.084(lnY5)2 + ½ 0.1871(lnP1)2 – 0.1558lnP1lnP3 
(0.0129)      (0.0148)       (0.0030)          (0.0025) 

 

– 0.0314lnP1lnP4 + ½ 0.0318(lnP2)2 – 0.0272lnP2lnP3 – 0.0046lnP2lnP4 +  
  (0.0018)    (0.0010)    (0.0011)            (0.0010)  
 

½ 0.231(lnP3)2 – 0.0481lnP3lnP4 + ½ 0.084(lnP4)2 + 0.0034lnY1lnP1 +  
   (0.0027)    (0.0016)      (0.0017)        (0.0017) 

 

0.0036lnY3lnP3 – 0.0036lnY3lnP4 + 0.0028lnY5lnP1  – 0.0031lnY5lnP2  

(0.0007)     (0.0007)       (0.0009)       (0.0006) 
 

 

หมายเหตุ : คาในวงเล็บคือคาความผิดพลาดมาตรฐาน (Standard Error) 
 
Adjusted R2 = 0.968734    คาสถิติ F (F-Statistic) = 515.3169 
จํานวนตัวอยาง = 117     จํานวนพารามิเตอรทั้งหมด = 24   
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ขึ้น   และเมื่อใชเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิตแลวก็ใหผลเชนเดียวกัน นั่นคือเมื่อเพิ่มการรับ
ประกันภัยการประกันภัยรถยนตและการประกันภัยเบ็ดเตล็ด จะสงผลใหตนทุนการดําเนินงาน
เพิ่มข้ึน ซึ่งเปนจริงและมีความสอดคลองกับคุณสมบัติของฟงกชันตนทุนการผลิต เพราะหากวา
บริษัทประกันวินาศภัยตองการรับประกันความเสี่ยงภัยภัยเพิ่มมากขึ้นยอมมีตนทุนเพิ่มข้ึนดวย 
และทั้ง 2 กรณีตัวแทนผลผลิต จะพบวาการเพิ่มการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดจะสงผลตอตนทุนการ
ผลิตสูงที่สุด โดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปร lnY4 ซึ่งมีคาประมาณ 0.888 และ 0.489 
เมื่อคาสินไหมทดแทนและเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิตตามลําดับ หมายความไดวา ถาบรษิทั
ประกันวินาศภัยขนาดใหญของไทยมีการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะทําให
ตนทุนการดําเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญเพิ่มข้ึน 0.888 และ 0.489 เปอรเซ็นต    
เมื่อคาสินไหมทดแทนและเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิตตามลําดับเชนกัน โดยที่กําหนดใหตัว
แปรอิสระอ่ืนๆมีคาคงที่ และการเพิ่มการรับประกันภัยรถยนตมีผลใหตนทุนการผลิตของธุรกิจนี้สูง
รองลงมา เชนเดียวกันทั้ง 2 กรณีตัวแทนที่ใชวัดผลผลิต 

สวนสมัประสิทธิ์ของตัวแปรราคาปจจัยการผลิต P1, P2, P3, และ P4 ในตาราง 4.5 
และตาราง 4.6 มีเคร่ืองหมายเปนบวกซึ่งสอดคลองกับแนวความคิดวาเมื่อราคาปจจัยการผลิต
ชนิดหนึ่งเพิ่มข้ึน  โดยที่ราคาปจจัยการผลิตชนิดอ่ืนคงที่แลว จะสงผลใหตนทุนในการดําเนินงาน
เพิ่มข้ึนดวย  โดยคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัยแรงงาน (lnP1) มีคาสูงกวาคาสัมประสิทธิ์ของตัว
แปรปจจัยการผลิตอื่นๆ แมในปจจัยทุนทางการเงินซึ่งสูงรองลงมาก็ตาม ปจจัยแรงงานยังสูงกวา
ประมาณ 2 เทาทีเดียว แสดงวาบริษัทประกันวินาศภัยภัยขนาดใหญนี้อาศัยปจจัยแรงงาน
โดยเฉพาะตัวแทนและนายหนาในการรับประกันภัยในการแขงขัน เพื่อชวงชิงสวนแบงทาง
การตลาดเชนเดียวกับกรณีวิเคราะหธุรกิจดังกลาวนี้ทั้งระบบ ดังนั้นจึงไมนาแปลกใจเทาใดที่
คาใชจายในดานแรงงานจะมีสัดสวนสูงกวาปจจัยการผลิตอื่นๆ    

สําหรับคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรผลผลิตในรูปกําลังสองเปนบวก  แสดงถึง
ความสัมพันธของฟงกชันตนทุนที่ไมไดมีรูปแบบเปนเชิงเสน สวนสัมประสิทธิ์ของตัวแปรระหวาง
ผลผลิต i กับ k ควรมีเครื่องหมายเปนลบ ซึ่งจากตาราง 4.5 พบวามีเพียงคาสัมประสิทธิ์ของตัว
แปรระหวางการรับประกันภัยรถยนตกับการลงทุนที่มีเครื่องหมายบวก (lnY3lnY5) เมื่อใชคาสินไหม
ทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต หรือจากตาราง 4.6 เมื่อใชเบี้ยประกันภัย ก็พบเพียงคาสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปรระหวางการรับประกันอัคคีภัยกับการลงทุน (lnY1lnY5) และการที่มีเครื่องหมายเปนบวกก็
พิจารณาเปนแนวทางเบื้องตนวาการรับประกันภัยรถยนตรวมกับการลงทุน กรณีคาสนิไหมทดแทน 
และการรับประกันอัคคีภัยรวมกับการลงทุน กรณีเบี้ยประกันภัย ไมมีการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ หรือการใชปจจัยการผลิตรวมกันในการรับประกันภัยประเภทนั้นๆกับการ
ลงทุน ยิ่งทําใหเกิดตนทุนที่สูงขึ้น เพราะจากผลในตาราง 4.5 อธิบายไดวาเมื่อเพิ่มการรับ
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ประกันภัยรถยนตขึ้น 100% จะทําใหตนทุนการดําเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ
ของไทยเพิ่มข้ึน 3.91%ของการลงทุน หรือเมื่อเพิ่มการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ 100% มีผลให
ตนทุนการดําเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญของไทยเพิ่มข้ึน 3.91%ของการรับ
ประกันภัยรถยนต เมื่อตัวแปรอิสระอ่ืนๆคงที่ แตทั้งนี้ข้ึนอยูกับการหาคาการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางกิจกรรมนั้นเปนสําคัญ  

 
 4.2.1 ดานการประหยัดจากขนาดการผลิต 

จากตาราง 4.7 แสดงคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1)   
และคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ (Si) ในบริษัทประกันวินาศภัยของ
ไทยขนาดใหญ 20 บริษัท  โดยประมาณคา ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางของผลผลิต และราคาปจจัย
การผลิต โดยคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวมสามารถคํานวณไดจาก     
สมการที่ (21) หรือสมการ (ง.1) ในภาคผนวก ง ซึ่งแจกแจงรายละเอียดของสมการเพื่อหาคา
ดังกลาวใหเห็นชัดเจนขึ้น และแสดงคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ ที่
คํานวณไดจากสมการ (22) หรือแสดงรายละเอียดในภาคผนวก ง สําหรับการหาคาการประหยัด
จากขนาดของการรับประกันประเภทตางๆโดยเฉพาะ (S1, S2, S3, S4) ในสมการ (ง.3, ง.7, ง.10, 
ง.13)  และคาการประหยัดจากขนาดของการลงทุนโดยเฉพาะ (S5) ในสมการ (ง.16) ในภาคผนวก 
หากพิจารณาคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1) ณ ระดับคาเฉลี่ย
ตัวอยางของตัวแปรตางๆ ดังในตาราง 4.7 ซึ่งแสดงทั้งกรณีที่ใชคาสินไหมทดแทนและเบี้ย
ประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิต พบวาคาที่ไดมีคานอยกวา 1 ทั้ง 2 กรณีตัวแทนของผลผลิตใน
บริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญ คือมีคาเทากับ 0.889882 และ 0.93815 ตามลําดับ 
หมายความวาบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย มีการประหยัดจากขนาดการผลิต
โดยรวมในชวงเวลาตั้งแตป พ.ศ.2536-2541  นั่นคือถาบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญทําการ
ผลิตผลผลิตทั้งหมดโดยรวม  ไดแก  การรับประกันความเสี่ยงภัยประเภทตางๆ ทั้ง 4 ประเภทธุรกิจ 
รวมถึงการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ เพิ่มข้ึนรอยละ 10 แลว จะสงผลใหตนทุนการดําเนินงาน
เพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 8.9 กรณีคาสินไหมทดแทน และเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 9.38 กรณีเบี้ย
ประกันภัย  เปนสิ่งที่แสดงวาธุรกิจดังกลาวยังใชปจจัยการผลิตที่มีอยู อันไดแก ปจจัยดานแรงงาน 
ทุน วัตถุดิบ และปจจัยอื่นๆ  ไมไดเต็มที่ ดังนั้นจ ึงสามารถขยายการรับประกันการเสี่ยงภัยและการ
ลงทุนเพิ่มข้ึน โดยใชทรัพยากรหรือปจจัยการผลิตที่มีอยูใหมีประสิทธิภาพขึ้นนั่นเอง  

เมื่อพิจารณาสําหรับคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของการรับประกันภัยแตละ
ประเภทและการลงทุน (Si) โดยเฉลี่ย ในตาราง 4.7 พบวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญจะ
มีการประหยัดจากขนาดการผลิตในการดําเนินแตละประเภทกิจกรรม     เนื่องจากคา  Si  ที่ไดมคีา
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มากกวา 1 ซึ่งแสดงวาหากมีการดําเนินกิจกรรมแตละประเภทธุรกิจเพิ่มข้ึน ยอมจะสามารถสราง
กําไรใหกับธุรกิจได หากการดําเนินกิจกรรมนั้นไมสงผลกระทบตอประเภทของธุรกิจอ่ืน เนื่องจาก
ตนทุนการผลิตยังมีสัดสวนต่ํากวาการเพิ่มการรับประกันภัยและการลงทุนในหลักทรัพยประเภท
ตางๆ ทั้งนี้เมื่อพิจารณาคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิตในธุรกิจดังกลาว พบวา S1 มีคา
เทากับ 1.94 แสดงวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญมีการประหยัดจากขนาดในการ
รับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ สําหรับ S2 มีคาเทากับ 3.47 แสดงวามีการประหยัดจากขนาดในการ
รับประกันภัยตัวเรือและสินคาโดยเฉพาะ  สวน S3 มีคาประมาณ 1.55 แสดงวามีการประหยัดจาก
ขนาดในการรับประกันภัยรถยนตโดยเฉพาะ คา S4 มีคาประมาณ 1.42 แสดงวามีการประหยัด
จากขนาดในการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดโดยเฉพาะ และ S5 มีคาประมาณ 2.14 แสดงวามีการ
ประหยัดจากขนาดของการลงทุนโดยเฉพาะ ดังนั้นสรุปไดวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญ
มีการประหยัดจากขนาดตอการรับประกันการเสี่ยงภัยในแตละประเภท รวมถึงในการลงทุนดวย 
สําหรับกรณีตัวแทนผลผลิตคือเบี้ยประกันภัย ผลที่ไดไดเชนเดียวกัน คือสรุปวาบริษัทประกันวินาศ
ภัยขนาดใหญของไทยมีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันการเสี่ยงภัยโดยเฉพาะในแตละ
ประเภท (ไดแกอัคคีภัย ตัวเรือและสินคา รถยนต เบ็ดเตล็ด) รวมทั้งมีการประหยัดจากขนาดของ
การลงทุนในหลักทรัพยโดยเฉพาะดวย เพราะคา Si ที่ไดมีคามากกวา 1 นั่นเอง 

ดังนั้นผลที่ไดสามารถสรุปวา บริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญไมมีประสิทธิภาพใน
การดําเนินงานโดยเฉพาะในการรับประกันภัยตัวเรือและสินคามากที่สุด เพราะคาการประหยัด
จากขนาดที่ได (คา S1) มีคา  มากที่สุด จึงควรมีการขยายการรับประกันภัยประเภทนี้จากปจจัย
การผลิตที่มีอยูมากที่สุด เพื่อใชทรัพยากรใหเกิดประสิทธิภาพเต็มที่ในการดําเนินงานนั่นเอง 

 
4.2.2 ดานการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 

ตาราง 4.8 แสดงคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 
(SC) ซึ่งสามารถคํานวณคาไดจากสมการ (23) หรือสมการ (ง.19) ในภาคผนวกที่แสดง
รายละเอียดของสมการที่ใชในการคํานวณคานี้ และตารางดังกลาวยังแสดงคาการประหยัดจาก
การขยายขอบเขตการผลิตของผลผลิต i กับ k (SCik) ที่สามารถหาไดจากสมการ (24) หรือสมการ 
(ง.25)     และแสดงรายละเอียดคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการผลิตระหวางผลผลิตเปน
คูๆ   ดังในสมการ  (ง.26)  ถึงสมการ  (ง.35)     ซึ่งแสดงในภาคผนวก  ง  โดยคาทัง้หลายเหลานีจ้ะ
ประมาณคา ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางของตัวแปรทั้งหมด 

ฉะนั้นเมื่อพิจารณาตาราง 4.8 กรณีคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต จะไดวาคา
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k เกือบครึ่งหนึ่ง  ไดแก 
SC14  SC23  SC25  SC34  มีคาเปนลบ   หมายความวาการดําเนินงานรวมกันเกิดความประหยัดจาก 
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ตารางที่ 4.7 แสดงคาการประหยัดจากขนาดของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 

 

  

กรณีใชคาสินไหมทดแทน 
เปนผลผลิต 

 

 

กรณีใชเบี้ยประกันภัย 
เปนผลผลิต 

คาสวนกลับของการประหยัดจาก
ขนาดโดยรวม (S-1)a 

 
0.889882 

 
0.93815 

คาการประหยัดจากขนาดของการ
รับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ (S1)b 

 
1.940181 

 
1.775876 

คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ป ร ะ กั น ภั ย ตั ว เ รื อ แ ล ะ สิ น ค า
โดยเฉพาะ (S2)b 

 
 

3.472471 

 
 

3.23772 
คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ประกันภัยรถยนตโดยเฉพาะ (S3)b 

 
1.449315 

 
1.320659 

คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ดโดยเฉพาะ (S4)b 

 
1.416427 

 
1.156114 

คาการประหยัดจากขนาดของการ 
ลงทุนโดยเฉพาะ (S5)b 

 
2.135043 

 
1.99937 

 

หมายเหตุ :  a  ถา  S-1=1   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบโดยรวมทําการรับประกันภัย ณ 
ระดับที่ผลตอบแทนตอขนาดการผลิตคงที่ แตหาก S-1<1 แสดงวามีการประหยัด
จากขนาดการผลิตโดยรวม และเมื่อ S-1>1 แสดงวาไมมีการประหยัดจากขนาดการ
ผลิตโดยรวม 

   b  ถา Si=1 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยดําเนินธุรกิจประเภทธุรกิจ i ณ ระดับที่ 
ผลตอบแทนตอขนาดคงที่ แตหาก Si>1 แสดงวามีการประหยัดจากขนาดของ
ประเภทธุรกิจ i และเมื่อ Si<1 แสดงวาไมมีการประหยัดจากขนาดของประเภท
ธุรกิจ i  
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ตารางที่   4.8   แสดงคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของบริษัทประกันวินาศภัยขนาด 

ใหญในประเทศไทย 
 

  

กรณีใชคาสินไหม 
ทดแทนเปนผลผลิต 

 

 

กรณีใชเบี้ยประกัน 
ภัยเปนผลผลิต 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 
(SC)a 

 
-0.90442 

 
-0.63768 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยตัวเรือและสินคา (SC12)b 

 
0.000399 

 
0.000224 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยรถยนต (SC13)b 

 
0.000020 

 
0.000003 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC14)b 

 
-0.000299 

 
-0.000112 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการลงทุน (SC15)b 

 
0.000013 

 
0.000014 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยรถยนต (SC23)b 

 
-0.000110 

 
0.000014 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC24)b 

 
0.000777 

 
0.000142 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการลงทุน (SC25)b 

 
-0.000511 

 
0.000147 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยรถยนตรวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC34)b 

 
-0.000037 

 
-0.000029 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยรถยนตรวมกับการลงทุน (SC35)b 

 
0.000008 

 
0.000009 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน (SC45)b 

 
0.000038 

 
0.000011 

 

หมายเหตุ :  a   ถา   SC=0   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไมพบการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจโดยรวม  แตหาก SC>0 แสดงวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ
โดยรวม และเมื่อ SC<0 แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 

  b ถา SCik=0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไมพบการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจในการดําเนินธุรกิจ i กับ k  แตหาก SCik<0 แสดงวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขต
การดําเนินธุรกิจ i กับ k และเมื่อ   SCik>0 แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจ i กับ k 
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การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิตคูนั้น    นั่นคือธุรกิจประกันวินาศภัยขนาดใหญมี 
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อทําการรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ด เมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด เมื่อรับ
ประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการลงทุน และเมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับการประกันภัย
เบ็ดเตล็ด การประหยัดดังกลาวเปนเพราะมีการใชปจจัยการผลิตที่มีสวนสนับสนุนกัน เชน ระบบ
การสื่อสาร คอมพิวเตอรที่มีการบันทึกประวัติขอมูลที่เกี่ยวเนื่องกัน เปนตน สวนอีกครึ่งหนึ่งที่เหลือ
ของคา SCik มีคาเปนบวก แสดงถึงความไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ
ระหวางผลผลิตคูนั้นๆ สําหรับกรณีที่ใชตัวแทนวัดผลผลิตเปนเบี้ยประกันภัยไดผลวา มีเพียงคา 
SC14  SC34 เทานั้นที่มีคาเปนลบ แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยขนาดใหญของไทยมีการประหยัด
จากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อทําการรับประกันอัคคีภัยรวมกับการประกันภัย
เบ็ดเตล็ด และเมื่อทําการรับประกันภัยรถยนตรวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด นอกเหนือจากนัน้คา 
SCik ในตาราง 4.8 มีคาเปนบวก แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ
ระหวางผลผลิตคูนั้นๆนั่นเอง 

แตทั้งนี้แมวาคาที่ไดจะมีทั้งคาที่มากกวา หรือนอยกวา 0 ตามเงื่อนไขในการพิจารณา
วามีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจหรือไม แตวาคาการประหยัดจากการ
ขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i และ k (SCik) ในตาราง 4.8 นั้น คาที่ไดมีคาเขา
ใกล 0 ทุกคา ดังนั้นสามารถสรุปวา บริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญของไทยไมพบวามีการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i และ k ทั้งสิ้น 

หากพิจารณาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม หรือคา 
SC ของกรณีที่ใชคาสินไหมทดแทนและเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต ในตาราง 4.8 ซึ่งมีเทากับ 
-0.904422 และ -0.63768 ตามลําดับ โดยคาที่ไดนอยกวา 0 ซึ่งสรุปไดวาบริษัทประกันวินาศภัย
ไทยขนาดใหญไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม และสอดคลองกับ
ขอพิจารณาของ Baumol, Panzar และ Willig เชนเดียวกับกรณีธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบ 
และผลที่ไดอธิบายไดวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญมีการดําเนินการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจโดยรวมในการรับประกันภัยและการลงทุนในหลักทรัพยตางๆไมมีสวนสนับสนุนกัน 
หมายความวาการใชปจจัยการผลิตรวมกันในการดําเนินการรบัประกันภัยและการลงทุนของบรษิทั
ประกันวินาศภัยขนาดใหญ ไมกอใหเกิดการประหยัด ดังนั้นจึงมีการแบงประเภทธุรกจิเพือ่เพิม่สวน
แบงทางการตลาด 
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4.3 กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย 
ในตาราง 4.9 และตาราง 4.10 แสดงสมการตนทุนการผลิต Translog Cost 

Function  ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย 41 บริษัทดังกลาวไวในตอนตนของ
บทนี้ งานวิจัยนี้ไดใชคาสินไหมทดแทน และเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิตในธุรกิจดังกลาว
นี้ตามลําดับ พรอมทั้งคา Standard Error ของคาสัมประสิทธิ์แตละคา และคาสัมประสิทธิ์เหลานี้
ไดทดสอบดวยคาสถิติ t แลวทุกคาวาไมมีคาใดเทากับ 0 หรือบงบอกวาตัวแปรอิสระแตละตัวนั้นมี
อิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังแสดงคาสถิติ t ไวในภาคผนวก จ ตามแตละกรณีที่ใชศึกษา ซึ่งมี 3 กรณี
ไดแก การศึกษาธุรกิจวินาศภัยทั้งระบบในประเทศไทย และแบงเปนกรณีบริษัทขนาดใหญ กับ
บริษัทขนาดเล็ก 

สําหรับการทดสอบสมมติฐานตางๆเกี่ยวกับแบบจําลองที่ใชในงานวิจัยนี้ ดังกลาว
รายละเอียดไวในบทที่ 3 นั้น จะนํามาทดสอบกับแบบจําลองในบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาด
เล็ก พบวากรณี Aggregation Test นั้น คาสถิติ F ที่คํานวณไดกรณีใชคาสินไหมทดแทนเปน
ตัวแทนผลผลิต มีคาเทากับ 107.222 ซึ่งมีคามากกวาคา F(20,808) ในตาราง และกรณีเบี้ยประกันภัย
เปนตัวแทนผลผลิต คา F เทากับ 399.3484 ซึ่งมากกวา F(25,935) ในตาราง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
หรือสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่วาตัวแปรตามไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระทุกตัวใน  สมการ
ตนทุนของกรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย ดังนั้นตัวแปรอิสระตางๆ ไมวาจะ
เปนผลผลิต หรือปจจัยการผลิต ที่แสดงในตารางที่ 4.9 และตารางที่ 4.10 จึงมีอิทธิพลตอตัวแปร
ตาม นั่นคือตนทุนการดําเนินงาน ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 95  

สวนการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับคาความคลาดเคลื่อนระหวางสมการในระบบนั้น
มีความสัมพันธกันหรือไม (หรือเปนการทดสอบ Contemporaneous Correlation) เพื่อใชสรุปวา
แบบจําลองที่ใชในงานวิจัยนี้ใชวิธี SUR ในการประมาณคาเหมาะสมหรือไม เพราะหากไม
เหมาะสมก็ควรกลับไปใชวิธี OLS ในการประมาณคาพารามิเตอรแทน สําหรับการทดสอบไดแสดง
รายละเอียดไวในภาคผนวก ซ  ซึ่งใหผลสรุปเชนเดียวกันทั้ง 2 กรณีตัวแทนวัดผลผลิต  คือในกรณี
คาสินไหมทดแทนและกรณีเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิตในธุรกิจประกันวินาศภัย นั่นคือ
สรุปไดวาการใชวิธี SUR ในการประมาณคาพารามิเตอรในระบบสมการ Translog Cost Function 
ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทยถือเปนการเหมาะสมแลว เพราะความคลาด
เคลื่อนในระหวางสมการของระบบสมการ (Covariance Residuals) มีสหสัมพันธกันนั่นเอง ดวย
ความเชื่อมั่นรอยละ 95 

เมื่อวิเคราะหสมการตนทุนของบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็ก กรณีที่ใชคา    
สินไหมทดแทนเปนตัวแทนของผลผลิต ดังในตาราง 4.9 พบวา คา Adjusted R2 มีคาเทากับ 
0.835622 อธิบายไดวาเปอรเซ็นตที่ตัวแปรอิสระ (ผลผลิต Yi,ปจจัยการผลิต Pj) สามารถอธิบาย
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การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตาม (ตนทุนการดําเนินงาน) ไดประมาณ 83.6 เปอรเซ็นต และเมื่อ
เบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต ในตาราง 4.10 พบวา คา Adjusted R2 มีคาเทากับ 0.940019 
ซึ่งสูงเชนเดียวกัน และคาที่ไดหมายความวาเปอรเซ็นตที่ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามไดสูงถึงประมาณ 94 เปอรเซ็นต จะเห็นไดวาคา Adjusted R2 ที่ไดมี
ความแตกตางกันคอนขางมาก ทั้งนี้อาจเปนเพราะความแตกตางกันขององศาอิสระหรือจํานวน
ขอมูลที่ใชในการศึกษาของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กก็เปนได 

หากพิจารณาทั้ง 2 กรณีตัวแทนผลผลิตพบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆใน      
สมการตนทุน จะเห็นวาไมมีคาคงที่ (Constant Term) เชนเดียวกัน เนื่องจากคาพารามิเตอรที่
ประมาณการไดนั้นไมมีนัยสําคัญ ณ ระดับ 0.05 หรือเมื่อใชตัวสถิติ t แลวไดคา t ที่คํานวณไดมีคา
นอยกวาคา t ในตารางสถิติ ดังนั้นจึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่คาคงที่นั้นไมมีความสมัพันธ
กับตนทุนการดําเนินงาน (หรือคาคงที่ดังกลาวมีคาเทากับ 0) และคาคงที่ในสมการตนทุนเปนคาที่
แสดงถึง     ตนทุนคงที่ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็ก  ซึ่งหมายความไดวาการดําเนินธุรกิจ
ประกันวินาศภัยในระยะยาว ตนทุนจะประกอบดวยตนทุนแปรผันเพียงอยางเดียวเทานั้น ผลที่ไดนี้
ไมแตกตางกับกรณีมองธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบ และกรณีมองเปนบริษัทประกันวินาศ
ภัยไทยขนาดใหญ 

สวนสัมประสิทธิ์ของตัวแปรผลผลิต (lnYi) ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็ก มี
เครื่องหมายเปนบวก แสดงถึงการเพิ่มการรับประกันความเสี่ยงภัยและการลงทุนของบริษัทประกัน
วินาศภัยขนาดเล็ก มีผลใหตนทุนการผลิตของบริษัทขนาดเล็กเพิ่มข้ึนดวย และในกรณีคาสินไหม
ทดแทนหมายความวาเมื่อธุรกิจประกันวินาศภัยทําการลงทุนในหลักทรัพยตางๆเพิ่มข้ึน จะสงผล
ใหตนทุนการผลิตของบริษัทวินาศภัยขนาดเล็กเพิ่มข้ึน ซึ่งคาสัมประสิทธิ์ที่ไดมีคาเทากับ 0.747
หมายความวาเมื่อบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กเพิ่มการลงทุน 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหตนทุน
การดําเนินงานของธรุกิจดังกลาวเพิ่มข้ึน 0.747 เปอรเซ็นต และจากตารางไมมีคาสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปรของผลผลิตเกี่ยวกับการรับประกันความเสี่ยงภัยตัวใดเลยที่มีนัยสําคัญ ดังนั้นจึงไมมีอยูใน
สมการตนทุน ดังแสดงในตาราง 4.9 และเมื่อใชเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต จะไดวาเมื่อเพ่ิม
การรับประกันอัคคีภัย หรือการประกันภัยรถยนต จะสงผลใหตนทุนการดําเนินงานเพิ่มข้ึน และการ
เพิ่มการรับประกันภัยอัคคีภัยจะทําใหตนทุนการผลิตของบริษัทประกันภัยขนาดเล็กเพิ่มมากกวา
การรับประกันภัยรถยนต เนื่องจากคาสัมประสิทธิ์ของการรับประกันอัคคีภัย (lnY1) มีคาประมาณ 
0.509 ซึ่งมากกวาคาสัมประสิทธิ์ของการรับประกันภัยรถยนต (lnY3) ที่มีคาเทากับ 0.287 

สําหรับสัมประสิทธิ์ของตัวแปรราคาปจจัยการผลิตตางๆ อันไดแก ปจจัยแรงงาน (P1)  
ปจจัยวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ (P2) ปจจัยทุนทางการเงิน (P3) และปจจัยอื่นๆ (P4) ในตาราง 
4.9 และตาราง 4.10 มีเครื่องหมายเปนบวก  โดยคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัยแรงงาน (lnP1) มี 
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ตารางที่ 4.9  แสดงสมการตนทุนการผลิตของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย 

  ในชวงเวลา 6 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2536-2541 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนผลผลิต 
 

 
lnC = 0.7474lnY5 + 0.3994lnP1 + 0.1508lnP2 + 0.2742lnP3 + 0.1755lnP4 +  
         (0.0120)     (0.0104)  (0.0025)  (0.0112)       (0.0055) 

 

½ 0.0907(lnY3)2  – 0.0355lnY3lnY5 + ½ 0.1909(lnP1)2 – 0.0288lnP1lnP2 –  
    (0.0037)         (0.0022)                (0.0041)         (0.0015) 

 

0.1214lnP1lnP3 – 0.0407lnP1lnP4 + ½ 0.0573(lnP2)2 – 0.0227lnP2lnP3 –   
(0.0038)            (0.0020)         (0.0014)       (0.0013) 

 

0.0058lnP2lnP4 +½ 0.1773(lnP3)2 – 0.0333lnP3lnP4 + ½ 0.0798(lnP4)2 +  
(0.0011)           (0.0047)     (0.0019)            (0.0019) 

 

0.0053lnY1lnP1 – 0.0073lnY1lnP3 + 0.0019lnY1lnP4 + 0.0049lnY2lnP1 –  
(0.0016)   (0.0017)    (0.0008)      (0.0014) 

 

0.0046lnY2lnP3 –  0.0031lnY3lnP1 + 0.0035lnY3lnP3 – 0.0065lnY3lnP4 –  
(0.0014)    (0.0008)     (0.0008)       (0.0004) 

 

0.0076lnY4lnP1 + 0.0076lnY4lnP3 

(0.0015)             (0.0015) 
 

 

 

หมายเหตุ : คาในวงเล็บคือคาความผิดพลาดมาตรฐาน (Standard Error) 
 
Adjusted R2 = 0.835622    คาสถิติ F (F-Statistic) = 107.2222 
จํานวนตัวอยาง = 207    จํานวนพารามิเตอรทั้งหมด = 20   
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ตารางที่ 4.10  แสดงสมการตนทุนการผลิตของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย 
   ในชวงเวลา 6 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2536-2541 เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนผลผลิต 

 
 
lnC    =   0.5087lnY1 + 0.2871lnY3 + 0.3767lnP1 + 0.1491lnP2 + 0.2941lnP3      

                         (0.0107)  (0.0112)  (0.0108)  (0.0023)       (0.0116) 

 
+ 0.1801lnP4 - 0.031lnY1lnY3 + 0.0207lnY2lnY4  - 0.0148lnY2lnY5 
   (0.0058)      (0.0017)   (0.0015)      (0.0016) 

 

½0.0716(lnY3)2 - 0.0264lnY3lnY4 + 0.0203lnY4lnY5 + ½0.1876(lnP1)2  
    (0.0018)  (0.0016)     (0.0015)               (0.0038) 

 
–0.0284lnP1lnP2 –0.1161lnP1lnP3 –0.0432lnP1lnP4 + ½0.0571(lnP2)2–  
 (0.0014)      (0.0034)   (0.0020)      (0.0013) 
           
0.0219lnP2lnP3 – 0.0069lnP2lnP4 + ½ 0.172(lnP3)2 - 0.0342lnP3lnP4 +  
(0.0011)     (0.0011)          (0.0041)         (0.0018)           
 
½ 0.0842(lnP4)2 + 0.0084lnY1lnP1 - 0.0099lnY1lnP3 + 0.0042lnY2lnP1   
(0.0019)     (0.0016)     (0.0018)     (0.0016) 
           

– 0.0044lnY2lnP3 – 0.0035lnY3lnP1+ 0.0041lnY3lnP3 – 0.0085lnY4lnP1 
 (0.0018)     (0.0007)    (0.0008)           (0.00017) 
            
+ 0.0086lnY4lnP3              
 (0.0017)       
 

 

 

หมายเหตุ : คาในวงเล็บคือคาความผิดพลาดมาตรฐาน (Standard Error) 
 
Adjusted R2 = 0.940019   คาสถิติ F (F-Statistic) = 399.3484 
จํานวนตัวอยาง = 240     จํานวนพารามิเตอรทั้งหมด = 25   
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คาสูงกวาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัยการผลิตอ่ืนๆ แมจะมากกวาไมถึง 2 เทาของปจจัยทุน
ทางการเงิน (lnP3) เหมือนเชนในกรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญก็ตาม แสดงวาบริษัท
ประกันวินาศภัยภัยขนาดเล็กนี้อาศัยปจจัยแรงงานโดยเฉพาะตัวแทนและนายหนาในการรับ
ประกันภัยในการแขงขัน เชนเดียวกับกรณีวิเคราะหธุรกิจประกันวินาศภัยขนาดใหญดวย ซึ่ง
สอดคลองความเปนจริงของธุรกิจประกันภัยที่ตัวแทนและนายหนาประกันภัยมีความสําคัญตอ
ธุรกิจนี้อยางมาก จึงไมนาแปลกใจเทาใดที่คาใชจายในดานแรงงานจะมีสัดสวนสูงกวาปจจัยการ
ผลิตอื่นๆ    

เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรผลผลิตในรูปกําลังสองเปนบวก แสดงวา
ฟงกชันตนทุนนี้ไมไดมีรูปแบบเปนเชิงเสน สําหรับสัมประสิทธิ์ของตัวแปรระหวางผลผลิต i กับ k 
ควรมีเคร่ืองหมายเปนลบ ซึ่งจากตาราง 4.9 พบวาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรระหวางการ
ประกันภัยรถยนตกับการลงทุน (lnY3lnY5) มีเครื่องหมายลบ ซึ่งผลที่ไดสามารถบอกไดวา หาก
บริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กของไทยเพิ่มการรับประกันภัยรถยนต 100% จะทําใหตนทุนการ
ดําเนินงานลดลง 3.55%ของการลงทุน หรือเมื่อเพิ่มการลงทุนขึ้น 100% จะมีผลใหตนทุนการ
ดําเนินงานลดลง 3.55%ของการรับประกันภัยรถยนต โดยที่ปจจัยอื่นๆคงที่ สําหรับเมื่อใชคา
สินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต และจากตาราง 4.10  เมื่อใชเบี้ยประกันภัย ก็พบวาคา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรระหวางการรับประกันอัคคีภัยกับการรับประกันภัยรถยนต (lnY1lnY3) คา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรระหวางการรับประกันภัยตัวเรือและสินคากับการลงทุน (lnY2lnY5) และคา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรระหวางการรับประกันภัยรถยนตกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (lnY3lnY4) 
มีเครื่องหมายเปนลบ     ซึ่งเปนเพียงแนวทางเบื้องตนวาคูของผลผลิตเหลานี้จะมีการประหยัดจาก
การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต   หรือการใชปจจัยการผลิตรวมกันในการรับ
ประกันภัยประเภทคูนั้นๆ แตทั้งนี้ขึ้นอยูกับการหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจระหวางกิจกรรมคูนั้นเปนสําคัญซึ่งจะทําการพิจารณาตอไป  
 

4.3.1 ดานการประหยัดจากขนาดการผลิต 
จากตาราง 4.11 แสดงคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1)   

และคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ (Si) ในบริษัทประกันวินาศภัยของ
ไทยขนาดเล็ก 41 บริษัท  โดยประมาณคา ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางของผลผลิต และราคาปจจัยการ
ผลิต โดยคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวมสามารถคํานวณไดจากสมการที่ 
(21) หรือสมการ (ง.1) ในภาคผนวก ง และแสดงคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของผลผลิต i 
โดยเฉพาะ ที่คํานวณไดจากสมการ (22) หรือในสมการ (ง.3, ง.7, ง.10, ง.13 และ ง.16) ใน
ภาคผนวก ง 
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หากพิจารณาคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1) ณ ระดับ
คาเฉลี่ยตัวอยางของตัวแปรตางๆ ดังในตาราง 4.7 ซึ่งแสดงทั้งกรณีที่ใชคาสินไหมทดแทนและเบี้ย
ประกันภัยเปนตัวแทนของผลผลิต พบวาคาที่ไดมีคานอยกวา 1 ทั้ง 2 กรณีตัวแทนของผลผลิตใน
บริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็ก โดยมีคาเทากับ 0.789672 และ 0.881175 ตามลําดับ 
หมายความวาบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย มีการประหยัดจากขนาดการผลิต
โดยรวมในชวงเวลาตั้งแตป พ.ศ.2536-2541  นั่นคือถาบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กทําการ
ผลิตผลผลิตทั้งหมดโดยรวม   ไดแก  การรับประกันความเสี่ยงภัยประเภทตางๆ ทั้ง 4 ประเภท
ธุรกิจ ประกอบดวย การรับประกันอัคคีภัย การประกันภัยตัวเรือและสินคา การประกันภัยรถยนต 
และการประกันภัยเบ็ดเตล็ด รวมถึงการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ รวมกันเพิ่มขึ้นรอยละ 10 แลว 
จะสงผลใหตนทุนการดําเนินงานเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 7.897 กรณีคาสินไหมทดแทน และ
เพิ่มข้ึนประมาณรอย 
ละ 8.812 กรณีเบี้ยประกันภัย  ซึ่งเปนสิ่งที่แสดงวาธุรกิจดังกลาวยังใชปจจัยการผลิตที่มีอยู อัน
ไดแก ปจจัยดานแรงงาน ทุน วัตถุดิบ และปจจัยอ่ืนๆ  ไมไดเต็มที่ ดังนั้นจ ึงสามารถขยายการ
รับประกันการเสี่ยงภัยและการลงทุนเพิ่มข้ึน โดยใชทรัพยากรหรือปจจัยการผลิตที่มีอยูใหมี
ประสิทธิภาพขึ้น ซึ่งขึ้นอยูกับการดําเนินนโยบายในการบริหารงานของธุรกิจ  

อนึ่งสําหรับคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของการรับประกันภัยแตละประเภท
และการลงทุน (Si) โดยเฉลี่ย ในตาราง 4.11 พบวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็กจะมีการ
ประหยัดจากขนาดการผลิตในการดําเนินแตละประเภทกิจกรรม เนื่องจากคา Si ที่ไดมีคามากกวา 
1 ซึ่งแสดงวาหากมีการดําเนินกิจกรรมแตละประเภทธุรกิจเพิ่มข้ึน ยอมจะสามารถสรางกําไรใหกับ
ธุรกิจได เนื่องจากตนทุนการผลิตยังมีสัดสวนต่ํากวาการเพิ่มการรับประกันภัยและการลงทุนใน
หลักทรัพยประเภทตางๆ ทั้งนี้จะแยกพิจารณาตัวแทนผลผลิตในธุรกิจดังกลาวเปน 2 กรณี คือเมื่อ
ใชคาสินไหมทดแทนเปนผลผลิต และใหคาในวงเล็บคือกรณีที่ใชเบี้ยประกันภัยเปนผลผลิต จะ
พบวา S1 มีคาประมาณ 1.16 (1.04) แสดงวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็กมีการประหยัด
จากขนาดในการรับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ สําหรับ S2 มีคาประมาณ 4.97 (3.52) แสดงวามี
การประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยตัวเรือและสินคาโดยเฉพาะ  สวน S3 มีคาเทากับ 1.20 
(1.18) แสดงวามีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยรถยนตโดยเฉพาะ คา S4 มี
คาประมาณ 1.74 (1.46) แสดงวามีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด
โดยเฉพาะ และ S5 มีคาประมาณ 2.50 (1.89) แสดงวามีการประหยัดจากขนาดของการลงทุน
โดยเฉพาะ  
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ตารางที่ 4.11 แสดงคาการประหยัดจากขนาดของบริษทัประกนัวนิาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย 
 

  

กรณีใชคาสินไหมทดแทน 
เปนผลผลิต 

 

กรณีใชเบี้ยประกันภัย 
เปนผลผลิต 

คาสวนกลับของการประหยัดจาก
ขนาดโดยรวม (S-1)a 

 
0.789672 

 
0.881175 

คาการประหยัดจากขนาดของการ
รับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ (S1)b 

 
1.15699 

 
1.035287 

คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ป ร ะ กั น ภั ย ตั ว เ รื อ แ ล ะ สิ น ค า
โดยเฉพาะ (S2)b 

 
 

4.96628 

 
 

3.51635 
คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ประกันภัยรถยนตโดยเฉพาะ (S3)b 

 
1.202246 

 
1.27236 

คาการประหยัดจากขนาดของการรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ดโดยเฉพาะ (S4)b 

 
1.736996 

 
1.459589 

คาการประหยัดจากขนาดของการ 
ลงทุนโดยเฉพาะ (S5)b 

 
2.502246 

 
1.885527 

 

หมายเหตุ :  a  ถา  S-1=1   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบโดยรวมทําการรับประกันภัย ณ 
ระดับที่ผลตอบแทนตอขนาดการผลิตคงที่ แตหาก S-1<1 แสดงวามีการประหยัด
จากขนาดการผลิตโดยรวม และเมื่อ S-1>1 แสดงวาไมมีการประหยัดจากขนาดการ
ผลิตโดยรวม 

   b  ถา  Si=1   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยดําเนินธุรกิจประเภทธุรกิจ i ณ ระดับที่ 
ผลตอบแทนตอขนาดการผลิตคงที่ แตหาก Si>1 แสดงวามีการประหยัดจากขนาด
ของประเภทธุรกิจ i และเมื่อ Si<1 แสดงวาไมมีการประหยัดจากขนาดของประเภท
ธุรกิจ i  
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ตารางที่   4.12   แสดงคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของบริษัทประกันวินาศภัยขนาด 
 เล็กในประเทศไทย 

 

  

กรณีใชคาสินไหม 
ทดแทนเปนผลผลิต 

 

 

กรณีใชเบี้ยประกัน 
ภัยเปนผลผลิต 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 
(SC)a 

 
-0.73199 

 
-0.61110 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยตัวเรือและสินคา (SC12)b 

 
0.000091 

 
0.000094 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยรถยนต (SC13)b 

 
0.000055 

 
0.000014 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC14)b 

 
-0.000010 

 
0.000102 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการลงทุน (SC15)b 

 
0.000059 

 
0.000013 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยรถยนต (SC23)b 

 
0.000080 

 
0.000014 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC24)b 

 
-0.000015 

 
0.000194 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยตัวเรือและสินคารวมกับการลงทุน (SC25)b 

 
0.000037 

 
0.000018 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยรถยนตรวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC34)b 

 
-0.000009 

 
0.000140 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยรถยนตรวมกับการลงทุน (SC35)b 

 
-0.000014 

 
-0.000006 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินการรับประกัน 
ภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน (SC45)b 

 
-0.000004 

 
0.000057 

 

หมายเหตุ :  a   ถา   SC=0   แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไมพบการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจโดยรวม  แตหาก SC>0 แสดงวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ
โดยรวม และเมื่อ SC<0 แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 

  b ถา SCik=0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไมพบการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจในการดําเนินธุรกิจ i กับ k  แตหาก SCik<0 แสดงวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขต
การดําเนินธุรกิจ i กับ k และเมื่อ   SCik>0 แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจ i กับ k 
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ดังนั้นสรุปไดวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็กมีการประหยัดจากขนาดตอการ
รับประกันการเสี่ยงภัยในแตละประเภท รวมถึงในการลงทุนในหลักทรัพยตางๆดวย เพราะเหตุวา
คา Si ที่ไดมีคามากกวา 1 และดังนั้นบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กควรเพิ่มการรับประกันภัยใน
แตละประเภทและเพิ่มการลงทุน โดยใชปจจัยการผลิตที่มีอยูใหเต็มที่ และจะเห็นไดวาบริษัท
ประกันวินาศภัยขนาดเล็กของไทยไมมีประสิทธิภาพในการดําเนินงาน ตือใชทรัพยากรที่มีอยูไม
เต็มประสิทธิภาพในการดําเนินงาน โดยเฉพาะในการรับประกันภัยตัวเรือและสินคา เนื่องจากคา
การประหยัดจากขนาดมีคามาที่สุด จึงควรขยายการรับประกันภัยประเภทนี้จากปจจัยการผลิตที่มี
อยูมากที่สุด โดยการประกันอัคคีภัยมีคานอยที่สุด โดยมีคาเขาใกล 1 มากกวาคาการประหยัดจาก
ขนาดการผลิตของประเภทธุรกิจอ่ืนๆ จึงบอกไดวาการดําเนินงานประเภทการรับประกันอัคคีภัยมี
การใชปจจัยการผลิตที่มีอยูไดคุมคา และเกิดการประหยัดมากกวาประเภทธุรกิจอ่ืน 

 
4.3.2 ดานการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 

ในตาราง 4.12 แสดงคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม 
(SC) ซึ่งสามารถคํานวณคาไดจากสมการ (23) หรือสมการ (ง.19) ในภาคผนวก ง ที่แสดง
รายละเอียดของสมการที่ใชในการคํานวณคานี้ และตารางดังกลาวยังแสดงคาการประหยัดจาก
การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k (SCik) ที่สามารถหาไดจากสมการ (24) 
หรือจากสมการ (ง.25) และไดแสดงรายละเอียดในการหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขต
การผลิตระหวางผลผลิตเปนคูๆ ดังแสดงอยูในสมการ (ง.26) ถึงสมการ (ง.35) ซึ่งแสดงใน
ภาคผนวก ง ดวยเชนกัน โดยคาทั้งหลายเหลานี้จะประมาณคา ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางของตัวแปร
ทั้งหมด 

ทั้งนี้พิจารณาตาราง 4.12 กรณีคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต จะไดวาคาการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k คร่ึงหนึ่ง  ไดแก SC14  SC24 
SC34 SC35 และ SC45 มีคาเปนลบ โดยมีคาเทากับ –0.00001, -0.000015, -0.00009, -0.000014,                 
และ -0.000004 ตามลําดับ หมายความวาการดําเนินงานรวมกันเกิดความประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิตคูนั้น นั่นคือบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กมีการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อทําการรับประกันอัคคีภัยรวมกับการประกันภัย
เบ็ดเตล็ด เมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด เมื่อรับประกันภัย
รถยนตรวมกับการประกันภัยเบ็ดเตล็ด เมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับการลงทุนในหลักทรัพย
ตางๆ   และเมื่อรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน การประหยัดดังกลาวเปนเพราะมีการใช
ปจจัยการผลิตที่มีสวนสนับสนุนกัน เชน ระบบการสื่อสาร คอมพิวเตอรที่มีการบันทึกประวัติขอมูล
ที่เกี่ยวเนื่องกัน อาคารสํานักงาน เปนตน แลวทําใหเกิดการประหยัดตนทุน สวนอีกเกือบครึ่งหนึ่งที่
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เหลือของคา SCik ในกรณีคาสินไหมทดแทนมีคาเปนบวก ไดแก SC12 SC13 SC15 SC23 และ SC25 
แสดงถึงความไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิตคูนั้นๆ 
สําหรับกรณีที่ใชตัวแทนวัดผลผลิตเปนเบี้ยประกันภัยไดผลวา มีเพียงคา SC35 เพียงคาเดียวเทานั้น
ที่มีคาเปนลบ แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยขนาดเล็กของไทยมีการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อทําการรับประกันภัยรถยนตรวมกับการลงทุน  นอกเหนือจากนั้นคา 
SCik ในตาราง 4.12 มีคาเปนบวก แสดงวาไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนนิธรุกจิ
ระหวางผลผลิตคูนั้นๆ สําหรับบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กเมื่อใชเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทน
ของผลผลิต  

แตไมวาอยางไรก็ตาม คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวาง
ผลผลิต i กับ k ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กของไทย ในตาราง 4.12 ลวนแตมีคาใกลเคียง 
0 หรือเขาใกล 0 อยางมากทุกคา จึงอาจสรุปไดวาบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กของไทย ไม
พบวามีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวาง i กับ k ทุกคู 

สําหรับคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวมโดยเฉลี่ย หรือ
คา SC ของกรณีที่ใชคาสินไหมทดแทนและเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิตของบริษัทประกัน
วินาศภัยขนาดเล็ก ดังในตาราง 4.12 ซึ่งมีเทากับ  -0.73199 และ -0.6111 ตามลําดับ โดยคาที่ได
นอยกวา 0 ซึ่งสรุปไดวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็กไมมีการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม และยังสอดคลองกับขอพิจารณาของ Baumol, Panzar และ 
Willig เชนเดียวกับกรณีธุรกิจประกันวินาศภัยในประไทยทั้งระบบ และกรณีบริษัทประกันวินาศภัย
ขนาดใหญของไทยดวย โดยผลที่ไดอธิบายไดวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็กมีการ
ดําเนินการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวมในการรับประกันภัยและการลงทนุในหลักทรัพย
ตางๆไมมีสวนที่สนับสนุนกัน จึงไมทําใหเกิดความประหยัดดังกลาว นั่นคือในการดําเนินการขาย
สินคาและบริการของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กทุกประเภทธุรกิจ ไดแก การประกันอัคคีภัย 
การประกันภัยตัวเรือและสินคา การประกันภัยรถยนต การประกันภัยเบ็ดเตล็ด และการลงทุน โดย
ใชปจจัยการผลิตรวมกันนั้นไมกอใหเกิดการประหยัดตนทุน จึงมีการแบงประเภทธุรกิจออกมาเพื่อ
เพิ่มสวนแบงทางการตลาดของบริษัท 
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อนึ่งงานวิจัยฉบับนี้ มิไดศึกษาลึกลงในรายละเอียดวาปจจัยใดกอใหเกิดการประหยัด
จากขนาดการผลิตและจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศภยัในประเทศ
ไทย     แตอธิบายไดเพียงวา ธุรกิจดังกลาวนี้มีผลตอบแทนตอขนาดการผลิตเพิ่มข้ึน ซึ่งหมายถึง
สัดสวนการเพิ่มของผลผลิตสูงกวาสัดสวนการเพิ่มการใชปจจัยการผลิต โดยเปนผลมาจากการใช
ทรัพยากรไมเต็มประสิทธิภาพ ดังนั้นเมื่อเพิ่มการรับประกันความเสี่ยงภัยและการลงทุนขึ้นอีก ก็จะ
มีการใชปจจัยการผลิตนั้นๆอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น โดยไมจําเปนตองเพิ่มปริมาณปจจัยการ
ผลิตนั้นดวย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทที่ 5 
 

สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 

5.1 สรุปผลการวิจัย 
จุดประสงคหลักของการวิจัยนี้คือ การศึกษาการประหยัดจากขนาดการผลิตและจาก

การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยโดยรวม 61 บริษัท 
และแบงขนาดบริษัทเปนบริษัทขนาดใหญ 20 บริษัท  และบริษัทขนาดเล็ก 41 บริษัท  ตามขนาด
เบี้ยประกันภัยรับสุทธิรวมเฉลี่ย 6 ป ที่ประกอบการตั้งแตป พ.ศ.2536-2541   เพื่อพิจารณาความมี
ประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจ ในการศึกษานี้ใชฟงกชันตนทุนการผลิตแบบ Translog Cost 
Function ซึ่งเปนการพิจารณาตนทุนการดําเนินงาน โดยเปาหมายในการดําเนินงานของธุรกิจ
ประกันวินาศภัย เพื่อตองการลดตนทุนการดําเนินงานใหต่ําที่สุด ในแตละระดับการรับประกันภัย
และการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ เพื่อใหเกิดประสิทธิภาพสูงสุด  

เนื่องจากเปนที่ทราบกันดีอยูแลววา ธุรกิจประกันวินาศภัยเปนธุรกิจเฉพาะไม
เหมือนกับธุรกิจการคาอื่นๆโดยทั่วไป โดยเปนธุรกิจที่มีลักษณะไปในทางสถาบันการเงิน แตมี
หนาที่เพิ่มมากกวาสถาบันการเงิน นั่นคือมีลักษณะของการใหความคุมครอง ผนวกกับลักษณะ
ของการออมทรัพยและการลงทุน ทําใหมีความสลับซับซอนมากกวา ดังนั้นผลผลิตของธุรกิจ
ประกันวินาศภัย ซึ่งมิไดเปนรูปธรรมดังเชนธุรกิจอ่ืนๆ จึงตองพิจารณาหาตัวแทนของผลผลิตใน
ธุรกิจดังกลาว  

การศึกษานี้จะแบงตัวแทนของผลผลิตในธุรกิจประกันวินาศภัยออกเปน 2 กรณี คือ
เบี้ยประกันภัยและคาสินไหมทดแทน เนื่องจากเบี้ยประกันภัยเปรียบเสมือนความสามารถในการ
รับประกันความเสี่ยงภัยของธุรกิจประกันวินาศภัย สวนคาสินไหมทดแทนเปรียบเสมือนความ
คุมครองภัยตามสัญญาประกันภัยหรือความสามารถในการชดใชความเสียหายที่เกิดขึ้นตาม
สัญญาประกันภัยนั่นเอง และจากการพิจารณาตัวแทนของผลผลิตที่จําแนกเปน 2 กรณีขางตน
แลว ในแตละกรณีจะแยกตามประเภทธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศภัยออกเปน 4 ประเภทดวยกัน 
อันไดแก การประกันอัคคีภัย การประกันภัยตัวเรือและสินคา(หรือการประกันภัยทางทะเลและ
ขนสง) การประกันภัยรถยนต การประกันภัยเบ็ดเตล็ด และรวมพิจารณาถึงการลงทุนในหลักทรัพย
ตางๆดวย เพราะนอกจากการรับประกันภัยแลวบริษัทประกันวินาศภัยสามารถที่จะลงทุนประกอบ
ธุรกิจอ่ืนๆได โดยการนําเบี้ยประกันภัย และเงินของผูถือหุนไปลงทุนแสวงหาผลประโยชน ดังนั้นจึง
พิจารณารายไดจากการลงทุนเปนผลผลติอีกอยางหนึ่งของธุรกิจประกันวินาศภัยนั่นเอง  
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การศึกษานี้พบวาคาตางๆไมวาจะเปนคาการประหยัดจากขนาดการผลิต และคาการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ เปนคาที่ประมาณคา ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง
ของตัวแปรตางๆในสมการตนทุนการผลิต ชี้ใหเห็นวาผลสรุปสวนใหญคอนขางมีความคลายคลึง
กันและไมมีความแตกตางกันมากนัก ทั้ง 2 กรณีของตัวแทนผลผลิต ไมวาจะศึกษาในกรณีธุรกิจ
ประกันวินาศภัยโดยรวม หรือกรณีแบงตามขนาดบริษัทเปนบริษัทขนาดใหญกับบริษัทขนาดเล็กก็
ตาม 

จากผลการศึกษาในดานการประหยัดจากขนาดการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัย 
แสดงใหเห็นวาธุรกิจประกันวินาศภยัโดยรวม (จากตาราง 4.3) หรือเมื่อแบงตามขนาดเปนบริษัท
ขนาดใหญ (ตาราง 4.7) และบริษัทขนาดเล็ก (ตาราง 4.11) มีการประหยัดจากขนาดการผลิต
โดยรวม โดยสามารถพิจารณาไดจากคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดโดยรวม (S-1) ซึ่งทั้ง 3 
กรณีที่ใชในการศึกษานี้ใหคา S-1 นอยกวา 1 เปนการแสดงวามีการประหยัดในธุรกิจดังกลาว ไมวา
จะศึกษาเบี้ยประกันภัยหรือคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนของผลผลิตก็ตาม นั่นคือเมื่อบริษัท
ประกันวินาศภัยทําการรับประกันภัยและลงทุนเพิ่มข้ึนจะสงผลใหตนทุนการดําเนินงานเพิ่มขึ้นใน
สัดสวนที่นอยกวา   ทําใหสามารถสรุปไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยทั้งระบบ หรือแบงตามขนาด
บริษัทเปน 2 กรณี สามารถขยายการรับประกันความเสี่ยงภัยและการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ 
ตอไปอีกจากปจจัยการผลิตที่มีอยู เพราะในการบริหารหรือการดําเนินงานยังใชปจจัยการผลิตได
ไมเต็มที่หรือยังไมเต็มประสิทธิภาพนั่นเอง 

หากเปรียบเทียบระหวางขนาดบริษัท พบวาเมื่อพิจารณาใหคาสินไหมทดแทนเปน
ผลผลิตแลว บริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็ก (S-1=0.79) มีการประหยัดจากขนาดการผลิต
มากกวาบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ (S-1=0.89) แสดงถึงการดําเนินงานของบริษัทประกัน
วินาศภัยขนาดเล็กที่มีประสิทธิภาพมากกวาบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ ในการบริหารหรือ
จัดสรรปจจัยการผลิตที่มี เพราะหากหาคาสวนกลับ S-1 กลับไป จะไดคา S แลวนํามาพิจารณาวา
ถาคา S เขาใกล 1 แสดงวาธุรกิจนั้นมีการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพมากกวา โดยใชทรัพยากร
หรือปจจัยการผลิตที่มีอยูไดคุมคาหรือเกิดประโยชนตอการดําเนินงานมากกวา โดยที่จุดที่ S=1 คือ
จุดที่มีประสิทธิภาพ หรือจุด Optimum  

สาํหรับดานการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยเฉพาะ หรือการดําเนินงานในแตละ
ประเภทธุรกิจโดยเฉพาะ ไดแก การรับประกันความเสี่ยงภัย ซึ่งแยกเปน 4 ประเภทดวยกันตามที่
กลาวมาแลวขางตน และการลงทุนของธุรกิจประกันวินาศภัย ไมวาในกรณีของธุรกิจประกันวินาศ
ภัยโดยรวม หรือกรณีแบงขนาดบริษัทเปนบริษัทขนาดใหญและบริษัทขนาดเล็กก็ตาม ลวนแลวแต
มีการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยเฉพาะทั้งสิ้น พิจารณาไดจากคาในตาราง 4.3 ตาราง 4.7 
และตาราง 4.11 ตามลําดับ เนื่องจากคา Si มีคามากกวา 1 นั่นเอง ในบริษัทประกันวินาศภัยขนาด
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ใหญของไทยจะพบวาควรขยายการรับประกันภัยตัวเรือและสินคาเพิ่มมากกวาการรับประกันภัย
ประเภทอื่นรวมถึงการลงทุน เพราะคาการประหยัดจากขนาดของการรับประกันภัยตัวเรือและ
สินคาโดยเฉพาะ (S2) มีคามากที่สุด สวนบริษัทขนาดเล็กก็ไดผลเชนเดียวกันกับบริษัทขนาดใหญ
ทั้งกรณีคาสินไหมทดแทนและเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต คือควรขยายการรับประกันภัยตัว
เรือและสินคา จากทรัพยากรหรือปจจัยการผลิตที่มีอยู ซึ่งการที่คาดังกลาวมีคามากกวา 1 มากๆ 
แสดงถึงความไมมีประสิทธิภาพในการใชปจจัยการผลิตที่ธุรกิจนั้นๆมีอยู ไดไมเต็มที่นั่นเอง และคา
การประหยัดจากขนาดการผลิตโดยเฉพาะ มีจุดที่มีประสิทธิภาพในการดําเนินงานที่จุด Si = 1 
เชนเดียวกับกรณีการประหยัดจากขนาดโดยรวมดวย 

อนึ่งในการพิจารณาผลที่ไดยังพบอีกวาธุรกิจประกันวินาศภัยโดยรวม หรือแบงตาม
ขนาดบริษัท ลวนแลวแตมีการพึ่งพาปจจัยการผลิตในดานแรงงาน โดยเฉพาะตัวแทนและนายหนา 
ซึ่งเปนจริงตามลักษณะของการประกอบการในธุรกิจประกันภัย และปจจัยรองลงมาคือปจจัยดาน
ทุนทางการเงิน (ในงานวิจัยนี้คือเงินสํารองประกันภัย) เพราะธุรกิจประเภทนี้ตองคงสภาพคลอง
เพื่อการดําเนินกิจการใหสามารถชดใชคาเสียหายที่เกิดขึ้นกับผูเอาประกันภัยตามที่ระบุในสัญญา
ประกันภัยนั้นๆได  

สําหรับการศึกษาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม (SC) 
ทุกกรณีตัวแทนผลผลิต ไมวาในภาพรวมพจิารณาไดจากตาราง 4.4 มีคาประมาณ –0.75 สําหรับ
กรณีคาสินไหมทดแทน และ –0.70 กรณีเบี้ยประกันภัย  หรือกรณีแบงตามขนาดบริษัท ตาราง 4.8 
สําหรับกรณีบริษัทขนาดใหญ มีคา –0.90 กรณีคาสินไหมทดแทน และ –0.64 กรณีเบี้ยประกันภัย 
และตาราง 4.12 สําหรับบริษัทขนาดเล็ก มีคาประมาณ –0.73 กรณีคาสินไหมทดแทน และ –0.61 
กรณีเบี้ยประกันภัย  พบวาคาที่ไดมีคานอยกวา 0 ทั้งสิ้น แสดงวาการใชปจจัยการผลิตทุกประเภท
รวมกันในการดําเนินกิจกรรมการรับประกันภัยและการลงทุนนั้นไมกอใหเกิดการประหยัดจากการ
ขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ เปนไปตามขอพิจารณาของ Baumol, Panzar และ Willig เพราะ
จากตารางขางตนพบวาการรับประกันภัยประเภทหนึ่งรวมกับการับประกันภัยอีกประเภทหนึ่งหรือ
รวมกับการลงทุน มีอยางนอย 1 คู ไมเกิดการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ
ระหวางผลผลิต (นั่นคือพิจารณาคาการประหยัดจากการขยายขนาดการดําเนินการรับประกันภัย
ประเภทหนึ่งรวมกับการรับประกันภัยอีกประเภทหนึ่งหรือรวมกับการลงทุน (SCik) หากคาใดมีคา
เปนบวก แสดงถึงการไมมีการประหยัดระหวางการดําเนินกิจกรรมในคูนั้นๆ) ซึ่งพบวาไมวาในธรุกจิ
ประกันวินาศภัยโดยภาพรวม หรือเมื่อแบงเปนบริษัทขนาดใหญ และบริษัทขนาดเล็ก ลวนแลวแต
มีคา SCik ที่เขาใกลคา 0 ทั้งสิ้น  
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แตถึงแมพบวาไมมีการประหยัดจาการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ ก็มิใชจะ
สรุปวาธุรกิจประกันวินาศภัยไมมีความสามารถในการทํากําไรได เนื่องมาจากเหตุผลดังเชนวา 

1. ธุรกิจประกันวินาศภัยยังคงมีการประหยัดจากขนาดการผลิตในการรับประกัน
ความเสี่ยงภัยและการลงทุน ดังเสนอผลการวิจัยในบทที่ 4 และเปนไปไดที่เมื่อธุรกิจประกัน          
วินาศภัยทําการรับประกันภัยแยกเปนแตละประเภทหรือการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ จะมีการแบง
ใชปจจัยการผลิต (Sharable) แตไมไดนํามาใชรวมกัน (joint) เพราะกําไรของบริษัทอาจไมไดมา
จากการผลิตสินคารวมกันเพื่อประหยัดตนทุน แตมาจากการรับประกันภัยในแตละประเภทธุรกิจ
หรือการลงทุน 

2. อุปสงคตอบริการประเภทตางๆ   (Demand for Services)   ของธุรกิจประกัน
วินาศภัย 

3. อุปสรรคหรือการกีดกันการเขามาประกอบกิจการ (Entry Barrier) ในธุรกิจประกัน
วินาศภัย รวมไปถึงมาตรการของกรมการประกันภัยบางมาตรการ 

และจากสาเหตุตางๆขางตน อาจสงผลใหธุรกิจนี้ยังคงมีความสามารถในการทํากําไร 
แมวาตองเผชิญกับการแขงขันกันในรูปแบบหรือกลยุทธตางๆเพื่อสงเสริมการขายสินคา อาจรวม
ไปถึงความหลากหลายของผลิตภัณฑ (ในที่นี้คือกรมธรรมประกันภัย) การคัดเลือกความเสี่ยงภัย  
และการบริหารเพื่อจัดสรรเงินทุนเพื่อการลงทุนในหลักทรัพยตางๆก็ตาม และอีกทั้งการแขงขัน
ทางดานราคานี้ ซึ่งแตกตางจากธุรกิจประกันชีวิตที่มีกฎระเบียบขอบังคับของกรมการประกันภัย
กําหนดไวเครงครัดและชัดเจน แมธุรกิจประกันวินาศภัยนี้จะมีการออกกฎในเรื่องการกําหนดพิกัด
อัตราเบี้ยประกันภัยไวก็ตาม แตบริษัทประกันวินาศภัยสวนใหญ โดยเฉพาะบริษัทประกันวินาศภัย
ขนาดเล็กมักมีการคิดเบี้ยในราคาต่ําเพื่อจูงใจลูกคา ซึ่งเปนการแขงขันทางดานราคา ดังเชน
ตัวอยางการขายประกัน พรบ. เปนตน 
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5.2 ขอจํากัดและอุปสรรคในการวิจัย 
เนื่องจากงานวิจัยนี้ยังคงมีขอจํากัดในการศึกษาอยูหลายประการดวยกัน อันไดแก 
1. คําวา “ผลผลิต” ของธุรกิจประกันวินาศภัยที่นิยามไวในการวิจัยนี้ มิไดแยกหรือ

แบงการรวบรวมขอมูลมาจากกรมธรรมแบบตางๆ ในแตละประเภทการรับประกันความเสี่ยงภัย
ของธุรกิจประกันวินาศภัย หรือการลงทุนในหลักทรัพยใดบาง     แตเปนการเก็บรวบรวมขอมูล
โดยรวมทั้งหมดของแตละประเภทธุรกิจตามที่รายงานในงบการเงิน ซึ่งแตละบริษัทจัดทําเพื่อสง
กรมการประกันภัย ดังนั้นเมื่อผลสรุปวาควรเพิ่มการลงทุน หรือเพิ่มการรับประกันภัยประเภทใดขึ้น 
จึงไมสามารถระบุไดวาควรเพิ่มการเสนอขายกรมธรรมแบบใด หรือควรลงทุนในหลักทรัพยใด
เพิ่มข้ึนบางได  

2. ขอจํากัดในดานขอมูลที่ใชในการศึกษา เนื่องจากแตละบริษัทประกันวินาศภัยมี
วิธีการเก็บขอมูล จัดทําและบันทึกบัญชีเพื่อรายงานในงบการเงินที่อาจไมเหมือนกัน   และการวิจัย
นี้ศึกษาธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งผลผลิตของธุรกิจดังกลาว ไมไดเปนรูปธรรมดังเชนธุรกิจการผลิต
อ่ืน หรือเปนที่เขาใจกันดีดังธุรกิจธนาคารพาณิชยที่ใชปริมาณเงินฝาก ปริมาณเงินใหกูยืม ฯลฯ 
เปนผลผลิต ดังนั้นจึงตองใชตัวแทน (Proxy) ของผลผลิตในการศึกษา ซึ่งตัวแทนผลผลิตที่ใชจึง
ขึ้นอยูกับผูศึกษาและประเภทของธุรกิจที่ใชศึกษานั่นเอง 

3. ในแบบจําลองสมการตนทุนแบบ Translog Cost Function ที่ใชศึกษานี้มีตัวแปร
ผลผลิต (Yi) และตัวแปรราคาปจจัยการผลิต (Pj) มากพอสมควรทําใหการศึกษาวิจัยนี้ไมสามารถ
ศึกษาเปนรายบริษัทได เนื่องจากขอจํากัดทางดานขอมูลจะสงผลกระทบตอจํานวนองศาอิสระที่ใช
ในการทดสอบคาสถิติตางๆในแบบจําลองได 
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 5.3 ขอเสนอแนะ 
1. เนื่องจากยุคสมัยของการแขงขันทีก่ําลังทวีเพิม่มากขึ้น การพัฒนาศักยภาพให

พรอมรับกับสถานการณดังกลาววิธหีนึง่ คือการขยายตัวของธุรกิจโดยขยายตวัจากประสทิธิภาพ
ของบริษัทเอง เพื่อเพิ่มสวนแบงตลาด ซึ่งสามารถพิจารณาการรับประกันภัยที่รอบคอบและเต็มขีด
ความสามารถของบริษัท โดยสามารถพิจารณาจากการประหยัดจากขนาดการผลติได และจากผล
ที่ไดจากงานวจิัยนี ้ ในกรณีของบริษัทประกันวนิาศภัยขนาดใหญและขนาดเล็กควรขยายการรับ
ประกันภัยแตละประเภทและการลงทนุ โดยเฉพาะขยายการรับประกนัภัยตัวเรือและสินคาเพิ่มข้ึน
กวาการดําเนนิกิจกรรมประเภทอื่น เพราะมีการประหยัดจากขนาดมากที่สุด  
 

ตาราง 5.1 แสดงสวนแบงตลาดของธุรกิจประกันวินาศภัยในป พ.ศ.2541 
หนวย : พันบาท 

ลําดับที ่ บริษัทประกนัวินาศภัย จํานวนเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง 
1 บริษัทวิริยะประกันภัย 6,215,358 
2 บริษัทกรุงเทพประกันภัย 4,039,665 
3 บริษัททพิยประกันภัย 3,052,283 
4 บริษัทสินมั่นคงประกนัภัย 2,656,065 
5 บริษัทลิเบอรตี้ประกันภัย 2,391,427 
6 บริษัทสัมพันธประกันภัย 1,524,423 
7 บริษัทคอมเมอรเชียลยูเนีย่น 1,504,164 
8 บริษัทประกนัคุมภัย 1,430,908 
9 บริษัทมิตซุยมารีนฯ 1,430,665 

10 บริษัทอาคเนยประกันภัย 1,333,470 
รวมทัง้ธุรกิจประกันวนิาศภัย 47,949,784 

 

ที่มา : กรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย 
 

2. เนื่องจากจะมีการเปดเสรีการประกันภัย ซึ่งจะสงผลกระทบตอบางหนวยธุรกิจให
ไมสามารถอยูรอดตอการแขงขันที่จะเพิ่มสูงขึ้นได ดังนั้นบริษัทในประเทศควรมีการเพิ่มศักยภาพ 
เพื่อรองรับกับการเขามาลงทุนของตางชาติ โดยเฉพาะในบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กที่มีกาํลัง
เงินทุนนอยและมีสวนแบงตลาดที่ยังนอยอยู จะเห็นไดจากตาราง 5.1 พบวาในป พ.ศ.2541 10 
บริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญครองสวนแบงตลาดถึง 53 เปอรเซ็นต ดังนั้นกรมการประกันภัย
ควรมีนโยบายที่ดึงดูดใหเกิดการรวมกิจการหรือควบกิจการใหธุรกิจมีอํานาจตลาดเพิ่มมากขึ้น 
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โดยเฉพาะบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กเพื่อเพิ่มศักยภาพ เพราะจากการศึกษานี้ไมวาธุรกิจ
ประกันวินาศภัยโดยรวม หรือแบงตามขนาดบริษัท ลวนแตมีการประหยัดจากขนาดการผลิตทั้งสิ้น 

3.  ในการศึกษาเรื่องการประหยัดจากขนาด และจากการขยายขอบเขตการดําเนิน
ธุรกิจ โดยใชแบบจําลอง Translog Cost Function  ตามที่ศึกษานี้อาจสามารถศึกษาเปนราย
บริษัทได ถาแตละบริษัทมีขอมูลมากเพียงพอกับการศึกษา โดยไมมีผลกระทบตอจํานวนองศา
อิสระที่ใชในการทดสอบคาสถิติตางๆในแบบจําลอง เพราะถากรณีที่ตัวแปรที่ใชในการศึกษามาก
แลว จํานวนขอมูลที่ใชไมเพียงพอก็ไมสามารถศึกษาเรื่องดังกลาวได หรืออาจมีการลดจํานวนตัว
แปรลง โดยเอาแตตัวแปรที่บริษัทตองการศึกษามากที่สุด อาทิวา ในบริษัทประกันวินาศภัยของ
ไทยบางบริษัทเปนบริษัทขนาดใหญที่มีเบี้ยประกันภัยสูง โดยเนนการประกันภัยรถยนตมากกวา 
50%ของการรับประกันภัยทั้งหมด ดังเชน บริษัทวิริยะประกันภัย เปตน ซึ่งก็อาจพิจารณาทางดาน
การประกันภัยรถยนตเปนหลักก็ได 

4. นอกเหนือจากการแบงบริษัทตามขนาดดวยเบี้ยประกันภัยรับสุทธิแลว  อาจมีการ
แบงบริษัทตามขนาดสินทรัพยหรือจํานวนเงินกองทุน หรือศึกษาแบบจําลองสมการตนทุนแบบ
อ่ืนๆ เชน ใช Box-Cox Transformation หรือใช Cobb-Douglas Production Function 

5. เนื่องจากงานวิจัยนี้เปนการศึกษาเรื่องหนึ่งของประสิทธิภาพในการดาํเนนิงานดาน
ตนทุนของธุรกิจประกันวินาศภัย ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปอาจศึกษาตอเนื่องไปในเร่ือง       
ประสิทธิภาพ แตเปนเรื่องอื่นๆ ดังเชน การเปลี่ยนแปลงทางเทคนิคการผลิต (Technical Change) 
ซึ่งเปนการศึกษาถึงพัฒนาการเปลี่ยนแปลงการใชปจจัยการผลิต เปนตน ซึ่งเปนอีกหัวขอหนึ่งที่
นาสนใจในการศึกษาเพื่อประโยชนในการพิจารณาวางแผน และบริหารงานของธุรกิจ 

แตทั้งนี้ไมวาการศึกษาใดก็ตามผูทําการศึกษาควรพึงระวังในเรื่องของขอจํากัด
ทางดานขอมูล และการนิยามผลผลิตใหถูกตองตามประเภทธุรกิจที่ตองการศึกษา เพราะเปนเรื่อง
สําคัญที่ควรพึงระลึกไวเสมอในการศึกษาเรื่องดังกลาวนี้  
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ภาคผนวก ก 
 

การแบงขนาดบริษัทประกันวินาศภัย 
 

เนื่องจากกรมการประกันภัยมิไดมีเกณฑในการแบงขนาดบริษัทประกันวินาศภัย   
ดังนั้นจึงขึ้นอยูกับผูทําการศึกษาจะจัดแบงขนาดบริษัทเอง   ฉะนั้นในการศึกษานี้จะใชการทดสอบ
สมมติฐานตามหลักสถิติ     โดยเริ่มตนจากการนําบริษัทประกันวินาศภัยทั้งสิ้น   61  บริษัท
เรียงลําดับตามขนาดของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเฉล่ีย 6 ป (สมมติคือ a.p.6) ในชวงเวลาตั้งแตป 
พ.ศ. 2536-2541 จะแสดงไดดังตอไปนี้ 

หนวย : 1,000 บาท 
 รายชื่อบริษัท เบี้ยประกนัภัย

รับสุทธิเฉลี่ย 6 
ป (a.p.6) 

  รายชื่อบริษัท เบี้ยประกนัภัย
รับสุทธิเฉลี่ย 6 
ป (a.p.6) 

1  วิริยะ 6815909.2  17 คอมเมอรเชียล 663181.3 
2 นารายณสากล 3046589.0  18 มิตรแท 652363.3 
3 สินมั่นคง 2965004.0  19 ภัทร 526380.3 
4 กรุงเทพประกันภัย 2697706.7  20 มิตซุยมารีน 519861.5 
5 ลิเบอรตี้ 2662192.8  21 ไทยเศรษฐกิจ 431982.3 
6 รัตนโกสินทร 1899980.0  22 สามัคคี 419613.3 
7 ไทยศรีซูริค 1427602.2  23 นวกิจ 399878.8 
8 ทิพย 1101231.0  24 การเดียน 362274.7 
9 ประกันคุมภัย 1101196.8  25 เมืองไทย 352717.2 
10 สัมพันธ 941940.2  26 เอราวัณ 344624.2 
11 เอไอเอ 885284.0  27 คิวบีอี 331039.7 
12 อาคเนย 757089.7  28 บางกอกสห 330813.3 
13 คุมเกลา 744831.7  29 นิวแฮมพเชอร 315386.3 
14 กรุงไทยพานิช 742181.8  30 ไทยพัฒนา 288278.5 
15 นําสิน 701621.3  31 ศรีอยุธยา 283977.5 
16 ประกันภัยไทย

วิวัฒน 
701461.8  32 วชิระธนสิน 282466.0 
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รายชื่อบริษัท เบี้ยประกนัภัย
รับสุทธิเฉลี่ย 6 
ป (a.p.6) 

  รายชื่อบริษัท เบี้ยประกนัภัย
รับสุทธิเฉลี่ย 6 
ป (a.p.6) 

33 พัชร 277768.5  48 ประกันภัยสากล 120423.8 
34 เยนเนอรัล 250367.3  49 ไทยพาณิชย 114559.5 
35 เอซ 249486.2  50 สยามซิตี้ 96068.8 
36 ไทยสมุทร 238650.3  51 กมลสุโกศล 82186.8 
37 ไพบูลย 232528.0  52 สหวัฒนา 79877.0 
38 แอกซา 222872.0  53 นิวอินเดีย 54544.0 
39 ไพศาล 215653.0  54 พาณิชย 51779.0 
40 ประกันศรีเมือง 207217.0  55 วิธสิน 49808.7 
41 สินทรัพย 176708.0  56 พระนครธนบุรี 38233.2 
42 ไทยประกัน 174834.0  57 ไชนา 26478.2 
43 เทเวศ 159492.3  58 เอเชียสากล 22045.0 
44 โรยัลแอนดซัน 148696.0  59 สหนิรภัย 22002.0 
45 จรัญ 132306.3  60 สหมงคล 19950.7 
46 สงเสริม 132049.3  61 ชับบ 14428.0 
47 อินทร 124306.5     

 

 

 
ทั้งนี้กอนทําการแบงขนาดบริษัทประกันวินาศภัย จะใชการทดสอบสมมติฐาน โดยจะ

ใชโปรแกรม SPSS 10.01 ชวยในการประมวลผล ซึ่งมีข้ันตอนดังนี้ 
1. การทดสอบการแจกแจงของขอมูลวามีการแจกแจงแบบปกติหรือไม 

ตั้งสมมติฐานในการทดสอบคือ 
H0 : ตัวอยางสุมมาจากประชากรที่มีการแจกแจงแบบปกติ 
H1 : ตัวอยางสุมมาจากประชากรที่ไมไดมีการแจกแจงแบบปกติ 
เนื่องจากการใชขอมูลเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเฉลี่ย 6 ป (a.p 6) พบวา ตัวอยางทีสุ่มมา

นั้นไมมีการแจกแจงแบบปกติ จึงทําการปรับขอมูลโดยการใสคา ln และใชสถิติทดสอบ 
Kolmogorov – Smirnov โดยถาคา Significant (Sig.) นอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด คือ 0.01 
แลวจะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) แตจากตาราง ก.1 คา Sig. เทากับ 0.949 ซึ่งมากกวาระดับ
นัยสําคัญที่กําหนด   ดังนั้นสามารถสรุปไดวาตัวอยางสุมมาจากประชากรที่มีการแจกแจงแบบ
ปกติ ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 99 
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ตาราง ก.1 แสดงคาสถิติทดสอบ Kolmogorov – Smirnov 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 

 LNA.P.6 
  N 61 
  Normal Parameters                               a,b                          Mean   13.007401 

    Std. Deviation 1.340182 
  Most Extreme                                                                     Absolute .067 
  Differences                                                                          Positive .049 

Negative -.067 
  Kolmogorov-Smirnov Z .520 
  Asymp. Sig. (2-tailed) .949 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

 
 

2. การแบงขนาดบริษัทประกันวินาศภัยเปนขนาดใหญและขนาดเล็ก  
  จากการทดสอบการแจกแจงของขอมูลวามีการแจกแจงแบบปกติหรือไม ดังแสดง
ในขอ 1 พบวาเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเฉลี่ย 6 ปเมื่อใสคา ln แลว มีการแจกแจงแบบปกติ โดยมี
คาเฉลี่ยตัวอยางเทากับ 13.0074 ดังนั้นจึงใชคาเฉลี่ยตัวอยางน้ีเปนเกณฑในการแบงขนาดบริษัท 
ฉะนั้นจะไดวาบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญ คือบริษัทที่มีคา ln ของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ
มากกวาคาเฉลี่ยตัวอยาง ซึ่งไดแกบริษัทประกันวินาศภัยที่มีลําดับที่ 1 ถึงลาํดับที่ 20   สวนบริษัท
ประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็ก คือบริษัทที่มีคา ln ของเบี้ยประกันภัยรับสุทธินอยกวาคาเฉลี่ย
ตัวอยาง นั่นคือบริษัทประกันวินาศภัยลําดับที่ 21 ถึงลําดับที่ 61 นั่นเอง 
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ภาคผนวก ข 
 

แบบจําลอง Translog Cost function มีลักษณะเปน Linear Homogeneity  
ในราคาปจจัยการผลิต 

 
ฟงกชันใดๆ จะเปน Homogeneous Function of Degree r ถาการคูณคาตัวคงที่เขา

กับตัวแปรแตละตัวในฟงกชันเปนผลใหฟงกชันดังกลาวมีคาเปลี่ยนไปเทากับคาของฟงกชันเดิม
คูณดวยคาตัวคงที่นั้นยกกําลัง r  ถาสมมติวาฟงกชันคือ    Q = f(L,K) และ a คือคาคงที่ กรณีที่
ฟงกชันดังกลาวเปน Homogeneous of Degree r จะไดวา  

Q = f (aL,aK) = ar f (L,K) = ar Q 
 

ดังนั้นจากสมการตนทุน Translog Cost  Function 
 

 
                       (ข.1) 
 
 

ให 
 
 
 
                      (ข.2) 

 

จากภายใต Linear Homogeneity ในราคาปจจัยการผลิตของฟงกชันตนทุน นั่นคือ
เมื่อปจจัยการผลิตทุกชนิดราคาเพิ่มข้ึน k เทา ตนทุนทั้งหมดเพิ่มข้ึน k เทาดวย ดังนั้นจากสมการที่ 
(ข.2) จะได 

 
 
 
 

take ln ทั้งสองขางจะได 
 
 
                                  (ข.3) 
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(ข.3) – (ข.1) จะได 
 
              

           (ข.4)
  

เงื่อนไขทีท่ําใหสมการ (ข.4) เปนจริงก็ตอเมื่อ 
     
         และ   

       
โดย    
 

 
ฉะนั้นเงื่อนไขดังกลาวทําใหสมการ (ข.1) เปน  Linear Homogeneity ในราคาปจจัย

การผลิต 
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ภาคผนวก ค 
 

สมการตนทุน Translog Cost Function ที่นํามาใชในการประมาณคา 
 

สมการตนทุน Translog Cost Function ที่นํามาใชในการประมาณคาในงานวิจัยนี้  
โดยฟงกชันตนทุนดังสมการที่ (19) เมื่อแทนเงื่อนไขตางๆแลว สามารถแสดงไดดังตอไปนี้ 

 

lnC = α0+ α1lnY1+ α2lnY2+ α3lnY3+ α4lnY4+ α5lnY5+ β1lnP1+ β2lnP2+ β3lnP3 +             
(1-β1-β2-β3)lnP4 + ½σ11(lnY1)2 + σ12lnY1lnY2 + σ13lnY1lnY3 + σ14lnY1lnY4 +         
σ15lnY1lnY5 + ½σ22(lnY2)2 + σ23lnY2lnY3 + σ24lnY2lnY4 + σ25lnY2lnY5 +½σ33(lnY3)2 

+ σ34lnY3lnY4 + σ35lnY3lnY5 + ½σ44(lnY4)2 + σ45lnY4lnY5 + ½σ55(lnY5)2 +              
½(-γ12-γ13-γ14)(lnP1)2 + γ12lnP1lnP2 + γ13lnP1lnP3 + γ14lnP1lnP4 +                        
½(-γ21-γ23-γ24)(lnP2)2 + γ23lnP2lnP3 + γ24lnP2lnP4 + ½(-γ31-γ32-γ34)(lnP3)2 +             
γ34lnP3lnP4 + ½(-γ41-γ42-γ43)(lnP4)2 + δ11lnY1lnP1 + δ12lnY1lnP2 +                        
δ13lnY1lnP3 + (-δ11-δ12-δ13) lnY1lnP4 + δ21lnY2lnP1 + δ22lnY2lnP2 +                        
δ23lnY2lnP3 + (-δ21-δ22-δ23) lnY2lnP4 + δ31lnY3lnP1 + δ32lnY3lnP2 +                        
δ33lnY3lnP3 + (-δ31-δ32-δ33) lnY3lnP4 + δ41lnY4lnP1 + δ42lnY4lnP2 +                        
δ43lnY4lnP3 + (-δ41-δ42-δ43)lnY4lnP4 + δ51lnY5lnP1 + δ52lnY5lnP2 +                        
δ53 lnY5lnP3 + (-δ51-δ52-δ53) lnY5lnP4 + εt                                 (ค.1) 

 
และจากสมการตนทุนขางตนสามารถหาสมการสัดสวนตนทุนของปจจัยการผลิต j 

(Shj) ดังชุดของสมการที่ (20) ไดดังตอไปนี้ 
 

Sh1 = β1+ (-γ12-γ13-γ14)(lnP1) + γ12lnP2 + γ13lnP3 + γ14lnP4 + δ11lnY1 + δ21lnY2 + δ31lnY3 +           
δ41lnY4 + δ51lnY5 + εt                   (ค.2) 

 

Sh2 = β2+ γ12lnP1 + (-γ21-γ23-γ24)(lnP2) +  γ23lnP3 + γ24lnP4 + δ12lnY1 + δ22lnY2 + δ32lnY3 +           
δ42lnY4 + δ52lnY5 + εt                                               (ค.3) 

 

Sh3 = β3+ γ13lnP1 + γ23lnP2 + (-γ31-γ32-γ34) lnP3 + γ34lnP4 + δ13lnY1 + δ23lnY2 + δ33lnY3 +           
δ43lnY4 + δ53lnY5 + εt                                               (ค.4)  
 

โดย εt คือ error term หรือคาความคลาดเคลื่อนของแตละสมการ  ;  t = 1,2,3,4 
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โดยในการประมวลผลจะใชสมการ (ค.1) (ค.2) (ค.3) และ (ค.4) รวมเปนระบบ      
สมการที่ใชในการประมาณคาดวยวิธี Iterative Seemingly Unrelated Regression 

 
สําหรับการหาคาตางๆของเงื่อนไขที่ถูกแทนคาลงในสมการตนทุน Translog Cost 

Function สามารถหาไดดังตอไปนี้ 
 
 
จากเงื่อนไข    จะได 
 

β4 = (1-β1-β2-β3) 
 
จากเงื่อนไข    จะได 
 

γ11 = (-γ12-γ13-γ14) 

γ22 = (-γ21-γ23-γ24) 

γ33 = (-γ31-γ32-γ34) 

γ44 = (-γ41-γ42-γ43) 
 
และจากเงื่อนไข    จะได 
 

δ14 = (-δ11-δ12-δ13) 

δ24 = (-δ21-δ22-δ23) 

δ34 = (-δ31-δ32-δ33) 

δ44 = (-δ41-δ42-δ43) 

δ54 = (-δ51-δ52-δ53) 
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ดังนั้นคาความแปรปรวนของแตละคา  จะหาไดจาก 
 

var (β4) = var (1-β1-β2-β3) 
 = var (β1) + var (β2) + var (β3) + 2 cov(β1,β2) + 2 cov(β1,β3) + 2 cov(β2,β3) 

var (γ11) = var (-γ12-γ13-γ14) 
 = var (γ12) + var (γ13) + var (γ14) + 2 cov(γ12,γ13) + 2 cov(γ12,γ14) + 2 cov(γ13,γ14) 

var (γ22) = var (-γ21-γ23-γ24) 
 = var (γ21) + var (γ23) + var (γ24) + 2 cov(γ21,γ23) + 2 cov(γ21,γ24) + 2 cov(γ23,γ24) 

var (γ33) = var (-γ31-γ32-γ34) 
 = var (γ31) + var (γ32) + var (γ34) + 2 cov(γ31,γ32) + 2 cov(γ31,γ34) + 2 cov(γ32,γ34) 

var (γ44) = var (-γ41-γ42-γ43) 
 = var (γ41) + var (γ42) + var (γ43) + 2 cov(γ41,γ42) + 2 cov(γ41,γ43) + 2 cov(γ42,γ43) 

var (δ14) = var (-δ11-δ12-δ13) 
 = var(δ11)+ var(δ12) + var(δ13) + 2 cov(δ11,δ12) + 2 cov(δ11,δ13) + 2 cov(δ12,δ13) 

var (δ24) = var (-δ21-δ22-δ23) 
 = var(δ21)+ var(δ22) + var(δ23) + 2 cov(δ21,δ22) + 2 cov(δ21,δ23) + 2 cov(δ22,δ23) 

var (δ34) = var (-δ31-δ32-δ33) 
 = var(δ31)+ var(δ32) + var(δ33) + 2 cov(δ31,δ32) + 2 cov(δ31,δ33) + 2 cov(δ32,δ33) 

var (δ44) = var (-δ41-δ42-δ43) 
 = var(δ41)+ var(δ42) + var(δ43) + 2 cov(δ41,δ42) + 2 cov(δ41,δ43) + 2 cov(δ42,δ43) 

var (δ54) = var (-δ51-δ52-δ53) 
 = var(δ51)+ var(δ52) + var(δ53) + 2 cov(δ51,δ52) + 2 cov(δ51,δ53) + 2 cov(δ52,δ53) 
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ภาคผนวก ง 
 

การประมาณคาการประหยัดจากขนาดการผลิตและการประหยัดจาก 
การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจในรูปแบบตางๆ 

 
การหาคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1) 

ในการวิจัยนี้ศึกษาธุรกิจประกันวินาศภัย ดังนั้นผลผลิตของธุรกิจดังกลาวที่นํามา
พิจารณามี 5 ประเภทดวยกันตามประเภทของการรับประกันภัยและการลงทุน ไดแก การ
รับประกันอัคคีภัย(Y1) การรับประกันภัยตัวเรือและสินคา(Y2) การรับประกันภัยรถยนต(Y3) การรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ด(Y4) และการลงทุน(Y5) 

ทั้งนี้สามารถหาคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1) ไดจาก 

  
 

ดังนั้นคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิต ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางของตัวตัวแปรตางๆ
จะได 
 

S-1 = α1 +α2 +α3 +α4 +α5 +σ11lnY1+σ12(lnY1+lnY2)+σ13(lnY1+lnY3)+σ14(lnY1+lnY4) 
+σ15(lnY1+lnY5)+σ22lnY2+σ23(lnY2+lnY3)+σ24(lnY2+lnY4)+σ25(lnY2+lnY5)+ 
σ33lnY3+σ34(lnY3+lnY4)+σ35(lnY3+lnY5)+σ44lnY4+σ45(lnY4+lnY5)+σ55lnY5 

+δ11lnP1+δ12lnP2+δ13lnP3+δ14lnP4+δ21lnP1+δ22lnP2+δ23lnP3+δ24lnP4+ 
δ31lnP1+δ32lnP2+δ33lnP3+δ34lnP4+δ41lnP1+δ42lnP2+δ43lnP3+δ44lnP4+ 
δ51lnP1+δ52lnP2+δ53lnP3+δ54lnP4                        (ง.1) 
 

ทั้งนี้คาตัวแปรตางๆในสมการ (ง.1) จะแทนคาดวยคาเฉลี่ยตัวอยางของแตละตัวแปร ที่
ใชในการประมาณคาระบบสมการ Translog Cost Function (สมการที่ (19) และชุดของสมการที่ 
(20)) ซึ่งแสดงคาดังกลาวในภาคผนวก ฉ 
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การหาคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ (Si) 
 

Si  =  C(Y,P) – C(YN-i,P)                (ง.2) 
ηCYi . C(Y,P) 
 

โดยที่ C(YN-i,P) คือตนทุนหรือคาใชจายทั้งหมดในการดําเนินธุรกิจประกันวินาศภัยโดยไมได
ดําเนินการผลิต Yi     ดังนั้น C(YN-i,P) = C(Y1,…,Yi-1,Yi=0,Yi+1,…,YN,P) และเนื่องจาก ln0 ไม
สามารถหาคาได ดังนั้นจึงแทน ln0 ดวย ln0.1 ซึ่งจะใชสัญลักษณ lnθ ในการหาคาตางๆ 

 

ดังนั้นคาการประหยัดจากขนาดของการรับประกันอัคคีภัยโดยเฉพาะ (S1) ณ จุด
คาเฉลี่ยตัวอยาง ก็คือ  

S1  =  C(Y,P) – C(YN-1,P)               (ง.3) 
ηCY1 . C(Y,P) 
 

C(Y,P) = exp[α0+α1lnY1+α2lnY2+α3lnY3+α4lnY4+α5lnY5+β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3+        
β4lnP4+½σ11(lnY1)2+σ12lnY1lnY2+σ13lnY1lnY3+σ14lnY1lnY4+σ15lnY1lnY5+ 
½σ22(lnY2)2+σ23lnY2lnY3+σ24lnY2lnY4+σ25lnY2lnY5+½σ33(lnY3)2+ 
σ34lnY3lnY4+σ35lnY3lnY5+½σ44(lnY4)2+σ45lnY4lnY5+½σ55(lnY5)2+ 
½γ11(lnP1)2+γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+½γ22(lnP2)2+ 
γ23lnP2lnP3+γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+½γ44(lnP4)2+ 
δ11lnY1lnP1+δ12lnY1lnP2+δ13lnY1lnP3+δ14lnY1lnP4+δ21lnY2lnP1+ 
δ22lnY2lnP2+δ23lnY2lnP3+δ24lnY2lnP4+δ31lnY3lnP1+δ32lnY3lnP2+ 
δ33lnY3lnP3+δ34lnY3lnP4+δ41lnY4lnP1+δ42lnY4lnP2+δ43lnY4lnP3+ 
δ44lnY4lnP4+δ51lnY5lnP1+δ52lnY5lnP2+δ53lnY5lnP3+δ54lnY5 lnP4]             (ง.4) 
 

ηCY1 =  ∂lnC / ∂lnY1 
= α1+σ11lnY1+σ12lnY2+σ13lnY3+σ14lnY4+σ15lnY5+δ11lnP1+δ12lnP2+ 
δ13lnP3+δ14lnP4                    (ง.5) 
 

C(YN-1,P) = exp[α0+α1lnθ +α2lnY2+α3lnY3+α4lnY4+α5lnY5+β1lnP1+β2lnP2+ 
β3lnP3+β4lnP4+½σ11(lnθ)2+σ12lnθlnY2+σ13lnθlnY3+σ14lnθlnY4+ 
σ15lnθlnY5+½σ22(lnY2)2+σ23lnY2lnY3+σ24lnY2lnY4+σ25lnY2lnY5+ 
½σ33(lnY3)2+σ34lnY3lnY4+σ35lnY3lnY5+½σ44(lnY4)2+σ45lnY4lnY5+ 
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½σ55(lnY5)2+½γ11(lnP1)2+γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+ 
½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+ 
½γ44(lnP4)2+δ11lnθlnP1+δ12lnθlnP2+δ13lnθlnP3+δ14lnθlnP4+δ21lnY2lnP1 

+δ22lnY2lnP2+δ23lnY2lnP3+δ24lnY2lnP4+δ31lnY3lnP1+δ32lnY3lnP2+ 
δ33lnY3lnP3+δ34lnY3lnP4+δ41lnY4lnP1+δ42lnY4lnP2+δ43lnY4lnP3+ 
δ44lnY4lnP4+δ51lnY5lnP1+δ52lnY5lnP2+δ53lnY5lnP3+δ54lnY5 lnP4]             (ง.6) 
 

เมื่อแทนคาตางๆในสมการที่ (ง.4) สมการที่ (ง.5) และสมการที่ (ง.6) ลงในสมการที่ (ง.3) จะไดคา 
S1  

 
สําหรับคาการประหยัดจากขนาดของการรับประกันภัยตัวเรือและสินคาโดยเฉพาะ 

(S2) ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยาง จะไดจาก  
S2  =  C(Y,P) – C(YN-2,P)               (ง.7) 

ηCY2 . C(Y,P) 
ηCY2 =  ∂lnC / ∂ lnY2 

= α2+σ12lnY1+σ22lnY2+σ23lnY3+σ24lnY4+σ25lnY5+δ21lnP1+δ22lnP2+ 
δ23lnP3+δ24lnP4                    (ง.8) 

 

C(YN-2,P) = exp[α0+α1lnY1+α2lnθ +α3lnY3+α4lnY4+α5lnY5+β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3 

+β4lnP4+½σ11(lnY1)2+σ12lnY1lnθ +σ13lnY1lnY3+σ14lnY1lnY4+σ15lnY1lnY5 

+½σ22(lnθ)2+σ23lnθlnY3+σ24lnθlnY4+σ25lnθlnY5+½σ33(lnY3)2+ 
σ34lnY3lnY4+σ35lnY3lnY5+½σ44(lnY4)2+σ45lnY4lnY5+½σ55(lnY5)2+ 
½γ11(lnP1)2+γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+½γ22(lnP2)2+ 
γ23lnP2lnP3+γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+½γ44(lnP4)2+ 
δ11lnY1lnP1+δ12lnY1lnP2+δ13lnY1lnP3+δ14lnY1lnP4+δ21lnθlnP1+δ22lnθlnP2 

+δ23lnθlnP3+δ24lnθlnP4+δ31lnY3lnP1+δ32lnY3lnP2+δ33lnY3lnP3+δ34lnY3lnP4 

+δ41lnY4lnP1+δ42lnY4lnP2+δ43lnY4lnP3+δ44lnY4lnP4+δ51lnY5lnP1+ 
δ52lnY5lnP2+δ53lnY5lnP3+δ54lnY5 lnP4]                 (ง.9) 

 

แทนคาตางๆในสมการที่ (ง.4) สมการที่ (ง.8) และสมการที่ (ง.9) ลงในสมการที่ (ง.7) จะไดคา S2  
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คาการประหยัดจากขนาดของการรับประกันภัยรถยนตโดยเฉพาะ (S3) ณ จุดคาเฉลีย่
ตัวอยาง จะมีคาเทากับ  

S3  =  C(Y,P) – C(YN-3,P)                        (ง.10) 
ηCY3 . C(Y,P) 

ηCY3 =  ∂lnC / ∂ lnY3 
= α3+σ13lnY1+σ23lnY2+σ33lnY3+σ34lnY4+σ35lnY5+δ31lnP1+δ32lnP2+ 
δ33lnP3+δ34lnP4                  (ง.11) 

 

C(YN-3,P) = exp[α0+α1lnY1+α2lnY2+α3lnθ+α4lnY4+α5lnY5+β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3 

+β4lnP4+½σ11(lnY1)2+σ12lnY1lnY2+σ13lnY1lnθ+σ14lnY1lnY4+ 
σ15lnY1lnY5+½σ22(lnY2)2+σ23lnY2lnθ+σ24lnY2lnY4+σ25lnY2lnY5+ 
½σ33(lnθ)2+σ34lnθlnY4+σ35lnθlnY5+½σ44(lnY4)2+σ45lnY4lnY5+ 
½σ55(lnY5)2+½γ11(lnP1)2+γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+ 
½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+ 
½γ44(lnP4)2+δ11lnY1lnP1+δ12lnY1lnP2+δ13lnY1lnP3+δ14lnY1lnP4+ 
δ21lnY2lnP1+δ22lnY2lnP2+δ23lnY2lnP3+δ24lnY2lnP4+δ31lnθlnP1+ 
δ32lnθlnP2+δ33lnθlnP3+δ34lnθlnP4+δ41lnY4lnP1+δ42lnY4lnP2+ 
δ43lnY4lnP3+δ44lnY4lnP4+δ51lnY5lnP1+δ52lnY5lnP2+δ53lnY5lnP3+ 
δ54lnY5 lnP4]                            (ง.12) 

 

และแทนคาตางๆในสมการที่ (ง.4) สมการที่ (ง.11) และสมการที่ (ง.12) ลงในสมการที่ (ง.10) จะ
ไดคา S3  

 
ในการหาคาการประหยัดจากขนาดของการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดโดยเฉพาะ (S4)  

ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยาง ไดมาจาก  
 

S4  =  C(Y,P) – C(YN-4,P)             (ง.13) 
ηCY4 . C(Y,P) 

ηCY4 =  ∂lnC / ∂ lnY4 
= α4+σ14lnY1+σ24lnY2+σ34lnY3+σ45lnY4+σ55lnY5+δ41lnP1+δ42lnP2+ 
δ43lnP3+δ44lnP4                  (ง.14) 
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C(YN-4,P) = exp[α0+α1lnY1+α2lnY2+α3lnY3+α4lnθ+α5lnY5+β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3 

+β4lnP4+½σ11(lnY1)2+σ12lnY1lnY2+σ13lnY1lnY3+σ14lnY1lnθ+ 
σ15lnY1lnY5+½σ22(lnY2)2+σ23lnY2lnY3+σ24lnY2lnθ+σ25lnY2lnY5+ 
½σ33(lnY3)2+σ34lnY3lnθ+σ35lnY3lnY5+½σ44(lnθ)2+σ45lnθlnY5+ 
½σ55(lnY5)2+½γ11(lnP1)2+γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+ 
½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+ 
½γ44(lnP4)2+δ11lnY1lnP1+δ12lnY1lnP2+δ13lnY1lnP3+δ14lnY1lnP4+ 
δ21lnY2lnP1+δ22lnY2lnP2+δ23lnY2lnP3+δ24lnY2lnP4+δ31lnY3lnP1+ 
δ32lnY3lnP2+δ33lnY3lnP3+δ34lnY3lnP4+δ41lnθlnP1+δ42lnθlnP2+ 
δ43lnθlnP3+δ44lnθlnP4+δ51lnY5lnP1+δ52lnY5lnP2+δ53lnY5lnP3+ 
δ54lnY5 lnP4]                  (ง.15) 
 

หากแทนคาตางๆในสมการที่ (ง.4) สมการที่ (ง.14) และสมการที่ (ง.15) ลงในสมการที่ (ง.13) จะ
ไดคา S4  

 
สวนการหาคาการประหยัดจากขนาดของการลงทุนโดยเฉพาะ (S5) ณ จุดคาเฉลี่ย    

ตัวอยาง ไดมาโดย  
S5  =  C(Y,P) – C(YN-5,P)             (ง.16) 

ηCY5 . C(Y,P) 
ηCY5 =  ∂lnC / ∂ lnY5 

= α5+σ15lnY1+σ25lnY2+σ35lnY3+σ45lnY4+σ55lnY5+δ51lnP1+δ52lnP2+ 
δ53lnP3+δ54lnP4                  (ง.17) 

 

C(YN-5,P) = exp[α0+α1lnY1+α2lnY2+α3lnY3+α4lnY4+α5lnθ+β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3 

+β4lnP4+½σ11(lnY1)2+σ12lnY1lnY2+σ13lnY1lnY3+σ14lnY1lnY4+ 
σ15lnY1lnθ+½σ22(lnY2)2+σ23lnY2lnY3+σ24lnY2lnY4+σ25lnY2lnθ+ 
½σ33(lnY3)2+σ34lnY3lnY4+σ35lnY3lnθ+½σ44(lnY4)2+σ45lnY4lnθ+ 
½σ55(lnθ)2+½γ11(lnP1)2+γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+ 
½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+ 
½γ44(lnP4)2+δ11lnY1lnP1+δ12lnY1lnP2+δ13lnY1lnP3+δ14lnY1lnP4+ 
δ21lnY2lnP1+δ22lnY2lnP2+δ23lnY2lnP3+δ24lnY2lnP4+δ31lnY3lnP1+ 
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δ32lnY3lnP2+δ33lnY3lnP3+δ34lnY3lnP4+δ41lnY4lnP1+δ42lnY4lnP2+ 
δ43lnY4lnP3+δ44lnY4lnP4+δ51lnθlnP1+δ52lnθlnP2+δ53lnθlnP3+ 
δ54lnθ lnP4]                     (ง.18) 

 

แทนคาตางๆในสมการที่ (ง.4) สมการที่ (ง.17) และสมการที่ (ง.18) ลงในสมการที่ (ง.16) จะไดคา 
S5  

 

อนึ่งคาตัวแปรตางๆในสมการ (ง.2) ถึงสมการ (ง.18) จะแทนคาดวยคาเฉลี่ยตัวอยาง
ของแตละตัวแปร ที่ใชในการประมาณคาระบบสมการที่ (19) และชุดของสมการที่ (20) ซึ่งแสดง
คาดังกลาวในภาคผนวก ฉ เพื่อใชเปนจุดประมาณคาการประหยัดจากขนาดการผลิตคาตางๆ 

 
การหาคาสวนกลับของการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม (SC) 

ในการหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจประกนัวนิาศภัย
โดยรวม ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถแสดงไดเปน 

 
                   (ง.19) 
 

โดยที่ C(Yi,P) คือตนทุนหรือคาใชจายทั้งหมดในการดําเนินธุรกิจประกันวินาศภัยในการผลิต Yi     

หรือ C(Yi,P) = C(Y1=0,…,Yi-1=0,Yi,Yi+1=0,…,YN=0,P)  ซึ่งสามารถหาคาตางไดดังตอไปนี้ 
 

C(Y1,P) = exp[α0+α1lnY1+α2lnθ +α3lnθ +α4lnθ +α5lnθ +β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3+        
β4lnP4+½σ11(lnY1)2+σ12lnY1lnθ+σ13lnY1lnθ+σ14lnY1lnθ+σ15lnY1lnθ+ 
½σ22(lnθ)2+σ23(lnθ)2+σ24(lnθ)2+σ25(lnθ)2+½σ33(lnθ)2+σ34(lnθ)2+ 
σ35(lnθ)2+½σ44(lnθ)2+σ45(lnθ)2+½σ55(lnθ)2+½γ11(lnP1)2+ 
γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+ 
γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+½γ44(lnP4)2+δ11lnY1lnP1+ 
δ12lnY1lnP2+δ13lnY1lnP3+δ14lnY1lnP4+δ21lnθlnP1+δ22lnθlnP2+ 
δ23lnθlnP3+δ24lnθlnP4+δ31lnθlnP1+δ32lnθlnP2+δ33lnθlnP3+ 
δ34lnθlnP4+δ41lnθlnP1+δ42lnθlnP2+δ43lnθlnP3+δ44lnθlnP4+ 
δ51lnθlnP1+δ52lnθlnP2+δ53lnθlnP3+δ54lnθ lnP4]                        (ง.20) 
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C(Y2,P) = exp[α0+α1lnθ +α2lnY2+α3lnθ +α4lnθ +α5lnθ +β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3+        
β4lnP4+½σ11(lnθ)2 +σ12lnθlnY2+σ13(lnθ)2+σ14(lnθ)2+σ15(lnθ)2+ 
½σ22(lnY2)2+σ23lnY2lnθ+σ24lnY2lnθ+σ25lnY2lnθ+½σ33(lnθ)2+ 
σ34(lnθ)2+σ35(lnθ)2+½σ44(lnθ)2+σ45(lnθ)2+½σ55(lnθ)2+½γ11(lnP1)2+ 
γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+ 
γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+½γ44(lnP4)2+δ11lnθlnP1+ 
δ12lnθlnP2+δ13lnθlnP3+δ14lnθlnP4+δ21lnY2lnP1+δ22lnY2lnP2+ 
δ23lnY2lnP3+δ24lnY2lnP4+δ31lnθlnP1+δ32lnθlnP2+δ33lnθlnP3+ 
δ34lnθlnP4+δ41lnθlnP1+δ42lnθlnP2+δ43lnθlnP3+δ44lnθlnP4+ 
δ51lnθlnP1+δ52lnθlnP2+δ53lnθlnP3+δ54lnθ lnP4]             (ง.21) 
 

C(Y3,P) = exp[α0+α1lnθ+α2lnθ +α3lnY3 +α4lnθ +α5lnθ +β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3+        
β4lnP4+½σ11(lnθ)2+σ12(lnθ)2+σ13 lnθ lnY3+σ14(lnθ)2+σ15(lnθ)2+ 
½σ22(lnθ)2+σ23 lnθlnY3+σ24(lnθ)2+σ25(lnθ)2+½σ33(lnY3)2 +σ34lnY3lnθ+ 
σ35 lnY3lnθ+½σ44(lnθ)2+σ45(lnθ)2+½σ55(lnθ)2+½γ11(lnP1)2+ 
γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+ 
γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+½γ44(lnP4)2+δ11lnθlnP1+ 
δ12lnθlnP2+δ13lnθlnP3+δ14lnθlnP4+δ21lnθlnP1+δ22lnθlnP2+ 
δ23lnθlnP3+δ24lnθlnP4 +δ31lnY3lnP1+δ32lnY3lnP2+δ33lnY3lnP3+ 
δ34lnY3lnP4+δ41lnθlnP1+δ42lnθlnP2+δ43lnθlnP3+δ44lnθlnP4+ 
δ51lnθlnP1+δ52lnθlnP2+δ53lnθlnP3+δ54lnθ lnP4]             (ง.22) 
 

C(Y4,P) = exp[α0+α1lnθ+α2lnθ +α3lnθ +α4lnY4 +α5lnθ +β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3+        
β4lnP4+½σ11(lnθ)2+σ12(lnθ)2+σ13(lnθ)2+σ14lnθlnY4+σ15(lnθ)2+ 
½σ22(lnθ)2+σ23(lnθ)2+σ24lnθlnY4+σ25(lnθ)2+½σ33(lnθ)2+σ34lnθlnY4+ 
σ35(lnθ)2+½σ44(lnY1)2 +σ45 lnY4lnθ +½σ55(lnθ)2+½γ11(lnP1)2+ 
γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+ 
γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+½γ44(lnP4)2+δ11lnθlnP1+ 
δ12lnθlnP2+δ13lnθlnP3+δ14lnθlnP4+δ21lnθlnP1+δ22lnθlnP2+ 
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δ23lnθlnP3+δ24lnθlnP4+δ31lnθlnP1+δ32lnθlnP2+δ33lnθlnP3+ 
δ34lnθlnP4 +δ41lnY4lnP1+δ42lnY4lnP2+δ43lnY4lnP3+δ44lnY4lnP4+ 
δ51lnθlnP1+δ52lnθlnP2+δ53lnθlnP3+δ54lnθ lnP4]             (ง.23) 

C(Y5,P) = exp[α0+α1lnθ+α2lnθ +α3lnθ +α4lnθ +α5ln Y5 +β1lnP1+β2lnP2+β3lnP3+        
β4lnP4+½σ11(lnθ)2+σ12(lnθ)2+σ13(lnθ)2+σ14(lnθ)2+σ15lnθlnY5+ 
½σ22(lnθ)2+σ23(lnθ)2+σ24(lnθ)2+σ25lnθlnY5+½σ33(lnθ)2+σ34(lnθ)2+ 
σ35lnθlnY5+½σ44(lnθ)2+σ45lnθlnY5+½σ55(lnY5)2 +½γ11(lnP1)2+ 
γ12lnP1lnP2+γ13lnP1lnP3+γ14lnP1lnP4+½γ22(lnP2)2+γ23lnP2lnP3+ 
γ24lnP2lnP4+½γ33(lnP3)2+γ34lnP3lnP4+½γ44(lnP4)2+δ11lnθlnP1+ 
δ12lnθlnP2+δ13lnθlnP3+δ14lnθ lnP4+δ21lnθlnP1+δ22lnθlnP2+ 
δ23lnθlnP3+δ24lnθlnP4+δ31lnθlnP1+δ32lnθlnP2+δ33lnθlnP3+ 
δ34lnθlnP4+δ41lnθlnP1+δ42lnθlnP2+δ43lnθlnP3+δ44lnθlnP4+ 
δ51lnY5lnP1+δ52lnY5lnP2+δ53lnY5lnP3+δ54lnY5lnP4]            (ง.24) 

 

เนื่องจาก ln0 ไมสามารถหาคาได ดังนั้นจึงแทน ln0 ดวย ln0.1 ซึ่งจะใชสัญลักษณ lnθ 
และคาตัวแปรตางๆในทุกสมการจะแทนคาดวยคาเฉลี่ยตัวอยางของแตละตัวแปร ที่ใชในการ
ประมาณคาระบบสมการ Translog Cost Function ดังแสดงคาดังกลาวในภาคผนวก ฉ จากนั้น
แทนคาที่ไดจากสมการที่ (ง.4) และผลรวมของสมการที่ (ง.20) ถึงสมการที่ (ง.24) ลงในสมการที่ 
(ง.19) จะไดคา SC ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางนั่นเอง 
 
การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิต i กับ k 
(SCik) 

การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ  ของธุรกิจประกัน
วินาศภัยในประเทศไทยระหวางผลผลิต i กับ k สามารถหาไดจาก 
 
                    (ง.25) 

 
โดยที่จะแทน C(Y,P) เปน C เพื่อความสะดวกในการแสดงคาตางๆ 

ดังนั้นจากการศึกษาธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งประกอบธุรกิจรับประกันภัยเปนสําคัญ 
ดังกลาวไวแลวในตอนตนของภาคผนวกนี้ วาผลผลิตของธุรกิจดังกลาวมี 5 ประเภท ฉะนั้นจะมีคา

[ ]ikCYCY
ki

ik kiYY
CSC σηη += ..
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การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจระหวางผลผลิตแตละคูรวมทั้งสิ้น 10 คา
ดวยกัน ดังตอไปนี้ 
 
 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับ      
ประกันภัยตัวเรือและสินคา (SC12) 

SC12 = [C/Y1Y2] . [ηCY1ηCY2 + σ12]   (ง.26) 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับ      
ประกันภัยรถยนต (SC13) 

SC13 = [C/Y1Y3] . [ηCY1ηCY3 + σ13]   (ง.27) 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับ      
ประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC14) 

SC14 = [C/Y1Y4] . [ηCY1ηCY4 + σ14]   (ง.28) 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการลงทุน 
(SC15) 

SC15 = [C/Y1Y5] . [ηCY1ηCY5 + σ15]   (ง.29) 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับ
การรับประกันภัยรถยนต (SC23) 

SC23 = [C/Y2Y3] . [ηCY2ηCY3 + σ23]   (ง.30) 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับ
การรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC24) 

SC24 = [C/Y2Y4] . [ηCY2ηCY4 + σ24]   (ง.31) 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับ
การลงทุน (SC25) 

SC25 = [C/Y2Y5] . [ηCY2ηCY5 + σ25]   (ง.32) 
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คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับการรับ
ประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC34) 

SC34 = [C/Y3Y4] . [ηCY3ηCY4 + σ34]   (ง.33) 
 
 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับลงทุน 
(SC35) 

SC35 = [C/Y3Y5] . [ηCY3ηCY5 + σ35]   (ง.34) 
 

คาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเมื่อรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน 
(SC45) 

SC45 = [C/Y4Y5] . [ηCY4ηCY5 + σ45]   (ง.35) 
 

การหาคาตางๆของสมการที่ (ง.26) ถึงสมการที่ (ง.35) จะใชคาเฉลี่ยตัวอยางของแตละ
ตัวแปร เพื่อใชเปนจุดประมาณคา ดังแสดงคาดังกลาวในภาคผนวก ฉ แลวเมื่อแทนคาตางๆลงใน
สมการทั้งหลายเหลานั้น จะไดคา SCik ณ จุดคาเฉลี่ยตัวอยางนั่นเอง 
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ภาคผนวก จ 

ผลเบื้องตนจากการประมาณคาระบบสมการ Translog Cost Function ดวย 
วิธี Iterative Seemingly Unrelated Regression  (ผลจากโปรแกรม Eviews) 

กรณธีุรกจิประกันวนิาศภยัในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม 
 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 

System: LI all 
Estimation Method: Iterative Seemingly Unrelated Regression 
Sample: 2 363 
Included observations: 307 
Total system (balanced) observations 1228 
Simultaneous weighting matrix & coefficient iteration 
Convergence achieved after: 8 weight matricies, 9 total coef iterations 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(4) 0.257541 0.032175 8.004389 0.0000 
C(5) 0.769064 0.015727 48.90152 0.0000 
C(7) 0.426763 0.007950 53.67787 0.0000 
C(8) 0.140361 0.005556 25.26255 0.0000 
C(9) 0.259545 0.008653 29.99392 0.0000 

C(13) 0.006488 0.002852 2.274898 0.0231 
C(16) 0.037244 0.004671 7.974105 0.0000 
C(17) -0.017894 0.003055 -5.857420 0.0000 
C(20) 0.057793 0.004270 13.53441 0.0000 
C(21) -0.066184 0.002498 -26.49968 0.0000 
C(22) 0.020971 0.003720 5.637019 0.0000 
C(27) -0.016030 0.001503 -10.66251 0.0000 
C(28) -0.130382 0.003175 -41.06121 0.0000 
C(29) -0.038004 0.001677 -22.65695 0.0000 
C(31) -0.022516 0.001205 -18.68373 0.0000 
C(32) -0.003838 0.000978 -3.926132 0.0001 
C(34) -0.038699 0.001493 -25.92730 0.0000 
C(36) 0.005213 0.000914 5.700654 0.0000 
C(38) -0.005667 0.000940 -6.029799 0.0000 
C(40) 0.000901 0.000442 2.036614 0.0419 
C(44) -0.003486 0.000603 -5.782753 0.0000 
C(45) 0.000643 0.000221 2.903892 0.0038 
C(46) 0.003588 0.000664 5.402672 0.0000 
C(48) -0.004098 0.000720 -5.689411 0.0000 
C(49) 0.000714 0.000291 2.457053 0.0141 
C(50) 0.002336 0.000801 2.916508 0.0036 
C(53) -0.001949 0.000584 -3.335394 0.0009 

Determinant residual covariance 1.93E-12   

Equation: TC=(C(4)*Y3)+(C(5)*Y4)+(C(7)*P1)+(C(8)*P2)+(C(9)*P3)+((1 
        -C(7)-C(8)-C(9))*P4)+(C(13)*Y1*Y3)+((0.5)*C(16)*Y2*Y2)+(C(17) 
        *Y2*Y3)+((0.5)*C(20)*Y3*Y3)+(C(21)*Y3*Y4)+(C(22)*Y3*Y5)+(( 
        -0.5)*(C(27)+C(28)+C(29))*P1*P1)+(C(27)*P1*P2)+(C(28)*P1*P3) 
        +(C(29)*P1*P4)+((-0.5)*(C(27)+C(31)+C(32))*P2*P2)+(C(31)*P2 
        *P3)+(C(32)*P2*P4)+((-0.5)*(C(28)+C(31)+C(34))*P3*P3)+(C(34) 
        *P3*P4)+((-0.5)*(C(29)+C(32)+C(34))*P4*P4)+(C(36)*Y1*P1) 
        +(C(38)*Y1*P3)+(C(40)*Y2*P1)+(C(44)*Y3*P1)+(C(45)*Y3*P2) 
        +(C(46)*Y3*P3)+((-1)*(C(44)+C(45)+C(46))*Y3*P4)+(C(48)*Y4*P1) 
        +(C(49)*Y4*P2)+(C(50)*Y4*P3)+((-1)*(C(48)+C(49)+C(50))*Y4*P4) 
        +(C(53)*Y5*P2) 
Observations: 307 
R-squared 0.917368     Mean dependent var 12.55572 
Adjusted R-squared 0.903491     S.D. dependent var 1.128753 



 109

S.E. of regression 0.350658     Sum squared resid 32.21578 
Durbin-Watson stat 1.991318    

Equation: SH1=C(7)+((-1)*(C(27)+C(28)+C(29))*P1)+(C(27)*P2)+(C(28) 
        *P3)+(C(29)*P4)+(C(36)*Y1)+(C(40)*Y2)+(C(44)*Y3)+(C(48)*Y4) 
Observations: 307 
R-squared 0.938132     Mean dependent var 0.355744 
Adjusted R-squared 0.936471     S.D. dependent var 0.111361 
S.E. of regression 0.028068     Sum squared resid 0.234774 
Durbin-Watson stat 1.841729    

Equation: SH2=C(8)+(C(27)*P1)+((-1)*(C(27)+C(31)+C(32))*P2)+(C(31) 
        *P3)+(C(32)*P4)+(C(45)*Y3)+(C(49)*Y4)+(C(53)*Y5) 
Observations: 307 
R-squared 0.832780     Mean dependent var 0.057844 
Adjusted R-squared 0.828291     S.D. dependent var 0.029767 
S.E. of regression 0.012335     Sum squared resid 0.045340 
Durbin-Watson stat 1.940575    

Equation: SH3=C(9)+(C(28)*P1)+(C(31)*P2)+((-1)*(C(28)+C(31)+C(34)) 
        *P3)+(C(34)*P4)+(C(38)*Y1)+(C(46)*Y3)+(C(50)*Y4) 
Observations: 307 
R-squared 0.938481     Mean dependent var 0.489989 
Adjusted R-squared 0.936829     S.D. dependent var 0.127484 
S.E. of regression 0.032042     Sum squared resid 0.305945 
Durbin-Watson stat 1.967434    

  เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 
System: NP all 
Estimation Method: Iterative Seemingly Unrelated Regression 
Sample: 1 363 
Included observations: 357 
Total system (balanced) observations 1428 
Simultaneous weighting matrix & coefficient iteration 
Convergence achieved after: 4 weight matricies, 5 total coef iterations 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(2) 0.213639 0.064429 3.315867 0.0009 
C(3) 0.466308 0.079387 5.873865 0.0000 
C(4) 0.553586 0.033799 16.37898 0.0000 
C(5) 0.770206 0.030999 24.84609 0.0000 
C(6) 0.376811 0.040926 9.207070 0.0000 
C(7) 0.419629 0.008304 50.53137 0.0000 
C(8) 0.146348 0.005882 24.88214 0.0000 
C(9) 0.242595 0.011172 21.71375 0.0000 

C(11) 0.080720 0.011469 7.038026 0.0000 
C(12) 0.025124 0.007176 3.501206 0.0005 
C(13) -0.081235 0.003701 -21.94872 0.0000 
C(14) -0.067560 0.006039 -11.18638 0.0000 
C(15) 0.046557 0.003818 12.19535 0.0000 
C(17) 0.022296 0.005755 3.874372 0.0001 
C(20) 0.081919 0.001565 52.33948 0.0000 
C(21) -0.028813 0.003580 -8.047742 0.0000 
C(23) 0.031316 0.003705 8.452839 0.0000 
C(27) -0.015546 0.001393 -11.15984 0.0000 
C(28) -0.125908 0.002876 -43.77589 0.0000 
C(29) -0.039792 0.001616 -24.62837 0.0000 
C(31) -0.020574 0.001093 -18.82464 0.0000 
C(32) -0.005527 0.000938 -5.890210 0.0000 
C(34) -0.038208 0.001448 -26.38992 0.0000 
C(36) 0.006476 0.000815 7.943965 0.0000 
C(38) -0.006480 0.000884 -7.328719 0.0000 
C(44) -0.003724 0.000585 -6.363692 0.0000 
C(45) 0.000731 0.000212 3.449410 0.0006 
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C(46) 0.003841 0.000640 5.999341 0.0000 
C(48) -0.004436 0.000783 -5.668460 0.0000 
C(49) 0.000981 0.000315 3.110744 0.0019 
C(50) 0.002311 0.000897 2.577226 0.0101 
C(53) -0.003380 0.000707 -4.782514 0.0000 
C(54) 0.003427 0.001011 3.388165 0.0007 

Determinant residual covariance 1.14E-12   

Equation: TC=(C(2)*Y1)+(C(3)*Y2)+(C(4)*Y3)+(C(5)*Y4)+(C(6)*Y5) 
        +(C(7)*P1)+(C(8)*P2)+(C(9)*P3)+((1-C(7)-C(8)-C(9))*P4)+((0.5) 
        *C(11)*Y1*Y1)+(C(12)*Y1*Y2)+(C(13)*Y1*Y3)+(C(14)*Y1*Y4) 
        +(C(15)*Y1*Y5)+(C(17)*Y2*Y3)+((0.5)*C(20)*Y3*Y3)+(C(21)*Y3 
        *Y4)+((0.5)*C(23)*Y4*Y4)+((-0.5)*(C(27)+C(28)+C(29))*P1*P1) 
        +(C(27)*P1*P2)+(C(28)*P1*P3)+(C(29)*P1*P4)+((-0.5)*(C(27) 
        +C(31)+C(32))*P2*P2)+(C(31)*P2*P3)+(C(32)*P2*P4)+((-0.5) 
        *(C(28)+C(31)+C(34))*P3*P3)+(C(34)*P3*P4)+((-0.5)*(C(29)+C(32) 
        +C(34))*P4*P4)+(C(36)*Y1*P1)+(C(38)*Y1*P3)+(C(44)*Y3*P1) 
        +(C(45)*Y3*P2)+(C(46)*Y3*P3)+((-1)*(C(44)+C(45)+C(46))*Y3*P4) 
        +(C(48)*Y4*P1)+(C(49)*Y4*P2)+(C(50)*Y4*P3)+((-1)*(C(48)+C(49) 
        +C(50))*Y4*P4)+(C(53)*Y5*P2)+(C(54)*Y5*P3) 
Observations: 357 
R-squared 0.965339     Mean dependent var 12.53159 
Adjusted R-squared 0.961915     S.D. dependent var 1.162529 
S.E. of regression 0.226870     Sum squared resid 16.67635 
Durbin-Watson stat 2.003893    

Equation: SH1=C(7)+((-1)*(C(27)+C(28)+C(29))*P1)+(C(27)*P2)+(C(28) 
        *P3)+(C(29)*P4)+(C(36)*Y1)+(C(44)*Y3)+(C(48)*Y4) 
Observations: 357 
R-squared 0.938271     Mean dependent var 0.356941 
Adjusted R-squared 0.937213     S.D. dependent var 0.114409 
S.E. of regression 0.028668     Sum squared resid 0.287649 
Durbin-Watson stat 1.972532    

Equation: SH2=C(8)+(C(27)*P1)+((-1)*(C(27)+C(31)+C(32))*P2)+(C(31) 
        *P3)+(C(32)*P4)+(C(45)*Y3)+(C(49)*Y4)+(C(53)*Y5) 
Observations: 357 
R-squared 0.829349     Mean dependent var 0.057964 
Adjusted R-squared 0.826424     S.D. dependent var 0.029731 
S.E. of regression 0.012387     Sum squared resid 0.053702 
Durbin-Watson stat 1.873024    

Equation: SH3=C(9)+(C(28)*P1)+(C(31)*P2)+((-1)*(C(28)+C(31)+C(34)) 
        *P3)+(C(34)*P4)+(C(38)*Y1)+(C(46)*Y3)+(C(50)*Y4)+(C(54)*Y5) 
Observations: 357 
R-squared 0.941204     Mean dependent var 0.485404 
Adjusted R-squared 0.940025     S.D. dependent var 0.132462 
S.E. of regression 0.032440     Sum squared resid 0.367260 
Durbin-Watson stat 2.010629    

กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 
 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 

System: LI big 
Estimation Method: Iterative Seemingly Unrelated Regression 
Sample: 1 117 
Included observations: 100 
Total system (balanced) observations 400 
Simultaneous weighting matrix & coefficient iteration 
Convergence achieved after: 5 weight matricies, 6 total coef iterations 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(4) 0.575658 0.031972 18.00501 0.0000 
C(5) 0.888234 0.012375 71.77682 0.0000 
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C(7) 0.464136 0.010572 43.90404 0.0000 
C(8) 0.151650 0.007865 19.28169 0.0000 
C(9) 0.193306 0.010499 18.41268 0.0000 
C(13) -0.022281 0.003376 -6.600268 0.0000 
C(16) 0.014531 0.003803 3.821245 0.0002 
C(21) -0.068800 0.001953 -35.22238 0.0000 
C(22) 0.039139 0.003469 11.28099 0.0000 
C(28) -0.144985 0.003811 -38.04408 0.0000 
C(29) -0.028835 0.002545 -11.32877 0.0000 
C(31) -0.025177 0.001177 -21.39985 0.0000 
C(34) -0.055532 0.002017 -27.53352 0.0000 
C(36) 0.004505 0.000750 6.006492 0.0000 
C(38) -0.002086 0.000645 -3.233030 0.0013 
C(44) -0.002932 0.000667 -4.399045 0.0000 
C(46) 0.002856 0.000544 5.248283 0.0000 
C(48) -0.002672 0.000672 -3.974885 0.0001 
C(50) 0.001830 0.000601 3.043659 0.0025 
C(53) -0.003710 0.000665 -5.576600 0.0000 

Determinant residual covariance 1.30E-13   

Equation: TC=(C(4)*Y3)+(C(5)*Y4)+(C(7)*P1)+(C(8)*P2)+(C(9)*P3)+((1 
        -C(7)-C(8)-C(9))*P4)+(C(13)*Y1*Y3)+((0.5)*C(16)*Y2*Y2)+(C(21) 
        *Y3*Y4)+(C(22)*Y3*Y5)+((-0.5)*(C(28)+C(29))*P1*P1)+(C(28)*P1 
        *P3)+(C(29)*P1*P4)+((-0.5)*(C(31))*P2*P2)+(C(31)*P2*P3)+((-0.5) 
        *(C(28)+C(31)+C(34))*P3*P3)+(C(34)*P3*P4)+((-0.5)*(C(29) 
        +C(34))*P4*P4)+(C(36)*Y1*P1)+(C(38)*Y1*P3)+((-1)*(C(36) 
        +C(38))*Y1*P4)+(C(44)*Y3*P1)+(C(46)*Y3*P3)+((-1)*(C(44) 
        +C(46))*Y3*P4)+(C(48)*Y4*P1)+(C(50)*Y4*P3)+(C(53)*Y5*P2)+(( 
        -1)*(C(53))*Y5*P4) 

Observations: 100 
R-squared 0.934221     Mean dependent var 13.73765 
Adjusted R-squared 0.918559     S.D. dependent var 0.722507 
S.E. of regression 0.221557     Sum squared resid 4.123352 
Durbin-Watson stat 2.008994    

Equation: SH1=C(7)+((-1)*(C(28)+C(29))*P1)+(C(28)*P3)+(C(29)*P4) +(C(36)*Y1)+(C(44)*Y3)+(C(48)*Y4) 
Observations: 100 
R-squared 0.960004     Mean dependent var 0.282435 
Adjusted R-squared 0.957876     S.D. dependent var 0.074447 
S.E. of regression 0.015279     Sum squared resid 0.021945 
Durbin-Watson stat 1.953499    
Equation: SH2=C(8)+((-1)*(C(31))*P2)+(C(31)*P3)+(C(53)*Y5)                                                Observations: 100 
    
R-squared 0.825383     Mean dependent var 0.038546 
Adjusted R-squared 0.821783     S.D. dependent var 0.021742 
S.E. of regression 0.009179     Sum squared resid 0.008172 
Durbin-Watson stat 1.875245    

Equation: SH3=C(9)+(C(28)*P1)+(C(31)*P2)+((-1)*(C(28)+C(31)+C(34)) 
        *P3)+(C(34)*P4)+(C(38)*Y1)+(C(46)*Y3)+(C(50)*Y4)                                                        Observations: 100 
R-squared 0.979577     Mean dependent var 0.586180 
Adjusted R-squared 0.978259     S.D. dependent var 0.087997 
S.E. of regression 0.012975     Sum squared resid 0.015656 
Durbin-Watson stat 1.853176    

 เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 
System: NP big 
Estimation Method: Iterative Seemingly Unrelated Regression 
Sample: 1 117 
Included observations: 117 
Total system (balanced) observations 468 
Simultaneous weighting matrix & coefficient iteration 
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Convergence achieved after: 4 weight matricies, 5 total coef iterations 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(4) 0.333787 0.013745 24.28425 0.0000 
C(5) 0.488488 0.009510 30.17966 0.0000 
C(7) 0.424153 0.009510 44.59891 0.0000 
C(8) 0.155628 0.007051 22.07306 0.0000 
C(9) 0.220512 0.003984 55.34310 0.0000 

C(13) -0.092514 0.001817 -50.91613 0.0000 
C(15) 0.029791 0.001814 16.42559 0.0000 
C(16) 0.046904 0.022197 2.113093 0.0351 
C(18) -0.052082 0.015672 -3.323153 0.0010 
C(20) 0.134896 0.001962 68.74499 0.0000 
C(22) -0.066639 0.010565 -6.307765 0.0000 
C(23) 0.043766 0.018281 2.394035 0.0171 
C(24) -0.054805 0.012888 -4.252497 0.0000 
C(25) 0.084022 0.014785 5.683024 0.0000 
C(28) -0.155751 0.002545 -61.20376 0.0000 
C(29) -0.031352 0.001796 -17.46003 0.0000 
C(31) -0.027187 0.001060 -25.66007 0.0000 
C(32) -0.004633 0.001028 -4.508608 0.0000 
C(34) -0.048055 0.001566 -30.68681 0.0000 
C(36) 0.003414 0.001710 1.996554 0.0465 
C(46) 0.003588 0.000732 4.901551 0.0000 
C(48) -0.004870 0.001336 -3.644292 0.0003 
C(52) 0.002815 0.000855 3.293554 0.0010 
C(53) -0.003140 0.000647 -4.851683 0.0000 

Determinant residual covariance 4.22E-14   

Equation: TC=(C(4)*Y3)+(C(5)*Y4)+(C(7)*P1)+(C(8)*P2)+(C(9)*P3)+((1 
        -C(7)-C(8)-C(9))*P4)+(C(13)*Y1*Y3)+(C(15)*Y1*Y5)+((0.5)*C(16) 
        *Y2*Y2)+(C(18)*Y2*Y4)+((0.5)*C(20)*Y3*Y3)+(C(22)*Y3*Y5) 
        +((0.5)*C(23)*Y4*Y4)+(C(24)*Y4*Y5)+((0.5)*C(25)*Y5*Y5)+((-0.5) 
        *(C(28)+C(29))*P1*P1)+ (C(28)*P1*P3) +(C(29)*P1*P4)+ 

((-0.5)*(C(30)+C(32))*P2*P2)+(C(31)*P2*P3)+ (C(32)*P2*P4)+ (( 
        -0.5)*(C(28)+C(31)+C(34))*P3*P3)+(C(34)*P3*P4)+((-0.5)*(C(29) 
        +C(34))*P4*P4)+(C(36)*Y1*P1)+(C(46)*Y3*P3)+((-1)*(C(46))*Y3 
        *P4) +(C(52)*Y5*P1)+(C(53)*Y5*P2) 
Observations: 117 
R-squared 0.971577     Mean dependent var 13.74428 
Adjusted R-squared 0.968734     S.D. dependent var 0.729356 
S.E. of regression 0.138622     Sum squared resid 3.266738 
Durbin-Watson stat 1.997644    

Equation: SH1=C(7)+((-1)*(C(28)+C(29))*P1)+(C(28) *P3)+ (C(29) *P4)+ 
 (C(36)*Y1) +(C(52)*Y5) 

Observations: 117 
R-squared 0.950049     Mean dependent var 0.279769 
Adjusted R-squared 0.949234     S.D. dependent var 0.074617 
S.E. of regression 0.018465     Sum squared resid 0.062736 
Durbin-Watson stat 1.826035    

Equation: SH2=C(8)+((-1)*(C(31)+ C(32))*P2)+(C(31)*P3) +(C(32)*P4) 
        +(C(53)*Y5) 
Observations: 117 
R-squared 0.845348     Mean dependent var 0.038820 
Adjusted R-squared 0.842827     S.D. dependent var 0.021748 
S.E. of regression 0.010278     Sum squared resid 0.019436 
Durbin-Watson stat 1.772113    

Equation: SH3=C(9)+(C(28)*P1)+(C(31)*P2)+((-1)*(C(28)+C(31)+C(34)) 
        *P3)+(C(34)*P4)+(C(46)*Y3) 
Observations: 117 
R-squared 0.975415     Mean dependent var 0.584776 
Adjusted R-squared 0.975014     S.D. dependent var 0.087645 
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S.E. of regression 0.014961     Sum squared resid 0.041186 
Durbin-Watson stat 2.148435    

กรณีบริษัทประกันวนิาศภยัขนาดเลก็ในประเทศไทย 
 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 

System: LI small 
Estimation Method: Iterative Seemingly Unrelated Regression 
Sample: 2 246 
Included observations: 207 
Total system (balanced) observations 828 
Simultaneous weighting matrix & coefficient iteration 
Convergence achieved after: 5 weight matricies, 6 total coef iterations 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(6) 0.747403 0.010977 68.08943 0.0000 
C(7) 0.399447 0.010444 38.24794 0.0000 
C(8) 0.150778 0.002530 59.59636 0.0000 
C(9) 0.274248 0.011218 24.44680 0.0000 

C(20) 0.090672 0.003725 24.34092 0.0000 
C(22) -0.035541 0.002219 -16.01481 0.0000 
C(27) -0.028814 0.001488 -19.37019 0.0000 
C(28) -0.121402 0.003848 -31.55191 0.0000 
C(29) -0.040732 0.002022 -20.14859 0.0000 
C(31) -0.022663 0.001268 -17.87502 0.0000 
C(32) -0.005805 0.001110 -5.230341 0.0000 
C(34) -0.033275 0.001901 -17.49954 0.0000 
C(36) 0.005344 0.001590 3.360774 0.0008 
C(38) -0.007268 0.001669 -4.355428 0.0000 
C(40) 0.004896 0.001391 3.519577 0.0005 
C(42) -0.004558 0.001449 -3.146198 0.0017 
C(44) -0.003056 0.000762 -4.008308 0.0001 
C(46) 0.003454 0.000808 4.272894 0.0000 
C(48) -0.007624 0.001500 -5.082399 0.0000 
C(50) 0.007588 0.001559 4.867283 0.0000 

Determinant residual covariance 2.79E-12   

Equation: TC=(C(6)*Y5)+(C(7)*P1)+(C(8)*P2)+(C(9)*P3)+((1-C(7)-C(8) 
        -C(9))*P4)+((0.5)*C(20)*Y3*Y3)+(C(22)*Y3*Y5)+((-0.5)*(C(27) 
        +C(28)+C(29))*P1*P1)+(C(27)*P1*P2)+(C(28)*P1*P3)+(C(29)*P1 
        *P4)+((-0.5)*(C(27)+C(31)+C(32))*P2*P2)+(C(31)*P2*P3)+(C(32) 
        *P2*P4)+((-0.5)*(C(28)+C(31)+C(34))*P3*P3)+(C(34)*P3*P4)+(( 
        -0.5)*(C(29)+C(32)+C(34))*P4*P4)+(C(36)*Y1*P1)+(C(38)*Y1*P3) 
        +((-1)*(C(36)+C(38))*Y1*P4)+(C(40)*Y2*P1)+(C(42)*Y2*P3) 
        +(C(44)*Y3*P1)+(C(46)*Y3*P3)+((-1)*(C(44)+C(46))*Y3*P4) 
        +(C(48)*Y4*P1)+(C(50)*Y4*P3) 
Observations: 207 
R-squared 0.871605     Mean dependent var 11.98474 
Adjusted R-squared 0.835622     S.D. dependent var 0.797476 
S.E. of regression 0.331167     Sum squared resid 17.21848 
Durbin-Watson stat 1.994844    

Equation: SH1=C(7)+((-1)*(C(27)+C(28)+C(29))*P1)+(C(27)*P2)+(C(28) 
        *P3)+(C(29)*P4)+(C(36)*Y1)+(C(40)*Y2)+(C(44)*Y3)+(C(48)*Y4) 
Observations: 207 
R-squared 0.928697     Mean dependent var 0.391159 
Adjusted R-squared 0.926189     S.D. dependent var 0.109034 
S.E. of regression 0.029623     Sum squared resid 0.174623 
Durbin-Watson stat 1.859198    

Equation: SH2=C(8)+(C(27)*P1)+((-1)*(C(27)+C(31)+C(32))*P2)+(C(31) 
        *P3)+(C(32)*P4) 
Observations: 207 
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R-squared 0.867738     Mean dependent var 0.067166 
Adjusted R-squared 0.865784     S.D. dependent var 0.028652 
S.E. of regression 0.010497     Sum squared resid 0.022367 
Durbin-Watson stat 1.936461    

Equation: SH3=C(9)+(C(28)*P1)+(C(31)*P2)+((-1)*(C(28)+C(31)+C(34)) 
        *P3)+(C(34)*P4)+(C(38)*Y1)+(C(42)*Y2)+(C(46)*Y3)+(C(50)*Y4) 
Observations: 207 
R-squared 0.913482     Mean dependent var 0.443520 
Adjusted R-squared 0.910439     S.D. dependent var 0.117298 
S.E. of regression 0.035103     Sum squared resid 0.245216 
Durbin-Watson stat 1.925660    

  เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 
System: NP small 
Estimation Method: Iterative Seemingly Unrelated Regression 
Sample: 1 246 
Included observations: 240 
Total system (balanced) observations 960 
Simultaneous weighting matrix & coefficient iteration 
Convergence achieved after: 4 weight matricies, 5 total coef iterations 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(2) 0.508675 0.010687 47.59691 0.0000 
C(4) 0.287143 0.011242 25.54294 0.0000 
C(7) 0.376656 0.010751 35.03598 0.0000 
C(8) 0.149108 0.002312 64.49393 0.0000 
C(9) 0.294085 0.011626 25.29457 0.0000 

C(13) -0.030980 0.001667 -18.58351 0.0000 
C(18) 0.020667 0.001474 14.01994 0.0000 
C(19) -0.014823 0.001585 -9.351965 0.0000 
C(20) 0.071586 0.001812 39.49704 0.0000 
C(21) -0.026411 0.001614 -16.36635 0.0000 
C(24) 0.020264 0.001508 13.44063 0.0000 
C(27) -0.028404 0.001395 -20.36096 0.0000 
C(28) -0.116075 0.003390 -34.23579 0.0000 
C(29) -0.043153 0.002020 -21.35949 0.0000 
C(31) -0.021859 0.001092 -20.01215 0.0000 
C(32) -0.006853 0.001058 -6.476059 0.0000 
C(34) -0.034208 0.001794 -19.06371 0.0000 
C(36) 0.008390 0.001637 5.123912 0.0000 
C(38) -0.009887 0.001755 -5.634283 0.0000 
C(40) 0.004182 0.001638 2.552613 0.0108 
C(42) -0.004359 0.001764 -2.471803 0.0136 
C(44) -0.003522 0.000691 -5.093820 0.0000 
C(46) 0.004094 0.000750 5.459248 0.0000 
C(48) -0.008502 0.001678 -5.065666 0.0000 
C(50) 0.008581 0.001795 4.780863 0.0000 

Determinant residual covariance 7.48E-13   

Equation: TC=(C(2)*Y1)+(C(4)*Y3)+(C(7)*P1)+(C(8)*P2)+(C(9)*P3)+((1 
        -C(7)-C(8)-C(9))*P4)+(C(13)*Y1*Y3)+(C(18)*Y2*Y4)+(C(19)*Y2*Y5) 
        +((0.5)*C(20)*Y3*Y3)+(C(21)*Y3*Y4)+(C(24)*Y4*Y5)+((-0.5)*(C(27) 
        +C(28)+C(29))*P1*P1)+(C(27)*P1*P2)+(C(28)*P1*P3)+(C(29)*P1 
        *P4)+((-0.5)*(C(27)+C(31)+C(32))*P2*P2)+(C(31)*P2*P3)+(C(32) 
        *P2*P4)+((-0.5)*(C(28)+C(31)+C(34))*P3*P3)+(C(34)*P3*P4)+(( 
        -0.5)*(C(29)+C(32)+C(34))*P4*P4)+(C(36)*Y1*P1)+(C(38)*Y1*P3) 
        +(C(40)*Y2*P1)+(C(42)*Y2*P3)+(C(44)*Y3*P1)+(C(46)*Y3*P3) 
        +(C(48)*Y4*P1)+(C(50)*Y4*P3) 
Observations: 240 
R-squared 0.946043     Mean dependent var 11.94041 
Adjusted R-squared 0.940019     S.D. dependent var 0.827048 
S.E. of regression 0.202552     Sum squared resid 8.820869 
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Durbin-Watson stat 1.999938    

Equation: SH1=C(7)+((-1)*(C(27)+C(28)+C(29))*P1)+(C(27)*P2)+(C(28) 
        *P3)+(C(29)*P4)+(C(36)*Y1)+(C(40)*Y2)+(C(44)*Y3)+(C(48)*Y4) 
Observations: 240 
R-squared 0.930111     Mean dependent var 0.394562 
Adjusted R-squared 0.928002     S.D. dependent var 0.111616 
S.E. of regression 0.029949     Sum squared resid 0.208095 
Durbin-Watson stat 1.959674    

Equation: SH2=C(8)+(C(27)*P1)+((-1)*(C(27)+C(31)+C(32))*P2)+(C(31) 
        *P3)+(C(32)*P4) 
Observations: 240 
R-squared 0.869894     Mean dependent var 0.067297 
Adjusted R-squared 0.868240     S.D. dependent var 0.028640 
S.E. of regression 0.010396     Sum squared resid 0.025505 
Durbin-Watson stat 1.786142    

Equation: SH3=C(9)+(C(28)*P1)+(C(31)*P2)+((-1)*(C(28)+C(31)+C(34)) 
        *P3)+(C(34)*P4)+(C(38)*Y1)+(C(42)*Y2)+(C(46)*Y3)+(C(50)*Y4) 
Observations: 240 
R-squared 0.919750     Mean dependent var 0.436960 
Adjusted R-squared 0.917328     S.D. dependent var 0.123355 
S.E. of regression 0.035468     Sum squared resid 0.291849 
Durbin-Watson stat 1.883633    
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ภาคผนวก ฉ 
 

คาเฉลี่ยของตัวแปรตางๆที่ใชในการประมาณคาการประหยัดจากขนาด 
และการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ 

 
เนื่องจากในการประมาณคาการประหยัดจากขนาดและการประหยัดจากการขยาย

ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ ของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย จะใชจุดประมาณคา ณ ระดับ
คาเฉลี่ยตัวอยาง ดังนั้นในภาคผนวกดังกลาวนี้จะแสดงคาเฉลี่ยของตัวแปรตางๆ โดยจําแนกตาม
กรณีที่ศึกษาเปน 3 กรณี ไดแก  

 
1. กรณีธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม 
 

- เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 
ln C ln Y1 ln Y2 ln Y3 ln Y4 ln Y5 ln P1 ln P2 ln P3 ln P4 

12.5557 8.44479 6.60502 10.5194 8.02906 10.2647 3.03936 1.62583 3.85838 2.18163 

 
- เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 

ln C ln Y1 ln Y2 ln Y3 ln Y4 ln Y5 ln P1 ln P2 ln P3 ln P4 

12.5316 9.84182 8.14807 11.0285 9.03892 10.2153 3.05018 1.63412 3.84923 2.21714 

 
2. กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 
 

- เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 
ln C ln Y1 ln Y2 ln Y3 ln Y4 ln Y5 ln P1 ln P2 ln P3 ln P4 

13.7376 8.36755 6.48226 11.8549 8.80222 11.0352 2.60751 0.98747 3.85493 1.92187 

 
- เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 

ln C ln Y1 ln Y2 ln Y3 ln Y4 ln Y5 ln P1 ln P2 ln P3 ln P4 

13.3537 10.1132 8.33806 12.3272 9.74277 10.7297 2.76251 1.31029 3.87293 2.04523 
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3. กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย 
 

- เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 
ln C ln Y1 ln Y2 ln Y3 ln Y4 ln Y5 ln P1 ln P2 ln P3 ln P4 

11.9847 8.4821 6.66433 9.87418 7.65555 9.89248 3.24799 1.93421 3.86005 2.30712 

 
- เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 

ln C ln Y1 ln Y2 ln Y3 ln Y4 ln Y5 ln P1 ln P2 ln P3 ln P4 

11.9404 9.8741 8.15542 10.3182 8.65326 9.84348 3.2672 1.94416 3.84337 2.34149 

 
โดยที่ C คือ ตนทุนหรือคาใชจายในการดําเนินธุรกิจทั้งหมด 
 Y คือ ผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัย แบงเปน 2 กรณี ประกอบดวย  

คาสินไหมทดแทน และเบี้ยประกันภัย 
 Y1 คือ ผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยประเภทอัคคีภัย 
 Y2 คือ ผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยประเภทตัวเรือและสินคา 
 Y3 คือ ผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยประเภทรถยนต 
 Y4 คือ ผลผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยประเภทเบ็ดเตล็ด 
 Y5 คือ รายไดสุทธิจากการลงทุน 
 P คือ ราคาของปจจัยการผลิต 
 P1 คือ อัตราคาใชจายของปจจัยแรงงาน 
 P2 คือ ราคาตอหนวยของวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ 
 P3 คือ ราคาตอหนวยของทุนทางการเงิน 
 P4 คือ ราคาตอหนวยของปจจัยที่อยูในรายการเบ็ดเตล็ดอื่นๆ 
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ภาคผนวก ช 
 

ตัวอยางการประมาณคาการประหยัดจากขนาดและการประหยัดจากการขยาย
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย 

 
จากภาคผนวก ง ซึ่งแสดงสมการเพื่อใชหาคาการประหยัดจากขนาดและการ

ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจคาตางๆไวนั้น จะนํามาใชหาคาเหลานี้ ณ ระดับ  
คาเฉลี่ยตัวอยาง โดยในภาคผนวกนี้จะแสดงตัวอยางการหาคาตางๆเหลานี้ในกรณีธุรกิจประกัน
วินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนของผลผลิต และจะใช
คาเฉลี่ยตัวอยางของตัวแปรตางๆที่แสดงในภาคผนวก ฉ มาใชในการคํานวณ ซึ่งสามารถแสดงได
ดังตอไปนี้ 

- การหาคาสวนกลับของการประหยัดจากขนาดการผลิตโดยรวม (S-1) ณ ระดับ     
คาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจากสมการที่ (ง.1) ดังนี้ 
 
 

S-1    =    0 + 0 + 0 + 0.257541 + 0.769064 + (0)(8.44479) + (0)(8.44479+6.60502)+ 
              (0.006488)(8.44479+10.5194) + (0)(8.44479+8.02906) + (0)(8.44479+10.2647) 

+ (0.037244)(6.60502) + (-0.017894)(6.60502+10.5194) + 
(0)(6.60502+8.02906) + (0)(6.60502+10.2647) + (0.057793)(10.5194) +  
(-0.066184)(10.5194+8.02906) + (0.020971)(10.5194+10.2647) +  
(0)(8.02906) + (0)(8.02906+10.2647) + (0)(10.2647) + (0.005213)(3.03936) + 
(0)(1.62583) + (-0.005667)(3.85838) + (0)(2.18163) + (0.000901)(3.03936) +  
(0)(1.62583) + (0)(3.85838) + (0)(2.18163) + (-0.003486)(3.03936) +  
(0.000643)(1.62583) + (0.003588)(3.85838) + (-0.00772)(2.18163) +  
(-0.004098)(3.03936) + (0.000714)(1.62583) + (0.002336)(3.85838) + 
(0.001048)(2.18163) + (0)(3.03936) + (-0.001949)(1.62583) + (0)(3.85838) +  
(0)(2.18163) 

 =    0.88643 
 

คา S-1 มีคานอยกวา 1 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบมีการประหยัดจาก
ขนาดการผลิตโดยรวม 
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- การหาคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบใน
การรับประกันอัคคีภัย (Y1) โดยเฉพาะ ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 
 

S1  =  C(Y,P) – C(YN-1,P)        (ช .1)
    ηCY1 . C(Y,P) 

 

C(Y,P) = exp[ 0 + (0)(8.44479) + (0)(6.60502) + (0.257541)(10.5194) +  
(0.769064)(8.02906) + (0)(10.2647) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(8.44479)2 + (0)(8.44479)(6.60502) + (0.006488)(8.44479)(10.5194) + 
(0)(8.44479)(8.02906) + (0)(8.44479)(10.2647) + ½ (0.037244)(6.60502)2 + 
(-0.017894)(6.60502)(10.5194) + (0)(6.60502)(8.02906) +  
(0)(6.60502)(10.2647) + ½ (0.057793)(10.5194)2 +  
(-0.066184)(10.5194)(8.02906) + (0.020971)(10.5194)(10.2647) +  
½ (0)(8.02906)2 + (0)(8.02906)(10.2647) + ½ (0)(10.2647)2 + 
½ (0.184416)(3.03936)2 + (-0.01603)(3.03936)(1.62583) +  
(-0.130382)(3.03936)(3.85838) + (-0.038004)(3.03936)(2.18163) +  
½ (0.042384)(1.62583)2 + (-0.022516)(1.62583)(3.85838) +  
(-0.003838)(1.62583)(2.18163) + ½ (0.191597)(3.85838)2 +  
(-0.038699)(3.85838)(2.18163) + ½ (0.080541)(2.18163)2 +  
(0.005213)(8.44479)(3.03936) + (0)(8.44479)(1.62583) +  
(-0.005667)(8.44479)(3.85838) + (0)(8.44479)(2.18163) +  
(0.000901)(6.60502)(1.62583) + (0)(6.60502)(1.62583) +  
(0)(6.60502)(3.85838) + (0)(6.60502)(2.18163) +  
(-0.003486)(10.5194)(3.03936) + (0.000643)(10.5194)(1.62583) + 
(0.003588)(10.5194)(3.85838) + (-0.00772)(10.5194)(2.18163) + 
(-0.004098)(8.02906)(3.03936) + (0.000714)(8.02906)(1.62583) + 
(0.002336)(8.02906)(3.85838) + (0.001048)(8.02906)(2.18163) +  
(0)(10.2647)(3.03936) + (-0.001949)(10.2647)(1.62583) +  
(0)(10.2647)(3.85838) + (0)(10.2647)(2.18163)]  
    

=   132467.6 
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ηCY1 =   (0) + (0)(8.44479) + (0)(6.60502) + (0.006488)(10.5194) + (0)(8.02906) +  
(0)(10.2647) + (0.005213)(3.03936) + (0)(1.62583) + (-0.005667)(3.85838) + 
(0)(2.18163)  

= 0.062228 
 

C(YN-1,P) = exp[ 0 + (0)(-2.30259) + (0)(6.60502) + (0.257541)(10.5194) +  
(0.769064)(8.02906) + (0)(10.2647) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(-2.30259)2 + (0)(-2.30259)(6.60502) + (0.006488)(-
2.30259)(10.5194) + (0)(-2.30259)(8.02906) + (0)(-2.30259)(10.2647) + ½ 
(0.037244)(6.60502)2 + (-0.017894)(6.60502)(10.5194) + 
(0)(6.60502)(8.02906) +  
(0)(6.60502)(10.2647) + ½ (0.057793)(10.5194)2 + (-
0.066184)(10.5194)(8.02906) + (0.020971)(10.5194)(10.2647) + ½ 
(0)(8.02906)2 +  
(0)(8.02906)(10.2647) + ½ (0)(10.2647)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 + (-
0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) + ½ 
(0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) + ½ 
(0.080541)(2.18163)2 +  
(0.005213)(-2.30259)(3.03936) + (0)(-2.30259)(1.62583) +  
(-0.005667)(-2.30259)(3.85838) + (0)(-2.30259)(2.18163) +  
(0.000901)(6.60502)(1.62583) + (0)(6.60502)(1.62583) +  
(0)(6.60502)(3.85838) + (0)(6.60502)(2.18163) + (-
0.003486)(10.5194)(3.03936) + (0.000643)(10.5194)(1.62583) + 
(0.003588)(10.5194)(3.85838) + (-0.00772)(10.5194)(2.18163) + (-
0.004098)(8.02906)(3.03936) + (0.000714)(8.02906)(1.62583) + 
(0.002336)(8.02906)(3.85838) + (0.001048)(8.02906)(2.18163) + 
(0)(10.2647)(3.03936) +  
(-0.001949)(10.2647)(1.62583) + (0)(10.2647)(3.85838) +  
(0)(10.2647)(2.18163)] 
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ดังนั้นเมื่อแทนคาตางๆลงในสมการ (ช.1) จะได S1 เทากับ 7.836822 ซึ่งมีคา
มากกวา 1 หมายความวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบมีการประหยัดจากขนาดในการ
รับประกัน   อัคคีภัยโดยเฉพาะ 
 

- การหาคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบใน
การรับประกันภัยตัวเรือและสินคา (Y2) โดยเฉพาะ ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง จะหาไดจาก 
   

S2  =   C(Y,P) – C(YN-2,P)              (ช.2) 
ηCY2 . C(Y,P) 
 

ηCY2 =   (0) + (0)(8.44479) + (0.037244)(6.60502) + (-0.017894)(10.5194) + (0)(8.02906) 
+ (0)(10.2647) + (0.000901)(3.03936) + (0)(1.62583) + (0)(3.85838) + 
(0)(2.18163)  

= 0.060502 
 

C(YN-2,P) = exp[ 0 + (0)(8.44479) + (0)(-2.30259) + (0.257541)(10.5194) +  
(0.769064)(8.02906) + (0)(10.2647) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½(0)(8.44479)2 + (0)(8.44479)(-2.30259) + (0.006488)(8.44479)(10.5194) 

+(0)(8.44479)(8.02906)+(0)(8.44479)(10.2647)+ ½(0.037244)(-2.30259)2 

+ (-0.017894)(-2.30259)(10.5194) + (0)(-2.30259)(8.02906) +  
(0)(-2.30259)(10.2647) + ½ (0.057793)(10.5194)2 + (-0.066184)(10.5194) 
(8.02906) + (0.020971)(10.5194)(10.2647) + ½ (0)(8.02906)2 +  
(0)(8.02906)(10.2647) + ½ (0)(10.2647)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 +  
(-0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) +  
½ (0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) +  
½ (0.080541)(2.18163)2 + (0.005213)(8.44479)(3.03936) +  
(0)(8.44479)(1.62583) + (-0.005667)(8.44479)(3.85838) +  
(0)(8.44479)(2.18163) + (0.000901)(-2.30259)(1.62583) +  
(0)(-2.30259)(1.62583) + (0)(6.60502)(3.85838) + (0)(6.60502)(2.18163)  
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+ (-0.003486)(10.5194)(3.03936) + (0.000643)(10.5194)(1.62583) + 
 (0.003588)(10.5194)(3.85838) + (-0.00772)(10.5194)(2.18163) + 
(-0.004098)(8.02906)(3.03936) + (0.000714)(8.02906)(1.62583) +  
(0.002336)(8.02906)(3.85838) + (0.001048)(8.02906)(2.18163) +  
(0)(10.2647)(3.03936) + (-0.001949)(10.2647)(1.62583) +  
(0)(10.2647)(3.85838) + (0)(10.2647)(2.18163)]  

 

เมื่อแทนคาตางๆลงในสมการ (ช.2) จะได S2 เทากับ 3.7264 ซึ่งมีคามากกวา 1 แสดง
วาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบมีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยตัวเรือและ
สินคาโดยเฉพาะ 

 
- การหาคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบใน

การรับประกันภัยรถยนต (Y3) โดยเฉพาะ ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง จะมีคาเทากับ 
 

S3  =  C(Y,P) – C(YN-3,P)              (ช.3) 
ηCY3 . C(Y,P) 
 

ηCY3 =   (0.257541) + (0.006488)(8.44479) + (-0.017894)(6.60502) + (0.057793)(10.5194) 
+ (-0.066184)(8.02906) + (0.020971)(10.2647) + (-0.003486)(3.03936) +  
(0.000643)(1.62583) + (0.003588)(3.85838) + (-0.00772)(2.18163)  

=  0.473411 
        

C(YN-3,P) = exp[ 0 + (0)(8.44479) + (0)(6.60502) + (0.257541)(-2.30259) +  
(0.769064)(8.02906) + (0)(10.2647) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(8.44479)2 + (0)(8.44479)(6.60502) + (0.006488)(8.44479)(-2.30259) 

+ (0)(8.44479)(8.02906) + (0)(8.44479)(10.2647) + ½ (0.037244)(6.60502)2 

+ (-0.017894)(6.60502)(-2.30259) + (0)(6.60502)(8.02906) +  
(0)(6.60502)(10.2647) + ½ (0.057793)(-2.30259)2 + (-0.066184)(-
2.30259)(8.02906) + (0.020971)(-2.30259)(10.2647) + ½ (0)(8.02906)2 +  
(0)(8.02906)(10.2647) + ½ (0)(10.2647)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 +  
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(-0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) +  
½ (0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) +  
½ (0.080541)(2.18163)2 + (0.005213)(8.44479)(3.03936) +  
(0)(8.44479)(1.62583) + (-0.005667)(8.44479)(3.85838) + (0)(8.44479) 
(2.18163) + (0.000901)(6.60502)(1.62583) + (0)(6.60502)(1.62583) +  
(0)(6.60502)(3.85838) + (0)(6.60502)(2.18163) + (-0.003486)(-
2.30259)(3.03936) + (0.000643)(-2.30259)(1.62583) + (0.003588)(-
2.30259)(3.85838) + (-0.00772)(-2.30259)(2.18163) + (-
0.004098)(8.02906)(3.03936) + (0.000714)(8.02906)(1.62583) + 
(0.002336)(8.02906)(3.85838) + (0.001048)(8.02906)(2.18163) + 
(0)(10.2647)(3.03936) + (-0.001949)(10.2647)(1.62583) + 
(0)(10.2647)(3.85838) + (0)(10.2647)(2.18163)]  

 

และเมื่อแทนคาตางๆลงในสมการ (ช.3) จะได S3 เทากับ 1.54771 ซึ่งมีคามากกวา 1 
แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบมีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยรถยนต
โดยเฉพาะ 

 
- การหาคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบใน

การรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (Y4) โดยเฉพาะ ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง ไดมาจาก 
 

S4  =  C(Y,P) – C(YN-4,P)              (ช.4) 
ηCY4 . C(Y,P) 
 

ηCY4 =   (0.769064) + (0)(8.44479) + (0)(6.60502) + (-0.066184)(10.5194) + (0)(8.02906) 
+ (0)(10.2647) + (-0.004098)(3.03936) + (0.000714)(1.62583) +  
(0.002336)(3.85838) + (0.001048)(2.18163)  

=  0.072855 
 

C(YN-4,P) = exp[ 0 + (0)(8.44479) + (0)(6.60502) + (0.257541)(10.5194) +  
(0.769064)(-2.30259) + (0)(10.2647) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(8.44479)2 + (0)(8.44479)(6.60502) + (0.006488)(8.44479)(10.5194) + 
(0)(8.44479)(-2.30259) + (0)(8.44479)(10.2647) + ½ (0.037244)(6.60502)2 

+ (-0.017894)(6.60502)(10.5194) + (0)(6.60502)(-2.30259) +  
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(0)(6.60502)(10.2647) + ½ (0.057793)(10.5194)2 +  
(-0.066184)(10.5194)(-2.30259) + (0.020971)(10.5194)(10.2647) +  
½ (0)(-2.30259)2 + (0)(-2.30259)(10.2647) + ½ (0)(10.2647)2 + 
½ (0.184416)(3.03936)2 + (-0.01603)(3.03936)(1.62583) +  
(-0.130382)(3.03936)(3.85838) + (-0.038004)(3.03936)(2.18163) +  
½ (0.042384)(1.62583)2 + (-0.022516)(1.62583)(3.85838) +  
(-0.003838)(1.62583)(2.18163) + ½ (0.191597)(3.85838)2 +  
(-0.038699)(3.85838)(2.18163) + ½ (0.080541)(2.18163)2 +  
(0.005213)(8.44479)(3.03936) + (0)(8.44479)(1.62583) +  
(-0.005667)(8.44479)(3.85838) + (0)(8.44479)(2.18163) +  
(0.000901)(6.60502)(1.62583) + (0)(6.60502)(1.62583) +  
(0)(6.60502)(3.85838) + (0)(6.60502)(2.18163) +  
(-0.003486)(10.5194)(3.03936) + (0.000643)(10.5194)(1.62583) + 
(0.003588)(10.5194)(3.85838) + (-0.00772)(10.5194)(2.18163) + 
(-0.004098)(-2.30259)(3.03936) + (0.000714)(-2.30259)(1.62583) + 
(0.002336)(-2.30259)(3.85838) + (0.001048)(-2.30259)(2.18163) +  
(0)(10.2647)(3.03936) + (-0.001949)(10.2647)(1.62583) +  
(0)(10.2647)(3.85838) + (0)(10.2647)(2.18163)]  

 

หากแทนคาตางๆลงในสมการ (ช.4) จะได S4 เทากับ 7.259803 ซึ่งมีคามากกวา 1 
แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบมีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด
โดยเฉพาะ 

 
- การหาคาการประหยัดจากขนาดการผลิตของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบใน

การลงทุน (Y5) โดยเฉพาะ ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดโดย 
 

S5  =  C(Y,P) – C(YN-5,P)              (ช.5) 
ηCY5 . C(Y,P) 
 

 
ηCY5 =   (0) + (0)(8.44479) + (0)(6.60502) + (0.020971)(10.5194) + (0)(8.02906) +  

(0)(10.2647) + (0)(3.03936) + (-0.001949)(1.62583) + (0)(3.85838) +  
(0)(2.18163)  
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=  0.217433 
 

C(YN-5,P) = exp[ 0 + (0)(8.44479) + (0)(6.60502) + (0.257541)(10.5194) +  
(0.769064)(8.02906) + (0)(-2.30259) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(8.44479)2 + (0)(8.44479)(6.60502) + (0.006488)(8.44479)(10.5194) + 
(0)(8.44479)(8.02906) + (0)(8.44479)(-2.30259) + ½ (0.037244)(6.60502)2 

+ (-0.017894)(6.60502)(10.5194) + (0)(6.60502)(8.02906) +  
(0)(6.60502)(-2.30259) + ½ (0.057793)(10.5194)2 +  
(-0.066184)(10.5194)(8.02906) + (0.020971)(10.5194)(-2.30259) +  
½ (0)(8.02906)2 + (0)(8.02906)(-2.30259) + ½ (0)(-2.30259)2 + 
½ (0.184416)(3.03936)2 + (-0.01603)(3.03936)(1.62583) +  
(-0.130382)(3.03936)(3.85838) + (-0.038004)(3.03936)(2.18163) +  
½ (0.042384)(1.62583)2 + (-0.022516)(1.62583)(3.85838) +  
(-0.003838)(1.62583)(2.18163) + ½ (0.191597)(3.85838)2 +  
(-0.038699)(3.85838)(2.18163) + ½ (0.080541)(2.18163)2 +  
(0.005213)(8.44479)(3.03936) + (0)(8.44479)(1.62583) +  
(-0.005667)(8.44479)(3.85838) + (0)(8.44479)(2.18163) +  
(0.000901)(6.60502)(1.62583) + (0)(6.60502)(1.62583) +  
(0)(6.60502)(3.85838) + (0)(6.60502)(2.18163) +  
(-0.003486)(10.5194)(3.03936) + (0.000643)(10.5194)(1.62583) + 
(0.003588)(10.5194)(3.85838) + (-0.00772)(10.5194)(2.18163) + 
(-0.004098)(8.02906)(3.03936) + (0.000714)(8.02906)(1.62583) + 
(0.002336)(8.02906)(3.85838) + (0.001048)(8.02906)(2.18163) +  
(0)(-2.30259)(3.03936) + (-0.001949)(-2.30259)(1.62583) +  
(0)(-2.30259)(3.85838) + (0)(-2.30259)(2.18163)]  

 

ฉะนั้นแทนคาตางๆลงในสมการ (ช.5) จะได S5 เทากับ 4.299929 ซึ่งมีคามากกวา 1 
แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบมีการประหยัดจากขนาดในการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด
โดยเฉพาะ 
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- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจโดยรวม (SC) ของ
ธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบ ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง หาไดจาก 

 
                    (ช.6) 
 

C(Y1,P) = exp[ 0 + (0)(8.44479) + (0)(-2.30259) + (0.257541)(-2.30259) +  
(0.769064)(-2.30259) + (0)(-2.30259) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(8.44479)2 + (0)(8.44479)(-2.30259) + (0.006488)(8.44479)(-2.30259) 

+ (0)(8.44479)(-2.30259) + (0)(8.44479)(-2.30259) +  
½ (0.037244)(-2.30259)2 + (-0.017894)(-2.30259)2 + (0)( -2.30259)2 +  
(0)( -2.30259)2 + ½ (0.057793)( -2.30259)2 + (-0.066184)( -2.30259)2 + 
(0.020971)( -2.30259)2 + ½ (0)( -2.30259)2 + (0)( -2.30259)2 +  
½ (0)( -2.30259)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 +  
(-0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) +  
½ (0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) +  
½ (0.080541)(2.18163)2 + (0.005213)(8.44479)(3.03936) +  
(0)(8.44479)(1.62583) + (-0.005667)(8.44479)(3.85838) +  
(0)(8.44479)(2.18163) + (0.000901)( -2.30259)(1.62583) +  
(0)( -2.30259)(1.62583) + (0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163) 
 + (-0.003486)( -2.30259)(3.03936) + (0.000643)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.003588)( -2.30259)(3.85838) + (-0.00772)( -2.30259)(2.18163) + 
(-0.004098)( -2.30259)(3.03936) + (0.000714)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.002336)( -2.30259)(3.85838) + (0.001048)( -2.30259)(2.18163) +  
(0)( -2.30259)(3.03936) + (-0.001949)( -2.30259)(1.62583) +  
(0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163)]  
 

C(Y2,P) = exp[ 0 + (0)( -2.30259) + (0)(6.60502) + (0.257541)(-2.30259) +  
(0.769064)(-2.30259) + (0)(-2.30259) + (0.426763)(3.03936) +  
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(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)( -2.30259)2 + (0)( -2.30259)(6.60502) + (0.006488)(-2.30259)2

 +  
(0)(-2.30259)2

 + (0)(-2.30259)2
 + ½ (0.037244)(6.60502)2 +  

(-0.017894)(6.60502)(-2.30259) + (0)(6.60502)( -2.30259) +  
(0)(6.60502)( -2.30259) + ½ (0.057793)( -2.30259)2 +  
(-0.066184)( -2.30259)2 + (0.020971)( -2.30259)2 + ½ (0)( -2.30259)2 +  
(0)( -2.30259)2 + ½ (0)( -2.30259)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 +  
(-0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) +  
½ (0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) +  
½ (0.080541)(2.18163)2 + (0.005213)(-2.30259)(3.03936) +  
(0)(-2.30259)(1.62583) + (-0.005667)(-2.30259)(3.85838) +  
(0)(-2.30259)(2.18163) + (0.000901)( 6.60502)(1.62583) +  
(0)( 6.60502)(1.62583) + (0)( 6.60502)(3.85838) + (0)( 6.60502)(2.18163) 
+ (-0.003486)( -2.30259)(3.03936) + (0.000643)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.003588)( -2.30259)(3.85838) + (-0.00772)( -2.30259)(2.18163) + 
(-0.004098)( -2.30259)(3.03936) + (0.000714)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.002336)( -2.30259)(3.85838) + (0.001048)( -2.30259)(2.18163) +  
(0)( -2.30259)(3.03936) + (-0.001949)( -2.30259)(1.62583) +  
(0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163)]  

 

C(Y3,P) = exp[ 0 + (0)(-2.30259) + (0)(-2.30259) + (0.257541)(10.5194) +  
(0.769064)(-2.30259) + (0)(-2.30259) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(-2.3025)2 + (0)(8.44479)(-2.30259) + (0.006488)(10.5194)(-2.30259) 

+ (0)(-2.30259)2
 + (0)(-2.30259)2

 + ½ (0.037244)(-2.30259)2 +  
(-0.017894)(10.5194)(-2.30259) + (0)( -2.30259)2 + (0)( -2.30259)2 +  
½ (0.057793)( 10.5194)2 + (-0.066184)(10.5194)( -2.30259) +  
(0.020971)(10.5194)( -2.30259) + ½ (0)( -2.30259)2 + (0)( -2.30259)2 +  
½ (0)( -2.30259)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
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(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 +  
(-0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) +  
½ (0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) +  
½ (0.080541)(2.18163)2 + (0.005213)(-2.30259)(3.03936) +  
(0)(-2.30259)(1.62583) + (-0.005667)(-2.30259)(3.85838) +  
(0)(-2.30259)(2.18163) + (0.000901)( -2.30259)(1.62583) +  
(0)( -2.30259)(1.62583) + (0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163) 
 + (-0.003486)( 10.5194)(3.03936) + (0.000643)( 10.5194)(1.62583) + 
(0.003588)( 10.5194)(3.85838) + (-0.00772)( 10.5194)(2.18163) + 
(-0.004098)( -2.30259)(3.03936) + (0.000714)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.002336)( -2.30259)(3.85838) + (0.001048)( -2.30259)(2.18163) +  
(0)( -2.30259)(3.03936) + (-0.001949)( -2.30259)(1.62583) +  
(0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163)]  
 

C(Y4,P) = exp[ 0 + (0)(-2.30259) + (0)(-2.30259) + (0.257541)(-2.30259) +  
(0.769064)(8.02906) + (0)(-2.30259) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(-2.30259)2 + (0)(-2.30259)2

 + (0.006488)(-2.30259)2
 +  

(0)(8.02906)(-2.30259) + (0)(-2.30259)2
 + ½ (0.037244)(-2.30259)2 +  

(-0.017894)(-2.30259)2 + (0)(8.02906)( -2.30259) + (0)( -2.30259)2 +  
½ (0.057793)( -2.30259)2 + (-0.066184)(8.02906)( -2.30259) +  
(0.020971)( -2.30259)2 + ½ (0)( 8.02906)2 + (0)(8.02906)( -2.30259) +  
½ (0)( -2.30259)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 +  
(-0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) +  
½ (0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) +  
½ (0.080541)(2.18163)2 + (0.005213)(-2.30259)(3.03936) +  
(0)(-2.30259)(1.62583) + (-0.005667)(-2.30259)(3.85838) +  
(0)(-2.30259)(2.18163) + (0.000901)( -2.30259)(1.62583) +  
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(0)( -2.30259)(1.62583) + (0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163) 
 + (-0.003486)( -2.30259)(3.03936) + (0.000643)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.003588)( -2.30259)(3.85838) + (-0.00772)( -2.30259)(2.18163) + 
(-0.004098)( 8.02906)(3.03936) + (0.000714)( 8.02906)(1.62583) + 
(0.002336)( 8.02906)(3.85838) + (0.001048)( 8.02906)(2.18163) +  
(0)( -2.30259)(3.03936) + (-0.001949)( -2.30259)(1.62583) +  
(0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163)]  
 

C(Y5,P) = exp[ 0 + (0)(-2.30259) + (0)(-2.30259) + (0.257541)(-2.30259) +  
(0.769064)(-2.30259) + (0)(10.2647) + (0.426763)(3.03936) +  
(0.140361)(1.62583) + (0.259545)(3.85838) + (0.173331)(2.18163) +  
½ (0)(-2.30259)2 + (0)(-2.30259)2

 + (0.006488)(-2.30259)2
 + (0)(-2.30259)2

 

+ (0)(10.2647)(-2.30259) + ½ (0.037244)(-2.30259)2 +  
(-0.017894)(-2.30259)2 + (0)( -2.30259)2 + (0)(10.2647)( -2.30259) +  
½ (0.057793)( -2.30259)2 + (-0.066184)( -2.30259)2 +  
(0.020971)(10.2647)( -2.30259) + ½ (0)( -2.30259)2 +  
(0)(10.2647)( -2.30259) + ½ (0)( 10.2647)2 + ½ (0.184416)(3.03936)2 +  
(-0.01603)(3.03936)(1.62583) + (-0.130382)(3.03936)(3.85838) +  
(-0.038004)(3.03936)(2.18163) + ½ (0.042384)(1.62583)2 +  
(-0.022516)(1.62583)(3.85838) + (-0.003838)(1.62583)(2.18163) +  
½ (0.191597)(3.85838)2 + (-0.038699)(3.85838)(2.18163) +  
½ (0.080541)(2.18163)2 + (0.005213)(-2.30259)(3.03936) +  
(0)(-2.30259)(1.62583) + (-0.005667)(-2.30259)(3.85838) +  
(0)(-2.30259)(2.18163) + (0.000901)( -2.30259)(1.62583) +  
(0)( -2.30259)(1.62583) + (0)( -2.30259)(3.85838) + (0)( -2.30259)(2.18163) 
 + (-0.003486)( -2.30259)(3.03936) + (0.000643)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.003588)( -2.30259)(3.85838) + (-0.00772)( -2.30259)(2.18163) + 
(-0.004098)( -2.30259)(3.03936) + (0.000714)( -2.30259)(1.62583) + 
(0.002336)( -2.30259)(3.85838) + (0.001048)( -2.30259)(2.18163) +  
(0)( 10.2647)(3.03936) + (-0.001949)( 10.2647)(1.62583) +  
(0)( 10.2647)(3.85838) + (0)( 10.2647)(2.18163)]  
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ดังนั้นแทนคาตางๆลงในสมการ (ช.6) จะได SC เทากับ –0.74809 ซึ่งมีคานอยกวา 0 
หมายความวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบ ไมมีการประหยัดจากการขยายขอบเขตการ
ดําเนินธุรกิจ ในการรับประกันภัยประเภทตางๆและการลงทุน 

 
- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน

วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรบัประกันภัยตัวเรือและสินคา (SC12) ณ 
ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 

SC12  = [C/Y1Y2] . [ηCY1ηCY2 + σ12]               (ช.7) 
= [132467.6/(4650.768)(738.798)].[(0.062228)(0.060502)+0] 
= 0.000131 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยตัวเรือและสินคา 
 

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยรถยนต (SC13) ณ ระดับ
คาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 

SC13  = [C/Y1Y3] . [ηCY1ηCY3 + σ13]               (ช.8) 
= [132467.6/(4650.768)(37025.86)].[(0.062228)(0.473411)+0.006488] 
= 0.0000284 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยรถยนต 

 
- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน

วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC14) ณ ระดับ
คาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 

SC14  = [C/Y1Y4] . [ηCY1ηCY4 + σ14]               (ช.9) 
= [132467.6/(4650.768)(3068.85)].[(0.062228)(0.072855)+0] 
= 0.0000472 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด 
 



 131

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันอัคคีภัยรวมกับการลงทุน (SC15) ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง 
สามารถหาไดจาก 

SC15  = [C/Y1Y5] . [ηCY1ηCY5 + σ15]             (ช.10) 
= [132467.6/(4650.768)(28701.56)].[(0.062228)(0.217433)+0] 
= 0.0000208 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการรับประกัน
อัคคีภัยรวมกับการลงทุน 
 

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการรับประกันภัยรถยนต (SC23) 
ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 

SC23  = [C/Y2Y3] . [ηCY2ηCY3 + σ23]               (ช.11) 
= [132467.6/(738.7981)(37025.86)].[(0.060502)(0.473411)-0.017894] 
= 0.0000384 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการรับ       
ประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการรับประกันภัยรถยนต 
 

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC24) 
ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 

SC24  = [C/Y2Y4] . [ηCY2ηCY4 + σ24]             (ช.12) 
= [132467.6/(738.7981)(3068.85)].[(0.060502)(0.072855)+0] 
= 0.000252 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการรับ
ประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด 
 

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการลงทุน (SC25) ณ ระดับ
คาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 

SC25  = [C/Y2Y5] . [ηCY2ηCY5 + σ25]             (ช.13) 
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= [132467.6/(738.7981)(28701.56)].[(0.060502)(0.217433)+0] 
= 0.0000734 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการรับ
ประกันภัยตัวเรือและสินคารวมกับการลงทุน 
 

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด (SC34) ณ ระดับ
คาเฉลี่ยตัวอยาง สามารถหาไดจาก 

SC34  = [C/Y3Y4] . [ηCY3ηCY4 + σ34]             (ช.14) 
= [132467.6/(37025.86)(3068.85)].[(0.473411)(0.072855)-0.066184] 
= -0.000032 

ซึ่งมีคานอยกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบมีการประหยัดจากการการรับ
ประกันภัยรถยนตรวมกับการรับประกันภัยเบ็ดเตล็ด 
 

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันภัยรถยนตรวมกับลงทุน (SC35) ณ ระดับคาเฉลี่ยตัวอยาง 
สามารถหาไดจาก 

SC35  = [C/Y3Y5] . [ηCY3ηCY5 + σ35]             (ช.15) 
= [132467.6/(37025.86)(28701.56)].[(0.473411)(0.217433)+0.020971] 
= 0.0000157 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการการ        
รับประกันภัยรถยนตรวมกับการลงทุน 
 

- การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธุรกิจประกัน
วินาศภัยไทยทั้งระบบ เมื่อรับประกันภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน (SC45) ณ ระดับคาเฉลี่ย       
ตัวอยาง สามารถหาไดจาก 
 

SC45  = [C/Y4Y5] . [ηCY4ηCY5 + σ45]             (ช.16) 
= [132467.6/(3068.85)(28701.56)].[(0.072855)(0.217433)+0] 
= 0.0000264 

ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงวาธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบไมมีการประหยัดจากการการ        
รับประกันภัยเบ็ดเตล็ดรวมกับการลงทุน 
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ภาคผนวก ซ 
 

การทดสอบสมมติฐาน Contemporaneous Correlation ในแบบจําลอง 
 

การทดสอบ Contemporaneous Correlation 
เนื่องจากแบบจําลองที่ใชในงานวิจัยนี้ ใชวิธี SUR ในการประมาณคาพารามิเตอร ซึ่ง

การใชวิธีการประมาณคาดังกลาวนั้น เปนวิธีการที่ใชในการประมาณระบบสมการ เพราะบางครั้ง
ในการมองสมการเปนระบบสมการจะดีกวาการมองเปนสมการเดี่ยว ถาหากวาแตละสมการมี
ความสัมพันธกัน โดยความสัมพันธนี้จะอยูในเทอมของคาความคลาดเคลื่อนระหวางสมการ 
ดังนั้นหากวาคาความคลาดเคลื่อนเหลานี้ไมมีสหสัมพันธกันแลว ก็จะกลับไปใชวิธี OLS ในการ
ประมาณคาแทน 

จากสมมติฐานที่ตั้งไวในงานวิจัยนี้ คือ 
H0 : σ12 =  σ13 =σ14 =σ23 =σ24 =σ34 = 0 
  หรือ Covariance σmp = 0 เมื่อ m ≠ p 
H1 : มีอยางนอย 1 Covariance ที่ไมเทากับ 0 
 

และตัวสถิติที่ใชในการทดสอบ ก็คือ 
  λ   =   T(r2

12 + r2
13 + r2

14 + r2
23 + r2

24 + r2
34) 

 
 

1. กรณีธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม 
- เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต 

λ  =  307(0.19652+0.00772+(–0.198)2+(-0.0608)2+(-0.8383)2+(-0.3033)2) 
=   269.0241 
 

ตาราง ซ.1 แสดงคาสหสัมพันธของความคลาด      ตาราง ซ.2 แสดงคาสหสัมพันธของความคลาด 
เคลื่อนระหวางสมการ กรณีคา                              เคลื่อนระหวางสมการ กรณีเบี้ย 
สินไหมทดแทน ของธุรกิจทั้งระบบ       ประกันภัย ของธุรกิจทั้งระบบ 
 

 TC SH1 SH2 SH3   TC SH1 SH2 SH3 
TC 1.0000 0.1965 0.0077 -0.1980  TC 1.0000 -0.0645 0.0463 0.0756 
SH1 0.1965 1.0000 -0.0608 -0.8383  SH1 -0.0645 1.0000 -0.0955 -0.8233 
SH2 0.0077 -0.0608 1.0000 -0.3033  SH2 0.0463 -0.0955 1.0000 -0.2682 
SH3 -0.1980 -0.8383 -0.3033 1.0000  SH3 0.0756 -0.8233 -0.2682 1.0000 
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- เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต 
λ  =  357((-0.0645)2+0.04632+0.07562+(-0.0955)2+(-0.8233)2+(-0.2682)2) 

=   275.2113 
และคา λ ที่คํานวณได พบวาทั้ง 2 ตัวแทนผลผลิตมีคามากกวาคา χ2

(6) = 12.592 ณ ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 95 แสดงวาวิธี SUR ที่ใชในการประมาณคาแบบจําลองที่ศึกษาจะมีประสิทธิภาพ
มากกวาวิธี OLS สําหรับแบบจําลองสมการตนทุนในกรณีธุรกิจประกันวินาศภัยไทยทั้งระบบ 

 
2. กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 

- เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต 
λ  =  100((-0.1816)2+(-0.2589)2+(–0.0443)2+(-0.328)2+(-0.6749)2+(-0.1493)2) 

=   68.7339 
 

- เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต 
λ  =  117((-0.128)2+0.1782+(–0.1811)2+(-0.3924)2+(-0.613)2+(-0.2161)2) 

=   96.7227 
 

ตาราง ซ.3 แสดงคาสหสัมพันธของความคลาด      ตาราง ซ.4 แสดงคาสหสัมพันธของความคลาด 
เคลื่อนระหวางสมการ กรณีคา                                เคลื่อนระหวางสมการ กรณีเบี้ย 
สินไหมทดแทน ของบริษัทขนาดใหญ       ประกันภัย ของบริษัทขนาดใหญ 
 

 TC SH1 SH2 SH3   TC SH1 SH2 SH3 
TC 1.0000 -0.1816 -0.2589 -0.0443  TC 1.0000 -0.1280 0.1780 -0.1811 
SH1 -0.1816 1.0000 -0.3280 -0.6749  SH1 -0.1280 1.0000 -0.3924 -0.6130 
SH2 -0.2589 -0.3280 1.0000 -0.1493  SH2 0.1780 -0.3924 1.0000 -0.2161 
SH3 -0.0443 -0.6749 -0.1493 1.0000  SH3 -0.1811 -0.6130 -0.2161 1.0000 
 

จากคา λ ที่คํานวณได พบวาทั้ง 2 ตัวแทนผลผลิตมีคามากกวา 12.592 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอย
ละ 95 แสดงวาวิธี SUR ที่ใชในการประมาณคาแบบจําลองที่ศึกษาจะมีประสิทธิภาพมากกวาวิธี 
OLS สําหรับแบบจําลองสมการตนทุนในกรณีบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดใหญ 

 
3. กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กระเทศไทย 

- เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต 
λ  =  207(0.19782+0.01122+(–0.1853)2+(0.2290)2+(-0.8630)2+(-0.4923)2) 

=   230.4334 
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- เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต 
λ  =  240(0.18182+0.14812+(-0.17)2+0.17212+(-0.8457)2+(-0.438)2) 

=   244.92 
 

ตาราง ซ.5 แสดงคาสหสัมพันธของความคลาด      ตาราง ซ.6 แสดงคาสหสัมพันธของความคลาด 
เคลื่อนระหวางสมการ กรณีคา                                เคลื่อนระหวางสมการ กรณีเบี้ย 
สินไหมทดแทน ของบริษัทขนาดเล็ก       ประกันภัย ของบริษัทขนาดเล็ก 
 

 TC SH1 SH2 SH3   TC SH1 SH2 SH3 
TC 1.0000 0.1978 0.0112 -0.1853  TC 1.0000 0.1818 0.1481 -0.1700 
SH1 0.1978 1.0000 0.2290 -0.8630  SH1 0.1818 1.0000 0.1721 -0.8457 
SH2 0.0112 0.2290 1.0000 -0.4923  SH2 0.1481 0.1721 1.0000 -0.4380 
SH3 -0.1853 -0.8630 -0.4923 1.0000  SH3 -0.1700 -0.8457 -0.4380 1.0000 
 

เมื่อพิจารณาคา λ ที่คํานวณได พบวาทั้ง 2 ตัวแทนผลผลิตมีคามากกวา 12.592 ณ ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 95 แสดงวาวิธี SUR ที่ใชในการประมาณคาแบบจําลองที่ศึกษาจะมีประสิทธิภาพ
มากกวาวิธี OLS สําหรับแบบจําลองสมการตนทุนในกรณีบริษัทประกันวินาศภัยไทยขนาดเล็ก 
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ภาคผนวก ฌ 
 

การทดสอบสมมติฐาน Multivariate Normal Distribution 
 

จากการที่ระบบสมการ Translog Cost Function (สมการตนทุนสมการที่ (19) และ
ชุดของสมการสวนแบงตนทุนในสมการที่ (20)) ที่ใชในการวิจัยนี้ อยูภายใตขอสมมติที่วาคาความ
คลาดเคลื่อนของระบบสมการมีการแจกแจงแบบปกติ ซึ่งอยูในรูปแบบของการแจกแจงแบบ 
Multivariate Normal Distribution และในการทดสอบสมมติฐานดังกลาวนั้นจะใชวิธีของ Mardia 
(ค.ศ.1970) โดยการวัดความเบ (Skewness) และความโดง (Kurtosis) ดังกลาวไวในบทที่ 3 และ
บทที่ 4 มาแลว 

ให   x1,…,xn   เปนเวกเตอรสุม X มีจํานวน n ตัว ที่มี 4 องคประกอบ (Components)  
 

และให       เปนเวกเตอรของคาเฉลี่ยตัวอยาง     และ  S  เปนเมตริกซ Covariance ของตัวอยาง      ซึ่ง
สอดคลองกับคาสถิติของประชากร (Population Statistics) µ และ Σ ตามลําดับ อีกทั้ง        ให S-1 = (sij)    
ทั้งนี้สมมติฐานหลักที่ตองการทดสอบก็คือ X มีการแจกแจงแบบ Multivariate Normal 

ในการวัด Multivariate Skewness สามารถหาไดจาก 
 
                   (ฌ.1) 

 

โดยให      A  =  nb1,p / 6    แลวหาคา  A  ที่คํานวณไดทดสอบเทียบกับคา  χ2  ในตาราง ณ ระดบั
นัยสําคัญ 0.05 ที่มีจํานวนองศาอิสระเทากับ 20 ดังนั้นคา χ2

(20)=31.4 จากนั้นนําคา A ที่คํานวณ
ไดมาเทียบกับคา 31.4  

สวนการวัด Multivariate Kurtosis สามารถหาไดจาก 
 
                      (ฌ.2) 
 

โดยให   B  =  (b2,p - β2,p) / {8p(p+2)/n}1/2   แลวหาคา B ที่คํานวณไดทดสอบเทียบกับคา Z ใน
ตาราง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 นั่นคือ Z0.05/2 = 1.96 จากนั้นนําคา B ที่คํานวณไดมาเทียบกับคา 
1.96 

หากวาการทดสอบสมมติฐานทั้ง 2 ขางตนกับการแจกแจงของเวกเตอร X หรือก็คือ
คาความคลาดเคลื่อนในระบบสมการ Translog Cost Function แลวยอมรับสมมติฐานหลักทั้ง 2 
กรณีแสดงวาความคลาดเคลื่อนในระบบสมการมีการแจกแจงแบบ Multivariate Normal  
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กรณธีุรกจิประกันวนิาศภยัในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม 
 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 
จากตาราง ฌ.1 พบวาคา b1,4 มีคาเทากับ 0.3674 และคา b2,4 มีคาเทากับ 25.3263 

เมื่อแทนคาตางๆลงในสมการ (ฌ.1) และในสมการ (ฌ.2) ตามลําดับ เพื่อนํามาคํานวณคา A ซึ่ง
เทากับ 18.7971 และคา B จะไดเทากับ 1.6771 สําหรับคา χ2

(20) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ใน
ตาราง เทากับ 31.4 และคา Z0.05/2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 1.96 ซึ่งคา A นอย
กวาคา  χ2  และคา B นอยกวาคา Z เชนกัน ดังนั้นแสดงวายอมรับสมมติฐานหลกัทีว่า เวกเตอรคา
ความคลาดเคลื่อนในระบบสมการ Translog Cost Function ในกรณีของธุรกิจประกันวินาศภัยใน
ประเทศไทยทั้งระบบเมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิตมีการแจกแจงแบบ Multivariate 
Normal 
 

 เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 
พิจารณาตาราง ฌ.1 พบวาคา b1,4 มีคาเทากับ 0.3502 และคา b2,4 มีคาเทากับ 

25.3341 เมื่อแทนคาตางๆเหลานี้ลงในสมการ (ฌ.1) และในสมการ (ฌ.2) ตามลําดับ เพื่อนํามา
คํานวณคา A จะไดเทากับ 20.8387 และคา B จะมีคาเทากับ 1.8191 สําหรับคา χ2

(20) ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 31.4 และคา Z0.05/2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 
1.96   ฉะนั้นคา A ที่คํานวณไดนอยกวาคา  χ2  และคา B นอยกวาคา Z เชนกัน แสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลัก จึงสรุปไดวา เวกเตอรคาความคลาดเคลื่อนในระบบสมการที่ใชในการศึกษานี้
สําหรับกรณีของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบเมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต
มีการแจกแจงแบบ Multivariate Normal 
 
ตาราง  ฌ.1  แสดงคาตางๆที่ใชในการทดสอบสมมติฐาน  Multivariate  Normal  Distribution 

ในกรณีธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทัง้ระบบโดยรวม 
 

คา กรณีคาสินไหมทดแทน กรณีเบี้ยประกันภัย 
n 307 357 

b1,4 0.3674 0.3502 
A 18.7971 20.8387 

b2,4 25.3263 25.3341 
β2,4 24 24 
B 1.6771 1.8191 
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กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 
 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 
จากตาราง ฌ.2 พบวาคา b1,4 มีคาเทากับ 0.7735 และคา b2,4 มีคาเทากับ 26.355 เมื่อ

แทนคาตางๆลงในสมการ (ฌ.1) และในสมการ (ฌ.2) ตามลําดับ เพื่อนํามาคํานวณคา A ซึ่ง
เทากับ 12.8916 และคา B จะไดเทากับ 1.6996 สําหรับคา χ2

(20) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ใน
ตาราง เทากับ 31.4 และคา Z0.05/2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 1.96 ซึ่งคา A นอย
กวาคา  χ2  และคา B นอยกวาคา Z เชนกัน ดังนั้นแสดงวายอมรับสมมติฐานหลกัทีว่า เวกเตอรคา
ความคลาดเคลื่อนในระบบสมการ Translog Cost Function ในกรณีของบริษัทประกันวินาศภัย
ขนาดใหญในประเทศไทยเมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิตมีการแจกแจงแบบ Multivariate 
Normal 
 

 เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 
พิจารณาตาราง ฌ.2 พบวาคา b1,4 มีคาเทากับ 0.6943 และคา b2,4 มีคาเทากับ 

26.4728 เมื่อแทนคาตางๆเหลานี้ลงในสมการ (ฌ.1) และในสมการ (ฌ.2) ตามลําดับ เพื่อนํามา
คํานวณคา A จะไดเทากับ 13.5384 และคา B จะมีคาเทากับ 1.9303 สําหรับคา χ2

(20) ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 31.4 และคา Z0.05/2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 
1.96   ฉะนั้นคา A ที่คํานวณไดนอยกวาคา  χ2  และคา B นอยกวาคา Z เชนกัน แสดงวายอมรับ
สมมติฐานหลัก จึงสรุปไดวา เวกเตอรคาความคลาดเคลื่อนในระบบสมการที่ใชในการศึกษานี้
สําหรับกรณีของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทยเมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัด     
ผลผลิตมีการแจกแจงแบบ Multivariate Normal 
 
ตาราง  ฌ.2  แสดงคาตางๆที่ใชในการทดสอบสมมติฐาน  Multivariate  Normal  Distribution 

 ในกรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญในประเทศไทย 
 

คา กรณีคาสินไหมทดแทน กรณีเบี้ยประกันภัย 
n 100 117 

b1,4 0.7735 0.6943 
A 12.8916 13.5384 

b2,4 26.3550 26.4728 
β2,4 24 24 
B 1.6996 1.9303 
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กรณีบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทย 
 เมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิต 
จากตาราง ฌ.3 พบวาคา b1,4 มีคาเทากับ 0.7079 และคา b2,4 มีคาเทากับ 25.8118 

เมื่อแทนคาตางๆลงในสมการ (ฌ.1) และในสมการ (ฌ.2) ตามลําดับ เพื่อนํามาคํานวณคา A ซึ่ง
เทากับ 24.4214 และคา B จะไดเทากับ 1.8812 สําหรับคา χ2

(20) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ใน
ตาราง เทากับ 31.4 และคา Z0.05/2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 1.96 ซึ่งคา A นอย
กวาคา  χ2  และคา B นอยกวาคา Z เชนกัน ดังนั้นแสดงวายอมรับสมมติฐานหลกัทีว่า เวกเตอรคา
ความคลาดเคลื่อนในระบบสมการ Translog Cost Function ในกรณีของบริษัทประกันวินาศภัย
ขนาดเล็กในประเทศไทยเมื่อคาสินไหมทดแทนเปนตัววัดผลผลิตมีการแจกแจงแบบ Multivariate 
Normal 
 

 เมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัดผลผลิต 
พิจารณาตาราง ฌ.3 พบวาคา b1,4 มีคาเทากับ 0.3266 และคา b2,4 มีคาเทากับ 25.285 

เมื่อแทนคาตางๆเหลานี้ลงในสมการ (ฌ.1) และในสมการ (ฌ.2) ตามลําดับ เพื่อนํามาคํานวณคา 
A จะไดเทากับ 13.0651 และคา B จะมีคาเทากับ 1.4367 สําหรับคา χ2

(20) ณ ระดับนัยสําคัญ 
0.05 ในตาราง เทากับ 31.4 และคา Z0.05/2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในตาราง เทากับ 1.96   ฉะนั้น
คา A ที่คํานวณไดนอยกวาคา  χ2  และคา B นอยกวาคา Z เชนกัน แสดงวายอมรับสมมติฐาน
หลัก จึงสรุปไดวา เวกเตอรคาความคลาดเคลื่อนในระบบสมการที่ใชในการศึกษานี้สําหรับกรณี
ของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กในประเทศไทยเมื่อเบี้ยประกันภัยเปนตัววัด      ผลผลิตมีการ
แจกแจงแบบ Multivariate Normal 
 
ตาราง  ฌ.3  แสดงคาตางๆที่ใชในการทดสอบสมมติฐาน  Multivariate  Normal  Distribution 

 ในกรณีธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยทั้งระบบโดยรวม 
 

คา กรณีคาสินไหมทดแทน กรณีเบี้ยประกันภัย 
n 207 240 

b1,4 0.7079 0.3266 
A 24.4214 13.0651 

b2,4 25.8118 25.2850 
β2,4 24 24 
B 1.8812 1.4367 
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ภาคผนวก ญ 
 

ขอมูลที่ใชในการประมาณคาแบบจําลอง 
 

กรณีคาสินไหมทดแทนเปนตัวแทนผลผลิต 
 

รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

กมลสุโกศล (ป2536) 95487 4693 -1113 42821 -507 10275 234.358 2.984 45.386 6.454 0.371 0.034 0.521 0.074 
การเดียน 276586 18275 34589 68893 15343 19166 387.150 5.183 47.356 9.226 0.351 0.054 0.498 0.097 
กรุงเทพ 1581530 176674 57341 448284 70098 363772 132.374 1.151 42.506 9.930 0.324 0.015 0.536 0.125 
สยามซิตี้ 25271 1833 . 57 . 3455 171.722 18.431 32.134 17.095 0.621 0.103 0.180 0.096 
คอมเมอรเชียล 449620 20696 23066 103511 17116 30542 319.939 4.911 45.996 15.534 0.424 0.043 0.399 0.135 
คุมเกลา 437148 4290 -706 352977 858 16217 127.182 0.241 46.208 3.102 0.311 0.003 0.643 0.043 
จรัญ 169900 11813 358 33953 915 42912 154.845 4.585 53.243 18.602 0.340 0.040 0.460 0.161 
ไชนาอินชัวรันส 27077 4593 994 . 254 4928 278.833 14.829 39.999 11.366 0.600 0.090 0.242 0.069 
ทิพย 598190 22031 -519 325375 6065 32216 196.626 4.527 49.787 10.701 0.361 0.044 0.489 0.105 
เทเวศ 255533 6592 35 13776 18574 75106 219.385 9.996 90.328 14.491 0.437 0.049 0.443 0.071 
ไทยประกัน 85032 9002 618 15999 827 16083 180.184 5.816 48.660 5.359 0.513 0.047 0.396 0.044 
ไทยประสิทธิ 330531 2739 -28 88884 5969 4151 457.519 5.127 59.223 12.020 0.243 0.051 0.587 0.119 
ไทยพาณิชย 132175 14027 1542 28297 5468 15549 194.906 6.379 52.915 11.135 0.396 0.055 0.454 0.095 
ไทยพัฒนา 241265 6227 715 50449 2737 2884 266.894 5.715 68.427 4.994 0.297 0.051 0.608 0.044 
ไทยศรีซูริค 1030694 20659 706 657811 4101 59176 152.788 2.721 54.166 3.011 0.264 0.033 0.665 0.037 
ไทยสมุทรพาณิชย 283165 40810 2626 40171 13559 55179 282.711 2.752 50.841 14.366 0.435 0.023 0.423 0.119 
ไทยเศรษฐกิจ 276340 7084 1331 92647 1392 14031 157.508 6.293 60.668 6.938 0.361 0.054 0.524 0.060 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

นารายณสากล 1208565 2550 -2075 537947 1410 15051 93.402 2.351 57.944 7.294 0.255 0.026 0.639 0.080 
เยนเนอรัล 174497 9026 4783 44694 10522 11724 202.305 6.915 63.370 6.958 0.305 0.062 0.570 0.063 
นําสิน 518477 4999 199 308343 1047 29179 123.014 2.337 53.336 4.268 0.282 0.028 0.639 0.051 
ชับบ 56526 2866 781 365 8710 4556 724.941 22.446 72.378 36.905 0.294 0.120 0.388 0.198 
นวกิจ 297495 22213 5945 85208 7508 57420 248.270 7.397 49.643 8.086 0.374 0.071 0.477 0.078 
บางกอกสห 262156 15953 697 101750 1132 8947 160.052 4.547 40.675 14.133 0.363 0.049 0.437 0.152 
ประกันคุมภัย 619360 9754 1776 364925 24613 67763 152.810 5.148 48.654 7.893 0.309 0.058 0.545 0.088 
ประกันภัยศรีเมือง 288712 13190 22134 23376 11286 50101 239.147 9.747 43.508 25.912 0.490 0.063 0.280 0.167 
ประกันภัยสากล 141337 9891 353 21830 1776 16776 213.073 4.597 51.777 12.352 0.437 0.038 0.424 0.101 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 542851 10223 239 336230 1141 24516 186.187 4.986 48.602 6.114 0.310 0.058 0.562 0.071 
แอกซา 132801 1188 814 40861 3565 7496 539.045 7.600 49.380 11.976 0.362 0.070 0.457 0.111 
พระนครธนบุรี 38063 1041 -4 17322 . 4970 96.093 3.949 60.081 10.291 0.405 0.032 0.481 0.082 
พัชร 91594 1193 -254 29563 1129 6039 212.423 14.967 53.125 7.054 0.370 0.125 0.445 0.059 
สัมพันธ 580371 472 . 367034 . 7462 55.047 1.338 59.230 5.406 0.200 0.016 0.718 0.066 
ไพบูลย 214059 13266 2774 24254 2074 16458 199.015 17.466 48.065 14.372 0.467 0.117 0.321 0.096 
ไพศาล 135571 8339 5684 24854 18532 25154 222.882 4.765 50.155 6.102 0.164 0.065 0.687 0.084 
ภัทร 474314 46510 2439 83 8057 163641 384.898 5.140 52.196 7.966 0.483 0.041 0.413 0.063 
เมืองไทย 223530 9991 98 101847 18211 35418 480.236 2.592 42.854 8.036 0.382 0.030 0.495 0.093 
พาณิชย 51816 5301 437 5768 866 7642 109.917 9.154 39.136 15.232 0.544 0.066 0.281 0.109 
กรุงไทยพานิช 521091 4687 634 431303 3227 46759 157.755 1.461 40.000 5.874 0.353 0.020 0.547 0.080 
รัตนโกสินทร 1734710 804 621 1182723 2463 34500 102.765 1.945 52.725 6.267 0.266 0.023 0.635 0.076 
ลิเบอรตี้ 1208964 -70 -1 866096 -61 15999 155.119 2.667 55.011 4.657 0.286 0.031 0.630 0.053 
วิธสิน 38836 1703 939 4435 44 9898 314.868 4.638 28.925 4.497 0.625 0.046 0.285 0.044 
วิริยะ 4172392 5847 1816 2438080 2536 122505 118.929 2.504 56.665 5.716 0.271 0.028 0.637 0.064 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

ศรีอยุธยา 219926 17199 1886 22814 4260 505692 161.943 7.322 56.987 10.928 0.460 0.053 0.409 0.078 
สหนิรภัย 57356 6484 253 . 778 6277 214.508 23.535 83.304 24.781 0.567 0.077 0.274 0.081 
สหมงคล 29169 5116 536 199 887 6854 234.949 3.508 27.581 20.717 0.592 0.028 0.217 0.163 
สหวัฒนา 59895 . . 46784 . 4602 124.794 2.174 49.615 7.917 0.250 0.027 0.623 0.099 
คิวบีอี 152356 3157 365 74715 2886 19270 249.603 5.525 59.040 2.914 0.287 0.058 0.624 0.031 
สามัคคี 335212 27113 4691 51084 11709 76515 301.540 7.382 48.371 6.693 0.414 0.069 0.454 0.063 
วชิระธนสิน 323400 981 . 172422 327 8650 196.447 3.960 55.369 11.010 0.247 0.042 0.593 0.118 
สินทรัพย 145406 8025 265 59446 3849 16811 283.072 6.997 48.771 9.831 0.358 0.069 0.478 0.096 
สินมั่นคง 1614719 2434 19 1041546 86 71077 125.642 2.423 52.179 7.891 0.253 0.029 0.624 0.094 
โรยัล 127418 7036 1259 30467 7177 13208 413.500 10.554 55.014 17.483 0.348 0.083 0.432 0.137 
สงเสริม 125842 3388 416 62250 650 7995 196.859 9.485 49.187 4.180 0.334 0.100 0.521 0.044 
อาคเนย 726973 23563 5608 273363 39406 22325 235.343 4.438 63.357 9.024 0.267 0.042 0.605 0.086 
อินทร 112773 10485 1742 23381 5171 30358 226.051 8.484 46.952 3.372 0.523 0.069 0.381 0.027 
เอราวัณ 260371 858 . 102648 . 2307 130.935 4.817 53.289 9.462 0.268 0.052 0.577 0.103 
เอเชียสากล 32343 3160 734 3138 1105 6112 201.659 9.091 36.140 21.841 0.556 0.060 0.239 0.145 
มิตซุยมารีน 375893 12732 44204 95609 13821 34503 261.429 1.966 54.218 8.527 0.267 0.022 0.614 0.097 
นิวอินเดีย 67504 9610 802 50119 9488 3965 192.696 3.251 50.508 7.209 0.272 0.039 0.603 0.086 
นิวแฮมพเชอร 458230 21495 5989 25843 17002 48875 259.523 13.963 66.122 10.466 0.554 0.069 0.326 0.052 
เอไอเอ 405399 . . . 166606 38849 227.297 2.487 52.493 2.924 0.278 0.031 0.655 0.036 
เอซ 159407 14667 13530 -178 36143 9124 350.038 7.596 29.288 18.035 0.344 0.091 0.350 0.215 
กมลสุโกศล (ป2537) 81623.81 2754.29 2701.90 32127.62 1401.90 11404.76 231.159 5.150 38.709 12.910 0.454 0.050 0.373 0.124 
การเดียน 327319.05 11881.90 22334.29 99486.67 16600.95 17346.67 505.439 5.084 46.583 8.108 0.359 0.055 0.500 0.087 
กรุงเทพ 1811277.14 144000.95 35817.14 549338.10 75573.33 488345.70 144.099 0.869 42.474 9.613 0.322 0.011 0.544 0.123 
สยามซิตี้ 34210.48 1538.10 . 383.81 . 3046.67 159.444 12.595 48.022 12.794 0.496 0.087 0.330 0.088 
 
 
 

              



 

 

 
143

รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

คอมเมอรเชียล 520773.33 12263.81 27351.43 123553.33 18493.33 26453.33 301.527 6.076 47.553 14.429 0.378 0.056 0.435 0.132 
คุมเกลา 492513.33 2958.10 624.76 417187.62 979.05 12951.43 101.704 0.264 47.108 4.801 0.286 0.004 0.645 0.066 
จรัญ 152194.29 9669.52 392.38 31635.24 1113.33 37236.19 158.250 5.033 43.993 21.003 0.352 0.047 0.407 0.194 
ไชนาอินชัวรันส 27405.71 3451.43 1613.33 . 322.86 4489.52 293.867 12.079 38.097 11.475 0.592 0.080 0.252 0.076 
ทิพย 888609.52 10700.00 1912.38 370265.71 9201.90 40313.33 206.320 3.676 50.951 10.683 0.317 0.038 0.533 0.112 
เทเวศ 274647.62 6958.10 4061.90 9374.29 21655.24 64327.62 252.895 9.760 93.347 15.754 0.446 0.046 0.435 0.073 
ไทยประกัน 133520.00 859.05 740.95 26885.71 132.38 14662.86 253.469 4.970 47.780 7.140 0.450 0.046 0.439 0.066 
ไทยประสิทธิ 497763.81 3145.71 -301.90 221609.52 2960.95 21772.38 363.770 5.723 47.039 13.017 0.249 0.065 0.537 0.149 
ไทยพาณิชย 119220.95 11011.43 1149.52 29653.33 4744.76 22820.00 170.439 7.260 48.181 12.631 0.417 0.062 0.412 0.108 
ไทยพัฒนา 243768.57 3650.48 198.10 129265.71 2217.14 4632.38 153.792 6.701 53.832 8.655 0.292 0.069 0.551 0.089 
ไทยศรีซูริค 1571258.10 15851.43 1168.57 804385.71 6122.86 67516.19 189.729 3.979 80.880 4.649 0.192 0.036 0.730 0.042 
ไทยสมุทรพาณิชย 279509.52 27662.86 1710.48 42161.90 13124.76 61957.14 298.008 2.227 47.585 11.802 0.419 0.021 0.449 0.111 
ไทยเศรษฐกิจ 255700.00 4084.76 9697.14 130140.95 1401.90 14258.10 195.555 7.168 51.738 11.308 0.381 0.063 0.456 0.100 
นารายณสากล 2119602.86 5411.43 -272.38 875799.05 9160.95 46941.90 87.159 1.839 60.466 13.421 0.205 0.019 0.635 0.141 
เยนเนอรัล 200000.00 14944.76 10294.29 54295.24 11740.95 12280.95 226.025 7.370 57.700 9.562 0.293 0.070 0.546 0.091 
นําสิน 599825.71 -7460.00 830.48 327305.71 1424.76 50198.10 119.223 2.213 53.611 5.709 0.272 0.026 0.635 0.068 
ชับบ 51472.38 743.81 2628.57 3208.57 2109.52 3271.43 429.095 18.965 67.457 5.838 0.313 0.141 0.502 0.043 
นวกิจ 331845.71 18070.48 6002.86 111727.62 5620.95 63574.29 281.941 6.782 49.070 6.842 0.371 0.068 0.492 0.069 
บางกอกสห 288209.52 9120.00 1052.38 82092.38 1837.14 13024.76 178.968 4.029 45.054 9.548 0.355 0.044 0.496 0.105 
ประกันคุมภัย 734187.62 5362.86 2393.33 359341.90 16499.05 80450.48 164.349 5.012 56.786 8.902 0.271 0.052 0.586 0.092 
ประกันภัยศรีเมือง 346972.38 7034.29 18239.05 14951.43 12038.10 48713.33 314.172 11.868 70.644 20.763 0.457 0.062 0.371 0.109 
ประกันภัยสากล 137120.00 11451.43 1578.10 23987.62 1505.71 17109.52 253.273 6.590 48.485 13.939 0.433 0.054 0.398 0.115 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 589086.67 16112.38 2366.67 339734.29 1209.52 27118.10 186.787 4.714 49.925 6.221 0.302 0.054 0.573 0.071 
แอกซา 176736.19 1440.95 -110.48 58719.05 1720.95 9839.05 391.691 6.567 50.152 9.824 0.320 0.067 0.512 0.100 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

พระนครธนบุรี 41452.38 261.90 13.33 18189.52 . 4435.24 127.000 3.925 60.553 11.799 0.390 0.031 0.484 0.094 
พัชร 172665.71 1840.95 174.29 59536.19 -221.90 9080.00 205.198 7.441 53.518 4.418 0.331 0.076 0.548 0.045 
สัมพันธ 594486.67 1192.38 11.43 566105.71 . 23348.57 22.102 1.354 50.447 8.130 0.184 0.018 0.687 0.111 
ไพบูลย 261981.90 14474.29 3573.33 27356.19 4831.43 23432.38 232.819 15.551 50.523 13.022 0.426 0.113 0.367 0.095 
ไพศาล 151699.05 7431.43 9266.67 25009.52 23737.14 24831.43 247.000 5.287 57.644 6.057 0.151 0.065 0.709 0.075 
ภัทร 553362.86 59564.76 5622.86 120.00 3257.14 187631.40 419.384 3.433 55.133 5.809 0.461 0.029 0.462 0.049 
เมืองไทย 252976.19 15923.81 882.86 118901.90 21715.24 33268.57 445.323 2.174 38.659 6.217 0.388 0.028 0.503 0.081 
พาณิชย 60785.71 1982.86 315.24 5414.29 790.48 8136.19 133.644 7.612 40.725 13.296 0.508 0.061 0.325 0.106 
กรุงไทยพานิช 580106.67 10560.00 557.14 482266.67 3545.71 50436.19 151.139 1.383 38.095 3.348 0.329 0.022 0.597 0.052 
รัตนโกสินทร 1464101.90 335.24 249.52 1249761.90 1572.38 48135.24 151.474 2.797 45.248 9.481 0.288 0.035 0.560 0.117 
ลิเบอรตี้ 1608050.48 867.62 492.38 991759.05 566.67 16965.71 167.246 3.102 52.741 5.724 0.280 0.036 0.617 0.067 
วิธสิน 43374.29 1107.62 950.48 2772.38 60.95 11494.29 356.947 3.906 29.829 4.822 0.593 0.041 0.315 0.051 
วิริยะ 7457681.90 10654.29 2010.48 3907963.81 3119.05 212444.80 145.343 1.927 80.246 6.924 0.194 0.017 0.726 0.063 
ศรีอยุธยา 246803.81 15110.48 2919.05 32247.62 7811.43 422170.50 182.862 8.266 58.687 10.146 0.464 0.057 0.408 0.071 
สหนิรภัย 61816.19 2815.24 964.76 12.38 980.00 6162.86 252.212 24.800 88.180 21.625 0.557 0.082 0.290 0.071 
สหมงคล 29942.86 669.52 -1107.62 500.00 70.48 6478.10 224.091 5.398 25.679 20.389 0.609 0.041 0.195 0.155 
สหวัฒนา 73036.19 . . 48680.95 . 5709.52 113.224 2.297 62.555 8.426 0.204 0.025 0.679 0.091 
คิวบีอี 229763.81 4132.38 679.05 110193.33 10326.67 20488.57 260.457 5.351 53.838 5.062 0.298 0.058 0.588 0.055 
สามัคคี 394145.71 14100.00 7450.48 93206.67 14787.62 66804.76 335.878 6.207 46.068 6.335 0.424 0.061 0.453 0.062 
วชิระธนสิน 323463.81 3832.38 66.67 226840.00 745.71 10798.10 151.933 4.128 46.046 11.089 0.256 0.050 0.559 0.135 
สินทรัพย 170380.00 4250.48 453.33 73413.33 3305.71 14357.14 312.452 6.215 46.439 9.815 0.349 0.065 0.484 0.102 
สินมั่นคง 1870724.76 1328.57 41.90 1287479.05 709.52 85028.57 133.845 2.608 51.337 8.777 0.230 0.032 0.631 0.108 
โรยัล 170373.33 6362.86 2339.05 25468.57 7597.14 16338.10 336.463 11.465 80.821 19.425 0.310 0.071 0.500 0.120 
สงเสริม 105703.81 2690.48 916.19 61253.33 629.52 3399.05 226.672 12.916 47.086 5.782 0.339 0.130 0.473 0.058 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

อาคเนย 810450.48 15826.67 843.81 304893.33 33258.10 38439.05 291.748 7.722 79.342 11.574 0.247 0.059 0.605 0.088 
อินทร 130644.76 5661.90 1278.10 28327.62 2609.52 27945.71 240.266 7.853 55.793 3.458 0.475 0.061 0.437 0.027 
เอราวัณ 304880.00 -129.52 . 164189.52 24.76 8304.76 219.246 7.096 48.724 12.673 0.283 0.074 0.510 0.133 
เอเชียสากล 32216.19 2211.43 190.48 3155.24 1085.71 6060.00 162.800 7.259 40.865 13.259 0.548 0.054 0.301 0.098 
มิตซุยมารีน 438915.24 34139.05 47376.19 103109.52 34597.14 31784.76 280.155 2.524 56.811 9.855 0.244 0.028 0.620 0.108 
นิวอินเดีย 57929.52 8383.81 1325.71 51697.14 9325.71 2996.19 274.381 4.741 43.944 6.485 0.316 0.059 0.545 0.080 
นิวแฮมพเชอร 517267.62 21584.76 18089.52 31746.67 20149.52 44748.57 284.908 15.036 77.848 6.770 0.505 0.075 0.386 0.034 
เอไอเอ 511260.00 . . . 234282.86 44495.24 162.350 1.988 50.110 2.214 0.278 0.026 0.666 0.029 
เอซ 184572.38 10634.29 19683.81 -336.19 42900.95 7855.24 359.677 6.031 33.164 15.674 0.316 0.075 0.413 0.195 
กมลสุโกศล (ป2538) 76045.00 9903.69 1473.45 29592.26 2563.46 16288.93 255.737 5.146 34.239 6.180 0.486 0.058 0.386 0.070 
การเดียน 378875.79 46711.07 21444.64 114565.26 11776.78 17833.48 559.532 4.298 48.519 7.785 0.334 0.047 0.533 0.086 
กรุงเทพ 1978657.07 186623.76 41216.02 590942.39 91527.45 487736.30 169.930 1.064 40.832 9.556 0.313 0.014 0.545 0.128 
สยามซิตี้ 126588.66 3285.33 60.31 15684.97 1615.66 4882.09 268.307 6.459 60.775 3.613 0.374 0.057 0.537 0.032 
คอมเมอรเชียล 609781.28 37175.52 34066.61 157608.46 25620.16 39828.98 350.459 5.719 42.958 13.880 0.383 0.056 0.423 0.137 
คุมเกลา 461668.77 2303.33 743.47 445761.48 855.99 13239.42 106.334 0.332 40.738 4.409 0.269 0.005 0.655 0.071 
จรัญ 154825.38 9830.78 414.94 30245.72 1233.12 40325.83 159.051 7.644 47.032 23.893 0.350 0.063 0.389 0.198 
ไชนาอินชัวรันส 28588.66 3576.96 1784.88 . 603.06 5965.80 323.833 10.984 38.761 10.961 0.584 0.075 0.265 0.075 
ทิพย 940340.23 40389.74 4842.48 437768.68 25284.43 77243.02 251.196 3.782 47.754 9.805 0.306 0.043 0.540 0.111 
เทเวศ 296437.44 2079.21 -3423.04 15921.69 12610.26 82285.33 305.066 12.731 123.338 20.729 0.459 0.044 0.426 0.072 
ไทยประกัน 133818.18 9285.33 1795.68 44231.32 3155.72 25234.92 308.268 5.632 45.784 7.817 0.469 0.050 0.410 0.070 
ไทยประสิทธิ 590072.91 7487.85 . 315772.28 6280.83 20355.54 501.235 4.327 43.864 8.758 0.239 0.058 0.586 0.117 
ไทยพาณิชย 115487.85 8585.06 1445.54 13701.17 4820.88 30494.15 225.974 8.237 47.543 14.411 0.434 0.066 0.383 0.116 
ไทยพัฒนา 260907.29 7696.67 -145.81 122098.11 1885.69 9717.37 160.298 7.238 51.301 6.529 0.258 0.083 0.585 0.074 
ไทยศรีซูริค 1736018.90 18213.32 1338.43 900049.50 11108.91 89557.16 226.683 4.357 78.247 3.848 0.187 0.041 0.736 0.036 
 
 
 

              



 

 

 
146

รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

ไทยสมุทรพาณิชย 273840.68 24830.78 1660.67 55549.96 9399.64 74203.42 439.460 1.976 48.494 13.885 0.441 0.017 0.421 0.121 
ไทยเศรษฐกิจ 253486.95 4044.10 2338.43 87239.42 2661.57 11826.28 207.513 8.492 55.126 12.202 0.351 0.073 0.472 0.104 
นารายณสากล 3022818.18 12907.29 47.70 1541462.65 -2500.45 86693.07 84.291 2.024 53.595 17.135 0.141 0.024 0.633 0.202 
เยนเนอรัล 199249.32 19876.69 26097.21 68048.60 17165.62 19887.49 259.338 6.779 43.315 7.270 0.314 0.081 0.518 0.087 
นําสิน 597877.59 6135.01 305.13 343185.42 4112.51 83216.02 138.014 2.730 51.583 9.776 0.236 0.033 0.615 0.117 
ชับบ 42617.46 756.98 3068.41 6712.87 4086.41 5897.39 904.400 255.849 165.964 166.273 0.598 0.175 0.113 0.114 
นวกิจ 394750.68 24091.81 6918.09 178465.35 5590.46 69368.14 245.555 5.067 43.392 5.840 0.343 0.061 0.525 0.071 
บางกอกสห 424795.68 12201.62 1768.68 153755.18 5724.57 16684.07 209.484 3.775 63.201 9.095 0.260 0.037 0.615 0.089 
ประกันคุมภัย 879588.66 10706.57 2362.74 422619.26 17238.52 85402.34 200.367 3.759 56.435 7.078 0.244 0.042 0.634 0.080 
ประกันภัยศรีเมือง 347265.53 15417.64 26674.17 14913.59 5479.75 75567.96 329.448 8.815 54.144 21.238 0.493 0.053 0.326 0.128 
ประกันภัยสากล 128012.60 12693.07 1083.71 32251.13 1871.29 24251.13 283.329 5.840 47.487 13.000 0.412 0.052 0.421 0.115 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 561432.94 18240.32 725.47 385424.84 1965.80 48758.78 245.106 4.560 43.254 4.278 0.296 0.062 0.585 0.058 
แอกซา 212784.88 1810.98 1174.62 72756.08 3871.29 18961.30 406.179 4.413 53.821 8.058 0.288 0.047 0.578 0.087 
พระนครธนบุรี 47315.93 1263.73 2.70 19756.08 264.63 6779.48 131.796 2.817 68.606 9.091 0.330 0.023 0.571 0.076 
พัชร 262295.23 3429.34 933.39 104265.53 2598.56 12526.55 236.500 7.956 49.761 4.624 0.324 0.086 0.539 0.050 
สัมพันธ 535808.28 549.96 88.21 604666.97 131.41 31069.31 45.157 1.653 43.493 7.461 0.177 0.026 0.681 0.117 
ไพบูลย 284898.29 16045.90 2786.68 35880.29 10239.42 40531.95 233.197 13.669 52.117 13.916 0.415 0.100 0.383 0.102 
ไพศาล 158953.20 7340.23 11096.31 36790.28 21854.19 26982.90 235.278 5.490 53.484 5.133 0.161 0.072 0.700 0.067 
ภัทร 626743.47 68062.11 1648.96 270.93 8567.06 236767.80 470.737 3.825 58.031 6.481 0.458 0.030 0.460 0.051 
เมืองไทย 240668.77 17360.94 866.79 118691.27 13561.66 43438.34 371.757 2.466 35.396 7.358 0.396 0.033 0.473 0.098 
พาณิชย 68111.61 5236.72 286.23 7819.98 1555.36 11235.82 179.558 5.872 36.164 18.683 0.515 0.047 0.289 0.149 
กรุงไทยพานิช 501129.61 2572.46 41.40 490649.86 3702.97 104480.60 166.808 2.134 36.004 3.722 0.325 0.034 0.580 0.060 
รัตนโกสินทร 1340187.22 5405.94 567.96 1165666.97 326.73 51226.82 152.448 2.913 43.489 6.877 0.262 0.040 0.603 0.095 
ลิเบอรตี้ 2221659.77 1032.40 695.77 1689134.11 1356.44 39025.20 253.600 2.887 49.598 6.333 0.171 0.041 0.699 0.089 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

วิธสิน 44639.06 1466.25 1294.33 3084.61 102.61 11362.74 384.650 5.201 27.913 4.031 0.600 0.056 0.301 0.043 
วิริยะ 7836983.80 -1005.40 1879.39 5074740.77 1306.03 372128.70 188.529 1.995 80.635 5.400 0.152 0.019 0.777 0.052 
ศรีอยุธยา 297924.39 13051.31 -3566.16 22357.34 18758.78 529308.70 196.096 5.652 54.806 7.562 0.422 0.048 0.466 0.064 
สหนิรภัย 62085.51 5592.26 1594.06 40.50 1262.83 8693.97 269.892 21.550 81.068 21.695 0.551 0.078 0.293 0.078 
สหมงคล 31124.21 -379.84 89.11 1849.68 638.16 8615.66 161.958 4.922 29.901 23.720 0.544 0.038 0.233 0.185 
สหวัฒนา 73524.75 . . 44045.90 . 8056.71 127.635 1.666 62.184 7.921 0.188 0.019 0.703 0.090 
คิวบีอี 286617.46 9588.66 1352.84 131099.91 22680.47 29093.61 307.782 9.337 46.040 6.925 0.308 0.104 0.512 0.077 
สามัคคี 416658.87 26823.58 4595.86 95324.03 12765.98 69348.33 346.668 5.885 44.607 5.907 0.420 0.061 0.459 0.061 
วชิระธนสิน 251002.70 5382.54 120.61 188843.38 86.41 22855.09 211.579 6.425 38.208 17.652 0.289 0.073 0.436 0.202 
สินทรัพย 184635.46 8713.77 778.58 75836.18 3796.58 16714.67 314.989 6.216 48.799 14.323 0.317 0.061 0.481 0.141 
สินมั่นคง 2357128.71 2609.36 123.31 1657659.77 925.29 149641.80 143.413 2.080 46.619 9.176 0.195 0.029 0.648 0.128 
โรยัล 207100.81 15004.50 2839.78 41170.12 8420.34 28976.60 374.754 9.056 75.396 14.387 0.308 0.063 0.528 0.101 
สงเสริม 116888.39 3380.74 359.14 42113.41 862.29 4467.15 162.169 11.377 48.676 7.718 0.301 0.117 0.502 0.080 
อาคเนย 901419.44 20820.88 931.59 307574.26 44989.20 62615.66 322.342 5.026 72.022 8.485 0.248 0.044 0.633 0.075 
อินทร 140944.19 10354.64 1537.35 43068.41 4764.18 35586.86 250.697 7.347 56.454 3.035 0.451 0.060 0.464 0.025 
เอราวัณ 337792.98 964.90 38.70 176059.41 47.70 11828.98 313.462 6.359 45.267 12.341 0.260 0.074 0.524 0.143 
เอเชียสากล 29701.17 2766.88 950.50 2862.29 567.96 7973.90 212.283 9.076 46.716 11.471 0.546 0.061 0.315 0.077 
มิตซุยมารีน 450091.81 62201.62 32325.83 105916.29 53489.65 50089.11 314.031 2.177 55.324 7.843 0.256 0.025 0.630 0.089 
นิวอินเดีย 51285.33 9762.38 2432.94 44878.49 9063.91 5897.39 235.818 4.847 37.408 6.066 0.318 0.068 0.528 0.086 
นิวแฮมพเชอร 604560.76 20654.37 11391.54 46686.77 19920.79 47012.60 310.445 17.247 75.967 8.963 0.467 0.090 0.396 0.047 
เอไอเอ 644841.58 . . . 297318.63 65987.40 162.294 1.936 46.459 2.465 0.278 0.027 0.659 0.035 
เอซ 198699.37 14154.82 19664.27 -234.02 49010.80 13538.25 548.160 4.929 30.889 11.981 0.330 0.069 0.433 0.168 
กมลสุโกศล (ป2539) 55302.72 2943.03 1683.67 31503.40 2290.82 17940.48 237.100 6.332 22.300 6.836 0.561 0.078 0.276 0.085 
การเดียน 363638.61 28289.12 18349.49 130479.59 16374.15 15746.60 405.228 4.102 43.644 12.366 0.294 0.048 0.512 0.145 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

กรุงเทพ 2149900.51 195949.83 54777.21 606917.52 100022.96 494246.60 195.651 0.995 37.300 9.974 0.331 0.014 0.517 0.138 
สยามซิตี้ 166000.85 7892.01 1785.71 72427.72 28.91 11325.68 304.047 5.838 46.063 6.000 0.393 0.061 0.483 0.063 
คอมเมอรเชียล 675047.62 27503.40 15037.41 197847.79 37750.00 36187.07 281.775 4.678 42.499 12.417 0.361 0.050 0.455 0.133 
คุมเกลา 440648.81 2686.22 437.93 451997.45 645.41 13418.37 170.330 0.359 33.646 3.556 0.301 0.007 0.626 0.066 
จรัญ 154328.23 12119.05 304.42 29431.97 1607.99 43801.02 199.623 7.457 39.598 24.336 0.389 0.064 0.339 0.208 
ไชนาอินชัวรันส 42022.11 4742.35 1212.59 . 582.48 7645.41 321.717 9.705 34.014 11.198 0.654 0.061 0.214 0.071 
ทิพย 903926.02 39621.60 4257.65 526044.22 35928.57 111713.40 291.079 3.889 37.126 8.537 0.339 0.052 0.495 0.114 
เทเวศ 323442.18 6909.86 34.01 33475.34 20181.12 121339.30 303.227 11.999 93.175 14.134 0.458 0.054 0.423 0.064 
ไทยประกัน 234250.85 12405.61 349.49 69543.37 -144.56 32693.03 290.841 4.280 50.473 5.500 0.371 0.045 0.527 0.057 
ไทยประสิทธิ 634051.87 -2071.43 3604.59 381558.67 12299.32 19877.55 757.582 4.652 32.564 12.598 0.294 0.066 0.462 0.179 
ไทยพาณิชย 125769.56 18720.24 2383.50 13761.90 6578.23 24353.74 275.352 5.852 44.080 12.740 0.413 0.055 0.413 0.119 
ไทยพัฒนา 264946.43 7190.48 70.58 120286.56 2221.94 8256.80 165.829 7.539 50.037 6.980 0.277 0.084 0.561 0.078 
ไทยศรีซูริค 1728510.20 29143.71 1911.56 1048212.59 13511.90 117712.60 271.534 4.535 75.900 5.201 0.203 0.042 0.706 0.048 
ไทยสมุทรพาณิชย 290303.57 26967.69 1768.71 52920.92 6880.10 54480.44 395.078 12.880 47.125 16.235 0.373 0.106 0.387 0.133 
ไทยเศรษฐกิจ 421176.87 7261.90 112.24 205419.22 1851.19 13862.24 183.329 3.858 43.714 6.430 0.287 0.051 0.577 0.085 
นารายณสากล 3183916.67 6505.95 3429.42 2169143.71 6447.28 112341.00 152.614 1.997 42.965 15.778 0.168 0.027 0.588 0.216 
เยนเนอรัล 211652.21 25016.16 13343.54 71010.20 20502.55 20845.24 302.026 6.072 39.634 6.286 0.305 0.081 0.530 0.084 
นําสิน 545530.61 4524.66 136.90 381505.10 2545.07 74185.37 176.176 3.718 35.026 6.123 0.313 0.057 0.536 0.094 
ชับบ 45523.81 1199.83 11.05 2.55 -6113.95 7185.37 860.125 115.434 52.055 114.026 0.645 0.145 0.066 0.144 
นวกิจ 392448.13 18785.71 5851.19 180211.73 4829.08 62312.93 267.256 6.389 41.164 7.419 0.362 0.074 0.478 0.086 
บางกอกสห 485178.57 18430.27 1333.33 196952.38 12210.88 28028.06 252.820 2.569 64.492 12.189 0.252 0.024 0.609 0.115 
ประกันคุมภัย 1086994.90 8859.69 6693.03 654606.29 22266.16 88158.16 175.077 2.811 45.784 9.380 0.240 0.037 0.601 0.123 
ประกันภัยศรีเมือง 372419.22 28727.04 20199.83 17465.99 13229.59 91973.64 404.337 7.680 58.338 18.994 0.497 0.045 0.345 0.112 
ประกันภัยสากล 132641.16 10375.00 1219.39 26275.51 2849.49 23636.90 335.368 6.587 40.610 13.037 0.437 0.062 0.379 0.122 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

ประกันภัยไทยวิวัฒน 562380.95 18519.56 348.64 384450.68 2336.73 58694.73 273.658 4.309 39.394 3.886 0.328 0.061 0.556 0.055 
แอกซา 226052.72 3224.49 1297.62 115739.80 3997.45 22443.88 521.735 3.570 45.372 4.124 0.346 0.044 0.559 0.051 
พระนครธนบุรี 51481.29 172.62 20.41 18290.82 32.31 7410.71 159.264 2.704 71.400 10.789 0.334 0.021 0.560 0.085 
พัชร 305131.80 5342.69 1085.88 182002.55 5325.68 13299.32 313.287 11.777 28.513 7.400 0.485 0.127 0.308 0.080 
สัมพันธ 370994.05 948.13 255.95 469318.88 2197.28 15909.86 53.011 2.029 34.315 9.272 0.212 0.035 0.593 0.160 
ไพบูลย 321419.22 19069.73 3398.81 50699.83 9914.97 39215.99 264.321 12.655 45.748 13.224 0.430 0.101 0.364 0.105 
ไพศาล 146073.13 11159.86 11987.24 64114.80 18959.18 28008.50 267.670 5.288 34.870 5.366 0.196 0.093 0.616 0.095 
ภัทร 626227.04 37812.93 1308.67 195.58 12366.50 217983.80 525.498 2.592 52.323 4.616 0.432 0.025 0.499 0.044 
เมืองไทย 290553.57 12272.11 953.23 82704.08 17765.31 42710.03 428.963 3.067 44.503 6.115 0.364 0.036 0.527 0.072 
พาณิชย 65774.66 9062.07 -687.07 9541.67 2047.62 11864.80 217.769 7.715 30.574 14.475 0.574 0.062 0.247 0.117 
กรุงไทยพานิช 519013.61 12068.88 313.78 447892.86 4356.29 140854.60 200.299 2.943 34.014 5.170 0.376 0.044 0.503 0.077 
รัตนโกสินทร 1085067.18 2054.42 357.14 1078975.34 1331.63 20000.85 180.557 2.971 32.296 6.549 0.290 0.050 0.548 0.111 
ลิเบอรตี้ 2151539.97 1109.69 126.70 2136223.64 2187.93 29923.47 156.599 2.738 33.597 6.774 0.205 0.050 0.620 0.125 
วิธสิน 44644.56 560.37 292.52 2987.24 44.22 13600.34 402.844 6.432 24.518 5.633 0.616 0.067 0.257 0.059 
วิริยะ 7837611.39 7565.48 6090.99 5317487.24 6875.85 477557.80 249.245 1.869 70.776 5.404 0.166 0.020 0.756 0.058 
ศรีอยุธยา 319504.25 37631.80 11999.15 18120.75 15528.06 506510.20 252.410 4.369 53.724 5.511 0.400 0.041 0.507 0.052 
สหนิรภัย 60954.93 6664.97 1096.94 32.31 935.37 9794.22 307.864 18.641 67.986 14.138 0.589 0.076 0.277 0.058 
สหมงคล 36016.16 3826.53 -581.63 1744.90 730.44 8655.61 263.837 3.786 28.640 16.579 0.572 0.033 0.250 0.145 
สหวัฒนา 65400.51 . . 46658.16 . 8911.57 145.052 3.892 48.200 8.446 0.228 0.050 0.615 0.108 
คิวบีอี 349482.99 11305.27 5869.05 132036.56 31846.94 32004.25 328.506 7.605 42.089 8.371 0.296 0.092 0.510 0.101 
สามัคคี 453070.58 20073.98 3032.31 110172.62 10614.80 48803.57 385.231 7.802 37.368 8.068 0.424 0.084 0.405 0.087 
วชิระธนสิน 214866.50 3338.44 93.54 132045.92 1094.39 21041.67 244.150 8.216 35.487 23.365 0.309 0.085 0.366 0.241 
สินทรัพย 177603.74 11119.90 1215.14 76557.82 2762.76 15079.93 292.908 6.426 39.424 14.500 0.358 0.068 0.420 0.154 
สินมั่นคง 2428358.84 3412.41 386.90 2023618.20 1610.54 205302.70 181.868 1.870 35.398 8.883 0.234 0.031 0.588 0.147 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

โรยัล 245512.76 14114.80 6170.07 53258.50 9408.16 29886.90 416.886 6.837 76.573 13.722 0.293 0.050 0.557 0.100 
สงเสริม 156983.84 1056.12 34.86 81315.48 540.82 9238.10 257.644 7.631 33.054 7.366 0.313 0.109 0.472 0.105 
อาคเนย 1025936.22 8253.40 6153.06 349666.67 60432.82 55488.10 326.465 5.636 56.423 13.095 0.274 0.054 0.545 0.127 
อินทร 142516.16 10755.10 1751.70 39221.94 4857.99 29954.93 290.376 7.511 48.876 3.044 0.464 0.068 0.441 0.027 
เอราวัณ 539789.12 857.99 15.31 249815.48 -11.90 23531.46 353.336 4.185 56.128 9.659 0.239 0.046 0.610 0.105 
เอเชียสากล 27445.58 3248.30 758.50 3035.71 1914.97 7319.73 193.469 6.101 38.397 9.827 0.544 0.051 0.322 0.082 
มิตซุยมารีน 509363.10 36394.56 46058.67 110951.53 66328.23 68826.53 339.495 1.608 56.451 6.411 0.238 0.019 0.667 0.076 
นิวอินเดีย 32673.47 4926.87 505.10 22265.31 -164.12 1158.16 291.636 7.348 29.121 9.495 0.375 0.100 0.396 0.129 
นิวแฮมพเชอร 629370.75 34113.95 12505.10 107886.90 18426.02 39219.39 369.884 14.897 47.257 9.298 0.513 0.101 0.322 0.063 
เอไอเอ 752125.85 . . . 414244.05 81159.01 147.435 1.724 45.255 1.965 0.273 0.026 0.672 0.029 
เอซ 224517.86 9358.84 17221.94 -10.20 59404.76 15943.88 655.431 4.851 35.585 12.707 0.291 0.065 0.475 0.170 
กมลสุโกศล (ป2540) 68656.87 -658.60 -500.43 47935.18 1916.16 17394.12 270.971 6.729 30.480 4.840 0.473 0.084 0.382 0.061 
กรุงเทพ 2110019.88 192458.95 42982.71 806658.60 104765.77 441069.10 204.053 1.421 38.519 3.857 0.358 0.021 0.565 0.057 
กรุงไทยพานิช 525719.97 13089.02 663.79 434665.51 6135.70 141833.20 212.312 3.461 34.572 6.034 0.420 0.046 0.455 0.079 
การเดียน 345882.45 28010.37 27067.42 123853.93 11391.53 19527.23 403.267 4.978 44.192 17.734 0.274 0.054 0.480 0.193 
คอมเมอรเชียล 837805.53 25445.98 44851.34 292927.40 43250.65 33827.14 311.857 4.855 43.760 13.616 0.322 0.053 0.477 0.148 
คุมเกลา 429777.01 1923.94 673.29 485070.01 1089.02 13046.67 134.388 0.228 33.529 3.982 0.310 0.004 0.613 0.073 
จรัญ 159369.92 9375.11 401.04 21252.38 1762.32 54578.22 244.143 10.283 37.967 33.221 0.401 0.076 0.279 0.244 
คิวบีอี 370879.00 13917.03 8061.37 168694.90 35271.39 27174.59 421.788 8.051 43.991 9.665 0.325 0.088 0.481 0.106 
ชับบ 52566.98 1316.34 -170.27 -287.81 -840.10 7823.68 958.091 96.335 35.228 181.924 0.638 0.111 0.041 0.210 
ไชนาอินชัวรันส 67869.49 5552.29 1881.59 . 1148.66 11242.01 470.340 8.128 36.882 10.315 0.659 0.050 0.227 0.064 
ทิพย 1124827.14 28356.96 -939.50 482532.41 35933.45 161637.90 327.352 4.009 42.425 10.995 0.318 0.048 0.504 0.131 
เทเวศ 400951.60 3885.05 -89.02 76578.22 23509.08 128707.90 357.777 11.971 77.186 15.520 0.434 0.065 0.417 0.084 
ไทยประกัน 295139.15 9700.95 443.39 175993.09 13812.45 38289.54 370.211 5.848 64.120 5.520 0.342 0.051 0.559 0.048 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

ไทยประสิทธิ 615484.01 12258.43 3313.74 280465.86 18528.09 14944.68 713.301 13.210 34.084 11.730 0.290 0.159 0.410 0.141 
ไทยพัฒนา 324649.96 14560.93 82.11 102742.44 2358.69 8096.80 222.070 10.692 45.171 9.539 0.320 0.111 0.470 0.099 
ไทยพาณิชย 129993.95 10285.22 1204.84 18096.80 6251.51 26683.66 337.366 5.551 42.920 8.785 0.474 0.051 0.394 0.081 
ไทยศรีซูริค 1905031.11 20298.18 836.65 985503.03 12694.04 117115.00 334.638 5.357 86.224 4.581 0.199 0.045 0.718 0.038 
ไทยเศรษฐกิจ 520474.50 11232.50 1617.11 420254.11 4023.34 13286.08 221.508 3.325 36.722 8.500 0.275 0.050 0.548 0.127 
ไทยสมุทรพาณิชย 231905.79 21485.74 38.89 51631.81 8780.47 63979.26 397.195 1.856 40.677 12.854 0.439 0.019 0.412 0.130 
นวกิจ 381133.10 23309.42 4281.76 136028.52 5942.09 71995.68 302.147 9.947 40.235 7.637 0.369 0.109 0.439 0.083 
นารายณสากล 2790450.30 3836.65 1052.72 2526656.87 4654.28 111117.50 144.320 2.656 40.803 17.943 0.175 0.036 0.548 0.241 
นําสิน 818791.70 5101.99 148.66 487047.54 2659.46 74078.65 223.471 5.490 67.170 13.866 0.226 0.049 0.601 0.124 
บางกอกสห 356998.27 3486.60 2194.47 113565.25 6305.10 36116.68 315.009 5.427 69.644 23.258 0.315 0.038 0.485 0.162 
ประกันคุมภัย 1099677.61 11318.06 2783.06 680577.36 20805.53 94622.30 202.030 3.094 45.359 9.351 0.243 0.041 0.594 0.122 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 501987.90 16091.62 515.13 426684.53 2457.22 62375.11 258.499 5.444 32.055 4.730 0.364 0.082 0.482 0.071 
ประกันภัยศรีเมือง 384593.78 10826.27 17519.45 17609.33 5855.66 105204.80 331.820 6.431 49.828 25.419 0.520 0.038 0.293 0.149 
ประกันภัยสากล 143704.41 14324.98 1336.21 30879.86 2646.50 27269.66 366.432 7.686 41.702 13.494 0.436 0.069 0.374 0.121 
พระนครธนบุรี 54522.90 190.15 163.35 20016.42 130.51 10023.34 165.346 2.640 73.330 9.541 0.319 0.021 0.584 0.076 
พาณิชย 68552.29 4172.00 511.67 10692.31 1659.46 11286.08 233.638 7.752 36.903 18.468 0.538 0.057 0.270 0.135 
ไพบูลย 372828.87 13077.79 3076.92 76404.49 33471.91 36337.08 282.490 11.227 52.114 12.422 0.376 0.092 0.429 0.102 
ไพศาล 141188.42 5026.79 927.40 65770.96 19163.35 28346.59 288.776 7.949 34.431 6.894 0.229 0.124 0.539 0.108 
ภัทร 631741.57 49890.23 1874.68 26.79 -164.22 202195.30 552.325 3.322 47.808 3.722 0.458 0.033 0.472 0.037 
เมืองไทย 319471.91 8477.10 2438.20 93149.52 26566.12 42152.98 377.096 4.143 50.339 5.004 0.325 0.047 0.571 0.057 
เยนเนอรัล 255230.77 25246.33 6469.32 90025.06 32113.22 21738.12 344.838 5.817 45.359 5.674 0.281 0.074 0.574 0.072 
โรยัล 294473.64 19344.86 2770.96 69571.31 9835.78 35159.90 439.120 8.353 90.875 18.634 0.262 0.052 0.569 0.117 
ลิเบอรตี้ 1903723.42 441.66 1791.70 2073076.06 6210.89 19571.31 190.968 3.870 33.405 7.161 0.243 0.066 0.569 0.122 
วชิระธนสิน 236499.57 1496.11 176.32 121838.38 699.22 19015.56 247.230 7.306 54.358 10.026 0.269 0.075 0.554 0.102 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

แอกซา 223811.58 5238.55 1260.16 126796.02 6949.87 35738.12 546.857 4.484 49.483 3.780 0.379 0.048 0.532 0.041 
วิธสิน 67034.57 280.90 -1617.98 3643.91 44.94 15469.32 431.521 9.366 31.716 21.347 0.499 0.075 0.255 0.171 
วิริยะ 7678613.66 7187.55 415.73 5329223.85 7903.20 538732.10 273.613 2.332 78.534 6.443 0.163 0.022 0.753 0.062 
ศรีอยุธยา 436792.57 28671.56 345.72 33393.26 5187.55 527497.00 377.355 4.703 48.760 11.026 0.393 0.044 0.459 0.104 
สงเสริม 97685.39 429.56 271.39 52654.28 1178.05 8907.52 185.097 21.046 32.190 9.253 0.440 0.188 0.288 0.083 
สยามซิตี้ 188857.39 3909.25 1175.45 67585.13 2269.66 16009.51 474.864 9.312 50.567 13.086 0.433 0.072 0.393 0.102 
สหนิรภัย 59078.65 3663.79 -241.14 . 1711.32 10515.13 326.813 18.172 49.931 18.433 0.627 0.078 0.215 0.079 
สหมงคล 30211.75 9031.98 -117.55 447.71 -117.55 9677.62 193.039 8.549 47.038 40.020 0.555 0.040 0.219 0.186 
สหวัฒนา 69574.76 . . 47393.26 . 9969.75 175.193 4.436 50.290 9.152 0.235 0.053 0.602 0.110 
สัมพันธ 732446.85 312.01 261.88 556115.82 1394.12 10757.99 73.025 2.147 39.177 8.147 0.202 0.035 0.632 0.131 
สามัคคี 490139.15 26898.88 2958.51 144797.75 13582.54 60475.37 399.859 7.629 37.749 5.736 0.420 0.087 0.428 0.065 
สินทรัพย 182841.83 7358.69 370.79 76876.40 4717.37 12769.23 375.802 6.061 38.458 9.220 0.402 0.067 0.428 0.103 
สินมั่นคง 2208976.66 2554.02 208.30 2441010.37 1439.93 230544.50 187.477 2.285 33.291 10.610 0.235 0.038 0.552 0.176 
อาคเนย 986318.93 12649.96 1331.03 444704.41 50800.35 20212.62 379.782 6.867 45.858 11.229 0.333 0.072 0.478 0.117 
อินทร 175595.51 7370.79 2397.58 63983.58 4442.52 27582.54 324.227 6.000 52.129 2.966 0.433 0.056 0.484 0.028 
พัชร 319186.69 -785.65 -1143.47 214777.87 9162.49 13706.14 389.706 11.816 20.054 8.421 0.473 0.154 0.262 0.110 
เอเชียสากล 30092.48 2214.35 111.50 3293.00 1588.59 7023.34 205.306 8.132 45.264 12.816 0.507 0.061 0.337 0.095 
เอราวัณ 388777.87 364.74 12.10 205133.10 23.34 20729.47 364.227 7.894 82.358 12.261 0.249 0.058 0.603 0.090 
เอซ 229578.22 11199.65 25526.36 . 65753.67 18165.08 741.957 4.930 33.492 17.152 0.314 0.061 0.414 0.212 
นิวอินเดีย 26231.63 3328.44 1756.27 7231.63 4447.71 4586.00 254.190 13.731 30.638 10.667 0.360 0.160 0.356 0.124 
นิวแฮมพเชอร 654073.47 22728.61 1960.24 105688.85 26573.03 47606.74 389.920 24.286 58.240 13.947 0.478 0.131 0.315 0.075 
มิตซุยมารีน 453350.04 36222.13 32276.58 130275.71 29109.77 75236.82 348.585 1.784 46.044 6.834 0.283 0.023 0.604 0.090 
เอไอเอ 722864.30 . . . 390735.52 97242.01 145.452 1.869 43.789 2.114 0.291 0.028 0.650 0.031 
กมลสุโกศล (ป2541) 56057.38 2226.53 1149.78 15584.20 1576.01 8572.28 347.852 7.239 36.373 6.166 0.426 0.083 0.419 0.071 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

กรุงเทพ 1766714.61 160126.68 46462.00 834119.97 93650.52 255319.70 171.329 1.121 32.986 3.698 0.324 0.020 0.590 0.066 
กรุงไทยพานิช 390574.52 9871.09 211.62 229257.08 9348.73 130390.50 221.753 3.522 29.806 5.627 0.437 0.051 0.431 0.081 
การเดียน 264093.89 25535.02 10758.57 83042.47 16774.96 17394.93 439.261 4.959 38.796 16.078 0.290 0.059 0.460 0.191 
คอมเมอรเชียล 798737.70 8850.97 -11699.70 226628.17 48830.10 25716.10 274.006 4.609 41.027 19.542 0.285 0.051 0.450 0.214 
คุมเกลา 511900.15 3542.47 798.06 373824.89 2426.97 11706.41 145.163 0.668 39.668 4.410 0.267 0.011 0.650 0.072 
จรัญ 134126.68 8874.81 241.43 12907.60 1686.29 39409.84 218.626 10.333 32.209 25.830 0.342 0.100 0.310 0.249 
คิวบีอี 343089.42 6044.71 3339.79 191166.92 27424.74 25932.94 465.768 5.991 39.075 10.330 0.312 0.074 0.486 0.128 
ชับบ 49760.80 333.08 49.18 134.13 226.53 8469.45 1145.524 153.083 14.422 383.750 0.639 0.100 0.009 0.251 
ไชนาอินชัวรันส 58402.38 4488.08 1559.61 . 477.65 12309.99 462.612 7.392 32.262 27.675 0.580 0.046 0.201 0.173 
ทิพย 1086802.53 14087.18 936.66 532606.56 44549.93 188137.10 347.694 3.391 36.799 11.036 0.300 0.046 0.503 0.151 
เทเวศ 357896.42 5440.39 -736.96 76374.81 25336.07 140023.10 286.775 8.041 71.629 10.682 0.400 0.053 0.476 0.071 
ไทยประกัน 245206.41 7143.07 1201.94 84940.39 14426.97 16891.95 380.216 5.101 60.006 2.352 0.353 0.049 0.576 0.023 
ไทยประสิทธิ 566225.78 -458.27 1169.90 273782.41 17383.01 20044.71 519.983 9.435 50.587 14.856 0.220 0.098 0.527 0.155 
ไทยพัฒนา 333734.72 443.37 43.22 119249.63 1535.77 22852.46 156.654 9.738 56.666 12.197 0.214 0.097 0.567 0.122 
ไทยพาณิชย 124625.19 10452.31 1532.79 26224.29 4436.66 17952.31 393.286 6.276 31.656 11.792 0.435 0.071 0.360 0.134 
ไทยศรีซูริค 2018564.08 17180.33 1658.72 603491.06 7659.46 90432.94 314.921 7.076 150.427 8.843 0.131 0.037 0.786 0.046 
ไทยเศรษฐกิจ 419195.23 6532.79 -801.79 346392.70 5842.77 28986.59 221.171 4.163 40.095 11.606 0.231 0.057 0.552 0.160 
ไทยสมุทรพาณิชย 217953.80 20473.17 2765.28 36778.69 8635.62 68621.46 396.523 1.526 50.028 10.347 0.371 0.016 0.509 0.105 
นวกิจ 348964.98 22123.70 5929.96 110286.89 6978.39 61384.50 459.938 8.973 35.768 6.380 0.368 0.111 0.442 0.079 
นําสิน 646830.85 2520.12 220.57 314023.85 3618.48 74631.89 208.502 5.751 67.515 9.979 0.229 0.053 0.625 0.092 
บางกอกสห 289434.43 8413.56 2652.01 28996.27 22735.47 -928.47 310.503 3.326 57.628 15.578 0.296 0.031 0.530 0.143 
ประกันคุมภัย 972105.07 10652.76 -1604.32 798355.44 20491.06 68435.17 186.240 3.133 47.556 8.435 0.208 0.042 0.637 0.113 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 386470.94 14087.93 391.21 227396.42 2330.10 55152.01 276.760 5.074 31.375 3.404 0.384 0.078 0.485 0.053 
ประกันภัยศรีเมือง 331956.78 12408.35 18303.28 14570.04 6115.50 101077.50 332.604 6.168 45.361 24.002 0.500 0.041 0.301 0.159 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

ประกันภัยสากล 118040.98 14207.15 665.42 25058.87 1653.50 26355.44 395.361 6.896 34.528 10.975 0.432 0.075 0.374 0.119 
พระนครธนบุรี 51104.32 1645.31 -104.32 17214.61 0.75 11006.71 169.373 1.957 75.107 10.263 0.273 0.016 0.626 0.085 
พัชร 241017.14 -565.57 -81.97 156035.02 16209.39 6432.19 338.140 9.295 21.988 5.444 0.418 0.147 0.349 0.086 
พาณิชย 60324.89 1867.36 330.10 6713.86 1361.40 8057.38 218.831 5.208 35.135 8.799 0.452 0.058 0.392 0.098 
ไพบูลย 310757.82 10593.89 1729.51 59911.33 28880.77 24334.58 249.951 11.039 47.284 9.641 0.366 0.103 0.441 0.090 
ไพศาล 132133.38 4424.74 3230.25 49749.63 17008.20 23271.98 281.064 7.195 33.012 4.595 0.205 0.128 0.585 0.081 
ภัทร 526372.58 39625.93 1205.66 25.34 11222.06 213345.80 489.579 2.650 40.897 5.384 0.442 0.030 0.466 0.061 
เมืองไทย 368602.09 11310.73 2354.69 119196.72 36240.69 48026.08 340.949 4.961 46.056 4.093 0.251 0.067 0.626 0.056 
เยนเนอรัล 222058.12 21865.87 10260.80 89816.69 24567.06 22540.98 330.534 5.808 38.980 5.595 0.292 0.082 0.547 0.079 
โรยัล 248017.14 8866.62 3701.19 57854.69 7563.34 42430.70 498.063 9.084 74.933 17.571 0.268 0.065 0.540 0.127 
ลิเบอรตี้ 1397295.83 173.62 542.47 1356178.09 8647.54 15267.51 192.097 4.328 31.262 9.733 0.233 0.073 0.529 0.165 
วชิระธนสิน 199599.11 1780.18 58.87 102672.88 833.83 14822.65 215.819 5.874 54.475 11.945 0.253 0.061 0.563 0.123 
วิธสิน 63345.75 2309.24 55.89 4342.77 46.20 12614.75 432.725 5.657 33.613 8.361 0.503 0.059 0.350 0.087 
วิริยะ 6108804.02 7094.63 568.55 3607429.21 3942.62 403558.10 277.596 2.441 71.452 7.638 0.177 0.025 0.722 0.077 
ศรีอยุธยา 395356.93 27038.75 5819.67 38712.37 20035.02 462902.40 442.460 5.521 41.308 8.759 0.426 0.057 0.427 0.090 
สงเสริม 111067.06 406.11 193.74 23900.89 1309.24 3505.22 131.610 13.362 38.339 10.665 0.324 0.145 0.415 0.116 
สยามซิตี้ 127965.72 5649.03 155.74 29522.35 2358.42 15413.56 423.244 12.893 35.983 15.285 0.469 0.107 0.298 0.127 
สหนิรภัย 48997.02 2684.05 -309.24 35.77 1229.51 10026.08 336.677 15.897 57.580 20.648 0.614 0.065 0.236 0.085 
สหมงคล 35806.26 -12363.64 -766.77 -1078.24 -102.83 8070.05 238.585 26.095 251.658 184.414 0.456 0.031 0.296 0.217 
สหวัฒนา 57600.60 . . 38231.00 . 9814.46 184.667 3.243 47.273 7.821 0.242 0.042 0.614 0.102 
สัมพันธ 778099.11 450.82 305.51 740517.14 2078.24 11391.21 65.509 2.464 32.685 7.450 0.192 0.047 0.620 0.141 
สามัคคี 361874.81 22495.53 6295.08 58290.61 13395.68 78685.54 408.083 10.200 39.636 9.135 0.446 0.096 0.373 0.086 
สินทรัพย 179772.73 4789.87 -83.46 72365.87 -68.55 16053.65 279.902 6.202 59.308 13.134 0.274 0.057 0.547 0.121 
สินมั่นคง 1541196.72 1367.36 -36.51 1774811.48 1693.00 189118.50 166.801 2.439 32.415 10.819 0.232 0.041 0.545 0.182 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 

อาคเนย 744975.41 4332.34 786.14 218295.83 32033.53 2546.20 416.240 19.731 62.652 28.423 0.378 0.111 0.352 0.160 
อินทร 136351.71 7024.59 1032.04 50518.63 4283.16 23301.79 310.087 5.480 52.187 2.732 0.358 0.058 0.555 0.029 
เอเชียสากล 34476.90 2144.56 -374.07 2221.31 1018.63 4535.77 211.878 8.514 32.355 56.458 0.389 0.053 0.203 0.354 
เอราวัณ 233968.70 182.56 2.24 76630.40 -35.02 7906.11 294.078 5.766 68.002 9.679 0.273 0.050 0.592 0.084 
แอกซา 238361.40 2279.43 407.60 108456.78 3161.70 34099.11 545.011 4.847 44.921 5.383 0.338 0.058 0.539 0.065 
เอซ 211419.52 2812.97 11625.93 . 64770.49 18485.10 552.927 4.054 51.908 20.765 0.220 0.041 0.528 0.211 
นิวอินเดีย 29117.73 -1273.47 331.59 6889.72 1874.81 3878.54 325.800 11.664 47.342 13.441 0.313 0.111 0.449 0.127 
นิวแฮมพเชอร 514874.07 14334.58 4406.86 76022.35 17283.90 54945.60 356.262 22.731 51.329 10.727 0.487 0.138 0.311 0.065 
มิตซุยมารีน 357504.47 21394.19 15898.66 105817.44 23090.91 88946.35 371.436 1.993 36.980 9.200 0.320 0.028 0.522 0.130 
เอไอเอ 614517.14 . . . 305315.95 102589.40 146.308 2.098 38.598 1.901 0.292 0.035 0.642 0.032 
ที่มา : ขอมูลตนทุนหรือคาใชจายในการดําเนินธุรกิจ (C) คาสินไหมทดแทนประเภทอัคคีภัย (Y1) คาสินไหมทดแทนประเภทตัวเรือและสินคา (Y2) คาสินไหมทดแทนประเภทรถยนต (Y3) คาสินไหมทดแทนประเภทเบ็ดเตล็ด (Y4) และ

รายไดสุทธิจากการลงทุน (Y5) ไดมาจากกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย สําหรับขอมูลอัตราคาจางแรงงาน (P1) ราคาตอหนวยของวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ(P2) ราคาตอหนวยของทุนทางการเงิน(P3) ราคาตอหนวย
ของปจจัยที่อยูในรายการเบ็ดเตล็ดอื่นๆ (P4) สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับปจจัยแรงงานตอตนทุนรวม (Sh1) สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับวัตถุดิบและทุนทางกายภาพตอตนทุนรวม (Sh2) สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับทุนทางการเงินตอ
ตนทุนรวม (Sh3) และสัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับคาใชจายเบ็ดเตล็ดอื่นๆตอตนทุนรวม (Sh4) ไดขอมูลมาจากกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย โดยคํานวณตามนิยามที่กําหนดไวในหัวขอยอยตัวแปรที่ใชในการวิจัย 

หมายเหตุ : ขอมูลจะเรียงตามลําดับป โดยเริ่มจากป พ.ศ.2536 เรียงตามลําดับเรื่อยมาจนถึงป พ.ศ.2541 และเริ่มจากบริษัท กมลสุโกศลประกันภัย จํากัดทุกป 
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กรณีใชเบี้ยประกันภัยเปนตัวแทนผลผลิต 
 

รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
กมลสุโกศล (ป2536) 95487 11537 3009 92832 2191 10275 234.358 2.984 45.386 6.454 0.371 0.034 0.521 0.074 
การเดียน 276586 56425 66418 126523 41316 19166 387.150 5.183 47.356 9.226 0.351 0.054 0.498 0.097 
กรุงเทพ 1581530 768384 164406 830753 230627 363772 132.374 1.151 42.506 9.930 0.324 0.015 0.536 0.125 
สยามซิตี้ 25271 13891 . 259 . 3455 171.722 18.431 32.134 17.095 0.621 0.103 0.180 0.096 
คอมเมอรเชียล 449620 92060 67182 180515 49991 30542 319.939 4.911 45.996 15.534 0.424 0.043 0.399 0.135 
คุมเกลา 437148 8157 2722 593477 3709 16217 127.182 0.241 46.208 3.102 0.311 0.003 0.643 0.043 
จรัญ 169900 77691 763 65461 2743 42912 154.845 4.585 53.243 18.602 0.340 0.040 0.460 0.161 
ไชนาอินชัวรันส 27077 12503 3011 . 859 4928 278.833 14.829 39.999 11.366 0.600 0.090 0.242 0.069 
ทิพย 598190 43545 1610 486760 55566 32216 196.626 4.527 49.787 10.701 0.361 0.044 0.489 0.105 
เทเวศ 255533 59568 2961 22372 40386 75106 219.385 9.996 90.328 14.491 0.437 0.049 0.443 0.071 
ไทยประกัน 85032 15999 1713 48940 2536 16083 180.184 5.816 48.660 5.359 0.513 0.047 0.396 0.044 
ไทยประสิทธิ 330531 25950 5204 285307 11376 4151 457.519 5.127 59.223 12.020 0.243 0.051 0.587 0.119 
ไทยพาณิชย 132175 43720 5099 55630 8879 15549 194.906 6.379 52.915 11.135 0.396 0.055 0.454 0.095 
ไทยพัฒนา 241265 14798 1572 176742 21346 2884 266.894 5.715 68.427 4.994 0.297 0.051 0.608 0.044 
ไทยศรีซูริค 1030694 69132 4512 1176150 15994 59176 152.788 2.721 54.166 3.011 0.264 0.033 0.665 0.037 
ไทยสมุทรพาณิชย 283165 138162 7517 70562 19112 55179 282.711 2.752 50.841 14.366 0.435 0.023 0.423 0.119 
ไทยเศรษฐกิจ 276340 51111 8734 162074 16937 14031 157.508 6.293 60.668 6.938 0.361 0.054 0.524 0.060 
นารายณสากล 1208565 6878 3095 1315428 6367 15051 93.402 2.351 57.944 7.294 0.255 0.026 0.639 0.080 
เยนเนอรัล 174497 31301 25285 77147 23294 11724 202.305 6.915 63.370 6.958 0.305 0.062 0.570 0.063 
นําสิน 518477 7062 630 609210 4191 29179 123.014 2.337 53.336 4.268 0.282 0.028 0.639 0.051 
ชับบ 56526 5342 3644 1440 19865 4556 724.941 22.446 72.378 36.905 0.294 0.120 0.388 0.198 
นวกิจ 297495 62261 17377 195032 11415 57420 248.270 7.397 49.643 8.086 0.374 0.071 0.477 0.078 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
บางกอกสห 262156 69679 9067 184879 17723 8947 160.052 4.547 40.675 14.133 0.363 0.049 0.437 0.152 
ประกันคุมภัย 619360 27641 8580 614595 43181 67763 152.810 5.148 48.654 7.893 0.309 0.058 0.545 0.088 
ประกันภัยศรีเมือง 288712 46113 65671 40885 33226 50101 239.147 9.747 43.508 25.912 0.490 0.063 0.280 0.167 
ประกันภัยสากล 141337 54600 3746 47664 9799 16776 213.073 4.597 51.777 12.352 0.437 0.038 0.424 0.101 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 542851 55976 6475 561683 3687 24516 186.187 4.986 48.602 6.114 0.310 0.058 0.562 0.071 
แอกซา 132801 5371 1843 110924 4701 7496 539.045 7.600 49.380 11.976 0.362 0.070 0.457 0.111 
พระนครธนบุรี 38063 1910 118 28464 . 4970 96.093 3.949 60.081 10.291 0.405 0.032 0.481 0.082 
พัชร 91594 6244 991 67903 1609 6039 212.423 14.967 53.125 7.054 0.370 0.125 0.445 0.059 
สัมพันธ 580371 1066 29 702732 163 7462 55.047 1.338 59.230 5.406 0.200 0.016 0.718 0.066 
ไพบูลย 214059 62779 7699 57322 14987 16458 199.015 17.466 48.065 14.372 0.467 0.117 0.321 0.096 
ไพศาล 135571 42745 23960 75923 43145 25154 222.882 4.765 50.155 6.102 0.164 0.065 0.687 0.084 
ภัทร 474314 341906 11314 2011 20400 163641 384.898 5.140 52.196 7.966 0.483 0.041 0.413 0.063 
เมืองไทย 223530 40706 3240 153031 61440 35418 480.236 2.592 42.854 8.036 0.382 0.030 0.495 0.093 
พาณิชย 51816 19202 1770 14229 1964 7642 109.917 9.154 39.136 15.232 0.544 0.066 0.281 0.109 
กรุงไทยพานิช 521091 17958 1562 681399 11185 46759 157.755 1.461 40.000 5.874 0.353 0.020 0.547 0.080 
รัตนโกสินทร 1734710 9724 2052 2070302 8240 34500 102.765 1.945 52.725 6.267 0.266 0.023 0.635 0.076 
ลิเบอรตี้ 1208964 3593 855 1380059 305 15999 155.119 2.667 55.011 4.657 0.286 0.031 0.630 0.053 
วิธสิน 38836 22694 5484 9397 693 9898 314.868 4.638 28.925 4.497 0.625 0.046 0.285 0.044 
วิริยะ 4172392 28645 9877 4644136 8267 122505 118.929 2.504 56.665 5.716 0.271 0.028 0.637 0.064 
ศรีอยุธยา 219926 70218 9417 62944 15347 505692 161.943 7.322 56.987 10.928 0.460 0.053 0.409 0.078 
สหนิรภัย 57356 14202 2467 156 2036 6277 214.508 23.535 83.304 24.781 0.567 0.077 0.274 0.081 
สหมงคล 29169 14853 2116 755 5223 6854 234.949 3.508 27.581 20.717 0.592 0.028 0.217 0.163 
สหวัฒนา 59895 . . 75243 . 4602 124.794 2.174 49.615 7.917 0.250 0.027 0.623 0.099 
คิวบีอี 152356 14647 1910 128429 16034 19270 249.603 5.525 59.040 2.914 0.287 0.058 0.624 0.031 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
สามัคคี 335212 145229 15974 127082 26384 76515 301.540 7.382 48.371 6.693 0.414 0.069 0.454 0.063 
วชิระธนสิน 323400 7318 167 336352 2583 8650 196.447 3.960 55.369 11.010 0.247 0.042 0.593 0.118 
สินทรัพย 145406 24365 3188 106726 8081 16811 283.072 6.997 48.771 9.831 0.358 0.069 0.478 0.096 
สินมั่นคง 1614719 6148 526 1923929 544 71077 125.642 2.423 52.179 7.891 0.253 0.029 0.624 0.094 
โรยัล 127418 21787 9261 54272 14725 13208 413.500 10.554 55.014 17.483 0.348 0.083 0.432 0.137 
สงเสริม 125842 7629 1732 122024 1938 7995 196.859 9.485 49.187 4.180 0.334 0.100 0.521 0.044 
อาคเนย 726973 58029 14401 565235 56382 22325 235.343 4.438 63.357 9.024 0.267 0.042 0.605 0.086 
อินทร 112773 27392 9264 45677 9193 30358 226.051 8.484 46.952 3.372 0.523 0.069 0.381 0.027 
เอราวัณ 260371 6255 36 275637 159 2307 130.935 4.817 53.289 9.462 0.268 0.052 0.577 0.103 
เอเชียสากล 32343 7856 3260 7750 2562 6112 201.659 9.091 36.140 21.841 0.556 0.060 0.239 0.145 
มิตซุยมารีน 375893 123005 71196 156227 75478 34503 261.429 1.966 54.218 8.527 0.267 0.022 0.614 0.097 
นิวอินเดีย 67504 15713 5344 47186 12374 3965 192.696 3.251 50.508 7.209 0.272 0.039 0.603 0.086 
นิวแฮมพเชอร 458230 88474 22435 71052 43850 48875 259.523 13.963 66.122 10.466 0.554 0.069 0.326 0.052 
เอไอเอ 405399 . . . 505795 38849 227.297 2.487 52.493 2.924 0.278 0.031 0.655 0.036 
เอซ 159407 28334 29915 -484 132541 9124 350.038 7.596 29.288 18.035 0.344 0.091 0.350 0.215 
กมลสุโกศล (ป2537) 81623.81 13156.19 5189.52 52853.33 3623.81 11404.76 231.159 5.150 38.709 12.910 0.454 0.050 0.373 0.124 
การเดียน 327319.05 72411.43 70600.95 150186.67 41222.86 17346.67 505.439 5.084 46.583 8.108 0.359 0.055 0.500 0.087 
กรุงเทพ 1811277.14 853241.90 111288.57 956770.48 288400.95 488345.70 144.099 0.869 42.474 9.613 0.322 0.011 0.544 0.123 
สยามซิตี้ 34210.48 19896.19 6.67 1468.57 1010.48 3046.67 159.444 12.595 48.022 12.794 0.496 0.087 0.330 0.088 
คอมเมอรเชียล 520773.33 100104.76 65777.14 236106.67 51521.90 26453.33 301.527 6.076 47.553 14.429 0.378 0.056 0.435 0.132 
คุมเกลา 492513.33 9662.86 3061.90 625550.48 4027.62 12951.43 101.704 0.264 47.108 4.801 0.286 0.004 0.645 0.066 
จรัญ 152194.29 71840.95 872.38 58306.67 3127.62 37236.19 158.250 5.033 43.993 21.003 0.352 0.047 0.407 0.194 
ไชนาอินชัวรันส 27405.71 12364.76 4002.86 . 926.67 4489.52 293.867 12.079 38.097 11.475 0.592 0.080 0.252 0.076 
ทิพย 888609.52 157342.86 6230.48 627596.19 93859.05 40313.33 206.320 3.676 50.951 10.683 0.317 0.038 0.533 0.112 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
เทเวศ 274647.62 64771.43 3590.48 22163.81 31486.67 64327.62 252.895 9.760 93.347 15.754 0.446 0.046 0.435 0.073 
ไทยประกัน 133520.00 24557.14 2969.52 84376.19 4836.19 14662.86 253.469 4.970 47.780 7.140 0.450 0.046 0.439 0.066 
ไทยประสิทธิ 497763.81 19755.24 6220.95 501490.48 13489.52 21772.38 363.770 5.723 47.039 13.017 0.249 0.065 0.537 0.149 
ไทยพาณิชย 119220.95 40992.38 5143.81 42582.86 8455.24 22820.00 170.439 7.260 48.181 12.631 0.417 0.062 0.412 0.108 
ไทยพัฒนา 243768.57 19687.62 2957.14 195262.86 19760.00 4632.38 153.792 6.701 53.832 8.655 0.292 0.069 0.551 0.089 
ไทยศรีซูริค 1571258.10 70669.52 4682.86 1257867.62 16964.76 67516.19 189.729 3.979 80.880 4.649 0.192 0.036 0.730 0.042 
ไทยสมุทรพาณิชย 279509.52 125415.24 8550.48 93599.05 23403.81 61957.14 298.008 2.227 47.585 11.802 0.419 0.021 0.449 0.111 
ไทยเศรษฐกิจ 255700.00 39654.29 12495.24 151850.48 10547.62 14258.10 195.555 7.168 51.738 11.308 0.381 0.063 0.456 0.100 
นารายณสากล 2119602.86 15756.19 6047.62 2086444.76 10485.71 46941.90 87.159 1.839 60.466 13.421 0.205 0.019 0.635 0.141 
เยนเนอรัล 200000.00 41325.71 33441.90 79102.86 26533.33 12280.95 226.025 7.370 57.700 9.562 0.293 0.070 0.546 0.091 
นําสิน 599825.71 9309.52 861.90 659723.81 6280.00 50198.10 119.223 2.213 53.611 5.709 0.272 0.026 0.635 0.068 
ชับบ 51472.38 3881.90 11620.00 6126.67 14853.33 3271.43 429.095 18.965 67.457 5.838 0.313 0.141 0.502 0.043 
นวกิจ 331845.71 66414.29 16514.29 221835.24 12269.52 63574.29 281.941 6.782 49.070 6.842 0.371 0.068 0.492 0.069 
บางกอกสห 288209.52 63496.19 11554.29 203518.10 23573.33 13024.76 178.968 4.029 45.054 9.548 0.355 0.044 0.496 0.105 
ประกันคุมภัย 734187.62 36026.67 8752.38 634340.95 42258.10 80450.48 164.349 5.012 56.786 8.902 0.271 0.052 0.586 0.092 
ประกันภัยศรีเมือง 346972.38 42356.19 72979.05 28310.48 30019.05 48713.33 314.172 11.868 70.644 20.763 0.457 0.062 0.371 0.109 
ประกันภัยสากล 137120.00 46927.62 4602.86 50069.52 5674.29 17109.52 253.273 6.590 48.485 13.939 0.433 0.054 0.398 0.115 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 589086.67 72200.00 7704.76 559413.33 4504.76 27118.10 186.787 4.714 49.925 6.221 0.302 0.054 0.573 0.071 
แอกซา 176736.19 15682.86 1980.95 146598.10 7628.57 9839.05 391.691 6.567 50.152 9.824 0.320 0.067 0.512 0.100 
พระนครธนบุรี 41452.38 890.48 188.57 30468.57 . 4435.24 127.000 3.925 60.553 11.799 0.390 0.031 0.484 0.094 
พัชร 172665.71 6550.48 3134.29 152554.29 6134.29 9080.00 205.198 7.441 53.518 4.418 0.331 0.076 0.548 0.045 
สัมพันธ 594486.67 1695.24 210.48 768587.62 657.14 23348.57 22.102 1.354 50.447 8.130 0.184 0.018 0.687 0.111 
ไพบูลย 261981.90 102908.57 8159.05 58461.90 11679.05 23432.38 232.819 15.551 50.523 13.022 0.426 0.113 0.367 0.095 
ไพศาล 151699.05 42900.00 23817.14 63753.33 47278.10 24831.43 247.000 5.287 57.644 6.057 0.151 0.065 0.709 0.075 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
ภัทร 553362.86 408599.05 10847.62 1364.76 20620.95 187631.40 419.384 3.433 55.133 5.809 0.461 0.029 0.462 0.049 
เมืองไทย 252976.19 58440.00 3996.19 183179.05 67555.24 33268.57 445.323 2.174 38.659 6.217 0.388 0.028 0.503 0.081 
พาณิชย 60785.71 21965.71 1920.00 17594.29 4763.81 8136.19 133.644 7.612 40.725 13.296 0.508 0.061 0.325 0.106 
กรุงไทยพานิช 580106.67 27945.71 1724.76 824808.57 11240.95 50436.19 151.139 1.383 38.095 3.348 0.329 0.022 0.597 0.052 
รัตนโกสินทร 1464101.90 13131.43 1820.95 1703943.81 6184.76 48135.24 151.474 2.797 45.248 9.481 0.288 0.035 0.560 0.117 
ลิเบอรตี้ 1608050.48 4469.52 583.81 1785996.19 895.24 16965.71 167.246 3.102 52.741 5.724 0.280 0.036 0.617 0.067 
วิธสิน 43374.29 26393.33 6677.14 9563.81 970.48 11494.29 356.947 3.906 29.829 4.822 0.593 0.041 0.315 0.051 
วิริยะ 7457681.90 33023.81 11680.95 6368044.76 13468.57 212444.80 145.343 1.927 80.246 6.924 0.194 0.017 0.726 0.063 
ศรีอยุธยา 246803.81 80297.14 11058.10 53733.33 18327.62 422170.50 182.862 8.266 58.687 10.146 0.464 0.057 0.408 0.071 
สหนิรภัย 61816.19 13767.62 2558.10 149.52 2890.48 6162.86 252.212 24.800 88.180 21.625 0.557 0.082 0.290 0.071 
สหมงคล 29942.86 15825.71 2150.48 1634.29 2080.95 6478.10 224.091 5.398 25.679 20.389 0.609 0.041 0.195 0.155 
สหวัฒนา 73036.19 . . 75535.24 . 5709.52 113.224 2.297 62.555 8.426 0.204 0.025 0.679 0.091 
คิวบีอี 229763.81 22548.57 5640.95 183913.33 27015.24 20488.57 260.457 5.351 53.838 5.062 0.298 0.058 0.588 0.055 
สามัคคี 394145.71 154179.05 17925.71 170762.86 26255.24 66804.76 335.878 6.207 46.068 6.335 0.424 0.061 0.453 0.062 
วชิระธนสิน 323463.81 22713.33 294.29 348695.24 2437.14 10798.10 151.933 4.128 46.046 11.089 0.256 0.050 0.559 0.135 
สินทรัพย 170380.00 29360.00 4539.05 126254.29 8937.14 14357.14 312.452 6.215 46.439 9.815 0.349 0.065 0.484 0.102 
สินมั่นคง 1870724.76 10063.81 744.76 2174600.00 2789.52 85028.57 133.845 2.608 51.337 8.777 0.230 0.032 0.631 0.108 
โรยลั 170373.33 24011.43 5636.19 46800.95 23836.19 16338.10 336.463 11.465 80.821 19.425 0.310 0.071 0.500 0.120 
สงเสริม 105703.81 7477.14 2538.10 89082.86 2000.95 3399.05 226.672 12.916 47.086 5.782 0.339 0.130 0.473 0.058 
อาคเนย 810450.48 60059.05 13340.00 457764.76 57704.76 38439.05 291.748 7.722 79.342 11.574 0.247 0.059 0.605 0.088 
อินทร 130644.76 26935.24 9518.10 54797.14 6135.24 27945.71 240.266 7.853 55.793 3.458 0.475 0.061 0.437 0.027 
เอราวัณ 304880.00 17536.19 58.10 286080.95 158.10 8304.76 219.246 7.096 48.724 12.673 0.283 0.074 0.510 0.133 
เอเชียสากล 32216.19 8882.86 3461.90 7850.48 2420.00 6060.00 162.800 7.259 40.865 13.259 0.548 0.054 0.301 0.098 
มิตซุยมารีน 438915.24 123341.90 89091.43 170572.38 73467.62 31784.76 280.155 2.524 56.811 9.855 0.244 0.028 0.620 0.108 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
นิวอินเดีย 57929.52 18700.00 5468.57 33929.52 10282.86 2996.19 274.381 4.741 43.944 6.485 0.316 0.059 0.545 0.080 
นิวแฮมพเชอร 517267.62 93150.48 23054.29 78000.95 50329.52 44748.57 284.908 15.036 77.848 6.770 0.505 0.075 0.386 0.034 
เอไอเอ 511260.00 . . . 647608.57 44495.24 162.350 1.988 50.110 2.214 0.278 0.026 0.666 0.029 
เอซ 184572.38 35533.33 37970.48 -19.05 145653.33 7855.24 359.677 6.031 33.164 15.674 0.316 0.075 0.413 0.195 
กมลสุโกศล (ป2538) 76045.00 9953.20 4875.79 59614.76 2810.98 16288.93 255.737 5.146 34.239 6.180 0.486 0.058 0.386 0.070 
การเดียน 378875.79 63103.51 83612.06 187715.57 40189.02 17833.48 559.532 4.298 48.519 7.785 0.334 0.047 0.533 0.086 
กรุงเทพ 1978657.07 875218.72 184574.26 984755.18 333270.93 487736.30 169.930 1.064 40.832 9.556 0.313 0.014 0.545 0.128 
สยามซิตี้ 126588.66 27754.28 1180.02 68317.73 3482.45 4882.09 268.307 6.459 60.775 3.613 0.374 0.057 0.537 0.032 
คอมเมอรเชียล 609781.28 108624.66 81621.96 281048.60 69655.27 39828.98 350.459 5.719 42.958 13.880 0.383 0.056 0.423 0.137 
คุมเกลา 461668.77 5806.48 3846.08 654871.29 3095.41 13239.42 106.334 0.332 40.738 4.409 0.269 0.005 0.655 0.071 
จรัญ 154825.38 58315.93 1114.31 51967.60 3833.48 40325.83 159.051 7.644 47.032 23.893 0.350 0.063 0.389 0.198 
ไชนาอินชัวรันส 28588.66 12135.01 4291.63 . 1193.52 5965.80 323.833 10.984 38.761 10.961 0.584 0.075 0.265 0.075 
ทิพย 940340.23 223476.15 11942.39 652816.38 69470.75 77243.02 251.196 3.782 47.754 9.805 0.306 0.043 0.540 0.111 
เทเวศ 296437.44 37671.47 3120.61 24044.10 27287.13 82285.33 305.066 12.731 123.338 20.729 0.459 0.044 0.426 0.072 
ไทยประกัน 133818.18 30486.95 3568.86 68793.88 5051.31 25234.92 308.268 5.632 45.784 7.817 0.469 0.050 0.410 0.070 
ไทยประสิทธิ 590072.91 21960.40 6888.39 659126.91 22132.31 20355.54 501.235 4.327 43.864 8.758 0.239 0.058 0.586 0.117 
ไทยพาณิชย 115487.85 34143.11 5108.01 34738.97 9810.98 30494.15 225.974 8.237 47.543 14.411 0.434 0.066 0.383 0.116 
ไทยพัฒนา 260907.29 25539.15 4452.75 220668.77 17040.50 9717.37 160.298 7.238 51.301 6.529 0.258 0.083 0.585 0.074 
ไทยศรีซรูิค 1736018.90 65343.83 5798.38 1370336.63 27579.66 89557.16 226.683 4.357 78.247 3.848 0.187 0.041 0.736 0.036 
ไทยสมุทรพาณิชย 273840.68 92171.92 9935.19 93009.90 18938.79 74203.42 439.460 1.976 48.494 13.885 0.441 0.017 0.421 0.121 
ไทยเศรษฐกิจ 253486.95 37800.18 7338.43 143023.40 7079.21 11826.28 207.513 8.492 55.126 12.202 0.351 0.073 0.472 0.104 
นารายณสากล 3022818.18 306.03 2244.82 3196109.81 13753.38 86693.07 84.291 2.024 53.595 17.135 0.141 0.024 0.633 0.202 
เยนเนอรัล 199249.32 53316.83 40718.27 82854.19 37619.26 19887.49 259.338 6.779 43.315 7.270 0.314 0.081 0.518 0.087 
นําสิน 597877.59 12438.34 888.39 617695.77 10506.75 83216.02 138.014 2.730 51.583 9.776 0.236 0.033 0.615 0.117 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
ชับบ 42617.46 1446.44 1095.41 265.53 -184.52 5897.39 904.400 255.849 165.964 166.273 0.598 0.175 0.113 0.114 
นวกิจ 394750.68 83882.99 24765.98 308219.62 12983.80 69368.14 245.555 5.067 43.392 5.840 0.343 0.061 0.525 0.071 
บางกอกสห 424795.68 45427.54 6417.64 294495.95 25833.48 16684.07 209.484 3.775 63.201 9.095 0.260 0.037 0.615 0.089 
ประกันคุมภัย 879588.66 28650.77 10365.44 808628.26 42128.71 85402.34 200.367 3.759 56.435 7.078 0.244 0.042 0.634 0.080 
ประกันภัยศรีเมือง 347265.53 41958.60 84959.50 29342.03 31812.78 75567.96 329.448 8.815 54.144 21.238 0.493 0.053 0.326 0.128 
ประกันภัยสากล 128012.60 45741.67 4897.39 45810.98 5616.56 24251.13 283.329 5.840 47.487 13.000 0.412 0.052 0.421 0.115 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 561432.94 54411.34 8740.77 616243.02 3534.65 48758.78 245.106 4.560 43.254 4.278 0.296 0.062 0.585 0.058 
แอกซา 212784.88 22646.26 2369.94 173035.10 7759.68 18961.30 406.179 4.413 53.821 8.058 0.288 0.047 0.578 0.087 
พระนครธนบุรี 47315.93 2358.24 804.68 32527.45 -229.52 6779.48 131.796 2.817 68.606 9.091 0.330 0.023 0.571 0.076 
พัชร 262295.23 5995.50 8589.56 227655.27 13631.86 12526.55 236.500 7.956 49.761 4.624 0.324 0.086 0.539 0.050 
สัมพันธ 535808.28 712.87 259.23 752975.70 650.77 31069.31 45.157 1.653 43.493 7.461 0.177 0.026 0.681 0.117 
ไพบูลย 284898.29 92677.77 7753.38 74840.68 13107.11 40531.95 233.197 13.669 52.117 13.916 0.415 0.100 0.383 0.102 
ไพศาล 158953.20 41654.37 26873.09 78195.32 40588.66 26982.90 235.278 5.490 53.484 5.133 0.161 0.072 0.700 0.067 
ภัทร 626743.47 404146.71 10548.15 1261.03 31657.97 236767.80 470.737 3.825 58.031 6.481 0.458 0.030 0.460 0.051 
เมืองไทย 240668.77 45535.55 4425.74 174261.03 65261.93 43438.34 371.757 2.466 35.396 7.358 0.396 0.033 0.473 0.098 
พาณิชย 68111.61 24267.33 2495.05 16576.96 5640.86 11235.82 179.558 5.872 36.164 18.683 0.515 0.047 0.289 0.149 
กรุงไทยพานิช 501129.61 17439.24 750.68 699129.61 9692.17 104480.60 166.808 2.134 36.004 3.722 0.325 0.034 0.580 0.060 
รัตนโกสินทร 1340187.22 7951.40 2588.66 1656445.54 4665.17 51226.82 152.448 2.913 43.489 6.877 0.262 0.040 0.603 0.095 
ลิเบอรตี้ 2221659.77 2471.65 714.67 2814702.97 1522.05 39025.20 253.600 2.887 49.598 6.333 0.171 0.041 0.699 0.089 
วิธสิน 44639.06 25026.10 7618.36 9746.17 879.39 11362.74 384.650 5.201 27.913 4.031 0.600 0.056 0.301 0.043 
วิริยะ 7836983.80 30992.80 13267.33 6739822.68 14951.40 372128.70 188.529 1.995 80.635 5.400 0.152 0.019 0.777 0.052 
ศรีอยุธยา 297924.39 151123.31 11515.75 35366.34 30034.20 529308.70 196.096 5.652 54.806 7.562 0.422 0.048 0.466 0.064 
สหนิรภัย 62085.51 14669.67 2591.36 152.12 2774.98 8693.97 269.892 21.550 81.068 21.695 0.551 0.078 0.293 0.078 
สหมงคล 31124.21 13647.16 2548.15 2370.84 3242.12 8615.66 161.958 4.922 29.901 23.720 0.544 0.038 0.233 0.185 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
สหวัฒนา 73524.75 . . 74846.08 . 8056.71 127.635 1.666 62.184 7.921 0.188 0.019 0.703 0.090 
คิวบีอี 286617.46 26019.80 13884.79 207778.58 39051.31 29093.61 307.782 9.337 46.040 6.925 0.308 0.104 0.512 0.077 
สามัคคี 416658.87 172273.63 19858.69 166816.38 26620.16 69348.33 346.668 5.885 44.607 5.907 0.420 0.061 0.459 0.061 
วชิระธนสิน 251002.70 19349.23 271.83 236238.52 2199.82 22855.09 211.579 6.425 38.208 17.652 0.289 0.073 0.436 0.202 
สินทรัพย 184635.46 32402.34 4487.85 118753.38 8090.01 16714.67 314.989 6.216 48.799 14.323 0.317 0.061 0.481 0.141 
สินมั่นคง 2357128.71 11635.46 1433.84 2934630.96 2170.12 149641.80 143.413 2.080 46.619 9.176 0.195 0.029 0.648 0.128 
โรยัล 207100.81 31811.88 11794.78 62679.57 24267.33 28976.60 374.754 9.056 75.396 14.387 0.308 0.063 0.528 0.101 
สงเสริม 116888.39 5523.85 1791.18 99325.83 2012.60 4467.15 162.169 11.377 48.676 7.718 0.301 0.117 0.502 0.080 
อาคเนย 901419.44 60706.57 16902.79 562813.68 72454.55 62615.66 322.342 5.026 72.022 8.485 0.248 0.044 0.633 0.075 
อินทร 140944.19 26163.82 9810.08 61019.80 7209.72 35586.86 250.697 7.347 56.454 3.035 0.451 0.060 0.464 0.025 
เอราวัณ 337792.98 3903.69 83.71 347693.07 261.03 11828.98 313.462 6.359 45.267 12.341 0.260 0.074 0.524 0.143 
เอเชียสากล 29701.17 7373.54 2256.53 6236.72 2163.82 7973.90 212.283 9.076 46.716 11.471 0.546 0.061 0.315 0.077 
มิตซุยมารีน 450091.81 118025.20 105156.62 174070.21 64185.42 50089.11 314.031 2.177 55.324 7.843 0.256 0.025 0.630 0.089 
นิวอินเดีย 51285.33 16335.73 6031.50 35733.57 7003.60 5897.39 235.818 4.847 37.408 6.066 0.318 0.068 0.528 0.086 
นิวแฮมพเชอร 604560.76 87536.45 26425.74 123656.17 46373.54 47012.60 310.445 17.247 75.967 8.963 0.467 0.090 0.396 0.047 
เอไอเอ 644841.58 . . . 823567.96 65987.40 162.294 1.936 46.459 2.465 0.278 0.027 0.659 0.035 
เอซ 198699.37 34226.82 45786.68 . 170710.17 13538.25 548.160 4.929 30.889 11.981 0.330 0.069 0.433 0.168 
กมลสุโกศล (ป2539) 55302.72 8297.62 5435.37 44248.30 226.19 17940.48 237.100 6.332 22.300 6.836 0.561 0.078 0.276 0.085 
การเดียน 363638.61 59293.37 72778.06 182558.67 48403.06 15746.60 405.228 4.102 43.644 12.366 0.294 0.048 0.512 0.145 
กรุงเทพ 2149900.51 841379.25 211420.07 1106663.27 373404.76 494246.60 195.651 0.995 37.300 9.974 0.331 0.014 0.517 0.138 
สยามซิตี้ 166000.85 26918.37 3238.95 113005.10 4903.06 11325.68 304.047 5.838 46.063 6.000 0.393 0.061 0.483 0.063 
คอมเมอรเชียล 675047.62 127482.99 73175.17 340380.95 74176.87 36187.07 281.775 4.678 42.499 12.417 0.361 0.050 0.455 0.133 
คุมเกลา 440648.81 7197.28 4748.30 681619.05 3564.63 13418.37 170.330 0.359 33.646 3.556 0.301 0.007 0.626 0.066 
จรัญ 154328.23 58283.16 1073.13 48789.12 4117.35 43801.02 199.623 7.457 39.598 24.336 0.389 0.064 0.339 0.208 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
ไชนาอินชัวรันส 42022.11 15928.57 4671.77 . 1929.42 7645.41 321.717 9.705 34.014 11.198 0.654 0.061 0.214 0.071 
ทิพย 903926.02 278380.10 11895.41 677363.10 56977.89 111713.40 291.079 3.889 37.126 8.537 0.339 0.052 0.495 0.114 
เทเวศ 323442.18 37122.45 3572.28 51022.96 33157.31 121339.30 303.227 11.999 93.175 14.134 0.458 0.054 0.423 0.064 
ไทยประกัน 234250.85 35176.87 3820.58 162500.85 6517.01 32693.03 290.841 4.280 50.473 5.500 0.371 0.045 0.527 0.057 
ไทยประสิทธิ 634051.87 23127.55 6381.80 700274.66 34522.11 19877.55 757.582 4.652 32.564 12.598 0.294 0.066 0.462 0.179 
ไทยพาณิชย 125769.56 46023.81 8039.97 33516.16 12563.78 24353.74 275.352 5.852 44.080 12.740 0.413 0.055 0.413 0.119 
ไทยพัฒนา 264946.43 19611.39 4829.93 213682.82 14293.37 8256.80 165.829 7.539 50.037 6.980 0.277 0.084 0.561 0.078 
ไทยศรีซูริค 1728510.20 57390.31 4955.78 1280629.25 24805.27 117712.60 271.534 4.535 75.900 5.201 0.203 0.042 0.706 0.048 
ไทยสมุทรพาณิชย 290303.57 75907.31 9405.61 94710.03 22899.66 54480.44 395.078 12.880 47.125 16.235 0.373 0.106 0.387 0.133 
ไทยเศรษฐกิจ 421176.87 29528.91 9960.03 419009.35 14382.65 13862.24 183.329 3.858 43.714 6.430 0.287 0.051 0.577 0.085 
นารายณสากล 3183916.67 15573.98 6473.64 3672582.48 12858.84 112341.00 152.614 1.997 42.965 15.778 0.168 0.027 0.588 0.216 
เยนเนอรัล 211652.21 60397.96 37347.79 99683.67 43037.41 20845.24 302.026 6.072 39.634 6.286 0.305 0.081 0.530 0.084 
นําสิน 545530.61 12226.19 809.52 688020.41 8932.82 74185.37 176.176 3.718 35.026 6.123 0.313 0.057 0.536 0.094 
ชับบ 45523.81 2822.28 1125.85 601.19 329.08 7185.37 860.125 115.434 52.055 114.026 0.645 0.145 0.066 0.144 
นวกิจ 392448.13 70828.23 20880.95 283010.20 12446.43 62312.93 267.256 6.389 41.164 7.419 0.362 0.074 0.478 0.086 
บางกอกสห 485178.57 39871.60 10259.35 307958.33 31210.03 28028.06 252.820 2.569 64.492 12.189 0.252 0.024 0.609 0.115 
ประกันคุมภัย 1086994.90 30903.06 17471.94 1115011.90 48927.72 88158.16 175.077 2.811 45.784 9.380 0.240 0.037 0.601 0.123 
ประกันภัยศรีเมือง 372419.22 42419.22 80125.00 30887.76 33863.10 91973.64 404.337 7.680 58.338 18.994 0.497 0.045 0.345 0.112 
ประกันภยัสากล 132641.16 49173.47 5888.61 44377.55 5896.26 23636.90 335.368 6.587 40.610 13.037 0.437 0.062 0.379 0.122 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 562380.95 53581.63 8715.14 607728.74 4756.80 58694.73 273.658 4.309 39.394 3.886 0.328 0.061 0.556 0.055 
แอกซา 226052.72 23287.41 3665.82 202083.33 7864.80 22443.88 521.735 3.570 45.372 4.124 0.346 0.044 0.559 0.051 
พระนครธนบุรี 51481.29 360.54 323.13 33480.44 170.92 7410.71 159.264 2.704 71.400 10.789 0.334 0.021 0.560 0.085 
พัชร 305131.80 16332.48 6696.43 244044.22 13148.81 13299.32 313.287 11.777 28.513 7.400 0.485 0.127 0.308 0.080 
สัมพันธ 370994.05 2296.77 847.79 538454.93 3402.21 15909.86 53.011 2.029 34.315 9.272 0.212 0.035 0.593 0.160 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
ไพบูลย 321419.22 91982.14 6819.73 90398.81 28193.88 39215.99 264.321 12.655 45.748 13.224 0.430 0.101 0.364 0.105 
ไพศาล 146073.13 43974.49 24571.43 107312.93 43551.02 28008.50 267.670 5.288 34.870 5.366 0.196 0.093 0.616 0.095 
ภัทร 626227.04 472306.12 12623.30 496.60 22643.71 217983.80 525.498 2.592 52.323 4.616 0.432 0.025 0.499 0.044 
เมืองไทย 290553.57 60367.35 7374.15 133167.52 91574.83 42710.03 428.963 3.067 44.503 6.115 0.364 0.036 0.527 0.072 
พาณิชย 65774.66 22736.39 2158.16 15550.17 4757.65 11864.80 217.769 7.715 30.574 14.475 0.574 0.062 0.247 0.117 
กรุงไทยพานิช 519013.61 63662.41 1855.44 577554.42 10146.26 140854.60 200.299 2.943 34.014 5.170 0.376 0.044 0.503 0.077 
รัตนโกสินทร 1085067.18 10599.49 2075.68 1546157.31 6698.13 20000.85 180.557 2.971 32.296 6.549 0.290 0.050 0.548 0.111 
ลิเบอรตี้ 2151539.97 2367.35 833.33 3368362.24 2315.48 29923.47 156.599 2.738 33.597 6.774 0.205 0.050 0.620 0.125 
วิธสิน 44644.56 22056.97 6823.98 9996.60 951.53 13600.34 402.844 6.432 24.518 5.633 0.616 0.067 0.257 0.059 
วิริยะ 7837611.39 28681.97 12602.04 7051430.27 29687.07 477557.80 249.245 1.869 70.776 5.404 0.166 0.020 0.756 0.058 
ศรีอยุธยา 319504.25 174267.01 10180.27 36336.73 35687.07 506510.20 252.410 4.369 53.724 5.511 0.400 0.041 0.507 0.052 
สหนิรภัย 60954.93 15382.65 2471.09 113.95 3176.02 9794.22 307.864 18.641 67.986 14.138 0.589 0.076 0.277 0.058 
สหมงคล 36016.16 13601.19 2953.23 7369.05 2851.19 8655.61 263.837 3.786 28.640 16.579 0.572 0.033 0.250 0.145 
สหวัฒนา 65400.51 . . 70922.62 . 8911.57 145.052 3.892 48.200 8.446 0.228 0.050 0.615 0.108 
คิวบีอี 349482.99 36904.76 13394.56 250206.63 59768.71 32004.25 328.506 7.605 42.089 8.371 0.296 0.092 0.510 0.101 
สามัคคี 453070.58 185522.96 20413.27 181562.93 29661.56 48803.57 385.231 7.802 37.368 8.068 0.424 0.084 0.405 0.087 
วชิระธนสิน 214866.50 18549.32 471.94 166490.65 2822.28 21041.67 244.150 8.216 35.487 23.365 0.309 0.085 0.366 0.241 
สินทรัพย 177603.74 29532.31 4019.56 118075.68 9155.61 15079.93 292.908 6.426 39.424 14.500 0.358 0.068 0.420 0.154 
สินมั่นคง 2428358.84 13581.63 1587.59 3409503.40 2800.17 205302.70 181.868 1.870 35.398 8.883 0.234 0.031 0.588 0.147 
โรยัล 245512.76 27593.54 11406.46 81057.82 31919.22 29886.90 416.886 6.837 76.573 13.722 0.293 0.050 0.557 0.100 
สงเสริม 156983.84 2829.93 2543.37 183428.57 1973.64 9238.10 257.644 7.631 33.054 7.366 0.313 0.109 0.472 0.105 
อาคเนย 1025936.22 58306.97 14943.88 679976.19 89532.31 55488.10 326.465 5.636 56.423 13.095 0.274 0.054 0.545 0.127 
อินทร 142516.16 29375.85 6278.91 66004.25 7579.93 29954.93 290.376 7.511 48.876 3.044 0.464 0.068 0.441 0.027 
เอราวัณ 539789.12 5653.91 192.18 492981.29 268.71 23531.46 353.336 4.185 56.128 9.659 0.239 0.046 0.610 0.105 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
เอเชียสากล 27445.58 8127.55 2469.39 6161.56 2820.58 7319.73 193.469 6.101 38.397 9.827 0.544 0.051 0.322 0.082 
มิตซุยมารีน 509363.10 145662.41 99035.71 187883.50 79482.14 68826.53 339.495 1.608 56.451 6.411 0.238 0.019 0.667 0.076 
นิวอินเดีย 32673.47 14866.50 3597.79 14120.75 5193.88 1158.16 291.636 7.348 29.121 9.495 0.375 0.100 0.396 0.129 
นิวแฮมพเชอร 629370.75 93983.84 23746.60 189198.13 57547.62 39219.39 369.884 14.897 47.257 9.298 0.513 0.101 0.322 0.063 
เอไอเอ 752125.85 . . . 949908.16 81159.01 147.435 1.724 45.255 1.965 0.273 0.026 0.672 0.029 
เอซ 224517.86 38842.69 41503.40 . 174353.74 15943.88 655.431 4.851 35.585 12.707 0.291 0.065 0.475 0.170 
กมลสุโกศล (ป2540) 68656.87 20721.69 9610.20 39279.17 4819.36 17394.12 270.971 6.729 30.480 4.840 0.473 0.084 0.382 0.061 
กรุงเทพ 2110019.88 845896.28 153088.16 1292050.13 382099.39 441069.10 204.053 1.421 38.519 3.857 0.358 0.021 0.565 0.057 
กรุงไทยพานิช 525719.97 126733.79 2658.60 458980.12 9178.91 141833.20 212.312 3.461 34.572 6.034 0.420 0.046 0.455 0.079 
การเดียน 345882.45 54592.91 66300.78 157592.05 46044.94 19527.23 403.267 4.978 44.192 17.734 0.274 0.054 0.480 0.193 
คอมเมอรเชียล 837805.53 152548.83 69881.59 452039.76 114546.24 33827.14 311.857 4.855 43.760 13.616 0.322 0.053 0.477 0.148 
คุมเกลา 429777.01 8299.05 4895.42 662555.75 3622.30 13046.67 134.388 0.228 33.529 3.982 0.310 0.004 0.613 0.073 
จรัญ 159369.92 52474.50 991.36 43297.32 4458.95 54578.22 244.143 10.283 37.967 33.221 0.401 0.076 0.279 0.244 
คิวบีอี 370879.00 37737.25 11093.34 246679.34 55044.94 27174.59 421.788 8.051 43.991 9.665 0.325 0.088 0.481 0.106 
ชับบ 52566.98 2956.78 1081.24 329.30 874.68 7823.68 958.091 96.335 35.228 181.924 0.638 0.111 0.041 0.210 
ไชนาอินชัวรันส 67869.49 26696.63 5945.55 . 3523.77 11242.01 470.340 8.128 36.882 10.315 0.659 0.050 0.227 0.064 
ทิพย 1124827.14 333944.68 14384.62 736820.22 69418.32 161637.90 327.352 4.009 42.425 10.995 0.318 0.048 0.504 0.131 
เทเวศ 400951.60 56469.32 3802.07 95119.27 31886.78 128707.90 357.777 11.971 77.186 15.520 0.434 0.065 0.417 0.084 
ไทยประกัน 295139.15 41342.26 4894.55 151688.85 24596.37 38289.54 370.211 5.848 64.120 5.520 0.342 0.051 0.559 0.048 
ไทยประสิทธิ 615484.01 22757.99 4616.25 573832.32 38928.26 14944.68 713.301 13.210 34.084 11.730 0.290 0.159 0.410 0.141 
ไทยพัฒนา 324649.96 20120.14 3587.73 253210.89 14769.23 8096.80 222.070 10.692 45.171 9.539 0.320 0.111 0.470 0.099 
ไทยพาณิชย 129993.95 40469.32 6294.73 44617.11 11872.95 26683.66 337.366 5.551 42.920 8.785 0.474 0.051 0.394 0.081 
ไทยศรีซูริค 1905031.11 89724.29 6643.91 1253631.81 21850.48 117115.00 334.638 5.357 86.224 4.581 0.199 0.045 0.718 0.038 
ไทยเศรษฐกิจ 520474.50 32338.81 8935.18 622355.23 8241.14 13286.08 221.508 3.325 36.722 8.500 0.275 0.050 0.548 0.127 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
ไทยสมุทรพาณิชย 231905.79 85394.99 7909.25 85848.75 23951.60 63979.26 397.195 1.856 40.677 12.854 0.439 0.019 0.412 0.130 
นวกิจ 381133.10 71136.56 22190.15 252589.46 13798.62 71995.68 302.147 9.947 40.235 7.637 0.369 0.109 0.439 0.083 
นารายณสากล 2790450.30 20599.83 7965.43 3191895.42 18525.50 111117.50 144.320 2.656 40.803 17.943 0.175 0.036 0.548 0.241 
นําสิน 818791.70 14384.62 790.84 609360.41 8226.45 74078.65 223.471 5.490 67.170 13.866 0.226 0.049 0.601 0.124 
บางกอกสห 356998.27 37523.77 17732.07 122954.19 36885.05 36116.68 315.009 5.427 69.644 23.258 0.315 0.038 0.485 0.162 
ประกันคุมภัย 1099677.61 32103.72 14622.30 1156860.85 40338.81 94622.30 202.030 3.094 45.359 9.351 0.243 0.041 0.594 0.122 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 501987.90 61070.87 7309.42 578974.94 5660.33 62375.11 258.499 5.444 32.055 4.730 0.364 0.082 0.482 0.071 
ประกันภัยศรีเมือง 384593.78 45691.44 86710.46 29904.06 32960.24 105204.80 331.820 6.431 49.828 25.419 0.520 0.038 0.293 0.149 
ประกันภัยสากล 143704.41 54499.57 6951.60 42757.13 7146.07 27269.66 366.432 7.686 41.702 13.494 0.436 0.069 0.374 0.121 
พระนครธนบุรี 54522.90 1901.47 465.86 34975.80 207.43 10023.34 165.346 2.640 73.330 9.541 0.319 0.021 0.584 0.076 
พาณิชย 68552.29 22261.02 1812.45 14291.27 4961.11 11286.08 233.638 7.752 36.903 18.468 0.538 0.057 0.270 0.135 
ไพบูลย 372828.87 81452.90 8516.85 117752.81 57693.17 36337.08 282.490 11.227 52.114 12.422 0.376 0.092 0.429 0.102 
ไพศาล 141188.42 38952.46 26554.88 82313.74 43233.36 28346.59 288.776 7.949 34.431 6.894 0.229 0.124 0.539 0.108 
ภัทร 631741.57 504946.41 11261.02 425.24 22847.88 202195.30 552.325 3.322 47.808 3.722 0.458 0.033 0.472 0.037 
เมืองไทย 319471.91 77253.24 10079.52 164321.52 61472.77 42152.98 377.096 4.143 50.339 5.004 0.325 0.047 0.571 0.057 
เยนเนอรัล 255230.77 65229.90 36490.06 125920.48 51334.49 21738.12 344.838 5.817 45.359 5.674 0.281 0.074 0.574 0.072 
โรยัล 294473.64 26903.20 16662.92 91982.71 23773.55 35159.90 439.120 8.353 90.875 18.634 0.262 0.052 0.569 0.117 
ลิเบอรตี้ 1903723.42 1791.70 811.58 2797650.82 3166.81 19571.31 190.968 3.870 33.405 7.161 0.243 0.066 0.569 0.122 
วชิระธนสิน 236499.57 18521.18 355.23 186006.91 3598.96 19015.56 247.230 7.306 54.358 10.026 0.269 0.075 0.554 0.102 
แอกซา 223811.58 19551.43 6832.32 171175.45 10515.13 35738.12 546.857 4.484 49.483 3.780 0.379 0.048 0.532 0.041 
วิธสิน 67034.57 26378.57 7479.69 10858.25 1815.04 15469.32 431.521 9.366 31.716 21.347 0.499 0.075 0.255 0.171 
วิริยะ 7678613.66 44415.73 10985.31 6280207.43 23710.46 538732.10 273.613 2.332 78.534 6.443 0.163 0.022 0.753 0.062 
ศรีอยุธยา 436792.57 191344.86 13683.66 80934.31 69272.26 527497.00 377.355 4.703 48.760 11.026 0.393 0.044 0.459 0.104 
สงเสริม 97685.39 1673.29 2929.13 69361.28 1654.28 8907.52 185.097 21.046 32.190 9.253 0.440 0.188 0.288 0.083 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
สยามซิตี้ 188857.39 43891.96 2934.31 71971.48 8058.77 16009.51 474.864 9.312 50.567 13.086 0.433 0.072 0.393 0.102 
สหนิรภัย 59078.65 16370.79 2232.50 110.63 3283.49 10515.13 326.813 18.172 49.931 18.433 0.627 0.078 0.215 0.079 
สหมงคล 30211.75 7071.74 1423.51 1975.80 1675.02 9677.62 193.039 8.549 47.038 40.020 0.555 0.040 0.219 0.186 
สหวัฒนา 69574.76 . . 71980.99 . 9969.75 175.193 4.436 50.290 9.152 0.235 0.053 0.602 0.110 
สัมพันธ 732446.85 2036.30 852.20 1015412.27 3291.27 10757.99 73.025 2.147 39.177 8.147 0.202 0.035 0.632 0.131 
สามัคคี 490139.15 214710.46 17282.63 219108.04 29684.53 60475.37 399.859 7.629 37.749 5.736 0.420 0.087 0.428 0.065 
สินทรัพย 182841.83 35252.38 4248.92 128707.00 7630.94 12769.23 375.802 6.061 38.458 9.220 0.402 0.067 0.428 0.103 
สินมั่นคง 2208976.66 10042.35 2262.75 3148323.25 3443.39 230544.50 187.477 2.285 33.291 10.610 0.235 0.038 0.552 0.176 
อาคเนย 986318.93 65237.68 16047.54 718331.89 89595.51 20212.62 379.782 6.867 45.858 11.229 0.333 0.072 0.478 0.117 
อินทร 175595.51 27634.40 6992.22 98184.96 7971.48 27582.54 324.227 6.000 52.129 2.966 0.433 0.056 0.484 0.028 
พัชร 319186.69 21052.72 10087.29 311993.95 17403.63 13706.14 389.706 11.816 20.054 8.421 0.473 0.154 0.262 0.110 
เอเชียสากล 30092.48 8059.64 2029.39 5953.33 3321.52 7023.34 205.306 8.132 45.264 12.816 0.507 0.061 0.337 0.095 
เอราวัณ 388777.87 6248.92 80.38 239693.17 172.00 20729.47 364.227 7.894 82.358 12.261 0.249 0.058 0.603 0.090 
เอซ 229578.22 30404.49 39280.90 . 175341.40 18165.08 741.957 4.930 33.492 17.152 0.314 0.061 0.414 0.212 
นิวอินเดีย 26231.63 10895.42 3322.39 6887.64 5247.19 4586.00 254.190 13.731 30.638 10.667 0.360 0.160 0.356 0.124 
นิวแฮมพเชอร 654073.47 79234.23 27194.47 137369.06 62161.62 47606.74 389.920 24.286 58.240 13.947 0.478 0.131 0.315 0.075 
มิตซุยมารีน 453350.04 160057.91 94497.84 178847.88 80209.16 75236.82 348.585 1.784 46.044 6.834 0.283 0.023 0.604 0.090 
เอไอเอ 722864.30 . . . 926917.89 97242.01 145.452 1.869 43.789 2.114 0.291 0.028 0.650 0.031 
กมลสุโกศล (ป2541) 56057.38 15196.72 6769.00 23454.55 2709.39 8572.28 347.852 7.239 36.373 6.166 0.426 0.083 0.419 0.071 
กรุงเทพ 1766714.61 802997.02 149250.37 1123363.64 278083.46 255319.70 171.329 1.121 32.986 3.698 0.324 0.020 0.590 0.066 
กรุงไทยพานิช 390574.52 116307.00 2513.41 279518.63 22464.98 130390.50 221.753 3.522 29.806 5.627 0.437 0.051 0.431 0.081 
การเดียน 264093.89 44953.80 42693.74 115753.35 29994.78 17394.93 439.261 4.959 38.796 16.078 0.290 0.059 0.460 0.191 
คอมเมอรเชียล 798737.70 109093.89 51680.33 410234.72 81582.71 25716.10 274.006 4.609 41.027 19.542 0.285 0.051 0.450 0.214 
คุมเกลา 511900.15 10805.51 8887.48 601328.61 4108.05 11706.41 145.163 0.668 39.668 4.410 0.267 0.011 0.650 0.072 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
จรัญ 134126.68 60407.60 935.17 31664.68 3242.92 39409.84 218.626 10.333 32.209 25.830 0.342 0.100 0.310 0.249 
คิวบีอี 343089.42 27939.64 6575.26 247831.59 35318.93 25932.94 465.768 5.991 39.075 10.330 0.312 0.074 0.486 0.128 
ชับบ 49760.80 809.99 392.70 307.00 915.80 8469.45 1145.524 153.083 14.422 383.750 0.639 0.100 0.009 0.251 
ไชนาอินชัวรันส 58402.38 20888.97 4447.09 . 1804.02 12309.99 462.612 7.392 32.262 27.675 0.580 0.046 0.201 0.173 
ทิพย 1086802.53 254975.41 9581.97 744503.73 98114.75 188137.10 347.694 3.391 36.799 11.036 0.300 0.046 0.503 0.151 
เทเวศ 357896.42 52032.79 4282.41 85971.68 34815.95 140023.10 286.775 8.041 71.629 10.682 0.400 0.053 0.476 0.071 
ไทยประกัน 245206.41 34008.20 5903.87 117988.08 17418.78 16891.95 380.216 5.101 60.006 2.352 0.353 0.049 0.576 0.023 
ไทยประสิทธิ 566225.78 19837.56 4064.08 384098.36 31604.32 20044.71 519.983 9.435 50.587 14.856 0.220 0.098 0.527 0.155 
ไทยพัฒนา 333734.72 22794.34 3094.63 209350.22 13587.93 22852.46 156.654 9.738 56.666 12.197 0.214 0.097 0.567 0.122 
ไทยพาณิชย 124625.19 42979.88 6687.78 45976.90 9913.56 17952.31 393.286 6.276 31.656 11.792 0.435 0.071 0.360 0.134 
ไทยศรีซูริค 2018564.08 72573.03 10208.64 687207.15 15604.32 90432.94 314.921 7.076 150.427 8.843 0.131 0.037 0.786 0.046 
ไทยเศรษฐกิจ 419195.23 25600.60 5025.34 386730.25 12892.70 28986.59 221.171 4.163 40.095 11.606 0.231 0.057 0.552 0.160 
ไทยสมุทรพาณิชย 217953.80 82380.03 6670.64 61963.49 14102.83 68621.46 396.523 1.526 50.028 10.347 0.371 0.016 0.509 0.105 
นวกิจ 348964.98 79193.00 20551.42 209756.33 11840.54 61384.50 459.938 8.973 35.768 6.380 0.368 0.111 0.442 0.079 
นําสิน 646830.85 12204.92 750.37 425925.48 7362.89 74631.89 208.502 5.751 67.515 9.979 0.229 0.053 0.625 0.092 
บางกอกสห 289434.43 39897.17 15885.25 116900.15 25615.50 -928.47 310.503 3.326 57.628 15.578 0.296 0.031 0.530 0.143 
ประกันคุมภัย 972105.07 40116.99 9551.42 892745.90 27999.25 68435.17 186.240 3.133 47.556 8.435 0.208 0.042 0.637 0.113 
ประกันภัยไทยวิวัฒน 386470.94 67569.30 3438.15 369581.22 4357.68 55152.01 276.760 5.074 31.375 3.404 0.384 0.078 0.485 0.053 
ประกันภัยศรีเมือง 331956.78 41893.44 79547.69 20710.88 21728.76 101077.50 332.604 6.168 45.361 24.002 0.500 0.041 0.301 0.159 
ประกันภัยสากล 118040.98 51713.11 5486.59 33043.96 5127.42 26355.44 395.361 6.896 34.528 10.975 0.432 0.075 0.374 0.119 
พระนครธนบุรี 51104.32 1649.78 -137.85 29770.49 432.19 11006.71 169.373 1.957 75.107 10.263 0.273 0.016 0.626 0.085 
พัชร 241017.14 17408.35 4944.86 249734.72 12647.54 6432.19 338.140 9.295 21.988 5.444 0.418 0.147 0.349 0.086 
พาณิชย 60324.89 33005.22 1119.23 12292.85 3694.49 8057.38 218.831 5.208 35.135 8.799 0.452 0.058 0.392 0.098 
ไพบูลย 310757.82 75447.84 5988.08 99786.89 34932.94 24334.58 249.951 11.039 47.284 9.641 0.366 0.103 0.441 0.090 
 
 
 

              



 

 

 
170

รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
ไพศาล 132133.38 34032.04 25428.46 75626.68 39525.34 23271.98 281.064 7.195 33.012 4.595 0.205 0.128 0.585 0.081 
ภัทร 526372.58 404694.49 7934.43 248.88 34353.95 213345.80 489.579 2.650 40.897 5.384 0.442 0.030 0.466 0.061 
เมืองไทย 368602.09 61538.00 8882.27 224569.30 78476.15 48026.08 340.949 4.961 46.056 4.093 0.251 0.067 0.626 0.056 
เยนเนอรัล 222058.12 56176.60 23629.66 111331.59 41263.79 22540.98 330.534 5.808 38.980 5.595 0.292 0.082 0.547 0.079 
โรยัล 248017.14 16142.32 13933.68 85798.81 17304.02 42430.70 498.063 9.084 74.933 17.571 0.268 0.065 0.540 0.127 
ลิเบอรตี้ 1397295.83 1936.66 315.20 1755451.56 3248.88 15267.51 192.097 4.328 31.262 9.733 0.233 0.073 0.529 0.165 
วชิระธนสิน 199599.11 9592.40 200.45 143170.64 635.62 14822.65 215.819 5.874 54.475 11.945 0.253 0.061 0.563 0.123 
วิธสิน 63345.75 29948.58 6180.33 9666.17 3422.50 12614.75 432.725 5.657 33.613 8.361 0.503 0.059 0.350 0.087 
วิริยะ 6108804.02 32529.81 9354.69 4542448.58 12982.86 403558.10 277.596 2.441 71.452 7.638 0.177 0.025 0.722 0.077 
ศรีอยุธยา 395356.93 170267.51 15305.51 69572.28 49163.93 462902.40 442.460 5.521 41.308 8.759 0.426 0.057 0.427 0.090 
สงเสริม 111067.06 2421.76 1231.74 83610.28 2418.03 3505.22 131.610 13.362 38.339 10.665 0.324 0.145 0.415 0.116 
สยามซิตี้ 127965.72 33535.77 1897.17 37581.22 5933.68 15413.56 423.244 12.893 35.983 15.285 0.469 0.107 0.298 0.127 
สหนิรภัย 48997.02 10748.88 1818.18 84.20 2305.51 10026.08 336.677 15.897 57.580 20.648 0.614 0.065 0.236 0.085 
สหมงคล 35806.26 6883.01 1385.25 -4222.80 -906.86 8070.05 238.585 26.095 251.658 184.414 0.456 0.031 0.296 0.217 
สหวัฒนา 57600.60 . . 55786.89 . 9814.46 184.667 3.243 47.273 7.821 0.242 0.042 0.614 0.102 
สัมพันธ 778099.11 2586.44 898.66 1092035.02 4837.56 11391.21 65.509 2.464 32.685 7.450 0.192 0.047 0.620 0.141 
สามัคคี 361874.81 158791.36 15652.01 48591.65 30478.39 78685.54 408.083 10.200 39.636 9.135 0.446 0.096 0.373 0.086 
สินทรัพย 179772.73 22275.71 1754.10 94800.30 4797.32 16053.65 279.902 6.202 59.308 13.134 0.274 0.057 0.547 0.121 
สินมั่นคง 1541196.72 8005.96 1112.52 1919209.39 3433.68 189118.50 166.801 2.439 32.415 10.819 0.232 0.041 0.545 0.182 
อาคเนย 744975.41 51736.21 9590.16 210872.58 39476.15 2546.20 416.240 19.731 62.652 28.423 0.378 0.111 0.352 0.160 
อินทร 136351.71 27410.58 6037.26 68002.98 6549.93 23301.79 310.087 5.480 52.187 2.732 0.358 0.058 0.555 0.029 
เอเชียสากล 34476.90 7825.63 1626.68 4845.01 1824.14 4535.77 211.878 8.514 32.355 56.458 0.389 0.053 0.203 0.354 
เอราวัณ 233968.70 9590.16 108.05 141906.11 289.87 7906.11 294.078 5.766 68.002 9.679 0.273 0.050 0.592 0.084 
แอกซา 238361.40 21312.22 6333.08 171343.52 14061.85 34099.11 545.011 4.847 44.921 5.383 0.338 0.058 0.539 0.065 
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รายชื่อบริษัท C (พันบาท) Y1(พันบาท) Y2(พันบาท) Y3(พันบาท) Y4(พันบาท) Y5(พันบาท) P1(พันบาท/คน) P2(%) P3(%) P4(%) Sh1 Sh2 Sh3 Sh4 
เอซ 211419.52 19312.22 21616.24 . 119234.72 18485.10 552.927 4.054 51.908 20.765 0.220 0.041 0.528 0.211 
นิวอินเดีย 29117.73 6348.73 2026.83 7893.44 4295.83 3878.54 325.800 11.664 47.342 13.441 0.313 0.111 0.449 0.127 
นิวแฮมพเชอร 514874.07 49556.63 24455.29 124716.10 33470.94 54945.60 356.262 22.731 51.329 10.727 0.487 0.138 0.311 0.065 
มิตซุยมารีน 357504.47 120345.75 74795.83 130033.53 51033.53 88946.35 371.436 1.993 36.980 9.200 0.320 0.028 0.522 0.130 
เอไอเอ 614517.14 . . . 761102.83 102589.40 146.308 2.098 38.598 1.901 0.292 0.035 0.642 0.032 
ที่มา : ขอมูลตนทุนหรือคาใชจายในการดําเนินธุรกิจ (C) เบี้ยประกันภัยประเภทอัคคีภัย (Y1) เบี้ยประกันภัยประเภทตัวเรือและสินคา (Y2) เบี้ยประกันภัยประเภทรถยนต (Y3) เบี้ยประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด (Y4) และรายไดสุทธิจาก

การลงทุน (Y5) ไดมาจากกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย สําหรับขอมูลอัตราคาจางแรงงาน (P1) ราคาตอหนวยของวัตถุดิบและทุนทางกายภาพ(P2) ราคาตอหนวยของทุนทางการเงิน(P3) ราคาตอหนวยของปจจัยที่อยูใน
รายการเบ็ดเตล็ดอื่นๆ (P4) สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับปจจัยแรงงานตอตนทุนรวม (Sh1) สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับวัตถุดิบและทุนทางกายภาพตอตนทุนรวม (Sh2) สัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับทุนทางการเงินตอตนทุนรวม (Sh3) 
และสัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับคาใชจายเบ็ดเตล็ดอื่นๆตอตนทุนรวม (Sh4) ไดขอมูลมาจากกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย โดยคํานวณตามนิยามที่กําหนดไวในหัวขอยอยตัวแปรที่ใชในการวิจัย  

หมายเหตุ : ขอมูลจะเรียงตามลําดับป โดยเริ่มจากป พ.ศ.2536 เรียงตามลําดับเรื่อยมาจนถึงป พ.ศ.2541 และเริ่มจากบริษัท กมลสุโกศลประกันภัย จํากัดทุกป 
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ประวัติผูเขียน 
 

นางสาวรณกมล อายุวัฒนากุล เกิดเมื่อวันที่ 23 เมษายน พ.ศ.2518 ที่
กรุงเทพมหานคร สําเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษาจากโรงเรียนซางตาครูสคอนแวนท จังหวัด
กรุงเทพมหานคร  ไดรับปริญญาบัตรเศรษฐศาสตรบัณฑิต สาขาวิชาเอกเศรษฐศาสตร จากคณะ
เศรษฐศาสตร   และสาขาวิชาโทจิตวิทยา จากมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร   เมื่อปการศึกษา 2540    
และเขาศึกษาตอที่ภาควิชาสถิติ สาขาวิชาการประกันภัย ที่คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี 
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย ปการศึกษา 2542 
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