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1. ��	����	�������	 ���กก	���������� 

��������	�
��ก��������� ���ก����
�ก����������ก������
��ก� (Diversification 
Strategy) ��ก�-.� /0123ก��ก�4���5���/�62���	.��	ก7849�:;	8<���4��ก�� ��13�62:	.����
;=�>��:�� ก��?@�/��
��ก����:��4ก�ก���-��65������ก���� �6ก���@�
��ก�������4/;���
ก�ก��/?6��ก	� �6ก�����3���5A��62�:ก:���ก	� �6�=ก5A�3�=�����B ��4/�> �@���A9=A�CA��ก��/���	ก
��4��5���������ก��ก���/5��4��9�ก��?@�/��������������:���B �62�65��������D��ก���@�
ก@�E� �4?	�ก��/���/:�F: ��45���/�62���62�:ก:���ก	� /�123���ก:	�/������ก��/���3�ก�ก��
��?�D-�G��4ก��/����49�ก��?@�/������3�
��ก���ก��4/;�E�A���ก	� ��ก��/���-�E�������D
�4�A3���A/�H�D-�5��������D��ก��?@�/�����E?A3������A���  

/�123:	�/������ก��/��E�������D��?���A/�H�D-�5��������D��ก��?@�/��������:��4
�������?	�ก���� ���5��	ก�	�C6��49=A�3��	�C6�	�3����:������4/�>E�� �-��	?�@���:�G��
ก���	�C6 I�	��62 24 /�123� ก��/��3�A3�=����ก��/���@���ก:��������� L-2�ก@���?��Aก�ก��:A3�
/�M?/9��A3�=����ก��/���3��������:����4/;�:���B �3�
��ก� ��1301.��62���;=�>��:���62ก�ก��
?@�/����� /0123��A����4/36�?/02�/:���ก�3?�������ก��/�� �@���A9=A�CA���65���/�A�����      
9�ก��?@�/�����/02��-.� �����D��4/��5���/�62����4���F�A��3�ก�ก����3��5:E?A F?�
�	�5	��CAก	���ก��/���@���	��3��4�4/����	�C6:	.��:��	��62 1 �ก��5� 0.>.2537 /�S�:A��� :�3��
E?A�6ก����	�������:�G��ก���	�C6������กI�	��62 24 /�S���:�G��ก���	�C6I�	��62 50 /�123�ก��
/��3�A3�=����ก��/���@���ก:��������� F?�E?A��	�����:����:�G��ก���	�C6�4�������4/�> 
I�	��62 14 (IAS No.14, YSegment Reporting] (Revised 1997)) /0123��A�6����4/36�?�3�������
�`�	:��ก�-.� ������	��	�E��E?A��4ก�>�CA:��กa���� �:��;��C�C60�	�C6 ��	�������A�	ก�	�C6
�`�	::����:�G��b ��4������:�G��ก���	�C6�3��;��C�C60�	�C6 D-���A����	�E��E?A��4ก�>�CA
:��กa����กH:�� 

3����E�กH:����A�4�6��:�G��ก@���?��A��7	��62�?�4/�6����:��?��	ก��	0������
��4/�>E�� :A3�/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� �:�������`�	:��7	��6ก��/�M?/9�
�A3�=�?	�ก�������4?	��62�:ก:���ก	� ��A�4�`�	::����:�G���	�C6/?6��ก	� 3��/�123�����กก��
/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� �3ก��ก�4/�S��A3�=��62 /�S���4F�C����4�6
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5����@�5	�:�3�	ก������62C�����Aก�4���ก��:	?��������� ��4ก���/5��4�����ก��/���6
��4��
;�0��ก�-.���A� �A3�=��6.�	�3��D=ก�@�E��CA��A/�S���4F�C��:�39=A�62�6����/ก62���A3�312� /C�� 
9=A�����5A� �=ก�A�� ���D-�5=������	��3�ก�ก��?A�� �@���A9=A������6ก��0���8�3�����3�53�D-�
9�ก�4���623��/ก?�-.���กก��/�M?/9��A3�=�?	�ก���� �-�/�S��62����������5����:ก:������4?	�
ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:���������/ก?�-.���ก��/�:���13����	��?�A�� /0123��A9=A�62
/ก62���A3�E?A�6ก��E:��:�3�3�����3�53�D-�����=����3���7	��62�6:�3ก��/�M?/9��A3�=��6.              

 
2.  ��	!	ก	��"#�$ 

�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:����������65����	�0	�
�ก	�����	�:���B 
E?A�ก� ���?ก�ก�� F5����A��ก��/�S�/�A��3� �4?	�F5����A����� 5��������D��ก���@�ก@�E�  
�����3�9=AD13��A������A3� �	?�������62?� 3�5����43��ก�8� ��4��4/;��@��	ก����3��	�C6  
��13E�� ��4��7	����:��4��4/;�3�:���ก����6�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��
��������:ก:���ก	���13E�� 
 

3. ���!����&��'���ก	��"#�$ 

1) /0123>-ก7��4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:����������3���7	�              
�?�4/�6����:��?��	ก��	0��������4/�>E�� 

2) /0123>-ก7�5����	�0	�
��4������4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��      
��������3���7	��?�4/�6����:��?��	ก��	0��������4/�>E��ก	�����	�:���B E?A�ก� 
���?ก�ก�� F5����A��ก��/�S�/�A��3� �4?	�F5����A����� 5��������D��ก���@�
ก@�E� �����3�9=AD13��A������A3� �	?�������62?� 3�5����43��ก�8� ��4��4/;�    
�@��	ก����3��	�C6   

3) /0123>-ก7�/��6��/�6��5����:ก:����3��4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก
:����������3���7	����:��4��4/;�3�:���ก���  

 
4. ������ก	��"#�$ 

1)  F5��ก��>-ก7���	��6.����>-ก7�D-�����	��62�65����	�0	�
�ก	��4?	�ก��/�M?/9��A3�=����
ก��/���@���ก:����������3���7	��62�?�4/�6����:��?��	ก��	0��������4/�>E�� L-2�
��4ก3�?A�� :	����3��4 ��4:	����:�� ?	��6. 
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2) �A3�=��62/ก62���A3�ก	�:	�����62�CA��ก��>-ก7�/กH��A3�=�����ก��ก��/����4����/�:���4ก3��� 
3) ก��/�� 

 
)	*���1.1 ก�������"+���,-.,�ก	�/0ก1	 

 
2)  �A3�=��62/ก62���A3�ก	�:	�����62�CA��ก��>-ก7�/กH��A3�=�����ก��ก��/����4����/�:�

��4ก3���ก��/���@���	��c  2547 ��4�c 2548 �3���7	��?�4/�6����:��?��	ก��	0������
��4/�>E�� �ก/�A� 

1.1 ��7	��623�=���ก����/�������4��	ก��	0�� ก����
��5�� ก������4ก	�C6�:��4
��4ก	�;	� /�123���กก����3�:���ก���?	�ก�����6���������625��5��3�=�
F?�/I0�4 /C�� 
��5��������4/�>E�� ��4�65���:A3�ก��:�3ก��/�M?/9�
�A3�=��62�:ก:�����กก����3�:���ก���312�B  

1.2 ��7	��623�=���ก����3�:���ก���312�B ��4��7	��623�=��4�����ก��efg�e=ก�ก�� 
(Company under Rehabilitation) /�123���ก��7	�/�����6.E�������D�4��
ก����3�:���ก����62/?��C	?��49=A>-ก7�E?A�@�ก����3�:���ก�����/�S�:	����
��ก��0���8�?A�� 

1.3 ��7	��?�4/�6����:��?��	ก��	0������ 

 
�������"&��          
1. ���? (�	?��ก Logarithm �3�����	0�����) 
2. F5����A��ก��/�S�/�A��3� (�	?��ก�	?����ก��                    

D13��A��3�9=AD13��A��=���? 10 �����ก) 
3. F5����A��/����� (�	?��ก3	:��������6.���	.���?               

:�3�3?����	0�����) 
4. 5��������D��ก���@�ก@�E� (�	?��ก3	:��

9�:3������กก���CA����	0��) 
5. �����3�9=AD13��A������A3� (�	?��ก�	?�����3�9=AD13��A�       

�����A3�:�3����	0�����
) 
6. �	?�������62?� 3�5����43��ก�8� (�	?��ก�	?����          

���62?� 3�5�� ��43��ก�8�:�3����	0�����) 
7. ��4/;�9=A�3��	�C6 (�	?��กก��/�S���7	��3��	�C6          

��ก���� big 4 ��13E�� F?��CA:	����/�6�� 0 ��4 1) 
 

�������	 

�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����
ก��/���@���ก:��������� 
- /�M?/9�:�����������	ก 
- /�M?/9�:����������3� 

���������/0ก1	�*"���" 

        ��4/;�3�:���ก���  (5����:ก:����3��4?	�ก��/�M?/9��A3�=�:������������:��4��4/;�3�:���ก���) 
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5. �"3�ก	��"#�$ 

�����	��6./�S�ก��>-ก7�/C���4�	ก7� (Empirical Study) �62����>-ก7�5����	�0	�
��3��4?	�
ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:����������3���7	� ก	�����	���?�A3�:���B �3���7	� 
�@���	��c 2547 ��4�c 2548 F?����������4�CA/�5�5ก���/5��4��5���D?D3� (Regression 
Analysis) /�S�:	������ก���?�3�5����	�0	�
��4�����:	����3��4��4:	����:�� �@���	�
�����	�I�	��6.:	����:�� 513 �4?	�ก��/�M?/9��A3�=�:��������� ��4:	����3��4��4ก3�?A�� 
���?�3�ก�ก�� F5����A��ก��/�S�/�A��3� F5����A��/����� 5��������D��ก���@�ก@�E� �����3�
9=AD13��A������A3� �	?�������62?� 3�5����43��ก�8� ��4��4/;��3�9=A�3��	�C6   

�3ก��ก�6.E?A�6ก��>-ก7�/02�/:�/ก62��ก	�5����:ก:����3�5��/I�62��3��4?	�ก��/�M?/9�
�A3�=�:����������3���7	����:��4ก����3�:���ก��� (Industry Group) L-2�����33ก/�S� 7 ก���� 
��4ก3�?A�� ก����/ก7:���43�:���ก���3���� ก������5A�3��F;5��F;5 ก�����	:D�?���4��5A�
3�:���ก��� ก����3�	�������	0����4ก�3��A�� ก������	0��ก� ก������ก�� ��4ก����/�5F�F��6 F?�
�CA�D:�?�3�5�=�5	�-���� (Kluskal-Wallis H Test) 
 
6. &�"5	�ก	��"#�$ 

��กก�3����5?�3�:	�����62E?A��กก����������8ก��� ��4�����	��62/ก62���A3���
5����	�0	�
��4������	ก784�3���7	�ก	��4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 
L-2�E?A�ก������	��3� Leung ��4 Horwitz (2004) Aitken, Hooper ��4 Pickering (1997) 
Mitchell, Chia ��4 Loh (1995) Mckinnon ��4 Dalimunthe (1993) Bradbury (1992) Birt, 
Bilson, Smith ��4 Whaley (2003) Herrmann ��4 Thomas (1996) Botosan ��4 Harris (2000) 
�@���A�����D:	.����:G��ก����	�E?A?	��6. 513 
1) ���?�3���7	� (�	?��ก5���3ก���-��3��3?����	0��) �65����	�0	�
�/C���ก:�3�4?	�    

ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 
2) F5����A��ก��/�S�/�A��3� (�	?��ก�	?����ก��D13��A��3�9=AD13��A��=���? 10 �����ก) �6

5����	�0	�
�/C���:�3�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 
3) F5����A��/����� (�	?��ก3	:��������6.���	.���?:�3�3?����	0�����) �65����	�0	�
�/C���ก

:�3�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 
4) 5��������D��ก���@�ก@�E� (�	?��ก3	:��9�:3����:�3����	0�����) �65����	�0	�
�/C�

��ก:�3�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 
5) �����3�9=AD13��A������A3� (�	?��ก�	?�����3�9=AD13��A������A3�:�3����	0�����
 )  �6

5����	�0	�
�/C���ก:�3�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 
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6) �	?�������62?� 3�5�� ��43��ก�8� (�	?��ก�	?�������62?� 3�5����43��ก�8�:�3����	0��
���) �65����	�0	�
�/C���ก:�3�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 

7) ��4/;��3�9=A�3��	�C6 (�	?��กก��/�S�9=A�3��	�C6�� Big 4 ��13E��) �65����	�0	�
�/C���ก
:�3�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��������� 

8) ��7	��623�=���3�:���ก����62�:ก:���ก	��6�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:��     
��������:ก:���ก	� 

 
7.  ��	#�	ก�+��	���,-.,�ก	��"#�$ 
 ก	��&���.�7��	�ก	���"�#�	��ก�	&8���	� (Segment Disclosures) ����D-� 
ก��/�M?/9��A3�=����ก��/��/ก62��ก	�ก��?@�/������3�ก�ก����-2�B �62��4ก3�
��ก����ก����
��4?@�/�������/�:;=�>��:���62:���ก	�������/�:���4ก3���ก��/�� L-2�/�S��A3�=��629=A�CA         
��ก��/���CA��ก����4/��5���/�62����49�:3�����3�ก�ก�� /�123���ก9=A�CA��ก��/��3��E��
�����D��4/��ก��ก�4���5���/�62����13�D��4�3�ก�ก����ก�A3�=�F?����E?A 

&8���	�3��ก"# (Business Segment) ����D-� ������4ก3��3�ก�ก���62������กE?A
3����C	?/������@���A��62��ก���	?��9�:;	8<���13��A��ก��C�?�?C�?��-2� ��13ก�����3�
9�:;	8<���13��ก���62 /ก62���A3�ก	� ����	��62�CA��ก���4���������
��ก����D-��	ก784�3�
9�:;	8<���13��ก�� �	ก784�3�ก�4���ก��9�: ��4/;���13ก�����3��=ก5A��62�CA9�:;	8<���13
��ก�� �
6ก���	?�@������9�:;	8<���13�
6ก����A��ก�� ��4�;�0��?�A3����กa���� /�S�:A� 
�������
��ก�:A3�E�����9�:;	8<���13��ก���62�65���/�62����139�:3�����62�:ก:���ก	�3����
/�S����4�@�5	�E�A?A��ก	� 

&8���	�)7"/	&��' (Geographical Segment) ����D-� ������4ก3��3�ก�ก���62
������กE?A3����C	?/������@���A��62��ก���	?��9�:;	8<���13��A��ก��;���:A�;�0��?�A3����
/>�7Gก��62 /I0�4/��4�� ������4ก3��6.�65���/�62����49�:3�����62�:ก:���E���ก
������4ก3��62?@�/�����;���:A�;�0��?�A3����/>�7Gก�312� ����	��62�CA��ก���4���������
;=�>��:�����D-��;�0ก��8����/>�7Gก���4ก��/�13��625�A��5�-�ก	� 5����	�0	�
��3�ก��
?@�/�������/�:;=�>��:���62�:ก:���ก	� �4�4�����4�����ก��?@�/������:��4���� 5���/�62���62
/ก62���A3�ก	�ก��?@�/�������/�:;=�>��:���	.�F?�/I0�4 �A3ก@���?�62�CA5��5��ก�������:
/��:�� ��45���/�62����ก�ก��/��:���62�63�=� 
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 &8���	����ก (Primary Segment) ����D-� ������62����4�	ก784�@�5	��3�5���/�62��
��43	:��9�:3����/�S�:	�ก@���?���ก�ก��5���CA�������
��ก���13�������;=�>��:��/�S�
�=������	ก�3�ก�������� ��ก9�:;	8<���13��ก���62�:ก:���ก	��69�ก�4��3�����@�5	�:�3
5���/�62����43	:��9�:3�����3�ก�ก�� ก�ก��5���CA�������
��ก�/�S��=������	ก�3�ก��
������ ���@��3�/?6��ก	���กก��?@�/���������4/�>��13/�:;=�>��:���62�:ก:���ก	��6
9�ก�4��3�����@�5	�:�35���/�62����43	:��9�:3�����3�ก�ก�� ก�ก��5���CA�������
;=�>��:��/�S��=������	ก�3�ก�������� 

 &8���	���� (Secondary Segment) ����D-� ��กก�ก���CA�������
��ก�/�S��=����
��	ก�3�ก�������� ก�ก��:A3��CA�������;=�>��:��/�S��=�����3� �:�/�123ก�ก���CA�������
;=�>��:��/�S��=������	ก�3�ก�������� ก�ก��:A3��CA�������
��ก�/�S��=�����3� 

 
8. ���R$-�'����	+�8	#�S+.���  

ก��>-ก7��6. �����D�CA/�S��������62/�S���4F�C���ก�|}���62/ก62���A3� /C�� 9=A�3��	�C6 ��13
�;��C�C60�	�C6 �	ก�/5��4��ก��/�� 
��5��������4/�>E�� ��4:��?��	ก��	0��������4/�>
E�� ��ก��ก@�ก	�?=��
��ก���A�6ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:������������4?	��62
/���4�� ��4/�S�E�:���A3ก@���?�3���:�G��ก���	�C6 ���D-�ก��0���8���	�������4
0	~����:�G��ก����������A/���4�� ��4��A9=A�CA��ก��/��E?A:�4��	กD-��4?	�5����:ก:���
�3�5����4/36�?�3��A3�=��62/�M?/9��������ก��/�:��? ��4�����D�CA�A3�=���4ก3�ก��
:	?���������E?A3����D=ก:A3���4�6��4��
;�0��ก�2��-.� 
 
9. &8�����ก���U��V ����"�$	�"*�3' 

/�1.3����49�ก��>-ก7���5�	.��6.�4�6ก���@�/��3F?�����33ก/�S� 5 �� ?	�:�3E��6. 
 ���62 1 ก����D-�  5���/�S����3������ ��	กก����4/�:�9� 5@�D��ก����	�   
�	:D���4��5�ก����	� �3�/�:��4ก�3����5?��ก����	� �
6ก��>-ก7�F?��	�/�� ���:G��ก��
��	� 5@��@�ก	?5�����4��4F�C���625�?����4E?A�	� 

���62 2 ก����D-�  ก�����������5? ��4��7a6�62�CA��ก��>-ก7��629�������4�62�CA��
ก��>-ก7�5�	.��6. ���D-�/3ก�����49������	�:���B �62/ก62���A3�ก	�ก��>-ก7�5�	.��6.F?��4�����	��A3
33ก/�S�ก��0	~����:�G��ก���	�C6�62/ก62��ก	�ก��/�M?/9��A3�=�:��������� ��4���8ก����62
/ก62���A3�ก	�ก��/�M?/9��A3�=�:���������  
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 ���62 3 ก����D-�  �=����ก����	� �
6ก��/กH��������A3�=� :	����ก���?�3� ��4�
6ก��
�/5��4���A3�=� 
 ���62 4 ก����D-�  9�ก���	?�4?	�ก��/�M?/9��A3�=����ก��/���@���ก:�����������	ก
��4��������3��3�ก����:	�3���� ��49�ก���/5��4��5����	�0	�
��3�����	�:���B ก	��4?	�ก��
/�M?/9��A3�=�:��������� ��45����:ก:����3��4?	�ก��/�M?/9��A3�=�:����������3���7	�
���:��4ก����3�:���ก���:���62:	.����:G��ก��>-ก7�E�A�A��:A�  

���62 5 ก����D-�  ����9�ก����	� ก��3;����9���4�A3/��3��4 ��4ก3�?A������
9�ก����	�/0123:3������ก����	���43;����D-����5?��13��7a6:���B �62/ก62���A3� �A3�@�ก	?�3�
ก����	� �A3/��3��4 ��4������ก����	�����	�C6��3��5:  
 



����� 2 
 

��ก
����������������ก�������� 
 

�������	
����������ก�������������	����ก��	�����
���ก� ���	������  ก��!"ก#���$�� 
(Independent Study) 0���$1� ���$�� ��2�3��ก���45� �6������ก���45� ���7"��������	
�ก��	�ก�ก���89���	������:���	������ก������ $����7���ก����������ก����8;� 2 8����=�
0��ก �����> 

1)   ก����@����2�3��ก���45�����ก��	�ก�ก���89���	������2��$������ 
2)   ����ก�������ก��	�����ก�ก���89���	������2��$������  

 
1.  ก��������������ก���� !��ก����ก��ก���"#$�%�����&����
'����� 

6����A��8;����ก����������������ก�������A���ก2��$������
���8;�$���0�"�����     
�ก������ �ก���">���1�����ก��ก#��ก��8��ก��B�ก����6���C�C��������ก��6��ก�����B���0����
8����!��ก�">� ��	������ก�����������6B�D��$���8;�$����A��8;�$A�0����ก���B�C"��ก����@��
��2�3��ก���45�$A�0��ก���$��������2��$������ ก=71��8;�$���$A�6�4�	���0�"��������A�:0�   
�ก�������89���	�������	������	��� ��1��:0��ก��8��E	5� $��$B�2�����:5���	������ก������ 

ก�������(�"����)
*��������ก� (Albrecht  ��� Chipalkatti, 1998) 
:�3������8����!$0��3�����ก��8;�����A������!�#3ก�����E�ก �"�:0�6���$A�6�4ก�ก��

��@��ก���45�:���1���2���S :0����2��ก���8���	��8����8�:�ก���A������B�ก���	���$�� �����>�
ก����@�����กA�0��$A�0��ก���89���	������2��$�������5��ก��  

:���1�������6� 2519 FASB 
����ก��2�3��ก���45�$A�0��ก���$��������2��     
$������W���ก 61� Statement of Financial Accounting Standards No.14: Financial 
Reporting for Segments of a Business Enterprise (SFAS 14 0�1� FAS 14) C"��2���ก��:0�
ก��ก����	���������2��$������E�	����8;� 2 $��� 61� 2����ก#���B2$�0ก������2����2
D���!�$2�  �����>�:0��89���	��	
����กก��$����ก�����ก6��0��ก C"� �6�������5��	�����
6���$����7:�ก��8��������กA�
������6�0B�����ก��ก��
�����">� �	���
�ก=2����ก�����	ก����:0�
8��8�B� FAS 14 ��ก ��>���>��1�����ก6A��A�ก��6������$��������6���
��5����� �A�:0�ก��ก��
$����72�6���
������A������B�ก�����	�$���������	� �"�
��2����89���	������2��$������ 

8��	8c 2536 FASB �����1�ก� The Canadian Institute of Chartered Accountants 
(CICA) ���8����!�6������1����@�����กA�0��:�ก���89���	������2��$������ ���:���1��



 

 

9 

��7B��	� 2540 FASB 
��8��ก�!��2�3��W�$B����	61� Statement of Financial Accounting 
Standards No.131: Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information 
(SFAS 131 0�1� FAS 131) C"��กA�0�����������2����89���	:�$���ก���A������������$����	���  
��ก�">� E�	$��6����ก�E6��$����ก����0����6 ก��D�	:� ���71�8i��2�ก��ก������$A�0��
����	������45�2�>��2� 15 �����6� 2540 �8;�2���� C"�� FAS 131 �2ก2�����ก FAS 14 :�             
4 8����=�0��ก 61� 1) ก��กA�0��$����������$����	��� E�	:0�ก��ก����B$������:��B�������
jk�	��0�� C"��$������2���S ��$����7���
����กE6��$����ก����0��ก��ก��D�	:�������
����8;����กS 2����������0��$��$B�:5�8���������2��$��:��ก��	�ก�ก���A�������� �2� FAS 14 
กA�0��:0����$����������$����	���2��ก�B���B2$�0ก��� (���2D��l �����ก��) �����	:0�ก�
B66�D�	��ก 2) ก�����$���ก���A��������2��������� ������$��������>���
��ก��:0��ก����	
��    
ก=2�� �2� FAS 14 กA�0��:0�����W���$���ก���A��������2��$�	���2D��l �����	:0�ก�
B66�D�	��ก 3) ก���89���	������ C"�� FAS 131 กA�0��:0�ก��ก���89���	��������กก��� FAS 14 
��� 4) ก���89���	������:��ก��������0����ก�� C"�� FAS 14 
��	ก���กก���89���	��>� 

ก�������+$�,-�ก���ก���������ก���� !���*�'��"����) (Albrecht ��� 
Chipalkatti, 1998) 
 6��ก���ก����2�3��ก���45���0����8����! (IASC) 
��8��ก�!��2�3��ก���45� 
IAS 14: Segment Reporting 71�8i��2�ก��ก������2�>��2�8c �.!.2526 C"����1>�0�$���:04�
�0�1��ก� FAS 14 ก����61� 6A��A�ก��6������$�������B�ก�����$������D���!�$2� 
��5�����
$����72�6���
��ก���� ����">��	��ก��B�	�������������0�����ก��ก��������A��$���8;�$���������
�$����	���0�1�
�� ��ก��ก��>	�������	�����	����������8i��2� 

��1���ก��������ก�����ก0��	jk�	�����>�ก���A������� FASB ก� CICA ���ก���0���
8ก��� 
IASC �"�8��8�B���1>�0�:0�� ��1��$��0�6� �.!.2540 
��8��ก�!��2�3��ก���45� 61� IAS 14: 
Segment Reporting (Revised) 71�8i��2�ก��ก������$A�0������	������45�2�>��2�������       
1 ก�กn�6� �.!.2541 �8;�2���� 

IAS 14 (Revised) ��>8��8�B���กW����� 4 8����=�0��ก 61� 8����=���กก��กA�0��
������	
�� ��ก���A�����������$������	 ���5�������1��กA�0���8;�$����������$����	��� 
8����=����$�� 61� ����	6A��A�ก��6���
�������	����5�������ก�">� 8����=����$�� 61� ��������
8i��2����5�����$A�0��ก��ก�� ���8����=�$B����	 61� ก��6A��"�7"�6����$��	������2����:�
ก����B$�������B�ก�����$������D���!�$2�  ���ก��กA�0��$������0��ก���$��������� ���0=�

�����:�ก��8��8�B� IAS 14 ��> IASC ��1�ก8��8�B�6A��A�ก��6������$������:0�5������">�ก������� 
E�	:5�ก���������6����$��	������2������������:5����6���5����0��2�� FASB �	������	� 
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ก�������+$�
��,���ก�� !���%&�
���� !������. ��*'�"����)/��  

$A�0��8����!
�	 $��6���ก�45�������$��45�����B4�2�0��8����!
�	
��8��ก�!
��2�3��ก���45���1���2���S E�	�����������ก��2�3��ก���45���0����8����! (IAS) C"�����7"�
��2�3��ก���45���1���ก���$�����������ก�������A���ก2��$���������กA�0��:0�ก��ก�������
���2D��l 0�1���ก�����0��ก0��	 ����A��������:�$D�������������!�#3ก�����2���ก�� 
�A��$�����������ก�������A���ก2��$�������B�ก�����$������D���!�$2�   

$A�0����2�3��ก���45���1���ก���$�����������ก�������A���ก2��$������ W���� 24 
C"���8;�W�ก���8��8�B���>� ��6�:5�ก��ก������$A�0������	������45�2�>��2������� 1 �ก��6� 
�.!.2537 2����
����ก��8��8�B���2�3��ก���45�W���>2�� IAS ��1��:0�����	�����	����
������8i��2���ก�">� E�	����A���2�3��ก���45�W���� 50 �">� ��1����	ก���ก��2�3��ก���45�
W���� 24 

��1�����ก8p��B���A����:�ก��กA�0����2�3��ก���45� ���8��ก�!:5��8;����        
$D���5�5���45� C"��ก��8��ก�!:5�2���
����6����0=�5���ก6��ก���ก��กA�ก�����ก��
8��ก���5�5���45� ���8��ก�!:���5ก�����B�ก#�2�������5�44�2���5�5�� �.!.2547     
7��0�ก$D���5�5���45�	��
��
��กA�0����2�3��ก���45� :0�:5���2�3��ก���45����กA�0��E�	
�����5�44�2�ก���45� �.!.2543 ���
��8��ก�!:5�
8�����8;���2�3��ก���45� ก���$D���5�5��
�45�	��
��
��กA�0����2�3�����������2�3��ก���45�
�� ��ก�45�6�����������7"���2�3��
�45�$�ก���� IASC กA�0��
�� �2�0�ก IASC 
��
��กA�0��������ก��8i��2�
�� :0��������:5�
��2�3��ก���45����กA�0��E�	 AICPA �8;������� ��ก��ก��>��ก�45�6��8i��2�2��  
��2�3��r ���������2�3��ก���45����$D���5�5���45� 7"�������	��
��
��8��ก�!:5�2��
กn0��	 C"����2�3��ก���45����	��
��
��8��ก�!:5�2��กn0��	���7"���2�3��ก���45�W���� 
50 ��1���ก���$�����������ก�������A���ก2��$���������	 
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�������� 2.1 
�."���ก�����ก0�*�$(*��"#$�%�����������ก���� !�1������ 50 

�&"����� 
�&"��*��ก ��4��ก0�*�$(*�
'�����               

5.�ก���"6�*��ก 
��4��ก0�*�$(*�
'�����
7&��)�
��8�"6�*��ก 

1.  ��	
��2��$������E�	         1.  ��	
��2��$������ 1.  ��	
��2��$�����������	 
  �	ก�$�� �����>   D���!�$2�  	����	 > 10%   :0�B66�D�	��ก 
1.1  ��	
����กก����	:0�   �����	
�����D�	��ก  
       B66�D�	��ก 2. ��6�2���45����$������	  2. ��6�2���45���� 
1.2  ��	
����กก����	   2��$7�����2�>����D���!�$2�    $������	 2��$������ 
       ��0����$������   ���$������	 �2���$�����������  
2.  ��
�� (�$�	) 2��$������   $������	  > 10% ���$������	   
3.  ��6�2���45���>�$�>����   ���:��Bก$������D���!�$2�   
  $������	 2��$������ 3. ��	���	jk�	�B�:���0���� 3. ��	���	jk�	�B�2�� 
4.  0��>$��2��$������   ���2��$7�����2�>����   $������ 
5.  ��	���	jk�	�B�����ก���">�:�   D���!�$2� ���$������	 �2���   E�	���$�������B�ก���2��� 
  ��0�������   $�����������$������	  > 10%   $�����������	����	:0� 
6.  6���$1�����6����6��2��   ���$������	 ���:��Bก   B66�D�	��ก > 10% 0�1� 
  �A�0���	���$������	 2��$������   $������D���!�$2�    $������	 2��$������ > 10% 
7.  ��������6��:5����	�����:5�   
  ����$�����8;�$���$A�6�4   
8.  ��������$������กA�
�   
  (����B�) :���#������������"ก   
  E�	:5�����$���
���$�	   
9.  ��	ก��ก���	����� ��	
��   
  ��
�� (�$�	) $������	  ���0��>$��   
  $A�0��$����������$����	���   

 

2.  ���-ก�������ก��������ก��ก���"#$�%�����&����
'����� 

2.1  ,����ก�'����*�'���������1����$����1���(*�' 

 Street ��� Nichols (2002) !"ก#��8��	���	��2�3��ก���45� ��1��� ก���$��������
���ก�������A���ก2��$��������0������2�3��W�ก���8��8�B� (Pre-IAS 14 Revised) ก�
��2�3��W�0���8��8�B� (Post-IAS 14 Revised) ���ก�B����#�� 210 ��#���������A��ก������
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�������2����2�3��ก���45���0����8����! (IAS) E�	����27B8��$�6 ��1��!"ก#�7"�8��$����D�� 
�����ก���:����8i��2������2�3��W�0���8��8�B�:0�� E�	��ก��!"ก#����� 

 1.  ���A���������	ก������89���	��>�:�$������0��ก���$���������������">��	����� 
��	$A�6�4 

2. ��6���$��6�������������2��$������:�0��	�02B8��ก��ก������ก��
�$����	ก��������8���A�8c (� 56-1) �����	�����������0����ก�">��	�����
��	$A�6�4 

3. �A���������#������6	�89���	����A���������	��:�$�������B�ก�����	������	�����
��	$A�6�4 �������A���������#��7���W���	����89���	$������0��ก
��������">��	�����
��	$A�6�4 

  
 ����B5  ���6�� (2546) !"ก#�6���6���0=�������$��45�����B4�2�����2���ก������
�����#��������	�:�2���0��ก����	  :�8����=����6����0���$����ก���A���2�3��ก��
�45�W���� 50 ��������W���� 24 E�	$�B8
�������> 

1.  ��2�3��ก���45� W���� 50 ��6���5�������กก���W���� 24 
2.  �����ก��8i��2�2����2�3��W�:0����6����0���$�ก���W����� 
���ก� �A�:0���

ก���89���	������:��2���$�������������ก�">� ��6���$��6����ก���$����	ก��������
8���A�8c (56-1) ��ก�">� 
 ��กก��$�7��6���6���0=�������$��45��ก��	�ก�ก���89���	������2��$������2��
��2�3��ก���45�W���� 50 ���$��45�$���:04��0=����������2��$�������B�ก�����$������
D���!�$2�  �8;������������6����A��8;�$A�0���A�
8:5�:�ก��2��$��:� E�	:0��02B�����������B����
���6���0 ���������ก�������	������������
�����7"�6����$��	�����B�ก�������2��������2���
$��������1��8��ก�ก��2��$��:����B� �5�� �A�
8���6���0 	����	0�1�:5��	�ก�� ������:�
���62 C"���8;�8��E	5� 2��ก�����6���0 ���������ก������ �2���#��ก=6�����89���	������:�����
����0���$� 
��6��:0�������:�$���������ก�����$�	2��ก��ก�� ���:0�6����0=����ก���89���	������
2��$������
���8;�D���:�ก���A��$�� ������������0�����>�8;����������6�����	������:�ก��ก�� 
��1�����ก�8;�����������A��8;�2��ก����0����� ���������
�������	�0�1�C�C������	�����2���
�����3��������:0�� 8p40��"���������:�������8�ก���A��$�� 6���6�7������6���
$��6������������� ���ก���89���	������2��$�����������8p40�:����8i��2� ��1�����ก
�����0��
��2���ก���89���	������2��$�����������ก����$�	�8��	����ก��������� 0�1���#�������
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��ก���45���1��ก����0�����
���������
���	�ก���B������ �"��A�:0���#����1�ก�����
���89���	
������2��$������
�� 
 

Prather-Kinsey ��� Meek (2004) ก���������2�3��ก���45� ��1��� ก���$�����������
ก�������A���ก2��$������W�8��8�B�:0�� (IAS 14 Revised) :�8c6.!.1997 �8;�ก���8���	�
���กA�0�������	���2��$�����������ก������ก# ������ �	�����ก�����2�3��W����� E�	
��27B8��$�6 ���ก��!"ก#�6��>���>��1����B��ก��������2�3��W�8��8�B�:0��:����8i��2�
���ก���89���	������2��$�����������#������������ก���2�3��ก���45���0����8����! (IAS) 
�A���� 211 ��#�� E�	��6A�7������������	�����> 

1. ��	ก���������������89���	D�	:2���2�3��W����������2�3��W�:0���8;�
�	���
� ��กA�
�0�1�����B���กก���89���	������2��$�������B�ก�����$������
D���!�$2� 2�����กA�0�������2�3��W�:0�� 

2. ���A�������$�������B�ก�� ���$������D���!�$2� �����	���E�	��#���8���	��8��
�	���
�2�����กA�0�������2�3��W�:0�� 

3. ��#���89���	��	ก�����กA�0��2����2�3��W�:0���	���
� 
4. ก��8i��2�:�ก����	���������2��$�����������#����6���$������ ก�����ก��ก��

(Size) 8����! (Country of Domicile) 8���D��B2$�0ก��� (Industry) $7���ก����
����	�:�2���8����! (International Listing Status) ���8���D����$��45� (Big 5 
Auditor) 0�1�
�� 

��กก��!"ก#�������ก�����ก���กA�0��2����2�3��W�:0����6���0��ก0��	 
�����#��2�$���ก���2�3��W�:0�����	���$���E�	
��
��8i��2�2�����กA�0����>�0�� 
$����7$�B8��ก����$������> 

1.    ��2�3��W�:0������2��ก���89���	������2��$������E�	�W���ก���89���	������
:�$�������B�ก�� ���
���ก������B���กก���89���	���������ก���� ��ก��ก��>���
��	ก�����กA�0��:0��89���	2����2�3��W�8��8�B�:0��
����ก���89���	���	���	
����D�	:2���2�3��W����� �	���
�ก=2��ก���89���	������E�	$��6�:���ก��8i��2�
���	�ก�B�����	������>� 

2.    �A���������	���2��$�������B�ก�� ���$������D���!�$2� ������2������">� 2��
���กA�0�������2�3��W�:0�� 
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3. ��1>�0�$���
���8;�
82�����กA�0��:���2�3��W�:0�� ������ ��>$��6����ก�
�������	��� Street ��� Nichols (2002) ����ก��������">�:��A�������ก���89���	
$������0��ก���$��������� ���������2������">�:���	���2��$�������B�ก�� �2�ก=
������1>�0�$���
���8;�
82�����กA�0��:���2�3��W�:0��  

4. ���$��45����� Big 5 71��8;�8p���	�����6���$A�6�4��ก���$B� :�ก������	7"�ก��
8i��2�2�����กA�0��:���2�3��W�:0�� E�	ก��8i��2�2�����กA�0�����ก��
��	���2��$������0��ก ������ก��8i��2�2����กก���$A�0����#�����������	�:�
2���2���8����! �����#��:�8����!$��$�C�� ����  $���ก��8i��2�2�����กA�0��
���ก����	���2��$��������� ������ก��8i��2�2����กก���$A�0����#������
:04� �����#������	��:��B2$�0ก��� Capital Equipment Industry �	���
�ก=2��ก��
8i��2�2�����กA�0��:���2�3��W�:0��E�	����
8�	��:�����2�A� E�	�W���ก��
��	���2��$��������� 

 
�����2�   2�����@��ก�� (2545) !"ก#��8��	���	��2�3��ก���45�W�8��8�B�:0��  

W���� 50 ��1���ก���$�����������ก�������A���ก2��$������ ก���2�3��ก���45�W����� 61� 
W���� 24 ������2�3��ก���45���>�$��W�����27B8��$�6 �0�1��ก�� 61� 2����B����ก0��ก�ก�l 
:0�ก��ก��C"�������2D��l �����ก�����0��ก0��	 ����A��������:�$D�������������!�#3ก�����
2���ก���A��$�����������ก�������A���ก2��$�������B�ก�����$������D���!�$2�  ��1���8;����������
�8;�8��E	5� 2��ก��2��$��:�������:5��ก������ ��>���>���:5��ก������$����7���������ก��
�A����������������� 6���$����7:�ก������4�2�E2 ���6����$��	������2�������ก��ก��
��ก���������ก�������A���ก2��$����������A��$��
��:�0��	�02B8��ก��ก������ ��1��ก��
2��$��:��5���!�#3ก���ก��	�ก�ก��ก��E�	���
�����">� 

��ก��!"ก#�����6����2ก2�������0=�
��5��������$B���0������2�3��W�����ก�W�
:0�����ก���$�����������ก�������A���ก2��$������ 61� ก��8��8�B���	�����$�������B�ก��
���$������D���!�$2�  ก����61� ��ก��	�����$�������B�ก��2����2�3��W����������B�W���
6����2ก2������2�����2D��l 0�1���ก�� �"��89�E�ก�$:0�2�6���
��ก����E�	�">��	��ก��B�	�����
��������0�����ก��ก�� �2���1���������2����2�3��W�:0��C"���A�ก��6���
�������	�ก��� 
�����0��	7"�0������:�ก�����0����2D��l �����ก������2ก2���ก�� ���:0�6A��"�7"�6����$��	����
��2���������2��ก��ก�� $A�0����	�����$������D���!�$2� ��2�3��W���������7"����2�>�ก��
���2:��2���8����!0�1�ก�B��8����!����2ก2���ก�� :���������2�3��W�:0����B����8;�6���
�2ก2���D�	:2�$D�������������!�#3ก������W��������� C"�����6��6�B�D�60�"��:�8����!
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:�8����!0�"��0�1�ก�B��8����!ก=
�� ����61�2����2�3��W�����0�กก��ก����ก���A��������
D�	:�8����!���	�ก=71������0�"��$������D���!�$2� ������>� �2�$A�0����2�3��W�:0�� ��1��
ก��ก�������2�>�ก�����2�	��2��D���D�62���S ก=2����89���	������2��$������D���!�$2�  ��������
8��ก��B�ก��:�8����!���	� ��ก��ก��>8p���	:�ก����B$�������B�ก��0�1�$������D���!�$2� ���
��2�3��W�:0��กA�0��������2����>� ��5��	:0�ก��ก��$����7�A���ก6����2ก2������$������
�B�ก��0�1�$������D���!�$2� 
��5������">� 

���0=�
�����2����2�3��W�:0����1��ก��กA�0��$��������6���5������">� ���
$��6����ก�E6��$����ก����0����6 ก����������ก������D�	:����ก��ก�� �������>�:0�
�������7"�6����$��	������2���������2��ก��ก�� �A�:0���2�3��W����8��8�B�:0����>��
8��E	5� ���2��
8��> 

1)  5��	��6���0��ก0��	:�ก��2�6���$����������$����	��� ���6��������A�:0�
��#��������	��89���	������2��$�������B�ก�����$������D���!�$2� ��ก�">� 

2)  5��	:0����:5��ก������$����7�8��	���	��ก���A��������:��2���$���������
ก��ก��:�ก�B���B2$�0ก������	�ก��
�����">� 

3)  �A�:0����:5��ก�������0=�D�����ก��ก��:��B�������	�ก������0�����ก��ก����� C"���A�
:0�$����78������6����$��	������2����:����62����2���$���������ก��ก��E�	�����1��
ก��2��$��:��5���!�#3ก��
�����">� 

4)  �A�:0�������2��$������:�0��	�02B8��ก��ก������$��6����ก����������ก��ก��
��
��	���2�����กA�0�����ก.�.2.
��:�$����1�������	���8���A�8c �5�� $�$� ��กก���ก��
������ก��:04� ��	������ก�����6���0 ���jk�	��0�� C"�����A�:0�ก�����6���0 D��������ก��ก��
�8;�
8:�������	�ก����>����� (�����>�$��6����ก����������ก��ก�����=
C� ) 

5)  5��	8��0	��6��:5����	:�ก�������������2��$������ ��1�����ก�8;����������:5�:�ก��
��0��ก��ก��D�	:��	���������	��2�2��������������������2����$���������>� 

6)  ก�����6���0 ��ก���A�����������ก��ก��E�	�������2���$��������ก���������
ก������2��$��������>� 71��8;�ก��ก�����������6��$A�0��jk�	��0�����ก��ก����1��ก��������
�5��ก�	B��  

�	���
�ก=2�� ก���A��$��������2��$���������$��6����ก�E6��$����ก����0����6 ก��
��������ก������D�	:�2����2�3��W�:0�� ก=���������$�	
�������> 

1)  ���:5��ก������$����7����8;� 2 ก�B�� ก�B����ก 
���ก� ��ก���B� ����0��>�����ก���6���0 
���ก������ ���ก�B�����$�� 
���ก� �����	��27B�� ��ก6�� ���6��������� C"��2���ก=
��8��E	5� ��กก��
�89���	������2��$������ �2����:5�:�ก�B�����$�� ����8;��B8$��6����A�:0�ก��ก��
���89���	������
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2��$������2����2�3����>�0��ก=
�����������A�:0��$�	�8��	����ก��������� E�	�W���ก������
6���������
��
���89���	������2��$���������	 

2)  :����8i��2� ��#��������	�0��	�0��
��
�����$������2��E6��$����ก����0��
��6 ก��D�	:� �"�2�����ก�����E6��$����ก����0����6 ก���������	������ก������D�	:�
:0�� ��1��กA�0��$����������$����	���:�8c��ก�����ก��:5���2�3�� ����A�:0�jk�	��0���0=����
�8;���1���	B��	�ก��������2���B��ก�ก��ก�� 

����$�	��>�$���������2�� ����8;��B8$��6$A�0��ก���89���	������2�����กA�0��:�
��2�3��W�:0�������#��������	� ��ก��ก��>:�����������:5��ก������ก=���
��
��8��E	5� 
��กก���89���	������2��$��������ก��ก ��1�����ก������2��$���������$��:0��0=�6���$A���=�
0�1�����0��:�ก���A������B�ก�����ก��ก�� ��ก���A������������2���$��������$����E�	2��2��
��6�0B�����ก��ก�� �����>� ����A�:0���ก��2ก�2��2����� :�����������$��45� �����D�����ก�">� 
��������$��45����$��6����0=�2��������2��$������
��ก=2����1������:���ก#��ก���A��������
�����ก6����กก������� ���7"�D������ก��2������ก������������ก��ก�� 2�������:�ก��
��0�����:��B�������	�ก�jk�	��0��C"��0��	6������ ���$��45�2�������7"�����ก����0��
$��$B����ก��ก�� C"��2�����ก���������ก�������ก�����������ก�� �"����2�����������8��5B�ก�
6��ก���ก����0�� 

��กก����������ก�������2�� $����7$�B86����2ก2�����0������2�3��ก���45�
W���� 50 ���W���� 24 
�������> 
 
�������� 2.2 
�.",����ก�'����*�'���������ก���� !�1������50 ��1������ 24 

1������ 50 ((*�') 1������ 24 (�$��) 

1.  ��6�:5�ก�ก��ก�������ก2��$���B���1���A�0���	�ก�
B66�����
8���ก��ก������	��:���0�����A�����ก����1��
��ก2��$�����ก���� 

2.  :0��$�����������$������0��ก��กก���$���������
��������8���D������� (0��>$�� ��	���	jk�	�B�        
6���$1������ก��2���A�0���	 ���$������กA�
�/
����B�����������B�:���#������) 

3. กA�0���ก�l 
��5������">������������">� �5�� ก��
กA�0��$������0��ก/���, �E	�	ก���45����
������$������2�������ก�ก������, $���������2���
�$����	��� 

1. ��6�:5��W�����#��������	� �����#��  
    �0�5�������>� 
2. 8���D�������$���������2����$����>�$������  
   �B�ก�����$������D���!�$2� ���A��������ก��          
   (4 ��	ก�� : ��	
�� ��
��(�$�	) ����	 $�� ���  
   ��6�E����0����$������) 
3. กA�0���ก�l 
���8;��������	���ก����S �5��    
    �$���������W���$�������������	$A�6�42��ก��ก�� 
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�������� 2.3 
�.",����ก�'��������ก�����ก0�*�$(*��"#$�%�����������1������ 50           
               ��1������ 24 

1������ 50 ((*�') 1������ 24 (�$��)  

'�����
*��ก 


'�����
��� 


'����� 
5.�ก�� 


'�����
7&��)�
��8 

1.  ��	
��2��$������         / / / / 
2.  ��
�� (�$�	) 2��$������ / x / / 
3.  ��6�2���45���>�$�>���� 
     $������	 2��$������ 

/ / / / 

4.  0��>$��2��$������ / x x x 
5.  ��	���	jk�	�B�����ก���">�:� 
     ��0������� 

/ / x X 

6.  6���$1�����6����6��2�� 
   �A�0���	���$������	 2��$������ 

/ x x X 

7.  ��������6��:5����	�����:5� 
     ����$�����8;�$���$A�6�4 

/ x x X 

8.  ��������$������กA�
� 
    (����B�) :���#���������   
   ���"กE�	:5�����$���
���$�	 

/ x x X 

9.  ��	ก��ก���	����� 
     ��	
�� ��
�� (�$�	) $������	  
     ���0��>$��$A�0��$��������� 
     �$����	��� 

/ x x x 

10. �ก�l ก��2�>���6�E��  
      ��0����$������ 

/ x / / 

 

2.2  ��ก=-�������=�������,���
�����58ก����$��ก���"#$�%�����&����
'����� 

�������	�����������ก��!"ก#��ก��	�ก�6���$������ �������2:�ก���89���	������2��
$������ก���ก#��2���S �����#���">��	��ก�8����=�������!"ก#�$�:� �����> 

 
Leung ��� Horwitz (2003) ��$�6���$������ ��0����E6��$����������71�0B��ก�ก��

�89���	������2��$������E�	$��6�:� ��1���8;�2��������6���E8���:$�����#�����������	�:�
2���0��ก����	 ����ก� �A���� 376 ��#�� $A�0��8c 1996 E�	���ก���89���	������2��$������
��ก�8;���#������89���	�ก��ก������กA�0����>�2�A������#������89���	������2�����กA�0����>�2�A�
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2����2�3��ก���A��$�����������ก�������A���ก2��$������ (SSAP 26 Segment Reporting) 
����������ก��71�0B����������0����ก�8;� 3 ���� 61� 71�0B�����	ก��� 1% 71�0B����0����      
1%-25% ���71�0B����กก��� 25% E�	:5�ก�����6���0 ก��7�7�	� Piecewise Linear :�ก��
���6���0 ����������71�0B�� Leung ��� Horwitz 6�������1������ก��71�0B����������0��$���">� ก��
�89���	������2��$������E�	$��6�:���������">� $A�0����#�������ก��71�0B���ก����	2�� �2�
6���$������ ��>���8;�
8:����2��ก������7��ก��71�0B�������#����ก��ก���Bก2��$�� E�	ก��
��$���>
��6�6B�8p���	2���S ������$����2������ก���89���	������2��$�����������#�� 61� 
������6 ก� E6��$���������B� 8���D����$��45� ก��������	�:�2���$�ก� $���������71�
0B��$������	 ก����ก0��ก����	 :0�� 6���$����7:�ก���A�กA�
� 6���$����7:�ก��������� ���
8���D��B2$�0ก���  

��ก��!"ก#��6���$������ �
���8;��$��2����0����ก���89���	������2��$������
E�	$��6�:�ก�����ก��71�0B����������0��������� 1%-25% C"��71��8;����������8��E	5� ���     
���71�0B����������0���8;�
8:���!������	�ก�� �A�:0�ก���89���	������2��$������E�	$��6�:�
������">� �	���
�ก=2����1������ก��71�0B����������0��$���">� 61�������">�ก��� 25% ก���89���	������
2��$������E�	$��6�:���6��	S ���� ก����61���1��ก��71�0B����ก��ก���Bก2��:�ก�B����������0�� 
���A�:0��ก��8p40�ก����ก#���8��E	5� ���2����
���	����0��	����� �"��ก��6�������	��  
��0�������71�0B��������A����6�6B� (Controlling Shareholders) ก����71�0B����		��	 (Minority 
Shareholders) ���	�����ก���6���$������ �5�����>������	$A�6�4��ก�">���1����ก���A��������
�����#���	��� 61� 7����ก���A������������	����8;�����กก����ก#���8��E	5� �	����0��	����
������71�0B��������A����6�6B� E�	71������8��E	5� ������71�0B����		��	���8;����2���� �A�:0�  
���71�0B��������A����6�6B���������:�������89���	������:���ก#������A�:0����71�0B����		��	�ก��6���
0����� 0�1�
����	���������กA�
���1��0��ก����	�ก��7�ก2���$�7"���2�ก��������ก��E��7��	
��8��E	5� ������71�0B�����8;����2�  

�������	W���>	��
����ก��!"ก#�������2��:�$��$������6��ก���ก����$�����6���������
�������2��ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� ก����61�6��ก���ก����$��71���������
$A�6�4:�ก��8ก8���$����������71�0B�� �����6��ก���ก����0������:�ก��กA�ก����������0�� ���
6�6B�:0������0��8i��2�0��������1����8��E	5� ������71�0B���Bก6�  

�������	���������E�	 Klein (2002) ������� ����8;��ก��กก��������">����6��ก���ก��
��$�����7"�ก����ก���B���2����ก������ (Beasley, 1996) ����A�:0�6B�D��������$��45�    
���">� ��ก��!"ก#���>����ก��$��$�B����6��ก���ก����$��2��ก�������ก���89���	������2��
$������E�	$��6�:�����8��$����D��$A�0����#�����������ก��71�0B��E�	�����0��2�A� �2�
��
����
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$A�0����#�������ก��ก���Bก2�����ก��71�0B�� ��1�����ก��ก#��ก��71�0B�������ก��ก���Bก2���	��:�
ก�B�����71�0B����	:04����A�:0����71�0B����	:04����A�����������1�กB66�:�ก�B�����	�ก�2�0�1��8;�
2��������2��">����8;�ก���ก����������0��
�� �A�:0�6��ก���ก�������#��:�8����!�7
���5�	 �����ก��ก��71�0B���ก���Bก2��7�ก6�6B�E�	���71�0B����	:04� C"�����7"���#��:�8����!

�	���	 

 
McKinnon ��� Dalimunthe (1993) !"ก#��ก��	�ก�������:�����!�#3ก�����ก��2B��:0�

��#��������	�:�8����!��$�2����	 �����ก�����ก�B���B�ก��:�ก�B���B2$�0ก�������2ก2���
�A���� 65 ��#�� $��6�:�������89���	�������A���ก2��$������ E�	2���8����:5�:�ก��!"ก#�
8��ก����	 ������#�� E6��$���������B� $���������71�0B��$������	 ก��ก����	2�����ก��71�0B��  
8���D��B2$�0ก��� ���ก�	B�� ก�����B�:��B2$�0ก�������2ก2��� ���:5�ก�����6���0 6���
7�7�	�����$2�ก (Logistic Regression) :�ก�����6���0 6���$������  E�	�������ก=����ก
��	���8���A�8c�����#�� $A�0��8c 1984 C"���8;�8cก������ AAS16 ��กA�0��:0��89���	������2��
$������:�8c 1985 ������������	� 15 ��#��������>������ก���89���	������2��$������E�	   
$��6�:�  

��ก��!"ก#�����������:��������	$A�6�4�	�����ก���ก��2B��:0���#���89���	������2��
$������ 61� ������#�� $���������71�0B��$������	 �����#������A���������	��:��B2$�0ก����>A����
����0�1����� $���ก��ก����	2�����ก��71�0B������	$A�6�48��ก��� :�������E6��$���������B� 
���ก�	B�� ก�����B�:��B2$�0ก�������ก��	�����ก��0�1�
���ก��	�����ก���8;�������:����
������	$A�6�4
2��ก���89���	������2��$������ :�ก������	2���8����
������	$A�6�4$A�0��ก�	B�� ก�����B�:�
�B2$�0ก�������ก��	�����ก��0�1�
���ก��	�����ก����>� $����7:5�2���B��ก��	�ก��������:�ก������	 
ก����61� 2��$��2�3�����2���8���>6�������#��������B�
8:��B2$�0ก������
����6����ก��	�����
ก����>�����ก��2��������6E�E�	���6����8;�
8
����ก2��ก���89���	������2��$������E�	
$��6�:���1���8��	���	ก���#��������B�:��B2$�0ก��������6����ก��	�����ก�� �	���
�ก=2��ก��
�89���	������2��$�����������#��������B�:��B2$�0ก������
����6����ก��	�����ก�� ��ก��ก��:0�
��������������6��2����ก���B�������">����� 	������A�:0�2���B��ก��	�ก��������������">���กก���89���	
���������ก�������	 �����>�2���8���>�"�
������	$A�6�42��ก���89���	������2��$�����������#��  
:�������2���8�E6��$���������B�$����7����	E�	ก���89���	ก����8��ก��:�ก�B����#��	��	 
��1�����ก����0��>:0�6���$�:�:������������#��	��	��กก���������:����� �����>�ก���89���	
������ก����8��ก��:�ก�B����#��	��	��>�������2��ก��:5�8��E	5� ���ก���89���	������2��   
$������2������0��> ก����61� 7����ก���89���	��������>:�ก�B�������#��	��	��>�0�� �������ก��	�ก�
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��ก���A������������2ก2������$������ ��5��	:0�����0��>$����7�	�ก�� �ก��	�ก���2��ก��
����4�2�E2 6����$��	������2���������#��E�	���
�� �	���
�ก=2��7����ก���89���	��������>
���	���$��� ก���89���	������2��$��������
����6���0��	 0�1�
��$����7:5�8��E	5� 2��
����0��>
�� �����>�2���8�E6��$�����B��"�
������	$A�6�4:�ก��!"ก#���>��1�����ก
��$����7�ก=������
ก���89���	��>��ก��#���A������ก:�ก�B��2���	��� �A�:0�8��E	5� ���������2��$������2��
����0��>���� ���������:�2��ก���89���	������2��$�����������#������ 
 
 Aitken, Hooper ��� Pickering (1997) 
����$�8p���	�������2��ก��2��$��:����
�����0��:�ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� C"���8;�ก��!"ก#�������2����ก�������	��� 
McKinnon ��� Dalimunthe (1993) ���!"ก#�8p���	 6 8p���	 ���
�������� ��� ����ก��ก�� $���
������71�0B��$������	  ก��ก����	2�����ก��71�0B�� �����#������A���������	��:��B2$�0ก���
�>A��������0�1����� ��6���$������ 2��ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� $���ก�	B�� ก��
���B�:��B2$�0ก�������2ก2��� ���E6��$���������B� ����
����6���$������ ก�ก���89���	������
��> ��ก�������	���ก�����A�����@��ก����ก��������	�8;� 2 ��>�2��E�	��>���ก:5�����ก��        
������6��2���8�ก�	B�� ก�����B�:��B2$�0ก�������2ก2�������:0�� �����>�$���8;�ก���8���	��8��
���������:5�:��������	���������#��ก�B��2���	������6�������8p40� ��1��$A������ก�����ก6���
�2ก2������������ 6����2ก2������ก�B��2���	��� ���6����2ก2���:�ก�����6�����2���8�     
ก�	B�� ก�����B�:��B2$�0ก�������2ก2��� E�	:5�ก�����6���0 6���7�7�	�����$2�ก 
(Logistic Regression) :�ก�����6���0 6���$������  ��ก��!"ก#�����ก�	B�� ก�����B�:�
�B2$�0ก�������2ก2���������6����ก6���$������ ���ก���6�1���
0�:���6�0B�����$������ ����
ก��ก�� ���$���������71�0B��$������	 ��6���$������ 2��ก���89���	������ :�������ก����	2�����
ก��71�0B�� �����#������A���������	��:��B2$�0ก����>A��������0�1�������6���$������ 0��ก0��	 
$���E6��$���������B�����
������	$A�6�4 

 
Bradbury (1992) ��$�6���$������ ��0����ก���89���	������2��$������E�	     

$��6�:� ก���ก#���W��������#��2���S ���������	�:�8����!���C�����  �����ก���A��������
:�0��	$������ �A���� 29 ��#�� E�	2���8����:5�!"ก#�8��ก����	 ������#�� E6��$����
�����B� ก��������	�:�2���$�ก� $��$���:������� ��6������B8ก��  ���6�������8����
กA�
� ��ก��!"ก#�����ก���89���	������2��$������E�	$��6�:���6���$������ �	�����
��	$A�6�4ก�������#�� ���E6��$���������B� �2�
����6���$������ ก�ก��������	�:�2���
$�ก� $��$���:������� ��6������B8ก��  ���6�������8����กA�
� 
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 Mitchell, Chia ��� Loh (1995) ��$�6���$������ ��0����ก���89���	������2��   
$������E�	$��6�:�ก�������:�����!�#3ก�������#��:�8����!��$�2����	 ���!"ก#�������2��
��ก�������	��� Bradbury (1992) ��� McKinnon ��� Dalimunthe (1993) �������	��>�8;�ก��
�	�	ก��6��6�����ก�������	��� McKinnon ��� Dalimunthe ���8��ก����	2���8�������#�� 
E6��$���������B� $���������71�0B��$������	 ก��ก����	2�����ก��71�0B�� 8���D��B2$�0ก��� ���
ก�	B�� ก�����B�:��B2$�0ก�������2ก2��� ��������2���8������$�E�	 Bradbury ���	��
��
���A���
��$�:���$�2����	 61� ก��������	�:�2���$�ก� $��$���:������� ��6������B8ก��  ���
6�������8����กA�
� ��1����$�������2��ก���#�����������	�:���$�2����	 �A���� 146 ��#�� 
:�8c 1983 E�	:5�ก�����6���0 6���7�7�	�����$2�ก (Logistic Regression) :�ก����$�
6���$������ ���2���8���>�0��2��ก������	ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� ������
ก���89���	��������ก�8;���#������89���	������2��$������E�	$��6�:� ก���#�����
���89���	
������ ��ก��!"ก#�����ก���89���	������2��$������E�	$��6�:���6���$������ �	�����
��	$A�6�4ก�������#�� E6��$���������B� �����#������	��:��B2$�0ก����>A��������0�1����� 
$���2���8�ก��ก����	2�����ก��71�0B�� $���������71�0B��$������	 ���ก��������	�:�2���
$�ก� ��������	$A�6�48��ก��� ���2���8�$��$���:������� ��6������B8ก��  ก�	B�� ก�����B�
:��B2$�0ก�������2ก2��� ���6�������8����กA�
� �����8;�2���8����
������	$A�6�4 

 
   Birt, Bilson, Smith  ��� Whaley (2003) !"ก#�8p���	�������2��ก���89���	������2��
$������E�	$��6�:� E�	�B��!"ก#�7"��������2���8�����ก���">���ก2���B�2����� 6���
���������	�
ก����������� 2���B����ก����1�� ���2���B��ก��	�ก�������� E�	��$�8p���	���$���:04�:5�:�
�������	��������� 8��ก����	 ������#�� ก��ก����	2�����ก��71�0B�� E6��$���������B� 
��2����0��ก����	  ���$��$���:������� ��6������B8ก��  C"��:��������	��>
�������2���8�:0��:�
ก��!"ก#����
������ก����ก����ก��	�ก� Industrial Organization ��� Starategic Management 
Disciplines C"���8;�ก���51���E	���0����$D����������D�	:�������6����ก$��$������71�0B��D�	:� 
���$D����������D�	��ก������6����ก6���$����7:�ก���������:��B2$�0ก��� C"���8;�8p���	���
$A�6�42��ก��2��$��:������#�� (Saloner, 1991) ��������6���$����7:�ก������	ก���89���	
������2��$������E�	$��6�:� E�	6�������#������	��:��B2$�0ก��������ก���������2�A� ���$��$���
������71�0B��D�	:�$������6����8;�
8
�����	2��ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� :�
ก��!"ก#���>:5�ก�����6���0 6���7�7�	�����$2�ก (Logistic Regression) :�ก�����6���0 
6���$������  E�	��$�ก���#�����������	�:�8����!��$�2����	 ����������� 500 ��#����ก 
$A�0��8c 2001 D�	:2���2�3��ก���89���	������2��$������W�ก���8��8�B� �A���� 263 
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��#�����8c 2002/2003 D�	:2���2�3�����8��8�B����� �A���� 276 ��� 286 ��#��2���A��� 
�����>�$�>� 825 ��#�� E�	���2���8�2���8;�ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� ���ก��
�89���	������2��$������2�����กA�0����>�2�A�D�	:2���2�3��W��������W�����ก�
�:0��     
��ก��!"ก#�$A�0��2���8����:5�E�	����
8����ก��ก����	2�����0B�� ��2����0��ก����	  ���
������#����6���$������ ก�ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� �����1�������2���8�:0��
����
8��$�ก�2���8����:5���$�E�	����
8���� 2���8�:0������$��7"�$D����������D�	:�
���D�	��ก�����#�� ก��ก����	2�����0B�� ��2����0��ก����	  ���������#����
6���$������ ก�ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� 

 
 Herrmann ��� Thomas (1996) ��27B8��$�6 :�ก��!"ก#���>��1�����:0���ก�����6���0 
$A�0��ก��8i��2�:�ก���89���	������2��$�����������#��:�$0D��	BE�8 (European Union: 
EU) �����1����B8p���	������������2��6B�D�����ก���89���	������2��$�����������#���A���� 
223 ��#����ก 10 8����!:� EU E�	6B�D�����ก���89���	������2��$������กA�0��2��
�A���������	ก�����ก������$A�0��������2��$����������89���	E�	�	ก���6���0 �8;���	���
���$�������B�ก�� �����	������$������D���!�$2�  C"��������:����6��������������2��6B�D��
�����	���2��$������ 61� 8����! ������#�� 8���D��B2$�0ก��� ���ก��������	�:�
2���2���8����! E�	:5�ก�����6���0 6���7�7�	�5���0B (Multiple Regression Analysis)  

��ก��!"ก#�����6B�D�������	���2��$������:� EU ����	$A�6�4ก�8����! C"��
8����!�����ก���89���	��ก���$B��:�8����!j�����!$ ���$0��5������ก� $������������#��
������#������:04����89���	��	ก��:�$�������B�ก��0�1�$������D���!�$2� ��กก�����#��
������=ก ���ก��������	�:�2���8����!����	$A�6�4ก�ก���89���	������:�$������D���!�$2� 
������>� E�	ก���������#�������ก��������	�:�2���2���8����!����ก���89���	��	ก��:�     
$������D���!�$2� ��ก�">���1��2�$���6���2���ก�������������ก���B���0����8����! ����A�ก��
:�ก��!"ก#���>61� ��1�ก��#������:04���ก�2���8����!����$� ������ ���
��6��6�B�
����ก��8i��2����ก���45������#������ก������������=ก:��2���8����! �����	���
8���A�8c��>�0����$�:�D�#����ก�#�A�:0�6�������:������ก���B�$A�0����	���2��$������
����2ก2���ก�� :�ก��!"ก#���>��:0�����������8;�8��E	5� 2�� FASB (Financial Accounting 
Standards Board) CICA (The Canadian Institute of Chartered Accountants) ��� IASC 
(International Accounting Standards Board) ��กก����$�ก���89���	������2��$������:�
8p��B�� E�	6B�D�����ก���89���	������2��$������������กก���$A�0��8����!��������กA�0��
��>��1>�3�����ก���89���	������2��$�����������กก��� ก����61����กA�0�����������">�������2��
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��	ก��2��$����������89���	��ก�">� $���2���8����������6���$������ �5���กก�6B�D�����
ก���89���	������2��$��������>� 0���	������กA�0����2�3��6��:0�6���$�:���#��������=ก
��ก�">� ��1��:0���	���2��$��������>�$�������B�ก�����$������D���!�$2� ��6B�D��$���">� ���
��
��6����A��8;�$A�0����2�3��ก����	���2��$����������B2$�0ก���E�	�W��� ��1�����ก
�B2$�0ก����8;�2���8����
������	$A�6�4:�ก������	6B�D�����ก���89���	������2��$������
��>� 2 8���D� $B����	��#�����������	�:�2���8����!��ก���89���	������2��$��������ก�">� 
���0���	������กA�0����2�3��$����7กA�0�����กA�0��2���S :���	���2��$������:0�
$��6����ก����>���#��������	�:�8����! �����#��������	�2���8����! 
   
 Botosan ��� Harris (2000) ��$�8p���	�������2��ก��2��$��:���������0��2��ก��
�����2���89���	������2��$��������	
2���$ �����ก�����กก��2��$��:�:�6���
���������	�
ก���������������A������ก���6���0 ���$�:���#�� E�	��������8��	���	8p���	2���S �����#��
��������2���89���	������2��$��������	
2���$:���0����8c 1987-1994 �A���� 65 ��#�� ก�
��#�����
��
���89���	������2��$��������	
2���$ �A���� 42 ��#�� �����>�$�>� 107 ��#�� C"��
8p���	���:5���$�8��ก�
8���	 6���
���������	�ก����������� �A������ก���6���0 ���$�:� $D��
6�������0��ก����	  ก����ก0��ก����	 :0�� ����ก���������:��B2$�0ก��� ���ก�������2���
8i��2�2��ก�B���B2$�0ก��� ���ก������4�2�E2���$������ ���:5�ก�����6���0 6���7�7�	
�����$2�ก (Logistic Regression) :�ก�����6���0 6���$������  ��ก��!"ก#�������#��
�����2���89���	������2��$��������	
2���$ ��1��$D��6�������0��ก����	 �������6����ก��2��
ก��0�B����0B�� ���6���
���������	�ก�����������������">����6����ก��ก���	�ก�� ���
��ก���6���0 :�5��� 2 8cก���ก��������8���	��8��6���7��:�ก���89���	������ 	���
8ก�����>���#�������
ก���8���	��8����	�����ก���89���	��������>��6����8;�
8
����ก�����ก���A���������	��:�
�B2$�0ก��������#���1��S ���:0���ก���89���	������2��$��������	
2���$�A�:0������ก����
������">� 0�1�$�����������#����ก������4�2�E2��ก�">� �	���
�ก=2��
���6����2ก2����	�����
��	$A�6�4��0������#����������2���89���	��������	
2���$ก���#�����
��
���89���	:�6���$������ 
ก����E������ก������$��2����B� $D������������ก��������� ����A������ก���6���0 ���$�:� 
:�5��� 2 8cก���ก�������2���89���	������ �2�D�	0�����ก�89���	��������	
2���$���� ��#�����
�8���	��8����	�����:�ก���89���	��������>�����A���������ก���6���0 ���$�:��A�ก�����6���0 
��#��������">� �2�
������2��$D��6�������0��ก����	  0�1���6���
���������	�ก�����������:�
ก�B����ก���6���0 ก������ 
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 Prencipe (2004) ��$�$��2�3���ก��	�ก�6���$������ �������2���ก���89���	
������2��$������E�	$��6�:�ก���ก#���W��������#�� E�	:5���#i��ก��	�ก�������� 
(Proprietary Theory) :�ก������	6���$������  ก����61� ��#�����A�ก��ก���89���	������2��
$������E�	$��6�:���1����2���B��ก��	�ก���������ก���">� �5�� 2���B�:�ก������A� ��	���� ���
2���$������� ���7"�2���B��������ก������������	 ��1�����กก���89���	������2��$������ก=
�0�1��ก����������ก������E�	����
8������:0�������������8;�8��E	5� 2����ก���B� ���7"���ก���6���0 
���ก������ �����>���#���"���������:�2��ก���89���	������E�	$��6�:���1����6���
���������	�ก��
��������� �����2���B���������B����	 :����2��ก��������#�����A�ก��ก���89���	������2��
$������ ��1����������>�7�ก�A�
8:5��8;�8��E	5� E�	��#��6���������0�1������$����ก��	������1��S :����
����8;����2��	2����#������89���	��������>� :��������	��> Prencipe 
��กA�0��8p���	:0���">� 3 8p���	 
61� 6���$������ ��0����$���������กA �0�����กn0��	����A���กก�B��	��	�����#��
(Correspondence between Segment and Legally Identifiable Sub-groups of Companies) 
��2��ก������4�2�E2 (Growth Rate) �����	B���ก��������	� (Listing Status Age) ���6�����
����6���$������ ก�����2ก���89���	������2��$������E�	$��6�:������#�� C"������2���
ก���89���	������2��$���������6��2���A���������	ก������89���	:��2�����#�� E�	:5���5��
ก���89���	������2��$��������>��7����>A�0��ก���
��7����>A�0��ก 2����	ก�������2�3��
กA�0��:0��89���	:�$������0��ก�A������>�$�>� 9 ��	ก�� E�	��5��ก���89���	�������         
7����>A�0��ก6A������ก�>A�0��ก�W���	���
����กก��$���$�7��7"���ก���6���0 ก�������A���� 
400 6� ��1��กA�0���>A�0��ก:0��2�����	ก���2ก2���ก��
82��8��E	5� ���
����กก��:5���	ก����>� 
���
����ก��6�6B�8p���	�1��S ������$����2��ก���89���	������2��$������E�	$��6�:������	�:5�
2���������	��������� 8��ก����	 ������#�� E6��$���������B� 6���$����7:�ก���A�กA�
�  
���ก��ก����	2�����ก��71�0B�� E�	��$�ก�ก�B��2���	��� �A���� 64 ��#�����������	�:�
8����!��2��� ���:5�ก�����6���0 6���7�7�	�5���0B (Multiple Regression Analysis) :�ก��
���6���0 6���$������  ��ก��!"ก#����� 6���$������ ��0����$���������กA�0�����กn0��	���
�A���กก�B��	��	�����#�� ก���	B���ก��������	��8;�2���8������6���$������ �	�������	$A�6�4
ก�����2���ก���89���	������2��$������E�	$��6�:� ���7"�2���8�6�6B�2���S 61� ����
��#�� E6��$���������B� ���ก��ก����	2�����ก��71�0B�� ก=����2��ก���89���	������2��$������
�����#�����	 ก��!"ก#���>	1�	�����2���B��ก��	�ก����������6���$������ �8;����!#ก�ก���89���	
������2��$������ �����>��"��A�ก��������:������#��2��ก�����:0�����������>2��2����B� 
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Berger ��� Hann (2005) ��$�ก��2��$��:���������0��2��ก��89���������2��     
$������ E�	����6���$����7:�ก���A�กA�
����$�����������6���$������ ก�2���B��ก��	�ก�
������� (Proprietary Cost) ���2���B�2����� (Agency Cost) ����ก����กก���89���	��������>� 
�������	��������� ���� Harris (1998); Ettredge, Kwon ��� Smith (2002); Piotroski (2003)   
$���:04��B����$�2���B��ก��	�ก����������กก���89���	������2��$������ ��1�����ก�����0��      
$���:04�ก���������1����ก���89���	������2��$��������ก�">���$�����$�	2����#��:�ก�����:0���
�������ก��	�ก����������������6��2��6��������� �	���
�ก=2�������0����������:�2��ก��8ก89�������
2��$��������1��89�����	�����	��ก��	�ก�8p40����2�����������	��:���#����ก���	 ��1�����ก
������2��$�������8;����������$A�6�4E�	�W���$A�0��ก���89���	6����ก��	����� ���2����� 
�ก��	�ก�ก�	B�� ก�����B�:��B2$�0ก�������2ก2��������#�� (Company�s Diversification 
Strategy) ���ก��E��7��	����	�ก�����$������2���S :�ก��!"ก#���>�"�����2���B��ก��	�ก�������� 
���2���B�2������������2��ก��8ก89�������2��$������ :�����2���B��ก��	�ก��������6�����
�����0����6����8;�
8
����ก2��ก��8ก89�������2��$������ ��1����กA�
����
��8ก2�$���">����2���B�
�ก��	�ก���������8;����ก��2B���1>��2��  :�����2���B�2�����6����������0����6����8;�
8
����ก
2��ก��8ก89�������2��$��������1��กA�
����
��8ก2�2�A������2���B�2������8;����ก��2B�������
���������กก��� E�	กA�0��:0���#������	������	0�"��$��������กA�
����
��8ก2�71������2���B��ก��	�ก�
��������8;����ก��2B���1>��2�� �����#�������ก��E��7��	����	�ก�����$��������ก�ก��8ก2�71����
��2���B�2������8;����ก��2B���1>��2�� ���:5� Probit Regression :�ก�����6���0 ก��2��$��:����
�����0��  

��ก��!"ก#�������#�������2���B��ก��	�ก���������8;����ก��2B���1>��2����8ก89�������
2��$������ ��1����กA�
����
��8ก2�$���">� �����#�������2���B�2������8;����ก��2B���1>��2�� ��
8ก89�������2��$��������1��กA�
����
��8ก2�2�A��� ก����E�	$�B861� 6���$����7:�ก���A�กA�
���
6���$A�6�42��ก��2��$��:��89���	������2��$��������������0�� ���ก��2��$��:���������0��
2��ก��8ก89�������2��$������
��
���">��	��ก�2���B��ก��	�ก�����������	��	������	� �2��">��	��ก�
2���B�2��������	 

 
Harris (1998) ��$�6���$������ ��0��������ก���������:��B2$�0ก��� ���ก��

2��$��:��89���	������2��$��������������0�� E�	���6��ก���������:��B2$�0ก��� 2 ���� 61�      
1) ��2��$������2������ 4 ��#�������	����	$��$B�:��B2$�0ก��� (Four-Firm Concentration 
Ratio) 2) ��2��6�����=����ก�������กA�
� (Speed of Profit Adjustment) C"�� 2 ������>$�����:0��0=�
7"���ก#�����ก�������������2ก2���ก����1��:0�ก������	6���$������ ��8��$����D����ก�">� E�	
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������ก$�����:0��0=�7"�ก���������:�$������2�����0������#��������=กก���#������:04� 
$���������� 2 ���6���2����1��������2����$������	  :���0����8c 1979-1991 :�ก��!"ก#���>:5�
ก�����6���0 6���7�7�	�����$2�ก (Logistic Regression) ���6���0 6���$������ ���
6�6B�8p���	2���S ����������2��ก����$� 61� �������$���������$������ ก����������#�� 
�A�������$������ ����0�����������2���ก��:�6���2����1������กA�
����$������ E�	��ก���
������� 2����2�3��กA�0��:0�$����������$����	���2�����$������	 2�>��2� 10 % �">�
8���
$������	 ��� �����>�7��$��������$��$������	ก��� 10% ���������#�� ��6����8;�
8
�����	���
�����0�����89���	ก���A��������:�$��������>  :��A�������	�ก��ก��กA�0��$������2��          
�0�$�B2$�0ก��� (SIC Code) ����A�:0���$����������	$A�6�4
��7"� 10% ���7�������0��กA�0��
$��������1��:0�ก���	�ก�� กA�
�0�1����6�������#�����">� ก��
������ก�0������2���ก��:�6���
2����1������กA�
����$�����������������5�ก���ก����1�ก��	���������2��$��������������0�� 
�	���
�ก=2��7��������2��$�������8;�����������"����6��������� �����กA�
�:����62�����#�� 
��#�����������2����$��$B���1��
���89���	��������>  

��ก��!"ก#���>����ก���A��������:��B2$�0ก��������ก������������	 ������6����ก���6��
ก��ก���Bก2�����$������2���:��B2$�0ก��������6��$�� �����2��6���5��:�ก�������กA�
����
��
8ก2� ����ก���89���	������2��$���������	ก����B2$�0ก��������ก���������$�� ��1�����ก2���ก��
8ก8���กA�
�$����ก�����$������2��������#��
�� 
 
 ��ก����������ก�������������ก��	�ก�ก���89���	������2��$������ �8����=�������
!"ก#�$�:��2ก2���ก��
8 ���ก��!"ก#�6���$������ �����ก#��2���S �����#��ก�ก���89���	
������2��$������ 71��8;���1���0�"������������	0��	����:0�6���$�:�!"ก#� E�	��ก���:�
�������	2���8����! �����>�:��������	��>�������	�"�$�:������!"ก#�6���$������ �����ก#��2���S 
�����#��ก�ก���89���	������2��$�����������#�����������	�:�2���0��ก����	 �0��8����!

�	 ��1�����7"�$��02B0�1�8p���	:�6����2ก2������ก���89���	������2��$����������ก���">� E�	
$����7$�B8ก�����6���ก��	�ก�ก���89���	������2��$������ �����ก#��2���S �����#�����:5�
:�ก��!"ก#�:����2 �����> 
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�������	 51���������	 2���8����:5�:�ก��!"ก#� ����ก��������6�����:5�:�ก��!"ก#� 6���$������  ��ก������	 
Leung ��� 
Horwitz (2004) 

Director Ownership and 
Voluntary Segment 
Disclosure: Hong Kong 
Evidence 

• ก��71�0B����������0�����
ก���ก�� 

• 6��ก���ก����$�� 

• ������6 ก�  

• E6��$���������B� 

• 8���D����$��45�  

• ก��������	�:�2���$�ก� 
 

• $���������71�0B��$������	 

• ก����ก0��ก����	 :0�� 

• 6���$����7:�ก���A�กA�
� 

• 6���$����7:�ก��������� 

• �B2$�0ก��� 

• ก���89���	������2��$������ 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;� <1%,1-25%,>25% 
 

• $��$������6��ก���ก����$��2��6��ก���ก����#�� 

• ��ก����"� (Logarithm) ���$������	 ��� 

• ��2��$���0��>$����>�0��2��	��$������	 ��� 

•  2���8����	� (0,1) E�	����8;�Big6 ���
��:5�Big6 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#�����������	�:�2���
$�ก�0�1�
�� 

• $��$���������71�0B��$������	:�����2��$���������71�0B��$���4 

• %���0B��$���4�����ก:0��D�	:� 3 8c7����ก8c���กA�0�� 

• ��2����2����2��$���������71�0B�� (ROE) 

• ��2��$������2������ 4 ��#�����:04����$B�:��B2$�0ก��� 

• 2���8����	� (0,1) ���2��ก�����8���D��B2$�0ก��� 

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#���89���	������2��$������E�	
$��6�:�0�1�
�� 

+/- 
 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
 
 
+ 
+ 
+ 
- 
≠ 
N/A 

/ 
 
x 
/ 
x 
/ 
x 
 
 
x 
x 
x 
x 
/ 

Mckinnon ��� 
Dalimunthe  
(1993) 

Voluntary Disclosure of 
Segment Information by 
Australian Diversified 
Companies 

• ���� 
 

• E6��$���������B� 

• ��ก����"� (Logarithm) ���$������	 ��� ���71�0B�� ������71�
0B��$������	 

• ��2��$���0��>$����>�0��2��	��������$������	 ��2��2���� 
        ��2��$���0��>$����>�0��+0��>$�����������ก���">�2��	��������  
        $������	 ��2��2� 

+ 
 
+ 

 

/ 
 
X 
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�������	 51���������	 2���8����:5�:�ก��!"ก#� ����ก��������6�����:5�:�ก��!"ก#� 6���$������  ��ก������	 
  • $���������71�0B��$������	 

• ก��ก����	2�����ก��71�0B�� 

• �B2$�0ก��� 
 

• ก�	B�� ก�����B�:�
�B2$�0ก�������2ก2��� 

• ก���89���	������2��$������ 
 

• 1-$��$���:���#��	��	���71� 100% 

• ก��ก����	2�����0B����ก�0�1���ก���71�0B��20�������ก 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#������A��������:�
�B2$�0ก����>A��������0�1����� ����1��S 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#��������B�:��B2$�0ก������

���ก��	�����ก�� ����1��S 

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#���89���	������2��$������
0�1�
�� 

+ 
+ 
+ 
 
+ 
 

N/A 

/ 
/ 
/ 
 
X 
 

Aitken, Hooper 
��� Pickering 
(1997) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Determinants of Voluntary 
Disclosure of Segment 
Information: A Re-
Examination of the Role of 
Diversification Strategy 

• ���� 
 

• E6��$���������B� 
 
 

• $���������71�0B��$������	 

• ก��ก����	2�����ก��71�0B�� 

• �B2$�0ก��� 
 

• ก�	B�� ก�����B�:�
�B2$�0ก�������2ก2��� 

• ��ก����"� (Logarithm) ���$������	 ��� ���71�0B�� ������71�
0B��$������	 

• ��2��$���0��>$����>�0��2��	��������$������	 ��2��2���� 
        ��2��$���0��>$����>�0��+0��>$�����������ก���">�2��	��������  
         $������	 ��2��2� 

• 1-$��$���:���#��	��	���71� 100% 

• ก��ก����	2�����0B����ก�0�1���ก���71�0B��20�������ก 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#������A��������:�
�B2$�0ก����>A��������0�1����� ����1��S 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#��������B�:��B2$�0ก������

���ก��	�����ก�� ����1��S 

+ 
 
+ 
 
 
+ 
+ 
+ 
 
+ 

/ 
 
X 
 
 
/ 
/ 
/ 
 
/ 
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�������	 51���������	 2���8����:5�:�ก��!"ก#� ����ก��������6�����:5�:�ก��!"ก#� 6���$������  ��ก������	 
  • ก���89���	������2��$������ • 2���8����	� (0,1) ����8;���#���89���	������2��$������

0�1�
�� 

N/A  

Bradbury (1992) Voluntary Disclosure of 
Financial Segment Data: 
New Zealand Evidence 

• ���� 

• E6��$���������B� 

• ก��������	�:�2���$�ก� 
 

• $��$���:������� ��6�����
�B8ก��  

• 6�������8����กA�
� 

• ก���89���	������2��$������ 

• 	�����$������	 ��� 

• ��2��$���0��>$����>�0��2����6�2������	��$������	 ��� 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#�����������	�:�2���
$�ก�0�1�
�� 

• $��$���:������� ��6������B8ก�� 2��$������	 ��� 
 

• 6��$��8��$��������2���8�:� 5 8c 

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#���89���	������2��$������
0�1�
�� 

+ 
+ 
+ 
 
+ 
 
- 

N/A 

/ 
/ 
X 
 
X 
 
X 

 

Mitchell, Chia 
��� Loh (1995) 

Voluntary  Disclosure of 
Segment Information: 
Further Australian Evidence 

• ���� 
 

• E6��$���������B� 
 
 
 

• ก��������	�:�2���$�ก� 
 
 

• ��ก����"� (Logarithm) ���$������	 ��� ���71�0B�� ������71�
0B��$������	 ���	��$������	 ��� 

• ��2��$���0��>$����>�0��2����6�2������	��$������	 ��� 
        ��2��$���0��>$����>�0��+0��>$�����������ก���">�2����6�2���     
        ���	��$������	 ��� �����2��$���0��>$����>�0��+0��>$����� 
        ������ก���">�2��	��$������	 ��� 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#�����������	�:�2���
$�ก�0�1�
�� 

+ 
 
+ 
 
 
 
+ 

/ 
 
/ 
 
 
 
/ 
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�������	 51���������	 2���8����:5�:�ก��!"ก#� ����ก��������6�����:5�:�ก��!"ก#� 6���$������  ��ก������	 
  • $��$���:������� ��6�����

�B8ก��  
 

• 6�������8����กA�
� 
 

• $���������71�0B��$������	 
 

• ก��ก����	2�����ก��71�0B�� 

• �B2$�0ก��� 
 

• ก�	B�� ก�����B�:�
�B2$�0ก�������2ก2��� 

• ก���89���	������2��$������ 

• $��$���:������� ��6������B8ก�� 2��$������	 ��� ���
��2��$��������6�2���45����$������	 ���2����6�2���
���$������	 ��� 

• 6��$��8��$��������2���8�:� 5 8c �����	
��$��$B�-��	
��2�A�$B�
�����กก�����	
���W���	��� 5 8c��������� 

• 1-$��$���:���#��	��	���71� 100% ���	��������71�0B��$���
���	:����� ���$��$���������71�0B��$������	2��$������	 $B��� 

• ก��ก����	2�����0B����ก�0�1���ก���71�0B��20�������ก 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#������A��������:�
�B2$�0ก����>A��������0�1����� ����1��S  

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#��������B�:��B2$�0ก������

���ก��	�����ก�� ����1��S 

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#���89���	������2��$������
0�1�
�� 

+ 
 

 
- 
 
+ 
 
+ 
+ 
 
+ 
 

N/A 

X 
 

 
X 
 
/ 
 
/ 
/ 
 
X 
 

Birt, Bilson, 
Smith ��� 
Whaley (2003) 

Ownership, Competiton and 
Financial Disclosure 

• ���� 

• E6��$���������B� 

• 8���D����$��45� 

• $��$���:������� ��6�����
�B8ก��  

• 6���$����7:�ก���A�กA�
� 

• ��ก����"� (Logarithm) ���$������	 ��� 

• ��2��$���0��>$����>�0��2��	��$������	 ��� 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;�Big4 ���
��:5�Big4 

• $��$���:������� ��6������B8ก�� 2��$������	 ��� 
 

• ��ก����"� (Logarithm) ��2�������0��ก����	  

+ 
+ 
+ 
+ 
 
+ 

/ 
X 
X 
X 
 
/ 
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�������	 51���������	 2���8����:5�:�ก��!"ก#� ����ก��������6�����:5�:�ก��!"ก#� 6���$������  ��ก������	 
  • ก��ก����	2�����ก��71�0B�� 

• 6���$����7:�ก���������*���
71�0B��D�	:� 

• ก���89���	������2��$������ 

• ก��ก����	2�����0B����ก�0�1���ก���71�0B��20�������ก 

• ��2��6���0���������$������2���:��B2$�0ก���* $��$���
������71�0B��D�	:� 

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#���89���	������2��$������
E�	$��6�:�0�1�
�� 

+ 
- 
 

N/A 

/ 
/ 

Herrmann ��� 
Thomus (1996) 

Segment in the European 
Union: Analyzing the Effects 
of Country, Size, Industry 
and Exchange Listing 

• ���� 

• ก��������	�:�2���$�ก� 
 

• �B2$�0ก��� 

• 8����! 

• ก���89���	������2��$������ 

• ��ก����"� (Logarithm) ���	����	 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#�����������	�:�2���
$�ก�0�1�
�� 

• 2���8����	� (0,1) ���2��ก�����8���D��B2$�0ก��� 

• 2���8����	� (0,1) ���2��8����!���กA�0�� 

• ��5�����6B�D��ก���89���	������2��$������ 

+ 
+ 
 
+ 
+ 
N/A 

/ 
/ 
 
x 
/ 
 

Botosan ��� 
Harris (2000) 

Motivations for a Change in 
Disclosure Frequency and 
Its Consequences: An 
Examination of Voluntary 
Quarterly Segment 
Disclosure 

• ก����ก0��ก����	 :0�� 
 

• ���ก�������2���8i��2�2��
ก�B���B2$�0ก��� 

• 6���
���������	�ก����������� 

• ��ก���6���0 ���$�:� 

• ก������4�2�E2���$������ 
 

• $D��6�������0��ก����	  

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#����ก0B��ก��/0B���B�D�	:�38c7��
��ก������กA�0��0�1�
�� 

• ��2��	����	��������#�����
���89���	������2��$������2��
	����	��������#��:��B2$�0ก��� 

• 6����2ก2���:�ก���	�ก�� �����ก���6���0  

• �A������ก���6���0 ���$�:��A�ก�����6���0 ��#�� 

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#����ก��
����:�$������:�5���9
��1��ก������3��1��2������ก������กA�0��0�1�
�� 

• ��2��ก��0�B����0B�� 

+ 
 
- 
 
- 
+,- 
+ 
 
- 

X 
 
/ 
 
/ 
X 
/ 
 
/ 
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�������	 51���������	 2���8����:5�:�ก��!"ก#� ����ก��������6�����:5�:�ก��!"ก#� 6���$������  ��ก������	 
  • 6���$����7:�ก��������� 

• ก���89���	������2��$������ 

• ��2��$������2������ 4 ��#�����:04�$B�:��B2$�0ก��� 

• 2���8����	� (0,1) ����8;���#���89���	������2��$������
��	
2���$0�1�
�� 

- 
N/A 
 

X 
 

Prencipe (2001) Proprietary Costs and 
Determinants of Voluntary 
Segment Disclosure: 
Evidence from Italian Listed 
Companies 

• ���� 

• E6��$���������B� 

• 6���$����7:�ก���A�กA�
� 

• ก��ก����	2�����ก��71�0B�� 

• 6���$������ ��0����$������
���กi0��	����A���กก�B��	��	 

• ��2��ก������4�2�E2 

• ��	Bก���A�������� 

• ก���89���	������2��$������ 

• ��ก����"� (Logarithm) ���	����	 

• ��2��$���0��>$����>�0��2��	��$������	 ��� 

• ��2����2����2��$������	  (ROA) 

• ก��ก����	2�����0B��������71�0B�����71����	ก��� 2% 

• 2���8����	�(0,1) E�	����8;���6���$������ ก�� ���            

��$������ ก�� 

• ��2��ก������4�2�E2���$������	 ��� 

• ��ก����"� (Logarithm) ����A����8c2�>��2�����$��2����B� 

• ��5�����6B�D��ก���89���	������2��$������ 

+ 
+ 
+/- 
+ 
+ 
 
- 
+ 
N/A 

/ 
/ 
x 
/ 
/ 
 
x 
/ 

Prather-Kinsey 
��� Meek (2002) 

The Effect of Revised IAS 14 
on Segment Reporting by 
IAS Companies 

• ���� 

• 8���D����$��45� 

• ก��������	�:�2���$�ก� 
 

• �B2$�0ก��� 

• 8����!D����A���� 

• ��ก����"� (Logarithm) ���	����	 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;�Big5 ���
��:5�Big5 

• 2���8����	� (0,1) E�	����8;���#�����������	�:�2���
$�ก�0�1�
�� 

• 2���8����	� (0,1) ���2��ก�����8���D��B2$�0ก��� 

• 2���8����	� (0,1) ���2��8����!���กA�0�� 

+ 
+ 
+ 
 
+ 
+ 

 

X 
/ 
/ 
 
X 
/ 
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�������� 2.4 (�'�) ก�����,�$
�."��ก=-��'��> ������=��ก��ก���"#$�%�����&����
'�����(��$�� 

�������	 51���������	 2���8����:5�:�ก��!"ก#� ����ก��������6�����:5�:�ก��!"ก#� 6���$������  ��ก������	 
  • ก���89���	������2��$������ • ��5�����6B�D��ก���89���	������2��$������ N/A 

 
 

 
E�	 +   0��	7"� ��6���$������ �5���กก�����ก���89���	������2��$������   /   0��	7"�  ��6���$������ 0�1�6����2ก2���ก���	�����$���$A�6�4 

-    0��	7"� ��6���$������ �5���ก�����ก���89���	������2��$������    X  0��	7"�  
����6���$������ 0�1�6����2ก2���ก���	�����$���$A�6�4 
   ≠  0��	7"�  ����ก���89���	������2��$��������6����2ก2���ก�� 
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��ก2������� 2.4 �$��ก�����6��$�B8��ก#��2���S �����#��ก�ก���89���	������2��
$������ ���7"�����ก��������6�����2���8�2���S 2���������	��������� E�	���0=����2���8����:5�:�
ก��!"ก#�7"�6���$������ ก�ก���89���	������2��$������:��2����������	6���	6�"�ก�� ��
��$�������2ก2���ก�� ��1�������ก��27B8��$�6 ����2ก2���ก��E�	2���8������	�:5�$���:04� ���
��������	$A�6�4 61� ���������#�� E6��$����ก���8;�������� E6��$���������B� 6���$����7:�
ก���A�กA�
� $���������71�0B��$������	 $��$���:������� ��6������B8ก��  8���D�������$��45� 
���8���D��B2$�0ก��� ���!"ก#��"��A�2���8����ก�������������:��������	��> ���$����7$�B8
2���8���ก#�������#�����:5�:��������	6��>���>2��2������� 2.5 
 

2���8���ก#�������#��������������	�A������ก:5�!"ก#� �2�
��
���A���!"ก#�:��������	��> 
61� 2���8�$7���ก��������	�:�2���$�ก� 2���������	��� Herrmann ��� Thomus (1996) 
Leung ��� Horwitz (2004) Mitchell, Chia ��� Loh (1995) Prather-Kinsey ��� Meek (2002) 
Bradbury (1992) ���6�������#�����������	�:�2���$�ก���6���$������ �5���ก2������ก��
�89���	���������ก�������A���ก2��$������ E�	 Herrmann ��� Thomas (1996) �
6���$������ �	�������	$A�6�4�����#�����������	�:�2���8����!ก�ก���89���	������2��   
$������D���!�$2� E�	ก���������#������ก���89���	������������">���1��:0��������ก���ก���B���0����
8����! �	���
�ก=2��:��������	��>!"ก#���#�����������	�:�8����!
�	������>������#��    
$���:04�ก=��
����ก��������	�:�2���2���8����!���	�"�
���A�2���8���>��!"ก#� ���2���8�
6���$����7:�ก��������� 2���������	��� Harris (1998) Leung ��� Horwitz (2004) Birt, 
Bilson, Smith  ��� Whaley (2003) Botosan ��� Harris (2000) ���6�����6���$����7:�ก��
���������6���$������ �5���2������ก���89���	���������ก�������A���ก2��$������ E�	 Harris 
(1998) ������#������A���������	��:��B2$�0ก��������ก������������	�����ก��2��$������2���
��� 4 ��#�������	����	$��$B�:��B2$�0ก��� ����������:�2��ก���89���	������2��$������
������1�����ก2���ก��8ก8���กA�
�$����ก�����$������2��������#��
�� :���������#������	��:�
�B2$�0ก��������ก���������$�����89���	��������ก�">���1����6���
���������	�ก����������� �2�
��1�����ก��#�����������	�:�2���0��ก����	 �0��8����!
�	��ก�����8���D��B2$�0ก���
��ก�8;� 8 ก�B��:04� ��� 31 ก�B��	��	2����ก#���B2$�0ก�������2ก2���ก�� E�	��#��:���
�B2$�0ก������A�������	����2ก2�����ก�B2$�0ก���8���D��1���	�����ก C"��6����2ก2���
���ก�������$����ก���2��ก��6A�������$7�2��"�
��:5�:�ก����$� 
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�������� 2.5 
�."���������$������"���ก=-�������=�����(!�(��������� 
���"����)?ก=� %&������ ,���
�����58 ���������$ 

1.�������ก��ก��(+) Mitchell, Chia ��� Loh (1995)  
Mckinnon ��� Dalimunthe (1993) 
Bradbury (1992) Herrmann ��� 
Thomas (1996) Leung ��� Horwitz 
(2004) Prencipe (2001) 

���������#�� (���6����ก��ก���
�"����	��$������	 ) ��6���$������ 
�5���ก2������ก���89���	������
���ก�������A���ก2��$������ 

���������#���8;�2���8����:5�!"ก#���	���$B������6���$������ ก�ก��
�89���	������2��$������E�	��#������:04������:0�����������กก���
��#��������=ก��1�����ก��#������:04���2���B�:�ก���89���	2�A�ก��� 
������A������ก���6���0  ���7"������$����ก��	������1�����$�:���ก��
�A�������������#���A������ก �"������ก����$��2��ก���89���	��������> 

2.E6��$����ก���8;�    
�������(-) 

Mckinnon ��� Dalimunthe (1993)  
Leung ��� Horwitz (2004) Aitken, 
Hooper ��� Pickering (1997) 
Mitchell, Chia ��� Loh (1995) Birt, 
Bilson, Smith ��� Whaley (2003) 
Prencipe (2001) 

E6��$����ก���8;�������� (�����ก
$��$���ก��71�0B��������71�0B��$��$B� 
10 ��	��ก) ��6���$������ �5���2��
����ก���89���	���������ก������
�A���ก2��$������ 
 

�������	����������ก��	�ก�ก���89���	������2��$������ ��ก:5�2���8�ก��
ก����	2�����0B��:�ก�����6���0 6���$������ E�	ก������� ��#�����0B����
ก��ก����	2��$�����A�:0�2���B�2���������ก����ก6���
���������	�ก�����
������$���">� �����0���"���������:�2��ก���89���	������������">���1����
2���B���> �2���1�����ก��#��:�8����!
�	����ก#��ก��71�0B��:�ก�B��
6��6����A�:0�ก������	ก��0�������������������0�����
���8;�6���
���� ����"�:5�ก��ก���Bก2�����0B�� C"���8;���ก#��ก��71�0B��:�8����!
�	
:�ก�����6���$������ ก�ก���89���	������2��$������ 

3.E6��$���������B�(+) Mitchell, Chia ��� Loh (1995)  
Bradbury (1992) Mckinnon ��� 
Dalimunthe (1993) Leung ��� Horwitz 
(2004) Aitken, Hooper ��� Pickering 
(1997) Birt, Bilson, Smith ��� Whaley 
(2003) Prencipe (2001) 

E6��$���������B� (�����ก��2��$���
0��>$����>�0��2��	��$������	 ���) ��
6���$������ �5���ก2������ก��
�89���	���������ก�������A���ก2��
$������ 
 

2���B�2�������$���">� $A�0����#��������������0��>$��:�E6��$����
�����B����$���">� ���ก���89���	������E�	$��6�:�$����7��2���B���>
�� 
��1�����ก�A�:0�$���ก2��ก��8������������:0�ก��$A�0��6���$����7:�
ก��5A���0��>�����#�� ���������2��$�����������:0�����������8;�
8��E	5� 2�����:0�ก��:�ก���	�ก�� 6���$����7:�ก������4�2�E2 0�1�
6����$��	������2���������#��
�����">� 
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�������� 2.5 (�'�) 
�."���������$������"���ก=-�������=�����(!�(��������� 
���"����)?ก=� %&������ ,���
�����58 ���������$ 

4.6���$����7:�ก��
�A�กA�
�(+) 

Leung ��� Horwitz (2004) Birt, Bilson, 
Smith ��� Whaley (2003) Prencipe 
(2001) 

6���$����7:�ก���A�กA�
� (�����ก
��2����2����2��$������	 ���) ��
6���$������ �5���ก2������ก��
�89���	���������ก�������A���ก2��
$������ 

��1��6���$����7:�ก���A�กA�
�$���">� ��#���A������ก���89���	
������������">� ��1���$����ก���A������������������#�� �����6���
�$��	�����ก����ก8p40� Adverse Selection E�	2��� 
 
 
 

5. $���������71�0B��       
$������	(+) 

Leung ��� Horwitz (2004) Mckinnon 
��� Dalimunthe (1993) Aitken, Hooper 
��� Pickering (1997) Mitchell (1995) 

$���������71�0B��$������	 (�����ก
$��$� �������� 71 �0B� �$� �����	2� �
$������	 $B���) ��6���$������ �5��
�ก2������ก���89���	���������
ก�������A���ก2��$������ 

��1��ก��71�0B�������#����ก��ก���Bก2��:�ก�B����������0�� ���A�:0��ก��
6����� ��	� � ��0�� � � ��� 71 �0B� ���� �� �A ����6�6B�  (Controlling 
Shareholders) ก����71�0B����		��	 (Minority Shareholders) ��#����
��ก���89���	��������ก�">���1����2���B�2����� 
 
 

6. $��$���:������� 
��6�� ����B8ก�� (+) 

Birt, Bilson, Smith ��� Whaley (2003)  
Mitchell, Chia ��� Loh (1995)  
Bradbury (1992) 

$��$���:������� ��6������B8ก��  
(�����ก$��$���:������� ��6�����
�B 8 ก � � 2� � $� � � �� � 	 � � � ) ��
6���$������ �5���ก2������ก��
�89���	���������ก�������A���ก2��
$������ 

2����2�3��กA�0���ก�l ก����B$���������2����$����	��� 61� 
�ก�l ���	�� 10 ��������ก��	
�� ��
��(�$�	) ���$������	 2��$������ 
�����	ก���ก��	�ก�$������	 ���กA�0��:0��89���	2��$������ 61� ��6�
2���45����$������	  ���6���$1�����6����$������	 2��$������   
�����>� �"�6�������1����#����$��$���:������� ��6�� ����B8ก�� $������
ก���89���	������2��$��������ก�">� 
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�������� 2.5 (�'�) 
�."���������$������"���ก=-�������=�����(!�(��������� 
���"����)?ก=� %&������ ,���
�����58 ���������$ 

7.8���D����$��45� 
(+) 

Leung ��� Horwitz (2004) Birt, Bilson, 
Smith ��� Whaley (2003) Prather-
Kinsey ��� Meek (2002) 

8���D�������$��45� (�����กก��
�8;����$��45�:� Big 4 0�1�
��) ��
6���$������ �5���ก2������ก��
�89���	���������ก�������A���ก2��
$������ 

��#��$��45�����:04���������:�2��ก�����:0����������6B�D��
ก��2���$����$��ก�����#��������=ก �����ก��2B����#����ก6��:0���
ก���89���	������������">� ����8;�
82����2�3��ก���45� 

8.8���D��B2$�0ก��� McKinnon ��� Dalimunthe (1993) ��� 
Mitchell (1995) Botosan ��� Harris 
(2000) Leung ��� Horwitz (2004)   

��#������	��:��B2$�0ก�������2ก2���
ก��������ก���89���	���������
ก�������A���ก2��$�������2ก2���
ก�� 

Botosan ��� Harris (2000) ก������� ��1����#���A���������	��:�
�B2$�0ก��������#���1��S ���:0���ก���89���	������2��$������ �A�:0�
��#�������E���2��ก���89���	���������ก����������">�2�����ก�������
ก�B���B2$�0ก��� 
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2.3 ก����$�&�,'�������"��'��> ����$��ก���"#$�%�����&����
'����� 
ก����������ก���:���1�������ก�l ก��������6�����2���8�2���S ��>� ���!"ก#���

�������7"�ก�����6���������	:����2���
��$�B8
��:�2������� 2.5 E�	��ก����7"��W���2���8����
��
��1�ก�A���:5�:��������	��>������>� ���������	����ก��������6�����2���8��2���2���	กก��
2���A��� �����> 
 

� ���$�����,8ก�  (Firm Size) 
ก���������	:����2�ก��	�ก�ก��������������#�����0=����:��������	$���:04�:5�

��ก����"����	��$������	 ����8;�2�����������6 ก� ��ก��ก��>:��������	��� Aitken, 
Hooper ��� Pickering (1997) Mitchell, Chia ��� Loh (1995) Mckinnon ��� Dalimunthe 
(1993) 
����ก����$�������2����ก 2 ก�����6�� 61� ��ก����"��A����������71�0B�� �����ก����"�
�A���������#��	��	 2���������	���������ก���������#��������A����������71�0B����ก ���	��:�
$�	2����$�����5���กก����"������ก������ก���71�0B�� ��ก���6���0 ���ก������2��ก���89���	
�����������ก��� ���7"����ก������ก0���	��������3����ก��	��������	 (Singhvi ��� Desai, 1971) 
���:�ก��������#�����A���������#��	��	��ก�">� ���A�:0���ก���6���0 ��������$����ก��	������1��S 
8������ก��ก��������ก���A�����������ก�B����#��
��	�ก��ก�">� �A�:0���#��2����89���	
��������ก�">���1��2�$���6���2���ก����������� �ก��	�������>� :��������	��>���!"ก#�:5�6��
��ก����"����	��$������	 ����8;�2��������������6 ก� ��1�����ก�8;�����ก������������
��6 ก������	�:5�2���������	��������� 
 

� +,��
����ก���"6�������� (Ownership Structure) 
:�ก�����E6��$����ก���8;�������� �������	:5�����ก���������2ก2���ก��E�	���2����ก#��

���E6��$����ก��71�0B����>�ก��ก����	2�����ก��71�0B�����8���D����B66�����8;����71�0B�� 
�������������	$���:04����ก���89���	������2��$��������:5�ก��ก����	2�����0B��:�
ก��!"ก#�6���$������  E�	6�������#�����0B����ก��ก����	2��$�����89���	������2��$������
��ก�">� �2���1�����ก��ก#��ก��71�0B��:�8����!
�	 ��$��$���ก��71�0B��$���:04��8;����
B66���ก�B�������6���$���5���51>�ก�� 0�1��8;������0�� 0�1�ก���ก�������#��C"�����A�������	
��	 �A�:0���#����ก���89���	������:�����2�A� ��1�����ก���71�0B������8;��$�	�$���:04�������
������D�	:��	������ ��#���"�
�������ก����:0���ก���89���	��������ก���71�0B����		��	:�����
2�A� E�	���!"ก#�����1�ก:5��8�� �C=�2 ก��71�0B��������71�0B��$��$B� 10 ��	��ก2���A����0B�������ก
������	ก5A���������>�0���8;��ก�l ���E6��$����ก���8;�������� C"��:���	���8���A�8c���
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��#����ก����B�8�� �C=�2 ก��71�0B��������71�0B��$��$B� 10 ��	��ก�	������ �A�:0�$���ก2��ก��
�ก=������ 
 

� +,��
���������.� (Leverage) 
ก���������	�������������A�����	:5��ก�l ก���������E6��$�����B�����2ก2���ก�� :����

!"ก#���>���!"ก#�:5���2��$���0��>$����>�0��2��$������	 ���2���������	��� Leung ��� Horwitz 
(2004) ��� Prencipe (2001) E�	6�������2��$�����>����6���$������ ก�����ก���89���	
������2��$������ 61� ��#�����89���	�������ก��	�ก�$��������1��:0����:0�ก��$����78������
ก��ก�� �����ก���A�����������$������
�� ��1��$���2�6���2���ก��������:0�ก�����2���ก��
���7"�6���$����7:�ก�����	��ก��>	���5A���0��>�����#�� 
 

� ,���
����T(�ก���0�ก0�/� (Profitability) 
2����$�B8�������	:����2�$��ก�����6���$����7:�ก���A�กA�
� �������	$���:04���:5�

��2��$������ก���������:5�:�ก�����6���0 6���$����7:�ก���A�กA�
��8;�2��������6�� 
�������
�8;���2����2����2��$������	  (Rate of Return on Assets: ROA) 0�1���2����2����2��
$���������71�0B�� (Return on Equity: ROE) C"����1���������:���ก#�������6 8��ก����
��2��$������ก���������� $����7ก����E�	$�B8
������������	��ก���A�กA�
�$B���0�1�กA�
�$B���ก���
0�ก��ก��>	���D�#��8;�2��2�>����0�����	3��C"������8;�6���W���	���	��$������	 ���0�1�
	����	��� C"��:��������	��>���!"ก#�����1�ก:5���2��$������กA�
�$B���ก���0�ก��ก��>	���D�#�
2��6���W���	���$������	 ���0�1� ROA :�ก�����6���0 6���$����7:�ก���A�กA�
�  
 

� 
'�����%&�T4�*.��
'������ (Minority Interest) 
:��������	��>:5�ก�����6��$���������71�0B��$������	2���������	��� Mitchell, Chia ��� 

Loh (1995) E�	���6����ก$��$���������71�0B��$������	:��ก���������2��	��$������	 $B������
��#�� 

 
� 
�$
'��(����$�� ��,�����."ก�-8 (Assets in Place) 
:��������	��>:5�ก�����6��$��$���:������� ��6������B8ก�� 2���������	��� Mckinnon 

��� Dalimunthe (1993) Aitken, Hooper ��� Pickering (1997) Mitchell, Chia ��� Loh 
(1995) ������6����ก$��$���:������� ��6������B8ก�� 2��$������	 ��� 
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• "���7����%&�
���� !� (Auditor) 
�������	$���:04���:5�2���8����	� (0,1) :�ก�����6��8���D����$��45� E�	���

��ก�8;� 2 ก�B�� 61� ก�B�������ก��2���$��45�E�	$A���ก���$��45���������5�2� ���
��#�����
��
����ก��2���$��45�E�	$A���ก���$��45���������5�2� C"��:�ก������	������
!"ก#���>��:5�2���8����	� (0,1) E�	�����ก�8;� 2 ก�B��61� ก�B�������ก��2���$��45�E�	��#��
$��45�����8;� Big 4 �����#�������
����ก��2���$��45�E�	��#��$��45�����8;� Big 4 
8��ก����	��#�� �6����=��� �����(8����!
�	) �A�ก��, ��#�� ����	�  ���5E����$B 
5		! 
�A�ก��, ��#�� 
���C���2�� ����$  6��8�� $ �������$ �A�ก�� �����#�� $A���ก�������$ � ����  	�� 
�A�ก�� 
 

• "���7��.�
�*ก��� (Industry) 
��ก��!"ก#���������� ��ก��:5�2���8����	� (0,1) ���8���D��B2$�0ก��� �����ก

�������	��� Aitken, Hooper ��� Pickering (1997) Mitchell, Chia ��� Loh (1995) ��� 
Mckinnon ��� Dalimunthe (1993) :5�2���8����	� (0,1) :�ก�������#������A���������	��:�
�B2$�0ก����>A��������0�1�����E�	6�������#�����8��ก��B�ก��:��B2$�0ก������
�2��ก�������
�����3�� �5�� �B2$�0ก����>A��������0�1���������ก���89���	������E�	$��6�:���ก�">���1��
��2���B����ก����1����กก��2���$������3�� :��������	��>���8���D��B2$�0ก���
��ก�8;� 7 ก�B���B2$�0ก���2��ก�����8���D��B2$�0ก������2���0��ก����	 r 
���ก� ก�B��
�ก#2�����B2$�0ก�����0�� ก�B��$��6���B8ED6��ED6 ก�B����27B�����$��6���B2$�0ก��� 
ก�B���$��0��������	 ���ก��$���� ก�B������	�ก� ก�B����ก�� ���ก�B����6E�E�	� 
 

• ��$��ก���"#$�%�����&��0��ก���
'����� (Segment Disclosures) 
:��������	����������ก��	�ก�ก���89���	������2��$��������ก��:5���5��ก���89���	

������ (Disclosure Index) �8;�2���������ก���89���	�����������#�� 
��������8;��������	��� 
Herrmann ��� Thomas (1996) Prencipe (2001) Prather-Kinsey ��� Meek (2002) ���:5�    
2���8����	� 0,1 :�ก�����8���D������#���8;���#�������ก���89���	������2��$������E�	
$��6�:� �89���	2�����กA�0����>�2�A� �89���	��	
2���$ ���
���89���	������ (Leung ��� 
Horwitz, 2004; Mckinnon ��� Dalimunthe, 1993; Aitken, Hooper ��� Pickering, 1997; 
Bradbury, 1992; Mitchell, Chia ��� Loh, 1995; Birt, Bilson, Smith ��� Whaley, 2003; 
Botosan ��� Harris, 2000) :��������	W���>:5���5��ก���89���	�������8;�2���������ก��
�89���	������2��$������ ��1�����กก���89���	�������8;��������5��6B�D�� �����>���1��ก��
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8������ �8��	���	0�1�����	6����2ก2���:��������6B�D���������������89���	 �"�2���
�8���������5��6B�D��:0��	��:���8����������5��8�����ก��� E�	��ก����	$���:04�����@��
ก����#�A�ก�����8��ก�
8���	��	�����	�����2�����	ก����ก���	�2ก2���ก��
82��
��27B8��$�6 ���ก������	 ��1���A�
88������ก���89���	�����������#�� �����A���ก��8���������

����6A�����8;���5��ก���89���	����������$��7"�����ก���89���	����������2�����#��  

�������	���������ก��$������5��ก���89���	���������� 2 ��8�61� 
1. ��5��ก���89���	�������
��7����>A�0��ก (Unweighted Disclosure Index) 

��5��:���ก#����>��
��6A��"�7"��>A�0��ก0�1�6���$A�6�4����2�����	ก�������
6���$A�6�42�����:5���������ก0�1����	���	�:� �2���:0�6���$A�6�4ก��Bก��	ก���	����������	�
ก�� 61� 7����#����ก���89���	��	ก����>��
��6��������ก� 1 0�1�7��
���89���	��	ก�����ก����
��
��6��������ก� 0 

2.   ��5��ก���89���	�������7����>A�0��ก (Weighted Disclosure Index) 
��5��:���ก#����>����ก��กA�0���>A�0��ก6���$A�6�4:0�ก��2�����	ก������	��:���5��

2��6���$A�6�42��ก��2��$��:�������:5��������2ก2���ก��
8 E�	����>A�0��ก�����7�กกA�0��
��
����0���E�	:5�������4������������A� 0�1����:5��>A�0��ก�����ก����@���">���ก�������	:����2 
0�1�:5��>A�0��ก�W���	���
����กก��$���$�7����1��$A����6���6���0=�������:5������� 

��1�������ก��5��ก���89���	�����������ก��7����>A�0��ก �">��	��ก�ก��:0�6���$A�6�4���    
�2�����	ก�����ก�B�����:5�E�	�W��� �5�� 8���D�����5��	�5�4 
���ก� ��ก���6���0 ���ก������   
�����>�ก��:5��B�	���������2���B66�:�ก��กA�0���>A�0��ก �A�:0��>A�0��ก���กA�0���">��2ก2���    
ก��
8������8;���	ก�����	�ก�� ���������:0�6����6���$A�6�40�1��>A�0��กก=�8;����	�ก�B��B66�
ก�B��0�"��
��:5�6���6���0=�������:5���������>�0�� �A�:0��>A�0��ก���6A�����">���������������� 
$����:0������� ���6A����
���������
8���	 �����>�:��������	��	6��>��"���ก���8��	���	ก��
:5���5��ก���89���	�������7����>A�0��ก�����ก��
��7����>A�0��ก ��1�����������	ก��:�������
���:5�:0�6���$A�6�4�8;����!#2��ก��กA�0���>A�0��ก�����	ก����>� (Prencipe, 2001)   

�������	�ก��	�ก�ก���89���	������2��$���������:5���5��ก���89���	������2��$������ 
��	ก�����กA�0��$���:04����8;�
82�������2�3��กA�0��:0��89���	 �5�� :��������	��� 
Prencipe (2001) :5���5��ก���89���	������2��$��������>��7����>A�0��ก���
��7����>A�0��ก 
�A������>�$�>� 9 ��	ก��2�������2�3��กA�0��:0��89���	2��$������0��ก 8��ก����	 ��	
��
��กก����	:0�B66�D�	��ก ��	
����0����$������ ��
��(�$�	)2��$������ $������	 2��    
$������ 0��>$��2��$������ ��	���	jk�	�B� 6���$1�����6����6��2���A�0���	���$������ 
6��:5����	���
��:5�����$� ����ก�l ก��2�>���6�E����0����$������ (2�� IAS 14 Revised) E�	



 

 

42 

��5��ก���89���	�������7����>A�0��ก6A������ก�>A�0��ก�W���	���
����กก��$���$�7����1��
$A����6���6���0=�������:5������� 61� ��ก���6���0 ���ก������ ��1�����ก���������ก�������A���ก
2��$������71��8;����������2�$���6���2���ก�������ก���6���0 :�ก��8������6����$��	�
����	�ก�� ��2��������������B� (AICPA, 1994) ��1��กA�0���>A�0��ก����2ก2�������2���
��	ก��:��$�7�����$��7"���ก���6���0 ก�������A���� 400 6����$B����1�ก��ก$��5�ก:� 
Associazione Italiana Analisti Finanziari (AIAF, the Italian Association of Financial 
Analysts) �����>�0���A��������:�2������ก���������8����!��2��� E�	����������
��	ก���8;� 4 ���� 61�������� 0 กA�0�����7����	ก����>�
��$����7:5�8��E	5� 
�� ���������� 
4 กA�0�����7����	ก����>�$����7:5�8��E	5� 2��ก��8�����������ก���6���0 
����ก���$B�  

������ ���ก���8��	���	��0������5���7����>A�0��ก����
��7����>A�0��ก�
6����2ก2���������$�:��ก��	�ก���	ก����ก���A�����������$������ $������	 ���$������ 
�����	���	jk�	�B� E�	��>� 3 ��	ก����>$����7:5�8��E	5� 
����ก���$B� (���� 4) 2��
��ก���6���0 ก������ (3.26 3.06 ��� 3.03 2���A���) �2���กก��2���$�ก���89���	������
�����#������ก���89���	��	ก����>� 3 ��	ก����>�����	����	�� 29.7 15.6 ��� 14.1 ��กก�B��
2���	�����>�$�>� 64 ��#�� E�	6����2ก2�����>$����7����	
��E�	��#i��ก��	�ก�������� 
(Proprietary Costs Theory) ��ก������ ����$�������	ก����>� 3 ��>�8;���	ก�������6���$A�6�42��
��ก���6���0 ก������ �����>���#���"���6����8;�
8
����ก2��ก�����:0�����������>���1���$��7"�
6B�D�������#�������2���B�2����� �2���กก���A�ก��ก���89���	�����������#��$A�0��
��	ก�����ก��������8;��������	ก���0�����>�$����7:5�8��E	5� 
����ก���$B�2��6��������� 
��1�����ก�8;�ก���89���	6���$����7:�ก���A�กA�
����$���������2���ก�� ���ก�	B�� ���ก��
���B�:��2���$��������>� 8��ก�ก�6���	B��	�ก:�ก��8p�$������$������	 0�1�6��:5����	
:0�ก��2���$�������A�:0���#����ก���89���	��	ก�����ก�������	 �"�ก����
�����2���B��ก��	�ก�
���������6����ก��	�����ก�ก���89���	������2��$������ �����ก�����6���0 ��>	��:0����������
�8;�8��E	5� 2��0���	�������ก��	�����:�ก��กA�ก�����0�1�8��8�B����กA�0���ก��	�ก�ก��
�89���	������2��$������ ��1��:0���#��$����78i��2�2��
���	����0���$�  

:�ก��!"ก#�����	��>���!"ก#�
����@��ก����#�A�ก�� ��1��2���$�����ก���89���	
������2��$�����������#�� E�	��	ก������	��:�ก����#�A�ก����>�กA�0��2����2�3��ก��
�45�W���� 50 ��1���ก���$�����������ก�������A���ก2��$������  
 ��กก����������ก�������������	����ก��	�����$����7����	��8�ก������	 
����ก���ก=����������� 2�����$� �������ก�����6���0 ������
��:��7��
8 
 



  ����� 3 
 

��	��
��������
 
 
 �������	��
������ ���กก����������� ���������������
��ก����ก�� ������ก��
� ��	���!ก����"#ก�$���� �%�&�'()'
'���������������*+"ก����)�,��$��������$��- �"#&.'&	
ก����ก�� ������ "/ �*+"ก���*0�/)���$�(�	"1  
 
1. ������ก������
 

��	�*0�/	"1���	ก����ก���.*����0�ก�� (Empirical Study) �"#��$���ก���������A�	+�
����)� 
ก����B)��/
'��,����ก����*	0%��	ก����$�	��	
�� �*��� ก� �00�/��)�'���$��- 
�� �*��� 
�%���� �C 2547 ����C 2548 I)/�$�	&��$0�&.'���	*�ก���*������������)��/ (Regression 
Analysis) ���	����  &	ก���)�� �������A�	+�����$���������*��������������� �%���� 
��	�*0�/Q � 	"1��������� �R� ��)� ก����B)��/
'��,�����$�	��	 ����������*������ก� )'�/ 

	�)
��ก*0ก�� I�����'��ก�����	�0'�
�� I�����'����*	��	 ����������&	ก���%�ก%�(� �$�	
��
�,'�R���'	�$�		'�/ ��)�$�	&	�"#)*	 �����������ก�!� �������S�
���,'��  ��." 0�ก	�1	()'�%�ก��
�)�� �A*#���*��ก"#/�ก� ก�����"/ ��"/ ������ก�$��
���$��Q�"#/
��)�.	"ก����B)��/
'��,����
�$�	��	
�� �*���&	��$��ก��$�������ก���I)/&.'��*�*�)��  ��,����-�*��*� (Kluskal-Wallis     
H Test) 
 

2.   ก��	ก�������������� 

ก����ก�����1�	"1�กZ 
'��,���0�ก� ก����*	
�� �*���0)��� "/	&	���)���ก���A/���$�
������(�/ I)/��R�ก �*���0)��� "/	�"#�"ก����B)��/
'��,����ก����*	0%��	ก����$�	��	&	
���/�������ก� � ก����*	&	� ก����*	���
�� �*��� ��1���$�C 2547-2548 ����"�� ��/�����
 ��."�*1	��)��	�"# 31 +�	���� ���(�$��� �*����"#�/,$&	ก��$�+	���� ��� �	ก����*	  �*�����*	��	
������ก���A/� �	$�/����	  �*������ก�	."�*�������ก�	S�/  �*����"#�/,$����$��ก��]^_	],ก*0ก��
����R#	- ������ �*����"#0)��� "/	&	���)���ก���A/�&��$ ���0%�	�	�"#�������กZ 
'��,��AR#�&.'
&	ก����ก���%���� �C 2547 0%�	�	 146  �*��� ����C 2548 0%�	�	 146  �*��� ���0%�	�	�	$�/
�*���������1��*1	 292 �	$�/�*������� 
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��	�*0�/Q � 	"10�&.'
'��,����*/S,�* (Secondary Data) I)/
'��,��$�	&��$�������R �'	
()'0�ก��Z (c��
�� ก.�.�. ��R� SETSMART 
�����)���ก���A/���$�������(�/ c�#��,'��ก��()'�%�
ก�����0�� ��)� ก����B)��/
'��,����ก����*	0%��	ก����$�	��	&	���/�������ก�          
� ก����*	
�� �*��� �%���� �C 2547 ����C 2548 I)/&.'ก��)���%�ก���"#A�f	�
�1	 ������� $�
ก��0�)�กZ 
'��,���ก���	 2 �$�	 )��	"1  

1)  �������*���: �00�/�$��- 
�� �*����"#�,'��ก����)�$�0��"�������A�	+�ก� ��)� ก��
��B)��/
'��,����ก����*	0%��	ก����$�	��	
�� �*��� c�#��������*����"#&.'&	ก����ก�����1�	"1�"     
7 ������ �R� 
	�)
��ก*0ก�� I�����'��ก�����	�0'�
�� I�����'����*	��	 ����������&	ก��   
�%�ก%�(� �$�	
���,'�R���'	�$�		'�/ ��)�$�	&	�"#)*	 �����������ก�!� �������S�
���,'��  ��."    
�$�	�"ก 1 �������R� ����S�������ก���0��%�ก���*��������A*#���*�	�ก����   �AR#���ก��
���"/ ��"/ ������ก�$��
����)� ก����B)��/
'��,�����$�	��	
�� �*���&	��$������S�
������ก��� �	R#��0�ก������ก�$��ก�	��ก
��0%�	�	 �*���&	��$��������ก��� ���ก��� $�
����S�������ก����"#�$�	
'����ก����"��ก�!����+��ก*0��ก�$��ก�	 �"#��0�$���ก��� �$�ก��
�*�����������A+��"#()' 0���/ก�%�ก���*�������	�ก����   I)/�������*����$��- �กZ 
'��,���0�ก 
SETSMART 
�����)���ก���A/���$�������(�/ 

 2)  ���������: ��)� ก����B)��/
'��,����ก����*	0%��	ก����$�	��	
�� �*��� 

&	ก����ก���*0�/	"1�,'��ก��()'A�f	�ก��)���%�ก�� �AR#����0�� ��)� ก����B)��/
'��,�
����$�	��	
�� �*��������	�*0�/
�� Prather-Kinsey ��� Meek (2002) I)/��/ก���"#�/,$&	
ก��)���%�ก��	�1	ก%��	)�������k�	ก�� ��." Q � �"# 50 ��R#��ก����	�
'��,����ก����*	
0%��	ก����$�	��	I)/� $����	ก����B)��/
'��,�����$�	��	���ก 0%�	�	 10 ��/ก�����     
ก����B)��/
'��,�����$�	��	��� 0%�	�	 3 ��/ก�� ��$&	��	�*0�/	"1()'��)0%�	�	
����/ก�����ก
��ก 2 ��/ก�� �R� ��/ก�������
���$�&.'0$�/�"#�*&.$��*	�)�"#���	�����%���� �����/ก�������

���$�	� $�ก%�(� (
�)��	) &	 �*����$���"# �	��กI)/&.'�*+"�$�	()'��"/ �	R#��0�ก��/ก��)��ก�$��/�ก
�$�ก��A*0��!������%����
����/ก�� �%�&�'ก��A*0��!�ก����B)��/
'��,�����$�	��	
��
 �*�����0�*)A��)()' �$�	ก��&�'	1%��	�ก
����$����/ก���"ก��&�'	1%��	�ก
����$����/ก���/$��
��$���"/�ก�	 ��ก�"ก����B)��/��/ก��&)&	ก��)���%�ก��กZ0�&�'���		��$�ก�  1 �����ก�*()'
��B)��/กZ0�&�'���		��$�ก�  0 ��'�	%����%�	�!)�.	"ก����B)��/
'��,�I)/�%�	�!�/ก���	)�.	"
ก����B)��/
'��,�
���$�	��	���ก ���)�.	"ก����B)��/
'��,�
���$�	��	��� ��	��)������)� 
ก����B)��/
'��,�����$�	��	
����$�� �*��� c�#����	������$�	����$�����		����"# �*���()'�� 
�$����		����,���)�"# �*������0�()'��  (��/ก���"#ก%��	)&�'��B)��/) c�#��%�	�!()')��	"1 
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)�.	"ก����B)��/
'��,�����$�	��	 ()'��0�กก���%�	�!�����ก��)��	"1  

 

Segment Disclosure Index =    AS         I)/�"# 0 ≤  INDEX  ≤ 1
                              MS  

 

I)/�"#  AS  = ���		0�*��"#��$�� �*���()'��  (Actual Scores) 

      MS  = ���		����,���)�"#��$�� �*������0�()'��  (Maximum Scores) 

 

����/$�� ก����B)��/
'��,�����$�	��	&	�$�	��	���ก ��/ก���"#ก%��	)&�'��B)��/��1��*1	 
8 ��/ก�� �'� �*�����B)��/��/ก����/()'0�ก ����S�/	�ก ��()'(��"/)
���$�	��	 ���
�*	���A/�
���$�	��	 �����1��*1	 3 ��/ก�� )�.	"ก����B)��/
'��,�����$�	��	���ก0���$�ก�  0.38 
(3/8) ����%�	�!���R�	ก�	&	ก�!"
��ก����B)��/
'��,�����$�	��	����"#����k�	ก%��	)&�'
��B)��/��1��*1	 3 ��/ก��   

�%����  �*����"#&.'�*+"ก��	%���	�
'��,�����$�	��	&	����*������R��*+"����*กc� 0��R��$�
 �*�����/��	I)/&.'�$�	��	+��ก*0���	�,��  ���ก ����$�	��	S,�*���������	�,��  ��� c�#����	
�*+"�r* ��*�������k�	��R#���*�S�!s���R� �*ก���"#��ก�$��ก�	 �"��ก��� �/$���%�����$�����
��"#/������������� ��	
��ก*0ก����$���"/�ก� ก��)%��	*	��	
��ก*0ก��&	�
�S,�*�������"#
��ก�$��ก�	 
 
3.  �������� �� �����
��	��
���!��������"��#$�� 

�������� �� 
 
�,'�*0�/��$���ก������������A�	+�
����)� ก����B)��/
'��,����ก����*	0%��	ก����$�	��	


�� �*���ก� �00�/��)�'���$��- 
�� �*��� c�#����ก� )'�/ 
	�)
��ก*0ก�� I�����'��ก�����	
�0'�
�� I�����'����*	��	 ����������&	ก���%�ก%�(� �$�	
���,'�R���'	�$�		'�/ ��)�$�	&	�"#)*	 
�����������ก�!� �������S�
���,'��  ��." I)/&.'ก���*������������)��/��������A�	+�
�.*�c'�	 (Multiple Regression and Correlation Analysis) &	ก���)�� �������A�	+� c�#���ก��
�  I�����'���"#&.'&	ก���)�� �������A�	+�
���*�/�	*A	+�Q � 	"1 �"��ก�!�)��	"1 
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��ก���  I�����'���"#&.'&	ก���)�� �������A�	+�
���������$��- 

PRIMARY SEGMENT INDEXit  =   β0 + β1 [SIZEit] + β2[OWNSTRit] + β3[LEVit] +  

β4[PROFITit] + β5[MINORit] + β6[AIPit] + β7[AUDITit] + εit 
 

SECONDARY SEGMENT INDEXit  =   β0 + β1 [SIZEit] + β2[OWNSTRit] + β3[LEVit] +  

β4[PROFITit] +  β5[MINORit] + β6[AIPit] + β7[AUDITit] + εit 
 
I)/�"#    ��������� (Dependent Variable) ���ก� )'�/ 

PRIMARY SEGMENT INDEX  =    ��)� ก����B)��/
'��,�����$�	��	���ก 
SECONDARY SEGMENT INDEX  =  ��)� ก����B)��/
'��,�����$�	��	��� 
��)�$�I)/&.')�.	"��)��)� ก����B)��/
'��,����ก����*	0%��	ก����$�	��	�"# �*�����B)��/

&	���/�������ก� � ก����*	 c�#��%�	�!()'0�ก������$�	
�����		����"#��$�� �*���()'�� 0�*�
�$����		����,���)�"#��$�� �*������0�()'��   
    

�������� �� (Independent Variable) ���ก� )'�/ 
SIZE     =   
	�)
��ก*0ก�� ��)�$�0�ก�$���ก��*���
��/�)�*	���A/���� 
OWNSTR =   I�����'��ก�����	�0'�
�� ��)�$�0�ก������cZ	��ก���R���'	
���,'�R���'	 
              �,���) 10 ��/��ก 
LEV      =   I�����'����*	��	 ��)�$�0�ก������$�	�	"1�*	��1���)�$�/�)�*	���A/���� 
PROFIT    =   ����������&	ก���%�ก%�(� ��)�$�0�ก��������� ��	0�กก��&.'   
                     �*	���A/� (ROA) 
MINOR     =  �$�	
���,'�R���'	�$�		'�/ ��)�$�0�ก��)�$�	
���,'�R���'	�$�		'�/�$��*	���A/� 
                     ���+* 
AIP           =  ��)�$�	&	�"#)*	 �����������ก�!� ��)�$�0�ก��)�$�	&	�"#)*	 ����� ��� 
                     ���ก�!��$��*	���A/���� 
AUDIT      =  ����S�
���,'��  ��." I)/&.'��������"/� (0 ���/��� (�$&.$ก��$� Big 4  
                     ��� 1 ���/��� ก��$� Big 4) 
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����!��� 3.1  �4���
��	��
���!��������"��#$������!$�5 
 � �� 
������ 

 
������ 

 
�������/ 

 
ก����)�$� 

�����ก�!�
�"#��)���� 

�������*��� SIZE 
	�)
�� �*��� �$���ก��*���
��/�)�*	���A/���� + 

�������*��� OWNSTR 
I�����'��ก�����	

�0'�
�� 

������cZ	��ก���R���'	�,���) 10 ��/
��ก 

- 

�������*��� LEV I�����'����*	��	 
 
�	"1�*	��1���)�$�/�)�*	���A/���� 

 
+ 

 
�������*��� 

PROFIT 

 

����������&	
ก���%�ก%�(� 

��������� ��	�$��*	���A/���� 

 
+ 

�������*��� 
 MINOR 

�$�	
���,'�R���'	  
�$�		'�/ 

��)�$�	
���,'�R���'	�$�		'�/�$�
�*	���A/����+* 
 

 
+ 

�������*��� 
 AIP 

��)�$�	&	�"#)*	 
��������
���ก�!� 

��)�$�	&	�"#)*	 ����� ������ก�!�
�$��*	���A/���� 
 

 
+ 

�������*��� AUDIT 
����S�             

�,'��  ��." 
1 ���	 �*���&	ก��$� big 4 
0 �*&.$ �*���&	ก��$� big 4 

+ 

��������� 
PRIMARY 
SEGMENT 
INDEX 

��)� ก��      
��B)��/
'��,����        
�$�	��	���ก 

��������� 
SECONDARY 
SEGMENT 
INDEX 

��)� ก��      
��B)��/
'��,����        
�$�	��	��� 

)�.	"��)��)� 
��ก����B)��/
'��,�
���ก����*	0%��	ก����$�	��	
�%�	�!()'0�ก������$�	
��
���		����"#��$�� �*���()'�� 0�*�
�$����		����,���)�"#��$�� �*���
���0�()'��  

N/A 

���������HIกJ�	K���	��� 

�������"#
��ก��

�A*#���*�	�ก
����   

IND 

����S�             
������ก��� 

 

� $�����S�������ก�������"#
ก%��	)I)/���)���ก���A/�� I)/
(�$���ก��$� �*����"#�/,$����$��ก��
]̂_	],ก*0ก�� +	���� ��*	��	���
���ก���A/� ���ก�	S�/������ก�	
."�*�����R#	- 
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4.  ก����	M���NO������ 

�	R#��0�ก��	�*0�/	"1���	ก����ก���������A�	+�
����)� ก����B)��/
'��,����ก����*	
0%��	ก����$�	��	
�� �*��� ก� �00�/��)�'���$��- 
�� �*��� �AR#��*��������������A�	+�
��
������)��ก�$�� 0�&.'I���ก���%���Z0�,��%���� ก���*0�/�������������� � $�ก���*�������
'��,�
���	��$���$�	)��	"1 

1. ��*�*�.*�A��!	� (Descriptive Statistic) ���	ก���+* �/��)� ก����B)��/
'��,����
�$�	��	I)/�/ก��ก���	ก����B)��/
'��,�����$�	��	���ก���ก����B)��/
'��,�����$�	��	
��� ������
'��,���ก�!��$��- 
�� �*��� I)/����/�$���*�*&	�,��  ������$�	 �$��Q�"#/ �'�/�� 
�$��,���) �$��#%���) �$�	� "#/�� 	����k�	 �����������ก� ก�� ��/�/ ����������/ก���
��ก�!��	R1���
���������$��- �"#�ก"#/�
'��  

2. ��*�*�.*��	���	 (Inferential Statistic) &.'&	ก���)�� �������A�	+�����$��������
�*��� ก� ���������I)/��ก���������A�	+�����$���00�/�$��- ก� ��)� ก����B)��/
'��,����
ก����*	0%��	ก����$�	��	
�� �*��� I)/ก��	%�
'��,��"#��B)��/&	���/�������ก� � ก����*	

����$�� �*����������*	��)� ก����B)��/
'��,�I)/&.'ก��)���%�ก������%�	�!)�.	"ก��
��B)��/
'��,� �AR#���)��)� ก����B)��/
'��,�����$�	��	
����$�� �*��� ����กZ 
'��,��"#�ก"#/�ก� 
�00�/�$��- �"#��)�$�0��"���$���)� ก����B)��/
'��,�����$�	��	�"#&.'&	ก����ก��
�� �*���&	 
SETSMART �"#0�)�%�I)/���)���ก���A/���$�������(�/ ��'�	%�
'��,��"#()'���)�� 
�������A�	+�I)/ก���*������������)��/��������A�	+��.*�c'�	 (Multiple Regression and 
Correlation Analysis)  
 0�ก	�1	()'�"ก���)�� �A*#���*��ก"#/�ก� ก�����"/ ��"/ ������ก�$��
���$��Q�"#/
��
)�.	"ก����B)��/
'��,�����$�	��	
�� �*���&	��$��ก��$�������ก���I)/&.'��*�*�)��         
��,����-�*��*� (Kluskal-Wallis H Test) c�#����	ก���)�� �"#(�$&.'A����*����� �	R#��0�ก ��ก��$�
������ก����"
	�)��Zก (�#%�ก�$� 30 ����/$��) ���(�$()'�0ก�0��  �ก�* 0���'��&.'ก���)�� �"#
(�$�"��R#�	(
�ก"#/�ก� ก���0ก�0�
�����.�ก� c�#�ก���)�� )��ก�$�����	ก�����"/ ��"/ ����
��ก�$��
���$��Q�"#/ (Mean) 
��
'��,���1���$ 2 .�)
�1	(��$��"ก��$�������ก����/$��	'�/ 2 ก��$�
��R�(�$�"#�"������ก�$��ก�	 0�ก	�1	0�&.'��*�*�)��  Mann-Whitney U Test �)�� ���"/ ��"/ 
�$��Q�"#/�"���,$�$�ก��$�������ก���&) '���"#�"������ก�$��ก�	 
 0�ก�*+"ก����ก��
'���'	 �������กZ �� ���
'��,� �����*	��)� ก����B)��/
'��,����
�$�	��	
�� �*��� ���	%�
'��,��"#()'���%�ก���*�����������*+"�"#�� �(�' I)/��ก����ก��0�
	%���	�&	 ���)(� 



  ����� 4 
 

��ก
�����
��������� 
 
 �������	ก	��ก�������������ก����ก�ก	���������������	������	��� �	�� �!��"ก�
�ก	���#�����#$��%��"����&�"��ก$'"��	�( ����#$�� ���)��&ก� ��	����ก#%ก	� *+�����	�
ก	���,��%�	��� *+�����	���#��!� +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� ����������-�� !���������� ���������
����#� �	+	�&�"�!�ก�'. &�"��"�/����������01� 2��	ก	���������������	������	����
�#$���	��	��3	�ก	��01�4���� 50 ���ก�	 ��� ���������	�ก	��	������	� ��ก��7��#7�        
10 �	�ก	� &�"�	�ก	��	������	������7��#7� 3 �	�ก	��	����)��ก��	��	&��� ���	�ก	��	�    
�����	� ��ก 2 �	�ก	�+�� ��������+�	�1�%�	�����#�1���#��������,��	�"��	+�0 &�"������������
&��ก�	)�(�	��!�)���#$������������=ก*���1��#>�����)����������#$������� 0�)��)����ก	��������
�	�ก	����ก��	�&�"ก	�2#%	�'	�	�"��	+�0����	�ก	���7���,�)�)���	ก ?=���	%�������ก	�
2#%	�'	ก	���������������	������	�����#$��%=�����	�ก	��	������	� ��ก��ก 2 �	�ก	� 
�2���� �ก�"�	$��	ก	�����"��ก	���������������	������	�����#$����+�	�� �	"���	ก�=7� 
%	ก��7�%=��1�ก�"�	$��	ก	���������!�&����ก�����������#$�������ก	���������������	������	� 
��	 ���@ 2547 &�"�@ 2548 ���%�	�������	�	�-�ก��������2����1���ก	�D=ก$	��	 ���@ 2547 
%�	��� 146 �#$�� &�"�@ 2548 %�	��� 146 �#$�� �����7��#7� 292 �#$�� 
 ��ก	��#%�����)��%	กก	��#�+�	" .������%"��	�����	����-!��"��+.���ก	�D=ก$	�����7 
 1.  �"��ก	���������������	������	�����#$��%��"���� 
 2.  +�	����2��>.�" ��	��"��ก	���������������	������	�ก��H%%����	�( )��&ก� ��	�    
                 ���ก#%ก	� *+�����	�ก	���,��%�	��� *+�����	���#��!� +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)�  
                 ����������-�� !���������� �������������#� �	+	�&�"�!�ก�'. &�"��"�/��������� 
                 �01� 
 3.  ก	����������+�	�&�ก��	�����"��ก	���������������	������	�����#$���� 
                 &���"ก�!���!��	 ก��� 
 
1.  �����ก
���������������
� !�"#
"��#��$��%�������" 
  ���%	ก��	ก	��ก������������ &�"��"��#��"��ก	���������������	������	����   
&���"�#$����������&��� ��	���������)���	��"���&�"�#�+�	" .��*���1��-#�#�1#�2��'�	 �1�� 
�����" +�	�4���� +�	���	�!� +�	����!� ������������	��3	� �2����>#	��"��&�"��ก$'"ก	�
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��������������	������	�����#$�������,�ก�!��������	� *���	�	�-��!�ก	���������������	�
�����	�����#$����	 ���	�ก	�����	��3	�ก�	 ��� ��������)������	�	���� 4.1 &�" 4.2 

�
�
#��� 4.1 %&
"�" ��������#��$�� &
�����
�ก
����ก&
�"�'����������
��
��(
"       
ก
���)*�+������ 50 �. 2547 

 !�"#
"���ก  !�"#
"��# 
�
�ก
����ก&
�"�'����������
� !�"#
" 

%&
"�" ������ %&
"�" ������ 
1. �	�)���	������	�%	กก	��	�� �!++�/	���ก** 
2. �	�)���	������	�%	กก	��	��" ��	������	�* 
3. ��)�� (����) �	������	�* 
4. �	+	�	��01���7��#7�����#����2�.�	������	�** 
5.  ��7�#��	������	�* 
6. �	�%�	�JK	��!�����ก#��=7����" ��	����** 
7. +�	�������	+	&�"+�	���%�	 ��	�����#����2�.�	� 
    �����	�* 
8. �	�ก	�ก�"��������	�)�� ��)��(����)   
    �#����2�. &�" ��7�#�* 

146 
22 
124 
106 
14 
6 
13 
 

120 

100.00 
15.07 
84.93 
72.60 
9.59 
4.11 
8.90 
 

82.19 

21 
 
 
14 
 
1 

14.38 
 
 

9.59 
 

0.68 

��� 146 100.00 146 100.00 

�
�
#��� 4.2 %&
"�" ��������#��$�� &
�����
�ก
����ก&
�"�'����������
��
��(
"
ก
���)*�+������ 50 �. 2548 

 !�"#
"���ก  !�"#
"��# 
�
�ก
����ก&
�"�'����������
� !�"#
" 

%&
"�" ������ %&
"�" ������ 
1. �	�)���	������	�%	กก	��	�� �!++�/	���ก** 
2. �	�)���	������	�%	กก	��	��" ��	������	�* 
3. ��)�� (����) �	������	�* 
4. �	+	�	��01���7��#7�����#����2�.�	������	�** 
5.  ��7�#��	������	�* 
6. �	�%�	�JK	��!�����ก#��=7����" ��	����** 
7. +�	�������	+	&�"+�	���%�	 ��	�����#����2�.�	� 
    �����	�* 
8. �	�ก	�ก�"��������	�)�� ��)��(����)   
    �#����2�. &�" ��7�#�* 

146 
22 
124 
106 
19 
8 
16 
 

124 

100.00 
15.07 
84.93 
72.60 
13.01 
5.48 
10.96 
 

84.93 

22 
 
 
14 
 
1 

14.38 
 
 

9.59 
 

0.68 

��� 146 100.00 146 100.00 
* �	�ก	����ก�	 ��� ���������42	"�������	� ��ก 
**�	�ก	����ก�	 ��� ����������7��������	� ��ก&�"�����	���� 
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 �	�	���	����&����������ก����ก�%�	���&�"�����"����#$�� �	��	�ก	����ก�	 ��� �
����������	��3	�ก	��01�4���� 50 *��&����,�ก	���������������	������	� ��ก��7��#7�       
8 �	�ก	� &�"ก	���������������	������	������7��#7� 3 �	�ก	� %	ก�	�	���� 4.1 ��	 ���@ 2547 
2��	�#$��ก�!��������	���7� �� 146 �#$�� ��ก	���������������	������	� ��ก��	 ���	�ก	�
�	�)���	������	�%	กก	��	�� �!++�/	���ก ?=����,��	�ก	������ก	���������	ก����!�  ���+#�
��,������" 100.00 ���'"��������	������ก	���������	�ก	����ก��	��2��� 21 �#$��  ���+#���,�
�����" 14.38 �����	�ก	������ก	���������	ก��,���	�����+�� ��)�� (����) �	������	� *��   
�����	� ��ก���#$��������������7��#7� 124 �#$��  ���+#���,������" 84.93 &���������	����)��)��
ก�	 ��� ���������	�ก	����ก��	� &�"�	�ก	������ก	���������	ก��,���	���	�+�� �	�ก	�
ก�"��������	�)�� ��)�� (����) �#����2�.&�" ��7�#��	������	� ?=�����	��#%����7ก�	 ��� �
�#$�������ก	���������	�ก	�ก�"�������	����� 1 �� 4 �	�ก	� %")����+"&��ก	��������
���	ก� 1 +"&�� �1�������ก��#$�������ก	���������	�ก	�ก�"���� 3 �� 4 �	�ก	� ก�%")����
+"&��ก	�����������	ก� 1 +"&���1��ก�� ?=����,�)��	� ��ก�ก'L.��� Prather-Kinsey &�" 
Meek (2002) *��2��	�#$�������ก	���������������	������	� ��ก��ก	���������	�ก	�    
ก�"���� 120 �#$��  ���+#���,������" 82.19 *�������	����)��)��ก�	 ��� ���������	�ก	�
ก�"���� &�"�	�ก	��	+	�	��01���7��#7�����#����2�.�	������	���,��	�ก	������������	ก
��,���	������	 *�������	� ��ก���#$��������������7��#7� 106 �#$��  ���+#���,������" 72.60 &��   
�����	������������2��� 14 �#$��  ���+#���,������" 9.59  
 �����	�ก	����� ������ก�	 ��� �������� ?=����"ก����� �	�)���	������	�%	กก	��	�
�" ��	������	�  ��7�#��	������	� �	�%�	�JK	��!�����ก#��=7����" ��	���� &�"+�	�������	+	&�"
+�	���%�	 ��	�����#����2�.�	������	� 2��	���#$��%�	������������ก	���������	�ก	����ก��	� 
*���	�ก	������ก	����������������!� +�� �	�%�	�JK	��!�����ก#��=7����" ��	���� �	������	� ��ก��
�#$�������������2��� 6 �#$��  ���+#���,������" 4.11 &�"�����	�������2��� 1 �#$��  ���+#���,�
�����" 0.68 
 ��	 ���@ 2548 ���	�	���� 4.2 2��	ก	���������������	������	� ��ก&�"�����	����
)��&�ก��	�%	ก�@ 2547 �	ก��ก *���	�ก	��	�)���	������	�%	กก	��	�� �!++�/	���ก 
�	�)��%	กก	��	��" ��	������	� ��)�� (����) �	������	� &�"�	+	�	��01�����#����2�.�	�
�����	� ��%�	���ก�!��������	��������������	ก��@ 2547 �����	�ก	����� ���&�ก��	�%	ก�@ 2547 
�2������ก�������	��7� 
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 %	กก	�����*���1��-#�# T-test �2���������	�"��ก	���������������	������	� ��ก 
&�"�"��ก	���������������	������	�����" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 &�ก��	�ก�� ���)�� 2��	
+�	 t ����1���ก	�����+�	�4���������1��ก	���������������	������	� ��ก���	ก� 0.642 ��	� �)��
+�	 P-value ���	ก� 0.521 ?=���	กก��	�"�������	+�0 0.05 %=���!�)����	+�	�4���������1��ก	�
��������������	������	� ��ก�" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 )����+�	�&�ก��	�ก�����	��������	+�0 
����+�	 t ����1���ก	�����+�	�4���������1��ก	���������������	������	�������	ก� 0.090 &�"
+�	 P-value ���	ก� 0.928 ?=���	กก��	�"�������	+�0 0.05 %=���!�)����	+�	�4���������1��ก	�
��������������	������	�����" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 )����+�	�&�ก��	�ก�����	��������	+�0 
 ����	%ก��	�)����	ก	���������������	������	� ��ก &�"ก	���������������	������	����
�" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 )����+�	�&�ก��	�ก�����	��������	+�0 (�	�	���� 4.6) 
 %	ก��7��	�	�-&%ก&%��	��"���������"��ก	���������������	������	���,��������
�����")������	�	���� 4.3 
 
�
�
#��� 4.3 %&
"�" ��������#��$��3�� 4��*#5��6"
��#��*"�ก
��������������    
               �
� !�"#
"%&
3"ก�
�����7�3�������ก
��������������  

%�	����#$������������������ 
�@ 2547 �@ 2548 

�����	� ��ก �����	���� �����	� ��ก �����	���� 

�"��ก	�
�������������
�	������	�* 

%�	��� �����" %�	��� �����" %�	��� �����" %�	��� �����" 
90-100% 
80-89% 
70-79% 
60-69% 
50-59% 
40-49% 
30-39% 
20-29% 
10-19% 
0-9% 

3 
1 
9 
9 
70 
- 
41 
5 
8 
- 

2.05 
0.68 
6.16 
6.16 
47.95 
- 

28.08 
3.42 
5.48 
- 

1 
- 
- 
13 
- 
- 
7 
- 
- 

125 

0.68 
- 
- 

8.90 
- 
- 

4.79 
- 
- 

85.62 

3 
3 
9 
13 
66 
- 
40 
5 
7 
- 

2.05 
2.05 
6.16 
8.90 
45.21 
- 

27.40 
3.42 
4.79 
- 

1 
- 
- 
13 
- 
- 
8 
- 
- 

124 

0.68 
- 
- 

8.90 
- 
- 

5.48 
- 
- 

84.93 

* �"��ก	���������������	������	� +�	��'*���1���1��ก	���������������	������	� &����,���1��ก	�
��������������	������	� ��ก (ก�	 ��� ����������7��#7� 8 �	�ก	�) &�"��1��ก	���������������	������	���� 
(ก�	 ��� ����������7��#7� 3 �	�ก	�) ?=����,�����	�����" ��	�+"&���������#$��)����%�#����+"&���������!����
�#$��+��%")����  
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%	ก�	�	���� 4.3 %"� ����	���@ 2547 �#$������� 0���"�	'�����" 47.95 &�"�@ 2548 
��"�	'�����" 45.21 ���ก�!��������	� ��ก	���������������	������	� ��ก)��+��+�!�
��"�	'�����" 50  ���+�=�� �=������	�ก	���7� �����+��������� ���'"���ก	���������������	�
�����	���� ���@ 2547 �#$������� 0���"�	'�����" 85.62 &�"�@ 2548 ��"�	'�����" 
84.93 ���ก�!��������	�)����ก	���������������	������	���� 

&�"�����2#%	�'	�#$��%��"��������	�	�-��������������	������	� ��ก)���ก#�
+�=�� �=������	�ก	����ก�	 ��� �������� ���@ 2547 ��"�	'�����" 63.00 &�"�@ 2548 ��"�	'
�����" 64.37 ���'"����#$�������ก	���������������	������	�������	ก��	�����" 50 ����	�ก	����
ก�	 ��� �������� ���@ 2547 &�"�@ 2548 ����"�	'�����" 90.41  

%"� ��)����	�#$��%��"��������� 0���ก	���������������	������	� ��ก�2���+�=�� �=��
����	�ก	���7� �����+��������� &�")����ก	���������������	������	���� 
 
2.  ��
� ��5�"9�����!
#�����ก
���������������
� !�"#
"ก����ก$6��!
#: ��# 
    ��$��%�������" 
 �������	ก	��ก����������������#$��%��"�����	� ��ก�ก'L.���ก�	 ��)��&��� 2��	
)���������	��7��#7� 292 �#$�� /	� ���%	ก������������ก�!��������	�	��#$�����)��+�-��� &�"
�#$������#)�������"�"���	�01� 1 �ก�	+� ` 31 >���	+� ������%	ก 	ก��	����������#$��
� ��	��7�	��"����������	%��	� ��ก#��H0 	��ก	�&��+�	� �	��������2>.���)�� ก	��#�+�	" .
��������������7%=�%�	��,��������������	�������ก 
 ��������7� ������#$��ก�!��������	� -�ก��	�	�#�+�	" .��*���1�ก	��#�+�	" .+�	�
-�-���1#�2 ! (Multiple Regression Analysis) �2��� 	+�	����2��>.�" ��	����&���#��"��	�( ก�
��1��ก	���������������	������	� ?=���	�	�-��!��-#�#�1#�2��'�	������&����	�( )���	�	���� 
4.4 &�" 4.5 
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�
�
#��� 4.4  4��*#5��6"
��#��ก$6���#��$��3���;67
5ก
���������������
� 
                 !�"#
" �. 2547 
 

���3�� �!
�+���� �!
��&
 ;� �!
 �# ;� 
 !�"�����#��"
�
��(
" 

���3��� ��: ��ก$6���#��$�� 
• ��	����ก#%ก	� 9.6303 7.8600 11.6900   0.5974 
• *+�����	�ก	���,��%�	��� 71.5045 28.1800 100.0000 17.6404 
• *+�����	���#��!� 0.4647 0.0300 0.9300   0.1940 
• +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� 9.6601 -51.9600 30.3100   9.6765 
• ����������-�� !���������� 4.5975  -1.9900 42.2000   7.3362 
• �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'. 36.7696 0.3400 89.3200 22.5634 
• ��"�/�������01� 0.7000 0.0000 1.0000   0.4600 
���3���
�: �����ก
���������������
� !�"#
" 
• ��1��ก	���������������	������	� ��ก    0.4738 0.1300 1.0000  0.1555 
• ��1��ก	���������������	������	����    0.0823 0.0000 1.0000  0.2135 
 
�
�
#��� 4.5  4��*#5��6"
��#��ก$6���#��$��3���;67
5ก
���������������
� 
                 !�"#
" �. 2548 
 

���3�� �!
�+���� �!
��&
 ;� �!
 �# ;� 
 !�"�����#��"
�
��(
" 

���3��� ��: ��ก$6���#��$�� 
• ��	����ก#%ก	� 9.6944  8.5300  11.8100 0.5946 
• *+�����	�ก	���,��%�	��� 71.8521 19.4200 100.0000    18.5355 
• *+�����	���#��!� 0.4621 0.0500 0.8900 0.1959 
• +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� 8.4429 -45.0100 32.7000    10.0891 
• ����������-�� !���������� 4.8190 -0.6400 36.3900 7.4781 
• �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'. 35.9045 0.1400 92.7100    22.3664 
• ��"�/�������01� 0.6600 0.0000 1.0000 0.4760 
���3���
�: �����ก
���������������
� !�"#
" 
• ��1��ก	���������������	������	� ��ก    0.4859 0.1300 1.0000 0.1615 
• ��1��ก	���������������	������	����    0.0846 0.0000 1.0000 0.2144 
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%	ก�	�	���� 4.4 &�" 4.5 ?=��&����������ก����ก�+�	�-#�#�1#�2��'�	������&���#��"&�"
���&���	�����1���ก	�D=ก$	+��7���7 *�����&���#��" +�� ��ก$'"��	�( ����#$�� &�"���&���	� 
+�� ��1��ก	���������������	������	�*��&����,�ก	���������������	������	� ��ก&�"ก	�
��������������	������	���� %	ก�	�	������2#%	�'	��1��ก	���������������	������	� ��ก     
���+�	��'%	ก����	�������+"&���������#$��)����%�#����+"&���������!�����#$��+��%")����    
���@ 2547 &�"�@ 2548 2��	��1��ก	���������������	������	� ��ก�������+�����	�ก��	���7�&�� 
0.1300 -=� 1.0000  ���+#���,������" 13.00 -=������" 100.00 (�������+��!ก�	�ก	�) &��*��
�4�����#$���	�	�-��������������	������	� ��ก)��+��+�!����	��"��������	ก� 0.4738  ���
+#���,������" 47.38 ���@ 2547 &�" 0.4859  ���+#���,������" 48.59 ���@ 2548 ����	��"�����
��7� �����%�	��,������������ ��	 ����1��ก	���������������	������	���� ?=��+�	��'� ������1��
ก	���������������	������	� ��ก ���@ 2547 &�"�@ 2548 2��	��1��ก	���������������	�    
�����	�����������ก��	��	ก��7�&�� 0.0000 -=� 1.0000  ���+#���,������" 0.00 ()����ก	��������
������) -=������" 100.00 (�������+��!ก�	�ก	�) &��*���4�����#$���	�	�-��������������	�
�����	����)��+��+�!����	��"�����)���2��� 0.0823  ���+#���,������" 8.23 ���@ 2547 &�"
0.0846  ���+#���,������" 8.46 ���@ 2548 

��	 �����&���#��"����ก����ก���ก$'"��	�( ����#$�� 2��	��	�����#$�� ?=��2#%	�'	
%	ก+�	��ก	�#�=��������#����2�.��� ���@ 2547 �#$���������	����ก����!���+�	��ก	�#�=�������
�#����2�.��"�	' 7.86 ���@ 2548 ��"�	' 8.53  &�"�#$���������	�� 0�����!���+�	��ก	�#�=�
�������#����2�.���@ 2547 ��"�	' 11.69 ���@ 2548 ��"�	' 11.81 &��*���4����+�	            
��ก	�#�=������	��#$�����@ 2547 ��"�	' 9.63 &�"�@ 2548 ��"�	' 9.69 ����*+�����	�
ก	���,��%�	��� ?=��2#%	�'	%	ก�������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก2��	 �����
�" ��	�+�	���	�!�����������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก-=�+�	����!����@ 2547 ���	ก�
�����" 28.18 -=������" 100.00 &�"���@ 2548 ���	ก������" 19.42 -=������" 100.00 *����
+�	�4��������������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก���	ก������" 71.50 ���@ 2547 &�"
�����" 71.85 ���@ 2548 ?=����,�����������+�����	���� &�"%	กก	��ก������������2��	        
	��#$�����-�� !�� 10 �����&�ก-�� !����7� ������#$�� +�� �����" 100.00 ���%�	��� !����7� �� 
(+�	����!�) *�����-�� !������� 0���ก��,��#$�����+��� ���ก����7�  ����+���0	�#�������# 	� ?=��-����,�
��ก$'"ก	�-�� !��&ก�"%!ก���  

����*+�����	���#��!� ?=��2#%	�'	%	ก����	 ��7�#���7� ���������#����2�.��� ���@ 2547 
��+�	�4�����������	 ��7�#���7� ���������#����2�.������	ก� 0.4647 ���	 &�"�@ 2548 ���	ก� 
0.4621 ���	 ?=��-����	��+�	��������	�ก	���#��������"�����	 +�� ��ก	����!����#����2�.��7��#7����
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�#$������	%	กก	�ก�� ��7���	( ก�ก	��"���!�%	ก��ก���!� &�������2#%	�'	��������+�	���	�!� 
&�"+�	����!�%"� ����	��+�	�&�ก��	�ก���	ก ���@ 2547 ��������������	 ��7�#���7� ��������
�#����2�.������	ก� 0.03 ���	 (+�	���	�!�) -=� 0.93 ���	 (+�	����!�) ���@ 2548 ���	ก� 0.05 ���	     
(+�	���	�!�) -=� 0.89 ���	 (+�	����!�) &���� �� ����		��#$����ก	����!����#����2�.%	กก	�ก�� ��7
���"���������	ก ��	� �+�	��������	�ก	���#���� ���'"���	��#$���1���#��!�������-�� !��&��ก	�
ก����� +�	��������	�ก	���#�%=��������"�����	 ����+�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� ?=��2#%	�'	%	ก
����	����&������#����2�.��� ���@ 2547 ��+�	�4�����������	����&������#����2�.���
���	ก������" 9.66 &�"�@ 2548 ���	ก������" 8.44 ?=��-����	��,�����	���+�����	���� &�������
2#%	�'	%	ก+�	���	�!�&�"+�	����!�%"� ����	��+�	�&�ก��	�ก���	ก ���@ 2547 ������	����&��
����#����2�.������	�!����	ก������" -51.96 ����!����	ก������" 30.31 &�"���@ 2548 ������	
����&������#����2�.������	�!����	ก������" -45.01 ����!����	ก������" 32.70 &�"�������   
���-�� !�������������2#%	�'	%	ก�������������-�� !��������������#����2�.�!�># 2��	+�	�4�������
�������������-�� !��������������#����2�.�!�>#���@ 2547 ���	ก������" 4.60 &�"�@ 2548 ���	ก�
�����" 4.82 ?=��-����,�����������+�����	����� &�"%	กก	��ก�������2��	�#$��%�	����	ก��    
����������-�� !�������������	ก� 0 &�"	��#$��������������-�� !�����������#�� ��	� ��������
������-�� !��������������#����2�.�!�>#���@ 2547 ���	ก������" -1.99 &�"�@ 2548 ���	ก�           
�����" -0.64 (+�	���	�!�) ���'"���	��#$�����������������-�� !��������������#����2�.�!�>#��� ��   
�@ 2547 ���	ก������" 42.20 &�"�@ 2548 ���	ก������" 36.39 (+�	����!�)  

�������������#� �	+	�&�"�!�ก�'.�������#����2�.��� 2��	���������������#� �	+	�&�"
�!�ก�'.*���4����+�����	���� ?=�����@ 2547 ���������������#� �	+	�&�"�!�ก�'.�������#����2�.
���*���4�������	ก������" 36.77 &�"�@ 2548 ���	ก������" 35.90 &�������2#%	�'	+�	���	�!�&�"
+�	����!�2��	&�ก��	�ก���	ก *���@ 2547 ���������������#� �	+	�&�"�!�ก�'.�������#����2�.
������	�!����	ก������" 0.34 ����!����	ก������" 89.32 &�"�@ 2548 ���������������#� �	+	�&�"
�!�ก�'.�������#����2�.������	�!����	ก������" 0.14 ����!����	ก������" 92.71 ������"�/�
������01� 2��	�#$��%��"��������� 0����@ 2547 ��"�	' 0.7000  ���+#���,������" 
70.00 &�"�@ 2548 ��"�	' 0.6600  ���+#���,������" 66.00 ��������01�����	%	ก��	��ก
�	����01��������	�� 0�����!��� 4 �����&�ก (Big 4) �����#$������ ������@ 2547 ��"�	' 
0.3000  ���+#���,������" 30.00 &�"�@ 2548 ��"�	' 0.3400  ���+#���,������" 34.00 �������
�01�����	%	ก��	��ก�	����01����)��)������	�� 0��� 4 �����&�ก  
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 ���%	ก)�����������	�	���� 4.4 &�" 4.5 �	�	�-��	�	����+�	�&�ก��	����+�	�4����
������&���#��"��	�( �" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 ��	��+�	�&�ก��	�ก�� ���)�� *���1��-#�#
���� T- test ?=��&�����ก	��#�+�	" .�	��	�	���� 4.6 
  
�
�
#��� 4.6 ��ก
�����
�����
�3�ก�!
#�!
�+������#��ก$6���#��$��3���;67
5 
               ก
���������������
� !�"#
" ����!
#�. 2547 3���. 2548 
 

Levenehs Test for 
Equality of Variances 

T-test for Equality of 
Means ���3�� 

F Sig. t Sig. 2-tailed 
���3��� ��: ��ก$6���#��$�� 

• ��	����ก#%ก	�  

• *+�����	�ก	���,��%�	��� 

• *+�����	���#��!� 

• +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� 

• ����������-�� !���������� 

• �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'.  

• ��"�/�������01� 
���3���
�: �����ก
���������������
� !�"#
" 

• ��1��ก	���������������	������	� ��ก   

• ��1��ก	���������������	������	����    

 
0.000 
0.278 
0.052 
0.001 
0.069 
0.024 
2.236 
 

0.033 
0.021 

 
0.982 
0.598 
0.819 
0.974 
0.793 
0.878 
0.136 
 

0.857 
0.884 

 
0.922 
0.164 
-0.110 
-1.052 
0.256 
-0.329 
-0.750 

 
0.642 
0.090 

 
0.357 
0.870 
0.913 
0.294 
0.798 
0.742 
0.454 
 

0.521 
0.928 

 
%	ก�	�	���� 4.6 %"��#��2#%	�'	%	ก+�	 Sig. ��1��� Levenehs Test for Equality of 

Variances ก����2������%����	+�	+�	�&�����������ก$'"��	�( ����#$�� ���@ 2547 &�"   
�@ 2548 ���	ก�� ���)�� ?=���������7%")��2#%	�'	�"��ก	���������������	������	�������%	ก)����
ก	��>#	�)�&������������ 1 �ก����ก��"��ก	���������������	������	�����#$��%��"���� 
%	กก	�������	กo��	+�	 Sig. �����ก$'"��	�( ����#$��?=����"ก����� ��	����ก#%ก	� 
*+�����	�ก	���,��%�	��� *+�����	���#��!� +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� ����������-�� !���������� 
�������������#� �	+	�&�"�!�ก�'. &�"��"�/����������01� ��+�	�	กก��	�"�������	+�0�����7�)��
��� 0.05 %=���!�)����	+�	+�	�&�����������ก$'"��	�( ����#$�����@ 2547 &�"�@ 2548 ��+�	
���	ก�� %	ก��7�%"�	2#%	�'	��1��� T-test for Equality of Means ���������+�	 P-value �2���
������	+�	�4���������ก$'"��	�( ����#$���" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 &�ก��	�ก�� ���)�� ?=��



 58 

%"2��	��ก$'"��	�( ����#$����+�	 P-value �	กก��	�"�������	+�0�����7�)����� 0.05 %=���!�)����	
+�	�4���������ก$'"��	�( ����#$�� ?=����"ก����� ��	����ก#%ก	� *+�����	�ก	���,��%�	��� 
*+�����	���#��!� +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� ����������-�� !���������� �������������#� �	+	�&�"
�!�ก�'. &�"��"�/����������01� �" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 )��&�ก��	�ก�����	��������	+�0 
 %	กก	��#�+�	" .��	���� ���&����7� ��%"-�ก��	�	�#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 ! &�"
ก������%"��	ก	��#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 ! )����ก	����%����	���&����	�( ��,�)��	�������)�
���ก	��#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 ! ���)�� &�"������)���� �=�������	+�0�	ก +�� ���&���#��"�!ก���
����1���ก	�D=ก$	%"������,��#��"���ก��  ���)����+�	����2��>.�" ��	�ก��&�"ก���	ก%��ก#�)� ก	�
������&���#��"��+�	����2��>.ก������	%ก��� ��ก#��H0 	/	�"�����������2 ! (Multicollinearlity) 
?=��%"��	� ���ก	��#�+�	" .+�	�-�-���#�2�	�)�%	ก������%%�#�)�� �1�� +�	����2��>.ก��������
���&���#��"�	%���#�>#2���	� ����&���#��"��+�	����2��>.ก����&���	� ��7�( ���+�	���,�%�#�&���
���&���#��"� ��	��7��	%)����+�	����2��>.ก����&���	� �����7� �H0 	��7%=��	%��	)����ก	�
����#��%����#�2�	�)��������!� ������%	ก�H0 	/	�"�����������2 !���&J�������������%"������	� �
��ก	�-�-�����)������"�#�>#/	2��ก	�2�	ก�'.���� 
 ก	����%����	���&���#��"��+�	����2��>.�" ��	�ก�� ���)�� �	�	�-���%��)��   
 �	��#>� �1�� ก	��#�+�	" .� ���2��>.������&���#��"&���"+��  *��2#%	�'	+�	�����"�#�>.
� ���2��>. (r)  	ก���&���#��"+������+�	 r ���"����� ก�&�����	���&���#��"+����7���+�	����2��>.?=��
ก��&�"ก���	ก &�"�	%��	� ��ก#��H0 	/	�"�����������2 ! (Multicollinearlity) �	��	)��  
 

�
�
#��� 4.7 ก
�����
��� � ��5�"9���#���3��� ��3�����3���
� �. 2547 (n=146 ) 

 
 PRIMARY SECONDARY SIZE OWNSTR LEV PROFIT MINOR 
SECONDARY   0.190*       
SIZE   0.276* 0.080      
OWNSTR    -0.015       -0.106 -0.091     
LEV 0.085 0.027    0.187* -0.028    
PROFIT 0.062 0.047    0.277* 0.010  -0.396*   
MINOR 0.051  0.238*  0.085 0.064 0.107 -0.132  
AIP 0.009       -0.073  0.142 -0.083 0.054 0.019 0.047 
*  ��+�	����2��>.ก�� ' �"�������	+�0 0.05 
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�
�
#��� 4.8 ก
�����
��� � ��5�"9���#���3��� ��3�����3���
� �. 2548 (n=146 ) 

 
 PRIMARY SECONDARY SIZE OWNSTR LEV PROFIT MINOR 
SECONDARY 0.138       
SIZE  0.289*    0.179*      
OWNSTR    -0.025 -0.136 -0.016     
LEV 0.020 0.051   0.221* -0.073    
PROFIT 0.116 0.040   0.285*   0.198* -0.317*   
MINOR -0.029   0.217* 0.068 0.044 0.153 -0.127  
AIP 0.018 -0.038 0.125 -0.070 0.040 0.111 0.004 
*  ��+�	����2��>.ก�� ' �"�������	+�0 0.05 
 
*����� PRIMARY = ��1��ก	���������������	������	� ��ก 
 SECONDARY = ��1��ก	���������������	������	����    
 SIZE = ��	�����#$�� (+�	��ก	�#�=��������#����2�.) 
 OWNSTR = *+�����	�ก	���,��%�	��� (�������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก) 
 LEV = *+�����	���#��!� (����	���� ��7�#���7� ���������#����2�.���) 
 PROFIT = +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (����	����&������#����2�.���) 
 MINOR = ����������-�� !���������� (�������������-�� !��������������#����2�.�!�>#) 
 AIP = �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'. (�������������#� �	+	� &�"�!�ก�'.���

�#����2�.���) 

 
�	�	���� 4.7 &�" 4.8 ��,�ก	��#�+�	" .+�	����2��>.�" ��	����&�� 2 ��� ?=�������2#%	�'	

+�	�����"�#�>#z� ���2��>.�" ��	����&���#��"&���"+�� 2��	���@ 2547 ���&���#��"��+�	����2��>.
ก��������	��������	+�0�2��� 3 +�� &�"�@ 2548 �� 4 +�� &�"+�	����2��>.�������"�����)������	ก 
����ก�%	ก+�	�����"�#�>.� ���2��>.������&��&���"+�� ���@ 2547 ��+�	���	ก� 0.187, 0.277 &�"   
-0.396 &�"���@ 2548 ��+�	���	ก� 0.221, 0.285, 0.198 &�" -0.317 ?=�����-����	�������"�����	�����
����ก�ก	�D=ก$	����( �����	��	 �����7�-=�&����	���&���#��"%"��+�	����2��>.�" ��	�ก��&��ก�����
���"����������	ก &�"%")������ก�"�����!�&����ก	���+�	� �	��������2>.���)��%	กก	�
�#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 ! &��-=�&����	�����"�#�>#z� ���2��>.������&��%"��+�	���)������	ก��ก 
�2���� ��ก#�+�	��1���������	%")���ก#��H0 	/	�"�����������2 !�=7� %=���	ก	����%��*��ก	�
+�	��'+�	 Variance Inflation Factor (VIF) ?=����,�+�	����1������	���&���#��"&���"���-�ก�>#	�*��
���&���#��"����������"���� -�	+�	 VIF ��+�	�	ก ก�&�����	���&���#��"��+�	����2��>.ก����&��
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�#��"����( �	ก &�"�	��ก�#+�	 VIF ����	กก��	 10 �=7�)�%"-����	�������"�����%"ก��� ��ก#��H0 	
/	�"�����������2 !)�� ?=��%	กก	����%��2��	+�	 VIF ����!���	 ��ก	�D=ก$	+��7���7���@ 2547 
&�"�@ 2548 ��+�	�2��� 1.08 &�" 1.11 (+�	��	�	�-��ก	���	ก�	)�) �	���	�� �����7�����2>.���  
)����7%=��	�	�-��,��+�����������)����	��ก	�D=ก$	+��7���7%")���ก#��H0 	/	�"�����������2 ! &�"
ก	���+�	�����2>.���)��%	กก	��#�+�	" .%"��+�	�-�ก����&�"+�	���	�1���-�����"����� 

��ก%	ก��7 ������������ก���	���@ 2547 ���&����1��ก	���������������	������	� ��ก &�"
��1��ก	���������������	������	���� ��,����&���	������+�	����2��>.ก�����*����,�
+�	����2��>.�1#��ก �����,�)����#D�	������ก�� +��  	ก�#$������ก	���������������	�     
�����	� ��ก��� ก�%"��ก	���������������	������	����������� ���'"����@ 2548 ���&���	�
���ก��	�)����+�	����2��>.ก����� 

��	 ��������)�+�	����2��>.������1#�����������&���#��"&�"���&���	� &�"������)�����( 
���ก	��#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 !?=��%"�ก��������ก�+�	+�	��+����� �1�� ก	�&%ก&%�&�ก�# 
+�	���,��#��"�" ��	�ก�� �������	ก	����%��2��	 ��ก	�������,�)��	�������)����ก�	 ��)�� 
(��/	+���ก �) 
  ���%	ก���%��������)���7� �����ก	��#�+�	" .+�	�-�-��&��� �������ก����ก����&��
��ก$'"����#$��ก���1��ก	���������������	������	�%"-�ก��	�	��"����� *��ก	�D=ก$	��7
����ก�1�ก	��#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 !&��7���� (Stepwise)1 ?=����,��#>�ก	�����ก���&���#��"
���	��ก	�-�-���1#�2 !������	���	��+�	����2��>.�����������&���	� +�� ���&���#��"����������
+�	����2��>.ก����&���	��	ก����!�%"-�ก����ก���	��ก	���,������&�ก &�"���'"�����ก��ก�%"
2#%	�'	��	���&���#��"�����������ก	���7�+��%"-�ก����ก��ก%	ก��ก	� ���)�� *��%"D=ก$	��7�
ก	���������������	������	� ��ก&�"ก	���������������	������	���� 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1  ���+����ก��	��#%����� ��#D�	 ��	���'. (2548) &�" Prather-Kinsey &�" Meek (2004) 



 61 

�
�
#��� 4.9 ก
�����
�����
�4�4���*#5�;��#��
� ��5�"9�����!
#��ก$6���# 
                ��$��ก�������ก
���������������
#ก
��#"%&
3"ก�
� !�"#
"���ก �. 2547 
 
    ��ก	�+�	�-�-���1#�2 !: 
    Primary segment indexit = β0 + β1 [SIZEit] + β2[OWNSTRit] + β3[LEVit] + β4[PROFITit] +  

                                                            β5[MINORit] +  β6[AIPit] + β7[AUDITit] +  εit 

    ���&�������	���	��ก	� 
    R2 = .076  Adjusted R2 = .070 
    F-value = 11.857  Sig. F = .001 

�����"�#�>.+�	�-�-�� ��	�� 
��	+�0 

���&�� R2 Changes 
B Beta 

t - value Sig. t 

 +�	+����  -.218  -1.082 .281 
1. SIZE .076 .072 .276 3.443 .001* 

   ���&�����)��)����	���	��ก	� 
���&�� Beta In t - value Sig. t 

OWNSTR .011 .131 .896 
LEV .034 .416 .678 

PROFIT -.016 -.193 .847 
MINOR .028 .344 .732 
AIP -.031 -.381 .704 

AUDIT .046 .571 .569 
    *�"�������	+�0 0.05 
 
*����� PRIMARY SEGMENT INDEX  =   ��1��ก	���������������	������	� ��ก 
 SIZE = ��	�����#$�� (+�	��ก	�#�=��������#����2�.) 
 OWNSTR = *+�����	�ก	���,��%�	��� (�������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก) 
 LEV = *+�����	���#��!� (����	���� ��7�#���7� ���������#����2�.���) 
 PROFIT = +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (����	����&������#����2�.���) 
 MINOR = ����������-�� !���������� (�������������-�� !��������������#����2�.�!�>#) 
 AIP = �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'. (�������������#� �	+	� &�"�!�ก�'.���

�#����2�.���) 
 AUDIT = ��"�/����������01� (���&������� 0  �	�-=� )���1�ก�!�� Big 4 &�"            

1  �	�-=� ก�!�� Big 4) 
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�
�
#��� 4.10 ก
�����
�����
�4�4���*#5�;��#��
� ��5�"9�����!
#��ก$6���# 
                ��$��ก�������ก
���������������
#ก
��#"%&
3"ก�
� !�"#
"���ก �. 2548 
 
    ��ก	�+�	�-�-���1#�2 !: 
    Primary segment indexit = β0 + β1 [SIZEit] + β2[OWNSTRit] + β3[LEVit] + β4[PROFITit] +  

                                                            β5[MINORit] +  β6[AIPit] + β7[AUDITit] +  εit 

    ���&�������	���	��ก	� 
    R2 = .083  Adjusted R2 = .077 
    F-value = 13.087  Sig. F = .000 

�����"�#�>.+�	�-�-�� ��	�� 
��	+�0 

���&�� R2 Changes 
B Beta 

t - value Sig. t 

 +�	+����  -.274  -1.303 .195 
1. SIZE .083 .078 .289 3.618 .000* 

   ���&�����)��)����	���	��ก	� 
���&�� Beta In t - value Sig. t 

OWNSTR -.020 -.252 .801 
LEV -.046 -.558 .578 

PROFIT .037 .440 .661 
MINOR -.049 -.607 .545 
AIP -.018 -.223 .824 

AUDIT .067 .826 .410 
    *�"�������	+�0 0.05 
 
*����� PRIMARY SEGMENT INDEX  =   ��1��ก	���������������	������	� ��ก 
 SIZE = ��	�����#$�� (+�	��ก	�#�=��������#����2�.) 
 OWNSTR = *+�����	�ก	���,��%�	��� (�������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก) 
 LEV = *+�����	���#��!� (����	���� ��7�#���7� ���������#����2�.���) 
 PROFIT = +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (����	����&������#����2�.���) 
 MINOR = ����������-�� !���������� (�������������-�� !��������������#����2�.�!�>#) 
 AIP = �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'. (�������������#� �	+	� &�"�!�ก�'.���

�#����2�.���) 
 AUDIT = ��"�/����������01� (���&������� 0  �	�-=� )���1�ก�!�� Big 4 &�"            

1  �	�-=� ก�!�� Big 4) 
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 %	ก�	�	���� 4.9 ?=����,�ก	��#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 !���+�	����2��>.�" ��	���ก$'"
��	�( ����#$��ก��"��ก	���������������	������	� ��ก ���@ 2547 ' �"�������	+�0 0.05 
2��	���&�����-�ก��	���	��ก	�+�	�-�-�������&������� +�� ���&����	�����#$�� (SIZE) 
������%	ก���&����7��+�	����2��>.ก��"��ก	���������������	������	� ��ก�	ก����!� *��+�	
�����"�#�>#z+�	�-�-���	��3	� (Beta) ��+�	��,��ก&�"��+�	���	ก� 0.276 ?=�����&�����ก��	�
�	�	�-�>#	�ก	��������&������+!'/	2ก	���������������	������	� ��ก)�������" 7.6  ���
�����" 7.0 ��	 ��+�	��������!�&��� &�"�����2#%	�'	ก	��#�+�	" .+�	�-�-���1#�2 !���      
�����	� ��ก ���@ 2548 ����	�	����  4.10 ก�2��	���&����	�����#$����,����&�������
+�	����2��>.ก��"��ก	���������������	������	� ��ก�	ก����!��1��ก�� *��+�	�����"�#�>#z+�	�
-�-���	��3	� (Beta) ��+�	��,��ก���	ก� 0.289 &�"�	�	�-�>#	�ก	��������&������
+!'/	2ก	���������������	������	� ��ก)�������" 8.3  ��������" 7.7 ��	 ��+�	��������!�&��� 
 �������&������( ���� �����ก%	ก��7 +�� *+�����	�ก	���,��%�	��� (OWNSTR) *+�����	�
��#��!� (LEV) +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (PROFIT) ����������-�� !���������� (MINOR) �������
������#� �	+	�&�"�!�ก�'. (AIP) &�"��"�/�������01� (AUDIT) ��,����&�����)���������	+�0
�	ก2����%"-�ก��	���	��ก	�+�	�-�-���1#�2 ! �����7�%=��	%ก��	�)����	���&��� ��	��7)����
+�	����2��>. ������#�>#2�����"��ก	���������������	������	� ��ก���	��������	+�0 
 %	ก��������	�����	%��!�)����	 ��ก$'"����#$�������+�	����2��>.���	��������	+�0ก�
�"��ก	���������������	������	� ��ก����#$��%��"�������@ 2547 &�"�@ 2548 +�� ��	�
����#$��&�"���#D�	�+�	����2��>.���+����ก�����#3	����)��ก�	 ��)���������� 1 +�� ��	����
�#$����+�	����2��>.�1#��กก��"��ก	���������������	������	�  
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�
#��� 4.11 ก
�����
�����
�4�4���*#5�;��#��
� ��5�"9�����!
#��ก$6���# 
                 ��$��ก�������ก
���������������
#ก
��#"%&
3"ก�
� !�"#
"��# �. 2547 
 
    ��ก	�+�	�-�-���1#�2 !: 
    Secondary segment indexit = β0 + β1 [SIZEit] + β2[OWNSTRit] + β3[LEVit] + β4[PROFITit] +  

                                                                  β5[MINORit] +  β6[AIPit] + β7[AUDITit] +  εit 

    ���&�������	���	��ก	� 
    R2 = .057  Adjusted R2 = .050 
    F-value = 8.639  Sig. F = .004 

�����"�#�>.+�	�-�-�� ��	�� 
��	+�0 

���&�� R2 Changes 
B Beta 

t - value Sig. t 

 +�	+����  .051  2.483 .014* 
1. MINOR .057 .007 .238 2.939 .004* 

   ���&�����)��)����	���	��ก	� 
���&�� Beta In t - value Sig. t 

SIZE .060 .742 .459 
OWNSTR -.121 -1.503 .135 
LEV .002 .023 .982 

PROFIT .080 .974 .332 
AIP -.084 -1.038 .301 

AUDIT .003 .031 .975 
    *�"�������	+�0 0.05 
 
*����� SECONDARY SEGMENT INDEX  =   ��1��ก	���������������	������	���� 
 SIZE = ��	�����#$�� (+�	��ก	�#�=��������#����2�.) 
 OWNSTR = *+�����	�ก	���,��%�	��� (�������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก) 
 LEV = *+�����	���#��!� (����	���� ��7�#���7� ���������#����2�.���) 
 PROFIT = +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (����	����&������#����2�.���) 
 MINOR = ����������-�� !���������� (�������������-�� !��������������#����2�.�!�>#) 
 AIP = �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'. (�������������#� �	+	� &�"�!�ก�'.���

�#����2�.���) 
 AUDIT = ��"�/����������01� (���&������� 0  �	�-=� )���1�ก�!�� Big 4 &�"            

1  �	�-=� ก�!�� Big 4) 
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#��� 4.12 ก
�����
�����
�4�4���*#5�;��#��
� ��5�"9�����!
#��ก$6���# 
                 ��$��ก�������ก
���������������
#ก
��#"%&
3"ก�
� !�"#
"��# �. 2548 
 
    ��ก	�+�	�-�-���1#�2 !: 
    Secondary segment indexit = β0 + β1 [SIZEit] + β2[OWNSTRit] + β3[LEVit] + β4[PROFITit] +  

                                                                  β5[MINORit] +  β6[AIPit] + β7[AUDITit] +  εit 

    ���&�������	���	��ก	� 
    R2 = .075  Adjusted R2 = .062 
    F-value = 4.215  Sig. F = .042 

�����"�#�>.+�	�-�-�� ��	�� 
��	+�0 

���&�� R2 Changes 
B Beta 

t - value Sig. t 

 +�	+����  -.522  -1.854 .066 
1. MINOR .047 .006 .206 2.558 .012* 
2. SIZE .027 .060 .166 2.053 .042* 

   ���&�����)��)����	���	��ก	� 
���&�� Beta In t - value Sig. t 

OWNSTR -.143 -1.787 .076 
LEV -.018 -.218 .828 

PROFIT .021 .248 .804 
AIP -.060 -.742 .459 

AUDIT -.053 -.646 .519 
    *�"�������	+�0 0.05 
 
*����� SECONDARY SEGMENT INDEX  =   ��1��ก	���������������	������	���� 
 SIZE = ��	�����#$�� (+�	��ก	�#�=��������#����2�.) 
 OWNSTR = *+�����	�ก	���,��%�	��� (�������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก) 
 LEV = *+�����	���#��!� (����	���� ��7�#���7� ���������#����2�.���) 
 PROFIT = +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (����	����&������#����2�.���) 
 MINOR = ����������-�� !���������� (�������������-�� !��������������#����2�.�!�>#) 
 AIP = �������������#� �	+	� &�"�!�ก�'. (�������������#� �	+	� &�"�!�ก�'.���

�#����2�.���) 
 AUDIT = ��"�/����������01� (���&������� 0  �	�-=� )���1�ก�!�� Big 4 &�"            

1  �	�-=� ก�!�� Big 4) 
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 ��	 ��ก	��#�+�	" .+�	����2��>.�" ��	���ก$'"��	�( ����#$��ก��"��ก	��������
�������	������	���� ���	�	���� 4.11 ��	 ���@ 2547 2��	���&�������+�	����2��>.ก��"��ก	�
��������������	������	�����	ก����!� ���2������&������� +�� ����������-�� !���������� (MINOR) 
?=����+�	�����"�#�>#z+�	�-�-���	��3	� (Beta) ��,�+�	�ก���	ก� 0.238 &�"�	�	�-�>#	�
ก	��������&������+!'/	2ก	���������������	������	����)�������" 5.7  ��������" 5.0 
��	 ��+�	��������!�&��� �������&������( ���� �����ก%	ก��7 +�� ��	�����#$�� (SIZE) *+�����	�
ก	���,��%�	��� (OWNSTR) *+�����	���#��!� (LEV) +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (PROFIT) 
�������������#� �	+	�&�"�!�ก�'. (AIP) &�"��"�/�������01� (AUDIT) -����,����&�����)����
+�	����2��>. ������#�>#2�����"��ก	���������������	������	�������	��������	+�0               
' �"�� 0.05 

&�"�����2#%	�'	ก	���������������	������	���� ���@ 2548 ����	�	���� 4.12 2��	    
���&�����-�ก��	���	��ก	�+�	�-�-����,������&�ก +�� ����������-�� !���������� (MINOR) 
�2�	"���&����7��+�	����2��>.ก��"��ก	���������������	������	�����	ก����!� ����ก�%	ก     
+�	�����"�#�>#z+�	�-�-���	��3	� (Beta) ��+�	��,��ก���	ก� 0.206 &�"�����2#%	�'	         
+�	�����"�#�>#zก	�����#��% (R2 Changes) %"��+�	���	ก� 0.047 ?=�� �	�+�	���	�������           
���-�� !�����������	�	�-�>#	�ก	��������&������+!'/	2ก	���������������	������	����)��
�����" 4.7 &�"���&�������+�	���	+�0������	-�ก��	���	��ก	���,��������� +�� ��	����
�#$�� (SIZE) ?=��&�ก��	�%	ก�@ 2547 ������&������������-�� !�����������������	+�0ก�ก	��������
�������	������	�����2������&������� �	%�������	%	ก�#$����	�� 0���#����ก	��������������
�	������	�����2#���=7� ���@ 2548 *����	�����#$�����#�>#2�����"��ก	���������������	�
�����	�������	ก� 0.166 (Beta) &�"��	� �+�	�����"�#�>#zก	�����#��%��+�	�2#���=7����	ก� 0.027 
 ���ก��	�)����	��	�����#$���	�	�-�>#	�ก	��������&������+!'/	2ก	���������������	�
�����	����)�������" 2.7 �����7����&�������������ก	���7� �� (MINOR &�" SIZE) %"����ก��
�>#	�ก	��������&���������&���	� +�� �"��ก	���������������	������	����)�������" 7.5 
 ��������" 6.2 ��	 ��+�	��������!�&��� 
 �������&������( ���� �����ก%	ก��7 +�� *+�����	�ก	���,��%�	��� (OWNSTR) *+�����	�
��#��!� (LEV) +�	��	�	�-��ก	���	ก�	)� (PROFIT) �������������#� �	+	�&�"�!�ก�'. (AIP) 
&�"��"�/�������01� (AUDIT))���������	+�0�	ก2����%"-�ก��	���	��ก	�+�	�-�-���1#�2 ! 
�����7�%=��	%ก��	�)����	���&��� ��	��7)����+�	����2��>. ������#�>#2�����"��ก	��������������
�	������	�������	��������	+�0 
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 %	ก��������	�����	%��!�)����	 ��ก$'"����#$�������+�	����2��>.���	��������	+�0ก�
�"��ก	���������������	������	��������#$��%��"�������@ 2547 +�� ����������-�� !������
���� &�"�@ 2548 +�� ����������-�� !����������&�"��	�����#$�� *�����#D�	�+�	����2��>.
���+����ก�����#3	����)��ก�	 ��)���������� 1 &�"������ 5 +�� ��+�	����2��>.�1#��กก��"��ก	�
��������������	������	�  
 
�
�
#��� 4.13 ก
��������������ก
��� ����
� ��5�"9�����!
#��ก$6��!
#: ��# 
                  ��$��3�������ก
���������������
� !�"#
"ก�� ���(
"���ก&
�"� 
 

��ก	����� �@ 2547 ��ก	����� �@ 2548 
��ก$'"����#$�� 

����#  
3	� �����	� ��ก �����	���� �����	� ��ก �����	���� 

• ��	����ก#%ก	� 

• *+�����	�ก	���,�
�%�	��� 

• *+�����	���#��!� 

• +�	��	�	�-�� 
       ก	���	ก�	)� 

• ����������-�� !�� 
       �������� 

• �������������#� �	+	�       
&�"�!�ก�'. 

• ��"�/�������01� 
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+ 
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�	�	���� 4.13 ��,�ก	���!���ก	���������#3	����������ก�����#3	������7�)�����

ก	����������������7� 2 ��"�/� ?=��%	กก	���������#3	���� 1 �����	��	�����#$��%"��
+�	����2��>.�1#��กก��"��ก	���������������	������	� 2��	��	�����#$����+�	����2��>.
���	��������	+�0ก��"��ก	���������������	������	� ��ก ���@ 2547 &��)����+�	����2��>.  
���	��������	+�0ก������	���� ���'"����@ 2548 ��	�����#$����+�	����2��>.���	��������	+�0
ก��"��ก	���������������	������	���7� 2 ��"�/� *����,�+�	����2��>.�1#��ก?=�����+����
ก�����#3	������7�)�� +�� �#$���������	�� 0� (?=�����%	ก+�	��ก	�#�=��������#����2�.���) %"��	
� ���ก	���������������	������	����"��������ก��	�#$���������	����ก ��������#3	���� 2 �����	
*+�����	�ก	���,��%�	��� (������%	ก�������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก) ��
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+�	����2��>.�1#������"��ก	���������������	������	� ��	กo��	)��2+�	����2��>.���	���
�����	+�0�" ��	�*+�����	�ก	���,��%�	��� &�"ก	���������������	������	���7� 2 ��"�/� �����7�
�#$��������������ก	�-�� !��������-�� !������!� 10 �	�&�ก�2#���=7� )�����#�>#2����%"��	� �ก	��������
�������	������	�����  

��	 ������#3	���� 3 �����	*+�����	���#��!� (������%	ก����	���� ��7�#���7� ��������
�#����2�.���) ��+�	����2��>.�1#��ก����"��ก	���������������	������	� �����)��+�� )��2
+�	����2��>.���	��������	+�0�" ��	�*+�����	���#��!� &�"ก	���������������	������	���7�        
2 ��"�/� �����7��#$�������*+�����	���#��!����������	���� ��7�#�����#����2�.����	ก�=7�)�����#�>#2�
���%"��	� ���ก	���������������	������	�����=7� &�"����#3	����4 �����	+�	��	�	�-��ก	���	
ก�	)� (?=�����%	ก����	����&������#����2�.���) ��+�	����2��>.�1#��ก����"��ก	��������
�������	������	� %	กก	�����2��	)����+�	����2��>.���	��������	+�0�" ��	�+�	��	�	�-
��ก	���	ก�	)� ก��"��ก	���������������	������	���7� 2 ��"�/� �����7��#$�������+�	��	�	�-
��ก	���	ก�	)���� �#)��������	� ��#$�����"��ก	���������������	������	�����=7� &�"����#3	�
��� 5 �����	����������-�� !���������� (������%	ก�������������-�� !��������������#����2�.�!�>#) ��
+�	����2��>.�1#��ก����"��ก	���������������	������	� 2��	���@ 2547 &�"�@ 2548       
����������-�� !������������+�	����2��>.���	��������	+�0ก��"��ก	���������������	������	�
��� *����,�+�	����2��>.�1#��ก?=�����+����ก�����#3	������7�)�� +�� �#$��������������������-��
 !��������������#����2�.�!�>#��� %"��	� ���ก	���������������	������	�����=7� ���	�)�ก��	�    
����������-�� !����������ก��#)����+�	����2��>.���	��������	+�0ก��"��ก	���������������	�   
�����	� ��ก  

��	 ������#3	���� 6 �����	�������������#� �	+	�&�"�!�ก�'. (������%	ก�������������#� 
�	+	�&�"�!�ก�'.����#����2�.���) ��+�	����2��>.�1#��ก����"��ก	���������������	�      
�����	� �����)��+�� )��2+�	����2��>.���	��������	+�0�" ��	��������������#� �	+	�&�"�!�ก�'.
&�"ก	���������������	������	���7� 2 ��"�/� �����7��#$��������������������#� �	+	�&�"
�!�ก�'.����#����2�.������)�����#�>#2����%"��	� ���ก	���������������	������	�����=7� &�"
����#3	��!���	� (����#3	���� 7) +�� ��"�/����������01� (����1����&���������,����������+�	
%	กก	���,�������01��� Big4  ���)��) ��+�	����2��>.�1#��กก��"��ก	���������������	�
�����	� ��ก	��������)�� +�� )��2+�	����2��>.���	��������	+�0�" ��	���"�/���������
�01�&�"ก	���������������	������	� ��ก&�"�����	���� �����7��#$�������ก	����%���01�
*���#$�����01������,� Big4 )�����#�>#2����%"��	� ���ก	���������������	������	�����=7� 
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%	กก	������������ก	������" ��	��@ 2547 ก��@ 2548 2��	��	�����#$����,�
���&���������ก	��������@ 2547 &�"�@ 2548 ���&�ก��	�ก�� *����ก	��������@ 2547 2��	
��	�����#$��)����+�	����2��>.���	��������	+�0ก�ก	���������������	������	���� ���'"���
�@ 2548 2��	��	�����#$����+�	����2��>.���	��������	+�0ก�ก	���������������	������	�
��� ��7���7�	%�������	%	ก�#$����	�� 0���#��� �+�	���	+�0���ก	���������������	������	���� 
%=�%��� ���ก	���������������	������	�����2#���=7�  ����#$����	�� 0���ก	����!���	�>!�ก#%)�
�����/��#D	���.��� �	ก �	��	ก�=7� %=���	� ���ก	���������������	������	��������=7�             
���@ 2548 
 
3.  ก
��������������
�3�ก�!
#��#�����ก
���������������
� !�"#
"��#��$��'" 
    3�!��ก�;!��;� 
�ก��� 
  ���%	ก�ก�������������#$��ก�!��������	����@ 2547 &�"�@ 2548 ��&���"ก�!��
�!��	 ก����	�%�	������ก�	 ��)�� *����	� ��ก���2�.& ����"��D)��)����ก	�&����"�/�
�!��	 ก�����ก��,� 8 ก�!���!��	 ก��� (Industry Group) &�"&��ก�!��������ก��,� ���
�!��	 ก��� (Sector) ��	�( ��7��#7� 31  ����!��	 ก��� (&�����	��#%����7)������#$����ก�!��
>�	+	� �-	��ก	���#� �#$����#��!�&�" ��ก���2�.  �������!� �#$����"ก��1��#�&�"��"ก��/�� 
�#$����������" ��	�ก	�������ก#%ก	�&�"����( ��ก ��	� �� ����2��� 7 ก�!���!��	 ก��� &����,� 23 
 ����!��	 ก���) ������%	ก%�	���ก�!��������	���	�ก�!���!��	 ก�����%�	��������	ก    
(����ก��	 30 �#$��) ����#%��%=�����&�ก���&����"�/��!��	 ก�����ก�	D=ก$	��ก���& �2�����
+�	�&�ก��	����+�	�4��������"��ก	���������������	������	���&���"ก�!���!��	 ก��� *��
�	�	�-&����	��"�����+�	�-#�#�1#�2��'�	�����1��ก	���������������	������	���7� 2 ��"�/� 
��	 ���@ 2547 &�"�@ 2548 %�	&�ก�	���"�/��!��	 ก���)������	�	���� 4.14 
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�
�
#��� 4.14 ก
�������������!
�+������#��*"�ก
���������������
� !�"#
"��M#  
                   2 ����7�%&
3"ก�
�����7��;� 
�ก���  

�!
�+������#��*"�ก
���������������
� !�"#
" 
�. 2547 �. 2548 

 !�"#
"���ก  !�"#
"��#  !�"#
"���ก  !�"#
"��# 
ก�;!�/���� 
�;� 
�ก��� 

n 

�!
�+���� �&
���* �!
�+���� �&
���* �!
�+���� �&
���* �!
�+���� �&
���* 
�ก$��&�"�!��	 ก����	 	� 19 0.4437 (5) 0.0879 (4) 0.4111 (6) 0.0879 (4) 

• >!�ก#%ก	��ก$�� 

• �	 	�&�"�+��������� 

9 
10 

0.4756 
0.4150 

8 
14 

0.0744 
0.1000 

8 
6 

0.4478 
0.3780 

12 
19 

0.0744 
0.1000 

8 
6 

�#�+�	�!�*/+ �#*/+ 17 0.3918 (7) 0.1176 (2) 0.4065 (7) 0.1176 (2) 

• &�1��� 

• ����1���+�������� 

• ����1��������&�"��1/�'L. 

10 
5 
2 

0.3900 
0.4020 
0.3750 

16 
15 
19 

0.1340 
0.0660 
0.1650 

4 
9 
3 

0.4270 
0.3780 
0.3750 

14 
19 
20 

0.1340 
0.0660 
0.1650 

4 
10 
3 

���-!�#&�"�#�+�	�!��	 ก��� 19 0.4237 (6) 0.0526 (6) 0.4368 (5) 0.0526 (7) 

• �+��������&�"�+�����%�ก� 

• ก�"�	$&�"����!ก	�2#�2. 

• ��%!/�'L. 

• ��*���+��&�"�+��/�'L. 

• �	����. 

1 
1 
3 
5 
9 

0.5000 
0.7500 
0.4200 
0.4260 
0.3789 

5 
1 
13 
12 
18 

0.0000 
0.3300 
0.0000 
0.1340 
0.0000 

12 
1 
12 
4 
12 

0.5000 
0.7500 
0.4200 
0.4260 
0.4067 

8 
2 
16 
15 
17 

0.0000 
0.3300 
0.0000 
0.1340 
0.0000 

12 
1 
12 
4 
12 

���� 	�#����2�.&�"ก�����	� 35 0.4731 (4) 0.0477 (7) 0.4983 (4) 0.0571 (5) 

• 2���	���� 	�#����2�. 

• ����!ก�����	� 

23 
12 

0.4848 
0.4508 

6 
10 

0.0583 
0.0275 

10 
11 

0.4961 
0.5025 

9 
7 

0.0726 
0.0275 

9 
11 

���2�	ก� 9 0.5844 (1) 0.2600 (1) 0.6111 (1) 0.2600 (1) 

• 2����	�&�"�	>	�'��*/+ 9 0.5844 3 0.2600 2 0.6111 4 0.2600 2 

�#ก	� 31 0.4816 (3) 0.0539 (5) 0.5145 (3) 0.0539 (6) 

• *��&��&�"�#ก	����������� 

• ก	�&2��. 

• ก	�2#�2.&�"�#��2#�2. 

• �����&�"*�%#��#ก�. 

• �#ก	��42	"ก#% 

• ����#�&�"�����	ก	� 

• 2	'#1�. 

7 
1 
1 
5 
1 
11 
5 

0.4843 
0.5000 
0.3800 
0.4280 
0.5000 
0.5355 
0.4260 

7 
5 
17 
11 
5 
4 
12 

0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0909 
0.1340 

12 
12 
12 
12 
12 
7 
4 

0.5029 
0.5000 
0.8800 
0.4280 
0.5000 
0.5591 
0.4520 

6 
8 
1 
13 
8 
5 
11 

0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0909 
0.1340 

12 
12 
12 
12 
12 
7 
4 

��+*�*��� 16 0.5800 (2) 0.1044 (3) 0.5644 (2) 0.1044 (3) 

• �+������1�)���	&�"+��� 

• 1#7������#���ก����#ก�. 

• �����	� 

3 
3 
10 

0.3800 
0.4600 
0.6760 

17 
9 
2 

0.0000 
0.1100 
0.1340 

12 
5 
4 

0.3800 
0.4600 
0.6510 

18 
10 
3 

0.0000 
0.1100 
0.1340 

12 
5 
4 

��� 146 0.4738  0.0823  0.4859  0.0846  
*  ��	��������&���������� ( ) ��,�ก	�%����	��+�	�4���������1��ก	���������������	������	����ก�!���!��	 ก���?=��&����ก��,�     
   7 ก�!��� 0� ���� ����!��	 ก��� &����ก��,� 23 ก�!������ %"&�����	�����*��)��)���������� ( ) 
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%	ก�	�	���� 4.14 ?=��&���+�	�4��������"��ก	���������������	������	���&���"ก�!��
�!��	 ก���&�"��	����� *�������%	กก�!��/ ����!��	 ก��������+�	�4���������1��ก	��������
�������	������	��������!� (��	�����1) )�+�	���	����!����ก�!���!��	 ก������&����ก��,� 7 ก�!�� 
(&�����	������������) &�" ����!��	 ก������&����,� 23  ����!��	 ก��� (&�����	�����
*��)����������) 2��	�����2#%	�'	��	��������ก	��������������&���"��"�/� ��ก	��������	�����
+��	�+�=�ก�� ����ก���+���ก���" ��	��@ 2547 &�"�@ 2548 *��ก�!���!��	 ก��������+�	�4�������
��1��ก	���������������	������	��������!� ��7��������	� ��ก&�"�����	���� ��	 ���@ 2547 &�"
�@ 2548 +�� ก�!�����2�	ก� �	%�������	%	กก�!���!��	 ก������ก��	���%�	����#$��ก�!��������	�
��������!��2��� 9 �#$�� ��	� �+�	�4�������+�	��')����� &�"ก�!���!��	 ก��������+�	�4���������1��ก	�
��������������	������	� ��ก����	�����������	 +�� ก�!����+*�*��� &�"�����	���� +�� ก�!��
�#�+�	�!�*/+�#*/+ &����,�ก�!���!��	 ก��������ก	���������������	������	� ��ก���	����!� �����
2#%	�'	���	��"��������&���" ����!��	 ก�����ก�!���#�+�	�!�*/+�#*/+ 2��	 ���    
����1��������&�"��1/�'L. �����ก�!��������	� 2 �#$�� ��+�	�4��������"��ก	���������������	�     
�����	� ��ก������,���	������!���	� ���@ 2547 &�"�@ 2548 ����+�	�4��������"��ก	��������
�������	������	����������,���	����� 3 ���@ 2547 &�"�@ 2548 

�������ก������	���%��"ก	� �=�� +�� �����2#%	�'	���	��"�����+�	�4�����"��ก	��������
�������	������	����&���" ����!��	 ก��� (ก�!������) %"� ����	 ����!��	 ก��������
+�	�4�����������!� +��  ���ก�"�	$&�"����!ก	�2#�2. ���������ก�!�����-!�#&�"�#�+�	�!��	 ก��� 
�#�1�ก�!�����2�	ก������+�	�4�����"��ก	���������������������!� &�������2#%	�'	%�	���ก�!��������	�
�� ���ก�"�	$&�"����!ก	�2#�2. 2��	���2����#$������� %=��	%��	� �+�	�4�������+�	��')��      
���ก��	 ������� 

%	ก��7���	+�	�4���������1��ก	���������������	������	� ��ก&�"�����	��������#$��
��&���"ก�!���!��	 ก����	������	��+�	�&�ก��	�ก�� ���)�� *���1��-#�#����+���+��-�#��#� 
(Kruskal-Wallis H Test) ��ก	���������	�	���� 4.15 
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�
�
#��� 4.15 ก
��� ����
�3�ก�!
#��#�!
�+������#��*"�ก
���������������
�     
              !�"#
"��#��$��'"3�!��ก�;!��;� 
�ก��� O��'*� 4��� ��           

                  ��� ���-���  (Kruskal-Wallis H Test) 
 

2547 2548 
 4� 

 !�"#
"���ก  !�"#
"��#  !�"#
"���ก  !�"#
"��# 
Chi-square 14.666 6.331 17.565 5.476 
df 6 6 6 6 
Asymp. Sig .023* .387 .007* .484 
*+�	�4������+�	�&�ก��	� ' �"�������	+�0 0.05 
 

�	�	���� 4.15 ��,�ก	�����+�	�&�ก��	����+�	�4���������1��ก	���������������	�
�����	����@ 2547 &�"�@ 2548 ����#$�����������ก�!���!��	 ก������&�ก��	�ก�� *����	ก	�
�#�+�	" .&�ก��,���1��ก	���������������	������	� ��ก &�"��1��ก	���������������	������	�
��� ?=����ก	��������)��2��	 ���@ 2547 &�"�@ 2548 +�	 Sig. �����1��ก	���������������	�
�����	� ��ก��+�	���	ก� 0.023 &�" 0.007 �	���	�� ?=������ก��	�"�������	+�0 0.05 ���ก�	 ��
)�� &���� �� ����	+�	�4���������1��ก	���������������	������	� ��ก���@ 2547 &�"�@ 2548 ���
&���"ก�!���!��	 ก�����+�	�&�ก��	�ก�����	��������	+�0���	����� 2 ก�!���!��	 ก���           
���'"���+�	 Sig. �����1��ก	���������������	������	�������@ 2547 &�"�@ 2548 ��+�	���	ก� 
0.387 &�" 0.484 �	���	�� ?=����,�+�	����	กก��	�"�������	+�0���ก�	 ��)�� &���� �� ����	
+�	�4���������1��ก	���������������	������	�������@ 2547 &�"�@ 2548 ���ก�!���!��	 ก���
��	�( )����+�	�&�ก��	�ก�����	��������	+�0 

%	ก��ก	�����+�	�&�ก��	����+�	�4���������1��ก	���������������	������	� ��ก
��ก�!���!��	 ก�����	�( ��	 ���@ 2547 &�"�@ 2548 %"������	ก	��������)���	ก�!��
�!��	 ก������	������+�	�4����&�ก��	�ก��*���1��-#�#���� Mann-Whitney U Test ?=����,�ก	�
���������+�	�4�������"+�� *��%"D=ก$	�42	"��1��ก	���������������	������	� ��ก���	��7� 
(������%	ก��,������������+�	�&�ก��	����	��������	+�0%	กก	��#�+�	" .��	����) )��������	�	���� 
4.16 &�" 4.17 

 
 
 
 



 73 

�
�
#��� 4.16 �!
 P-value ��# 4��� �� Mann-Whitney U Test ��#��*"�ก
� 
              ��������������
� !�"#
"���ก �. 2547 
 

 A&FIND CPIND M&PIND PPTIND RSIND SRVIND 
CPIND 0.516      
M&PIND 0.447 0.855     
PPTIND 0.349 0.155 0.062    
RSIND 0.143 0.098  0.044* 0.290   
SRVIND 0.320 0.165 0.075 0.805 0.395  
TENIND  0.015*  0.012*  0.006*  0.024* 0.724 0.063 

* +�	�4������+�	�&�ก��	� ' �"�������	+�0 0.05 
 
*�����  A&FIND   =   ก�!���ก$��&�"�!��	 ก����	 	�   
    CPIND  = ก�!���#�+�	�!�*/+�#*/+ 

M&PIND  = ก�!�����-!�#&�"�#�+�	�!��	 ก��� 
PPTIND  = ก�!������ 	�#����2�.&�"ก�����	� 
RSIND  = ก�!�����2�	ก� 
SRVIND  = ก�!���#ก	� 
TENIND  = ก�!����+*�*��� 
 

%	ก�	�	���� 4.16 ?=��&���+�	 P-value ���)��%	กก	�����*���1��-#�#���� Mann-
Whitney U Test �2������������+�	�&�ก��	����+�	�4���������1��ก	���������������	������	�
 ��ก ���@ 2547 &�ก�	�ก�!���!��	 ก��� ��ก	��������)��%"� ����	ก�!����+*�*��� (TENIND) 
?=����,�ก�!���!��	 ก��������+�	�4���������1��ก	���������������	������	� ��ก�	ก��,��������� 
��+�	�4����&�ก��	����	��������	+�0%	กก�!���ก$��&�"�!��	 ก����	 	� ก�!���#�+�	�!�*/+
�#*/+ ก�!�����-!�#&�"�#�+�	�!��	 ก��� &�"ก�!������ 	�#����2�.&�"ก�����	� ?=��ก�!��
�!��	 ก���� ��	��7��,�ก�!�������+�	�4���������1��ก	���������������	������	� ��ก���	����!���,� 4 
��	���!���	� ����+�	�4�������ก�!���!��	 ก�������( )����+�	�&�ก��	�ก�����	��������	+�0 
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�
�
#��� 4.17 �!
 P-value ��# 4��� �� Mann-Whitney U Test ��#��*"�ก
� 
              ��������������
� !�"#
"���ก �. 2548 
 

 A&FIND CPIND M&PIND PPTIND RSIND SRVIND 
CPIND 0.987      
M&PIND 0.975 0.880     
PPTIND 0.060 0.085  0.034*    
RSIND  0.013*  0.026*  0.004* 0.108   
SRVIND  0.040* 0.065  0.024* 0.582 0.286  
TENIND  0.022*  0.025*  0.022* 0.244 0.590 0.446 

* +�	�4������+�	�&�ก��	� ' �"�������	+�0 0.05 
 

*�����  A&FIND   =   ก�!���ก$��&�"�!��	 ก����	 	�   
    CPIND  = ก�!���#�+�	�!�*/+�#*/+ 

M&PIND  = ก�!�����-!�#&�"�#�+�	�!��	 ก��� 
PPTIND  = ก�!������ 	�#����2�.&�"ก�����	� 
RSIND  = ก�!�����2�	ก� 
SRVIND  = ก�!���#ก	� 
TENIND  = ก�!����+*�*��� 

 
�	�	���� 4.17 &���+�	 P-value ���������+�	�&�ก��	����+�	�4���������1��ก	�

��������������	������	� ��ก ���@ 2548 &�ก�	�ก�!���!��	 ก��� ��ก	��������)��%"� ����	
ก�!�����2�	ก� (RSIND) ก�!���#ก	� (SRVIND) &�"ก�!����+*�*��� (TENIND) ?=����,�ก�!��
�!��	 ก��������+�	�4���������1��ก	���������������	������	� ��ก�������!���,� 3 ��	��&�ก ��
+�	�4����&�ก��	����	��������	+�0%	กก�!���ก$��&�"�!��	 ก����	 	� ก�!���#�+�	�!�*/+�#*/+ 
&�"ก�!�����-!�#&�"�#�+�	�!��	 ก��� ?=����,�ก�!�������+�	�4���������1��ก	���������������	�   
�����	� ��ก���	����!���,� 3 ��	���!���	� ����+�	�4�������ก�!���!��	 ก�������( )����+�	�
&�ก��	�ก�����	��������	+�0 
 %	ก��ก	�����"��ก	���������������	������	�����#$��%��"���� ก	��#�+�	" .
+�	����2��>.����H%%����	�( ก��"��ก	���������������	������	� &�"ก	����������+�	�
&�ก��	�����"��ก	���������������	������	�����#$����&���"ก�!���!��	 ก��� �	�	�-��!�
��ก	��#%�� �/#��	���ก	��#%�� ���-=����%�	ก�� &�"�������&�")�����-��)� 
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 ��กก���������	
��ก����
�����������ก����������ก�������������������� !�

�	� ��"����
#��ก���$�%�#����	�&'�������� 292 ������ *
�"+�ก�	
�����ก����
�	
��ก��
��
��������� !��	ก��'�
��� ก����
������������������#��ก������ 8 ���ก�� ��	ก��
��
��������������������������� 3 ���ก�� $.!���	����	
��ก����
������������������
"�#���#�/��	ก����ก�������������� ���#����0 2547 ��	�0 2548 ก��&4ก��5������$��6%
�	#������ก�7	����8 ��������� ���'
��ก� ���
���ก��ก�� *5�������ก���9������� *5�������
����/� 5��������:"�ก�����ก��'� ����������:.�#/���������� ��
����"�� !
�� ��5����	�/�ก�7% 
��	��	;������������<+  ก���	
��ก����
������������������ ��	ก��&4ก��5�����ก����
����	
��ก����
������������������"�����	ก�/���/���#ก��� =4!�������ก�9� 7 ก�/��
�/���#ก��� 5.� ก�/��ก�����	�/���#ก�����#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ก�/�����:/
����	
���5���/���#ก��� ก�/������#�������$�%��	ก������� ก�/�����$��ก� ก�/�����ก�� ��	ก�/��
�5*�*��  ���"#�'
������/���	��������	
�����'�� > 
 
1. ��	
��ก������� 

 ��ก�������� >�����:��/�������:/��	��5%���ก��&4ก��'
�
��� > 
 1.1  �����ก���
�������� !�"� �#��$����$���%����������� 

 ��กก��ก?���������������	��5��	#%�	
��ก����
������������������ =4!���
��ก

�+� ก����
������������������#��ก (Primary Segment Index) ��	
�+� ก����
��������
������������� (Secondary Segment Index) ���������"��0 2547 ��	�0 2548 $�������ก��� !
ก��#�
"#���
���������R��ก����<+ S���� ! 50 ���#����������#��ก��	����������� !� ก��
��
����ก� !�/
 5.� ���'
�������������กก�����"#��/55�;����ก ��	���ก��� !� ก����
��
����� !�/
 5.� �������UV���/�� !ก�
�4>��	#������
 *
��������
�	� ��� ก����
�����������
�������#��ก*
�S� !���	��75�4!�#�4!�������ก��� !ก��#�
"#���
�� =4!��9� 3 "� 4 �������
�������
�	� ��� !� ก����
������������������ ��	� $ �� 3 ������� !�����:��
��������
����������#��ก'
�5��:����/ก���ก�� "�������ก������ ก����
������������������������
������$��������������"#<�'��� ก����
��������������������� � $ ����	��7�����	 15 ���
�������
�	� ��� !� ก����
������������������� ก����
��������������������� ��	�	
��
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ก����
��������ก?����"��	
��� !�!����ก ��	�  1 �����������>�� !��
���������������������'
�
5����>�#�
 
 ��ก��ก� > ��กก����5��	#%5�����ก�������5��S� !����
�+� ก����
�����������   
�������#��ก ��	
�+� ก����
����������������������	#�����0 2547 ��	�0 2548 $����
5��S� !����
�+� ก����
��������������������>� 2 ��	;� �	#�����0 2547 ��	�0 2548 '��
��ก����ก�������� ������5�< #�.����ก����'
����ก����
������������������#��ก��	ก��
��
����������������������	#�����0 2547 ��	�0 2548 '��� 5�����ก����ก�������� ������5�<  
 
 1.2  '�� �� (��)*��+�#�$�����ก���
�������� !�"� �#��$��ก����ก%,�"#�$- 

��$���%�� 

 ��กก����5��	#%5���:
:��+��$#/ (Multiple Regression Analysis) $.!�#�
5������$��6%�	#������ก�7	����8 ��������� =4!���	ก��
��� ���
���ก��ก�� *5�������ก���9�
������ *5�����������/� 5��������:"�ก�����ก��'� ����������:.�#/���������� ��
����"�� !
�� 
��5����	�/�ก�7% ��	��	;������������<+  ก���	
��ก����
���������������������
�����R��� !��>�'�� $����"��0 2547 ��ก�7	���������� !� 5������$��6%������ ������5�<ก���	
��
ก����
������������������#��ก 5.� ���
���������*
�� ��&���5������$��6%��
5����ก��
�����R��� !'
�ก��#�
'��"���� 1 5.� ���
���������� 5������$��6%+����กก���	
��ก����
��
���������������� #�.�ก����� ก������������� !� ���
"#<��	� �	
��ก����
������������������
"��	
��� !���ก���������� !� ���
�?ก ��	"��0 2548 $�������
���������� 5������$��6%������ 
������5�<ก���	
��ก����
����������>�"��������#��ก��	���������� ��	�9�5������$��6%    
+����ก=4!���
5����ก�������R��� !'
�ก��#�
'��"���� 1 +��ก�� 
 ��������������������:.�#/���������� $����� 5������$��6%������ ������5�<ก���	
��ก��
��
��������������������� "��0 2547 ��	�0 2548 *
�� ��&���5������$��6%+����ก           
=4!��9�'���������R��� !'
���>�'��"���� 5 5.� ����������:.�#/����������� 5������$��6%+����กก��
�	
��ก����
������������������ 
 ก����*
���/����
���������� 5������$��6%������ ������5�<ก���������#��ก"��0 2547 
��	� 5������$��6%������ ������5�<ก�����������>� 2 ��	;�"��0 2548 ��	����������:.�#/������
����� 5������$��6%������ ������5�<ก�����������������>� ��>�"��0 2547 ��	�0 2548 ����������
� !#�.�=4!���	ก��
��� *5�������ก���9������� *5�����������/� 5��������:"�ก�����ก��'� 
��
����"�� !
�� ��5����	�/�ก�7% ��	��	;������������<+  '��� 5������$��6%������ ������5�<
ก��ก����
��������������������>� 2 ��	;� 
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 ��ก��ก� > ��กก����5��	#%5�����ก�������5��S� !������ก�7	����8 ���������
�	#�����0 2547 ��	�0 2548 $����5��S� !������ก�7	����8 ��������� =4!���	ก��
��� ���
���
ก��ก�� *5�������ก���9������� *5�����������/� 5��������:"�ก�����ก��'� ����������:.�
#/���������� ��
����"�� !
�� ��5����	�/�ก�7% ��	��	;������������<+  �	#�����0 2547 ��	
�0 2548 '����ก����ก�������� ������5�< 
 ��	��กก����5��	#%�#���$��6%�	#���������� 2 ��� $����
�+� ก����
�����������   
�������#��ก� 5������$��6%ก��
�+� ก����
��������������������� "��0 2547 *
��9�
5������$��6%"���&���
 ��ก�� (5������$��6%+����ก) ��	� �	
��� !5��������!�� ก����5.� ������� !
� ก����
������������������#��ก"��	
��� !5���������� �	� ก����
���������������������
"��	
��� !5����������
��� 
 
1.3  ก���
���������'�� �"ก"#�$��$�����ก���
�������� !�"� �#��$����$���%�� 

      /��"#��ก�	# �	"��+ก��  

 �.!��� ��� ��5��S� !����
�+� ก����
�������������������������������8 ��ก���
��	;��/���#ก���=4!�������ก�9� 7 ก�/���/���#ก��� (Industry Group) '
��ก� ก�/��ก�����	
�/���#ก�����#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ก�/�����:/
����	���5���/���#ก��� ก�/��
����#�������$�%��	ก������� ก�/�����$��ก� ก�/�����ก�� ��	ก�/���5*�*��  ���������� !ก��#�

*
����
#��ก���$�%�#����	�&'�� =4!���	ก��
���#��
�/���#ก��� (Sector) ����8 ��>���>�     
23 #��
�/���#ก��� $����"��0 2547 ��	�0 2548 ก�/�����$��ก��9�ก�/��� !� 5��S� !����
�+� 
ก����
���������������������� !�/
 ��>�ก����
������������������#��ก��	ก����
��������
������������� ����.!�$����7�������������ก�/�������������ก�/���/���#ก���
��ก���� $����� 
$ �� 9 ������=4!�����ก���ก�/���/���#ก����.!�8 ��ก ���"#�5��S� !�� !5����7'
�� 5����� ��	���
��� !
����������5��S� !����
�+� ก����
������������������#��ก 5.� ก�/���5*�*��  ��	�������
��� 5.� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ����9�ก�/���/���#ก���� !� ก����
������������������#��ก
�9����
��� !�/
���� =4!��.!�$����7�����	� �
�������ก�/�����5���/�*;5���*;5 $����#��
   
���"+����������	�+;�7a%� 5��S� !�����	
��ก����
������������������#��ก�!��� !�/
        
����5��S� !�����	
��ก����
��������������������������9����
��� ! 3 
 #�ก$����7�5��S� !��	
��ก����
���������������	#��
�/���#ก��� (ก�/������) 
$����#��
�/���#ก���� !� 5��S� !����� !�/
��>�"��������#��ก��	���������� 5.� #��
ก�	
��
��	���
/ก��$��$% =4!�����"�ก�/�����:/
����	���5���/���#ก��� ����9�ก�/��� !� 5��S� !�����	
��
ก����
������������������#��ก��	����������"��	
���!�� ��"+�#��
�/���#ก���"�ก�/��
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���$��ก�� !�9�ก�/���/���#ก���� !� 5��S� !��	
��ก����
���������������������� !�/
 ����9�
$��	5��S� !�� !'
��9�$ ��
�+� ก����
���������������������������$ ��������
 �� ���"#�
5��� !'
���"+�������� !�����:��/�������*
����'
�  
 ��ก��ก� > �.!��
���5�����ก�������5��S� !�
�+� ก����
������������������#��ก 
��	
�+� ก����
������������������������������"�����	ก�/���/���#ก������� 5�����ก����
ก�������� ������5�<#�.�'�� *
�"+��:����
���5���5��-������ (Kruskal-Wallis H Test) =4!��9�ก��
�
���� !'��"+�$��������% �.!����ก��	+�ก�"����ก�/���/���#ก���� ���
�?ก (�!��ก��� 30 
��������) ��	��'
�� ก����ก�������ก��#�.�"ก��5 ������ก�� $����5��S� !����
�+� ก��
��
������������������#��ก"��0 2547 ��	�0 2548 ���������"�����	ก�/���/���#ก��� � 
5�����ก����ก�������� ������5�< "��7	� !5��S� !����
�+� ก����
���������������������"�
�0 2547 ��	�0 2548 ���������"�����	ก�/���/���#ก���'��� 5�����ก����ก�������� ������5�< 
��>�� >����.!������ก�������
�	� ����������ก'��� ก����
��������������������� �4����"#�
ก����
��������"������ >�������	�/���#ก���'��� 5�����ก����ก�������� ������5�< 
 �.!��
���5�����ก�������5��S� !����
�+� ก����
������������������#��ก         
"��0 2547 ��	�0 2548 *
�ก�����5���� ��� ��� �	 2 ก�/���/���#ก��� *
�"+��:����
��� 
Mann-Whitney U Test $.!�$����7����ก�/���/���#ก�����	;�"
� �	
��ก����
�����������
���������ก������กก�/���/���#ก����.!�8 ���� $����"��0 2547 ก�/���5*�*�� =4!��9�ก�/��
�/���#ก���� !� 5��S� !����
�+� ก����
������������������#��ก��ก�9����
����� � 5��S� !�
��ก���������� ������5�<��กก�/��ก�����	�/���#ก�����#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ก�/��
���:/
����	���5���/���#ก��� ��	ก�/������#�������$�%��	ก������� =4!��9�ก�/���/���#ก���� !� 
5��S� !�����	
��ก����
������������������#��ก�!��� !�/
�9� 4 ���
��#��� ��	"��0 2548 
$���� ก�/�����$��ก� ก�/�����ก�� ��	ก�/���5*�*��  =4!��9�ก�/���/���#ก���� !� 5��S� !��	
��ก��
��
������������������#��ก���� !�/
�9� 3 ���
����ก � 5��S� !���ก���������� ������5�<��ก
ก�/��ก�����	�/���#ก�����#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ��	ก�/�����:/
����	���5��
�/���#ก��� =4!��9�ก�/���/���#ก���� !� 5��S� !��	
��ก����
������������������#��ก����
� !�/
�9� 3 ���
��#��� ����ก�/���/���#ก����.!�8 � !#�.�'��� 5�����ก���������� ������5�< 
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2.  ���
�����ก������� 

 ก���;�������ก������������:��ก��ก�9� 3 �����������$6%� !'
���กก��&4ก�� 
��� > 
2.1  �����ก���
�������� !�"� �#��$����$���%����������� 

��ก��ก���������	
��ก����
����������������������������
�	� ��� !� ก��
��
������������������"��0 2547 ��	�0 2548 $�����	
��ก����
��������������������>�    
2 ��	;� 5.�ก����
������������������#��ก ��	ก����
��������������������� �	#����   
�0 2547 ��	�0 2548 '��� 5�����ก����ก�������� ������5�< =4!�*
�S� !��������
�	� ������"#<�
� ก����
������������������#��ก$ ��5�4!�#�4!�������ก��� !ก��#�
"#���
���������R��
ก����<+ S���� ! 50 *
����ก��� !� ก����
����ก� !�/
�9� 3 ���
����ก 5.� ���'
�����������
��กก�����"#��/55�;����ก ��'
�(� �)���������� ��	��5������<+ ��>���>����������$�%���
������� ������
�� �������ก��� !#�.� +�� ���'
�������������กก������	#����������� 
#� >������������� �������UV���/�� !ก�
�4>�"��	#������
 ��	5���.!����5���	5����
���#����
���������$�%���������� ("���������� >'
���
���ก��� !����R��ก��#�
"#���
��"��������#��ก
��ก 2 ���ก�� �.!����ก� 5����/����ก"�ก��$����7����	���5�<������ก�� ��	������        
����"#<�'��'
���
�����ก��
��ก����) $����� ���������������� !��
�����ก��
��ก����5�������
���� ����.!������ก�������
�	� ������"#<����5��j������������R��ก����<+ S���
�� 5.� 
S���� ! 24 � !ก��#�
"#���
�����ก�����'
� ��'
�(� �) ���$�%��� ��	��5�*���	#����������� 
�.!����ก����R��ก����<+ S���� ! 50 ���'��'
����5��"+����กk#��� ��	���$�!�5����/����ก
"#��ก����������#������ก��� !ก��#�
"#���
��$�!��4>�  
 ��กก��$����7�ก����
���������������������� !����R��ก��#�
"#���
����>���>�    
3 ���ก�� 5.� ���'
�������������กก�����"#��/55�;����ก ��5������<+ ��>���>����������$�%
���������� ��	�������UV���/�� !ก�
�4>�"��	#������
 $������������������ก'��� ก����
��
������������������� � ��	��7�����	 15 ���������ก�/����������� !� ก����
�����������   
���������� *
�5��S� !�����	
��ก����
������������"��	
��� !�!����ก ��	����������"#<�"#�
#�/������ ก��
�����6/�ก��"�����������;���&����%
 �� 5.� "���	�&'�� ���"#�'��� ก��
��
��������������������� 
 ��กก����5��	#%���������/�'
���� �������
�	� ��� !� ก����
������������������� 
��	��75�4!�#�4!���ก��������>�#�
 *
�����"#<���
������������������#��ก�����>� ��	�	
��
ก����
������������������#��ก� ��	��7�����	 50 ��ก���ก����>�#�
� !����R��ก��#�
"#�
��
�� ��
�"#�#?�����������
�	� ������"#<�� ก���j������������R��ก����<+ S���� ! 50 
�.!�� ก��������������ก����������ก����������5����������� ����.!������ก����������� 
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;��	"�ก��������������$�!��4>� $��	������ก��5%��	ก��������ก����<+ ����8 � !ก�
�4>����
�������� !ก��#�
 ��	� 5����/����ก"�ก����
�� �������� �.!����ก����R��ก����<+ S���� >
ก��#�
"#��������� !���������� 5�����
5����ก��*5�������ก�����#����5%ก����	�	��    
���ก�����;��"�ก��ก�� ���"#����������������������� !���	��ก����
�����������	ก��
������;��"���5%ก�"#�� =4!��	���"#�����/�"�ก����
�� ������������4>�
��� #�.�����R������ 
ก����
+���"#��j�����
���5����	� �
���������� !��
�� +�� ���������������;���&����%� !�	�/
����9�5�����ก����;��"���;�$��
�������&��Rก��� !S$�	��	�� =4!����5���5�/�;�5
#�4!�"���	�&"
��	�&#�4!�#�.�ก�/����	�&ก?'
� ���"#�ก��ก�������:� 5���'
����:��
��������
;��"���	�&
 ��ก?:.����� �������;���&����%
 �������>� ��������������ก�4�'��� ก����
��
������������������� ��ก��ก� >������#���������������"#<�ก?'������ก����
�����������    
������� �.!����กก���� ��� ��
���ก�����������กก����
��������
��ก����
��� 
 

2.2  '�� �� (��)*��+�#�$�����ก���
�������� !�"� �#��$��ก����ก%,�"#�$- 

��$���%�� 

����$6%� !'
���กก����5��	#%5������$��6%�	#������ก�7	����8 ��������� 5.� ���
���
ก��ก�� *5�������ก���9������� *5�����������/� 5��������:"�ก�����ก��'� ����������:.�
#/���������� ��
����"�� !
�� ��5����	�/�ก�7% ��	��	;������������<+  ก���	
��ก����
��
���������������� $�����	
��ก����
����������������������������
�	� ��� 5������$��6%
ก����ก�7	����8 ���������$ �� 2 ��ก�7	�����>� 5.� ���
�����������	����������:.�#/������
���� *
������:�;�����S$�	��ก�7	� !� 5������$��6%ก���	
��ก����
������������������   
������ ������5�< '
�
��� > 

1)  ���
��������� (Size) 
��ก��ก���
���$���� ���
��������� (��
��ก5����ก����4������
������$�%���) � 

5������$��6%������ ������5�<ก���	
��ก����
������������������#��ก "��0 2547 ��	� 
5������$��6%������ ������5�<ก��ก����
����������>� 2 ��	;� 5.� ก����
�����������     
�������#��ก ��	ก����
��������������������� "��0 2548 �9�5������$��6%+����ก =4!�
��
5����ก�������R��� !ก��#�
'����� 1 5.� ���
���������� 5������$��6%+����กก���	
��ก��
��
������������������ ��	��
5����ก������������� !ก !������"��
 ���� Mitchell, Chia ��	 
Loh (1995) Mckinnon ��	 Dalimunthe (1993) Bradbury (1992) Herrmann ��	 Thomas 
(1996) Leung ��	 Horwitz (2004) Prencipe (2001) � !$����������� !� ���
"#<��	� ก����
��
������������������กก���������� !� ���
�?ก ����.!������ก���������
"#<���������6/�ก��'�
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���/�ก��������� !����"�ก�/���/���#ก���
 ��ก�� #�.�ก�/���/���#ก���� !��ก����ก�� #�.�"���
;���&����%� !��ก����ก�� $.!�ก�	���5���� !�� ���"#�� ก�����6/�ก��#�����	;�"�ก��ก��
 ��ก�� 
� ก�/��������5��� !��ก����ก�� � ��ก5������"�#���8 ��	�& ���������
"#<��4�� ก����
��������
������������กก������������
�?ก ��	���������
"#<�� ����/�"�ก����
�����������	� 5���
� ��� �����ก�����������กก����
���������!��ก������������
�?ก (Lang ��	 Lundholm, 
1993) ��	���������
"#<��	�����+�<ก��������ก
��� !�	������
�:4�5��������
+��������5� 
$.!�"#�ก�
ก����������ก��6��7+� (Trotman ��	 Bradley, 1981) 

��ก��ก� >��กก���� ��� ����ก���
����	#�����0 2547 ��	�0 2548 � !��
�"#�#?�
������
���������'��� 5������$��6%������ ������5�<ก��ก����
���������������������"��0 
2547 ���� 5������$��6%������ ������5�<ก��ก����
���������������������"��0 2548 ���
�.!������ก���������
"#<���!�"#�5������5�<���ก����
��������������������� �4���
"#�� 
ก����
���������������������$�!��4>� #�.����������
"#<�� ก�����/�����6/�ก��'�"���
;���&����%� !#��ก#�����ก�4>� �4����"#�� ก����
�������������������������4>�"��0 2548 
 2)  ����������:.�#/���������� (Minority Interest) 
 ��ก��ก���
���$���� ����������:.�#/���������� (��
��ก��
����������:.�#/�������������
������$�%�/�6�) � 5������$��6%������ ������5�<ก���	
��ก����
���������������������           
"��0 2547 ��	�0 2548 *
�� ��&���5������$��6%+����ก =4!���
5����ก�������R��� !ก��#�
'��
��� 5 5.� ����������:.�#/����������� 5������$��6%+����กก���	
��ก����
������������������ 
��	��
5����ก������������� !ก !������"��
 ���� Mitchell, Chia ��	 Loh (1995) � !$����������
� !� ��
����������:.�#/�������������������$�%�/�6�"��	
����� �	� ก����
������������������
��กก���������� !� ��
����������:.�#/�������������������$�%�/�6�"��	
���!�� ����.!������ก�.!�
��
����������:.�#/���������������������ก�4>� ���:.�#/���������
��ก���������:������ก��$.!�
� �ก�������6����������/� ���"#�������"�ก�����������ก����
"#�� ก����
�����������������#��
��ก�4>�
��� ��	��กก���
���*5�������ก���9�������� !$�����������
�	� ��� ��
����ก��
:.�#/��������:.�#/�� 10 ���
����ก*
�S� !���	��7�����	 70 ���#/����>�#�
� !��ก���#������	
� �ก+���	���� :.��9�ก��:.�#/�����ก�	�/ก��� =4!�ก��:.�#/��"���ก�7	� >������"#�ก�
�t<#�ก��
��ก������	*�+�%�������'�������#� ������ (Morck, Shleifer ��	 Vishny, 1988) � !��ก�	
ก�
�4>�"�������� !���:.�#/��;��"�:.�#/�����������"���
����� !�����ก �.!�ก��:.�#/�����������#��#�.�
���:.�#/��;��"�� ��
����� !�����ก"��	
��#�4!��	���"#�������#��� ������"�ก��"+����6���ก� ��$.!�
��ก������	*�+�%��	5�����!�5�!����������ก�4>� �4����ก��"#�ก�
5�����
�����	#�������:.�#/��� !
� ������5��5/� ก�����:.�#/���������� ������#���4�����
5�����
������ก�t<#�
��ก����*
���
"#�
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� ก����
����������ก�4>� $.!������5�����!�"�"#��ก����� ����'
�� ����������#���	'��*��:���
����	*�+�%���#����� ��	+����
����/����ก���9�������
���    
 ก����*
���/� ��ก�7	���������� !� 5������$��6%ก���	
��ก����
������������������
� ��>���>� 2 ��ก�7	 5.� ���
�����������	����������:.�#/���������� *
����
���������� 
5������$��6%+����ก� !+����������"#�������� ก����
������������������"��	
������4>� =4!�
������� !� ���
"#<��	� ก����
������������������#��ก ��	ก����
������������������
���'
��	� �
��	5���5�/�ก���������� !� ���
�?ก "��7	� !����������:.�#/����������� ����+���
��������	
��ก����
�������������������������������
�	� �������>� 
 

 2.3  ก���
���������'�� �"ก"#�$��$�����ก���
�������� !�"� �#��$����$

���%��/��"#��ก�	# �	"��+ก��  

 ��กก���� ��� ��5�����ก��������	
��ก����
���������������������������"�
����	ก�/���/���#ก��� $����������� !����"�ก�/���/���#ก���� !��ก����ก��� �	
��ก����
��������
�������������'����ก����ก�������� ������5�< ��>�� >����.!������ก�������
�	� ����������ก
'��� ก����
��������������������� ���"#�ก����
����������	;�� >'����ก����ก�������� 
������5�< 
 ���#���ก����
������������������#��ก $����������� !����"�ก�/���/���#ก���� !��ก����
ก�� � �	
��ก����
������������������#��ก��ก����ก�������� ������5�< *
�������"�ก�/��
���$��ก� ก�/���5*�*��  ��	ก�/�����ก�� ������
�� � �	
��ก����
������������������#��ก  
���� !�/
�9� 3 ���
����ก��กก�/���/���#ก�����>�#�
 7 ก�/�� *
�ก�/�����$��ก�� 5��S� !����
�+� 
ก����
������������������#��ก��ก���������� ������5�<��กก�/��ก�����	�/���#ก���
��#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ก�/�����:/
����	���5���/���#ก��� ��	ก�/������#�������$�%��	
ก������� =4!��9�ก�/���/���#ก���� !� 5��S� !����
�+� ก����
������������������#��ก����� !�/

�9� 4 ���
��#���"��0 2547 ��	"��0 2548 ก�/�����$��ก� ก�/�����ก�� ��	ก�/���5*�*�� � 
5��S� !����
�+� ก����
������������������#��ก��ก������กก�/��ก�����	�/���#ก���
��#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ��	ก�/�����:/
����	���5���/���#ก��������� ������5�< ��>�� >���
�.!������กก�/�����$��ก�=4!���	ก��
���6/�ก��$��������	#�.�������>� �9�6/�ก��� !ก !������ก��
���$��ก������	�&��	��ก:�ก5��5/�*
�#������������R��� =4!���ก����������� Eng ��	 
Mak (2003) $�����.!�#������������R���:.�#/�����������"���
����� !����4>� �	� ������� �ก����
"#�������� ก����
��������� !� 5/7;�$$�!��4>� ���"#�������� !����"�ก�/�����$��ก�� �	
��ก��
��
��������� !� 5/7;�$��� ก�/���5*�*�� �9�ก�/��6/�ก��� !���
� ก���� !�������5*�*�� 
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�������
�?� ก������������ 5���� !����� �4���
"#�� �	
��ก����
��������� !� 5/7;�$���+��ก��
��
5����ก������������� Hermann ��	 Thomus (2000) $����������� !����"�ก�/���/���#ก���� !
� �/����5"�ก���������/���#ก��� (Barriers to entry) �����	� 5���� !����� �	��
"#�� 5/7;�$
ก����
������������������� !����4>� +�� ก�/�����5�  ก�/�����$��ก� ��	ก�/�����*�#	 ����ก�/��
�/���#ก�����#����	5�.!��
.!��	� 5/7;�$ก����
��� !�!��ก��� 

ก�/�����ก��=4!��9�6/�ก��ก !��ก��ก��"#����ก�� � !�����:�	�/�������� !$����7���ก
��ก�7	ก��"#����ก�� ��	;�ก�/����ก5�� ��	��6 ก��"#����ก��'
������'���/����ก ���:4������:   
�t���������/���กก��"#����ก��"#�ก�������������8 '
������'���/����ก+��ก�� ���"#�ก�/��
�/���#ก���
��ก����� �	
��ก����
������������������#��ก"��	
����� "��7	� !ก�/��ก���
��	�/���#ก�����#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ��	ก�/�����:/
����	���5���/���#ก��� =4!��9�
6/�ก��ก !��ก��ก������� !���� ก�	���ก������� !����.!��ก�� #�.�� 5���ก !������ก�� ���"#�ก��    
�t���������/�"#�ก�������������8 �9�'�'
���ก #�.�� ��ก�7	�������;�7a% #�.�ก�/����ก5��'��
��ก����ก�� ���"#�5���� !��#�.����������������;�7a%'����ก����ก��������9����	���5�< �4�
���"#��	
��ก����
������������������#��ก����"��	
���!�� 

�.!�$����7���ก�7	���������� !� 5������$��6%ก���	
��ก����
������������������
#��ก���������"�����	�/���#ก��� ���
���������=4!�� 5������$��6%+����กก���	
��ก����
��
����������������#��ก �	$����ก�/�����$��ก� ก�/���5*�*��  ��	ก�/�����ก��� !� �	
��ก��
��
������������������#��ก���� !�/
� ���
��������� (��
��ก5����ก����4����������$�%���) 
*
�S� !����� !�/
�9� 3 ���
����ก
��� (�.!�'��$����7�ก�/������#�������$�%��	ก������� �.!����ก
ก�/���/���#ก���
��ก�����9�ก�/��6/�ก��� !����� ก�����/�"�����#�������$�%��������ก �4����"#�
���
�����
������$�%���� 5����� ���ก�/���/���#ก���� >'��5���� ก������ก�����/�'�"�ก�/��
�/���#ก���� !��ก���� �4����"#�� �	
��ก����
�������������������!��) "��7	� !ก�/��ก�����	
�/���#ก�����#�� ก�/�����5���/�*;5���*;5 ��	ก�/�����:/
����	���5���/���#ก��� =4!�� �	
��
ก����
������������������#��ก�!��� !�/
 ก?� ���
������� ���!��� !�/
+��ก�� 
 ��กก���;���������������ก����'
���� ก�/���/���#ก�������8 � ก����
�����������
����������'����ก����ก�� ����	� 5�����ก����ก��"��������ก����
������������������#��ก 
*
�������� !����"�ก�/�����$��ก� ก�/���5*�*��  ��	ก�/�����ก���	� ก����
������������������
#��ก"��	
��� !���ก���ก�/���/���#ก���� !��	ก��6/�ก��"���ก�7	����/���#ก���ก������ 
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3.  ����0�ก����$ก������� 

 ก��&4ก��5��>�� >� ������ก�
���
���������� !5���	��
�	���ก��������ก��&4ก��'�"+�

�����'�� > 
 3.1 ก��&4ก��ก !��ก���	
��ก����
������������������5��>�� >� ก����5��	#%��������ก
"�#���#�/��	ก����ก��������������"��������ก����
�����������ก����������ก���   
������� *
���'
�� ก����5��	#%������� !������'
���
��ก !��ก������������������"������.!�8 
�����������	����0������ก��#�
���ก.�.�. +�� ����%��กก���ก�������
ก��"#<� ��������	
ก����5��	#%���UV�����#�� ��	ก����
�������������� 56-1 �.!����ก��������� !������'
��        
���&4ก��ก !��ก��ก����
��������������ก��#�
���ก.�.�.���� (���&�� ������7%, 2547) =4!�� ก��
��5��	#%:4�ก����
���������������������� !ก.�.�.ก��#�
"#� ��
��"���� 56-1 
��	ก��
������ก�����'
����������� ��'
�(� �)���������� ��	��5������<+ ��>���>����
������$�%���������� ���"�ก��&4ก��5��>�� >�����5��	#%:4�ก����
������������������"�  
#���#�/��	ก����ก��������������'
��j��������� !����R��ก����<+ S���� ! 50 ก��#�
'��
#�.�'�� ��������ก����������������������ก�����������ก��������<+  ���������ก?���� 5/7;�$
���ก����
������������������� !��ก����ก��'
� 
����>� ��������ก�������'�"+�5��� 5���
�	��
�	���"�ก��$����7�:4�ก����
������������������"������.!�8 �����������	����0� !
��ก#�.���ก����� !'
�$����7������������"�5��>�� > 
 3.2 "�ก��&4ก��5��>�� >�	$����7�S$�	���ก��� !����R��ก����<+ S���� ! 50 ก��#�
"#�
��
�������>� *
�'��'
�$����7�:4����ก������������� !� ก����
�����5������5�"� ��	'
�
��
���ก��� !����R��ก��#�
"#���
��"��������#��ก��ก��กก��$����7� 2 ���ก�� 5.� 
��������5��"+������ !��"+�����
� !�9����	���5�< ��	����������������ก��'�(��
�/�)"�������
����� !����4ก*
�"+���6 ����'
�� � �.!����ก���ก��
��ก������ก���ก��$����7����	���5�<���
���ก�� ���"#����ก�
5�����
$��
"�ก����5��	#%ก����
��������������������������� ��	
����������"#<�ก?��'
�� ก����
�����ก��
��ก����
��� 
����>���ก����
�	
��ก����
��������
���������������������� > �	��	�����ก���ก��� !'
�ก��#�
'��"���������� >�����>�  

3.3 ������������'������ก����
������������������ �.!����กก��ก�������������	
��<� �5��������:+��ก��������� #�.�#?�����9�������5���������ก��ก�� ����������R��ก��
��<+ �	ก��#�
"#���
��ก?��� �����'�ก?
  �����ก���ก.�.�.��	���
#��ก���$�%y '
���ก����
�
5���#?����ก����
������������������� >��'
����"#���������<� �5��������:"�ก��������� 
$��	ก����
���"�=.>����5�������ก5��'��'
��4>�����ก����5�$ �������
 �� ���������&���t�����.!�8 
��	ก��
��� +�� 5/7;�$������5��#�.����ก��� !���������"�ก��"#����ก�� �9���� 
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 3.4  ก��ก?�������������ก !��ก��*5�������ก���9������� '��'
�� ก��$����7�ก��:.�
#/��� !� ��ก�7	'���ก�� (Cross Shareholding) ����	���� !ก��:.�#/�������������>�*
���� 
(Intermediate Shareholding) �.!����กก��ก?�������������
��ก����� 5����/����ก��	=��=��� 
� ก��>�'�������:#�������'
���ก�#���������� !� ���� 5.� ��� 56-1 #�.� SETSMART ������

#��ก���$�%�#����	�&'�� 
����>� ��������ก�������'�"+�5��� 5����	��
�	���"�ก��$����7�
*5�������ก���9�������ก�7 � !ก��:.�#/��� ��ก�7	'���ก�� =4!�'��'
�$����7������������� > 
 3.5  ก�������5��>�� >"+�
�+� ก����
�����������'��:����>��#��ก#�.�"#��>��#��ก5������5�<
�������	���ก��� !��
����������� ��ก��"�ก����
�	
��ก����
������������������ 
�.!����ก#�ก� ก��"#��>��#��ก5������5�<�������	���ก�� �	���"#��>��#��ก� !ก��#�
�4>���ก����
ก��'����ก�/�����"+�� !��ก����ก������	�9����ก��
 ��ก�� ��	
�+� ก����
�����������'��:���
�>��#��ก ก?�9�� !����"+������������� !������"�ก����
5��ก����
��������������������������� 
(Prencipe, 2001 ��	 Prather-Kinsey ��	 Meek, 2002) 

3.6  "�ก���
���5������$��6%�	#������ก�7	���������ก���	
��ก����
�����������
������������������� > ��ก��5��	#%�9���ก�7	���������� !� 5������$��6%ก���	
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������ก 	 
 

ก�
�
�����������		��ก�
����
�������������������� 
 

 �����	
�ก�ก����
�����������	ก��������������� � ���!�	"�#��ก�$%� 2 '���(��$���)*
ก���$+��,�-���./(��'���	�� ��� ก���$+��,�-���./(��'���	���/�ก (Primary Segment) �/�
ก���$+��,�-���./(��'���	����	 (Secondary Segment) 
@	(��	(��
'���	�����--�	ก��
������������� � ���!�	"�#A@�	�ก����-��	ก����������/����/���� (Residual) -�	*��	 2 '��� A@�	��   
5 -�� ��	��� 
 
 1.  ��������/����/����(��	��ก���
ก�
	���$ก(� 


�กก��*�'��H��!�' �(�*�'�� Kolmogorov-Smirnov Test (K-S Test) �$%�ก��
�$�����*������MN	ก�!��ก���
ก�
	'�'�-�	-���./(������	 ก�����MN	ก�!��ก���
ก�
	'�'�-�	
-���./)��(�'��(�O����� -���./��ก���
ก�
	���$ก(�  ����������(ก(��	(�P� �'�	���ก���
ก
�
	�$%����$ก(� H����'��(�O��-�	ก��*�'�� ���  
 
 H0: ��!��ก���$+��,�-���./(��'���	����ก���
ก�
	���$ก(� 
 H1: ��!��ก���$+��,�-���./(��'���	����ก���
ก�
	������$ก(� 
 

 ,/ก��*�'��
�"�
��T����
�ก��� p-value ����ก�����������'P���V*��กP���� ��� 0.05 

�$W��'X'��(�O����� �'�	���-���./��ก���
ก�
	������$ก(� 
�ก,/ก��*�'��ก���
ก�
	-�	
��!��ก���$+��,�-���./(��'���	���/�ก�/���!��ก���$+��,�-���./(��'���	����	 �$Y 2547 
�/�$Y 2548 "���� p-value *������*��ก�� 0.000  A@�	���������ก��� 0.05 ��	����
@	$W��'X'��(�O�� 
�'�	���-���./(���$�*��!��ก��]@ก^������ก���
ก�
	������$ก(� �(������	
�กก/#��(������	*��!��
ก��]@ก^�����	�����
P���� 146 ��� �̂* �$Y 2547 �/�$Y 2548 A@�	��กก��� 30 �*�	' �(�'���� 
��ก������ก/#��(������	*��]@ก^���ก���
ก�
	���$ก(��/�� A@�	�$%��$(��-��กP����-�	ก��
������������� � ���!�	"�#  
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 2.  ����a/���-�	��������/����/�����*��ก�� 0 
 ก������� a �/� b H��*P���,/��กกP�/�	'�	-�	��������/����/���������(�P�'#� 
�*P�

�� ∑ ei = 0 �����	
�ก����a/���-�	�����/����/���� = E(e) = ∑ ei  =  0  =  0 ��	�����	�����--�����

@	�$%�
��	�'��                            n        n 
 
 3.  ����$�$���-�	��������/����/����(��	�$%�����	*��*�����*������ 

�����*P�ก��*�'�������*��ก��-�	��������$�$���H��!�' �(�*�'��-�	/���� (The 
Levene Test) H��!�'��(�O��ก��*�'����	��� 
 

H0: �����$�$���-�	��!��ก���$+��,�-���./(��'���	���*��ก�� 
 H1: �����$�$���-�	��!��ก���$+��,�-���./(��'���	������	���� 1 ���*���(ก(��	ก�� 
 
 ,/ก��*�'��
�"�
��T����
�ก���' �(� Levene ���� p-value  ����� p-value ����ก���
��������'P���V*��กP���� ��� 0.05 
�$W��'X'��(�O����� A@�	�'�	��������$�$�������*��ก�� 
�ก
,/ก��*�'��-�	��!��ก���$+��,�-���./(��'���	���/�ก�/���!��ก���$+��,�-���./(��'���	��
��	 "������� p-value *������$Y 2547 �*��ก�� 0.040 �/� 0.365 �$Y 2548 �*��ก�� 0.111 �/� 
0.221 (��/P���� A@�	��กก�����������'P���V*��กP���� ��� 0.05 ���"��	��!��ก���$+��,�-���./(��
'���	���/�ก�$Y 2547 *������� p-value (�P�ก�����������'P���V�/gก�����*������ 
�ก,/ก��*�'��

@	���'���� $W��'X'��(�O����� �'�	���-���./(���$�*��!��ก��]@ก^�����������$�$���*�����
�(ก(��	ก������	�����'P���V A@�	�$%��$(���	�����--�	ก��������������� � ���!�	"�#  
 

4.  ��������/����/����(��	�$%���'��ก�� 
ก��*�'�������� ei �/� ej �$%���'��ก��������� 
�!�' �(�*�'�� Durbin-Watson H�� ��

��� Durbin-Watson �����ก/� 2 ���������!��	 1.5  @	 2.5 
�'�#$���ei �/� ej �$%���'��ก�� �/�
�ก
ก���P���T"������� Durbin-Watson -�	��!��ก���$+��,�-���./(��'���	���/�ก �/���!��ก��
�$+��,�-���./(��'���	����	 ������*��ก�� 1.576 �/� 2.158 �$Y 2547 �/� 1.821 �/� 2.341   
�$Y 2548 (��/P���� A@�	�������กก��� 1.5 ��	����
@	'�#$��������������/����/�����$%���'��(��ก�� 
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5.  (���$���'��*#ก(��(��	�$%���'��ก�� 
ก��(��
'������'��"��X�������	(���$���'��'���� "�
��T����
�ก���' �(� 

Tolerance �/� Variance Inflation Factor (VIF) ��	(���	*�� -.1 A@�	 ����� Tolerance -�	(���$� 
Xi �����(�P����������ก/�].����'�	���(���$���'�� Xi ������'��"��X�ก��(���$���'������p ��ก      
'������ VIF  ���������ก�'�	���(���$���'�� Xi ������'��"��X�ก��(���$���'������p ��ก A@�	
�    
*P����ก��$NV�� Multicollinearity �$%�ก��-�����	ก���	�����--�	ก��������������� � ���!�	"�# 

 
��
�� !� 	.1 �$� Variance Inflation Factor 23� Tolerance 	���5�26
��
� 
 

ก��������������� � ���!�	"�#-�	��!��ก���$+��,�-���./(��'���	�� 
$Y 2547 $Y 2548 (���$� 

'���	���/�ก '���	����	 '���	���/�ก '���	����	 
 Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

SIZE 1.000 1.000 0.993 1.007 1.000 1.000 0.995 1.005 
OWNSTR 0.992 1.008 0.996 1.004 1.000 1.000 0.998 1.002 

LEV 0.965 1.036 0.989 1.012 0.951 1.051 0.932 1.073 
PROFIT 0.923 1.083 0.983 1.018 0.919 1.088 0.898 1.114 
MINOR 0.993 1.007 1.000 1.000 0.995 1.005 0.995 1.005 
AIP 0.920 1.021 0.998 1.002 0.984 1.016 0.984 1.016 

AUDIT 0.998 1.002 0.999 1.001 0.982 1.019 0.982 1.019 

 

  
 

������ SIZE = -���-�	���^�* (���/�ก�/�*@�-�	���'��*��"��) 
 OWNSTR = H��	'���	ก���$%��
��-�	 ('��'���ก�� ���#��-�	,.� ���#��'.	'#� 10 �����ก) 
 LEV = H��	'���	�	��*#� (��(��'�������'��*��	���(�����'��*��"�����) 
 PROFIT = ����'���� �ก��*P�กP��� (��(��,/(���*�(��'��*��"�����) 
 MINOR = '���-�	,.� ���#��'������� ('��'���-�	,.� ���#��'�������(��'��*��"��'#*X�) 
 AIP = '��'����*����� ����� �/��#$ก�T� ('��'����*����� ����� �/��#$ก�T�(��

'��*��"�����) 
 AUDIT = $���)*-�	,.�'����V!� ((���$��*��� 0 ���� @	 ���!�ก/#�� Big 4 �/�            

1 ���� @	 ก/#�� Big 4) 
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�ก(���	-��	(��
���g������� Tolerance  -�	(���$�*#ก(���ก��������������� � ��
�!�	"�#-�	��!��ก���$+��,�-���./(��'���	��*��	 2 $���)*������-��ก/� 1 �/���� VIF-�	(���$�
*#ก(��กg�����(�P�ก��� 1.5 A@�	 �������.�������*��(�P���ก ��	����
@	��
'�#$������(���$���'��*#ก(��*��!�
�ก��]@ก^�����	������������'��"��X�ก����	����ก/�����ก�����@�	 ��� (���$���'��*#ก(���$%���'��   
(��ก��  
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������ก � 
 

	�
���� �.1 ���	������

��������ก���	���� ��� 
����!���"����ก�
�#$%��& 
     �'�()�	�(�������*+�!�ก	�(#
�����"	��,ก

( 

����-��& ���	�+��"% ����)��"% 
����� �&�� �
(�	
.�� ��ก��� 

�"	��, 
ก

( 

2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 

1. SIZE A&FIND 9.35 9.55 7.86 8.78 10.38 10.95 0.56 0.55 
 CPIND 9.34 9.37 8.57 8.53 10.32 10.31 0.43 0.43 
 M&PIND 9.49 9.52 8.93 8.96 10.44 10.47 0.41 0.42 
 PPTIND 9.76 9.82 8.81 8.86 10.85 10.85 0.49 0.50 
 RSIND 10.49 10.54 9.21 9.21 11.69 11.81 0.79 0.82 
 SRVIND 9.52 9.56 8.54 8.60 10.46 10.60 0.54 0.56 
 TENIND 9.87 9.93 8.83 8.98 11.08 11.08 0.64 0.60 

2. OWNSTR A&FIND 71.14 70.27 40.68 39.41 97.61 97.65 18.33 18.08 

 CPIND 71.99 75.40 48.50 45.60 99.19 100.00 15.34 18.51 

 M&PIND 78.13 80.54 43.65 48.76 99.58 99.92 16.70 15.43 

 PPTIND 65.76 68.06 32.59 38.10 99.80 99.99 19.77 19.63 

 RSIND 71.64 67.12 35.26 19.42 99.19 94.23 19.64 24.72 

 SRVIND 71.90 69.35 28.18 26.73 100.00 99.35 17.58 18.95 

 TENIND 75.29 75.46 58.36 48.69 97.84 98.88 12.67 13.16 

3. LEV A&FIND 0.47 0.45 0.14 0.13 0.82 0.85 0.22 0.21 

 CPIND 0.35 0.32 0.09 0.05 0.75 0.79 0.19 0.23 

 M&PIND 0.43 0.40 0.13 0.10 0.71 0.71 0.21 0.20 

 PPTIND 0.53 0.52 0.13 0.18 0.89 0.69 0.13 0.13 

 RSIND 0.49 0.49 0.03 0.08 0.72 0.72 0.20 0.18 

 SRVIND 0.45 0.48 0.11 0.09 0.93 0.89 0.22 0.22 

 TENIND 0.48 0.51 0.16 0.20 0.72 0.73 0.18 0.17 

4. PROFIT A&FIND 7.34 9.50 -8.12 -0.02 22.22 25.69 6.75 6.45 

 CPIND 9.88 9.18 2.06 -5.14 19.73 22.32 5.29 6.57 

 M&PIND 11.03 8.75 -8.47 -5.60 21.82 18.69 6.90 5.96 

 PPTIND 8.97 8.51 -3.72 -8.25 30.31 29.47 8.20 8.41 

 RSIND 16.24 15.46 5.41 -21.91 27.94 32.70 6.73 15.80 

 SRVIND 7.12 3.60 -51.96 -45.01 24.97 21.72 15.41 14.65 

 TENIND 13.27 11.32 5.00 2.98 26.86 24.04 6.98 5.82 
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	�
���� �.1 (	��)  ���	������

��������ก���	���� ��� 
����!���"����ก�
�#$%��&  
�'�()�	�(�������*+�!�ก	�(#
�����"	��,ก

(  

����-��& ���	�+��"% ����)��"% 
����� �&�� �
(�	
.�� ��ก��� 

�"	��, 
ก

( 

2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 

5. MINOR A&FIND 6.78 6.67 0.00 0.00 25.63 26.62 7.23 7.08 
 CPIND 3.59 4.88 0.00 0.00 17.96 22.23 5.11 6.93 
 M&PIND 2.64 1.97 0.00 0.00 17.20 9.96 4.34 2.93 
 PPTIND 3.58 3.94 0.00 -0.64 29.06 30.20 5.87 6.44 
 RSIND 4.42 5.10 -0.04 0.00 16.53 18.45 6.09 7.42 
 SRVIND 5.05 5.13 -1.99 -0.52 30.99 36.39 7.98 8.13 
 TENIND 6.87 7.11 -0.03 0.00 42.20 35.69 12.70 11.88 

6. AIP A&FIND 40.76 40.76 17.24 17.06 69.69 67.33 14.49 15.67 

 CPIND 34.05 33.65 14.81 12.31 61.64 60.11 13.40 14.47 

 M&PIND 38.55 37.16 4.74 5.56 79.91 78.75 18.44 18.24 

 PPTIND 28.95 27.21 0.34 0.27 88.03 79.44 26.88 24.69 

 RSIND 41.64 43.88 20.46 23.74 62.83 69.23 14.69 15.68 

 SRVIND 48.51 48.21 7.00 11.42 89.32 92.71 25.84 26.44 

 TENIND 24.42 21.76 5.29 0.14 71.19 59.44 18.58 15.13 

7. AUDIT A&FIND 0.79 0.68 0.00 0.00 1.00 1.00 0.42 0.48 

 CPIND 0.59 0.59 0.00 0.00 1.00 1.00 0.51 0.51 

 M&PIND 0.63 0.63 0.00 0.00 1.00 1.00 0.50 0.50 

 PPTIND 0.63 0.63 0.00 0.00 1.00 1.00 0.49 0.49 

 RSIND 0.56 0.56 0.00 0.00 1.00 1.00 0.53 0.53 

 SRVIND 0.77 0.65 0.00 0.00 1.00 1.00 0.43 0.49 

 TENIND 0.88 0.88 0.00 0.00 1.00 1.00 0.34 0.34 

PRIMARY A&FIND 0.44 0.41 0.13 0.13 0.63 0.63 0.11 0.15 

 CPIND 0.39 0.40 0.13 0.13 0.75 0.63 0.19 0.16 

 M&PIND 0.42 0.43 0.13 0.25 0.75 0.75 0.13 0.11 

 PPTIND 0.47 0.50 0.25 0.25 0.75 0.82 0.09 0.12 

 RSIND 0.58 0.61 0.38 0.50 1.00 1.00 0.24 0.22 

 SRVIND 0.48 0.51 0.13 0.13 1.00 1.00 0.17 0.18 

 TENIND 0.58 0.56 0.38 0.38 0.75 0.75 0.16 0.16 
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	�
���� �.1 (	��) ���	������

��������ก���	���� ��� 
����!���"����ก�
�#$%��&   
�'�()�	�(�������*+�!�ก	�(#
�����"	��,ก

(  
 

����-��& ���	�+��"% ����)��"% 
����� �&�� �
(�	
.�� ��ก��� 

�"	��, 
ก

( 

2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 

SECONDARY A&FIND 0.09 0.09 0.00 0.00 0.67 0.67 0.22 0.22 
 CPIND 0.12 0.12 0.00 0.00 0.67 0.67 0.23 0.23 
 M&PIND 0.05 0.05 0.00 0.00 0.67 0.67 0.17 0.17 
 PPTIND 0.05 0.06 0.00 0.00 0.67 0.67 0.16 0.17 
 RSIND 0.26 0.26 0.00 0.00 1.00 1.00 0.40 0.40 
 SRVIND 0.05 0.05 0.00 0.00 0.67 0.67 0.17 0.17 
 TENIND 0.10 0.10 0.00 0.00 0.67 0.67 0.23 0.23 

 

 
 

"#$%&' PRIMARY = #)*+&ก-./01#/2$3456789-6:;<+=-+>8)ก 
 SECONDARY = #)*+&ก-./01#/2$3456789-6:;<+=-+.5=    
 SIZE = 3+-#35=?.@A)% (C;-85ก-8@%D635=$5#:@+%.)E$F) 
 OWNSTR = "C.=:.4-=ก-./0H+/I4-35= (:)#:;<+ก-.JK5>L4+35=274JK5>L4+:7=:L# 10 .-$M.ก) 
 LEV = "C.=:.4-=/=@+%L+ (5)9.-:;<+>+&N:@+%)N=>6#9;5$5#:@+%.)E$F.<6) 
 PROFIT = C<-6:-6-.JO+ก-.%P-กP-Q. (5)9.-2895?M%+9;5:@+%.)E$F.<6) 
 MINOR = :;<+35=274JK5>L4+:;<++45$ (:)#:;<+35=274JK5>L4+:;<++45$9;5:@+%.)E$F:L%R@) 
 AIP = :)#:;<+O+%&'#@+ 5-C-. M8S5L0ก.TF (:)#:;<+O+%&'#@+ 5-C-. M8S5L0ก.TF9;5

:@+%.)E$F.<6) 
 AUDIT = 0.S/U%35=274:5??)V*& (9)<M0./%&$6 0 >6-$JD= Q6;O*;ก8L;6 Big 4 M8S  

1 >6-$JD= ก8L;6 Big 4) 
 A&FIND = ก8L;6/กA9.M8S5L9:->ก..65->-.   
 CPIND = ก8L;6:@+C4-5L0"UC?.@"UC 
 M&PIND = ก8L;6<)9JL#@?M8S:@+C4-5L9:->ก..6 
 PPTIND = ก8L;65:)=>-.@6%.)E$FM8Sก;5:.4-= 
 RSIND = ก8L;6%.)E$-ก. 
 SRVIND = ก8L;6?.@ก-. 
 TENIND = ก8L;6/%C"+"8$& 
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�����	
��	��ก���  
�����	���ก�� 
ก��
����	����� 3 ก������ �. .2525 ����"�
#�
���� 

$��%	���&�������� �"�
�'$ก�� (ก���)��*+��,,�-��*��%��.��ก�$*��/�- ��0�	���ก��*�,�� 

$�ก�1�*��
�&2�2��������&� 	����
0-#�&-)	����ก
3���
%��� �&�������� 4�)5�6
06�

 (ก��-7�8�%��ก�9-�+��,,�*�,���%�*�,/�- ��0�	���ก��*�,�� #�&	���ก��*�,�� &�)

������ ��-��4�)ก��*�,�� $�:���ก����%�	������� 8�+; �. .2547 2���)%	7�� (ก��5�6��*

������%���ก�� (ก�� (���?96�7	����) 0��#�&	���ก��*�,��
+A�
	�� 2 +;ก�� (ก�� 
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