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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 
1.1 ที่มาและความสําคัญของปญหา 
 

ในชวงสองทศวรรษที่ผานมา ภาคบริการทางการเงินไดมีการเปลี่ยนแปลงไปอยางมาก 
โดยนับต้ังแตป พ.ศ. 2533 การธนาคารระหวางประเทศ (International Banking) การลงทุน
โดยตรงจากตางชาติในภาคการเงิน (Financial Sector FDI) และธนาคารขามชาติไดมีบทบาท
เพิ่มข้ึนอยางมากและรวดเร็ว โดยเฉพาะกับในกลุมประเทศกําลังพัฒนาและประเทศเกิดใหม 
(Emerging Countries) โดยมีสาเหตุสําคัญจากการเปดเสรีทางการเงินและการปฏิรูปโครงสราง
เศรษฐกิจภายในของหลายประเทศ รวมไปถึงการพัฒนาทางดานเทคโนโลยีและกระแส
โลกาภิวัฒน (Moshirian, 2001: 318, 2006: 1058) 

 
สําหรับประเทศไทย ธนาคารพาณิชยตางชาติมีบทบาทสําคัญตอระบบการเงินไทยมา

ต้ังแตแรกเร่ิม ในฐานะเปนธนาคารพาณิชยแหงแรกที่ดําเนินการในประเทศไทย ซึ่งก็คือ ธนาคาร
ฮองกงและเซ่ียงไฮ ตอมาธนาคารพาณิชยตางชาติไดถูกลดบทบาทลงเร่ือยๆ เนื่องจากถูกแทนที่
ดวยธนาคารพาณิชยไทย 

 
ภายหลังจากทางการมีนโนบายเปดเสรีทางการเงินมากข้ึนตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและ

สังคมแหงชาติฉบับที่ 7 (พ.ศ.2535-2539) ที่ใหความสําคัญตอการพัฒนาประเทศไทยใหเปน
ศูนยกลางทางการเงินของภูมิภาค โดยอนุญาตใหธนาคารตางชาติเปดสาขาเพิ่มข้ึนไดและอนุมัติ
ใหจัดต้ังกิจการวิเทศธนกิจข้ึน (Bangkok International Banking Facilities: BIBF) ประกอบกับ
ประเทศไทยไดประสบวิกฤติการณทางการเงินในป 2540 จึงเปนโอกาสที่ทําใหธนาคาร
ตางประเทศไดกลับมามีบทบาทตอระบบสถาบันการเงินไทยอีกคร้ัง และไดเขามาดําเนินกิจการใน
ไทยมากข้ึน (รูปที่ 1.1) ผานทางการเปดเสรีภาคการเงินช่ัวคราวใน 2 ระลอก โดยระลอกแรก เปน
สวนหนึ่งในการชวยเหลือธนาคารพาณิชยไทยที่ประสบปญหา และระลอกที่สองผานทางแผน
แมบทสถาบันการเงิน (กอบศักด์ิ ภูตระกูล, ดอน นาครทรรพ และหฤษฎ รอดประเสริฐ, 2548; 
สถาบันนโยบายเศรษฐกิจการคลัง, 2549)  ทั้งนี้ ในปจจุบัน มีสาขาธนาคารพาณิชยที่ดําเนิน
กิจการอยูในประเทศไทยจํานวน 15 แหง จาก 10 ประเทศ (รูปที่ 1. 2) 
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ภาพที่ 1.1 จํานวนสินทรัพย เงินฝาก และเงินใหสินเช่ือ ของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติใน
ประเทศไทย 
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ที่มา : CEIC database 

  
ภาพที ่1.2 จํานวนสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย ป พ.ศ.2540 – 2551 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

 
นอกจากนี้ในโลกปจจุบัน แนวความคิดเกี่ยวกับการคาเสรีไดมีบทบาทอยางมากตอระบบ

เศรษฐกิจโลก สังเกตไดจากประเทศตางๆ หันมาทําขอตกลงการคาเสรีกันมากข้ึน ทั้งในระดับพหุ
ภาคี (Multilateral) ระดับภูมิภาค (Regional) และระดับทวิภาคี (Bilateral) ซึ่งขอตกลงการคาเสรี-
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ในปจจุบันนั้น มิไดหยุดอยูเพียงการเปดเสรีในสวนของสินคาเทานั้น หากแตยังมีการขยายไปสู
ภาคบริการและการลงทุนอีกดวย  

 
อยางไรก็ตาม ผลกระทบจากความตกลงวาดวยการคาบริการภายใต GATS ในระดับพหุ

ภาคี และการลดกฎระเบียบของตลาดการเงินในประเทศ (Deregulation) ถือไดวามีสวนสําคัญใน
การเพิ่มจํานวนการลงทุนโดยตรงในภาคการธนาคารและบริการทางการเงินอ่ืนๆ ประกอบกับ
กรอบการคาเสรีในปจจุบันมักจะรวมประเด็นการเปดเสรีภาคการเงินไวดวย ทําใหการเปดเสรี
ทางการเงิน โดยเฉพาะภาคธนาคารนั้น เปนส่ิงที่ไมอาจหลีกเล่ียงไดและจะตองเกิดข้ึนในไมชา  

 
โดยธนาคารขามชาติ (Multinational Banks) อยูในฐานะผูเลนสําคัญของการเปดเสรีใน

ภาคการเงินนี้ เนื่องจากเปนหัวใจหลักที่จะนําไปสูการเพิ่มข้ึนของการคาบริการในภาคการเงนิ และ
ความเช่ือมโยงกันของตลาดการเงินโลก (Global Financial Market Integration) ทั้งนี้ จาก
งานวิจัยจํานวนมาก พบวา การเขามาดําเนินกิจการของธนาคารตางชาติกอใหเกิดประโยชนตอ
ประเทศเจาบาน (Host Country) หลายประการ ไมวาจะเปนดานประสิทธิภาพ ราคา หรือ
คุณภาพในการใหบริการ และความมีเสถียรภาพทางการเงิน (Herrero and Simon, 2003; 
Moshirian, 2006; Goldberg, 2007; Dobson, 2008) 

 
ดังนั้น ผูวิจัยจึงเกิดความสนใจที่จะทําการทดสอบปจจัยที่เปนตัวกําหนดในการเขามา

ดําเนินกิจการของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย  
 

 ซึ่งการนําเสนองานวิจัยในสวนที่เหลือจะประกอบไปดวย บทที่ 2 ซึ่งทําการสรุปถึงแนวคิด
ทางทฤษฎีและงานวิจัยเชิงประจักษเกี่ยวของกับการเขามาใหบริการหรือขยายธุรกรรมของ
ธนาคารตางชาติในประเทศเจาบาน (Home Country) บทที่ 3 นําเสนอถึงภาพรวมที่เกี่ยวของ
วิวัฒนาการและขอบเขตการดําเนินงานของธนาคารตางชาติในประเทศไทยรวมไปถึงการเปดเสรี
ภาคบริการทางการเงินและแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน บทที่ 4 เปนการนําเสนอวิธีการศึกษา 
ซึ่งแบงออกเปน 2 สวน คือ การศึกษาเชิงคุณภาพและการศึกษาเชิงปริมาณ บทที่ 5 เปนผล-
การศึกษาทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพถึงปจจัยที่กําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคาร
พาณิชยตางชาติในประเทศไทย และสุดทายบทที่ 6 เปนขอเสนอแนะเชิงนโยบาย  
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

เพื่อทดสอบปจจัยกําหนดการเขามาดําเนินธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติใน
ไทยทั้งในสวนที่เปนปจจัยผลักดัน (Push factors) จากประเทศแม และปจจัยดึงดูด (Pull factors) 
ของประเทศไทย รวมไปถึงปจจัยทางดานสถาบัน ไดแก ความตกลงการคาเสรี และการปฏิรูป
ระบบสถาบันการเงิน อีกดวย 
 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา 
 

1. ใหคําจํากัดความของธนาคารตางชาติในการศึกษานี้ คือ สาขาของธนาคารพาณิชย- 
ตางชาติในประเทศไทย จํานวน 15 แหง ดังตาราง 1.1 
 
ตาราง 1.1 แสดงสัญชาติของธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย ณ ป 2550 

ธนาคาร สัญชาติ 
1. ธนาคาร เจพี มอรแกน เชส  อเมริกา 
2. ธนาคาร ซต้ีิแบงค  อเมริกา 
3. ธนาคาร แหงอเมริกาเนช่ันแนลแอสโซซิเอช่ัน  อเมริกา 
4. ธนาคาร ซมูิโตโม มิตซยุ แบงก้ิง คอรปอเรช่ัน ญ่ีปุน 
5. ธนาคาร มซิูโฮ คอรปอเรต จํากัด  ญ่ีปุน 
6. ธนาคาร แหงโตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด  ญ่ีปุน 
7. ธนาคาร คาลิยง ฝร่ังเศส 
8. ธนาคาร บีเอ็นพ ีพารีบาส  ฝร่ังเศส 
9. ธนาคารโอเวอรซี-ไชนีสแบงกิง้คอรปอเรชั่น จาํกัด  สิงคโปร 
10. ธนาคาร เอบีเอ็น แอมโร เอ็น.วี. เนเธอรแลนด 
11. ธนาคาร ดอยซแบงก เยอรมัน 
12. ธนาคาร แหงประเทศจนี จาํกัด  จีน 
13. ธนาคาร อาร เอช บ ีจํากัด  มาเลเซยี 
14. ธนาคาร อินเดียนโอเวอรซีส อินเดีย 
15. ธนาคาร ฮองกงและเซ่ียงไฮแบงก้ิงคอรปอเรชั่น จํากัด อังกฤษ 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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2. ใหคําจํากัดความของขอตกลงการเปดเสรีการคา (Free Trade Arrangement: FTA)  
คือ ขอตกลงการคาเสรีที่ไดจัดทําข้ึนระหวางประเทศไทยกับประเทศคูเจรจาตางๆ โดยครอบคลุม
การบูรณาการเศรษฐกิจภายในกลุมประเทศอาเซียน (ASEAN: Association of South East Asia 
Nations) การเจรจาเปดเสรีการคาที่ผานกรอบในระดับภูมิภาคและทวิภาคี  

 
เนื่องจากการเจรจาเปดเสรีในภาคบริการ โดยเฉพาะบริการทางดานการเงินการธนาคาร 

ยังไมมีความคืบหนาในการเจรจาเทาใดนัก ในปจจุบัน การเปดเสรีในภาคบริการดานการธนาคาร
นั้น สวนมากมีผลบังคับเทาที่บังคับใชภายใต GATS (General Agreement Trade in Services) 
อีกทั้งประเทศสวนใหญที่ทําขอตกลงการคาเสรีนั้น ตองการที่จะเปดเสรีในสวนของสินคาใหเสร็จ
ส้ินเรียบรอยกอน จากนั้นจึงคอยเจรจาเปดเสรีในภาคบริการและการลงทุนภายหลัง 

 
สําหรับขอตกลงการคาเสรีที่นํามาใชในการศึกษาคร้ังนี้ ไดใหความสําคัญในสวนของการ

เปดเสรีสินคาเปนหลัก เนื่องจากเปนสวนที่ไดมีผลบังคับใช นอกจากนั้น ในการศึกษาคร้ังนี้ ไดมอง
วา ธนาคารตางชาตินั้นอยูในฐานะเปนตัวกลางทางการเงินหรือกลไกสําคัญที่ทําหนาที่อํานวย
ความสะดวก (Facilitator) ธุรกรรมการเงินเพื่อสนับสนุนการคาการลงทุนระหวางประเทศเปนหลัก 
ซึ่งหากมีการเปดเสรีการคาแลว จะชวยลดอุปสรรคทางการคา ทั้งทางดานภาษี (Tariff Measure) 
และที่มิใชภาษี (Non-tariff Measures) ซึ่งเปนการกระตุนการคาการลงทุนระหวางกันเพิ่มมากข้ึน 
อันจะนําไปสูความตองการใชบริการธุรกรรมทางการเงินระหวางประเทศที่เพิ่มสูงข้ึนเชนกัน ผลที่
ตามมา ก็คือ ธนาคารตางชาติสามารถขยายธุรกรรมเพื่อสนับสนุนการคาระหวางประเทศและ
ใหบริการลูกคาของตนที่ดําเนินธุรกิจระหวางไดดีมากยิ่งข้ึน 

 
3. ใหคําจํากัดความคําวา “ธุรกรรม (Transactions)” ของธนาคารพาณิชยตางชาติใน- 

การศึกษาคร้ังนี้ คือ ขนาดหรือปริมาณของธุรกรรมที่สามารถวัดไดเปนมูลคาหรือตัวเงิน โดยไมได
ครอบคลุมถึงขอบเขตในการดําเนินธุรกิจหรือประเภทของธุรกรรมที่สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ
สามารถดําเนินกิจการได ฉะนั้น การวัดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาตินั้น จึงวัดได
จากมูลคาสินทรัพย (Assets) ของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติที่มีอยูในประเทศไทย 
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โดยการศึกษานี้ จะเปนการศึกษาทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ ซึ่งการศึกษาในเชิง
ปริมาณ ทําการศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศ
ไทย โดยใชแบบจําลองเศรษฐมิติ โดยขอมูลที่ใชเปนขอมูลทุติยภูมิ รายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสที่ 3 
ป 2543- ไตรมาสที่ 4 ป 2551 โดยรวบรวมจากหนวยงานที่เกี่ยวของและแหลงขอมูลที่สําคัญ 
ไดแก เว็บไซตของธนาคารแหงประเทศไทย IMF World Bank BIS ตลอดจนฐานขอมูลของ 
SETSMART BANKSCOPE CEIC และเอกสารตางๆที่เกี่ยวของ 

 
สําหรับการศึกษาในเชิงคุณภาพ ทําการศึกษาโดยใชแบบสอบถามเพื่อสํารวจความ

คิดเห็นจากธนาคารตางๆ ถึงปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติ และผลกระทบที่
คาดวาจะไดรับจากนโยบายภาครัฐ ไมวาจะเปน การเปดเสรีการคา โดยเฉพาะภาคบริการทาง
การเงิน และแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

 
1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

 
1. เพื่อทราบถึงปจจัยที่กําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาของธนาคารพาณิชยตางชาติใน

ประเทศไทย  
2. เพื่อเปนแนวทางในการวางแผนและกําหนดนโยบายเพื่อพัฒนาระบบการธนาคารของ

ประเทศไทย 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทที่ 2 
 

แนวคิดทฤษฎีและวรรณกรรมปริทัศน 
 

ในบทที่ 2 นี้ นําเสนอถึงแนวคิดทฤษฎีและงานศึกษาอ่ืนๆที่เกี่ยวของ โดยในสวนแรกจะ
เปนแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของ ซึ่งประกอบไปดวย เหตุผลในการเขามาของธนาคารตางชาติ 
ทฤษฎีที่อธิบายความไดเปรียบในการทําธุรกรรมระหวางประเทศ (Eclectic Theory) แนวคิดการ
รวมกลุมทางเศรษฐกิจ และแนวคิดของแบบจําลองแรงดึงดูด (Gravity Model) จากนั้นในสวนที่
สอง จะเปนงานศึกษาตางๆ ที่เกี่ยวของกับการศึกษาถึงปจจัยกําหนดการออกไปดําเนินกิจการ
ตางๆ หรือการขยายธุรกรรมของธนาคารขามชาติไปยังประเทศเจาบาน (Host Country) 
 
2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวของ 

 
2.1.1 เหตุผลการเขามาใหบริการของธนาคารตางชาติ  

 
จากงานศึกษาที่ผานมาพบวา เหตุผลสําคัญที่ทําใหธนาคารตางชาติออกไปดําเนินงานใน

ตางประเทศ  คือ 
 
1)  ติดตามลูกคา (Follow the Customers: FTC )หรือเรียกอีกอยางหนึ่ง วา Defensive 

Expansion Hypothesis ถือไดวาเปนเหตุผลที่สําคัญในการเขามาดําเนินงานของธนาคารตางชาติ 
เนื่องจากธนาคารจะติดตามลูกคาของตนไปตางประเทศเพื่อสนับสนุนความสัมพันธอันดีใน
ประเทศใหมๆ โดยหลายงานศึกษาที่ผานมาพบวา มีความสัมพันธที่เปนบวกระหวางการเขามา
ของธนาคารตางชาติและระดับการรวมตัวกันทางเศรษฐกิจ (William, 2002; Konopielko, 1999) 
 

2) ปจจัยดึงดูดของประเทศเจาบาน หรืออีกนัยหนึ่ง ก็คือ ความนาสนใจของตลาด
ประเทศเจาบาน (Attractiveness of the Host Market) กลาวคือ ตลาดของประเทศเจาบานควร
จะสามารถเสนอโอกาสในการทํากําไรใหแกธนาคารตางชาติได ซึ่งข้ึนอยูกับลักษณะของตลาด 
เชน ขนาดของประเทศ ความมีเสถียรภาพ ลักษณะของภาคธนาคารทองถิ่น เปนตน โดยมีงาน
ศึกษาที่ผานมาสนับสนุน โอกาสในการทํากําไรในตลาดประเทศเจาบานเปนแรงผลักดันที่สําคัญ
ตอการเขามาของธนาคารตางชาติ (Claessen, Demirguc-Kunt and Huizinga, 2000 ; 
Mathieson and Roldos,2001)  
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3) กฎระเบียบขอบังคับของประเทศเจาบาน (Regulation)  กลาวคือ หากกฎระเบียบ
ขอบังคับมีความเขมงวดมาก จะสงผลใหโอกาสที่ธนาคารตางชาติจะเขามาในประเทศก็มีความ
ยากลําบากมากข้ึน ซึ่งกฎระเบียบโดยทั่วไป คือ การจํากัดการแขงขัน และการปกปองธนาคาร
ภายในประเทศที่ไมมีประสิทธิภาพ โดยระดับการปฏิรูปทางเศรษฐกิจและเสรีภาพทางการเมือง
นาจะเปนปจจัยที่สําคัญในการพิจารณาในการเขาสูตลาดของธนาคารตางชาติ เชน ประเทศที่
ประสบความสําเร็จในการสรางความเช่ือมั่น ความโปรงใส และสามารถบังคับใชกฎเกณฑตางๆ
สําหรับตลาดการเงิน ตลอดจนการยกเลิกอุปสรรคที่กีดกันในการเขาสูตลาด นอกจากนี้ การเปน
สมาชิก WTO และมีมาตรฐานในการดําเนินงานที่ดี จะทําใหตลาดไดรับความสนใจจากธนาคาร
ตางชาติมากข้ึนดวย (Clarke et al. , 2001; Focarelli and Pozzola,2005) 

 
2.1.2 ทฤษฏีความไดเปรียบในการทาํธุรกรรมระหวางประเทศ (Eclectic Theory) 

 
Eclectic theory เปนแนวคิดที่ไดรับความนิยมและใชกันอยางกวางขวางในการกวิเคราะห

ถึงการคาหรือการทําธุรกิจระหวางประเทศ ซึ่งต้ังอยูบนพื้นฐานของ Internalization Theory 
(Dunning ,1980) โดยกระบวนทัศนของ Eclectic ไดอธิบายถึงเหตุผลวาเหตุใดบริษัทถึงตัดสินใจ
ลงทุนในตางประเทศ ซึ่งเหตุผลเหลานั้นถูกกําหนดจากความไดเปรียบในการแขงขัน 3 ประการ 
ไดแก ความไดเปรียบจากการเปนเจาของ (Ownership Advantage) ความไดเปรียบจากทําเล
ที่ต้ัง (Location Advantage) และความไดเปรียบจากการทําใหเปนประโยชนแกองคกรดวยตัวเอง 
(Internalization Advantage) (อัญชลี รัตนงามลักษณ, 2545) 

 
  Ownership Advantage: ความไดเปรียบจากการเปนเจาของ ซึ่งความไดเปรียบประเภท
นี้ ไดแก ทรัพยากรและความสามารถเฉพาะขององคกรที่ทําใหมีความสามารถในการแขงขัน
เหนือกวาคูแขง ถือเปนคุณสมบัติที่เปนประโยชนในการแขงขันระดับนานาชาติ ซึ่งคุณสมบัติ
ดังกลาว ไดแก ความรูความสามารถ สิทธิบัตร หรือเครื่องหมายการคา เปนตน แตตองเปน
ทรัพยสินของกิจการที่สามารถนําไปใชประโยชนได ซึ่งความไดเปรียบจากการเปนเจาของ จะ
แตกตางกันตามประเภทของธุรกิจ ทั้งนี้ ความไดเปรียบจากการเปนเจาของ อาจเกิดจากทรัพยากร
ที่ไมมีตัวตน เชน ความสัมพันธกับลูกคา ชื่อเสียง ขนาดของกิจการ Economies of Scope และ
ทักษะการบริหาร เปนตน 
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 Location Advantage: ความไดเปรียบจากทําเลที่ต้ัง ซึ่งความไดเปรียบนี้เปนผลมาจาก
สถานที่หรือทําเลที่ต้ัง โดยเกิดจาการสามารถเลือกที่ต้ังที่เหมาะสม ไดแก การอยูใกลตลาดหรือ
ทําเลที่ต้ังที่มีความใกลชิดกับลูกคา สามารถเขาถึงลูกคาและทําการตลาดไดเปนอยางดี การอยู
ใกลแหลงปจจัยการผลิต หรือแมกระทั่งการอยูใกลหรือการเปนศูนยกลางธุรกรรมทางการเงิน การ
คมนาคมขนสง เปนตน 
 

 Internalization Advantage: ความไดเปรียบจากการทําใหเปนประโยชนภายในองคกร 
กลาวไดวา เปนความไดเปรียบที่เกิดจากการทําธุรกรรมตางๆ ภายในองคกรบริษัท ซึ่งมีตนทุนตํ่า
กวาราคาตลาด หรือเปนการลดคาใชจายและความไมแนนอนจากการทําสัญญาภายในบริษัทเอง 
เชน เมื่อเราตองการทําคําส่ังซ้ือ/ขายหุน แทนที่โบรกเกอรหรือนายหนาจะทําตามคําส่ังไปยังตลาด 
โบรกเกอรจะทําคําส่ังธุรกรรมของเรากับหุนในบัญชีคงคลังของบริษัทเองทําใหตนทุนดําเนินงาน
ของลดตํ่าลง ซึ่งเรียกความไดเปรียบหรือประโยชนเชนนี้วา Internalization Advantages 

 
จากภาพที ่2.1 การเปดเสรีภาคการเงนิและเปดโอกาสใหธนาคารตางชาติเขาสูตลาดมาก 

ข้ึน ซึ่งจะสงผลกระทบโดยตรงกับการเขามาของตางชาติผานทางความไดเปรียบจากทําเลที่ต้ัง 
(Location)  ความไดเปรียบจากการเปนเจาของ (Ownership) และความไดเปรียบความไดเปรียบ
จากการทําใหเปนประโยชนแกองคกรดวยตัวเอง (Internalization) 

 
จากงานศึกษาที่ผานมา แสดงใหเห็นวาการเปดเสรีภาคธนาคารมักจะนําไปสูการเกิด

วิกฤติในชวงแรกของการเปลี่ยนแปลงไปสูระบบเศรษฐกิจแบบตลาด นั่นหมายถึง การเปดเสรี
ทางการเงินจะสงผลกระทบทางออมไปยังการเขามาของธนาคารตางชาติผานทาง Banking Crisis 
โดยในชวงเวลาที่เกิดวิกฤติการณนี้ เปนชวงที่ธนาคารตางชาติสามารถหาผลประโยชนจากความ
ไดเปรียบเนื่องจากความเปนเจาของไดดีที่สุด ไมวาจะเปน ความไดเปรียบทางดานสภาพคลอง 
เงินทุน ชื่อเสียง หรือการบริหารความเส่ียง สาเหตุเนื่องจากธนาคารทองถิ่นจะเกิดการขาดสภาพ
คลองและสูญเสียความนาเชื่อถือ จึงเปนการเปดโอกาสใหตางชาติเขามาสูตลาดได ดังนั้น เมือ่เกดิ
วิกฤติการธนาคารจะสรางความไดเปรียบในดานความเปนเจาของ และดานทําเลที่ต้ังใหแก
ธนาคารตางชาติอีกดวย (Goldberg, Dage and Kinney,2000; Detragiache and Gupta,2004) 
ยกตัวอยางเชน ในชวงที่เกิดวิกฤติการณการเงินเอเชีย (Asian Financial Crisis) ที่เร่ิมตนจาก
ประเทศไทยนั้น ภาคสถาบันทางการเงินของไทยมีความออนแอเปนอยางมาก และจําเปนที่ตอง
เพิ่มทุนหรือไดรับความชวยเหลือจากทางการเพื่อบรรเทาผลกระทบที่เกิดข้ึนดังกลาว ส่ิงที่ตามมา 
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ก็คือ ภาครัฐของไทยจําเปนตองเปดเสรีในภาคการเงินเพิ่มมากข้ึนและผอนคลายขอจํากัดทาง-
การเงิน โดยเปดโอกาสใหสถาบันการเงินตางชาตินั้นเขามาซ้ือกิจการหรือถือครองหุนของธนาคาร
ไทยที่ประสบปญหาเพิ่มข้ึน 

 
ภาพที ่2.1 ความสัมพันธระหวาง OLI paradigm และการเปดเสรีทางการเงนิที่มีผลกระทบตอการ

เขาสูตลาดของธนาคารตางชาติ 
 
 
 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา :  ดัดแปลงจาก Janek Uibonpin and Mart Sorg (2006) 

 
กลาวโดยสรุป คือ เมื่อมีการเปดเสรีภาคการเงิน สงกระทบผานชองทางการลดขอจํากัด

ทางการเงินตางๆ และชองทางวิกฤติการณธนาคาร ซึ่งเปนผลสืบเนื่องจากการเปดเสรี ทําให
ธนาคารตางชาติมีความไดเปรียบดานความเปนเจาของ ความไดเปรียบจากทําเลที่ต้ัง และความ
ไดเปรียบจากการทําใหเปนประโยชนแกองคกรตนเอง เพิ่มมากข้ึน จนนําไปสูการการเขามาลงทุน
หรือดําเนินกิจการในประเทศที่มีการเปดเสรีภาคการเงินของธนาคารตางชาติ 
  
 ทั้งนี้ ทฤษฎีความไดเปรียบในการทําธุรกรรมระหวางประเทศ และแนวคิดเหตุผลในการ
ออกไปใหบริการยังตางประเทศ/การเขามาใหบริการในประเทศเจาบานของธนาคารขามชาติ ลวน

Financial Liberalization 
(FL) 

Removal of 
Entry barriers 

Banking Crisis 

Location Internalization Ownership 

OLI theory: entry motive 

Foreign banks’entry 
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มีความสัมพันธเชื่อมโยงกัน กลาวคือ ธนาคารขามชาตินั้นมีความไดเปรียบในการทําธุรกรรม
ระหวางประเทศ ไมวาจะเปน ความไดเปรียบดาน Ownership, Location และ Internalization 
เปนสาเหตุหรือเหตุผลสําคัญประการหนึ่ง ที่ทําใหธนาคารขามชาติดังกลาวนั้น ใหความสําคัญตอ
การขยายธุรกรรมหรือออกไปใหบริการยังตางประเทศเพิ่มมากข้ึน นอกจากนี้ ความไดเปรียบ
ดังกลาว ยังสงผลดีตอความสามารถในการติดตามลูกคาอีกดวย ทําใหสามารถติดตามลูกคาไปให
ใหบริการในตางประเทศดีมากข้ึนอีกดวย 
 

2.1.3 ทฤษฎีเกี่ยวกบัการรวมกลุมทางเศรษฐกิจ 
 

ในปจจุบันนี้ การคาระหวางประเทศไดมีบทบาทสําคัญตอเศรษฐกิจโลกเปนอยางมาก สืบ
เนื่องมาจากประเทศตางๆ ไดดําเนินนโยบายเศรษฐกิจแบบเปด (Open Economy) มากข้ึน อีก-
ทั้งแตละประเทศไดหันมาทําการคากันมากข้ึน หรือแมกระทั่งพึ่งพาการสงออกเปนแรงงขับเคล่ือน
เศรษฐกิจของประเทศ ผลที่ตามมาก็คือ มูลคาการคาระหวางประเทศเพิ่มข้ึนอยางมากและรวดเร็ว  

 
แตอยางไรก็ตาม การแขงขันทางการคาที่สูงข้ึน ประเทศตางๆ ไดดําเนินนโยบายและ

มาตรการกีดกันทางการคา (Barriers to trade) มากข้ึน เพื่อปกปองอุตสาหกรรมและสินคา
ภายในประเทศของตน ซึ่งถือไดวาเปนการบิดเบือนทางการคา ทําใหการคาระหวางประเทศขาด
ความเปนธรรมและขาดความเปนเสรี ดังนั้น เพื่อลดขอกีดกันทางการคาดังกลาว และเพื่อทําให
การคาระหวางประเทศมีความเปนเสรีมากข้ึน จึงนําไปสูการเจรจาเปดเสรีการคาในระดับพหุภาคี 
ภายใตองคการการคาโลก (World Trade Organization: WTO) แตการเจรจาภายใตกรอบ WTO 
นี้ มีความลาชาและใชเวลายาวนานในการเจรจา ประเทศตางๆ จึงไดหันมาทําการเจรจาการคาใน
ระดับที่เล็กลงมา ไมวาจะเปนในระดับภูมิภาค และทวิภาคี เพิ่มมากข้ึน เนื่องจากในการเจรจามี
ความยืดหยุนและรวดเร็วกวาในระดับพหุภาคี 

 
การเจรจาทางการคาดังที่กลาวมาแลวขางตน นําไปสูระดับการรวมกลุมทางเศรษฐกิจ ทีม่ี

หลากหลายรูปแบบ โดยแตละรูปแบบจะมีความแนบแนนของการรวมตัวที่แตกตางกันไป ต้ังแต
ระดับการทําขอตกลงทางการคาที่ใหสิทธิพิเศษเพียงเล็กนอยแกประเทศสมาชิก ไปจนถึงระดับที่มี
การรวมตัวกันอยางลึกซ้ึงแนบแนน ซึ่งการรวมกลุมทางเศรษฐกิจ แบงออกไดเปน 6 ระดับ (Fritz 
Machlup, 1977; Bhagwati and Panagariya, 1999, cited in Piti Srisangnam, 2007: 45) 
ไดแก  
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1. การใหสิทธพิิเศษทางภาษีศุลกากร (Preferential Trade Arrangement: PTA) เปน
ข้ันตอนแรกในการรวมกลุมทางเศรษฐกิจ ซึง่มีวัตถปุระสงคเพื่อเปดเสรีการคาใหแกกนั โดยการให
สิทธิพเิศษ ลด หรือยกเลิกมาตรการทางภาษีศุลกากรที่เคยเก็บระหวางประเทศที่เขารวมทาํ
ขอตกลง ซึ่งเปนรูปแบบของการรวมกลุมทีม่ีการเปดเสรีในระดับตํ่าที่สุด เชน กลุมอาเซียน 
(ASEAN: APTA) 
 

2. เขตการคาเสรี (Free Trade Area: FTA) เปนรูปแบบของการรวมกลุมที่มีประเทศ
ภาคีสมาชิกสามารถซื้อขายสินคาและบริการระหวางประเทศไดอยางเสรีโดยปราศจากขอกีดกัน
ทางการคา ทั้งมาตรการทางภาษี และมาตรการที่มิใชภาษี โดยแตละประเทศสมาชิกยังสามารถ
ดําเนินนโยบายกีดกันทางการคากับประเทศที่มิใชสมาชิกไดอยางอิสระ เชน การรวมตัวกันของ
กลุม European Free Trade Association (EFTA) North America Free Trade Area (NAFTA) 
และ Asian Free Trade Area (AFTA) เปนตน 
 

3. สหภาพศุลกากร (Custom Union) เปนลักษณะการรวมกลุมที่นอกจากจะเปนเขต
การคาเสรีแลว ยังมีการกําหนดนโยบายทางการคากับประเทศนอกกลุมอยางเปนอันหนึ่งอัน
เดียวกันมากข้ึน เชน การกําหนดอัตราภาษีศุลกากรที่จัดเก็บจากสินคาของประเทศนอกกลุม
รวมกัน และใหมีการใชอัตราภาษีรวมกัน (Common External Tariff) เชน การรวมตัวกันของ 
MERCOSUR  
 

4. ตลาดรวม (Common Market) เปนระดับการรวมกลุมระดับที่4 โดยสามารถ
เคล่ือนยายปจจัยทุนและปจจัยแรงงานในระหวางประเทศสมาชิกไดอยางเสรี ในบางคร้ังตลาดรวม 
อาจเรียกไดอีกอยางหนึ่งวา ตลาดเดียว (Single Market) ซึ่งตลาดเดียวนี้ มีระดับการพัฒนาท่ี
กาวหนากวาตลาดรวม เนื่องจากมีความพยายามรวมกันที่จะลดอุปสรรคกีดกันทางการคาทั้งใน
ดานกายภาพ มาตรฐาน และภาษี ในประเทศสมาชิก เชน ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN 
Economic Community: AEC) 
 

5. สหภาพเศรษฐกิจและการเงิน (Economic and Monetary Union: EMU) นอกจาก
จะมีการคาเสรี ยอมใหมกีารเคล่ือนยายปจจัยการผลิตอยางเสรี และนโยบายการคารวมแลว ยงัมี
การประสานความรวมมือกนัในการดําเนนินโยบายทางการเงิน เชน การรวมตัวของกลุม 
European Union (EU) ในปจจุบัน ที่มกีารใชเงนิตราสกุลเดียวกันในหมูประเทศสมาชิก 
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6. สหภาพเศรษฐกิจแบบสมบูรณ (Complete Economic Integration) เปนการรวมตัว 
ทางเศรษฐกิจระดับสุดทายที่มีความเขมขนมากที่สุด จะมีการจัดต้ังรัฐบาลเหนือชาติ 
(Supranational Government) และมีนโยบายทางเศรษฐกิจทั้งนโยบายการเงินและการคลังที่เปน
อันหนึ่งอันเดียวกัน 
 
 ในชวงเวลาที่ผานมา ประเทศตางๆ มีแนวทางในการรวมกลุมทางเศรษฐกิจโดยจัดทํา
กรอบความตกลงการคาเสรีในระดับภูมิภาคีหรือทวิภาคีมากยิ่งข้ึน (Crawford and Fiorentino, 
2005; WTO Trade Topic, 2008) ซึ่งกรอบความตกลงทางการคาสมัยใหม มีความพยายามที่จะ
รวมเอาประเด็นการคาอ่ืนๆ ที่มิใชสินคา เขาไปไวในกรอบความตกลงนั้นดวย โดยเฉพาะการเปด
เสรีดานการคาบริการ (Trade in Services) สําหรับประเทศไทยเองไดมีการจัดทําความตกลง
การคาเสรีเชนเดียวกับประเทศอื่นๆ ซึ่งในไมชานี้ ประเทศไทยก็จําเปนตองเปดเสรีทางการคาภาค
บริการมากยิ่งข้ึน โดยภาคบริการทางการเงินเปนสาขาที่ไดรับแรงกดดันใหมีการเปดเสรีมากข้ึน 
ดังนั้น ในการเปดเสรีภาคบริการทางการเงิน โดยเฉพาะสาขาการธนาคาร จําเปนตองมีการ
ประเมินผลกระทบที่จะเกิดข้ึนอยางรอบคอบ เพื่อใหสามารถไดประโยชนไดอยางเต็มที่ หรือ
หลีกเล่ียงผลเสียที่จะเกิดข้ึนภายหลังการเปดเสรีแลว 
 
 ทั้งนี้ เหตุผลสําคัญประการหนึ่งที่สงผลกระทบโดยตรงตอการเขามาใหบริการของธนาคาร
ตางชาติ ก็คือ กฎระเบียบขอบังคับของประเทศเจาบาน (Domestic Regulation) ซึ่งประเทศตางๆ 
มักจะใชกฎระเบียบนี้ เพื่อจํากัดการแขงขัน หรือปกปองภาคการเงินการธนาคารภายในประเทศ 
จนกลายเปนขอกีดกันหรืออุปสรรคในการเขาสูตลาดประเทศเจาบาน ดังนั้น หากมีการเปดเสรี
ทางการคา หรือการรวมกลุมทางเศรษฐกิจเกิดข้ึน โดยเฉพาะการเปดเสรีในภาคบริการธนาคาร จะ
เอ้ือประโยชนตอธนาคารขามชาติที่จะเขามาใหบริการในประเทศเจาบานโดยตรง 
 

2.1.4 แนวคิดของแบบจําลองแรงดึงดูด (Gravity Model) 
 

ในการศึกษาถึงศักยภาพทางการคา หรือวิเคราะหนโยบายทางเศรษฐกิจของประเทศที่
เกิดจากการรวมกลุมทางเศรษฐกิจหรือการทําความตกลงเขตการคาเสรี แบบจําลองที่ไดรับความ
นิยมและถูกใชอยางกวางขวางในการศึกษาเกี่ยวกับการคาระหวางประเทศ คือ แบบจําลองแรง
ดึงดูด(Gravity Model) เนื่องจากแบบจําลองนี้มีขอดีหลายประการ อาทิเชน เปนกรอบความคิดที่
สามารถเขาใจไดงาย สามารถทําการวิเคราะหไดโดยใชเคร่ืองมือทางเศรษฐมิติ และยังสามารถ
เพิ่มตัวแปรอ่ืนๆ ที่มีผลกระทบตอมูลคาการคา เชน ตัวแปรหุน เขามาในแบบจําลองนี้ไดอีก 
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โดยหลักการของแบบจําลองนี้ คือ ปริมาณ การคาระหวาง 2 ประเทศ จะแปรผันใน
ทิศทางเดียวกับขนาดของเศรษฐกิจของประเทศ ในขณะเดียวกันจะแปรผกผันกับระยะทาง
ระหวางประเทศ โดยแบบจําลองแรงดึงดูดทางการคาพื้นฐาน เปนดังนี้ 

 
i j

ij
ij

M M
F G

D


   

 
 โดยที่  ijF    คือ ปริมาณการคาระหวางประเทศ i กับประเทศ j  
  G    คือ คาคงที ่
  ,i jM M  คือ ขนาดทางเศรษฐกิจของประเทศ i และ ประเทศ j ตามลําดับ 
  ijD    คือ ระยะหางระหวาง 2 ประเทศ 
 ใสคา Logarithm เพื่อทําใหแบบจําลองขางตนมีลักษณะเปนเชิงเสน  
 

 ln( ) ln( ) ln( ) ln( )i j ij ijBilateralTradeFlow GDP GDP D          
 

โดยตัวแปรหลักที่เคยใชในแบบจําลอง Gravity สามารถแบงไดเปน 4 กลุม ไดแก ตัวแปร
ที่เกี่ยวของกับขนาด (Size) ตัวแปรทางดานภูมิศาสตร (Geographic) ตัวแปรทางการเงินและ
ราคา (Monetary and Price) และ ตัวแปรทางดานนโยบาย/สถาบัน (Policy and Institutional)  

 
ซึ่งแนวคิดทฤษฎีที่กลาวไปแลวขางตน ไมวาจะเปน Eclectic Theory เหตุผลที่ทําให

ธนาคารออกไปใหบริการในตางประเทศ หรือการรวมกลุมทางเศรษฐกิจ ลวนมีความเกี่ยวของ
เช่ือมโยงกับการดําเนินธุรกรรมของธนาคารขามชาติ ดังนั้น ในการศึกษานี้ จึงทําการศึกษาถึง
ปจจัยกําหนดการดําเนินธุรกรรมของธนาคารตางชาติที่มีแนวคิดทฤษฎีดังกลาวอยูเบ้ืองหลัง โดย
ใช Gravity Model เปนแบบจําลองที่ใชกันอยางแพรหลายในการศึกษาการคาระหวางประเทศ 
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2.2 วรรณกรรมปริทัศน 
 
สําหรับในสวนนี้ จะทําการทบทวนงานศึกษาตางๆ ที่เกี่ยวของกับงานการเขามาใหบริการ

ของธนาคารตางชาติในประเทศตางๆ หรือการออกไปใหบริการในตางประเทศของธนาคาร-
พาณิชย โดยเปนการนําแนวคิดและทฤษฏี ที่ไดกลาวมาแลวในหัวขอ 2.1 มาใชในการอธิบายถึง
ปจจัยที่มีเปนตัวกําหนดการเขามาของธนาคารตางชาติ 

 
งานศึกษาที่เกี่ยวของกับการเขาสูตลาดของธนาคารตางชาติในชวง 10 ปที่ผานมา ไดมี

งานศึกษาจํานวนมากที่พยายามจะศึกษาถึงแรงจูงใจ ปจจัยใดที่มีผลตอการตัดสินใจเขาไป
ดําเนินงานของธนาคารตางชาติในประเทศตางๆ โดยเฉพาะอยางยิ่ง ในกลุมประเทศกําลังพัฒนา 
และประเทศเกิดใหม จึงทําใหวิธีในการศึกษาถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเขามาของธนาคาร
ตางชาติมีหลายวิธีและแตกตางกันไป โดยงานศึกษาที่สําคัญ มีดังนี้ 

 
ในงานศึกษาในระยะแรกไดใชวิธีการศึกษาที่คอนขางแตกตางกนั โดย Marco Mutinelli  

and Lucia Piscitello (2001) ไดทําการศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดการเติบโตของธนาคารขามชาติไป
ยังตลาดตางประเทศ ซึ่งอาศัยกระบวนทัศนแบบ Eclectic โดยใชขอมูลของธนาคารอิตาลีที่
ออกไปใหบริการในตางประเทศ ระหวางป 1989-1999 และใชแบบจําลอง Negative Binomial 
Regression Model ซึ่งผลการศึกษาพบวา ความไดเปรียบจากการเปนเจาของจากประสบการณ
ในตางประเทศ (International Experience) และขนาดของธนาคาร/การหาทรัพยากรไดงาย 
(Availability of Resources) มีความสัมพันธเปนบวกตอการตัดสินใจออกไปลงทุนในตางประเทศ 
และเพื่อรักษาความสัมพันธที่ดีระหวางธนาคารกับลูกคา ทําใหธนาคารตางชาติการขยายธุรกิจไป
ยังตางประเทศ นอกจากนี้ ธนาคารขามชาติจะเลือกทําเลที่ต้ังที่มีความเช่ือมโยงกับการเปน
ศูนยกลางทางการเงินระหวางประเทศ 
 

ขณะที่ งานศึกษา Janek Uiboupin and Mart Sorg (2006) ไดนํา Eclectic theory มาใช
ในการวิเคราะหการเขาสูตลาดของธนาคารตางชาติในกลุมประเทศยุโรปตอนกลางและยุโรป
ตะวันออก (Central and Eastern Europe: CEE) จํานวน 11 ประเทศ ผลการศึกษาพบวา 
แรงจูงใจในการเขาสูตลาดที่สําคัญ คือ เพื่อหาโอกาสในธุรกิจใหมๆ สําหรับการเปดเสรีภาค
การเงิน กอใหเกิดความไดเปรียบในดานทําเลที่ต้ังและความเปนเจาของ ซึ่งเปนปจจัยดึงดูดสําคัญ
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ในการเขามาของธนาคารตางชาติ นอกจากนี้ การเขาสูตลาดของธนาคารตางชาติเพิ่มมากข้ึน
ในชวงเกิดวิกฤติภาคการเงินการธนาคาร 

 
ตอมา Lensink and Jakob de Haan (2002) ไดทําการศึกษาถึงการเขามาของธนาคาร 

ตางชาติในประเทศ Transition Ecoonomices จํานวน 8 ประเทศ ไดแก โครเอเชีย สาธารณรัฐเช็ก 
เอสโทเนีย ฮังการี ลัทเวีย ลิทัวเนีย โปแลนด และสโลวีเนีย  ในชวงป 1992-2000 ผลการศึกษา 
พบวา การปฏิรูปเศรษฐกิจมีผลตอการเขามาของธนาคารตางชาติ กลาวคือ หากมีโครงสราง
เศรษฐกิจที่ดีข้ึน จะทําใหธนาคารตางชาติเขามาดําเนินงานภายในประเทศมากข้ึน สําหรับความ
เปนอิสระทางการเมืองก็ถือไดวาเปนปจจัยที่มีความสําคัญตอการเขามาของธนาคารตางชาติ
เชนกัน  ทั้งนี้ การปฏิรูปทางเศรษฐกิจ นอกจากจะสงผลกระทบตอการเขามาของธนาคารตางชาติ
แลว ยังนําไปสูพัฒนาประสิทธิภาพของภาคการเงินใหดีข้ึน และเปนการกระตุนการลงทุนอีกดวย 
  
 ขณะที่ประเทศในเอเชีย อยางประเทศเกาหลี ก็มีศึกษาถึงปจจัยที่คาดวาจะมีผลตอการ
ตัดสินใจเขามาลงทุนของธนาคารตางชาติในประเทศเกาหลีเชนกัน โดย Byungyoon Lee (2002) 
ไดใชขอมูลธนาคารตางชาติจาก 12 ประเทศในชวงป 1993-2000 พบวา ในชวงกอนเกิด
วิกฤติการณทางการเงินในเกาหลี ธนาคารตางชาติเขามาลงทุนในเกาหลีเพื่อสนับสนุนลูกคาจาก
ประเทศของตนที่ดําเนินงานอยูในเกาหลี แตภายหลังวิกฤติ ระดับการพัฒนาทางการเงินและอัตรา
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศแหลงกําเนิดธนาคารตางชาตินั้น ไดกลายมาเปนปจจัยสําคัญ
ที่กําหนดระดับการลงทุนของธนาคารตางชาติในเกาหลี 
 

ตอมาไดมีการนําแบบจําลอง Binary Choice เขามาใชในการศึกษาถึงการเขาสูตลาดของ
ธนาคารตางชาติ  โดย Silvia Magri et al. (2005) ไดนํา แบบจําลองโทบิต (Tobit Model) ที่อยูใน
รูปของ Log Likelihood Function ทําการศึกษาถึงการตัดสินใจเขาสูตลาดของธนาคารตางชาติใน
ประเทศอิตาลี ในชวงระหวางป 1983-1998 โดยพิจารณา 22 ประเทศ OECD ที่มีสาขาของ
ธนาคารอยูในอิตาลี พบวา ความเชื่อมโยงทางเศรษฐกิจ (Degree of Economic Integration) 
และ การคามีบทบาทสําคัญตอการเขาสูตลาดของธนาคารตางชาติในอิตาลี โดยระยะทางมี
ความสัมพันธที่เปนลบทั้งตอการเขาสูตลาด  
 

ขณะที่ Dario Focarelli and Alberto Franco Pozzolo (2005) ไดใช Multinomial Logit 
ทําการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอรูปแบบการลงทุนของธนาคารตางชาติ โดยใชขอมูลตัวอยางจาก
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ธนาคารขนาดใหญจากประเทศ OECD จํานวน 260 ธนาคาร ผลการศึกษาพบวา ระดับความ
ความเช่ือมโยงทางเศรษฐกิจ (Degree of Integration) ระหวางประเทศแม (Home Country) กับ
ประเทศเปาหมาย (Destination Country) มีผลกระทบที่เปนบวกตอการตัดสินใจในการเขาไป
ดําเนินงานของธนาคารในประเทศนั้นๆ นอกจากนี้ ลักษณะทางสถาบัน โอกาสในการทํากําไร -
การลดกฎระเบียบขอบังคับ และการเปนศูนยกลางทางการเงิน ก็เปนปจจัยสําคัญในการดึงดูด
สาขาของธนาคารตางชาติ 
 
 ตอมาในป 2005  Claudia M. Buch ไดใชขอมูลสินทรัพยและหนี้สินของธนาคารพาณิชย
จาก 5 ประเทศ ไดแก ฝร่ังเศส เยอรมัน อิตาลี สหราชอาณาจักร และสหรัฐอเมริกา ที่ดําเนนิงานใน
ประเทศเจาบาน 50 ประเทศ ระหวางป 1983-1999 มาทดสอบดวย Gravity Model โดยไดเพิ่ม-
ตัวแปรทางดาน ความสัมพันธระหวางการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ความผันผวนอันเนื่องมาจาก
อัตราแลกเปล่ียน (volatility) และกฎระเบียบขอบังคับ (Regulation)  เขาไปในแบบจําลอง ผล
การศึกษาพบวา ธนาคารถือครองสินทรัพยลดลงในตลาดที่มีความหางไกล และ ความสําคัญของ
ระยะทางที่มีตอการถือสินทรัพยตางชาติของธนาคารไมไดมีการเปลี่ยนแปลง และยังคงมีตอไป ใน
ฐานะเปนปจจัยกําหนดกิจกรรมการธนาคารระหวางประเทศ ขณะที่ความสัมพันธระหวางการ
เติบโตของ 2 ประเทศและความผันผวนจากอัตราแลกเปล่ียน ไมมีนัยสําคัญ 
 

ในปเดียวกัน Stefano Battilossi (2005) ไดทําการศึกษาถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตอการ
ขยายตัวของธนาคารในยุโรป ในชวงกอนป 1914 โดยใช Gravity Model โดยใชขอมูลจากประเทศ
กลุมตัวอยางมากกวา 50 ประเทศ ผลการศึกษาพบวา บทบาททางการคาเปนปจจัยที่สําคัญใน
การขยายตัวของธนาคารไปยังตางประเทศ ขณะท่ีปจจัยทางดานสถาบัน และ Competitive 
Interaction ก็เปนปจจัยที่จําเปนของการตัดสินใจลงทุนในตางประเทศของธนาคารเชนกัน  

 
ตอมาในป 2007  Neeltje Van Horen ไดทําการศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดการเขามาของ

ธนาคารตางชาติ สําหรับธนาคารจากประเทศที่มีรายไดสูงและธนาคารจากประเทศกําลังพัฒนา 
โดยใช ขอมูลจากประเทศกําลังพัฒนา 102 ประเทศที่รายงานตอ Bankscope จนถึงป 2005 มา
ทดสอบดวยแบบจําลองแรงดึงดูด (Gravity Model) ผลการศึกษาพบวา ความเช่ือมโยงทาง
เศรษฐกิจ (Economic Integration) การคาของทั้งสองประเทศ การใชภาษาเดียวกัน และความ
ใกลชิดอ่ืนๆ ถือไดวาเปนปจจัยที่ดึงดูดใหธนาคารตางชาติเขามาดําเนินงาน  
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 ซึ่งจากการทบทวนวรรณกรรมที่ผาน อาจขอสรุปไดวาแบบจําลองแรงดึงดูดมีความ
เหมาะสมที่จะนํามาใชเปนเครื่องมือในการทดสอบที่เกี่ยวกับการคาภาคบริการไดดี เชนเดียวกับ
การคาภาคสินคา  

 
 ดังนั้น ในการศึกษาคร้ังนี้ จึงไดนําแบบจําลองแรงดึงดูดหรือ Gravity Model นี้มาใชใน

การทดสอบสมมติฐานตางๆ ที่คาดวามีผลกระทบตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติ ซึ่งถือไดวาเปนคร้ังแรกสําหรับประเทศไทยที่ไดนํา Gravity Model ซึ่งเปนแบบจําลองทาง
การคาระหวางประเทศมาทดสอบกับการคาในภาคบริการทางการเงิน 
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ตารางที่ 2.1 สรุปความสัมพนัธจากทบทวนวรรณกรรมที่ศึกษาเกี่ยวกบัปจจัยกาํหนดการเขามาลงทุน หรือดําเนินกิจการของธนาคารตางชาติ 

ผูที่ทําการศึกษา แบบจําลองที่ใช ตัวแปรตาม ตัวแปรอธิบาย ผลการศึกษา 
Mutinelli and Piscitello 
(2001) 

ศึกษาธนาคารอิตาลี
จํานวน 98 ธนาคาร 
ระหวางป1989-1999 
ทดสอบโดย Negative 
Binomial Regression 
Model  

 

จํานวนสาขา หรือ
จํานวนสํานกังาน
ของธนาคารสัญชาติ
อิตาลี 

ความไดเปรียบจากการเปนเจาของ,  

ความไดเปรียบจากทําเลที่ตั้ง และ 

ความไดเปรียบจากการทาํใหเปน
ภายใน  

ปจจัยสําคัญทีอ่อกไปลงทนุใน
ตางประเทศ คือ ความไดเปรียบ
จากการเปนเจาของ ทั้งนี้ เพือ่รักษา
ความสัมพันธที่ดีระหวางธนาคาร
กับลูกคา ทาํใหธนาคารตางชาติ
การขยายธุรกจิไปยังตางประเทศ  

Lensink and Hann (2002)  

 

ศึกษาการเขามาของ
ธนาคารตางชาติใน
ประเทศ Transition 
Economies  8 ประเทศ 
ในชวงป 1992 - 2000  

 

สัดสวนสินทรัพย
ธนาคารตางชาติตอ
สินทรัพยภาค
ธนาคาร / สัดสวน
จํานวนธนาคาร
ตางชาติตอธนาคาร
ทั้งหมด 

ความเปนอิสระทางการเมือง การ
ปฏิรูปเศรษฐกิจ การเปดประเทศ ขนาด
ภาคการเงนิ และความมั่งคั่ง 

 

การปฏิรูปเศรษฐกิจและความเปน
อิสระทางการเมืองเปนปจจัยที่
สําคัญตอการเขามาของธนาคาร
ตางชาติ 
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ตารางที่ 2.1 สรุปความสัมพนัธจากทบทวนวรรณกรรมที่ศึกษาเกี่ยวกบัปจจัยกาํหนดการเขามาลงทุน หรือดําเนินกิจการของธนาคารตางชาติ (ตอ) 

ผูที่ทําการศึกษา แบบจําลองที่ใช ตัวแปรตาม ตัวแปรอธิบาย ผลการศึกษา 
Lee (2002) ใชขอมูลธนาคารตางชาติ

จาก 12 ประเทศที่
ดําเนนิงานในเกาหล ีชวง
ป 1993-2000  

ปริมาณเงนิทนุของ
ธนาคารตางชาติ 

มูลคาการลงทนุโดยตรงจากตางชาติ, 
มูลคาการคา, ระดับพัฒนาทางการเงนิ
,อัตราการเติบโต และ อัตราเงินเฟอ  

ในชวงกอนเกดิวิกฤติการณ 
ธนาคารตางชาติเขามาลงทนุใน
เกาหลีเพื่อสนบัสนุนลูกคาจาก
ประเทศของตน แตภายหลังวิกฤติ 
ระดับการพัฒนาทางการเงนิและ
อัตราการเติบโตทางเศรษฐกจิของ
ประเทศแมนัน้ไดกลายมาเปน
ปจจัยสําคัญทีก่ําหนดระดับการ
ลงทนุของธนาคารตางชาติ 

Silvia Magri et al. (2005)  

 

1983 – 1998 ใช
แบบจําลอง Tobit  อยูใน
รูปของ Log Likelihood 
Function22 ประเทศ 
OECD ที่มีสาขาของ
ธนาคารอยูในอิตาลี 

การเขามาลงทุน-
ดําเนนิกิจการของ
ธนาคารตางชาติ 

มูลคาการคา, มูลคาการลงทนุ, มูลคา
สินเชื่อตอหวั, จํานวนประชากร, โอกาส
ทํากาํไร, ระยะหางระหวางประเทศ, 
ความเสีย่ง และ ตัวแปรหุนแสดงการ
เปน EU  

ปจจัยสําคัญทีม่ีบทบาทตอการเขา
สูตลาดของธนาคารตางชาติใน
อิตาลี คือ ความเชื่อมโยงทาง
เศรษฐกิจ (Degree of economic 
integration) และ การคา ขณะที่
ระยะทางมีความสัมพันธที่เปนลบ
กับการเขาสูตลาด  
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ตารางที่ 2.1 สรุปความสัมพนัธจากทบทวนวรรณกรรมที่ศึกษาเกี่ยวกบัปจจัยกาํหนดการเขามาลงทุน หรือดําเนินกิจการของธนาคารตางชาติ (ตอ) 

ผูที่ทําการศึกษา แบบจําลองที่ใช ตัวแปรตาม ตัวแปรอธิบาย ผลการศึกษา 
Focarelli and Pozzolo 
(2005)  
 

ใชแบบจําลอง
Multinomial Logit 
ทดสอบธนาคารจํานวน 
2,449 ธนาคาร จาก 29
ประเทศใน OECD 

รูปแบบการเขามา
ของธนาคารตางชาติ 
ไดแก ไมเขามา
ลงทนุ, เขามาตั้ง
สาขา และจัดตั้งเปน
บริษัทลูก 

(1)ตัวแปรลักษณะเฉพาะของธนาคาร 
ไดแก ขนาด และรายได (2)ตัวแปร
ลักษณะของประเทศแม ไดแก สัดสวน
ผลตอบแทนตอสินทรัพย สัดสวน
ตนทนุตอรายได (3)ตัวแปรลักษณะ
ของประเทศเปาหมาย ไดแก 
กฎระเบียบ ขนาด  เงนิเฟอ ขนาด
ตลาดทุน และรายไดประชาชาติตอหัว 
(4)ตัวแปรความสัมพนัธของ 2 ประเทศ 
ไดแก การสงออก ระยะหาง การ
รวมกลุม และภาษา 

ระดับความความเชื่อมโยงทาง
เศรษฐกิจ (Degree of Integration) 
มีผลกระทบที่เปนบวกตอการ
ตัดสินใจในการเขาไปดําเนนิงาน
ของธนาคารในประเทศนัน้ๆ 
ลักษณะทางสถาบันและโอกาสการ
ทํากาํไร มีบทบาทสําคัญในการ
กําหนดรูปแบบการเขาของธนาคาร
ตางชาติ 

Claudia M. Buch (2005)  
 

ใชแบบจําลอง Gravity 
ทดสอบธนาคารพาณิชย
จาก 5 ประเทศที่
ดําเนนิงานในประเทศเจา
บาน 50 ประเทศ 

Stock of assets 
(liabilities) 

ขนาดเศรษฐกจิ, ระยะหาง, ความผัน
ผวนดานอัตราแลกเปลี่ยน,
ความสัมพันธระหวางเศรษฐกิจ 2 
ประเทศ และตัวแปรหุนดาน
กฎระเบียบ  

ความสําคัญของระยะทางยังคงมี
ตอไป ขณะที่ความสัมพันธระหวาง
การเติบโตของ 2 ประเทศและความ
ผันผวนจากอัตราแลกเปลี่ยน ไมมี
นัยสําคัญ 



 
 

22 

 
ตารางที่ 2.1 สรุปความสัมพนัธจากทบทวนวรรณกรรมที่ศึกษาเกี่ยวกบัปจจัยกาํหนดการเขามาลงทุน หรือดําเนินกิจการของธนาคารตางชาติ (ตอ) 

ผูที่ทําการศึกษา แบบจําลองที่ใช ตัวแปรตาม ตัวแปรอธิบาย ผลการศึกษา 
Battilossi (2005)  
 

ใชขอมูลจากประเทศ
กลุมตัวอยางมากกวา 50 
ประเทศ 1880-1913 มา
ทดสอบดวย Gravity 
Model จากนัน้ประมาณ
คาดวย Pooled 
instrumental variables 
และ Two-Stage Least 
Square (2SLS) 

Log (1+ จํานวน
branches หรือ
จํานวน 
subsidiaries) 

(1)ตัวแปรดาน Gravity ไดแก ขนาด
เศรษฐกิจของประเทศเจาบาน 
ระยะหาง (2)ตัวแปรดานความ
เชื่อมโยง ไดแก การคา และ การลงทนุ 
(3)ตัวแปรดานตลาด ไดแก รายได
ประชาชาติตอหัว การเปนศูนยกลาง
ธุรกิจ กฎหมาย และประเทศอาณา
นิคม (4)ตัวแปรที่เกี่ยวกับความเสีย่ง 
ไดแก ตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยน ความ
ผันผวน  

ปจจัยที่สําคัญในการขยายตัวของ
ธนาคารไปยังตางประเทศ ไดแก 
การคา ปจจัยทางดานสถาบัน และ 
ปฏิสัมพันธดานการแขงขัน 

 

Van Horen2007) ใชขอมูลจากประเทศ
กําลังพัฒนา 102 
ประเทศที่รายงานตอ 
Bankscope จนถงึป 
2005 มาทดสอบดวย
Gravity Model  

สินทรัพยของ
ธนาคาร / จํานวน
ธนาคาร 

 

(1)ตัวแปรลักษณะระหวางประเทศ 
ไดแกการเปนอาณานิคม การใชภาษา
เดียวกนั การคา ระยะหาง และ
กฎหมาย ขนาดเศรษฐกิจ (2)ตัวแปร
ประเทศเจาบาน ไดแก ขนาดภาค
การเงนิ และปจจัยดานสถาบัน 

ปจจัยสําคัญที่ ดึงดูดใหธนาคาร
ตางชาติเขามาดําเนินงาน ไดแก 
ความ เชื่ อม โยงทาง เศรษฐกิ จ 
(Economic Integration) การคา
ของทั้งสองประเทศ การใชภาษา
เดียวกัน และความใกลชิดอื่นๆ 



บทที่ 3 
 

ภาพรวมที่เกี่ยวของกับของธนาคารตางชาติในประเทศไทย  
 
 ในบทที่ 3 นี้ นําเสนอถึงภาพรวมตางๆ ที่เกี่ยวของกับธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย 
ซึ่งครอบคลุมถึงประเด็นตางๆ ซึ่งประกอบดวย สวนแรก นําเสนอถึงวิวัฒนาการและบทบาทของ
ธนาคารตางชาติในประเทศไทยต้ังแตอดีตจนถึงปจจุบัน สวนที่สอง เปนขอบเขตการดําเนินงานของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย สวนที่สาม กลาวถึงการเปดเสรีที่เกี่ยวของกับภาคการเงนิ สวนที่
ส่ี เปนแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินที่เกี่ยวของกับธนาคารพาณิชยตางชาติ และสุดทาย สวนที่หา 
เปนผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนจากการเปดเสรีภาคสถาบันการเงิน 
  
3.1 ภาพรวมธนาคารตางชาติในประเทศไทย 
 

3.1.1 ภาพรวมของธนาคารตางชาติต้ังแตแรกเริ่ม – กอนสงครามโลกคร้ังที่ 2 
 
ธนาคารพาณิชยตางชาติถือไดมีบทบาทสําคัญตอระบบการเงินไทยมาต้ังแตแรกเร่ิม ในฐานะ

เปนธนาคารพาณิชยแหงแรกที่ดําเนินการในประเทศไทย โดยเร่ิมจากธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮ ไดรับ
พระบรมราชานุญาตใหเปดดําเนินกิจการสาขาในป 2431 ตอมาไดมีธนาคารพาณิชยตางประเทศอ่ืนๆ
มาเปดสาขาในประเทศไทยอีก ไดแก ธนาคารชารเตอร(Charter Bank) ซึ่งเปนธนาคารของ
สหราชอาณาจักรอังกฤษ ในป 2437 และธนาคารแหงอินโดจีน (Banque de Indo-China) ของ
ฝร่ังเศสในป 2440 (กอบศักด์ิ ภูตระกูล และคณะ, 2548) ทางดานธนาคารของไทยเองไดมีการจัดต้ัง
กิจการธนาคารพาณิชย โดยใชชื่อวา บุคคลัภย (Book Club)  ตอมาไดเปล่ียนช่ือเปน บริษัทแบงก
สยามกัมมาจล ทุนจํากัด ซึ่งไดเร่ิมเปดดําเนินการในป 2449   

 
ตอมาในชวงป 2464-2479 ภายหลังจากสงครามโลกคร้ังที่ 1 ยุติลงแลว ไดมีธนาคารพาณิชย

ตางประเทศเขามาต้ังสาขาในประเทศไทยอีกจํานวน 6 ธนาคาร ไดแก ธนาคารกวางตุงและธนาคาร
จีนเสงของฮองกง ธนาคารเครดิตฟองซิเอรของฝร่ังเศส ธนาคารเมอรแคนไตลของสหราชอาณาจักร 



 
 

24 

ธนาคารโอเวอรซีสไชนีส จํากัด ของสิงคโปร และธนาคารโยโกฮามา สเปซี จํากัด ของญ่ีปุน (ชนินทร 
พิทยาวิวิธ, 2551) 

 
กลาวโดยสรุป คือ ในชวงแรกเร่ิมของระบบธนาคารพาณิชยในประเทศไทยนั้น ธนาคาร

ตางชาติไดมีบทบาทตอระบบธนาคารเปนอยางมาก สาเหตุเนื่องจากธนาคารตางชาติเขามาใหบริการ
ลูกคาของตนที่เขามาติดตอคาขายในไทย อีกทั้งตางชาติยังมีความชํานาญในการทําธุรกิจธนาคาร
มากกวาไทย ซึ่งในชวงนี้ ธนาคารของคนไทยเอง มีเพียงบริษัทแบงกสยามกัมมาจล ทุนจํากัด หรือ
ธนาคารไทยพาณิชยในปจจุบันเพียงแหงเดียวเทานั้น  

 
3.1.2 ภาพรวมธนาคารตางชาติในชวงหลังสงครามโลกครั้งที่ 2–กอนวิกฤติการณ 

การเงินป 2540 
 
ในชวงสงครามโลกคร้ังที่ 2 ถือไดวาเปนโอกาสอันดีและชวงเวลาที่ธนาคารพาณิชยไทยไดมี

การพัฒนาเพิ่มมากข้ึน เนื่องจากสาขาของธนาคารตางประเทศบางแหงตองปดกิจการลงช่ัวคราว 
ประกอบกับภาครัฐใหการสนับสนุนในการจัดต้ังธนาคารของคนไทย โดยในระหวางนี้เองไดมีธนาคาร
พาณิชยไทยเปดดําเนินกิจการเพิ่มข้ึนอีกหลายธนาคาร ทําใหระบบธนาคารของไทยไดมีการ
เปล่ียนแปลงจากระบบที่ใหความสําคัญตอธนาคารพาณิชยตางประเทศมาสูระบบธนาคารที่พึ่งพา
ธนาคารพาณิชยของไทยเองเปนหลักดังเชนในปจจุบัน เมื่อสงครามส้ินสุดลง ธนาคารพาณิชย
ตางประเทศที่ปดกิจการไปไดมาขออนุญาตเปดสํานักงานสาขาใหมอีกคร้ัง โดยในป 2490 มีสาขา
ธนาคารพาณิชยตางประเทศที่เปดดําเนินการในประเทศไทยทั้งส้ิน 6 ธนาคาร  

 
หลังจากนั้นในชวงป 2491-2518 สืบเนื่องจากการดําเนินนโยบายสงเสริมการลงทุนของ

รัฐบาลและเปนชวงที่เศรษฐกิจไทยไดขยายตัวในอัตราที่สูงมาก ทําใหกิจการธนาคารพาณิชยได
ขยายตัวเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็วและมีการจัดต้ังธนาคารพาณิชยไทยและสาขาธนาคารตางประเทศ
เพิ่มข้ึน โดยเฉพาะในชวงป 2506-2518 ธนาคารพาณิชยไทยมีการเติบโตสูงกวาธนาคารตางประเทศ
มาก ทําใหนับต้ังแตนั้นมา ธนาคารพาณิชยไทยไดเขามามีบทบาทมากข้ึนในระบบเศรษฐกิจไทยอยาง
ชัดเจน แทนที่ธนาคารตางประเทศที่ลดบทบาทลงเร่ือยๆ 
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แตหลังจากทางการมีนโนบายเปดเสรีทางการเงินตามขอตกลงทั่วไปวาดวยการคาบริการ 
(General Agreement Trade in Services: GATS) ประเทศไทยไดเร่ิมดําเนินมาตรการผอนคลาย
ขอจํากัดและการควบคุมทางการเงิน สงผลใหระบบการเงินมีความเปนเสรีมากข้ึน การเคล่ือนยาย-
เงินทุนระหวางประเทศเปนไปอยางสะดวกมากข้ึน ประกอบกับแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติฉบับที่ 7 (พ.ศ. 2535-2539) ไดใหความสําคัญตอการพัฒนาประเทศไทยใหเปนศูนยกลาง
ทางการเงินของภูมิภาค โดยอนุญาตใหธนาคารตางชาติเปดสาขาเพิ่มข้ึนไดและอนุมัติใหจัดต้ังกิจการ
วิเทศธนกิจข้ึน (Bangkok International Banking Facilities: BIBF) เพื่ออํานวยความสะดวกในการรบั
ฝากหรือกูยืมเงินตราตางประเทศ การใหกูยืมเงินตราตางประเทศในไทยและตางประเทศ การซ้ือขาย
ปริวรรตเงินตรา การอาวัลรับรองหรือการคํ้าประกันที่เปนเงินตราตางประเทศ รวมไปถึงการทําธุรกรรม
ทางการเงินที่เกี่ยวของกับการคาระหวางประเทศ   

 
โดยในป 2536 มีธนาคารพาณิชยไดรับการอนุญาตใหจัดต้ังกิจการวิเทศธนกิจทั้งส้ิน 47 

ธนาคาร โดยเปนธนาคารพาณิชยตางชาติทั้งส้ิน 32 ธนาคาร และในป 2537 ธนาคารตางชาติที่
ประกอบกิจการวิเทศธนกิจในประเทศไทย ไดรับอนุญาตใหสามารถประกอบธุรกิจวิเทศธนกิจใน
ตางจังหวัดได เพื่อรองรับการพัฒนาเศรษฐกิจในสวนภูมิภาค สงเสริมการแขงขันและการกระจาย
บริการดานการเงินไปยังสวนภูมิภาค รวมทั้งเปดโอกาสใหกิจการวิเทศธนกิจของธนาคารตางชาติ
สามารถยกฐานะเปนสาขาธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบได แตอยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยตางชาติ
ยังถูกจํากัดบทบาทและการขยายธุรกรรมภายในประเทศไทยอยูมาก ทั้งดานการเปดสาขา การเขาซ้ือ
กิจการของธนาคารพาณิชยไทย และมีขอจํากัดในการทําธุรกรรมรายยอยที่ไมสามารถใหบริการแก
ประชาชนทั่วไปได ซึ่งในชวงนี้ ธนาคารตางชาติไดลดบทบาทลงไป และถูกแทนที่ดวยธนาคารพาณิชย
ของคนไทย โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากธนาคารไทยมีความชํานาญในธุรกิจธนาคารมากข้ึน และไดรับ
การสนับสนุนจากทางการเปนอยางมาก  

 
3.1.3 ภาพรวมธนาคารตางชาติต้ังแตวิกฤติการณทางการเงินป 2540 
 
ตอมาในชวงป 2540 ธนาคารพาณิชยตางประเทศไดกลับมามีบทบาทตอระบบการเงินไทยอีก

คร้ัง ในชวงที่ประเทศไทยประสบวิกฤติการณทางการเงิน หรือที่รูจักกันในช่ือ “วิกฤติตมยํากุง”  
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โดยเร่ิมตนต้ังแตในชวงป 2533-2539 ประเทศไทยมีการขาดดุลการคาและการ-ขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดเร้ือรังหลายปตอกัน และเปนที่มาของการพึ่งพาเงินทุนจากตางประเทศในรูปแบบตางๆ 
ขณะที่เศรษฐกิจไทยในเวลานั้น มีการเจริญเติบโตเพิ่มข้ึนในอัตราที่สูง สงผลใหราคาที่ดินและ
หลักทรัพยเพิ่มสูงข้ึนจนกลายเปน “ภาวะเศรษฐกิจฟองสบู” ทั้งนี้ การที่ระบบเศรษฐกิจไทยมีขนาดการ
เปดประเทศมากเกินไป และการปรับเขาสูแนวทางเสรีนิยมทางการเงิน โดยไมไดสนใจลําดับหรือ
ข้ันตอนในการปฏิรูประบบการเงิน สงผลตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ ซึ่งเปนสาเหตุสําคัญ
อีกประการหนึ่งที่นําไปสูวิกฤติการณทางการเงินในป 2540 

 
ในชวงเวลาที่เกิดวิกฤตินั้น  ระบบการเงินไทยถือไดวามีความออนแออยางมาก ธนาคาร

พาณิชยและบริษัทเงินทุนหลายแหงประสบกับปญหาสภาพคลองอยางรุนแรง จนทําใหบริษัทเงินทุน
จํานวน 58 แหงตองปดกิจการลงไป และสถาบันการเงินอีกหลายแหงมีความจําเปนตองเพิ่มทุน หรือ
ขอรับการชวยเหลือจากทางการ ซึ่งปญหาดังกลาวที่เกิดข้ึนในภาคการเงินไทย ไดกลับกลายเปน
โอกาสของธนาคารพาณิชยตางชาติที่จะไดกลับเขามามีบทบาทตอระบบสถาบันการเงินไทยอีกคร้ัง  
 

เพื่อบรรเทาผลกระทบที่เกิดข้ึน ฟนฟูและแกไขปญหาความออนแอของสถาบันการเงิน
ภายในประเทศ ทางการไทย โดยเฉพาะหนวยงานที่เกี่ยวของโดยตรง ซึ่งก็คือ กระทรวงการคลังและ
ธนาคารแหงประเทศไทย ไดอนุญาตใหธนาคารพาณิชยตางชาติที่สนใจสามารถเขาซื้อหรือถือครอง
กิจการสถาบันการเงินสัญชาติไทยไดมากกวาขอกําหนดเดิม โดยผลที่ตามมา ก็คือ ธนาคารพาณิชย
ตางชาติไดกลับเขามามีบทบาทในกิจการธนาคารพาณิชยไทยเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องอีกคร้ัง สะทอนให
เห็นถึงการเปดเสรีภาคสถาบันการเงินที่เพิ่มมากข้ึน แมจะเปนเพียงระยะเวลาช่ัวคราวเทานั้น ทั้งนี้ 
เหตุการณสําคัญที่ธนาคารพาณิชยตางชาติที่เขามาซ้ือกิจการ หรือถือครองหุนขางมากในธนาคาร
พาณิชยไทย มีดังนี้  

 
เร่ิมจากเดือน ธันวาคม 2540 ธนาคาร DBS (Development of Singapore) จากสิงคโปร เขา

มาถือหุนของธนาคารไทยทนุ และเปล่ียนช่ือเปน ธนาคาร DBS ไทยทนุ และไดปดกิจการเมื่อ 1 
กันยายน 2547 
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เดือนมิถุนายน 2541 ธนาคารเอ บี เอ็น แอมโร (ABN Amro) จากประเทศเนเธอรแลนด ไดเขา
มาถือหุนของธนาคารเอเชีย ซึ่งในปจจุบันธนาคาร ABN Amro ไดควบรวมและกลายเปนสวนหนึ่งของ
ธนาคาร Royal Bank of Scotland 

 
เดือน กันยายน 2542 ธนาคารสแตนดารด ชารเตอร จากประเทศอังกฤษ ไดเขาซ้ือกิจการของ

ธนาคารนครธน และเปล่ียนช่ือเปน ธนาคารสแตนดารด ชารเตอรนครธน ตอมาในเดือนตุลาคม 2548 
กลุมธนาคารสแตนดารดชารเตอรดไดทําการรวบรวมธนาคารสแตนดารดชารเตอรด สาขากรุงเทพฯ 
เขากับธนาคารสแตนดารดชารเตอรดนครธน และไดเปล่ียนช่ือเปน “ธนาคารสแตนดารดชารเต
อรด (ไทย) จํากัด (มหาชน)”  

 
เดือน ตุลาคม 2542 ตามมาดวยการเขาซื้อกิจการของธนาคารรัตนสิน โดยธนาคาร UOB 

(United Oversea Bank) จากประเทศสิงคโปร และไดเปล่ียนช่ือเปนธนาคาร UOB รัตนสิน ตอมาใน
เดือนพฤศจิกายน 2548 ธนาคารยูโอบี รัตนสิน จํากัด (มหาชน) ไดควบรวมกิจการกับธนาคารเอเชีย 
จํากัด (มหาชน) และเปล่ียนช่ือเปน ธนาคารยูโอบี จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนธนาคารพาณิชยไทยที่ใหญ
เปนอันดับ 9 ของไทย 

 
ลาสุด ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)  เดิมชื่อ ธนาคาร ไทยธนาคาร จํากัด 

(มหาชน)  กอต้ังข้ึนต้ังแตปพ.ศ. 2541 แมจะไมใชธนาคารที่เปนสาขาของธนาคารพาณิชยตางชาติ แต
ในปจจุบันเปนธนาคารที่ตางชาติมีบทบาทสําคัญ โดยในเดือนพฤศจิกายน 2551 กลุมซีไอเอ็มบี โดย 
CIMB Bank Berhad ไดเขาเปนผูถือหุนรายใหญที่สุดในไทยธนาคาร และไดดําเนินการจดทะเบียน
เปล่ียนชื่อจากธนาคารไทยธนาคาร เปน ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) หรือ “CIMB Thai 
Bank Public Company Limited” ในเดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2552  

 
ทั้งนี้ ตลอดเวลาที่ผานมา จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยตางประเทศมีบทบาทอยางมากในชวง

แรกเร่ิมของระบบการธนาคารไทย และคอยๆลดบทบาทลงมาเปนลําดับ เนื่องจากถูกแทนที่ดวย
ธนาคารพาณิชยของคนไทยเอง โดยในชวงกอนวิกฤตการณทางการเงิน มีจํานวนสาขาของ-ธนาคาร
ตางประเทศทั้งส้ิน 21 แหง อีกทั้งสาขาธนาคารตางประเทศดังกลาวยังถูกจํากัดบทบาทในการดําเนิน
กิจการคอนขางมาก  
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ภายหลังจากเกิดวิกฤติเศรษฐกิจในป 2540 ระบบการเงินไทยมีความออนแอเปนอยางมาก 
และจําเปนที่ตองพึ่งพาเงินทุนจํานวนมหาศาลเพื่อเสริมสภาพคลองของธนาคารและสถาบันการเงิน
จํานวนมาก จึงไดมีการเปดเสรีภาคสถาบันการเงินช่ัวคราว และไดกลายเปนโอกาสใหสาขาธนาคาร-
ตางประเทศกลับมามีบทบาทตอระบบการเงินไทยเพ่ิมข้ึน แมวาสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติไดเลิก
กิจการไปและบางแหงก็มีการควบรวมกิจการกัน ทําใหในป 2551 มีสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติที่
ดําเนินกิจการอยูในประเทศไทยทั้งส้ินจํานวน 15 แหง ดังตารางที่ 3.1 
 
ตารางที่ 3.1 แสดงรายช่ือธนาคารพาณิชยตางชาติที่ดําเนินกิจการอยูในประเทศไทยในป 2552 
 

1. ธนาคาร เจพี มอรแกน เชส 

2. ธนาคาร ซิต้ีแบงค 

3. ธนาคาร แหงอเมริกาเนช่ันแนลแอสโซซิเอชั่น 

4. ธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิง้ คอรปอเรชั่น 

5. ธนาคาร มิซูโฮ คอรปอเรต จํากัด 

6. ธนาคาร แหงโตเกียว-มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จาํกัด 

7. ธนาคาร คาลยิง 

8. ธนาคาร บีเอ็นพ ีพารีบาส 

9. ธนาคารโอเวอรซี-ไชนีสแบงกิ้งคอรปอเรชั่น จาํกัด 

10. ธนาคาร เอบีเอ็น แอมโร เอ็น.วี. 

11. ธนาคาร ดอยซแบงก 

12. ธนาคาร แหงประเทศจีน จาํกัด 

13. ธนาคาร อาร เอช บี จาํกัด 

14. ธนาคาร อินเดียนโอเวอรซีส 

15. ธนาคาร ฮองกงและเซ่ียงไฮแบงก้ิงคอรปอเรชั่น จาํกัด 

 ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
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3.2 ขอบเขตการดําเนินธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย 
 

ในปจจุบัน ธนาคารแหงประเทศไทยไดมีการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธนาคาร
พาณิชยเพิ่มมากข้ึน เพื่อใหธนาคารพาณิชยสามารถใชสินทรัพยในการหารายไดอยางมีประสิทธิภาพ
และเปนการพัฒนาเศรษฐกิจการเงินในระยะยาวอีกดวย ซึ่งธนาคารพาณิชยตางประเทศที่เขามา
ดําเนินกิจการในประเทศไทยน้ัน สามารถดําเนินธุรกิจไดเชนเดียวกับธนาคารพาณิชยไทย ยกเวน การ
ทําหนาที่เปนนายหนาซื้อขายหุน คาหุน จัดจําหนายหุน และออกกรมธรรมประกันวินาศภัยและ
ประกันชีวิต 

 
 ดังนั้น ขอบเขตธุรกิจที่สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศสามารถทําธุรกรรมการเงินได 

สามารถแบงออกเปน 6 กลุมหลักๆตามประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย มีดังนี้ 
 

1. ธุรกิจที่เปนพื้นฐานด้ังเดิมของธนาคารพาณิชย ไดแก การรับฝากเงิน การใหสินเชื่อ 
การซื้อขายเงินตราตางประเทศ การซื้อขายตราสารทางการเงิน เปนตน 

 
2. ธุรกิจที่เกี่ยวของกับการประกันภัย ไดแก การเปนนายหนาวินาศภัยและนายหนา

ประกันชีวิต และการเผยแพรแผนพับโฆษณาของบริษัทประกันภัย โดยไมอนุญาตใหทําหนาที่เปนผู
ออกกรมธรรมประกันภัย 
 

3. ธุรกิจที่เกี่ยวของกับหลักทรัพย ไดแก (1) การเปนตัวแทนจัดจําหนายหลักทรัพยของ
รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ (2) การจัดการออก คาและจัดจําหนายตราสารแหงหนี้ (3) การเปนตัวแทน
จําหนายหุน (4) การเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย คาหลักทรัพย และการจัดจําหนายหลักทรัพยที่
เปนหนวยลงทุน (5) การเปนที่ปรึกษาการลงทุน (6) การจัดการกองทุนสวนบุคคล (7) การจัดการ
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (8) การยืมและการใหยืมหลักทรัพยและการขายชอรต (9) การติดตอหรือ
แนะนําบริการของบริษัทหลักทรัพย (10) การเปนผูดูแลเก็บรักษาทรัพยและเอกสารอ่ืนๆ (11) การเปน
นายทะเบียนหลักทรัพย (12) การเปนผูแทนผูถือหุนกู (13) การเปนผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม 
(14) การเปนผูจัดการกองทุนในตางประเทศ 
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4. ธุรกิจอนุพันธทางการเงิน ไดแก (1) ธุรกรรมอนุพันธทางการเงินข้ันพื้นฐานและที่มี
ความซับซอน (2) ธุรกรรมอนุพันธทางการเงินดานตราสารหนี้ (3) ธุรกรรมอนุพันธทางการเงินดานตรา
สารทุน (4) ธุรกรรม Credit Derivatives (5) ธุรกรรมอนุพันธดาน Commodity (6) ธุรกรรมเงินฝาก
หรือเงินกูยืมที่มีอนุพันธทางการเงินแฝง (7) ธุรกรรม Collateralized Debt Obligation (8) ธุรกรรมการ
แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย (Securitization) 
 

5. ธุรกิจธนาคารอิเล็กทรอนิกส ไดแก การประกอบธุรกิจบนเครือขายอินเตอรเน็ต 
(Internet) และการใหบริการเงินอิเล็กทรอนิกส (Electronic money) 
 

6. ธุรกิจทางการเงินและการใหบริการอ่ืนๆ ไดแก (1) การจัดทําหรือวิเคราะหโครงการ
เพื่อการลงทุน (Feasibility Studies) (2) การจัดหาแหลงเงินกูจากแหลงตางๆ ใหแกผูตองการกูเงิน 
(Loan Syndication) (3)  การเปนที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory) (4) การเปนตัวแทน
เรียกเก็บหนี้โดยมีคาตอบแทนและการแตงต้ังตัวแทนจําหนายแคชเชียรเช็คหรือเงินสด (5) ธุรกิจ 
Escrow Account (6) การใหบริการดานงานสนับสนุนแกบุคคลอ่ืน (Insourcing) (7) การใหเชา
อสังหาริมทรัพย (8) การรับซื้อ-โอนลูกหนี้เงินใหกูยืม (9) ธุรกิจที่คลายสินเช่ือ เชน การเชาซ้ือและการ
ใหเชาแบบลิสซ่ิง (Hire-purchase and Leasing) การซื้อคืนภาคเอกชน และ Factoring (10) การออก
ต๋ัวแลกเงินเพื่อกูยืมจากประชาชน (11) ธุรกิจสัญญาซ้ือขายลวงหนา 
 
3.3 การเปดเสรีภาคการเงินและการคาในสาขาบริการทางการเงิน (Financial 
Liberalization and Trade in Services)  
 

ในปจจุบันนี้ กระแสโลกาภิวัฒนและแนวความคิดการคาเสรี ถือไดวามีบทบาทสําคัญอยาง
มากตอระบบเศรษฐกิจโลก สังเกตไดจากประเทศตางๆ หันมาทําความตกลงการคาเสรีกันมากข้ึน ซึ่ง
สวนใหญจะมุงเนนเปดเสรีในดานสินคาเปนหลัก แตในชวงสองทศวรรษที่ผานมา ภาคบริการไดมี
บทบาทเพิ่มข้ึน โดยกิจกรรมในภาคบริการนั้น มีสัดสวนตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิ่มสูงข้ึน ทั้งใน
ประเทศที่พัฒนาแลว และประเทศกําลังพัฒนา (พรเทพ เบญญาอภิกุล, 2548)  
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นอกจากนี้ สําหรับประเทศพัฒนาแลว โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกา ที่สูญเสียความไดเปรียบใน
ภาคการผลิตสินคา และมีความไดเปรียบในการผลิตภาคบริการเปนอยางมาก ไดตระหนักถึง
ความสําคัญและพยายามที่จะทําขอตกลงเปดการคาเสรีในภาคบริการนี้เพิ่มข้ึน ผลที่ตามมา ก็คือ การ
เปดเสรีคงมิไดหยุดอยูเพียงการเปดเสรีในสินคาเทานั้น หากแตยังขยายไปสูภาคบริการและการลงทุน
อีกดวย โดยเฉพาะภาคการเงินที่ถือไดวาเปนหัวใจของระบบเศรษฐกิจ ดังนั้น การเปดเสรีทางการเงิน 
จึงเปนส่ิงที่ไมอาจหลีกเล่ียงไดและคงตองเกิดข้ึนในไมชา 

 
การเปดเสรีทางการเงิน คือ การลดขอจํากัดตางๆในระบบการเงินภายในประเทศซ่ึงทําใหการ

จัดสรรเงินทุนเปนไปอยางไมมีประสิทธิภาพ โดยครอบคลุมถึง 
1. การลดระเบียบกฎเกณฑภายในประเทศ (Domestic deregulation)  
2. การเปดเสรีการคาบริการทางการเงิน (Internalization of financial service)  
3. การเปดเสรีบัญชีทุน (Capital account liberalization)  
 
โดยส่ิงที่เราใหความสนใจในการศึกษาคร้ังนี้ ก็คือ การเปดเสรีการคาบริการทางการเงิน 

(Liberalization of Trade in Financial Services) ซึ่งเปนสวนหนึ่งของกระบวนการเปดเสรีทางการเงิน 
(Financial Liberalization) ในชวงทศวรรษผานมา การคาบริการทางการเงินไดมีปริมาณเพิ่มข้ึน เปน
ผลมาจากความตกลงวาดวยการคาบริการภายใต GATS และการลดกฎระเบียบของตลาดการเงินใน
ประเทศ (Financial Deregulation) (Goldberg, 2007; Dobson, 2008) 

 
สําหรับความหมายของการคาบริการทางการเงิน (Trade in Financial Services) นั้นภายใต

ความตกลงการคาบริการ (General Agreement on Trade in Services: GATS) ไดใหคําจํากัดความ
ของบริการทางการเงิน (Financial Services) ไวอยางกวางวา เปนบริการใดๆก็ตามที่มีลักษณะ
เกี่ยวของกับทางการเงินที่ถูกนําเสนอโดยผูใหบริการทางการเงิน (Financial Service Providers: 
FSPs) โดยผูใหบริการทางการเงินในที่นี้ ครอบคลุมถึงการธนาคาร การประกันและที่เกี่ยวของกับการ
บริหารจัดการสินทรัพย การจัดหาขอมูลและใหคําปรึกษาทางการเงิน เปนตน แตไมรวมสถาบัน
การเงินที่เปนของรัฐ 
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การคาบริการทางการเงิน โดยทั่วไปมักอยูในรูปแบบของนโยบายการคา ดังนั้น การเปดเสรี
การคาบริการทางการเงินนั้น ก็คือ การปฏิรูปเปลี่ยนแปลงในดานบริการทางการเงิน ซึ่งหมายความ
รวมถึง การลดกฎเกณฑที่มีการแบงแยกระหวางผูใหบริการทางการเงินตางชาติ (Foreign FSPs) และ
ผูใหบริการทางการเงินภายในประเทศ (Domestic FSPs) ไมวาจะเปนการเขาสูตลาด (Market entry) 
หรือการเขามาดําเนินธุรกิจ (Commercial presence) หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวาเปนการเปดตลาด
การเงินภายในประเทศเพื่ออนุญาตใหตางชาติสามารถเขามาใหบริการทางการเงินตามชองทางการ
ใหบริการตางๆ ได  

 
สําหรับประเทศไทยเองนั้น ไดยึดหลักการเปดเสรีการคาบริการดานการธนาคารแบบคอยเปน

คอยไป ซึ่งมีธนาคารแหงประเทศไทยเปนหนวยงานหลัก ที่ทําหนาที่ในการเขารวมเจรจาการคาบริการ
ในสาขาการธนาคารในเวทีการเจรจาที่เกี่ยวของอยางตอเนื่อง ไมวาจะเปน ในระดับพหุภาคีภายใต
กรอบ WTO ระดับภูมิภาคภายใตกรอบการเจรจาการคาบริการอาเซียน (AFAS) และการเจรจาการคา
เสรีระหวางอาเซียนกับคูเจรจา รวมไปถึงการเจรจาในระดับทวิภาคีที่เปนการเจรจาระหวางไทยกับคู
เจรจาตางๆ (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2552) 

 
สําหรับการเจรจาเปดเสรีการคาบริการที่ประเทศไทยเขารวมในเวทีการเจรจาดวยนั้น มีอยูใน

หลายระดับ ทั้งระดับพหุภาคี ระดับภูมิภาค และระดับทวิภาคี โดยแตละกรอบการเจรจานั้น มี
รายละเอียด ดังตอไปนี้ 

 
 3.3.1 การเจรจาการคาบริการในระดับพหุภาคี  
 
 การเจรจาการคาบริการภายใตองคการการคาโลก  (WTO) เร่ิมข้ึนคร้ังแรกในรอบอุรุกวัย 
(ค.ศ. 1986 – 1993) และใชหลักเกณฑและวิธีการเจรจาตามที่ตกลงไวในความตกลง General 
Agreement on Trade in Services (GATS) ซึ่งการเจรจาการคาบริการในระดับพหุภาคี มีหลักการ
สําคัญ ดังนี้ 
 

1. การปฏิบัติเยี่ยงชาติที่ไดรับความอนุเคราะหยิ่ง Most-Favored-Nation (MFN) Treatment 
คือประเทศสมาชิกตองใหการปฏิบัติที่ดีที่สุดแกสมาชิกทุกประเทศอยางเทาเทียมกัน 
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2.  การเปดเสรีแบบกาวหนาโดยลําดับ (Progressive Liberalization) คือ จะตองไมปรับเพิ่ม

ขอจํากัดและเงื่อนไขที่เปนอุปสรรคตอการคาและบริการ นอกจากนี้ GATS กําหนดใหสมาชิก WTO มี
หนาที่เขารวมเจรจาซ่ึงในการเจรจาแตละรอบ ประเทศสมาชิกจะตองลดหรือยกเลิกขอจํากัดที่เปน
อุปสรรคตอการคาและบริการทั้งในดานการเขาสูตลาด (Market Access) และการปฏิบัติเยี่ยงคนชาติ  
 

3.  ความโปรงใส (Transparency) คือ แตละประเทศจะตองเผยแพรกฎระเบียบและขอบังคับ
ตางๆ ใหสาธารณะชนทราบ หากมีการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบหรือมาตรการใดๆ ที่มีผลกระทบตอ
การคาและบริการจะตองแจงให WTO ทราบโดยเร็ว รวมทั้งจัดต้ังศูนยขอมูลเพื่อใหขอมูลตางๆ 
เกี่ยวกับกฎระเบียบการคาบริการ 
 

ทั้งนี้ ความตกลงGATS ไดแบงสาขาบริการออกเปน 12 สาขาหลัก และแบงชองทางในการ
ใหบริการ (Mode of Supply) ในแตละสาขา ออกเปน 4 ชองทาง ดังนี้  

 

 ชองทางที่ 1 การบริการขามพรมแดน (Cross-Border Supply) หรือที่เรียกวาการคาบริการ 
Mode 1 เปนการสงผานบริการจากดินแดนของประเทศหนึ่ง ไปยังดินแดนของอีกประเทศหนึ่ง โดยผู
ใหบริการและผูรับบริการอยูภายในประเทศของตนที่ไมใชประเทศเดียวกัน เชน บริการผานส่ือสาร
โทรคมนาคม และบริการใหคําปรึกษาผานทางโทรศัพท, E-mail หรือ Internet เปนตน 

 

 ชองทางที่ 2 การบริโภคในตางประเทศ (Consumption Abroad)หรือที่เรียกวาการคา
บริการ Mode 2 เปนการสงผานบริการที่เกิดข้ึนโดยผูรับบริการตองเดินทางเขาไปรับบริการในประเทศ
ผูใหบริการ เชน บริการดานการทองเที่ยว การไปศึกษาในตางประเทศ เปนตน 
 

 ชองทางที่ 3 การจัดต้ังธุรกิจเพื่อใหบริการ (Commercial Presence) หรือการคาบริการ 
Mode 3 เปนการสงผานบริการโดยผูใหบริการเขามาจัดต้ังธุรกิจเพื่อใหบริการในประเทศผูรับบริการ 
ซึ่งจําเปนที่จะตองมีการลงทุนต้ังสถานประกอบการและมักจะเปนการลงทุนที่ผานการลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศ เชน การใหบริการทางการเงิน การประกันภัย เปนตน 
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 ชองทางที่ 4 การใหบริการโดยบุคคลธรรมดา (Presence of Natural Persons) หรือ
เรียกวาการคาบริการ Mode 4 เปนการสงผานบริการโดยบุคคลผูใหบริการเขาไปใหบริการในประเทศ
ของผูรับบริการ เชน การเคลื่อนยายบุคลากรในองคกรไปยังประเทศตางๆ 

 
 ขอผูกพันการเปดตลาดการคาบริการ Banking Services ของไทย 

 
สําหรับการเจรจา Banking Services ในระดับพหุภาคีเปนสวนหนึ่งของการเจรจา Financial 

Services ภายใตกรอบความตกลงการคาบริการ (GATS) ซึ่งขอผูกพันการเปดตลาด Banking 
Services ของไทยที่บังคับใชในปจจุบันนั้นเปนผลมาจากการเจรจาในรอบอุรุกวัย ค.ศ.1998 โดยกอบ
ศักด์ิ ภูตระกูล และคณะ (2548) ไดระบุวา ขอผูกพันสวนใหญจะมุงเนนใน Mode 3 และ Mode 4 ที่
เปดโอกาสใหตางชาติเขามาใหบริการในไทย มากกวาขอผูกพันใน Mode 1 และ Mode 2 ที่เปด
โอกาสใหผูใหบริการตางชาติไดใหบริการลูกคาโดยไมตองเขามาในไทย 

 
Mode 1 และ Mode 2 ไทยผูกพันเปดตลาดเฉพาะบริการใหคําปรึกษาทางการเงิน (Financial 

Advisory) และการบริการประมวลผลขอมูลทางการเงิน (Financial Data Processing) 
 
สําหรับ Mode 3 เปนรูปแบบการใหบริการที่ไทยผูกพันมากที่สุด เม่ือเทียบกับ Mode อื่นๆ 

โดยอนุญาตใหตางชาติเขามาจดทะเบียนจัดต้ังสถาบันการเงินในไทยไดในรูปแบบของสํานักงาน
ผูแทน (Representative Offices) สาขาธนาคารพาณิชย (Full Branch) หรือสาขากิจการวิเทศธนกิจ 
แตก็ถูกจํากัดในดานการใหบริการ ATM โดยสาขาธนาคารพาณิชยเปดบริการ ATM ได โดยรวม
ใหบริการ (ATM Pool) กับธนาคารพาณิชยไทย หรือใหบริการเฉพาะในสถานที่ต้ังของตนและถูกจํากัด
จุดใหบริการ ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชยตางชาติที่มีสาขาแรกในประเทศไทยกอนเดือนกรกฎาคม 1995 จะ
ไดรับอนุญาตใหเปดสาขาเพิ่มไดอีกไมเกิน 2 สาขา สําหรับอีกหนึ่งรูปแบบที่อนุญาตใหตางชาติเขามา
ใหบริการได ก็คือ ธนาคารพาณิชยซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย โดยอนุญาตใหตางชาติเขามารวมถือ
หุนในกิจการสถาบันการเงินไทยไดไมเกินรอยละ 25 ของกิจการ โดยที่บุคคลตางชาติแตละรายและผูที่
เกี่ยวของ ถือหุนไดไมเกินรอยละ 5 ในกิจการธนาคารพาณิชยไทย และในดานการบริหารจะตองมี
ผูบริหารที่มีสัญชาติไทยไมนอยไปกวา 3 ใน 4 ของผูบริหารทั้งหมด  
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ทั้งนี้ การที่ธนาคารพาณิชยตางชาติรายใหมจะเขามาจัดต้ังกิจการในไทย จําเปนตองขอ
ใบอนุญาตและไดรับการอนุมัติจากรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังผานความเห็นชอบจาก
คณะรัฐมนตรี 

 
สุดทาย Mode 4 แมวาไทยจะอนุญาตใหกิจการ Banking Services ของตางชาติที่ดําเนิน

กิจการในไทย สามารถนําบุคลากรตางชาติเขามาทํางานในไทยได แตก็มีขอจํากัดในเร่ืองของจํานวน
บุคลากรตางชาติตามประเภทของกิจการ เชน สํานักงานผูแทนธนาคารพาณิชยตางชาติมีบุคลากร
ตางชาติไดไมเกิน 2 คน สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติมีไดไมเกิน 6 คน เปนตน  
 
 3.3.2 การเจรจาการคาบริการสาขาในระดับภูมิภาค 

 
เนื่องจากความลาชาและระยะเวลาที่ยาวนานในการเจรจาการเปดเสรีการคาในระดับพหุภาคี 

ภายใตกรอบ WTO ประเทศตางๆ จึงหันมาใหความสําคัญและจัดทําการเจรจาในระดับภูมิภาค
ระหวางกันมากข้ึน (สถาบันวิจัยนโยบายเศรษฐกิจการคลัง, 2549) สําหรับประเทศไทยเอง ก็ไดมีการ
เจรจาการคาในระดับภูมิภาคเชนเดียวกัน เชน อาเซียน (ASEAN) และ อาเซียนกับประเทศที่สาม 
(ASEAN+1) เปนตน 

 
สําหรับการเจรจาการคาบริการภายใตกรอบอาเซียน (ASEAN Framework Agreement on 

Services:  AFAS) นั้น มีจุดเร่ิมตนจากการรวมกลุมของอาเซียน (ASEAN: Association of South 
East Asia Nations) ที่ไดกอต้ังในป 2510 ตามประกาศในปฏิญญากรุงเทพ (Bangkok Declaration) 
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อสงเสริมความรวมมือทางเศรษฐกิจ สังคมและวัฒนธรรมภายในภูมิภาค  
 

ทั้งนี้ ความรวมในการเปดเสรีการคานั้นไดเกิดข้ึนอยางเปนรูปธรรม เปนผลมาจากการประชุม
สุดยอดอาเซียน คร้ังที่ 4 เดือนมกราคม 2535 ณ ประเทศสิงคโปร ที่ไดมีริเร่ิมใหมีจัดต้ังเขตการคาเสรี
อาเซียน (AFTA: ASEAN Free Trade Area) เพื่อสงเสริมการขยายตัวทางการคาโดยเรงลดภาษี-  
และยกเลิกมาตรการที่มิใชภาษีภายในอาเซียน ตอมาในท่ีประชุมสุดยอดอาเซียนคร้ังที่ 5 เดือน
ธันวาคม 2538 ณ กรุงเทพมหานคร ไดจัดทําความตกลงวาดวยการคาบริการของอาเซียน (AFAS) 
โดยมีความมุงหมายในการลดและยกเลิกมาตรการกีดกันทางการคาในภาคบริการ-ระหวางประเทศ
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สมาชิก และมีการเปดตลาดการคาบริการในระดับที่สูงกวา GATS หรือที่เรียกวา GATS-Plus ทั้งนี้ ได
กําหนดกรอบการเปดเสรีการคาบริการในชวงแรก ใน 7 สาขาการบริการ ไดแก บริการดานการเงิน 
บริการดานโทรคมนาคม บริการดานการทองเที่ยว บริการดานการขนสงทางอากาศ บริการการขนสง
ทางทะเล บริการดานธุรกิจ และบริการดานการกอสราง  

 
สําหรับการเจรจาการคาบริการภายใตกรอบความตกลง AFAS ในสาขา Banking Services 

ถือไดวาเปนสาขาบริการที่มีความคืบหนาคอนขางมาก ในปจจุบัน อาเซียนไดมีการเจรจาการคา
บริการมาแลวทั้งส้ิน 5 รอบ และไดมีการบังคับใชขอผูกพันเปดตลาดการคาบริการชุดที่ 7 (7th 
Package) แลว แตสําหรับขอผูกพันในสาขาการธนาคารของประเทศไทยนั้น สวนใหญเปนผลมาจาก
การบังคับใชขอผูกพันเปดตลาดตามกรอบ WTO ภายใต GATS 

 
นอกจากรูปแบบในการจัดทําความตกลงการคาเสรีที่ปรากฏในลักษณะของการรวมกลุมทาง

เศรษฐกิจภายในประเทศอาเซียนแลว ยังปรากฏในรูปแบบของการทําขอตกลงการคาเสรีระหวาง
อาเซียนกับประเทศที่สาม (ASEAN+1) อีกดวย ซึ่งการเจรจาในรูปแบบนี้ ที่มีการเจรจาใหเปดการคา
เสรีในภาคบริการ ไดแก ความตกลงการคาเสรีระหวางอาเซียน-ออสเตรเลีย-นิวซีแลนด, อาเซียน-
เกาหลีใต, อาเซียน-จีน ซึ่งแมวาความตกลงดังกลาวทั้ง 3 ฉบับ จะการเปดตลาดเพิ่มข้ึนในภาคบริการ
จากขอผูกพันภายใต WTO แตในสาขาบริการทางการเงินนั้น ยังไมมีขอผูกพันเพิ่มเติม ขณะที่ 
อาเซียน-ญ่ีปุน แมไดมีผลบังคับใชในสวนของการเปดเสรีการคาสินคาไปแลว แตภาคบริการยังไมมี
การเปดเสรี เชนเดียวกับ อาเซียน-อินเดีย และอาเซียน-สหภาพยุโรป  
 

3.3.3 การเจรจาการคาบริการในระดับทวิภาคี 

 
 ในปจจุบัน นอกจากจะมีการเจรจาเปดเสรีการคาในระดับพหุภาคี และภูมิภาคแลว ประเทศ
ตางๆ ไดหันมาจัดทําความตกลงการคาเสรีในแบบทวิภาคีเพิ่มมากข้ึน เนื่องจากในการเจรจาแบบทวิ
ภาคีนั้น มีความคลองตัว ใชเวลาในการเจรจาไมนานนักและมีผลบังคับใชไดรวดเร็วกวาการเจรจาใน
เวทีพหุภาคีหรือภูมิภาค สําหรับประเทศไทยเองไดมีการเจรจาการคาเสรีในแบบทวิภาคีจํานวนมากถึง 
8 ฉบับ ไดแก ไทย-ออสเตรเลีย, ไทย-นิวซีแลนด, ไทย-อินเดีย, ไทย-ญ่ีปุน, ไทย-เปรู, ไทย-บาหเรน, 
ไทย-สหรัฐอเมริกา และ ไทย-EFTA  
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ทั้งนี้ ความตกลงการคาเสรีระหวางไทยกับประเทศคูเจรจาที่มีผลบังคับใชแลว ไดแก ไทย-

ออสเตรเลีย, ไทย-นิวซีแลนด และ ความตกลงหุนสวนเศรษฐกิจไทย-ญ่ีปุน ซึ่งสวนใหญเปนการเปด
เสรีในสวนของสินคา และมีการเปดเสรีในภาคบริการเพิ่มเติมจากขอผูกพันภายใต WTO ในบางสาขา 
แตยังไมครอบคลุมถึงสาขาบริการทางการเงิน 
 
 โดยกรอบความตกลงการคาเสรีระหวางไทย-อินเดีย นั้นขอตกลงการเปดเสรีสินคาใกลบรรลุ
การเจรจาแลว และขณะนี้อยูในระหวางการเจรจาจัดทําความตกลงในภาคบริการ  
 

กรอบความตกลงวาดวยการคาเสรีวาดวยความเปนหุนสวนทางเศรษฐกิจที่ใกลชิดยิ่งข้ึน
ระหวางไทย-เปรู ขณะนี้ไดมีการลงนามพิธีสารเพื่อเรงเปดเสรีการคาและอํานวยความสะดวกทาง
การคาฉบับที่ 2 แลว เมื่อเดือน พ.ย. 2552 ที่ผานมา และยังไมไดมีการเจรจาการคาในภาคบริการ 

 
ความตกลงเขตการคาเสรีระหวางไทย-EFTA ยังไมสามารถเจรจาตกลงกันไดในหลายประเด็น 

ทั้งในสวนของสินคา บริการและการลงทุน โดยในภาคบริการนั้น ทั้งสองฝายไดมีการเจรจาโดยย่ืน 
Requests และ Offers ระหวางกันแลว ซึ่งฝาย EFTA ขอใหไทยเปดตลาดบริการทางการเงินเพิ่มเติม 
โดยเฉพาะสาขาการประกันภัยและการธนาคาร แตทางฝายไทยยังคงยืนยันที่จะผูกพันการเปดตลาด
ตาม WTO เทานั้น 

 
 ขณะที่กรอบความตกลงการคาเสรีระหวางไทย-บาหเรน และ ไทย-สหรัฐอเมริกา ในปจจุบันนี้ 
ไดยุติการเจรจา และยังไมมีการเจรจา FTA กันอีก 
 
 กลาวโดยสรุป ก็คือ ในการเจรจาเปดเสรีการคาบริการในสาขาการเงิน ทั้งในระดับตางๆ ไมวา
จะเปนในระดับพหุภาคี ภูมิภาค และทวิภาคีนั้น ประเทศไทยมีพันธะผูกพันการเปดเสรีในสาขาการเงิน
เทียบเทากับขอผูกพันภายใตกรอบ GATS เทานั้น 
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ตาราง 3.2 สถานะปจจุบันของขอผูกพันแบบทวิภาคีของประเทศไทยกับประเทศคูเจรจาในภาค 
    บริการทางการเงิน 
 

ประเทศคูเจรจา สถานะลาสุดของขอผูกพันในภาคบริการการเงิน 
ออสเตรเลีย ใหมีเจรจาเปดตลาดการคาบริการเพิ่มเติม ในสาขาการเงิน ภายใน 3 ป 

นับจากวันที่ความตกลงมีผลบังคับใช (ม.ค. 2551) 
นิวซีแลนด ใหมีการเจรจาเปดตลาดการคาบริการเพิ่มเติม ภายใน 3 ป นับจากวันที่

ความตกลงมีผลบังคับใช (ก.ค. 2551) 
อินเดีย อยูระหวางการเจรจาทําขอตกลงในการคาภาคบริการ 
ญ่ีปุน มีการเปดตลาดคาบริการบางสวนเพิ่มเติมจาก WTO แตยังไมมีขอผูกพัน

เพิ่มเติมในสาขาการเงิน 
บาหเรน ยุติการเจรจา 
เปรู ยังไมมีการเจรจาในภาคบริการ 
สหรัฐอเมริกา การเจรจาหยุดชะงักลง 
EFTA ไดมีการเจรจากันแลว โดย EFTA ขอใหไทยเปดตลาดเพิ่มในสาขาการ

ประกันภัย และการธนาคาร ขณะที่ฝายไทยยืนยันเปดตลาดเพียงแค
ภายใต WTO  

ที่มา:  www.thaifta.com 
 
3.4 แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินกับธนาคารพาณิชยตางชาติ  
 
 จากที่กลาวไปในหัวขอ 3.3 เกี่ยวกับการเปดเสรีการบริการ Banking Services ในระดับตางๆ 
ไมวาจะเปนระดับพหุภาคี ภูมิภาค หรือทวิภาคีไปแลว ประเด็นสําคัญที่ถือไดวามีความสําคัญไมยิ่ง
หยอนไปกวาการเปดเสรีกับประเทศตางๆ ก็คือ การเปดเสรีการคาบริการภาคสถาบันการเงินในสวน
ของประเทศไทยเอง ซึ่งเปนการเปดเสรีตามที่ทางการไทยเห็นวามีความ-เหมาะสมตอการพัฒนาระบบ
สถาบันการเงินไทย โดยหนึ่งในนโยบายในการเปดเสรีภาคสถาบันการเงินของไทย ก็คือ การ
ประกาศใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (Financial Sector Master Plan: FSMP) ทั้งนี้ ในเดือน
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พฤศจิกายน 2552 ธนาคารแหงประเทศไทยไดประกาศใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะที่ 2 
ซึ่งมีระยะเวลาในการดําเนินนโยบายระหวางป 2553-2557 
 
 สําหรับแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะที่ 1 ไดสงผลตอสถาบันการเงินตางประเทศใน
ประเทศไทย หรือกลาวไดอีกนัยวา การบังคับใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินนั้น มีผลกระทบตอ
การคาบริการใน Mode 3 ที่กลาวมาแลวขางตนโดยตรง ทั้งในดานรูปแบบการเขามาและการดําเนิน
ธุรกิจ ผานทางนโยบายตางๆ ไมวาจะเปน 
 

(1) กําหนดใหมีสถาบันการเงินตางประเทศ 2 รูปแบบ คือ ธนาคารพาณิชยที่เปนบริษัทลูก
ของตางประเทศ (Subsidiary) และสาขาของธนาคารตางประเทศ (Full Branch) 

 
(2) สนับสนุนใหกิจการวิเทศธนกิจที่มีคุณสมบัติเหมาะสม ปรับสถานะเปน Full Branch หรือ 

Subsidiary 
 

(3) นโยบายการเปดเสรีตามลําดับข้ัน (Phased Liberalization) โดยอนุญาตสถาบันการเงิน
ตางชาติที่มีสถานะเปน Subsidiary สามารถเปดสาขาใหมไดปละ 1 แหง 
 

(4) การปรับกฎเกณฑเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการดําเนินงานของสถาบันการเงินตางชาติใน
ประเทศไทย เชน ผอนปรนการกําหนดจํานวนบุคลากรชาวตางชาติที่ปฏิบัติงานในธนาคารพาณิชย 

 
ขณะนี้แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะที่ 1 ไดครบเวลาดําเนินการไปแลว ซึ่งจากการ

ประเมินระบบสถาบันการเงินภายหลังจากแผนพัฒนา 1 สรุปไดวา สถาบันการเงินมีการปรับตัว
ทางดานประสิทธิภาพและความมั่นคงในภาพรวมที่ดีข้ึน แตยังมีตนทุนดําเนินงานในระดับคอนขางสูง 
การใหบริการทางการเงินยังไมทั่วถึง และโครงสรางพื้นฐานทางการเงินที่จําเปนยังไมสมบูรณเพียงพอ 
 

สําหรับแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะที่ 2 นี้ไดมีผลบังคับใชแลวต้ังแตป 2553 โดยมี
เปาหมายเพื่อสงเสริมใหสถาบันการเงินทําหนาที่ตัวกลางทางการเงินไดอยางมีประสิทธิภาพและทั่วถึง 
มีความเขมแข็งและสามารถแขงขันได พรอมที่จะรองรับภาวะแวดลอมทางการเงินที่มีการเปลี่ยนแปลง
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อยางรวดเร็ว ทั้งนี้ จากประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย เร่ือง แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน
ระยะที่ 2 นั้น ไดกําหนดแนวนโยบายที่สําคัญของแผนนี้ไว สามารถแบงออกไดเปน 3 สวน ไดแก  

 
1) การลดตนทุนของระบบ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารงานของสถาบันการเงิน ซึ่งจะ

สงผลถึงราคาของการใหบริการแกผูบริโภคและความสามารถในการแขงขันกับสถาบันการเงิน
ตางประเทศ 
 

2) การสงเสริมการแขงขันและการเขาถึงบริการทางการเงิน ผานทางการเพิ่มผูใหบริการใน
ระบบ หรือขยายขอบเขตในการทําธุรกิจของสถาบันการเงินใหกวางและหลากหลายมากยิ่งข้ึน เพื่อให
เกิดการแขงขันในดานราคาและบริการ รวมไปถึงการเพิ่มโอกาสใหทุกภาคสวนสามารถเขาถึงบริการ
ทางการเงินไดมากข้ึน ซึ่งนโยบายนี้มีความเกี่ยวของกับสถาบันการเงินตางประเทศเปนอยางมาก 
 

3) การสงเสริมโครงสรางพื้นฐานทางการเงิน เนื่องจากโครงสรางพื้นฐานทางการเงินที่
เพียงพอและมีประสิทธิภาพ ถือเปนกลไกสําคัญที่จะผลักดันใหระบบสถาบันการเงินมีประสิทธิภาพ
เพิ่มมากข้ึน 

 
ทั้งนี้ การสงเสริมการแขงขันและการเขาถึงบริการทางการเงิน ถือเปนหนึ่งในนโยบายหลักที่

สําคัญของแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะที่ 2 เนื่องจากการเพิ่มผูใหบริการหรือการขยาย
ขอบเขตในการทําธุรกิจ จะนําไปสูการแขงขันในดานราคาและบริการ อันเปนกลไกสําคัญที่จะชวย
เสริมสรางประสิทธิภาพของระบบสถาบันการเงิน ขณะที่การเพิ่มโอกาสในการเขาถึงบริการทางเงินก็
สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพของระบบเศรษฐกิจในระยะยาวไดเชนกัน ซึ่งแผนพัฒนา 2 นี้ มีมาตรการ-
สงเสริมการแขงขันในระบบสถาบันการเงินหลายประการที่เกี่ยวของกับธนาคารพาณิชยตางชาติหลาย
ประการ ดังนี้  
 

1. สงเสริมใหสถาบันการเงินมีขนาดใหญข้ึน เพื่อใหเกิดประสิทธิภาพจากขนาด 
(Economy of scale) และจากขอบเขตธุรกิจที่กวางขวางข้ึน (Economy of scope) เพื่อยกระดับ
ความสามารถในการแขงขันของระบบสถาบันการเงินไทย 
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2. สงเสริมการแขงขันโดยเพิ่มบทบาทผูใหบริการรายเดิมเพื่อใหสถาบันการเงินมีความ
ยืดหยุนในการบริหารจัดการและขอบเขตธุรกิจมากข้ึน นอกจากนี้จะมีการเพิ่มผูใหบริการรายใหมเพื่อ
ผลักดันใหมีการยกระดับประสิทธิภาพของระบบสถาบันการเงินมากยิ่งข้ึน ในสวนของการเพิ่มบทบาท
ผูใหบริการเดิมไมวาจะเปน ธย. และสถาบันการเงินตางชาติที่ประกอบธุรกิจในไทยอยูแลวสามารถมี
ชองทางการใหบริการทางการเงินที่เพิ่มข้ึนได  
 

สําหรับสาขาของธนาคารตางประเทศและ Subsidiary ที่เปดดําเนินการในปจจุบัน 
 

 สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ (Full branch) สามารถขออนุญาตเปดสํานักงาน
สาขาไดอีกไมเกิน 2 แหง หรือสามารถขออนุญาตปรับสถานะเปน Subsidiary ได 

 

 Subsidiary ทั้งรายใหมและรายเดิม สามารถขยายสาขาเพิ่มไดเปนไมเกิน 20 แหง 
และ ATM นอกสํานักงานไดไมเกิน 20 เคร่ือง โดยตองมีเงินกองทุนช้ันที่ 1 ข้ันตํ่า 10,000 ลานบาท มี
ผลการจัดอันดับที่ดีตามธปท. และมีการบริหารความเส่ียงที่ดี  

 
ทั้งนี้ มีการปรับเกณฑการกํากับดูแลใหเทาเทียมกันกับธนาคารพาณิชยไทย เพื่อสรางการ

แขงขันในระดับที่เหมาะสมจากสถาบันการเงินตางประเทศที่ดําเนินธุรกิจอยูแลว  
 

สําหรับนโยบายในดานการสงเสริมการแขงข้ึนและเขาถึงบริการทางการเงินนั้น ไดแบง
ระยะเวลาการดําเนินงานออกเปน 2 ชวง โดยในชวงแรก 2553 – 2554 สนับสนุนใหมีการควบรวม-
ขยายขอบเขตของธุรกิจและลดตนทุนของระบบ รวมไปถึงการเพิ่มจํานวนสาขาใหกับสาขาธนาคาร
พาณิชยตางประเทศเพื่อเสริมสรางความแข็งแกรงและประสิทธิภาพใหแกสถาบันการเงิน ชวงที่ 2 
2555 – 2556 จะทําการเพิ่มระดับการแขงขันโดยผอนคลายกฎเกณฑการทําธุรกิจของสถาบันการเงิน
ตางชาติ โดยสาขาของธนาคารพาณิชยตางประเทศและ Subsidiary สามารถของยกระดับเปน 
Subsidiary ที่มีจํานวนสาขาเพิ่มมากข้ึนกวาเดิมได 
 

ทั้งนี้ การเปดเสรีการคา โดยเฉพาะดานบริการในสาขาการเงิน เปนส่ิงที่ไมอาจหลีกเล่ียงได
และเปนส่ิงที่ตองเกิดข้ึนในไมชา ขณะที่แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินเอง เปนนโยบายที่สําคัญใน-
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การเสริมสรางความแข็งแกรงใหกับระบบการเงินไทย ซึ่งทั้งการเปดเสรีการคาและแผนพัฒนาระบบ
สถาบันการเงิน ถือไดวาเปนความทาทายที่อาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย
ตางชาติในประเทศไทย  

 
สําหรับงานศึกษาคร้ังนี ้ไดตระหนกัถงึความสําคัญของทัง้สองปจจัยดังกลาว จึงไดนําปจจัย

ปจจัยทัง้สองเขามาไวในการศึกษาทัง้ในเชิงปริมาณและคุณภาพ ซึง่จะกลาวถึงในบทที ่4 วิธี
การศึกษาตอไป 

 
3.5 ผลกระทบที่อาจจะเกิดขึ้นจากการเปดเสรีภาคสถาบันการเงิน 
  

ประเด็นสําคัญประการหนึง่ที่จะตองนาํมาพิจารณาสําหรับการเปดเสรีภาคสถาบันการเงนิ ก็
คือ ผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนจากการเปดเสรีดังกลาว ซึง่มีทัง้ดานทีเ่ปนประโยชน และดานที่เปน
ความเสีย่งหรือความทาทายตอระบบเศรษฐกิจการเงนิ 

 
3.5.1 ประโยชนที่ไดรับจากการเปดเสรีภาคสถาบันการเงิน 
 
สําหรับดานทีเ่ปนประโยชนหรือผลของการเปดเสรีทางการบริการในดานบวกนั้น จากงาน

ศึกษาในตางประเทศและประสบการณในการเปดเสรีทางการเงนิของประเทศตางๆ พบวาการเขามา
ใหบริการของธนาคารนัน้ กอใหเกิดผลดีตอประเทศเจาบานอยางนอย 3 ประการ ไดแก 
 

1) ประสิทธิภาพของระบบการเงิน  
 
การเขามาใหบริการของธนาคารตางชาติสามารถชวยเพิ่มความสามารถในการแขงขันของ

ภาคการเงินผานทางการแขงขันที่สูงข้ึน ประกอบกับธนาคารตางชาตินั้น มักจะมีความไดเปรียบใน
ดานการประหยัดตอขนาดและขอบเขต (Economies of Scales and Scopes) สามารถใชประโยชน
จากความกาวหนาทางเทคโนโลยีไดดีกวา ดังนั้น หากมีการเปดเสรีอนุญาตใหธนาคารตางชาติเขามา
ไดมากข้ึน จะสงผลดีตอผูใชบริการหลายประการ ไมวาจะเปนคุณภาพในการใหบริการที่ดีข้ึน มีความ
หลากหลายและทางเลือกในการใชสินคาและบริการการเงินมากข้ึน และสามารถลดตนทุนหรือ 
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Markups Price ในระบบการเงินได  นอกจากนี้ การที่ธนาคารตางชาติเขามานาจะกอใหเกิดโอกาสที่
จะมีการนําความรูและเทคโนโลยีสําหรับการบริหารทางการเงินจากตางประเทศเขามาใชในประเทศ 
ซึ่งจะนําไปสูการจัดสรรทรัพยากรที่ดีข้ึนดวย ทั้งนี้ ผลการศึกษาในตางประเทศ อยางเชน งานศึกษา
ของ Clarke et al. (2001) แสดงใหเห็นถึงประโยชนที่ระบบเศรษฐกิจประเทศเจาบาน (Host country) 
ไดรับจากการเขามาเพิ่มมากข้ึนของธนาคารตางชาติ  งานศึกษาโดย Claessens et al. (2001) พบวา 
การเปดใหธนาคารตางชาติเขามาแขงขันภายในประเทศมากข้ึน มีสวนเพิ่มประสิทธิภาพในระบบ และ
มีสวนทําใหสวนตางอัตราดอกเบ้ีย (Spreads) ลดลง  

 
2) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงิน 
 
การเขามาของธนาคารตางชาตินาจะมีผลทําใหเกิดความมีเสถียรภาพทางเงินมากยิ่งข้ึน โดย

ทําใหแหลงเงินทุนกูยืมเงินมีความม่ันคงมากยิ่งข้ึน เนื่องจากธนาคารตางชาติเหลานี้ สามารถของ
ความชวยเหลือจากธนาคารแมในการเพิ่มทุนได ผลที่เกิดข้ึนตามมาสงผลใหระบบการธนาคารนาจะมี
ความพรอมและยืดหยุนในการเผชิญกับความเส่ียงไดดีมากยิ่งข้ึน  
 
 นอกจากนั้น ในชวงที่เกิดวิกฤติดานการธนาคาร (Banking Crisis) ธนาคารตางชาติสามารถ
ชวยในการกระจายความเส่ียงไดดี  กลาวคือ ธนาคารตางชาติมีกระจายการลงทุนในประเทศตางๆ 
สามารถเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของตนในระบบการเงินของประเทศเจาบานไดดี เนื่องจากมีความ
ออนไหวตอวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศเจาบานนอยกวาธนาคารภายในประเทศ ทั้งนี้ ธนาคาร
ตางชาติยังสามารถชวยฟนฟูสภาพเศรษฐกิจไดเร็วในชวงที่เกิดวิกฤติทางดานอัตราแลกเปล่ียน เพราะ
ธนาคารตางชาติเหลานั้นมีระมัดระวังในเร่ืองความไมสอดคลองทางดานเงินตรา (currency 
mismatch) ที่มากกวาธนาคารทองถิ่น และยังสามารถเรียกใหธนาคารแมจัดหาเงินตราตางประเทศ
เพื่อเสริมสภาพคลองไดอีกดวย 
 

ผลการศึกษาในตางประเทศ ก็ไดแสดงใหเห็นวาธนาคารตางชาติมีบทบาทในการสรางความมี
เสถียรภาพใหแกระบบเศรษฐกิจ (Stabilizer) ในงานศึกษาของ Detragiache and Gupta (2004) 
พบวา ชวงที่เกิดวิกฤติการณในประเทศมาเลเซีย ธนาคารตางชาติไมไดละทิ้งตลาดทองถิ่นและรับการ-
สนับสนุนจากภาครัฐนอยกวาธนาคารในประเทศ และ Goldberg et al. (2000) พบวา ในชวงที่เกิด
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วิกฤติ อารเจนตินาและเม็กซิโก ไดรับประโยชนในการเขาถึงแหลงเงินทุนตางประเทศอยางมากและ
การใหกูยืมของธนาคารตางชาติในประเทศทั้งสองมีการเติบโตเร็วกวาการใหกูยืมของธนาคารทองถิ่น
ในชวงที่เกิดวิกฤติ 

 
3) การพัฒนาระบบการเงนิภายในประเทศ 
 
การเขามาใหบริการของธนาคารตางชาติ ถือไดวามีบทบาทสําคัญในการปฏิรูประบบการเงิน

ภายในประเทศ ซึ่งจะนําไปสูการพัฒนาในดานการกํากับดูแลธนาคารและโครงสรางพื้นฐานทาง
การเงินอีกดวย โดยมีความจําเปนที่ตองมีกฎเกณฑขอบังคับ กลไกการควบคุมและตรวจสอบที่มี
ประสิทธิภาพ และมีความโปรงใสมากยิ่งข้ึน อันจะนําไปสูการเพิ่มความนาเช่ือถือและประสิทธิภาพ
โดยรวมของระบบการธนาคาร อีกนัยหนึ่งนั้น ธนาคารตางชาตินั้นมักจะไดรับการตรวจสอบ ควบคุม 
และกํากับดูแลโดยประเทศแมดวยระดับมาตรฐานระดับสากลอยูแลว (Best International Practice) 
ดังนั้น หากประเทศเจาบาน อนุญาตใหธนาคารตางชาติเขามาใหบริการมากข้ึน และสามารถนําการ
การกํากับดูแลดังกลาวเขามาเปนสวนหนึ่งของระบบการเงินภายในประเทศนั้น จะนําไปสูการพัฒนา
ระบบการเงินใหมีความเขมแข็งไดอีกดวย 
 

3.5.2 ความทาทายและผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการเปดเสรีภาคสถาบนัการเงิน 
 
แมวาการเปดการเสรีภาคการธนาคารจะเอ้ือประโยชนตอผูใชบริการ และระบบการเงิน

ภายในประเทศหลายประการ แตอยางไรก็ตาม จากประสบการณของประเทศตางๆ และงานศึกษาเชิง
ประจักษไดบงชี้วา ในบางคร้ังการเปดเสรีดังกลาว ก็อาจนาํมาส่ิงความเสี่ยงและความทาทายอ่ืนๆ ตอ
ระบบเศรษฐกิจการเงินอยางนอย 3 ประการ ไดแก 

 
1) โอกาสในการเขาสูตลาดและการปรับตัว เนื่องจากการแขงขันที่เพิ่มข้ึน 

 
การเปดเสรีภาคสถาบันการเงินนั้น จะเอ้ือประโยชนตอธนาคารตางชาติมากกวาธนาคาร

ทองถิ่นในประเทศ ทั้งนี้ ธนาคารตางชาติมีความไดเปรียบในดานของเครือขายธุรกิจที่กวางขวาง-  
และสามารถกระจายความเส่ียงความเสี่ยงไดดีกวาธนาคารทองถิ่นภายในประเทศ ดังนั้น หากมีการ
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เปดเสรีที่รวดเร็วเกินไป อาจทําใหธนาคารตางชาติพากันเขามาแขงขันใหบริการภายในประเทศ จน
ธนาคารทองถิ่นไมสามารถปรับตัวไดทัน บางก็ที่ไมสามารถแขงขันไดจนตองปดกิจการ นอกจากนี้ 
สถาบันการเงินตางชาติอาจเขามาแขงขันในบริการทางการเงินบางประเภท หรือในขอบเขตที่ไมกวาง
มากนัก ทําใหผลกระทบตอสถาบันการเงินในประเทศถูกจํากัดในวงแคบ หรือไมนําไปสูการแขงขันที่
เพิ่มข้ึนเทาใดนัก อยางในกรณีของประเทศไทย จากงานศึกษาของกอบศักด์ิ ภูตระกูล และคณะ 
(2548: 65) บงช้ีวา ธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยมีความชํานาญ (Specialize) ในธุรกรรมบาง-
ประเภท เชน ธุรกรรมตราสารอนุพันธ ธุรกรรมบัตรเครดิต การใหสินเช่ือขนาดกลางและใหญ เปนตน  

 
2) พฤติกรรมในการปลอยสินเชื่อไปสูกลุมลูกคารายยอย 

 
การเปดเสรีภาคสถาบันการเงินนั้น อาจเปนประโยชนตอลูกคาในบางกลุม เนื่องจากสถาบัน

การเงินตางชาติที่เขามานั้น อาจจะมุงเนนใหบริการแกลูกคาช้ันดี หรือลูกคาที่มีรายไดสูง (Cherry 
pick) ทําใหลูกคาธุรกิจขนาดเล็ก (SMEs) หรือลูกคารายยอย อาจจะไมไดรับการบริการที่ดีเทาที่ควร 
การเขาถึงเงินทุนของลูกคากลุมดังกลาวทําไดยากลําบากข้ึน โดยอาจมีสาเหตุจากสถาบันการเงิน
ตางชาติอาจจะไมมีขอมูลของลูกคาเหลานี้อยางเพียงพอ  

 
3) ดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงิน 

 
การเปดเสรีภาคสถาบันการเงินนั้น อาจะสงผลกระทบตอเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ

การเงินได โดยผานทางกระทําของธนาคารตางชาติที่เขามามากข้ึน และการปรับเปล่ียนพฤติกรรมของ
ธนาคารทองถิ่นเอง 

 
สําหรับชองทางแรก ที่มีสาเหตุมาจากธนาคารตางชาติ เนื่องจากธนาคารตางชาตินั้น มีวิธีการ

บริหารความเส่ียงแบบควบรวมตลาดโลก (Consolidated Global Risk Management) ทําใหตลาด
ประเทศแมและประเทศอื่นๆทั่วโลกมีความสัมพันธเช่ือมโยงกันอยางแนบแนนมากข้ึน สงผลทําให
ประเทศที่ธนาคารขามชาตินั้นเขาไปลงทุนนั้น ตองแบกรับกับความผันผวนที่อาจเกิดข้ึนในประเทศแม-
และตลาดอ่ืนๆ เพิ่มมากข้ึนตามไปดวย อีกประเด็นที่สําคัญ ก็คือ กลยุทธในการดําเนินธุรกิจของ
ธนาคารตางชาตินั้น ยังไดรับอิทธิพลหรือถูกกําหนดมาจากประเทศแมอีกดวย ทําใหมีแนวโนมวา



 
 

46 

ธนาคารตางชาตินั้นจะรักษาผลประโยชนของประเทศแมมากกวาเปาหมายของประเทศเจาบาน ซึ่ง
สงผลตอความมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศเจาบานเชนกัน และสุดทาย ธนาคารตางชาติมี
ผลตอเสถียรภาพของสินเช่ือในประเทศเจาบาน  กลาวคือ ในกรณีที่ประเทศเจาบานประสบกับปญหา 
ธนาคารสวนใหญทั้งธนาคารในประเทศและธนาคารตางชาติจะลดการปลอยสินเชื่อ แตธนาคาร
ตางชาติสามารถที่จะลดการปลอยสินเช่ือในจํานวนที่มากกวาธนาคารในประเทศ อีกทัง้สามารถดึงเงนิ
สินเช่ือออกจากประเทศเจาบาน หรือโยกยายสินเช่ือไปยังประเทศอื่นๆ ไดอยางงาย  จนอาจจะนําไปสู
ปญหาการไหลออกของเงินทุน (Capital Outflows) อยางที่เคยเกิดข้ึนในกรณีวิกฤติการณทางการเงิน
ของไทยในป 2540 (สถาบันนโยบายเศรษฐกิจการคลัง, 2549: V.18-20) 

 
ชองทางที่สอง การปรับเปล่ียนพฤติกรรมของธนาคารทองถิ่นภายในประเทศ ก็อาจสงผลตอ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจการเงินไดเชนกัน โดยมีตนตอสําคัญมาจากการเปดใหธนาคารตางชาติเขาสู
ตลาดภายในประเทศมากข้ึน ทั้งนี้การเพิ่มข้ึนของจํานวนธนาคารและการแขงขันที่มากเกินไป สงผลให
กําไรของธนาคารลดลง ซึ่งหากมีการกํากับดูแลไมดีเพียงพอ จะทําใหพฤติกรรมในการใหสินเชื่อของ
ธนาคารมีความเสี่ยงเพิ่มข้ึน หรือกลาวไดวา ธนาคารทองถิ่นในประเทศมีพฤติกรรมที่กลาเส่ียงมากข้ึน 

 
 ทั้งนี้ การเปดเสรีภาคสถาบันการเงนินัน้ มีสวนเพิ่มความเส่ียงที่จะกระทบตอเสถยีรภาพของ
ระบบเศรษฐกจิการเงนิ แตยงัตองข้ึนอยูกบัหลายปจจัย ไมวาจะเปนการบริหารนโยบายเศรษฐกจิมหา
ภาค หรือความพรอมในดานการกํากับ ตรวจสอบและดูแลสถาบันการเงิน เปนตน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทที่ 4 
 

วิธีการศึกษา 
 

 จากการทบทวนวรรณกรรมที่ผานมา เพื่อทําใหงานวิจัยในคร้ังนี้มีความสมบูรณมากยิ่งข้ึน 
ดังนั้น งานวิจัยนี้แบงการศึกษาออกเปน 2 สวน โดยสวนแรก เปนการศึกษาเชิงปริมาณ 
(Quantitative Analysis) โดยนําปจจัยเศรษฐกิจมหภาคมาทดสอบดวยแบบจําลอง และสวนที่
สอง เปนการศึกษาในเชิงคุณภาพ (Qualitative Analysis) โดยใชแบบสอบถามความเห็นจาก
ผูแทนสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย เพื่อตรวจสอบกับผลการวิจัยที่ไดจาก
การศึกษาในเชิงปริมาณวามีความถูกตองและสอดคลองกับความเปนจริงมากนอยเพียงใด  

 
4.1 การศึกษาในเชิงปริมาณ 

 
เปนการศึกษาโดยใชแบบจําลอง เพื่อทดสอบปจจัยที่กําหนดการขยายธุรกรรมของ

ธนาคารพาณิชยตางชาติ โดยใชขอมูลทุติยภูมิในระดับมหภาค ทั้งที่เปนปจจัยผลักดันจากประเทศ
แมหรือประเทศที่สํานักงานใหญต้ังอยู และปจจัยดึงดูดของประเทศไทย 

 
4.1.1 การเก็บรวบรวมขอมูล 

 
สําหรับการศึกษาในเชิงปริมาณโดยใชแบบจําลองนี้ ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) 

โดยเก็บรวบรวมจากหนวยงานที่เกี่ยวของและแหลงขอมูลที่สําคัญ ไดแก ธนาคารโลก กองทุน
การเงินระหวางประเทศ ธนาคารแหงประเทศไทย ฐานขอมูล CEIC สํานักงานคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน ศูนยบรรณสาร คณะเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย และขอมูลจาก
หนวยงานราชการและธนาคารอ่ืนๆ ที่เกี่ยวของ 

 
4.1.2 การศึกษาในเชิงปริมาณโดยใชแบบจําลอง 
 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษาประกอบดวย 2 สมการ คือ สมการถดถอยตามงานศึกษาใน
ประเทศเกาหลีของ Lee และสมการแบบจําลองแรงดึงดูด ที่เปนแบบจําลองทางการคาระหวาง-
ประเทศ และใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) ทั้งนี้ ในการศึกษาโดยใช
แบบจําลอง ไดแบงออกเปน 4 ข้ันตอน ไดแก 
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ขั้นตอนท่ี 1: ทดสอบโดยใชสมการถดถอยตามแนวทางการศึกษาในประเทศเกาหลีของ 
Lee (2002) และเพิ่มปจจัยดึงดูดทางดานการเงินของประเทศไทย ไดแก ขนาดของตลาดทุน-ไทย 
สวนตางอัตราดอกเบ้ีย และอัตราการทํากําไรของธนาคาร เขาไปในสมการดวย ดังนั้น สมการที่ใช
ศึกษา เปนดังนี้ 
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ขั้นตอนท่ี 2: จากการทบทวนงานศึกษาที่ผานมา พบวา แบบจําลองแรงดึงดูดนี้สามารถ

ใชในการศึกษาถึงการเขามาลงทุน หรือขยายธุรกรรมของการธนาคารระหวางประเทศได ดังนัน้ ใน
ข้ึนตอนนี้ จึงทดสอบโดยใชแบบจําลองแรงดึงดูด (Gravity Model) ซึ่งเปนแบบจําลองที่ไดรับ-
ความนิยมและถูกใชอยางกวางขวางในการศึกษาเกี่ยวกับการคาระหวางประเทศ โดยไดเพิ่มตัว
แปรที่สนใจเขาไปในแบบจําลอง เชนเดียวกับแบบจําลองแรก ซึ่งสมการที่ใชในการศึกษา เปนดังนี้ 
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โดยท่ี   

itasset   คือ สินทรัพยรวมของธนาคารจากประเทศ i ที่เขามาลงทนุในประเทศ

ไทย ณ เวลา t (หนวยเปน ลานบาท)
 

itGDP     คือ ขนาดเศรษฐกิจของประเทศที่มธีนาคารเขามาลงทนุในประเทศไทย 
 

 ณ เวลา t (หนวยเปน ลานบาท) 

tGDPThai  คือ ขนาดเศรษฐกิจของประเทศไทย ณ เวลา t (หนวยเปน ลานบาท) 

 iDist          คือ ระยะหางระหวางประเทศแมกับไทย (หนวยเปน กิโลเมตร) 

 itTrade   คือ มูลคาการคาระหวางประเทศที่มีสาขาธนาคารตางชาติกับประเทศ 

ไทย  ณ เวลา t (หนวยเปน ลานบาท) 

itFDI      คือ มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติที่มีสาขาธนาคารในประเทศไทย 

 ณ เวลา t (หนวยเปน ลานบาท) 
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itINF            คือ อัตราเงินเฟอของประเทศที่มีสาขาธนาคารในประเทศไทย ณ เวลา t  

โดยใชอัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค  

(Consumer Price Index: CPI)  

tStockCap  คือ ขนาดของตลาดทุนไทย โดยใชขนาดของตลาดหลักทรัพยตอ GDP  

ณ เวลา t  

tSpread  คือ สวนตางอัตราดอกเบ้ียในตลาดการเงินไทย ณ เวลา t โดยเปนสวน-

ตางระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก (Deposit rate) และอัตราดอกเบ้ีย

เงินกู (Loan rate) ของระบบการเงินไทย  

tprofit  คือ อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของระบบธนาคารไทย  

(Net profit-Total Asset ratio) 

it    คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 

ขั้นตอนท่ี 3: เปรียบเทียบผลการศึกษา และทดสอบความเหมาะสมของสมการที่ 1 และ

สมการที่ 2 โดยใช Likelihood Ratio test 

 

ขั้นตอนที่ 4: ทําการทดสอบความสัมพันธระหวางการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติกับนโยบายภาครัฐ โดยเพิ่มตัวแปร Interaction terms ไดแก FTA* Trade และ
FTA*FDI ที่เกิดจากปฏิสัมพันธระหวางตัวแปรเชิงคุณภาพที่แสดงถึงการมีขอตกลงการคาเสรี 
(Free Trade Arrangement: FTA) และตัวแปรปจจัยเชิงปริมาณที่มีความสัมพันธกับการคาเสรี 
ซึ่งก็คือ มูลคาการคา (Trade) และการลงทุนระหวางประเทศ(FDI) รวมไปถึงตัวแปรหุนการบังคับ
ใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (Financial Sector Master Plan: FSMP) เขาไปในสมการที่มี
ความเหมาะสมในข้ันตอนที่ 3 
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สมมติฐานเกี่ยวกับปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในประเทศไทย  
 
 สมมติฐานที่ 1 ขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม (Home Country) มีความสัมพันธที่เปน
บวก (+) กับการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ กลาวคือ ขนาดเศรษฐกิจของ
ประเทศแมเพิ่มข้ึน จะทําใหประเทศแมมีความสามารถในการผลิตการบริการเพื่อสงออกมากข้ึน 
 
 สมมติฐานที่ 2 ขนาดเศรษฐกิจของประเทศไทยมีความสัมพันธที่เปนบวก (+) กับการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาพาณิชยตางชาติ กลาวคือ ขนาดเศรษฐกิจของประเทศไทยทีเ่พิม่ข้ึน 
หมายถึงวา อุปสงคตอการบริการนี้เพิ่มข้ึนดวย ซึ่งสอดคลองกับเหตุผลในหัวขอ 2.1.1 เร่ืองความ
นาสนใจของตลาดในประเทศผูนําเขาบริการ 
 
 สมมติฐานที่ 3 ระยะหางระหวางประเทศ อาจมีความสัมพันธที่เปนบวก (+) หรือเปนลบ 
(-) กับการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติก็ได กลาวคือ ระยะหางระหวาง
ประเทศเพิ่มข้ึน อาจมีความจําเปนที่จะตองเขามาลงทุนจัดต้ังสาขาหรือขยายธุรกรรมเพิ่มข้ึน หาก
ประเทศนั้นมีความนาสนใจ ทําใหระยะหางมีความสัมพันธเปนบวก(+) กับการขยายธุรกรรม แต
ในทางกลับกัน หากประเทศมีความหางไกลกันการกันมาก อาจกลายเปนอุปสรรคทางการคาและ
การลงทุน สงผลใหประเทศนั้นขาดความนาสนใจที่จะดึงดูดใหธนาคารตางชาติเขามาลงทุน
ใหบริการหรือขยายธุรกรรม จนมีความสัมพันธที่เปน (-) กับการขยายธุรกรรม 
 
 สมมติฐานที่ 4 การคาระหวางสองประเทศ มีความสัมพันธที่เปนบวก (+) กับการขยาย
ธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ กลาวคือ หากมีการคาระหวางประเทศมากข้ึน 
ธนาคารตางชาติอาจจะเขามาลงทุนหรือขยายธุรกรรมในประเทศไทยเพิ่มมากข้ึน เพื่อใหบริการแก
ลูกคาของตนมากข้ึน ตามเหตุผลเร่ือง การติดตามลูกคา (Follow the Customer) ในหัวขอ 2.1.1 
 
 สมมติฐานที่ 5 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ มีความสัมพันธที่เปนบวก (+) กับการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ หากมีการลงทุนจากตางประเทศเขามาในไทย
มากข้ึน ยอมจะสงผลใหธนาคารของประเทศนั้นเขามาดําเนินการในไทยมากข้ึน เชนเดียวกับ
สมมติฐานที่ 4 
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 สมมติฐานที่ 6 อัตราเงินเฟอของประเทศแม (Home Country) มีความสัมพันธเปนลบ (-) 
กับการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ เนื่องจากอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึน อาจ
สะทอนถึงแนวโนมการเติบโตเศรษฐกิจของประเทศแมที่เพิ่มข้ึน และสงผลใหอัตราดอกเบ้ียใน
ประเทศแมเพิ่มสูงข้ึน กอใหเกิดโอกาสทํากําไรจากสวนตางอัตราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน อาจสงผลให
ธนาคารพาณิชยตางชาติหันไปขยายธุรกรรมในประเทศของตนเพิ่มมากข้ึน และลดการขยาย
ธุรกรรมในประเทศไทย 
 
 สมมติฐานที่ 7 ขนาดของตลาดทุนไทย โดยในท่ีนี้ใชสัดสวนขนาดของตลาดหลักทรัพย
ไทยตอ GDP เปนตัวแทน อาจมีความสัมพันธที่เปนบวก (+) หรือลบ (-) กับการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติก็ได กลาวคือ หากตลาดทุนไทยมีขนาดใหญข้ึน นักลงทุนตางชาติที่
ลงทุนตลาดทุนไทย อาจจําเปนที่ตองดําเนินธุรกรรมหรือใชบริการของธนาคารตางชาติในการ
อํานวยความสะดวกสําหรับการลงทุนเพิ่มมากข้ึน จึงมีความสัมพันธที่เปนบวก (+) กับการขยาย
ธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ ในทางตรงกันขาม อาจสงผลใหลูกคาชาวตางชาติหัน
ไประดมเงินทุนหรือลงทุนผานทางตลาดทุนเพิ่มข้ึน และอาจทําใหโอกาสที่ธนาคารตางชาติจะ
ขยายธุรกรรมในประเทศไทยลดนอยลง จึงมีความสัมพันธที่เปนลบ (-) ไดเชนเดียวกัน 
 
 สมมติฐานที่ 8 สวนตางอัตราดอกเบ้ียในประเทศไทย มีความสัมพันธที่เปนบวก (+) กับ
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ ก็คือ หากสวนตางอัตราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน 
สะทอนใหเห็นถึงรายไดที่เพิ่มข้ึนจากการทําธุรกรรมรับฝาก-ใหกูยืมเงิน ซึ่งอาจสงผลใหธนาคาร
พาณิชยตางชาติขยายธุรกรรมภายในประเทศไทยเพิ่มมากข้ึน 
 
 สมมติฐานที่ 9 อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของระบบธนาคารพาณิชยไทย (Net 
Profit – Total Asset ratio) มีความสัมพันธที่เปน (+) กับการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติ กลาวคือ หากอัตราสวนดังกลาวเพิ่มสูงข้ึน สะทอนใหเห็นถึงโอกาสในการทํา
กําไรของระบบธนาคารไทย ซึ่งอาจดึงดูดใหธนาคารพาณิชยตางชาติเขามาลงทุนหรือขยาย
ธุรกรรมในประเทศไทยเพิ่มมากข้ึน เพื่อแสวงหากําไรเพิ่มข้ึน 
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สมมติฐานที่ 10 ตัวแปรปจจัยปฏิสัมพันธระหวางการมีขอตกลงเขตการคาเสรีและมูลคา
การคาระหวางประเทศ (FTA*Trade) มีความสัมพันธที่เปนบวก (+) กับการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ กลาวคือ หากมีการจัดต้ังเขตการคาเสรี จะเอ้ือประโยชนตอ
ประเทศคูคาและประเทศไทยเองมากย่ิงข้ึน ทั้งสิทธิพิเศษทางดานภาษีการคาที่ลดลงจนกลายเปน
เขตการคาเสรีที่ปลอดภาษี และสิทธิประโยชนอ่ืนๆ เปนจํานวนมาก อีกทั้งยังชวยเพิ่มความเช่ือมั่น
ใหแกภาคธุรกิจ และการเปดเสรีการคานี้ ยังเปนปจจัยดึงดูดใหประเทศตางๆ เขามาทําการคากับ
ไทยเพิ่มมากขึ้น ผลที่นาจะตามมา ก็คือ มูลคาการคาระหวางประเทศคูเจรจาและไทยมากข้ึน ซึ่ง
ทําใหธนาคารพาณิชยตางชาติ ก็นาจะเขามาใหบริการลูกคาของตนในประเทศไทยมากข้ึน และยัง
สอดคลองกับแนวคิดติดตามลูกคา (Follow the Customer) อีกดวย 

 
สมมติฐานที่ 11 ตัวแปรปจจัยปฏิสัมพันธระหวางการมีขอตกลงเขตการคาเสรีและมูลคา

การลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FTA*FDI) มีความสัมพันธที่เปนบวก (+) กับการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ กลาวคือ หากมีการจัดต้ังเขตการคาเสรี กอใหเกิดผลดีกับการ
ลงทุน ผานทางสิทธิประโยชนตางๆ ที่เกี่ยวของกับการคาการลงทุน สามารถชวยเพิ่มความเชื่อมั่น
ใหแกภาคธุรกิจไดเชนเดียวกัน และการเปดเสรีการคานี้ ยังถือเปนข้ันแรกของการเปดเสรีภาคการ
ลงทุนอีกดวย สังเกตไดจากประเทศสวนใหญที่มีการทําขอตกลงการคาเสรีนั้น จะเร่ิมเปดเสรีใน
สวนของสินคาเปนอันดับแรก ตอจากนั้นจะมีการเปดเสรีในภาคบริการ และการลงทุน ตามลําดับ 
ดังนั้น การมีขอตกลงการคาเสรี ก็ถือเปนปจจัยดึงดูดใหประเทศตางๆ เขามาทําลงทุนในไทย
เพิ่มข้ึน  ซึ่งทําใหธนาคารพาณิชยตางชาติ ก็นาจะเขามาดําเนินธุรกรรมทางการเงินและใหบริการ
ลูกคาของตนในประเทศไทยมากข้ึน และยังสอดคลองกับแนวคิดติดตามลูกคา (Follow the 
Customer) เชนเดียวกับที่มีผลตอการคา 

 
สมมติฐานที่ 12 การบังคับใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน มีความสัมพันธที่เปนบวก 

(+) กับการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ คือ การบังคับใชแผนพัฒนาระบบ
สถาบันการเงิน เปนการสงเสริมใหธนาคารตางชาติสามารถขยายธุรกรรมในประเทศไทยไดมาก
ข้ึน เนื่องจากแผนดังกลาวอนุญาตใหสาขาธนาคารตางชาติมีขอบเขตในการดําเนินธุรกิจที่
กวางขวางข้ึน เปดโอกาสใหสามารถยกระดับสถานะจาก Full Branch ไปเปน Subsidiary ได รวม
ไปถึงสามารถเปดสาขาไดเพิ่มข้ึนอีกดวย 
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ตารางที่ 4.1 แสดงสมมติฐานของตัวแปรทีใ่ชในการศึกษา 
 

ตัวแปรตาม : สินทรัพยรวมของธนาคารจากประเทศ i ที่เขามาลงทนุในประเทศไทย ณ เวลา t 

ตัวแปร รูปแบบความสัมพันธ 

ขนาดเศรษฐกจิประเทศแม 
(GDP) 

(+) 

ขนาดเศรษฐกจิไทย 
(GDPThai) 

(+) 

ระยะหาง 
(Distance) 

(+) / (-) 

การคาระหวางประเทศ 
(Trade) 

(+) 

การลงทุนโดยตรงจากตางชาติ 
(FDI) 

(+) 

อัตราเงินเฟอของประเทศแม 
(Inflation) 

(-) 

ขนาดตลาดทนุไทย 
(Stock Market Capitalization) 

(+) / (-) 

สวนตางอัตราดอกเบ้ีย 
(Interest Spread) 

(+) 

อัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
(Net Profit- Asset ratio) 

(+) 

FTA *Trade (+) 
FTA*FDI (+) 
FSMP  (+) 
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4.2 การศึกษาในเชิงคุณภาพ 
   

4.2.1 การเกบ็รวบรวมขอมูล 
  

 สําหรับการเก็บขอมูลเพื่อใชในการศึกษาเชิงคุณภาพนั้น ไดใชขอมูลแบบปฐมภูมิ 
(Primary data) ที่ไดจากการเก็บแบบสอบถามจากสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติที่ดําเนินกิจการ
ในประเทศไทยจํานวน 4 ธนาคาร เพื่อโดยรายละเอียดในแบบสอบถามไดใหความสําคัญกับปจจัย
กําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติที่ดําเนินกิจการในประเทศไทย ทั้งใน
สวนที่เปนปจจัยผลักดันจากประเทศแม และปจจัยดึงดูดของประเทศไทยเอง ซึ่งครอบคลุมถึงการ
มีขอตกลงเขตการคาเสรี และแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
 

4.2.2 การศึกษาในเชิงคุณภาพจากแบบสอบถาม 
 
 เปนการศึกษาเพื่อทราบถึงปจจัยที่กําหนดในการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในประเทศไทย และเพื่อชวยสนับสนุนผลการศึกษาจากแบบจําลองไดดีมากยิ่งข้ึน 
 
 สําหรับการศึกษาในเชิงคุณภาพนี้ จะทําในลักษณะของการใหคะแนนแตละปจจัยในรูป
ของ Scale จากมากที่สุดไปจนกระทั่งไมมีผล ตามขอคิดเห็นที่ไดจากผูแทนของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติที่ดําเนินกิจการในประเทศไทย จากนั้นจัดทําเปนคะแนนเฉลี่ย เพื่อนําไปวิเคราะห
โดยการเปรียบเทียบแตละปจจัยวาปจจัยใดบางที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
ตางชาติในไทย และพิจารณาถึงความสอดคลองของผลการศึกษาที่ไดจากแบบจําลองและ
แบบสอบถาม วามีความสอดคลองหรือแตกตางกันอยางไร 
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บทที่ 5 
 

ผลการศึกษา 
 
 ผลการศึกษาปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย 
แบงออกเปน 3 สวน คือ สวนที่หนึ่ง เปนผลการศึกษาในเชิงปริมาณ โดยใชปจจัยเศรษฐกิจมหภาค 
มาทดสอบกับแบบจําลองตามแนวการศึกษาในประเทศเกาหลีของ Lee (2002) และแบบจําลอง 
Gravity ซึ่งเปนแบบจําลองที่นิยมใชในการศึกษาดานคาระหวางประเทศ สวนที่สอง เปนผล
การศึกษาในเชิงคุณภาพที่ไดจากการสัมภาษณความคิดเห็นจากธนาคารตางๆ และในสวนที่สาม 
กลาวถึงความสอดคลองระหวางผลการศึกษาในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 
 
5.1 ผลการศึกษาในเชิงปริมาณ 
 
 5.1.1 ผลการศึกษาตามแบบจําลองที่ใชศึกษาในประเทศเกาหลีของ Lee (2002) 
 

การวิเคราะหปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย 
จะทําใหทราบถึงลักษณะความสัมพันธของปจจัยตางๆ ทั้งที่เปนปจจัยผลักดันจากประเทศแม 
ไดแก ขนาดเศรษฐกิจของประเทศ ระยะหางระหวางประเทศ มูลคาการคา มูลคาการลงทุน
โดยตรง อัตราเงินเฟอ และปจจัยดึงดูดของไทย ไดแก ขนาดของตลาดหลักทรัพย สวนตางอัตรา
ดอกเบ้ีย และอัตราสวนการทํากําไร วามีความสัมพันธกับการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติ
ในไทยหรือไม และถามีความสัมพันธกัน จะมีความสัมพันธในทิศทางใด โดยใชแบบจําลองที่ (4.1) 
และทําการประมาณคา Panel EGLS (Cross-section SUR) ไดผลการประมาณคา ดังนี้  

 
ln (asset)    =   1    + 0.29 ln (GDP) + 0.019 ln (Trade) + 0.62 ln (FDI)  
                  (3.64)***      (33.31) ***          (1.08)          (54.09) ***        
                – 0.15(Inflation) - 0.296(Stock Cap) + 0.113 (Spread) + 0.094 (profit) 
  (-14.84) ***        (-9.98) ***            (3.737) ***            (1.83)*  

 

หมายเหตุ   ***, ** และ * แสดงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99, 95 และ 90 ตามลําดับ 

Adjusted 2R = 0.90  Durbin-Watson stat = 0.54  Akaike Info Criterion = 2.33 
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 5.1.1.1 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม หรือประเทศที่
สํานักงานใหญของธนาคารแหงนั้นต้ังอยู (GDP) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม มีคา 
0.29 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมเปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.29 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน  คือ  เมื่อขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม
เปล่ียนแปลงไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกัน กลาวคือ หากขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมมีการขยายตัว สะทอนถึงสภาพ
เศรษฐกิจที่ดี จะสงผลใหธนาคารตางชาติขยายการลงทุนหรือธุรกรรมมายังประเทศไทยเพิ่มข้ึน 
 
 5.1.1.2 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยมูลคาการคาระหวางประเทศที่สํานักงานใหญของ
ธนาคารนั้นต้ังอยูกับไทย (Bilateral Trade) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์มูลคาการคา มีคา 0.19 โดยทิศทางของ
เคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากมูลคาการคาระหวางประเทศเปล่ียนแปลงไปรอย
ละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงรอยละ 
0.19 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถามูลคาการคาระหวางประเทศเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะ
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.19 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เมื่อมูลคาการคาระหวางประเทศแมและไทย
เปล่ียนแปลงไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกัน เนื่องจากมูลคาการคาที่เพิ่มข้ึน ทําใหธนาคารตางชาติเขามาลงทุน ใหบริการ หรือ
ขยายธุรกรรมในไทยเพิ่มมากข้ึน เพื่ออํานวยความสะดวกใหแกลูกคาและรักษาความสัมพนัธอันดี-
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กับลูกคาเดิมของตน ซึ่งมีความสอดคลองกับสมมติฐานติดตามลูกคา (Follow the Customers 
Hypothesis) และยังมีลักษณะที่ตรงกับงานของ Lee (2002) และ Focarelli and Pozzolo (2005) 
ที่กลาวไววา การลงทุนในตางประเทศของธนาคารขามชาติมีความสัมพันธที่เปนบวกกับการคา
ระหวางประเทศ กลาวคือ มูลคาการคาระหวางประเทศที่เพิ่มมากข้ึน สงผลใหธนาคารตางชาติ
ติดตามไปใหบริการแกลูกคาของตนในตางประเทศ 
 
 5.1.1.3 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FDI) ที่มีผล
ตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์
มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ มีคา 0.62 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับ
สมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเปล่ียนแปลง
ไปรอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลง
รอยละ 0.62 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถามูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเพิ่มข้ึน (ลดลง) 
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) 
รอยละ 0.62 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ
เปล่ียนแปลงไป จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไป
ในทิศทาง กลาวคือ หากมีการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเขามาในไทยมากข้ึน ทําใหธนาคาร-
ตางชาติเขามาลงทุนหรือใหบริการแกลูกคาของตนที่เขามาดําเนินกิจการในประเทศเพิ่มมากข้ึน
ดวย และยังมีความสอดคลองกับสมมติฐานติดตามลูกคาเชนเดียวกับการคาระหวางประเทศ 
 
 5.1.1.4 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยอัตราเงินเฟอของประเทศแม หรือประเทศที่
สํานักงานใหญของธนาคารแหงนั้นต้ังอยู (Inflation) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์อัตราเงินเฟอของประเทศแม มีคา -0.15 
โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
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 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากอัตราเงินเฟอของประเทศแมเปล่ียนแปลงไปรอย
ละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงรอยละ 
0.15 ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถาอัตราเงินเฟอของประเทศแมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะ
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยลดลง (เพิ่มข้ึน) รอยละ 0.15 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เมื่ออัตราเงินเฟอของประเทศแมเปล่ียนแปลง
ไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
ตรงกันขาม กลาวคือ หากอัตราเงินเฟอของประเทศแมเพิ่มข้ึนหรืออยูในระดับที่สูง จะสงผลให
ธนาคารหันไปขยายธุรกรรมในประเทศของตนมากข้ึน ขณะเดียวกันทําใหการลงทุน หรือการขยาย
ธุรกรรมของธนาคารตางชาติในไทยลดลง ซึ่งสอดคลองกับงานของ Lee (2002) ที่กลาวไววา เม่ือ
อัตราเงินเฟอในประเทศแมเพิ่มมากข้ึน จะสงผลกระทบใหสินทรัพยรวมของธนาคารตางชาติใน
ประเทศเกาหลีลดลง 
 
 5.1.1.5 การทดสอบอิทธิพลของขนาดของตลาดทุนไทย โดยเฉพาะอยางยิ่งตลาด
หลักทรัพย (Stock Market Capitalization) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ขนาดขนาดของตลาดทุนไทย มีคา -0.296 โดย
ทิศทางของเครื่องหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดของตลาดทุนไทยเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอยละ 0.296 
ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถาขนาดของตลาดทุนไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลให
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยลดลง (เพิ่มข้ึน) รอยละ 0.296 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เม่ือขนาดตลาดทุนไทย โดยเฉพาะอยางยิ่ง 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปล่ียนแปลงไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม เนื่องจากตลาดหลักทรัพยไทยสะทอนให
เห็นถึงระดับการพัฒนาของตลาดการเงินของไทย ซึ่งหากตลาดหลักทรัพยมีขนาดใหญข้ึน  อาจ
สงผลทําใหนักธุรกิจ หรือนักลงทุนชาวตางชาติ หันไประดมเงินทุนหรือลงทุนผานตลาดหลักทรัพย
เพิ่มมากข้ึน โดยที่ลดปริมาณการทําธุรกรรมที่ผานทางธนาคารตางชาติลง 
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 5.1.1.6  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทย (Interest rate 
Spread) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา 
สัมประสิทธิ์สวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทย มีคา 0.113 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความ
สอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น- 
รอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทยเปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.113 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 
0.113 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ หากสวนตางอัตราดอกเบ้ียในไทยเปล่ียนแปลง
ไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกัน เนื่องจากสวนตางของอัตราดอกเบ้ีย ถือเปนแหลงรายไดหลักที่สําคัญของธนาคาร ดังนั้น 
หากสวนตางอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงข้ึน อาจสงผลทําใหธนาคารตางชาติขยายธุรกรรมในไทยเพ่ิม
มากข้ึน เพื่อแสวงหารายไดเพิ่มข้ึน  
 
 5.1.1.7  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของระบบธนาคาร
พาณิชยไทย (Net profit- Total Asset ratio) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์อัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม มีคา 0.094 โดย
ทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมนี้ เปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.094 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 
0.094 
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 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เม่ืออัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมในระบบ
ธนาคารไทยเปล่ียนแปลงไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ
เปล่ียนแปลงไปในทิศทาง กลาวคือ เมื่ออัตรากําไรนี้เพิ่มสูงข้ึน นั่นก็คือ โอกาสทางการตลาดเพิ่ม
สูงข้ึน ทําใหธนาคารตางชาติเขามาดําเนินกิจการขยายธุรกรรมเพ่ือแสวงหากําไรเพิ่มข้ึน 
 

5.1.2 ผลการศึกษาตามแบบจําลอง Gravity 
 

การวิเคราะหปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติใน
ประเทศไทย โดยใชแบบจําลองแรงดึงดูด หรือ Gravity Model นั้น นอกจากจะทําใหทราบถึง
ลักษณะความสัมพันธของปจจัยตางๆ วามีความสัมพันธกับการขยายธุรกรรมของธนาคาร
ตางชาติในไทยหรือไม ยังทําใหทราบวา Gravity Model ซึ่งเปนแบบจําลองทางการคา สามารถใช
ในการศึกษาคร้ังนี้ไดหรือไม โดยใชแบบจําลองที่ (4.2) และทําการประมาณคา Panel EGLS 
(Cross-section SUR) ไดผลการประมาณคา ดังนี้ 

 
    ln (asset)    = - 23.89 + 0.133ln(GDP) +1.68 ln(GDPThai) + 0.305 ln (dist)  

  (-11.8)***      (3.49) ***       (12.03) ***         (4.77) ***    
 + 0.149 ln (Trade) + 0.558 ln (FDI) – 0.208 (Inflation) -0.477 (Stock Cap)  

       (4.56) ***           (40.28) ***             (-18.64) ***       (-14.05) *** 
+ 0.179 (Spread) + 0.211 (profit) 

               (6.11) ***            (3.97) *** 
 

หมายเหตุ   ***, ** และ * แสดงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99, 95 และ 90 ตามลําดับ 
 

Adjusted 2R = 0.91 Durbin-Watson stat = 0.56 Akaike Info Criterion = 2.32  
 

5.1.2.1  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม หรือประเทศที่
สํานักงานใหญของธนาคารแหงนั้นต้ังอยู (GDP) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติในประเทศไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม 
มีคา 0.133 โดยทิศทางของเครื่องหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์
ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
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ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมเปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.133 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 
0.133 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐานเชนเดียวกับแบบจําลองที่ 1 กลาวคือ เม่ือขนาด
เศรษฐกิจของประเทศแมเปล่ียนแปลงไป สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน เนื่องจากขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมมีการ
ขยายตัว สะทอนถึงสภาพเศรษฐกิจที่ดี จะสงผลใหธนาคารตางชาติขยายการลงทุนหรือธุรกรรมใน
ไทยเพิ่มข้ึน 
 
 5.1.2.2 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยขนาดเศรษฐกิจของไทย (GDPThai) ที่มีผลตอการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์
ขนาดเศรษฐกิจของไทย มีคา 1.68 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน 
และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดเศรษฐกิจของไทยเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอยละ 1.68 ใน
ทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาขนาดเศรษฐกิจของไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลใหการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1.68  
  

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน กลาวคือ เมื่อขนาดเศรษฐกิจไทยเปล่ียนแปลงไป 
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกัน เนื่องจาก หากขนาดเศรษฐกิจของไทยมีการขยายตัว สะทอนใหเห็นถึงสภาพเศรษฐกิจที่
ดีของไทย และโอกาสทางตลาดของธนาคารตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน จึงสงผลใหธนาคารตางชาติ
เขามาขยายการลงทุนหรือธุรกรรมในไทยเพิ่มข้ึน 
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 5.1.2.3 การทดสอบอิทธิพลของระยะหางระหวางประเทศแมที่สํานักงานใหญของ
ธนาคารนั้นต้ังอยูกับไทย (distance) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางขา
ติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ระยะหางระหวางประเทศ มีคา 0.305 โดยทิศทางของ
เคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ ระยะหางระหวางประเทศเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 จะ
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.305 ใน
ทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาระยะหางเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.305 
  

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน กลาวคือ เม่ือระยะทางเปล่ียนแปลงไป จะสงผลให
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 
เนื่องจากระยะทางท่ีเพิ่มข้ึน สะทอนใหเห็นถึงความจําเปนที่ธนาคารตางชาติจะตองเขามาต้ัง-
สาขาหรือขยายธุรกรรมในไทยมากข้ึน จึงสงผลใหธนาคารตางชาติเขามาขยายการลงทุนหรือ
ธุรกรรมในไทยเพิ่มข้ึน 
 
 5.1.2.4 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยมูลคาการคาระหวางประเทศที่สํานักงานใหญของ
ธนาคารนั้นต้ังอยูกับไทย (Bilateral Trade) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์มูลคาการคา มีคา 0.149 โดยทิศทางของ
เคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากมูลคาการคาเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลให
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอยละ 0.149 ในทิศทาง
เดียวกัน กลาวคือ ถามูลคาการคาเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.149 
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ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เมื่อมูลคาการคาระหวางประเทศแมและไทย
เปล่ียนแปลงไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกัน เนื่องจากมูลคาการคาระหวางประเทศที่เพิ่มข้ึน ทําใหธนาคารตางชาติเขามา
ลงทุนหรือขยายธุรกรรมในไทยเพิ่มมากข้ึน เพื่ออํานวยความสะดวกใหแกลูกคาและรักษา
ความสัมพันธอันดีกับลูกคาเดิมของตน ซึ่งมีความสอดคลองกับสมมติฐานติดตามลูกคา  
 
 5.1.2.5 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FDI) ที่มีผล
ตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์
มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ มีคา 0.558 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกบั
สมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเปล่ียนแปลง
ไปรอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลง
รอยละ 0.558 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถามูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเพิ่มข้ึน (ลดลง) 
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) 
รอยละ 0.558 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ
เปล่ียนแปลงไป จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไป
ในทิศทาง กลาวคือ หากมีการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเขามาในไทยมากข้ึน ทําใหธนาคาร
ตางชาติเขามาลงทุนหรือใหบริการแกลูกคาของตนที่เขามาดําเนินกิจการในประเทศเพิ่มมากข้ึน
ดวย  และยังสอดคลองกับสมมติฐานติดตามลูกคา เชนเดียวกับการคาระหวางประเทศ 

 
 5.1.2.6 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยอัตราเงินเฟอของประเทศแม หรือประเทศที่
สํานักงานใหญของธนาคารแหงนั้นต้ังอยู (Inflation) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยในประเทศไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์อัตราเงินเฟอของประเทศแม มีคา -
0.208 โดยทิศทางของเครื่องหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
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 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากอัตราเงินเฟอของประเทศแมเปล่ียนแปลงไปรอย
ละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงรอยละ 
0.208 ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถาอัตราเงินเฟอของประเทศแมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยลดลง (เพิ่มข้ึน) รอยละ 
0.208 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เมื่ออัตราเงินเฟอของประเทศแมเปล่ียนแปลง
ไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
ตรงกันขาม กลาวคือ หากอัตราเงินเฟอของประเทศแมเพิ่มข้ึนหรืออยูในระดับที่สูง จะสงผลให
ธนาคารหันไปขยายธุรกรรมในประเทศของตนมากข้ึน ขณะเดียวกันทําใหการลงทุน หรือการขยาย
ธุรกรรมของธนาคารตางชาติในไทยลดลง ซึ่งสอดคลองกับงานของ Lee (2002) เชนเดียวกับ
แบบจําลองที่ 1 
 
 5.1.2.7  การทดสอบอิทธิพลของขนาดของตลาดทุนไทย โดยเฉพาะอยางยิ่งตลาด
หลักทรัพย (Stock Market Capitalization) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ในประเทศไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ขนาดขนาดของตลาดทุนไทย มีคา -0.477 โดย
ทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดของตลาดทุนไทยเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอยละ 0.477 
ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถาขนาดของตลาดทุนไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลให
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยลดลง (เพิ่มข้ึน) รอยละ 0.477 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เม่ือขนาดตลาดทุนไทย โดยเฉพาะอยางยิ่ง 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปล่ียนแปลงไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม เนื่องจากตลาดหลักทรัพยไทยสะทอนให
เห็นถึงระดับการพัฒนาของตลาดการเงินของไทย ซึ่งหากตลาดหลักทรัพยมีขนาดใหญข้ึน  อาจทํา
ใหนักธุรกิจ หรือนักลงทุนชาวตางชาติ หันไประดมเงินทุนและลงทุนผานตลาดหลักทรัพยเพิ่มมาก
ข้ึน โดยที่ลดปริมาณธุรกรรมที่ทําผานทางธนาคารตางชาติลง 
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 5.1.2.8  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทย (Interest rate 
Spread) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย จาก
คาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์สวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทย มีคา 0.179 โดยทิศทางของ
เคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทยเปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.179 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.179 
  

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ หากสวนตางอัตราดอกเบ้ียในไทยเปล่ียนแปลง
ไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกัน เนื่องจากสวนตางของอัตราดอกเบ้ีย ถือเปนแหลงรายไดหลักที่สําคัญของธนาคาร ดังนั้น 
หากสวนตางอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงข้ึน อาจสงผลทําใหธนาคารตางชาติขยายธุรกรรมในไทยเพ่ิม
มากข้ึน เพื่อแสวงหารายไดเพิ่มข้ึน 
 
 5.1.2.9  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของระบบธนาคาร
พาณิชยไทย (Net profit- Total Asset ratio) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติในประเทศไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์อัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม 
มีคา 0.211 โดยทิศทางของเครื่องหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์
ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมนี้ เปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.211 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะ
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.211 
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ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน คือ เม่ืออัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมในระบบ
ธนาคารไทยเปล่ียนแปลงไปจะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ
เปล่ียนแปลงไปในทิศทาง กลาวคือ เมื่ออัตรากําไรนี้เพิ่มสูงข้ึน นั่นก็คือ โอกาสทางการตลาดเพิ่ม
สูงข้ึน ทําใหธนาคารตางชาติเขามาดําเนินกิจการขยายธุรกรรมเพ่ือแสวงหากําไรเพิ่มข้ึน 
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ตารางที่ 5.1 สมมติฐานและผลของปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยตามแนวการศึกษาในประเทศเกาหลีของ Lee (1) และ 
Gravity Model (2) 
ตัวแปร สมมติฐาน (1) (2)  คําอธิบาย 
ขนาดเศรษฐกิจ (GDP) + +*** +*** ขนาดเศรษฐกิจที่ขยายตัวมากขึ้น ผลักดันใหธนาคารขยายธุรกรรมมายังไทยมากขึ้น 
ขนาดเศรษฐกิจของไทย  
(Thai GDP) 

+  +*** ขนาดเศรษฐกิจของไทยที่ขยายตัวมากขึ้น ดึงดูดใหธนาคารขยายธุรกรรมมายังไทย
มากขึ้น 

ระยะหาง (Distance) +/-  +*** ระยะทางที่มากขึ้น มีความจําเปนที่ตองเขามาจัดตั้งสาขาหรือขยายธุรกรรมมากขึ้น  
มูลคาการคา  
(Bilateral Trade) 

+ + +*** มูลคาการคาที่เพิ่มมากขึ้น สงผลใหธนาคารขยายธุรกรรมมายังไทยมากขึ้น เพื่อติด
ตามมาใหบริการลูกคาของตน ซึ่งสอดคลองกับแนวคิดติดตามลูกคา 

การลงทุนโดยตรงมายังไทย  
(FDI) 

+ +*** +*** การลงทุนโดยตรงจากตางชาติที่เขามาในประเทศไทยเพิ่มมากขึ้น ทําใหธนาคาร
ขยายธุรกรรมมายังไทยมากขึ้น เพื่อติดตามมาใหบริการลูกคาของตน 

อัตราเงินเฟอในประเทศแม 
(Inflation) 

- -*** -*** อัตราเงินเฟอเพิ่มขึ้น ทําใหอัตราดอกเบี้ยในประเทศแมเพิ่มขึ้น ธนาคารหันไปขยาย
ธุรกรรมในประเทศของตนเพิ่มขึ้น และลดการขยายธุรกรรมในไทย  

ขนาดตลาดทุนไทย  
(Stock Market Capitalization) 

+/- -*** -*** ขนาดตลาดทุนของไทยใหญขึ้น อาจจะสงผลใหลูกคาตางชาติในประเทศไทยหันไป
ระดมทุนกูยืมผานทางตลาดทุนมากขึ้น ทําใหธนาคารขยายธุรกรรมไดลดลง 

สวนตางอัตราดอกเบี้ยในไทย 
(Interest rate Spread) 

+ +*** +*** สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น สะทอนถึงโอกาสที่จะมีรายไดจากทําธุรกรรมรับ
ฝาก-ใหกูยืมเงินมากขึ้น ซึ่งดึงดูดใหธนาคารขยายธุรกรรมในไทยมากขึ้น 

อัตราการทํากําไรในไทย 
(Profit) 

+ +* +*** อัตรากําไรที่สูงขึ้น สะทอนโอกาสทางการตลาด ดึงดูดใหธนาคารตางชาติขยาย
ธุรกรรมในไทยมากขึ้น 

หมายเหตุ    ***, ** และ * แสดงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99, 95 และ 90 ตามลําดับ 
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5.1.3 เปรียบเทียบผลการศึกษาระหวางแบบจําลองที่ 1 ตามแนวทางในการศึกษา
ของประเทศเกาหลีและแบบจําลองที่ 2 Gravity Model 

 
สําหรับการเปรียบเทียบผลการศึกษาจากทั้งสองแบบจําลอง พบวา ผลการศึกษาจาก

แบบจําลองที่ 1 และ แบบจําลองที่ 2 ไมมีความแตกตางกันมากนัก กลาวคือ ตัวแปรปจจัยผลักดัน
จากตางประเทศ ไดแก ขนาดเศรษฐกิจ การลงทุนโดยตรงจากตางชาติ อัตราเงินเฟอของประเทศ
แม และตัวแปรดึงดูดทางการเงินของไทย ไดแกขนาดตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนตาง
อัตราดอกเบ้ีย และอัตรากําไรตอสินทรัพยรวมในระบบธนาคารไทย ทั้งหมดใหผลการศึกษาที่
เหมือนกันและมีความสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว  

 
แตประเด็นที่นาสนใจและแตกตางกัน ก็คือ ในแบบจําลองที่ 1 ตัวแปรมูลคาการคา

ระหวางประเทศ แมจะมีสัมประสิทธิ์ที่แสดงความสัมพันธที่เปนบวกและมีความสอดคลองกับ
สมมติฐาน แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ขณะที่ในแบบจําลองที่ 2 หรือ Gravity Model ตัวแปรขนาด
เศรษฐกิจของประเทศไทย ระยะหางระหวางประเทศแมและไทย และมูลคาการคาระหวางประเทศ
แมและไทย ตางมีนัยสําคัญทางสถิติดวยความเชื่อมั่นรอยละ 99 ดวยเชนกัน โดยที่สัมประสิทธิ์
หนาตัวแปรทั้งสาม มีความสัมพันธที่เปนบวกหรือในทิศทางเดียวกันกับการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารตางชาติ กลาวคือ หากขนาดเศรษฐกิจของไทย การคาระหวางกัน และระยะหาง
ระหวางประเทศเพิ่มข้ึน จะสงผลใหมีการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติเขามาในไทย
เพิ่มข้ึน ซึ่งตรงตามสมมติฐานเบ้ืองตนที่ต้ังไว นั่นอาจแสดงใหเห็นวา Gravity Model มีความ
เหมาะสมท่ีใชในการอธิบายถึงการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติมากกวาแบบจําลองที่ 
1 ที่เปนสมการถดถอยธรรมดา เนื่องจากควรจะประกอบดวยตัวแปรขนาดเศรษฐกิจของไทยและ
ระยะหางและอธิบายพฤติกรรมการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติไดดีกวา และยังมีความ
สอดคลองกับผลการทดสอบดวย Likelihood Ratio Test 

 
สําหรับการศึกษานี้ไดมีการเปรียบเทียบรูปแบบของสมการที่ใชในการทดสอบระหวาง

แบบจําลองแรก และ Gravity Model เพื่อหาวารูปแบบสมการที่มีความเหมาะสมอีกดวย โดยใช
คา Likelihood Ratio test (L-R test) โดยในการทดสอบ L-R test ไดมาจาก 

 
       0 1 0 12 ln 2 ln lnL R L H L H L H L H             
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 0L H  คือ คาที่ประมาณที่ไดจาก Likelihood function ภายใตขอสมมติฐาน 0H  

 1L H  คือ คาที่ประมาณที่ไดจาก Likelihood function ภายใตขอสมมติฐาน 1H  
 
โดยที่  0 : 0GDPThai distH     

  1 : 0GDPThai distH     
 
จากตารางที่ 5.2 ในที่นี้ไดทําการเปรียบเทียบระหวางรูปแบบสมการตามแนวการศึกษาใน

ประเทศเกาหลีของ Lee (2002) กับ Gravity Model โดยมีสมมติฐานหลัก คือ กําหนดใหคา
สัมประสิทธิ์ของเทอมปจจัยขนาดเศรษฐกิจของไทยและระยะหางระหวางประเทศมีคาเทากับศูนย 
(Null Hypothesis: 0H : 0GDPThai dist   ) 

 
ตารางที่ 5.2 แสดงการทดสอบสมมติฐานของแบบจําลองโดยใช Likelihood Ratio Test 
 
Model Log likelihood L-R test คาวิกฤตที่ 0.05 การตัดสินใจ 
Gravity -363.9939    

Lee -367.4639 6.94 
5.99 

(d.f.=2) 
ปฏิเสธ 0H  

ที่มา : จากการคํานวณ 
 
ซึ่งคา L-R test ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 6.94 ทําการเปรียบเทียบกับคาวิกฤติที่ไดจากการ

เปดตาราง Chi-Squareณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 ที่ degree of freedom เทากับ 2 ผลที่ได
ออกมา คือ คา L-R test มากกวาคาวิกฤติ เราจึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดังนั้น ในการศึกษาคร้ังนี้ 
พบวา รูปแบบสมการของ Gravity Model มีความเหมาะสมมากกวารูปแบบสมการตามแนว
การศึกษาในประเทศเกาหลีของ Lee 
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5.1.4 ผลการศึกษาที่ไดเพิ่มปจจัยทางดานนโยบายเขาไปใน Gravity Model 
 
จาก 5.1.3 เราพบวา Gravity Model เปนแบบจําลองที่มีความเหมาะสมสําหรับใชใน

การศึกษาคร้ังนี้ ซึ่งนอกจากจะทําการวิเคราะหปจจัยผลักดัน (Push Factors) และปจจัยดึงดูด 
(Pull Factors) ที่ทําใหธนาคารตางชาติเขามาลงทุน/ขยายธุรกรรมในไทยแลว ยังไดทําการทดสอบ
ความสัมพันธระหวางการเขามาดําเนินธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติและนโยบายของทาง
ภาครัฐอีกดวย ไดแก การมีขอตกลงการคาเสรี (dummy FTA) และการใชแผนพัฒนาระบบ
สถาบันการเงิน (Financial Sector Master Plan: dummy FSMP)  

 
ทั้งนี้ สําหรับตัวแปรปจจัยที่แสดงถึงการมีขอตกลงการคาเสรีนั้น คาดวาจะมีผลกระทบตอ

การคาและการลงทุนระหวางประเทศอยางมีนัยสําคัญ ดังนั้น ในการเพิ่มตัวแปรการมีขอตกลง
การคาเสรี จึงไดตระหนักถึงปฏิสัมพันธระหวางตัวแปรเชิงคุณภาพซ่ึงก็คือ ขอตกลงการคาเสรี 
(FTA) และตัวแปรเชิงปริมาณ ไดแก มูลคาการคาระหวางประเทศ (Trade) และมูลการลงทุน
โดยตรงจากตางชาติ (FDI) ดังนั้น การศึกษาในข้ันตอนนี้ จึงทําการเพิ่มตัวแปรปจจัย FTA*Trade, 
FTA*FDI และ dummy FSMP เขาไปในแบบจําลองที่ (4.2) จากนั้นประมาณคาดวย Panel EGLS 
(Cross-section SUR) ซึ่งผลที่ไดจากการประมาณคาดังนี้ 
 
ln(asset)= -9.07 - 0.04 ln(GDP) + 0.68ln(GDPThai) + 0.10ln(dist) + 0.76ln(Trade) 

      (3.76)***     (-0.88)        (4.05) ***          (1.09)         (15.09) *** 
   + 0.16ln (FDI) -0.03(Inflation) -0.25(Stock Cap) + 0.20(Spread) + 0.08(profit) 
           (6.49)***        (-3.08) ***           (-6.34) *** (7.03) ***    (1.32)                               
   - 0.48 FTA*Trade + 0.52 FTA*FDI + 0.26 dummy FSMP 
             (-20.93)***      (18.18) ***          (3.23) ***  

 
หมายเหตุ   ***, ** และ * แสดงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99, 95 และ 90 ตามลําดับ 

 
Adjusted 2R = 0.943 Durbin-Watson stat = 0.57 Akaike Info Criterion = 1.97  
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5.1.4.1  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม (GDP) ที่มีผลตอ
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์
ขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม มีคา -0.04 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความขัดแยงกับ
สมมติฐาน แตคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวไมมนีัยสําคัญทางสถิติ 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมเปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.04 ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถาขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 
1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยลดลง (เพิ่มข้ึน) รอยละ 
0.04  

 
ผลการศึกษาขัดแยงกับสมมติฐาน เนื่องจาก หากขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมมีการ

ขยายตัวเติบโตเพิ่มมากข้ึน อาจทําใหธนาคารนั้นกลับไปดําเนินธุรกรรมในประเทศของตนเปนหลัก 
จึงสงผลใหธนาคารตางชาติเขามาขยายการลงทุนหรือธุรกรรมในไทยลดลง 
  
 5.1.4.2 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยขนาดเศรษฐกิจของไทย (GDPThai) ที่มีผลตอการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ขนาด
เศรษฐกิจของไทย มีคา 0.68 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคา
สัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดเศรษฐกิจของไทยเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอยละ 0.68 
ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาขนาดเศรษฐกิจของไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลใหการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.68 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับ กลาวคือ หากขนาดเศรษฐกิจของไทยมีการขยายตัว สะทอน
ใหเห็นถึงสภาพเศรษฐกิจที่ดีของไทย และโอกาสทางตลาดของธนาคารตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน 
นอกจากนี้ หากเศรษฐกิจไทยขยายตัว ลูกคาชาวตางชาติที่ดําเนินธุรกิจในไทยจะไดรับผลกระทบ
ในทางบวก มีความเชื่อมั่นในการลงทุนเพิ่มข้ึน ซึ่งอาจสงผลใหมีความตองการเงินลงทุนมากข้ึน
ตามไปดวย จึงสงผลใหธนาคารตางชาติเขามาขยายการลงทุนหรือธุรกรรมในไทยเพิ่มข้ึน 
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 5.1.4.3 การทดสอบอิทธิพลของระยะหางระหวางประเทศแมที่สํานักงานใหญของ
ธนาคารนั้นต้ังอยูกับไทย (distance) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ระยะหางระหวางประเทศ มีคา 0.10 โดยทิศทาง
ของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน แตคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ ระยะหางระหวางประเทศเปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 จะ
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอยละ 0.10 ใน
ทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาระยะหางเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.10  
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากระยะทางที่มีความหางไกล อาจกลายเปน
ปจจัยหนึ่งที่มีความจําเปนจะตองมีการจัดต้ังสาขาหรือดําเนินธุรกรรมอยางหนึ่ง เพื่อทําใหการ
ดําเนินธุรกรรมมีความคลองตัว สามารถเขาถึงกลุมลูกคาใหมไดดียิ่งข้ึน และเพื่อลดปญหาในดาน
ตนทุนขอมูลขาวสาร (Information costs) หรืออาจตองการใชประโยชนจากที่ต้ังทางภูมิศาสตร
ของไทยในการจัดต้ังศูนยกลางทางการเงินในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต จึงสงผลใหธนาคาร
ตางชาติเขามาขยายการลงทุนธุรกรรมในไทยเพิ่มมากข้ึน 
  
 5.1.4.4 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยมูลคาการคาระหวางประเทศ (Bilateral Trade) ที่
มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา 
สัมประสิทธิ์มูลคาการคา มีคา 0.76 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน 
และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากมูลคาการคาเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลให
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอยละ 0.76 ในทิศทาง
เดียวกัน กลาวคือ ถามูลคาการคาเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.76 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากมูลคาการคาที่เพิ่มข้ึน ทําใหธนาคาร
ตางชาติเขามาลงทุน ใหบริการ หรือขยายธุรกรรมในไทยเพิ่มมากข้ึน เพื่ออํานวยความสะดวก
ใหแกลูกคาและรักษาความสัมพันธอันดีกับลูกคาเดิมของตน ซึ่งเปนไปตามกับสมมติฐานแนวคิด
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ติดตามลูกคา และสอดคลองผลการศึกษาในงานของ Lee (2002), Focarelli and Pozzolo 
(2005) และผลการศึกษาในคร้ังนี้ดังที่แสดงไวขางตน 
 
 5.1.4.5 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FDI) ที่มีผล
ตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์
มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ มีคา 0.163 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกบั
สมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเปล่ียนแปลง
ไปรอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงรอยละ 
0.16 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถามูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 
1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.16 

 
ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากหากมีการลงทุนโดยตรงจากตางชาติเขา

มาในไทยมากข้ึน ทําใหธนาคารตางชาติเขามาลงทุนหรือใหบริการแกลูกคาของตนที่เขามาดําเนิน
กิจการในประเทศเพิ่มมากข้ึนดวย เชนเดียวกับปจจัยดานมูลคาการคาระหวางประเทศ 
  
 5.1.4.6 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยอัตราเงินเฟอของประเทศแม (Inflation) ที่มีผลตอ
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์
อัตราเงินเฟอของประเทศแม มีคา -0.03 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับ
สมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากอัตราเงินเฟอของประเทศแมเปล่ียนแปลงไปรอย
ละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปลี่ยนแปลงรอยละ 
0.03 ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถาอัตราเงินเฟอของประเทศแมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 จะ
สงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยลดลง (เพิ่มข้ึน) รอยละ 0.09 
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ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากอัตราเงินเฟอของประเทศแมเพิ่มข้ึนหรือ
อยูในระดับที่สูง จะสงผลใหธนาคารหันไปขยายธุรกรรมในประเทศของตนมากข้ึน ขณะเดียวกัน
ทําใหการลงทุน หรือการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติในไทยลดลง ซึ่งสอดคลองกับงานของ 
Lee (2002) 

 
 5.1.4.7  การทดสอบอิทธิพลของขนาดของตลาดทุนไทย โดยเฉพาะอยางยิ่งตลาด
หลักทรัพย (Stock Market Capitalization) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ขนาดขนาดของตลาดทุนไทย มีคา -0.25 โดย
ทิศทางของเครื่องหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมีนัยสําคัญ
ทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากขนาดของตลาดหลักทรัพยไทยเปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.25 ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ ถาขนาดของตลาดหลักทรัพยไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 
1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติในไทยลดลง (เพิ่มข้ึน) รอยละ 0.25 
  

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากตลาดหลักทรัพยไทยสะทอนใหเห็นถึง
ระดับการพัฒนาของตลาดการเงิน ซึ่งหากตลาดหลักทรัพยมีขนาดใหญข้ึน  อาจทําใหนักธุรกิจ 
หรือนักลงทุนชาวตางชาติ หันไประดมเงินทุนและลงทุนผานตลาดหลักทรัพยเพิ่มมากข้ึน โดยที่ลด
การทําธุรกรรมผานทางธนาคารตางชาติลดลง 
 
 5.1.4.8  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทย (Interest rate 
Spread) ที่มีตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา 
สัมประสิทธิ์สวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทย มีคา 0.20 โดยทิศทางของเครื่องหมายมีความ
สอดคลองกับสมมติฐาน โดยคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวนี้ มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น
รอยละ 99 
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 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทยเปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.20 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาสวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 0.20 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากสวนตางของอัตราดอกเบ้ีย ถือเปนแหลง
รายไดหลักที่สําคัญของธนาคาร ดังนั้น หากสวนตางอัตราดอกเบ้ียเพิ่มสูงข้ึน อาจสงผลทําให
ธนาคารตางชาติขยายธุรกรรมในไทยเพิ่มมากข้ึน เพื่อแสวงหารายไดเพิ่มข้ึน 
 
 5.1.4.9  การทดสอบอิทธิพลของปจจัยอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมของระบบธนาคาร
พาณิชยไทย (Net profit- Total Asset ratio) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์อัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวม มีคา 
0.08 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน แตคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ หากอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมนี้ เปล่ียนแปลงไป
รอยละ 1 จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเปล่ียนแปลงรอย
ละ 0.08 ในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ ถาอัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 1 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน (ลดลง) รอยละ 
0.08 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน กลาวคือ หากอัตรากําไรนี้เพิ่มสูงข้ึน นั่นก็คือ 
โอกาสทางการตลาดเพิ่มสูงข้ึน ทําใหธนาคารตางชาติเขามาดําเนินกิจการขยายธุรกรรมเพื่อ
แสวงหากําไรเพิ่มข้ึน ในกรณีที่อัตรากําไรนี้ลดลง หมายความถึง โอกาสทางการตลาดหรือโอกาสที่
ในการทํากําไรของสาขาธนาคารตางชาติลดลงไปดวยเชนกัน 

  
5.1.4.10 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยปฏิสัมพันธ (Interaction term) ระหวางการมี

ขอตกลงเขตการคาเสรีกับมูลคาการคา (FTA*Trade) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขา
ธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย พิจารณาจาก Interaction term (FTA*Trade) ที่มีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 99 โดยการมีขอตกลงเขตการคาเสรีนั้น สงผลกระทบตอมูลคา
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การคาระหวางประเทศนอยกวาในกรณีที่ยังไมมีการจัดทําขอตกลงการคาเสรี สังเกตไดจากคา
สัมประสิทธิ์หนา Interaction term บวกกับสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรมูลคาการคาระหวางประเทศ 
(Trade) โดยในกรณีที่ไมมีขอตกลงการคาเสรี เมื่อมูลคาการคาระหวางประเทศ (Trade) เพิ่มข้ึน
รอยละ 1 สงผลใหสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเขามาดําเนินกิจการหรือขยายธุรกรรมในไทยเพิ่ม
มากข้ึนรอยละ 0.76 สําหรับในกรณีที่มีขอตกลงเขตการคาเสรี เมื่อมูลคาการคาระหวางประเทศ 
(Trade) เพิ่มข้ึนรอยละ 1 สงผลใหสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเขามาดําเนินกิจการหรือขยาย
ธุรกรรมในไทยเพิ่มมากข้ึนเพียงรอยละ 0.26 (0.76 - 0.48) และยังมีผลตอตัวแปรปจจัยระยะหาง
ระหวางประเทศ(dist) อีกดวย โดยสังเกตไดจากคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัยดังกลาว กลาวคือ 
ในกรณีที่มี FTA คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัยระยะหางระหวางประเทศ (dist) ไดเปล่ียนจากที่
มีนัยสําคัญทางสถิติ (กรณีไมมี FTA) ไดกลายเปนไมมีนัยสําคัญทางสถิติ หรืออาจกลาวไดวา เม่ือ
มีขอตกลงการคาเสรีแลว มีผลทําใหระยะหางระหวางประเทศที่เคยเปนอุปสรรคตอการคาระหวาง
ประเทศไดลดบทบาทหรือหมดความสําคัญลงไป 
 

ผลการศึกษาขัดแยงกับสมมติฐาน อาจเปนเพราะความตกลงการคาเสรี (FTA) ที่ไทยทํา
ไวกับประเทศอื่นๆ เปนการทําความตกลงการคาเสรีในสวนของสินคาเปนหลัก แตมักพวงมี
ประเด็นภาคบริการเขามาไวในกรอบการคาเสรีดวย ทั้งนี้ ขอตกลงการคาเสรีที่มีผลบังคับใชแลว
นั้น ประเทศคูเจรจายังไมสามารถใชประโยชนจากขอตกลงการคาเสรีไดอยางเต็มที่ชัดเจนเทาใด
นัก โดยบางกรอบเจรจาที่ไดทําความตกลงเสร็จส้ินแลว ก็ยังมีความลาชาในการดําเนินการบังคับ
ใช และอีกหลายๆ กรอบการเจรจายังไมสามารถตกลงกันได จึงสงผลใหภาคธุรกิจเอกชน ภาครัฐ
ของประเทศคูคา ขาดความเชื่อมั่นหรือมีความลังเลในการทําการคาระหวางประเทศกับไทย ซึ่ง
นําไปสูการชะลอตัวในดานการคากับประเทศไทย ขณะที่ประเทศอ่ืนๆก็ไดเรงจัดทําความตกลง
การคาเสรีเปนจํานวนมากที่เอ้ือประโยชนตอการคาและการลงทุนเชนกัน ทําใหสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติมีทางเลือกในการเขาไปดําเนินกิจการขยายสาขาเพิ่มมากข้ึน ผลที่อาจจะตามมา 
ก็คือ สาขาธนาคารตางชาติไมสามารถขยายธุรกรรมในไทยไดเพิ่มมากข้ึน หรืออาจสงผลในทาง
ลบใหสามารถขยายธุรกรรมไดลดนอยลง อยางไรก็ตาม หากมีการมีความชัดเจนในการทํา
ขอตกลงการคาเสรีกับประเทศตางๆ และสามารถดําเนินการภายในเพื่อใหมีผลบังคับใชไดจริง 
โดยเฉพาะในสาขาบริการทางการเงิน อาจสงผลใหธนาคารตางชาติเขามาใหบริการหรือดําเนิน
ธุรกรรมการเงินในประเทศไทยมากยิ่งข้ึน ทั้งในดานของจํานวนธนาคารและปริมาณธุรกรรม
การเงิน 
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5.1.4.11 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยปฏิสัมพันธ (Interaction term) ระหวางการมี
ขอตกลงเขตการคาเสรีกับมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FTA*FDI) ที่มีผลตอการขยาย
ธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย พิจารณาจาก Interaction term (FTA*FDI) ที่มี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยการมีขอตกลงเขตการคาเสรีนั้น สงผล
กระทบตอมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติมากกวาในกรณีที่ยังไมมีการจัดทําขอตกลงการคา
เสรี สังเกตไดจากคาสัมประสิทธิ์หนา Interaction term บวกกับสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรมูลคาการ
ลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FDI) โดยในกรณีที่ไมมีขอตกลงการคาเสรี เม่ือมูลคาการลงทุนโดตรง
จากตางชาติ (FDI) เพิ่มข้ึนรอยละ 1 สงผลใหสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติเขามาดําเนินกิจการ
หรือขยายธุรกรรมในไทยเพ่ิมมากข้ึนรอยละ 0.16 สําหรับกรณีที่มีขอตกลงเขตการคาเสรี เมื่อ
มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (FDI) เพิ่มข้ึนรอยละ 1 สงผลใหสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติเขามาดําเนินกิจการหรือขยายธุรกรรมในไทยเพิ่มมากข้ึนเปนรอยละ 0.68 (0.52+0.16) 
 

ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากการมีขอตกลงการคาเสรีนี้ มีผลกระทบตอ
ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจและการลงทุน โดยเอื้อประโยชนหรือสิทธิพิเศษใหแกประเทศภาคีเปน
อยางมาก ทั้งนี้ การมีขอตกลงการคาเสรีจึงสงผลในทางบวก หรือสนับสนุนใหสาขาธนาคาร
ตางชาติสามารถขยายธุรกรรมของตน ผานการลงทุนระหวางประเทศไดเพิ่มมากข้ึน 

 
5.1.4.12 การทดสอบอิทธิพลของปจจัยการใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

(Financial Sector Master Plan: FSMP) ที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทย จากคาสถิติเห็นไดวา สัมประสิทธิ์ของการใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน มีคา 
0.26 โดยทิศทางของเคร่ืองหมายมีความสอดคลองกับสมมติฐาน และคาสัมประสิทธิ์ดังกลาวมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 
 ความหมายของคาสัมประสิทธิ์ คือ ภายหลังการบังคับใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
จะสงผลใหการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยเพิ่มข้ึน รอยละ 0.26 
 
 ผลการศึกษาสอดคลองกับสมมติฐาน เนื่องจากแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินนี้เปด
โอกาสใหธนาคารตางชาติมีบทบาทเพิ่มมากข้ึน กลาวคือ สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติสามารถ
ทําธุรกรรมไดเชนเดียวกับธนาคารพาณิชยไทย (มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางมากย่ิงข้ึน เมื่อ
เทียบกับกอนมีการใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน) ไดรับอนุญาตใหเปดสาขาเพิ่มข้ึนได หรือ
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สามารถขอปรับสถานะเปน subsidiary ได ซึ่งสงผลโดยตรงตอการขยายธุรกรรมของสาขา
ธนาคารตางชาติ 

 
นอกจากนั้น ไดทําการเปรียบเทียบระหวาง Gravity Model ที่ไดเพิ่มตัวแปรปจจัยทางดาน

นโยบายกับ Gravity Model โดยมีสมมติฐานหลัก คือ กําหนดใหคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรปจจัย
นโยบายที่ประกอบไปดวย Interaction terms (FTA*Trade และ FTA*FDI) และ dummy FSMP มี
คาเทากับศูนย (Null Hypothesis: 0H : * * 0FTA Trade FTA FDI FSMP     ) 
 
ตารางที่ 5.3 แสดงการทดสอบสมมติฐานของแบบจําลองโดยใช Likelihood Ratio Test 
 
Model Log likelihood L-R test คาวิกฤตที่ 0.05 การตัดสินใจ 

Gravity ที่เพิม่ 
Interaction terms 

-304.75 
 

   

Gravity  363.99 118.48 
7.81 

(d.f.=3) 
ปฏิเสธ 0H  

ที่มา : จากการคํานวณ 
 
ซึ่งคา L-R test ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 118.48 ทําการเปรียบเทียบกับคาวิกฤติที่ไดจาก

การเปดตาราง Chi-Square ณ ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 95 ที่ degree of freedom เทากับ 3 ผล
ที่ไดออกมา คือ คา L-R test มากกวาคาวิกฤติ เราจึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดังนั้น ในการศึกษา
คร้ังนี้ พบวา รูปแบบสมการของ Gravity Model ที่ไดเพิ่มปจจัยทางดานนโยบาย และ Interaction 
terms มีความเหมาะสมมากกวา Gravity Model ที่ไมไดเพิ่มตัวแปรปจจัยทางดานนโยบาย 
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ตารางที่ 5.4 สมมติฐานและผลของปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติในไทยตามแบบจําลอง Gravity Model ที่ไดเพิ่มปจจัยทางนโยบาย 
ตัวแปร สมมติฐาน ผล คําอธิบาย 

ขนาดเศรษฐกิจ (GDP) + - ขนาดเศรษฐกิจที่หดตัวมาก ผลักดันใหธนาคารขยายธุรกรรมมายังไทยมากขึ้น 
ขนาดเศรษฐกิจของไทย (Thai GDP) + +*** ขนาดเศรษฐกิจของไทยที่ขยายตัวมากขึ้น ดึงดูดใหธนาคารขยายธุรกรรมมายังไทยมากขึ้น 
ระยะหาง (Distance) +/- + ระยะทางที่มากขึ้น ทําใหธนาคารอาจจะตองเขามาจัดตั้งสาขาหรือขยายธุรกรรมมากขึ้น  
มูลคาการคา  
( Bilateral Trade) 

+ +*** มูลคาการคาที่เพิ่มมากขึ้น เพื่อรักษาความสัมพันธที่ดีระหวางธนาคารกับลูกคาของตน ทําให
ธนาคารขยายธุรกรรมมายังไทยมากขึ้น สอดคลองกับแนวคิดติดตามลูกคา 

การลงทุนโดยตรงมายังไทย  
(FDI) 

+ +*** การลงทุนโดยตรงจากตางชาติที่เขามาในประเทศไทยเพิ่มมากขึ้น ทําใหธนาคารขยายธุรกรรม
มายังไทยมากขึ้น เพื่อติดตามมาใหบริการลูกคาของตน 

อั ต ร า เ งิ น เ ฟ อ ใ น ป ร ะ เ ท ศ แ ม 
(Inflation) 

- -*** อัตราเงินเฟอที่เพิ่มขึ้น สงผลใหอัตราดอกเบี้ยของประเทศแมเพิ่มขึ้น ธนาคารจึงหันไปขยายธรุกรรม
ในประเทศของตนเพิ่ม และลดการขยายธุรกรรมมายังไทย  

ขนาดตลาดหลักทรัพยของไทย  
(Stock Market Capitalization) 

+/- -*** ขนาดตลาดทุนของไทยใหญขึ้น อาจจะสงผลใหลูกคาตางชาติในประเทศไทยหันไประดมทุนกูยืม
ผานทางตลาดทุนมากขึ้น ทําใหธนาคารขยายธุรกรรมไดลดลง 

สวนตางอัตราดอกเบี้ยในไทย  
(Interest Spread) 

+ +*** สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น สะทอนถึงโอกาสที่จะมีรายไดจากทําธุรกรรมรับฝาก-ใหกูยืมเงิน
มากขึ้น ซึ่งดึงดูดใหธนาคารขยายธุรกรรมในไทยมากขึ้น 

อัตราการทํากําไรในไทย (Profit) + + อัตรากําไรที่สูงขึ้น สะทอนโอกาสทางการตลาด ดึงดูดใหธนาคารตางชาติขยายธุรกรรมมากขึ้น 
การเปดเสรีกบัการคา(FTA*Trade) + -*** การจัดตั้งเขตการคาเสรี มีผลทําใหการคาชะลอตัว และธนาคารตางชาติขยายธุรกรรมในไทยลดลง 
การเปดเสรีกับการลงทุน (FTA*FDI) + +*** การจัดตั้งเขตการคาเสรี ทําใหธนาคารตางชาติขยายธุรกรรมในไทยไดเพิ่มขึ้นผานทาง FDI 
แผนพัฒนาสถาบนัการเงิน (FSMP) + +*** การบังคับใชแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ทําใหธนาคารตางชาติขยายธุรกรรมในไทยเพิ่มขึ้น 
หมายเหตุ    ***, ** และ * แสดงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99, 95 และ 90 ตามลําดับ 
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5.2 ผลการศึกษาในเชิงคุณภาพ 
 
 จากที่ไดกลาวไปแลวในบทที่ 4 สําหรับการศึกษาในเชิงคุณภาพนั้น ไดใชแบบสอบถาม
เพื่อสํารวจความคิดเห็นจากผูแทนของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทยและธนาคาร
พาณิชยไทยที่มีตางชาติถือครองกิจการอยู ซึ่งขอมูลที่ใชในการวิเคราะหนั้นเปนขอมูลจากการเก็บ
แบบสอบถามที่ผูวิจัยจัดทําข้ึนมา โดยมีเนื้อหาครอบคลุมปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขา
ธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย ซึ่งใชระยะเวลาในการเก็บขอมูลทั้งส้ิน 3 เดือน             (พ.ย. 
2552 – ม.ค. 2553) ไดทั้งหมด 4 ธนาคาร 
 
 ผลจากการสํารวจปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติใน
ไทย เปนดังนี้ 
 
 ขนาดเศรษฐกิจหรืออัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทย ถือไดวาเปนปจจัยที่สําคัญที่สุดใน
การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยในไทย ซึ่งไดคะแนนเทากับ 4.75 เนื่องจากสาขา
ธนาคารพาณิชยตางชาติดําเนินกิจการในประเทศไทย และเนนใหบริการในประเทศไทยเปนหลัก 
ดังนั้น การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาตินั้น จึงมีความสัมพันธเกี่ยวของกับขนาด
เศรษฐกิจหรืออัตราการเติบโตของไทยเปนอยางมาก  
 

รองลงมา คือ อัตราการทํากําไรในระบบธนาคารพาณิชยไทย ก็ถือเปนปจจัยสําคัญเชนกนั 
โดยไดรับคะแนนเทากับ 4.25 เนื่องจากอัตราการทํากําไรในระบบธนาคารพาณิชยไทย เปนปจจัย
ดึงดูดสําคัญที่สะทอนใหเห็นโอกาสในการทํากําไรและการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณชิย
ตางชาติ  
 

ขณะที่การลงทุนโดยตรงจากตางชาติ และมูลคาการคาระหวางประเทศ ก็มีความสําคัญ
ในฐานะเปนปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทยไมยิ่งหยอน
ไปกวากัน ซึ่งไดรับคะแนนเฉล่ียเทากับ 4 และ 3.75 ตามลําดับ สะทอนใหเห็นวา มูลคาการลงทุน
โดยตรงจากตางชาติเขามาในไทย และมูลคาการคาระหวางไทยและประเทศคูคาที่เพิ่มขึ้น ทําให
ธนาคารตางชาติไดเขามาขยายธุรกรรมและใหบริการแกลูกคาของตนเพ่ิมข้ึนตามไปดวย ซึ่ง
สอดคลองกับแนวคิดติดตามลูกคา (Follow the Customers Hypothesis) 
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ขณะที่ขนาดเศรษฐกิจของประเทศแมที่สํานักงานใหญธนาคารพาณิชยตางชาตินั้นต้ังอยู 
ไดรับคะแนนเทากับ 3.75 กลาวคือ การขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติใน
ประเทศไทยนั้น ยังข้ึนอยูกับขนาดเศรษฐกิจหรืออัตราการเติบโตของประเทศแมอีกดวย 
 

สําหรับปจจัยทางดานนโยบายไมวาจะเปนการเปดเสรีการคา (FTA) และการบังคับใช
แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FSMP) ก็มีความสําคัญที่ทําใหสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ
สามารถขยายธุรกรรมในไทยไดเพิ่มมากข้ึน โดยไดรับคะแนนเฉล่ียเทากับ 3.5  

 
นอกจากนี้ สวนตางอัตราดอกเบ้ียในไทย ขนาดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

อัตราเงินเฟอของประเทศที่สํานักงานใหญของสาขาธนาคารพาณิชยนั้นต้ังอยู มีความสําคัญลด
นอยลงตามลําดับ โดยไดรับคะแนนเฉล่ียเทากับ 3.25, 2.75 และ 2.25 ตามลําดับ 

 
ขณะที่ปจจัยระยะหางระหวางประเทศ ไดรับคะแนนนอยที่สุด เทากับ 2 แสดงใหเห็นวา 

ความสําคัญของระยะทางในฐานะเปนปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติ
นั้นลดลงไป สาเหตุเนื่องจากความกาวหนาทางเทคโนโลยี ที่ทําใหการทําธุรกรรมทางการเงินนั้น
สามารถกระทําขามพรมแดนไดอยางสะดวก รวดเร็ว และมีประสิทธิภาพย่ิงข้ึน 
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ตารางที่ 5.5 แสดงคะแนนเฉล่ียของปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย
ตางชาติในไทยจากแบบสอบถาม 
 

ปจจัย 
มาก
ที่สุด 

มาก 
ปาน
กลาง 

นอย 
นอย
ที่สุด 

ไมมี
ผล 

คะแนน
เฉล่ีย 

1. ขนาดเศรษฐกิจประเทศแม 
(GDP) 

1 2  1   3.75 

2. ขนาดเศรษฐกิจไทย (Thai 
GDP) 

3 1     4.75 

3. ระยะหางระหวางประเทศ 
(Distance) 

  1 2 1  2 

4. มูลคาการคา (Bilateral Trade) 2  1 1   3.75 
5. มูลคาการลงทุนโดยตรงมายัง
ไทย (FDI) 

2  2    4 

6. อัตราเงินเฟอของประเทศแม 
(Inflation) 

 1  2 1  2.25 

7. ขนาดตลาดหลักทรัพยของไทย 
(Stock Market Capitalization) 

 1 2  1  2.75 

8. สวนตางอัตราดอกเบ้ียในไทย 
(Interest Spread) 

1 1  2   3.25 

9. อัตราการทํากําไรตอสินทรัพย
รวมในไทย (Profit) 

1 3     4.25 

10. การมีขอตกลงเขตการคาเสรี 
(FTA) 

1 2   1  3.5 

11. ก า ร ใ ช แ ผ นพัฒน า ร ะบบ
สถาบันการเงิน (FSMP) 

1 2   1  3.5 

หมายเหตุ : กําหนดความคิดเห็นของผูตอบแบบสอบถามเปนคะแนนโดย กําหนดให มากที่สุด มาก ปานกลาง 
นอย นอยที่สุด และไมมีผล เปน 5 4 3 2 1 และ 0 ตามลําดับ 
 

ที่มา : จากแบบสอบถาม และการคํานวณ 
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5.3 ความสอดคลองระหวางผลการศึกษาในเชิงปริมาณและผลการศึกษาในเชิง
คุณภาพ  
 
 การศึกษาถึงปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย 
พบวา ผลการศึกษาทั้ง 2 สวน ทั้งผลที่ไดจากแบบจําลองและผลในเชิงคุณภาพที่ไดจากการใช
แบบสอบถาม มีลักษณะที่สอดคลองกัน กลาวคือ ขนาดเศรษฐกิจไทย การคาระหวางประเทศ 
และการลงทุนโดยตรงตางชาติ เปนปจจัยสําคัญที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติในไทย ขณะที่การมีขอตกลงเขตการคาเสรีและการใชแผนพัฒนาระบบสถาบัน
การเงิน ก็มีผลตอการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติเชนเดียวกัน ซึ่งทั้ง 2 ปจจัยนี้ เปนปจจัยที่
สามารถออกนโยบายเพื่อสนับสนุนการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติได  

 เนื่องจากการเก็บแบบสอบถามนั้นมีจํานวนนอย เมื่อเทียบกับจํานวนสาขาธนาคาร
พาณิชยตางชาติที่ใชวิเคราะหในแบบจําลอง ทําใหผลการศึกษาที่ไดจากแบบจําลองและผลการ
วิเคราะหจากแบบสอบถามมีลักษณะที่แตกตางกัน กลาวคือ ผลจากแบบสอบถาม พบวา ขนาด
เศรษฐกิจหรืออัตราการเติบโตของประเทศแมที่สํานักงานใหญต้ังอยู และอัตราการทํากําไรใน
ระบบธนาคารพาณิชยไทย มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติในไทย แตสําหรับ
ผลจากแบบจําลอง ขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม และอัตราการทํากําไรนี้กลับไมมีผลตอการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติ นอกจากนี้ ผลการศึกษาจากแบบจําลอง พบวา อัตราเงิน
เฟอของประเทศแม ขนาดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และสวนตางอัตราดอกเบ้ียในไทย 
ถือเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาตางตางชาติ แตสําหรับผลการ
วิเคราะหจากแบบสอบถาม พบวาตัวแปรทั้ง 3 นี้ กลับไมมีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขา
ธนาคารตางชาติมากเทาใดนัก 
 
 ทั้งนี้ ยังมีปจจัยอ่ืนๆ นอกเหนือจากแบบจําลองที่คาดวาจะมีผลตอการขยายธุรกรรมของ
สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย คือ ความมีเสถียรภาพทางการเมือง การมีเครือขาย
ทางธุรกิจ การเปลี่ยนแปลงระเบียบกฎเกณฑตางๆ อาทิ Basel II และ IFRS รวมไปถึงการกํากับ
ดูแล และตรวจสอบจากหนวยงานที่เกี่ยวของ เชน ธนาคารแหงประเทศไทย และกระทรวงการคลัง 
เปนตน 
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ตารางที่ 5.6 แสดงการเปรียบเทียบผลการศึกษาในเชิงปริมาณจากแบบจําลองและผลการศึกษา
ในเชิงคุณภาพจากการใชแบบสอบถาม 
 
 ปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชย

ตางชาติในประเทศไทย 
ผลการศึกษาในเชิงปริมาณ
จากแบบจําลอง 

ขนาดเศรษฐกิจไทย, การคาระหวางประเทศ, การลงทุนโดยตรง
จากตางชาติที่เขามาในไทย, อัตราเงินเฟอของประเทศแม, 
ขนาดตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, สวนตางอัตราดอกเบ้ีย
, การมีขอตกลงเขตการคาเสรี, การใชแผนพัฒนาระบบสถาบัน
การเงิน 

ผลการศึกษาในเชิงคุณภาพ
จากการใชแบบสอบถาม 

ขนาดเศรษฐกิจไทย (4.75), อัตราการทํากําไรในระบบธนาคาร
พาณิชยไทย (4.25), การลงทุนโดยตรงจากตางชาติ (4), การคา
ระหวางประเทศ (3.75), ขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม (3.75), 
การมีขอตกลงเขตการคาเสรี (3.5), การใชแผนพัฒนาระบบ
สถาบันการเงิน (3.5), สวนตางอัตราดอกเบ้ียในไทย (3.25), 
ขนาดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2.75), อัตราเงิน
เฟอของประเทศแม (2.25), ระยะหางระหวางประเทศ (2) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทที่ 6 
 

บทสรุปและขอเสนอแนะ 
 

6.1 สรุปผลการศึกษา 
 

ในปจจุบันแนวคิดการคาเสรีถือไดวามีบทบาทสําคัญตอระบบเศรษฐกิจโลกเปนอยางมาก 
โดยกรอบการเจรจาการคาเสรีสมัยใหมนี้มิไดหยุดเพียงแคการสินคาเทานั้น หากแตยังขยายไปสู
ภาคบริการและการลงทุนดวย ซึ่งภาคบริการทางการเงินเองมักถูกหยิบยกเปนประเด็นในการ
เจรจาใหมีการเปดเสรีเชนกัน ฉะนั้น การเปดเสรีภาคการเงินเปนส่ิงที่ไมอาจหลีกเล่ียงไดและตอง
เกิดข้ึนในไมชา เนื่องจากธนาคารถือไดวาเปนผูเลนหลักที่สําคัญและเปนหัวใจของภาคการเงิน 
ทั้งนี้  ส่ิงที่จะเกิดข้ึนตามมาก็ คือ  การเปดเสรี ใหธนาคารตางชาติเขามาดําเนินกิจการ
ภายในประเทศมากยิ่งข้ึน ซึ่งตามทฤษฎีและงานศึกษาเชิงประจักษ พบวา หากมีการเปดเสรีใน
สาขาบริการทางการเงิน โดยท่ีมีการกํากับดูแลระบบธนาคารภายในประเทศที่ดี จะกอใหเกิดผลดี
หลายประการ ไมวาจะเปนดานประสิทธิภาพ ราคา หรือคุณภาพในการใหบริการ ดังนั้น การศึกษา
ในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบวาปจจัยใดมีผลตอการเขามาดําเนินกิจการในประเทศไทยของ
สาขาธนาคารตางชาติ 
 

สําหรับวิธีการศึกษานั้น แบงออกเปน 2 สวน ไดแก สวนแรก เปนการศึกษาในเชิงปริมาณ
โดยใชแบบจําลอง Gravity Model ซึ่งเปนแบบจําลองทางการคาระหวางประเทศ เพื่อทราบถึง
ทิศทางและขนาดของผลกระทบที่เกิดข้ึนจากแตละปจจัย และสวนที่สอง เปนการศึกษาในเชิง
คุณภาพ โดยใชแบบสอบถามเพื่อสํารวจความคิดเห็นของผูแทนธนาคารและตรวจสอบความ
ถูกตองของปจจัยกําหนดในการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย 
และเปนการสนับสนุนผลการศึกษาที่ไดจากแบบจําลอง 

 
ผลการศึกษาในเชิงปริมาณ พบวา แบบจําลองแรงดึงดูด (Gravity Model) มีความ

เหมาะสมสําหรับใชในการศึกษาคร้ังนี้มากกวาแบบจําลองสมการถดถอยตามงานศึกษาใน
ประเทศเกาหลี และปจจัยสําคัญที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติในประทศ
ไทย โดยเรียงลําดับความสําคัญของปจจัยจากมากไปหานอย ไดแก มูลคาการคาระหวางประเทศ 
ขนาดเศรษฐกิจของประเทศไทย แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน สวนตางอัตราดอกเบ้ีย และ
มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางชาติซึ่งทั้ง 5 ปจจัยดังกลาว สงผลกระทบในทางบวก ขณะทีอั่ตรา-
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เงินเฟอในประเทศแม ขนาดตลาดหลักทรัพยไทย สงผลกระทบในทางลบ ซึ่งปจจัยทั้งหมดขางตน 
มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเช่ือมั่นรอยละ 99 สําหรับอัตราการทํากําไรในระบบ
ธนาคารพาณิชยไทยแมจะสงผลกระทบในทางบวกเชนกัน แตปจจัยดังกลาวนี้ไมมีระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 

 
เมื่อพิจารณาถึงผลกระทบจากนโยบายเปดเสรีการคา (FTA) และการปฏิรูประบบสถาบัน

การเงิน (FSMP) พบวา นโยบายทั้งสองมีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติอยาง
มีนัยสําคัญ โดยการมีขอตกลงเขตการคาเสรีสงผลกระทบที่เปนลบตอการคาระหวางประเทศ ซึ่ง
อาจเปนผลมาจากความลาชาในการดําเนินการ หรือยังไมมีผลบังคับใชเต็มที่ และบางกรอบเจรจา
ยังตกลงกันไมได ผลที่ตามมา ก็คือ ธนาคารตางชาติอาจขยายธุรกรรมไดลดลง เปนเพราะผลจาก
การคาที่ชะลอตัวลง แตอยางไรก็ตาม ขอตกลงการคาเสรีนี้ สงผลกระทบในทางบวกกับการลงทุน
โดยตรงจากตางชาติ เปนผลดีตอความเชื่อมั่นของนักลงทุน ชวยใหธนาคารตางชาติขยายธุรกรรม
ไดเพิ่มข้ึนผานชองทางการลงทุน ขณะที่นโยบายปฏิรูปสถาบันการเงินภายในประเทศ มีผลกระทบ
ในทางบวก เนื่องจากแผนพัฒนานี้สงผลกระทบตอการคาบริการใน Mode 3 โดยตรง เปนการเปด
โอกาสใหสาขาธนาคารตางประเทศมีบทบาทเพิ่มข้ึน นอกจากน้ี ปจจัยระยะหางระหวางประเทศ 
ไดลดความสําคัญลงไป โดยมีสาเหตุจากเทคโนโลยีและโทรคมนาคมที่มีความกาวหนามากข้ึน  
 
ตารางที่ 6.1 สรุปความสัมพันธของแตละปจจัยและการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติ 
 

ปจจัย Coefficient ปจจัย Coefficient 
1.มูลคาการคา + 0.76*** 6. มูลคาการลงทุนโดยตรง + 0.16*** 
2.ขนาดเศรษฐกิจไทย + 0.68*** 7.อัตราเงินเฟอ - 0.03*** 
2.ขอตกลง FTA ที่มีตอการลงทุน + 0.52*** 8.ขนาดตลาดหลักทรัพยไทย - 0.25*** 
4.แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน + 0.26*** 9.ขอตกลง FTA ที่มีตอการคา - 0.48*** 
5. สวนตางอัตราดอกเบ้ีย + 0.20***   
หมายเหตุ   ***, ** และ * แสดงความมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99, 95 และ 90 ตามลําดับ 

 
หลังจากไดผลการศึกษาในเชิงปริมาณแลว ผูวิจัยไดทดสอบความนาเช่ือถือของปจจัย

ดังกลาวขางตน โดยการใชแบบสอบถามเพื่อสํารวจความเห็นจากผูแทนของธนาคารตางชาติ ซึ่ง-
ผลการศึกษาในเชิงคุณภาพนั้น พบวา ปจจัยสําคัญที่มีผลตอการดําเนินธุรกรรมของสาขาธนาคาร
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พาณิชยตางชาติ ไดแก ขนาดเศรษฐกิจของประเทศไทย ซึ่งถือไดวามีความสําคัญมากที่สุด 
รองลงมา ไดแก อัตราการทํากําไรในระบบพาณิชยไทย การลงทุนโดยตรงจากตางชาติ มูลคา-
การคาระหวางประเทศ และขนาดเศรษฐกิจของประเทศแม ตามลําดับ ขณะที่การเปดเสรีการคา
และแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ก็มีผลเชนเดียวกัน ซึ่งปจจัยทั้งหมดนี้มีสอดคลองกับผล
การศึกษาในเชิงปริมาณ 
 
 กลาวโดยสรุป คือ จากผลการศึกษาทั้ง 2 วิธี ปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคที่มีความสําคัญ
ที่สุดตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย คือ ขนาดเศรษฐกิจของไทย 
ขณะที่มูลคาการคาระหวางประเทศและการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ ก็ถือเปนปจจัยที่มี
ความสําคัญและยังมีความสอดคลองกับสมมติฐานติดตามลูกคาอีกดวย สําหรับปจจัยทางดาน
นโยบาย ไมวาจะเปนการมีขอตกลงการคาเสรี และแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินก็มีผลตอการ
ขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติอยางมีนัยสําคัญ  
 
6.2 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 

1. จากผลการศึกษา การคาระหวางประเทศและการลงทุนโดยตรงจากตางชาติ กถ็อื
เปนปจจัยสําคัญในการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย ดังนั้น ผู
กําหนดนโยบายจึงควรที่จะมีมาตรตางๆ ในการสนับสนุนการคาการลงทุนเพิ่มมากข้ึนและมีความ
หลากหลาย คือ  จัดต้ังศูนยบริการใหขอมูล เพื่อสงเสริมการคาการลงทุนระหวางประเทศใหมาก
ข้ึน การจัดทํา Road Show ไปยังประเทศตางๆ และการใหสิทธิพิเศษทางดานภาษีดานการคาและ
การลงทุน 
 

2. จากผลการศึกษา พบวา การจัดทําความตกลงเขตการคาเสรี มีสวนที่จะกระตุน
การขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติเพิ่มมากข้ึนได ผานทางดานการคาและการลงทุนระหวาง
ประเทศ โดยเฉพาะอยางยิ่ง หากมีการเจรจาการเปดเสรีในภาคบริการทางการเงิน จะมีผลกระทบ
โดยตรงตอธนาคารตางชาติ ดังนั้น ผูกําหนดนโยบายจึงควรที่จะเรงรัดใหมีการเจรจาเปดเสรีทั้ง
ดานการคาสินคา บริการ และการลงทุน รวมไปถึงดําเนินการภายในใหมีการบังคับใชไดจริง และ
จัดต้ังหนวยงานขึ้นเพื่อศึกษาถึงผลกระทบและกํากับดูแลในดานการเปดเสรีภาคบริการทาง
การเงินเปนการเฉพาะ 
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3. แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (Financial Sector Master Plan) ถือไดวาเปน
ปจจัยสําคัญที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติ แมเปนเพียงการเปดเสรีภาค
การเงินในสวนของประเทศไทยเองแตฝายเดียว หากทางภาครัฐ ไดเล็งเห็นประโยชนจากการเขา
มาใหบริการหรือขยายธุรกรรมทางการเงินของสาขาธนาคารตางชาติ สามารถดําเนินนโยบายผาน
ทางแผนพัฒนาระบบสถาบันการเงิน โดยอนุญาตใหตางชาติขยายสาขาไดเพิ่มข้ึนทั้งในเขต
กรุงเทพและตางจังหวัด  
 
 
6.3 ขอจํากัดทางการศึกษาและแนวทางการศึกษาตอไป 
 

การศึกษาในคร้ังนี้ไดใชวิธีในการศึกษาคลายคลึงกับงานที่ผานๆมา โดยพยายามปรับใหมี
สมบูรณยิ่งข้ึน ครอบคลุมทั้งปจจัยผลักดัน (Push Factors) จากดานประเทศแม และปจจัยดึงดูด
(Pull Factors) ของประเทศเจาบาน ที่เปนตัวแปรในระดับมหภาค  แตอยางไรก็ตาม การศึกษาใน
คร้ังนี้ยังมีขอจํากัดอยูหลายประการ ไมวาจะเปนขอจํากัดในดานขอมูลที่ไมครบถวนสมบูรณ
เทาใดนัก และไมไดคํานึงถึงความเส่ียงในหลายๆดาน เชน ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 
หรือโอกาสที่จะเกิดวิกฤติการณทางการเงิน เปนตน ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรจะนําปจจัย
ในระดับจุลภาค (Microeconomics) และปจจัยเส่ียงอ่ืนๆ เขาไวในการศึกษาดวย เพื่อทําให
สามารถวิเคราะหผลไดอยางถูกตองแมนยํา และทราบถึงปจจัยตางๆ ที่มีผลตอการขยายธุรกรรม
ของธนาคารตางชาติไดครบถวนสมบูรณมากยิ่งข้ึน  
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ภาคผนวก ก 
 

 เนื่องจากขอมูลท่ีใชนั้นมีลักษณะเปน Panel data ซ่ึงเปนขอมูลภาคตัดขวาง (cross 
section) ผสมกับขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series) ดังนั้น ในการประมาณคาสามารถทําไดหลาย
วิธี ไดแก Ordinary Least Square (OLS), Fixed Effect Model (FEM) และ Random Effect 
Model (REM) ท้ังนี้ การที่จะเลือกใชวิธีประมาณคาแบบใดน้ัน ข้ึนอยูกับสมมติฐานท่ีใชใน
แบบจําลอง  

 
สําหรับวิธีการประมาณขอมูล Panel data โดยท่ัวไป  
 
ข้ันแรก จะเร่ิมพิจารณาจากคา Constant โดยมีสมมติฐานวาง (Null Hypothesis) วา 

คาคงท่ี Constant ของแตละประเทศมีคาเหมือนกัน (same intercept) ทดสอบโดยใช F-test หาก
ไมสามารถปฏิเสธ (Not rejected) สมมติฐานวางจะใชวิธีการประมาณคาแบบ OLS แตอยางไรก็
ตาม หากสามารถปฏิเสธ (Rejected) สมมติฐานวาง จะใชวิธีการประมาณคาแบบ Fixed Effect 
หรือ Random Effect 

 
ข้ันท่ีสอง หากปฏิเสธสมมติฐานหลัก เราจะใชคาสถิติ Hausman test เพื่อเลือกวาวิธีท่ีจะ

ใชในการประมาณคาระหวาง Fixed Effect หรือ Random Effect โดยสมมติฐานวางในท่ีนี้ คือ คา 
Constant ไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระ (Independent variables) ในแบบจําลอง ซ่ึงถาเรา
สามารถปฏิเสธสมมติฐานวางได ในประมาณคา จะใชวิธี Fixed Effect แตหากไมสามารถปฏิเสธ 
(Not rejected) สมมติฐานวางได จะใชวิธี Random Effect 
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1. ผลการศึกษาปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติตามแบบจําลองที่
ใชศึกษาในประเทศเกาหลีของ Lee (2002) 

 
(1) ทดสอบดวยวิธี Panel Least Squares และเพ่ือทดสอบความสัมพันธระหวาง 

Constant กับ Null Hypothesis ผลท่ีไดจากการทดสอบทางสถิติ คือ  Reject Null Hypothesis 
 

 

Dependent Variable: LOG(ASSET)  
Method: Panel Least Squares   
Sample: 2000Q3 2008Q4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (unbalanced) observations: 322  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.165049 0.751481 0.219631 0.8263 
LOG(GDP) 0.246318 0.029381 8.383613 0.0000 

LOG(TRADE) 0.050073 0.056210 0.890820 0.3737 
LOG(FDI) 0.619979 0.025889 23.94777 0.0000 

INF -0.131659 0.022109 -5.954976 0.0000 
STOCKCAPGDP -0.042520 0.076440 -0.556251 0.5784 

SPREAD 0.262168 0.075276 3.482781 0.0006 
PROFIT 0.209966 0.140893 1.490254 0.1372 

R-squared 0.757490     Mean dependent var 10.67875 
Adjusted R-squared 0.752084     S.D. dependent var 1.540589 
S.E. of regression 0.767078     Akaike info criterion 2.332074 
Sum squared resid 184.7602     Schwarz criterion 2.425852 
Log likelihood -367.4639     F-statistic 140.1131 
Durbin-Watson stat 0.179180     Prob(F-statistic) 0.000000 
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(2) ทําการทดสอบดวย Hausman test และผลที่ไดจากการทดสอบทางสถิติ คือ Not 
Reject จึงทําการประมาณดวยวิธี Random Effect ไดผลดังนี้ 
 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: LEE   
Test cross-section random effects  

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 0.000000 7 1.0000 

     
 
 
 
Dependent Variable: LOG(ASSET)  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Sample: 2000Q3 2008Q4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (unbalanced) observations: 322  
Swamy and Arora estimator of component variances 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 12.03086 1.477940 8.140293 0.0000 
LOG(GDP) -0.161589 0.102085 -1.582892 0.1145 

LOG(TRADE) 0.076635 0.110349 0.694476 0.4879 
LOG(FDI) 0.039758 0.023237 1.710941 0.0881 

INF 0.030767 0.012507 2.459948 0.0144 
STOCKCAPGDP 0.060928 0.030249 2.014202 0.0448 

SPREAD -0.055067 0.028662 -1.921287 0.0556 
PROFIT -0.102669 0.050688 -2.025500 0.0437 
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 Effects Specification   
   S.D.   Rho   

Cross-section random 0.727018 0.8788 
Idiosyncratic random 0.270006 0.1212 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.144787     Mean dependent var 0.690797 
Adjusted R-squared 0.125722     S.D. dependent var 0.307878 
S.E. of regression 0.287875     Sum squared resid 26.02182 
F-statistic 7.594284     Durbin-Watson stat 0.313719 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 Unweighted Statistics   

R-squared -0.036261     Mean dependent var 10.67875 
Sum squared resid 789.4923     Durbin-Watson stat 0.010340 

 
 

(3) แมวาจากผลการทดสอบพบวา Random Effect จะมีความเหมาะสมมากกวา แตผลท่ี
ไดจากวิธีดังกลาวไมสามารถอธิบายไดอยางมีนัยสําคัญ จึงทําการประมาณคาดวยวิธี Panel EGLS 
Cross-section SUR ไดผลดังนี้ 
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Dependent Variable: LOG(ASSET)  
Method: Panel EGLS (Cross-section SUR)  
Sample: 2000Q3 2008Q4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (unbalanced) observations: 322  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1.006258 0.276138 3.644033 0.0003 
LOG(GDP) 0.290867 0.008730 33.31666 0.0000 

LOG(TRADE) 0.018584 0.017261 1.076655 0.2825 
LOG(FDI) 0.620673 0.011475 54.09047 0.0000 

INF -0.153721 0.010358 -14.84048 0.0000 
STOCKCAPGDP -0.296985 0.029738 -9.986571 0.0000 

SPREAD 0.113678 0.030417 3.737359 0.0002 
PROFIT 0.094201 0.051522 1.828368 0.0684 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.909872     Mean dependent var 30.75995 
Adjusted R-squared 0.907863     S.D. dependent var 22.04531 
S.E. of regression 1.715398     Sum squared resid 923.9731 
F-statistic 452.8473     Durbin-Watson stat 0.546679 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 Unweighted Statistics   

R-squared 0.980893     Mean dependent var 10.67875 
Sum squared resid 195.8829     Durbin-Watson stat 0.173236 

 
 
 
 



 
 

 

98

2. ผลการศึกษาปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาตดิวย Gravity Model 
 

(1) ทดสอบดวยวิธี Panel Least Squares และเพ่ือทดสอบความสัมพันธระหวาง 
Constant กับ Null Hypothesis ผลท่ีไดจากการทดสอบทางสถิติ คือ  Reject Null Hypothesis 

 
Dependent Variable: LOG(ASSET)  
Method: Panel Least Squares   
Sample: 2000Q3 2008Q4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (unbalanced) observations: 322  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -13.30229 5.522746 -2.408637 0.0166 
LOG(GDP) 0.112814 0.090896 1.241129 0.2155 

LOG(GDPTHAI) 0.876256 0.378481 2.315195 0.0213 
LOG(DIST) 0.254439 0.161167 1.578730 0.1154 

LOG(TRADE) 0.189955 0.111244 1.707552 0.0887 
LOG(FDI) 0.566002 0.037928 14.92288 0.0000 

INF -0.169799 0.026550 -6.395403 0.0000 
STOCKCAPGDP -0.165581 0.093191 -1.776796 0.0766 

SPREAD 0.288870 0.077169 3.743356 0.0002 
PROFIT 0.281100 0.145653 1.929925 0.0545 

R-squared 0.762661     Mean dependent var 10.67875 
Adjusted R-squared 0.755814     S.D. dependent var 1.540589 
S.E. of regression 0.761284     Akaike info criterion 2.322944 
Sum squared resid 180.8208     Schwarz criterion 2.440166 
Log likelihood -363.9939     F-statistic 111.3971 
Durbin-Watson stat 0.179057     Prob(F-statistic) 0.000000 
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(2) ทําการทดสอบดวย Hausman test และผลที่ไดจากการทดสอบทางสถิติ คือ          Not 
Reject จึงทําการประมาณดวยวิธี Random Effect ไดผลดังนี้ 
 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: GRAVITY   
Test cross-section random effects  

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 0.000000 8 1.0000 
     
      

 
 

Dependent Variable: LOG(ASSET)  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Sample: 2000Q3 2008Q4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (unbalanced) observations: 322  
Swamy and Arora estimator of component variances 

Variable 
Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.   

C -14.36274 3.046177 -4.715006 0.0000 
LOG(GDP) -0.755965 0.097169 -7.779879 0.0000 

LOG(GDPTHAI) 1.833254 0.117910 15.54793 0.0000 
LOG(DIST) 1.576129 0.342678 4.599440 0.0000 

LOG(TRADE) -0.178800 0.091902 -1.945559 0.0526 
LOG(FDI) -0.000505 0.017378 -0.029064 0.9768 

INF -0.012392 0.009900 -1.251673 0.2116 
STOCKCAPGDP -0.096786 0.024937 -3.881242 0.0001 
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SPREAD -0.007468 0.021445 -0.348235 0.7279 
PROFIT 0.037004 0.038733 0.955356 0.3401 

 Effects Specification   
   S.D.   Rho   

Cross-section random 0.837620 0.9467 
Idiosyncratic random 0.198657 0.0533 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.516145     Mean dependent var 0.441703 
Adjusted R-squared 0.502188     S.D. dependent var 0.299638 
S.E. of regression 0.211412     Sum squared resid 13.94483 
F-statistic 36.98019     Durbin-Watson stat 0.688852 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 Unweighted Statistics   

R-squared -0.378399     Mean dependent var 10.67875 
Sum squared resid 1050.156     Durbin-Watson stat 0.009147 

     
      

 
 

(3) แมวาจากผลการทดสอบพบวา Random Effect มีความเหมาะสมท่ีจะใชในการ
ประมาณคา แตผลท่ีไดจากวิธีดังกลาวไมสามารถอธิบายไดและไมสอดคลองกับผลที่ไดในเชิง
คุณภาพ จึงทําการประมาณคาดวยวิธี Panel EGLS Cross-section SUR ไดผลดังนี้ 
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Dependent Variable: LOG(ASSET)  
Method: Panel EGLS (Cross-section SUR)  
Sample: 2000Q3 2008Q4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (unbalanced) observations: 322  
Linear estimation after one-step weighting matrix 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -23.89230 2.023919 -11.80497 0.0000 
LOG(GDP) 0.133034 0.038113 3.490501 0.0006 

LOG(GDPTHAI) 1.682685 0.139794 12.03690 0.0000 
LOG(DIST) 0.304764 0.063827 4.774857 0.0000 

LOG(TRADE) 0.148883 0.032663 4.558161 0.0000 
LOG(FDI) 0.558028 0.013853 40.28198 0.0000 

INF -0.208191 0.011167 -18.64300 0.0000 
STOCKCAPGDP -0.477697 0.034000 -14.04973 0.0000 

SPREAD 0.179434 0.029368 6.109785 0.0000 
PROFIT 0.211008 0.053058 3.976940 0.0001 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.917575     Mean dependent var 33.01650 
Adjusted R-squared 0.915197     S.D. dependent var 22.49302 
S.E. of regression 1.725490     Sum squared resid 928.9222 
F-statistic 385.9157     Durbin-Watson stat 0.560451 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 Unweighted Statistics   

R-squared 0.983024     Mean dependent var 10.67875 
Sum squared resid 191.3200     Durbin-Watson stat 0.188523 
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3.  ผลการศึกษาปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติที่ไดเพิ่มปจจัย

ทางดานนโยบายเขาไปใน Gravity Model 

 

สําหรับการประมาณคาแบบจําลอง Gravity Model ที่ไดเพิ่มปจจัยดานนโยบายนั้น ไม

สามารถที่จะประมาณคาดวยวิธี Fixed Effect หรือ Random Effect ได เพราะวามีองศาแหง

ความเปนอิสระ (Degree of freedom) ไมเพียงพอ เนื่องมาจากจํานวนของตัวแปรอิสระน้ัน

มากกวาจํานวน Cross-section ทําให ดังนั้น สําหรับแบบจําลองนี้ จึงตองประมาณคาดวยวิธี 

Panel EGLS (Cross-section SUR) ไดผลดังนี้ 

 

Dependent Variable: LOG(ASSET)  
Method: Panel EGLS (Cross-section SUR)  
Date: 03/15/10   Time: 13:40   
Sample: 2000Q3 2008Q4   
Cross-sections included: 10   
Total panel (unbalanced) observations: 322  
Linear estimation after one-step weighting matrix 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -9.073688 2.412692 -3.760815 0.0002 
LOG(GDP) -0.040089 0.045638 -0.878426 0.3804 

LOG(GDPTHAI) 0.676107 0.166934 4.050141 0.0001 
LOG(DIST) 0.101956 0.078922 1.291851 0.1974 

LOG(TRADE) 0.760620 0.050393 15.09368 0.0000 
LOG(FDI) 0.163369 0.025172 6.490197 0.0000 

INF -0.031541 0.010234 -3.082082 0.0022 
STOCKCAPGDP -0.246611 0.038864 -6.345564 0.0000 

SPREAD 0.196484 0.027941 7.032087 0.0000 
PROFIT 0.078267 0.059122 1.323820 0.1865 

DUMMYFSMP 0.259082 0.080027 3.237421 0.0013 
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FTAFDI 0.524886 0.028862 18.18577 0.0000 
FTATRADE -0.480298 0.022945 -20.93235 0.0000 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.945704     Mean dependent var 33.17661 
Adjusted R-squared 0.943596     S.D. dependent var 25.93647 
S.E. of regression 1.370076     Sum squared resid 580.0264 
F-statistic 448.5052     Durbin-Watson stat 0.596060 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 Unweighted Statistics   

R-squared 0.987690     Mean dependent var 10.67875 
Sum squared resid 131.5041     Durbin-Watson stat 0.247661 
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ภาคผนวก ข 
 

 
แบบสอบถาม 

 
เรื่อง ปจจยักาํหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คําชี้แจง 

1. แบบสอบถามชุดนี้จัดทาํข้ึนเพื่อประกอบการทําวิจัยในระดับเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต 
คณะเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

2. แบบสอบถามชุดนี้มีวัตถปุระสงค เพื่อศึกษาปจจัยกําหนดการขยายธรุกรรมของสาขา
ธนาคารพาณิชยตางชาติในประเทศไทย  ผูวิจัยจงึใครขอความอนุเคราะหจากทุกๆ 
ทานในการตอบแบบสอบถามดังกลาวนี้ ตามความเปนจริง โดยคําตอบจะถูกเก็บไว
เปนความลับ ผลการวิจยัจะเสนอในภาพรวม ซึง่จะไมสงผลกระทบใดๆ ตอผูตอบ
แบบสอบถามทั้งส้ิน  

3. คําจํากัดความ สาขาธนาคารพาณิชยตางชาติ หมายถงึ ธนาคารพาณิชยตางชาติที่เขา
มาต้ังสาขาและดําเนนิกิจการในประเทศไทย 

4. แบบสอบถามแบงออกเปน 2 สวน คือ 
สวนที่ 1: ขอมูลทั่วไป 
สวนที่ 2: ปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย 

  

ขอขอบพระคุณทุกทานทีใ่หความรวมมือในการตอบแบบสอบถาม 
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สวนที่ 1: ขอมูลทั่วไป 
 

1. ชื่อธนาคาร……………………………………………………………… 
2. ปที่เปดดําเนินการ………………………………………………………. 
3. กลุมลูกคาหลัก(เชน ลูกคาสัญชาติเดียวกบัธนาคาร, ลูกคารายยอย, ลูกคารายใหญ) 

…………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………… 
 

สวนที่ 2: ปจจัยกําหนดการขยายธุรกรรมของสาขาธนาคารตางชาติในประเทศไทย 
 
 ตามความคิดเห็นของทาน ทานคิดวาปจจัยตางๆ ขางลางนี ้มีความสําคัญมากนอย
เพียงใดตอการขยายธุรกรรมของธนาคารตางชาติในประเทศไทย (กรุณาใสเคร่ืองหมาย  ลงใน
ชองความคิดเห็นของทาน) 
 

ปจจัย มากท่ีสุด มาก ปาน
กลาง 

นอย นอย
ที่สุด 

ไมมีผล 

4.ขนาดเศรษฐกิจของประเทศ
แม (ประเทศทีสํ่านักงานใหญ
ต้ังอยู) 

      

5.ขนาดเศรษฐกิจของไทย       
6. ระยะหางระหวางประเทศ
แมกับไทย (Distance) 

      

7. มูลคาการคาระหวาง
ประเทศ (Trade Volume) 

      

8. มูลคาการลงทนุระหวาง
ประเทศ (FDI Volume) 

      

9.อัตราเงนิเฟอของประเทศแม 
(Inflation of Home Country) 
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ปจจัย มากท่ีสุด มาก ปาน
กลาง 

นอย นอยท่ีสุด ไมมีผล 

10. ขนาดของตลาดทุนไทย 
โดยเฉพาะตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 
11. สวนตางอัตราดอกเบ้ียใน
ประเทศไทย  
12. อัตรากําไรสุทธิตอ
สินทรัพยรวมของระบบ
ธนาคารไทย  
13. การมีขอตกลงเปดเสรี
ทางการคาระหวางไทยและ
ประเทศแม  
14 การมีขอตกลงเปดเสรี
ทางการคาระหวางไทยและ
ประเทศอ่ืนๆ.  
15. การบงัคับใชแผนพัฒนา
ระบบสถาบนัการเงนิ  
 

16. จากปจจัยดังกลาวขางตน กรุณาเรียงลําดับความสําคัญของปจจัยที่มีผลตอการขยาย
ธุรกรรมของสาขาธนาคารพาณิชยตางชาติในไทย จากมากไปหานอย (ใสหมายเลข 1 หากทานคิด
วาปจจัยนัน้มคีวามสําคัญมากที่สุด และหมายเลข 11 หากปจจัยนัน้มคีวามสําคัญนอยที่สุด) 

 
ปจจัยที่มีผลตอการขยายธุรกรรมของธนาคารพาณิชยตางชาติ กรุณาใส

หมายเลข 1-11 
1. ขนาด/อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศแม  
2. ขนาด/อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย  
3. ระยะหางระหวางประเทศแมกับไทย (Distance)  
4. มูลคาการคาระหวางประเทศ (Trade Volume)  
5. มูลคาการลงทนุโดยตรงจากตางชาติมายงัไทย (FDI volume)  
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6. อัตราเงินเฟอของประเทศแม (Inflation of home country)  
7. ขนาดตลาดทนุไทย โดยเฉพาะตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

(Stock market capitalization) 
 

8. สวนตางอัตราดอกเบ้ียของไทย (Interest rate spread)  
9. อัตรากําไรสุทธิตอสินทรัพยรวมในระบบธนาคารไทย  
10. การมีขอตกลงเขตการคาเสรี (Free Trade Arrangement)  
11. การใชแผนพฒันาระบบสถาบันการเงนิ (Financial Sector Master Plan)  

 
17. ปจจัยอ่ืนๆ ที่สงผลตอการเขามาดําเนนิกิจการของธนาคารตางชาติในไทย (ถาม ี

โปรดระบุ เชน อัตราแลกเปล่ียน โครงสรางพืน้ฐาน และความเส่ียงในดานตางๆ เปนตน) 
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………… 

18. หากมีความตกลงเปดเสรีการคา โดยเฉพาะบริการทางการเงนิ ทานคิดวาจะสงผล
กระทบตอการเขามาลงทนุ ดําเนนิกิจการ หรือการขยายธุรกรรมของธนาคารพาณิชยตางชาติใน
ประเทศไทยหรือไม อยางไร 
………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………… 

19. แผนพฒันาระบบสถาบันการเงนิ (Financial Sector Master Plan: FSMP) มีสวนทาํ
ใหธนาคารตางชาติเขามาลงทุน ดําเนนิกจิการ หรือสามารถขยายธุรกรรมในประเทศไทยหรือไม 
อยางไร 
………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………… 
 

ขอบขอพระคุณเปนอยางสูงในความรวมมือตอบแบบสอบถาม 
 

พบกานต อาวชันาการ 
ผูวิจัย 
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Questionnaires 
 

The Determinants of Foreign Banks’ Transaction Expansion in 
Thailand 

 
Part 1: Background Information 
 

1. Name………………………………………………………………………………… 
2. Establish year………………………………………………………………… 
3. Main Customers  

…………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………… 

 
Part 2: Determinants of Foreign Banks’ Transaction Expansion in Thailand 
 

Please put  in the table below, In the factors that you think it will be affected to 
the increasing of the transactions of international’s bank in Thailand.   
 

Factors Most Much Moderate Less Least No 
effect 

4. GDP of Home country        
5.Thai GDP       
6. Distance  between home 
country and Thailand 

      

7. Bilateral Trade Volume       
8. FDI  Volume into Thailand       
9. Inflation of Home Country       
10. Stock Market Capitalization       
11. Interest rate spread in 
Thailand 
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Factors Most Much Moderate Less Least No 

effect 
12. Net Profit- Total Asset ratio in 
Thai banking system 

      

13. Free Trade Arrangement 
between home country and 
Thailand 

      

14. Free Trade Arrangement 
between Thailand and other 
countries 

      

15. Financial Sector Master Plan       
 

16. From The factors mentioned above. Please sort the importance factors that 
are affecting to the foreign banks’ operation in Thailand (If you think that the factor is 
most important, Put no.1 and number 11, if the factor is least important).  

 
Factors Please Sort 1- 11 

4. Economy size /Economic growth of home country  
5. Economy size /Economic growth of Thailand  
6. Distance  between home country and Thailand  
7. Bilateral Trade Volume  
8. FDI  Volume into Thailand  
9. Inflation of home country  
10. Stock market capitalization  
11. Interest rate spread in Thailand  
12. Net Profit- Total Asset ratio in Thai banking system  
13. Free Trade Arrangement  
14. Financial Sector Master Plan  
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17. Are there any other factors that affected to foreign banks’ operations in 
Thailand? 
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………… 
 

18. In the case of, there are the liberalization of trade in both goods and 
services, especially financial services. What do you think that will affect the Thai 
economy and Thai banking sector? 
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………… 
 

19. What do you think the Financial Sector Master Plan will affect the Thai 
financial system? And how your bank?  An example, Does this plan could help your 
bank to increase the financial transactions or not? 
………………………………………………………………………………………………………
………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………… 
 
 
 
      Thank you for your kind cooperation  

 
Popkarn Arwatchanakarn 

                                                                                 Researcher 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

 นายพบกานต อาวัชนาการ เกิดเมื่อวันที่ 19 ธันวาคม พ.ศ. 2527 ณ จังหวัดอุตรดิตถ   
เปนบุตรของนายไพศาล อาวัชนาการ และนางหทัยกาญจณ อาวัชนาการ สําเร็จการศึกษาระดับ
ประถมศึกษาจากโรงเรียนอนุบาลอุตรดิตถ ในป 2539 ระดับมัธยมศึกษาจากโรงเรียนอุตรดิตถ ใน
ป  2545 ระ ดับป ริญญาต รี  หลัก สูตร เศรษฐศาสตรบัณฑิต  จากคณะเศรษฐศาสตร 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ในปการศึกษา 2549 และหลักสูตรนิติศาสตรบัณฑิต จากคณะ
นิติศาสตร มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช ในปการศึกษา 2551 โดยไดเขารับการศึกษาตอใน
ระดับปริญญาโท  หลักสูตรเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต  คณะเศรษฐศาสตร  จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย ในปการศึกษา 2550 
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