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Nowadays, gold prices in the world market in early the years 2010 has increase 

to 40 percent from about 1,250 dollars/ounce to 1,750 dollars/ounce. However golden 

fiscal system in Thailand is based on production value, Royalty in sliding scale. For 

government revenue has decreased (Regressive system) when the gold price has 

increase. 

This thesis studies the fiscal system in three types were fiscal system in 

production based (Royalty in sliding scale), profit based with royalty and profit based 

without royalty. The result was the fiscal system in profit based without royalty that 

government's income has increased (Progressive system) when the gold price has 

increase and the company get more profit. The fiscal system in profit based without 

royalty should be used government revenue collection from gold mining industry. Then 

analysis the fiscal system in profit based without royalty is rate of return, net present 

value. The result was rate of return more than 20 percent and net present value at 20 

percent was positive 
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บทที่  1 

บทนํา 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

 แหลงรายไดที่สําคัญของภาครัฐในธุรกิจเหมืองแรนั้นจะถูกจัดเก็บมารูปแบบตาง ๆ ไมวา

จะเปนคาภาคหลวง (Royalty fee) ภาษีเงินไดจากการใชประโยชนในทรัพยากร (Resource Rent 

Tax) ภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนตน ซึ่งรายไดจากเหมืองทองคําก็ถือเปนแหลงรายไดหลักของภาครัฐ

เชนกัน 

- คาภาคหลวง  ( 

คาเชา 

รายไดของภาครัฐ - ภาษีเงนิได กําไรทั้งหมด 
- โบนัส เปนตน 

รายไดทั้งหมด 

ทรัพยากร ) 

ตนทนุทัง้หมดของเอกชน 

สัดสวนกาํไรของเอกชน 

สิทธิ์ของเอกชน 

ตนทนุการผลิต 

ตนทนุการผลิต 

ตนทนุการพัฒนาเหมือง 

ตนทนุการสํารวจ 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1.1 สัดสวนการแบงผลประโยชนกาํไรจากการผลิตแรทองคํา 

 จากภาพที่ 1.1 จะอธิบายถึงสัดสวนการแบงผลประโยชนกําไรจากการผลิตแรทองคํา

ของบริษัทเอกชนที่ไดรับอนุญาตสัมปทานจากภาครัฐ  ซึ่งจะถูกแบงออกเปน 2 สวนหลัก ๆ คือ 

ภาครัฐจะไดรับผลประโยชนในรูปแบบคาเชาทรัพยากร (Resource Rent Tax) เชน คาภาคหลวง 

(Royalty fee) ภาษีเงินได และโบนัสตาง ๆ และภาคเอกชนจะไดรับผลประโยชนในรูปแบบสิทธิ์
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ภาพท่ี 1.2 แสดงรายได ตนทนุและกาํไรที่ไดจากการผลิตแรทองคํา 

 หากพิจารณาลงไปในรายละเอียดจะเห็นไดวาสัดสวนของผลประโยชนจากกําไรทั้งหมด

ที่แบงกันระหวางภาครัฐและเอกชนน้ันไดมาจาก  รายไดทั้งหมดหักลบดวยตนทุนการผลิตของ

เอกชน ดังแสดงในภาพที่ 1.2  ซึ่งรายไดทั้งหมดเกิดจากราคาทองคํา (เปนไปตามกลไกตลาดโลก) 

คูณดวยปริมาณการผลิตแรทองคําที่ไดในขณะนั้น  สวนตนทุนการผลิตของเอกชนจะมากหรือนอย

ข้ึนอยูกับ 2 ปจจัยคือเทคโนโลยีที่ใชในการผลิตและศักยภาพของแหลงแรวามีความสมบูรณมาก

นอยเพียงใด  ดังนั้นหากบริษัทเอกชนพิจารณาโครงการลงทุนแลวเห็นวาไมสามารถทําใหคุมทุน

และมีกําไรได โครงการก็จะไมเกิดข้ึนและภาครัฐก็จะไมไดรับผลประโยชนใดเลย  แตหาก

บริษัทเอกชนพิจารณาโครงการลงทุนแลวเห็นวาสามารถทําใหคุมทุนและมีกําไรได  โครงการก็จะ

เกิดข้ึนและภาครัฐก็จะไดรับประโยชนจากการลงทุนในโครงการดังกลาว  ดังนั้นปจจัยการเก็บภาษี

เหมืองแรทองคําก็เปนสวนหนึ่งในการตัดสินใจในการลงทุนของโครงการดวย  อีกทั้งยังเปน

ตัวกําหนดสัดสวนกําไรที่เหมาะสมกับภาคเอกชนอีกดวย 

 ในปจจุบันระบบการจัดเก็บภาษีเหมืองแรในรูปแบบของคาภาคหลวง (Royalty fee) เปน

การเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตทองคําที่บริษัทเอกชนสามารถผลิตได (Production based) ซึ่ง

มีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale กลาวคือภาครัฐจะทําการเก็บคาภาคหลวง (Royalty 

fee) ในทุก ๆ หนวยการผลิตที่เอกชนสามารถผลิตได โดยภาครัฐจะไมคํานึงถึงตนทุนการผลิตของ

เอกชนวาเปนเทาไร ซึ่งจะทําใหภาคเอกชนไมสามารถลงทุนในพื้นที่ที่มีศักยภาพแหลงแรหรือ

ความสมบูรณตํ่าได  
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ตาราง 1.1 ธรณีวิทยาแหลงแร ปริมาณสํารอง และคุณภาพแรคาดคะเนเบื้องตน กลุมศักยภาพแหลงแรทองคํา 

   

*

  อยูในพื้นที่

ชุมชน 

อยูในพื้นที่

ปาไม 

*ความ

สมบูรณ 

*

กลุมที่ ที่ตั้ง พื้นที่ศักยภาพแหลงแร ลักษณะแหลงแร ขนาด 

ปริมาณสํารอง

สินแรคาดคะเน 

1 จ.พิษณุโลก อ.เนินมะปราง บานเขาเขต บานเขาเขียว บานเขารัง  สายควอตซขนาดกลาง และ/หรือ ฝงประในเนื้อหินชั้น ใหญ มาก นอยมาก 2.9-7.3 22 

 

 

 

2 

จ.เลย อ.เชียงคาน บานน้ําพร บานปากตม สายควอตซและควอตซ-เฟลสปาร กลาง ปานกลาง ปานกลาง 1-6.7 10 

จ.เลย อ.เมือง ภูถ้ําพระ บานหวยโตก บานน้ําคิว สายควอตซใน breccia zone กลาง มาก ปานกลาง 0.8-8.6 10 

จ.อุดรธานี อ.น้ําโสม บานเทพประทาน บานโนนมวง สายควอตซขนาดกลาง สายแรซัลไฟด ฝงประในเนื้อหินภูเขาไฟ กลาง ปานกลาง นอย 2 10 

จ.หนองคาย อ.สังคม ภูโลน บานนางิ้ว, ภูหวยฮอม บานตาดเสริม ฝงประในเนื้อหินการเนตสการน ทองคําเกิดในรูปซัลไฟด มีคารลโคไพไรท

เปนแรหลัก 

กลาง นอย มาก 0.8-1.2 12 
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จ.สระแกว อ.วัฒนานคร บานโนน บานบอนางชิง เขาสามสิบ สายแรควอตซขนาดเล็ก หรือ สการน และ พบในแหลงลานแร เล็ก มาก ปานกลาง 0.1-4 5 

จ.ปราจีนบุรี อ.กบินทรบุรี บานบอทอง บานเขาสามชอ สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ สการน เล็ก มาก ไมอยู 0.01-7.3 8 

จ.ฉะเชิงเทรา อ.พนมสารคาม เขาดิน-เขาดงยาง สายควอตซขนาดใหญแทรกในเนื้อหินแปรและหินสการน ใหญ นอย นอย 2 20 

จ.ชลบุรี อ.บอทอง เขาบอทอง บานบอทอง บานทับราง บาน

คลองมือไทร 

สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ ฝงประในเนื้อหินชั้น metaconglomerate กลาง ปานกลาง ปานกลาง 2 15 

4 จ.สตูล อ.ละงู อําเภอละงู แบไรต สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ ฝงประในเนื้อหินชั้นที่แปรสภาพ เกิด

รวมกับแรพลวงและแบไรต 

กลาง มาก ปานกลาง 2 10 
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จ.ลําปาง อ.เถิน แมมอกหัวน้ํา หวยปูเจา สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ แรพลัดไหลเขาและลานแรทองธาร กลาง นอย มาก 0.2-8 15 

จ.แพร อ.ลอง บานแมจองไฟ หวยนายม ดอยผาผึ้ง หวย

แมปาด 

สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ เนื้อหินภูเขาไฟถูกแปรสภาพ กลาง มาก มาก 3 15 

จ.แพร อ.วังชิ้น หวยคําออน มอนขุมคํา บานแมกระตอม สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ แรซัลไฟด เหล็กออกไซด กลาง มาก มาก 6 10 

6 จ.เชียงราย อ.แมสาย บานผาฮี้ สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ สการน และแหลงลานแรทองธาร เล็ก นอย มาก 2 6 

7 จ.ตาก  อ.เมือง บานโปงแดง บานตลิ่งชัน การเกิดสัมพันธกับหินภูเขาไฟที่ถูกแปรสภาพและเกิดในสายแรควอตซ เล็ก นอย ปานกลาง 0.22 - 1.72 2.9 

8 จ.ชุมพร  อ.ทาแซะ บานดวงดี บานเหมืองทอง เกิดขึ้นในหินมอนโวไดออไรตและหินแปร เล็ก นอย มาก 0.4 - 1.0 5 

 

*พื้นทีศ่ักยภาพแหลงแร ในที่นี้ หมายถึง พื้นทีใ่ดพื้นทีห่นึ่งทีย่ังไมมีการพบแร แตมีแนวโนมที่จะพบได โดยมีหลกัฐานบงชี้ทางธรณีวิทยา ธรณีวิทยาแหลงแร ธรณีเคมี และธรณีฟสิกส และรวมถึงพื้นที่ที่มีแรกระจัดกระจายในหนิซึง่มีนัยสําคัญหรือมีบริเวณพบแรแลวใน

สวนใดสวนหนึ่งของพื้นทีน่ั้น และมีความนาสนใจในเชิงวิชาการ และเชิงพาณิชย 

*ความสมบูรณ ในที่นี้ เปนความสมบูรณของแรทองคําที่พบแลว และทําการคาดคะเนในเชิงธรณีวิทยา หรือ จากการสํารวจธรณีเคมี และธรณีฟสิกสเบื้องตนแลว 

*ปริมาณสํารองคาดคะเน ในทีน่ี้ เปนปริมาณสํารองของแหลงแรที่พบแลว แตยังมิไดดําเนนิการสาํรวจขัน้รายละเอียด ตวัเลขที่ปรากฏไมสามารถใชบงชี้การลงทุนทาํเหมืองแรได แตบงชี้ถึงความนาเสี่ยงตอการลงทุนสํารวจขัน้รายละเอียดและความนาสนใจดาน

เศรษฐศาสตรเทานั้น และไมนับรวมแหลงแรทองคําทีจ่ะพบใหม 

ที่มา  :  โครงการสงเสริมและพัฒนาเหมืองแรทองคํา , กรมอุตสาหกรรมพื้นฐานและการเหมืองแร , กระทรวงอุตสาหกรรม ,  2552 
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เนื่องจากมีผลโดยตรงตอตนทุนการผลิต  ประเทศไทยนั้นไดมีการสํารวจธรณีวิทยาแหลงแร 

ปริมาณสํารอง และคุณภาพแรทองคํา  เบ้ืองตนพรอมทั้งไดมีประเมินกลุมศักยภาพแหลงแร

ทองคําไวทั่วประเทศ ดังแสดงไวในตารางที่ 1.1  และไดมีการใหสิทธิในการทําเหมืองแรทองคํา แก

ผูประกอบการรายใหญจํานวน 2 ราย ไดแกบริษัท อัครา ไมนิ่ง จํากัดโดยเปดการทําเหมืองแรมา

ต้ังแตป 2544และบริษัท ทุงคํา จํากัด เร่ิมเปดทําเหมืองต้ังแตป พ.ศ. 2549 ซึ่งปริมาณการผลิตของ

สินแรทองคําในแตละปแสดงไวดังภาพที่ 1.3 

 

ภาพท่ี 1.3 แสดงปริมาณการผลิตสินแรทองคําในแตละป 

 ปจจุบันปริมาณของแรทองคําในประเทศไทยเร่ิมลดลงเร่ือยๆในขณะที่ราคาทองคําเพิ่ม

สูงข้ึน  จากภาพที่ 1.4 จะเห็นไดวาในชวงป 2553 ที่ผานมาราคาทองคําในตลาดโลกไดมีการขยับ

ข้ึนมาประมาณ 40 เปอรเซ็นต จากราคาประมาณ 1,250 เหรียญ/ออนซ เปน 1,750 เหรียญ/ออนซ 

แตเนื่องจากระบบการจัดเก็บภาษีแรทองคําในปจจุบันโดยยึดถือปริมาณการผลิตเปนหลัก 

(Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale นั้นจะทําใหสัดสวนรายไดของ

ภาครัฐตอกําไรทั้งหมดลดลง (Regressive system) เม่ือบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน กลาวคือรายไดจาก

การขายสินแรทองคําเพิ่มข้ึนแบบกาวกระโดด  สวนตนทุนการผลิตไมไดเปล่ียนแปลงมากนัก ซึ่งจะ



5 

 

ภาพท่ี 1.4 แสดงราคาทองคําในตลาดโลกต้ังแตเดือน กรกฎาคม 2553 ถึง สิงหาคม 2554  

(หนวยเปนเหรียญดอลลารสหรัฐฯ ตอออนซ)  
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1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาลักษณะโครงสรางของระบบภาษีแรทองคําที่ใชในปจจุบัน โดยจะพิจารณา

ถึงฐานภาษี อัตราภาษี ผูชําระคาภาคหลวงและวิธีการจัดเก็บในปจจุบัน 

2. เพื่อศึกษาการปรับระบบอัตราภาษีแรทองคําใหมเพื่อความเหมาะสม โดยใช

เคร่ืองมือทางเศรษฐศาสตรเปนตัวช้ีวัด 

3. เพื่อศึกษาถึงความเหมาะสมของอัตราภาษีแรทองคํา ซึ่งมีจุดมุงหมายวา ระบบอัตรา

ภาษีนี้จะทําใหภาครัฐมีรายไดมากที่สุดในขณะที่อัตราภาษีนี้จะเปนอัตราที่ผูประกอบการยอมรับ

ได  ซึ่งมาจากการพิจารณาจากอัตราผลตอบแทน (NPV , IRR) ที่ผูประกอบการควรจะไดรับ 

4. เพื่อเปรียบเทียบสัดสวนของสวนแบงระหวางระบบภาษีแรทองคําที่ใชในปจจุบันและ

ระบบภาษีแรทองคําที่ปรับปรุงใหม ของทั้งภาครัฐและผูประกอบการ 

1.3 ขอบเขตของการวิจยั 

 การเก็บรวบรวมขอมูลที่ใชในการศึกษาแบงออกเปน  2  สวนดวยกนั  ดังนี ้

1. ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ไดแก ขอมูลทางดานการผลิต , ขอมูลดาน

คาภาคหลวง , ขอมูลราคาประกาศแรทองคํา 

2. ขอมูลปฐมภูมิ (Primary data)  ซึ่งใชในการวิเคราะหโครงการจะไดจากการสอบถาม

จากผูมีประสบการณดานธุรกิจเหมืองแรทองคํา  ไดแก ขอมูลดานการผลิต , ขอมูลดานการทํา

เหมืองและกระบวนการแตงแรทองคํา , ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ตองใชประกอบการวิเคราะหโครงการ 
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1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1. เพื่อใหทราบถึงโครงโครงสรางของระบบภาษีแรทองคําที่ใชในปจจุบัน 

2. เพื่อใหทราบถึงระบบภาษีที่เหมาะสมที่ควรจะเปน  ซึ่งเปนอัตราท่ีเกิดประโยชนทั้ง

ผูประกอบการ  และภาครัฐซึ่งเปนผูจัดเก็บรายได  ทําใหสามารถบรรลุจุดมุงหมายที่ภาครัฐ

สามารถจัดเก็บรายไดมากที่สุดในขณะที่ผูประกอบการยอมรับไดและไมเดือดรอนจากระบบอัตรา

ภาษีดังกลาว 

3. จากการศึกษาจะทําใหทราบถึง  การเปรียบเทียบผลกระทบที่เกิดข้ึนจากการใช

โครงสรางภาษีในปจจุบัน  และระบบภาษีที่จะนําเสนอใหม 

4. ผลจากการศึกษาอาจจะมีประโยชนตอหนวยงานที่เกี่ยวของในการพิจารณาตัดสินใจ

ปรับปรุงโครงสรางระบบภาษีของแรทองคําในอนาคตได 



บทที่ 2 

เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

2.1 ภาพรวมการผลิตแรทองคําในประเทศไทยและวธิกีารทําเหมือง 

2.1.1 พื้นที่ที่มศีักยภาพแรทองคํา 

 จากขอมูลการสํารวจและทําเหมืองแรทองคําในประเทศไทย พบวามีพื้นที่ที่มี

ศักยภาพแรทองคําแบงไดเปน 7 กลุมพื้นที่ ไดแก  

1. กลุมทองที่จังหวัดพิจิตร เพชรบูรณ และพิษณุโลก  

2. กลุมทองที่จังหวัดเลย หนองคาย และอุดรธานี  

3. กลุมทองที่จังหวัดลําปาง แพร และสุโขทัย  

4. กลุมทองที่ภาคตะวันออกบริเวณจังหวัดปราจีนบุรี สระแกว ฉะเชิงเทรา ชลบุรี 

และระยอง 

5. กลุมพื้นที่บริเวณดอยตุง อําเภอแมสาย จังหวัดเชียงราย 

6. กลุมทองที่จังหวัดกาญจนบุรี ราชบุรี และประจวบคีรีขันธ 
7. กลุมทองที่จังหวัดนราธิวาส และสตูล 

 โดยพ้ืนที่ที่ไดมีการทําเหมืองแรทองคําแลว คือ พื้นที่ในจังหวัดพิจิตร เพชรบูรณ 

และเลย ดังแสดงในภาพที่ 2.1 
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ภาพท่ี 2.1 พืน้ที่ศักยภาพแหลงแรทองคําในประเทศไทย 
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2.1.2 การใหสิทธิในการสํารวจและทําเหมืองแร 

 ปจจุบันกรมอุตสาหกรรมพื้นฐานและการเหมืองแร (กพร.) กระทรวงอุตสาหกรรม

ไดใหสิทธิในการสํารวจ โดยใหอาชญาบัตรพิเศษสํารวจแรกับบริษัทเอกชนจํานวน 4ราย ไดแก  

1. บริษัท อัครา ไมนิ่ง จํากัด  

2. บริษัท ริชภูมิ ไมนิ่ง จํากัด (เปนบริษัทในเครือบริษัท อัคราฯ)  

3. บริษัท อมันตา จํากัด  

4. บริษัท ไทยโกลบอล เวนเจอร จํากัด  

 รวมพื้นที่ที่อนุญาตใหสํารวจแรทองคําจํานวน 61 แปลง พื้นที่ 534,473 ไรและให

สิทธิในการทําเหมืองแร แกผูประกอบการรายใหญจํานวน 2 ราย ไดแก 

1.บริษัท อัครา ไมนิ่ง จํากัด ไดรับสิทธิทําเหมืองแรทองคําในเขตรอยตอจังหวัด

พิจิตรและเพชรบูรณ จํานวน 5 ประทานบัตร ครอบคลุมพื้นที่ 1,258 ไร โดยเปดการทําเหมืองแร

มาต้ังแตป 2544 

2.บริษัท ทุงคํา จํากัด ไดรับสิทธิทําเหมืองแรทองคําที่ตําบลเขาหลวง อําเภอวังสะ

พุง จังหวัดเลย จํานวน 6 แปลง ครอบคลุมพื้นที่ 1,288 ไร เร่ิมเปดทําเหมืองต้ังแตป พ.ศ. 2549  

2.1.3 การจัดเก็บคาภาคหลวง 

 กพร.ไดอาศัยหลักเกณฑตามพระราชบัญญัติแร พ.ศ. 2510 และพระราชบัญญัติ

พิกัดอัตราคาภาคหลวงแร พ.ศ. 2509 เปนแนวทางปฏิบัติ โดยกฎกระทรวงฉบับที่ 23 (พ.ศ. 2523) 

ไดกําหนดการเรียกเก็บคาภาคหลวงแรทองคําในอัตรารอยละ 10 ของราคาท่ีอธิบดีประกาศ และ

แกไขโดยกฎกระทรวง ฉบับที่ 47 (พ.ศ. 2536) ลดอัตราเหลือรอยละ 2.5 ของราคาที่อธิบดีประกาศ 

และเมื่อเดือนตุลาคม ป 2550 ไดปรับปรุงพิกัดอัตราคาภาคหลวงแรทองคําจากรอยละ 2.5 เปน

การจัดเก็บแบบอัตรากาวหนาตามระดับราคาทองคําต้ังแตรอยละ 2.5 (ราคาทองคําตอกรัมไมเกิน 

400 บาท) ไปจนถึงรอยละ 20 (ราคาทองคําตอกรัม 1,501 บาทข้ึนไป) ดังแสดงในตารางที่ 2.1 
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ตารางที่ 2.1 การจัดเก็บคาภาคหลวงแรทองคํา 

ชวงระยะเวลา อัตราคาภาคหลวง 

สมัยโบราณ (กรุงศรีอยุธยา และตนกรุงรัตนโกสินทร) ใชวิธีการสงสวย 

สมัยรัชกาลที่ 5 คาภาคหลวงแรดีบุกรอยละ 10 

สมัยป จ จุบัน  อาศัยหลัก เกณฑตาม  พ .ร .บ .  แร  

พ.ศ. 2510และ พ.ร.บ. พิกัดอัตราคาภาคหลวงแร พ.ศ. 

2509 โดยกฎกระทรวงฉบับที่ 23 (พ.ศ. 2523) 

คาภาคหลวงแรทองคําในอัตรารอยละ 

10 ของราคาที่อธิบดีประกาศ 

แกไขลาสุดโดยกฎกระทรวง ฉบับที่ 47 (พ.ศ. 2536) ลดอัตราเหลือรอยละ 2.5 ของราคาที่

อธิบดีประกาศ 

ตุลาคม 2550 

 

แบบอัตรากาวหนาตามราคาทองคําตอ

กรัม 

ไมเกิน 400 บาท รอยละ 2.5 

401-600 รอยละ 5 

601-1,000 รอยละ 10 

1,001-1,500 รอยละ 15 

1,501 ข้ึนไป รอยละ 20 

 
2.1.4 พื้นที่ที่มศีักยภาพแรทองคํา   

1. เหมืองแรของบริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด 

  บริษัทอัคราไมนิ่งจํากัดไดรับประทานบัตรในบริเวณพื้นที่ที่เปนพื้นราบ ทํา

เหมืองดวยวิธีทําเหมืองหาบมีลักษณะเปนการขุดลงจากพื้นราบทีละชั้น จนเปนบอลงไปจากผิวดิน  

และเวนระดับหนาเหมืองไวเปนข้ันบันได  ความสูง 6 เมตร และกวางไมเกิน  5-8 เมตร 

โดยประมาณ โดยควบคุมไมใหมีความชันโดยรวมเกิน 45 องศา 

 การผลิตสินแร เร่ิมจากการเจาะระเบิดโดยหนาเหมืองทั่วไปจะออกแบบใหใช

รูเจาะ 102  ถึง 127 มม. ข้ึนอยูกับลักษณะหินและปริมาณวัตถุระเบิดที่ใช ระยะหางระหวางหลุม

เจาะอยูระหวาง 2.8 ถึง 4 เมตร ระยะหางระหวางแถว 2.4 ถึง 3.5 เมตร เรียงสลับฟนปลา เมื่อ

ผลิตสินแรไดจะนํามาเก็บกองรวบรวมไวดวยกัน กอนปอนเขาสูโรงแตงแร 
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 น้ําที่ใชในการบวนการแตงแรและประกอบโลหกรรม จะถูกหมุนเวียนกลับมา

ใชใหมทั้งหมด โดยจําถูกนํามาบําบัดไวที่บอพักที่มีวามจุกวา 3,700 ลูกบาศกเมตร ทั้งนี้บริษัทฯมี

บอน้ําดิบสํารองไวใชดวยอีกประมาณ 2,000 ลูกบาศกเมตร 

 สําหรับกรรมวิธีการแตงแรทองคํา เม่ือนําสินแรมาบดจนมีความละเอียดกวา 

75 ไมครอนแลว จะลําเลียงสินแรเหลานี้ไปยังถังแชที่ประกอบดวยสารละลายไซยาไนด โดยทิ้งไว

ในกระบวนการทําละลายประมาณ 20 ชั่วโมง จากนั้นจึงนําสารละลายที่มีทองคําและเงินละลาย

อยู ไปกรองผาน Activated Carbon ที่มีขนาดประมาณ 6 x 12 mesh เพื่อดูดซับทองคําและเงิน

เอาไวที่ผิวของถาน  หลังจากนั้นเม็ดถานจะถูกนํามากรองแยกออกมาจากถังกรอง แลวชะลางดวย

สารละลายที่ผสมโซเดียมไฮดรอกไซด และโซเดียมไซยาไนดเพื่อใหกลับเปนสารละลายทองคําและ

เงินบริสุทธิ์ที่ปราศจากเศษหินและถาน กอนที่จะถูกแยกทองคําและเงินออกดวยกระบวนการ 

Electro-Winning ซึ่งเปนกระบวนการที่ใชไฟฟาจับโลหะออกจากสารละลาย (ดังแสดงในภาพที่ 

2.2) 

 เมื่อโลหะที่เกาะจับบนแผนที่มีประจุไฟฟาไดปริมาณหนึ่งแลวจึงนําแผน

ประจุไฟฟานี้แยกเอาโลหะที่ติดมาออก นํามาใสเบาเปนแทงโลหะผสมระหวางทองคํากับเงินหรือที่

เรียกวา Dore กอนจะนําเขาเตาถลุงเพื่อแยกเปนทองคํา 99.99 เปอรเซ็นตตอไป 

2. เหมืองแรของบริษัท ทุงคํา 

 การเปดทําเหมืองชองบริษัทฯ ในปจจุบันมีความยาวประมาณ 800 เมตร 

กวาง 60 เมตร ลึก 60 เมตร โดยประมาณ โดยจะออกแบบเหมืองเปนข้ันบันไดใหแตละชั้นมีความ

สูง 2.5 เมตร กวาง 3 เมตร และราดเอียงไมเกิน 55 องศาในชั้นแรออกไซด และเอียงไมเกิน 70 

องศาสําหรับช้ันแรซัลไฟด และกําหนดใหความชั้นบอเหมืองโดยรวมไมเกิน 42 องศา โดยการผลิต

แร บริษัท ทุงคํา จํากัด มีแพทเทิรนการระเบิดโดยใช รูเจาะขนาด 3 นิ้ว โดยเวนระยะ Barden 1.5– 

1.9 เมตร ระยะหางระหวางแถว 1.6– 2.0 เมตร ลึก 2.5 – 7.0 เมตร และ Sub Drill 0.4 เมตร 

  กรรมวิธีการแตงแรมีทั้งแรแบบออกไซด และซัลไฟดโดยในชวงแรกได

ดําเนินการแตงแรออกไซดจนหมดไปแลว เหลือแตแรซัลไฟด ที่มีแรพิโรไทตเปนองคประกอบหลัก 

และคาลโคไพไรตนั้น อนุภาคของทองคําเกิดแบบฝงประอยูโดยรอบของแรซัลไฟด ซึ่งมีความ

ยากลําบากในการแตงแรมาก  
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ภาพท่ี 2.2 กระบวนการแตงแรทองคําของบริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด 

 2.2 วิธีการทําเหมืองแรทองคําโดยทั่วไป 

 วิธีการทําเหมืองแรทองคําโดยทั่วไปจะแบงเปน 2 วิธีหลักคือการทําเหมืองเปด (Open 

Pit Mining) และการทําเหมืองใตดิน (Underground Mining) ทั้งนี้ข้ึนอยูกับลักษณะการเกิดและ

ขนาดปริมาณสํารองของแหลงแรทองคํานั้นๆ 

2.2.1 การทาํเหมืองเปด (Open Pit Mining)   

 แหลงแรทองคําโดยทั่วไปอาจพบเปนเม็ดทองคําอิสระ (Native Gold) สะสมตัวใน

ชั้นกรวดทรายตามรองน้ําเกาหรือที่ลุมหรือเกิดฝงประอยูในสายควอตซที่ตัดแทรกเขามาในหิน

ภูเขาไฟหรือฝงประในหินไรโอไลท (Rhyolite) การทําเหมืองในแหลงแรที่ไมลึกจากผิวดินนักจะทํา

เปนเหมืองเปดซ่ึงเกณฑที่จะกําหนดวาจะสามารถทําเหมืองเปดไดลึกเพียงใดข้ึนกับคุณภาพของ

แหลงแรและคาใชจายในการเปดเปลือกดิน (Overburden) การทําเหมืองเปดยังแบงออกเปนชนิด

ตางๆไดอีกดังนี้ 

 

javascript:PL_WinPopUp('','images/plant expansion flowsheet large.jpg',0,'',0,0,0,980,725,0,1,0,0,0,0,0,0,0,0,0)�
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2.2.1.1 การทําเหมืองเปดในแหลงลานแร (Placer Gold Mine) 

 แรทองคําในแหลงลานแร (Placer or Alluvial Gold Deposit) เกิดเปนเม็ด

ทองคําอิสระ (Native Gold) สะสมปะปนกับกรวดทรายทองน้ําเกาซ่ึงเปนการสะสมของทองคําที่ผุ

พังจากแหลงแรปฐมภูมิแลวถูกน้ําพัดพามาสะสมตัว 

 1. การรอนแร 

 2. การทําเหมืองแลน 

 3. การทําเหมืองสูบหรือเหมืองหาบสูบ 

 4. เหมืองเรือขุด 

2.2.1.2 การทําเหมืองเปดในแหลงแรแบบปฐมภูมิ 

 แหลงแรแบบปฐมภูมิเปนแหลงที่เกิดเปนสายซ่ึงสวนมากจะเปนสายแร

ควอตซในหินภูเขาไฟเชนที่เหมืองทองคําของ บริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด (ดังแสดงในภาพที่ 2.3) 

และเหมืองทองคําขององคการบริหารสวนจังหวัดจังหวัดพิจิตรการทําเหมืองเปดสําหรับแหลงแร

เชนนี้ตองทําการเปดเปลือกดินหินออกไปเก็บกองแลวระเบิดสวนของเปลือกหินออกแลวจึงระเบิด

เอาสวนของสายแรออกมาสงโรงแตงแรตอไป 

 

ภาพท่ี 2.3 การทําเหมืองเปดของบริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด(เหมืองแรชาตรี) 
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2.2.2 การทาํเหมืองใตดิน (Underground Mining) 

 ในแหลงแรที่อยูลึกจากผิวดินมากหากทําเปนเหมืองเปดจะไดเสียคาใชจายในการ

เปดเปลือกดินมากเกินไปดังนั้นจึงตองใชวิธีการทําเหมืองใตดินซึ่งแหลงแรทองคําเหลานี้สวนใหญ

จะเปนแหลงปฐมภูมิในการทําเหมืองใตดินนั้นจะเร่ิมจากการพัฒนาทางเขาออกหลัก (Main 

Entrance) ซึ่งอาจเปนปลองด่ิง (Shafts) ปลองเอียง (Inclined Shafts or Declines) หรืออุโมงค 

(Adits) ซึ่งจะทําอยูในโซนของหินที่มั่นคงจากนั้นจึงทําอุโมงค (Cross-Cut) ตัดเขาสูตัวสายแรที่

ระดับตางๆ (Levels) แลวพัฒนาอุโมงค (Drifts) ตามสายแรและเปดเอาแร (Stoping) ดวยวิธีเอา

แรตางๆ กันแลวแตลักษณะของแหลงแร 

 

 
ภาพท่ี 2.4 การทําเหมืองทองคําใตดินของ Northparkes Copper and Gold Mine 

ประเทศออสเตรเลีย 

 
 
 

http://www.mining-technology.com/projects/goonumbla/�
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2.3 การแตงแรทองคําโดยท่ัวไป 

 สินแรทองคําที่ไดจากหนาเหมืองจะประกอบดวยแรทองคําและมลทินที่เจือปนซ่ึงตอง

อาศัยกระบวนการตางๆมาแยกเอาทองคําออกมากระบวนการแยกเก็บทองคําจะแตกตางกันไป

ตามลักษณะการเกิดทองคําและแรประกอบอ่ืนๆตลอดจนความสมบูรณของแหลงแรซึ่งพอจะ

กลาวนําพอสังเขปไดเปนกลุมๆดังนี้ 

2.3.1 การแยกทองคําในเหมืองที่ทําจากแหลงลานแร 

 ในแหลงลานแรนั้นทองคําเกิดเปนเม็ดที่หลุดเปนอิสระจากมลทินแลว (Liberated 

Ore) ดังนั้นจึงอาศัยกระบวนการแตงแรแบบกราวิทัต (Gravity Concentration) ในการคัดแยก

มลทินสวนใหญออกไดเปนหัวแรทองคําโดยที่สามารถทําการคัดเลือกเก็บแรเม็ดใหญออกกอนดวย

คนแลวนําหัวแรเม็ดเล็กไปเขากระบวนการแยกแรข้ันสะอาดตอไปกระบวนการแตงแรแบบกราวทิตั

นั้นอาจเร่ิมดวยรางกูแร (Palong) เพื่อแยกมลทินสวนใหญออกไปแลวจึงเลือกเก็บแยกเม็ดทองคํา

ขนาดใหญออกและเอาหัวแรที่เหลือไปแตงใหสะอาดดวยจิ๊ก (Jigs) โตะส่ัน (Shaking Tables) 

หรือเคร่ืองแยกแรอ่ืนๆเชน Johnson Concentrator และ Spiral Separator เปนตนการแยกทองคํา

ข้ันสะอาดนั้นอาจอาศัยวิธีแยกดวยปรอท (Amalgamation) หรือละลายดวยสารไซยาไนด 

(Cyanidation) เปนตน 

2.3.2 การแยกทองคําในเหมืองที่ทําจากแหลงปฐมภูม ิ

ทองคําจากแหลงปฐมภูมิจะเกิดฝงประอยูกับมลทินเชนควอตซและหินและแร

ประกอบอ่ืนๆดังนั้นกระบวนการแยกทองคําจึงตองเร่ิมตนที่การบดยอยเพื่อแยกใหทองคําหลุดเปน

อิสระจากมลทินกอนที่จะเขาสูกระบวนการแยกเก็บทองคําดวยวิธีตางๆตอไปขนาดของเม็ดแร

ทองคําที่หลุดเปนอิสระ (Liberation Size) จะเปนแฟคเตอรสําคัญในการกําหนดรูปแบบ

กระบวนการโดยที่หากขนาดเม็ดทองคําที่หลุดเปนอิสระคอนขางหยาบก็สามารถนํากระบวนการ

แยกแรแบบกราวิทัตมาเปนการแตงแรข้ันตนเพื่อคัดแยกมลทินสวนใหญออกกอนที่นําหัวแรทองคํา

ไปเขากระบวนการแยกเก็บข้ันสะอาดดวยวิธี Cyanidation หรือ Amalgamation หรือวิธีการ

ละลายแบบอื่นๆตอไปซึ่งการแตงแรข้ันตนดังกลาวจะชวยลดคาใชจายโดยรวมในการแยกทองคํา

ไดมากในกรณีที่ขนาดของเม็ดทองคําที่หลุดเปนอิสระมีขนาดละเอียดมากจําเปนตองบดละเอียด

ดังเชนที่พบที่เหมืองทองคําของบริษัทอัคราไมนิ่งจํากัดซึ่งตองบดถึงขนาดเล็กกวา 200 เมชนั้นการ

นํากระบวนการแยกแรแบบกราวิทัตมาใชจะไมมีประสิทธิภาพและเกิดการสูญเสียทองคําไปกับ
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2.3.3 วิธีการจับทองคําดวยปรอท 

กระบวนการจับทองคําดวยปรอทจะข้ึนอยูกับการสรางโอกาสใหปรอทไดสัมผัส

กับแรทองคําใหไดเพื่อใหละลายทองคําที่มีอยูเขาไปในปรอทใหไดมากที่สุดซึ่งวิธีการที่จะสราง

โอกาสใหปรอทสัมผัสกับทองคํานั้นโดยทั่วไปจะใชในลักษณะของการปลอยแรทองคําใหไหลผาน

ปรอทที่ฉาบอยูบนแผนทองแดงหรือโดยการนําแรทองคําและปรอทไปคลุกเคลาดวยกันในหมอ

คลุกทรงกระบอก 

 
2.3.4 การแยกทองคําออกจากอะมัลกัม 

 อะมัลกัมที่ไดจากกระบวนการ Amalgamation จะถูกนําไปทําใหสะอาดโดยการ

เจือจางดวยปรอทในหมอคลุกแลวกวนลางดวยน้ํารอนโดยอาศัยใหน้ําไหลลนข้ึน (Elutriator) 

เพื่อใหมลทินซ่ึงเบากวาอะมัลกัม ลอยข้ึนมาตามความเร็วของกระแสน้ําคงเหลือแตอะมัลกัม

สะอาดจมอยูตอนลางจากนั้นจึงนําอะมัลกัมปนปรอทที่สะอาดแลวไปเขาเครื่องกรองแบบอัด 

(Filter Press) หรือบิดกรองดวยผาใบ Canvas (ในกรณีที่ชาวบานทําเองอยางงายๆ ) แยกเอา

ปรอทบางสวนออกแลวนําอะมัลกัมที่เหลือซึ่งจะมีทองคําอยูประมาณ 20-45% ไปเขาเตากล่ัน

ปรอท (Mercury Retort) ที่อุณหภูมิ 600-700 องศาเซลเซียสเพื่อใหปรอทซ่ึงมีจุดเดือดอยูที่ 356 

องศาเซลเซียส ระเหยกลายเปนไอแยกออกจากทองคําแลวกล่ันตัวกลับมาเพื่อนําไปใชใหมตอไป 

2.3.5 การสกัดทองคําโดยวธิีการละลายดวยจุลชีพ  (Bioleaching Process) 

 ในปจจุบันมีความพยายามที่จะหากระบวนการละลายทองคําดวยวิธี อ่ืน

นอกเหนือจากการใชสารไซยาไนดเพื่อหลีกเล่ียงปญหามลพิษจากไซยาไนดกระบวนการที่เร่ิมมี

การศึกษาพัฒนาไดแกการละลายดวยจุลชีพ (Bioleaching) ซึ่งใชตัวทําละลายในกลุมของยูเรีย 

(Thiourea) และ Thiosulfate ในการสกัดแรทองคําโดยวิธีนี้จะมีข้ันตอนที่สําคัญ 3 ข้ันตอนคือ 

1. การเตรียมแร (Pretreatment) เพื่อแยกโลหะบางชนิดออกไปกอน 

2. การละลายทองคําโดยใช Thiosulfate หรือThiourea 

3. การแยกทองคําออกจากสารละลาย 
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2.4 วิวัฒนาการระบบภาษีแร 

 ระบบการจัดเก็บภาษีเหมืองแรในประเทศตาง ๆ นั้นไดมีการพัฒนารูปแบบการจัดเก็บ

ใหมีความสอดคลองกับปจจัยตาง ๆ ไมวาจะเปนระดับราคาสินแร  ตนทุนการผลิต รวมทั้ง

ศักยภาพและความสมบูรณของแหลงแรในประเทศนั้น ๆ ดวยดังจะเห็นไดจากการศึกษาวิจัยตาง 

ๆ  ดังตอไปนี้ 

 การศึกษาวิจัย โดย สมศักด์ิ เตรียมแจงอรุณ (2525) เร่ือง AN ECONOMIC STUDY 

MINERAL TAXATION IN THAILAND  ศึกษาเก่ียวกับนโยบายการพัฒนาแหลงแร  กฎหมาย

เกี่ยวกับแรธาตุ  ผลกระทบของภาษีแรธาตุชนิดตาง ๆ ในประเทศไทยและการประเมินผล

ประโยชนที่ไดรับจากการจัดเก็บภาษีแรธาตุในปจจุบันของประเทศไทย  จากการศึกษาไดมีการ

เสนอใหมีการจัดเก็บภาษีในรูปแบบของ  Resource Rent Tax  ซึ่งเปนภาษีที่เก็บจากกําไร  โดยได

มีการศึกษาในกรณีของเหมืองแรดีบุก ฯ ระดับกําไรที่แตกตางกันไป  จากการศึกษาพบวา  การ

จัดเก็บภาษีแรธาตุแตกตางจากภาษีโดยทั่ว ๆ ไปที่จัดเก็บในอุตสาหกรรม  และกิจการตาง ๆ 

เนื่องจากทรัพยากรแรธาตุมีรัฐเปนเจาของ  ดังนั้น  ภาษีที่เก็บจากแรธาตุซึ่งเปนผลตอบแทนที่เกิด

ข้ึนกับรัฐ  ปญหาจึงเกิดข้ึนจากการจัดเก็บผลตอบแทน  และวิธีการจัดเก็บ  ซึ่งคาภาคหลวงของแร

ธาตุสวนใหญจัดเก็บเปนเปอรเซ็นตที่คงที่จากมูลคารวมท้ังหมด  หรือจํานวนคงที่ตอแรธาตุหนึ่ง

หนวย  ยกเวนแรดีบุกซ่ึงจัดเก็บในอัตรากาวหนา  ซึ่งการจัดเก็บโดยวิธีการเชนนี้  ทําใหสะดวกตอ

การจัดเก็บและบริหาร  แตจะกอใหเกิดการบิดเบือนในการตัดสินใจของผูประกอบการ  และเปน

สาเหตุใหมีการเลือกเกรดของแรในการทําเหมือง  ดังนั้น  Resource Rent Tax  จึงเปนภาษีที่

เหมาะสมกวาภาษีรูปแบบอ่ืน ๆ ซึ่งจะไมเพิ่มความเส่ียงตอผูประกอบการโดยจะไมมีการจัดเก็บ

ภาษีจนกวาผูลงทุนจะมีอัตราผลตอบแทนท่ีเหมาะสม  และ  Resource Rent Tax เปนภาษีกําไรที่

จะเร่ิมเก็บและเก็บในอัตราที่สูงมา เม่ือ Threshold rate of return  จาก  Total Cash Flow  ได

เกิดข้ึนจริงแลว 

 ตอมาไดมีการศึกษาวิจัย โดย ปฤณัต เอกวานิช (2530) เร่ือง การศึกษาการจัดเก็บ

คาภาคหลวงแรทังสเตนในประเทศไทย  โดยศึกษาเฉพาะดานคาภาคหลวงแรทังสเตน  ซึ่งเปนแรที่

ทํารายไดใหกับประเทศรองลงมาจากแรดีบุกในขณะนั้น  จากสภาพปญหาทางดานระดับราคาแร

ทังสเตนเมื่อเปรียบเทียบตนทุนการผลิตซ่ึงอยูในระดับสูง  จึงไดมีการพิจารณาลดคาภาคหลวงแร

ทังสเตนซ่ึงจัดเก็บในอัตรารอยละ 20 ของราคาประกาศมาเปนอัตรากาวหนา 5 อัตรา  ตามราคา

ประกาศของแรทังสเตนดังนี้ 

 ราคาไมเกิน  3,000 บาท  เก็บรอยละ  0.1 
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 ราคาสูงกวา  3,000 บาท  แตไมเกิน  4,000  บาท  เก็บรอย  5 

 ราคาสูงกวา  4,000 บาท  แตไมเกิน  5,000  บาท  เก็บรอย  10 

 ราคาสูงกวา  5,000 บาท  แตไมเกิน  6,000  บาท  เก็บรอย  15 

 ราคาสูงกวา  6,000 บาท  เก็บรอยละ  20 

 แตเนื่องจากระดับราคาประกาศแรทังสเตนยังคงตกตํ่าเร่ือยมา  ดังนั้นจึงไดเสนอสูตร

อัตราคาภาคหลวงใหม  โดยเก็บในอัตรากาวหนาดังตอไปนี้ 

 ราคาไมเกิน  6,000 บาท  เก็บรอยละ  0.1 

 ราคาสูงกวา  6,000 บาท  แตไมเกิน  8,000  บาท  เก็บรอย  20 

 ราคาสูงกวา  8,000 บาท  แตไมเกิน  10,000  บาท  เก็บรอย  30 

 ราคาสูงกวา  10,000 บาท  แตไมเกิน  12,000  บาท  เก็บรอย  40 

 ราคาสูงกวา  12,000 บาท  แตไมเกิน  15,000  บาท  เก็บรอย  50 

 ราคาสูงกวา  15,000 บาท  เก็บรอยละ  60 

 ซึ่งสูตรอัตราคาหลวงใหมนี้ไดยึดเอาแนวคิดคาเชาทรัพยากรตามวิธีการของ  Resource 

Rent Tax  เปนหลักวิเคราะห  แตเนื่องจากถาใชแนวคิด  Resource Rent Tax  มาใชในการ

จัดเก็บคาภาคหลวงในประเทศไทย  จะทําใหเกิดปญหาดานการบริหารจัดเก็บ  ดังนั้นเพื่อ

หลีกเล่ียงปญหาดังกลาว  จึงดัดแปลงวิธีการจัดเก็บเปนแบบ  Ad  Valorem  โดยคิดเปน

เปอรเซ็นตของราคาประกาศ  แตยังยึดเอาแนวความคิดคาเชาทรัพยากรอยู  โดยการศึกษาใน

รูปแบบการวิเคราะหโครงการ  โดยวิธี  Discount  Cash  Flow – Rate of Return Analysis (DCF 

- ROR)  ซึ่งแยกออกเปนมูลคาปจจุบันของผลประโยชนตอบแทนสุทธิ (Net Present Value : 

NPV)  และอัตราผลตอบแทนของโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) โดยมีการกําหนด

อัตราผลตอบแทนที่ผูประกอบการเหมืองจะไดรับเทากับรอยละ 20  ซึ่งผลการศึกษาจากการใช

สูตรอัตราคาภาคหลวงใหมนี้จะทําให ณ ระดับราคาประกาศตํ่ากวา 10,000 บาท/หาบหลวง รัฐ

จะมีรายไดจากคาภาคหลวงลดลง  แตจะไดผลตอบแทน  Corporate Tax  เพิ่มข้ึน  โดยจัดเก็บใน

อัตรารอยละ 35 ซึ่งผลสุทธิเปนลบ  นั้นคือ รัฐจะตองสูญเสียรายไดสวนนี้ไป  เพื่อเปนการ

ชวยเหลือผูประกอบการเหมืองแรทังสเตน  แต ณ ระดับราคาประกาศสูงกวา  10,000  บาท/หาบ

หลวง  แลว  รัฐจะมีรายไดจากคาภาคหลวงเพิ่มข้ึน  แตจะไดผลตอบแทนในรูปแบบ  Corporate 

Tax  ลดลงโดยจัดเก็บในอัตรารอยละ 35  ซึ่งผลสุทธิเปนบวก  นั่นคือ  รัฐจะไดรับรายไดสวนนี้

เพิ่มข้ึนจากชวงที่ระดับราคาสูง  จึงควรที่จะเรียกเก็บคาภาคหลวงมากข้ึนดวย  จากสูตรอัตรา
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 ผลการศึกษาวิจัย โดย สุวรรณี  ล้ิมสุข (2542) เร่ืองระบบคาภาคหลวงกับการตัดสินใจ

ผลิตกาซธรรมชาติ  ไดทําการศึกษาผลกระทบระบบคาภาคหลวงตอพฤติกรรมการตัดสินใจของ

ผูรับสัมปทานกาซธรรมชาติในประเทศไทย  และไดมีการเปรียบเทียบการจัดเก็บคาภาคหลวงใน

แบบตาง  ๆ ทั้งระบบเดิมคือการจัดเก็บคาภาคหลวงแบบอัตราคงที่รอยละ 12.5 กับ  ระบบใหมที่มี

การเสนอข้ึนมาใชคือการจัดเก็บคาภาคหลวงในอัตรากาวหนา  จะพบวามีผลตอพฤติกรรมการ

ผลิตของผูผลิตปโตรเลียม  กลาวคือ  เมื่อปจจัยอ่ืน ๆ คงที่  การจัดเก็บคาภาคหลวงแบบข้ันบันได

จะสรางแรงจูงใจในการผลิตมากกวา  เพราะผูผลิตสามารถปรับสภาพการผลิตใหอยูในระดับที่

อัตราคาภาคหลวงแทจริงตํ่า  แตการจัดเก็บคาภาคหลวงที่อัตราคงท่ีสูงรอยละ 12.5 ทําใหผูผลิต

พยายามขยายเวลาการผลิตออกไปใหนานที่สุดเพื่อลดภาระคาภาคหลวงในรูปแบบมูลคาปจจุบัน

ลดลง  ดังนั้นการปรับเปล่ียนการใชระบบคาภาคหลวงจากอัตราคงที่รอยละ 12.5 มาเปนแบบ

ข้ันบันไดจะทําใหการผลิตในแตละปเพิ่มข้ึน  แตรายไดของรัฐในสวนของคาภาคหลวงลดลง 

ในขณะที่รายไดจากภาษีรายไดเพิ่มข้ึน 

 การศึกษาวิจัย โดย  Craig  Emerson  ( 2527), ASEAN – Australia Economic 

Paper. N0.14  ศึกษาเกี่ยวกับการจัดเก็บภาษี  รูปแบบภาษี  สําหรับปโตรเลียมและแรธาตุใน

ประเทศ  อินโดนีเซีย , มาเลเซีย , ฟลิปปนส ,  ไทย , ออสเตรเลีย และปาปวนิวกีนี  โดยศึกษาแยก

เฉพาะกรณีในแตละประเทศ  พบวา  Mineral rent  คือกําไรที่คงเหลืออยู  หลังจาก ที่ตนทุน

ทั้งหมดไดถูกหักไปแลว  ซึ่งตนทุนประกอบไปดวย  การสํารวจ  การพัฒนาเหมือง  และตนทุน

ดําเนินการ  รวมไปถึงผลตอบแทนจากทุนในการลงทุน  ความเส่ียงในเชิงพาณิชย  และสังคมที่จะ

เกิดข้ึนในการทําเหมืองแร  และไดมีการเสนอใช ระบบภาษี  ซึ่งฐานภาษีข้ึนอยูกับ  Mineral rent  

คือ  Resource Rent Tax  (RRT)  โดย  RRT  จะตองจายเมื่อบริษัทไดรับทุนคืนภายใต  อัตรา

ผลตอบแทนข้ันตํ่าของการลงทุน ( ซึ่งถูกกําหนดโดย  RRT threshold rate  ซึ่งเปนอัตราตอบแทน

ภายในของการลงทุนที่  RRT  ทําใหเกิดข้ึน )  เหมืองใดที่ไมมีรายไดสุทธิ (Net Assessable 

Receipts : NAR)เปนบวก  จะไมถูกเก็บภาษี  แตเหมืองที่มีกําไรสูง  จะตองจาย  RRT  จํานวน

มาก  จากการศึกษาระบบการคลังที่เกี่ยวของกับภาษีของอุตสาหกรรมของเหมืองแรในประเทศ  

ASEAN และออสเตรเลีย  พบวา  ฐานของภาษีไมเหมาะสม  และส่ิงเหลานี้จะมีผลตอการสํารวจ

แหลงแร  และพัฒนาการของอุตสาหกรรมเหมืองแร  เชน  การเก็บภาษีในประเทศไทยนั้น  ไม

กอใหเกิดประสิทธิภาพในการผลิตของอุตสาหกรรมเหมิองแร  โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมเหมืองแร
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 การศึกษาของ  James M. Otto  (2543)  ในหัวขอ  Mining Taxation in Developing 

Countries  ไดมีการศึกษาเกี่ยวกับการเก็บภาษีดานเหมืองแรในรูปแบบตาง ๆ ของประเทศกําลัง

พัฒนา ซึ่งจากการศึกษาพบวา  เคร่ืองมือและวิธีการจัดเก็บทางภาษีของธุรกิจเหมืองแรนั้นมีหลาย

ประเภท เชน value added tax , royalties , income tax , withholding  tax , resources rent 

tax  เปนตนซึ่งเคร่ืองมือการจัดเก็บภาษีในรูปแบบตาง ๆ นั้น  ก็จะมีจุดมุงหมายที่แตกตาง ๆ กันไป

และมีความซับซอนแลวแตนโยบายของประเทศนั้น ๆ รวมไปถึงบางประเทศไดมีการสงเสริมและมี

มาตรการในการกระตุนผูลงทุนใหเขามาลงทุนในประเทศของตัวเอง  โดยการออกนโยบายจูงใจให

ในรูปแบบตาง ๆ เชน  accelerated depreciation, depletion allowance , ring-fencing  เปนตน 

ซึ่งในการพัฒนารูปแบบการจัดเก็บภาษีและออกมาเปนนโยบายของแตละประเทศนั้น  จะตอง

คํานึงถึงปจจัยความเหมาะสมหลาย ๆ ดานใหเหมาะสมกับประเทศของตัวเอง  ซึ่งขอจํากัดของแต

ละประเทศนั้นอาจจะไมเหมือนกันนโยบายภาษีที่ในแตละตัวที่ไดนํามาใชในปจจุบันนั้นและไดรับ

การยอมรับอยางแพรหลายนั้น ก็จะมีความเหมาะสมและมีจุดมุงหมายของในแตละตัว  ซึ่งเคร่ือง

การจัดเก็บภาษีพื้นฐานของแตละธุรกิจอุตสาหกรรมนั้นจะตองมีปรับเปล่ียนใหเขากับประเทศ

เพื่อนบานที่อยูใกลเคียงดวย  อีกทั้งตองเปนไปตามกลไกของเศรษฐกิจทั่วโลกดวย 

 สวนงานวิจัยของ  KismoreMangondo (2549)  ในหัวขอ  The Economics of Gold 

Mining Taxation  ไดมีการศึกษาเกี่ยวกับเศรษฐศาสตรของระบบภาษีเหมืองแรทองคํา  ซึ่งจาก

การศึกษาพบวา  การทําเหมืองคํานั้นจัดอยูในหมวดของทรัพยากรที่นําข้ึนมาใชแลวหมดไป (non 

– Renewable Resource) และไมการแทนท่ีของแหลงทองคําไดอีกดวย  รวมถึงไมสามารถขุดเพิ่ม

หรือนํามาใชไดหลังจากมีการทําเหมืองนั้นแลว ซึ่งปริมาณที่สามารถจะทําการขุดและผลิตนั้นจะมี

ปริมาณคงที่  แตเราสามารถยึดอายุของแหลงทรัพยากรที่ใชแลวหมดไปเพ่ือเอาไวใชในอนาคตได

ดวยวิธีการรีไซเคิล แตไมใชทรัพยากรทุกตัวจะสามารถรีไซเคิลได  เชน  น้ํามันและถานหิน  ซึ่งใน

การรีไซเคิลนั้นอาจจะทําใหคุณภาพของทรัพยากรลดลงบางแตนั้นก็เปนลดการใชทรัพยากรไดบาง  

รวมถึงไดมีการศึกษาการจัดเก็บภาษีเหมืองแรทองคําในแอฟริกาใต  ซึ่งเคร่ืองมือหลัก ๆ ที่ภาครัฐ
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 เอกสารเผยแพรเร่ือง  A Global Study of Their Impact on Investors , Government , 

and Civil Society  ของ  James Otto , Craig Andrews , Fred Cawood ,Michael Doggett , 

PietroGuj , Frank Stermole , John Stermole and John Tilton  (2549)  และในเอกสารเผยแพร

ของ  PwC Global Mining Group  (2553) โดยไดทําการศึกษาและสรุปการจัดเก็บรูปแบบภาษี

เหมืองแรของประเทศตาง ๆ ไวคือ การจัดเก็บภาษีเหมืองแรมีแนวทางปฏิบัติที่แตกตางกันไปในแต

ละประเทศ  โดยในกรณีของแรทองคํา การเก็บผลประโยชนจากแรมีดวยกัน 3 รูปแบบคือ  

1. การเก็บคาภาคหลวงแรโดยตรงจากมูลคาแรเบ้ืองตนที่ผลิตได  
2. การเก็บผลประโยชนจากการคิดมูลคาแรที่หักคาใชจายจากการถลุงแรทองคําแลว 

และ 

3. คิดจากกําไรสุทธิของบริษัท ทั้งนี้อัตราคาภาคหลวงแร 

 โดยสรุปและแบบกลุมของรูปแบบการจัดเก็บจําแนกไดเปน 4 กลุม ดังนี้  

1.กลุมประเทศพัฒนาแลว เชน ประเทศแคนนาดา ออสเตรเลีย มีการเก็บผลประโยชน

จากแรทองคําทั้ง 3 รูปแบบเชนกัน โดยประเทศแคนนาดามีการกําหนดคาภาคหลวงแรใน 2 

รูปแบบคือ คาภาคหลวงแรที่คิดจากมูลคาของราคาประเมินที่หักคาใชจายเบ้ืองตน และท่ีคิดจาก

กําไรสุทธิ โดยสามารถเลือกรูปแบบใดรูปแบบหนึ่ง สําหรับอัตราที่เรียกเก็บของทั้งสองประเทศ อยู

ที่รอยละ 2 - 4 ของราคาท่ีประเมินโดยวิธีหักคาใชจายไวเบ้ืองตน และ 2.7 - 3.5 สําหรับประเมิน

จากมูลคาแรเบ้ืองตน 

 2.กลุมประเทศแถบแอฟริกาสวนใหญมีการจัดเก็บผลประโยชนจากการทําเหมืองแร

ทองคําโดยคิดจากมูลคาแรเบ้ืองตน โดยมีอัตราคาภาคหลวงต้ังแตรอยละ 2 - 12  สําหรับประเทศ
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 3.กลุมประเทศอเมริกาใต ทั้งประเทศเม็กซิโกและชิลี ไมมีการกําหนดอัตราคาภาคหลวง

แรทั้งทองแดง หินปูน และทองคํา สวนประเทศอ่ืนๆ มีการกําหนดอัตราคาภาคหลวงที่รอยละ 1 - 3 

สวนในกรณีของประเทศโดมินิกันมีการเรียกเก็บคาภาคหลวงจากราคาสงออกที่ทาเรือ และยกเวน

การเก็บคาภาคหลวงหากแรหากไมมีการสงออก 

 4.กลุมประเทศเอเชียมีการเก็บคาภาคหลวง 2 ลักษณะคือคิดจากมูลคาแรเบ้ืองตนใน

อัตรารอยละ 4 บวกกับมูลคาคิดตามหนวยสินแรทองคําที่ผลิตได ในขณะที่อินโดนีเซียกําหนด

คาภาคหลวงแรในรูปตอหนวยสินแร 

 

  

 



บทที่ 3 

การศึกษาความเปนไปไดของการลงทุนในเหมืองแรทองคํา 

3.1 การศึกษาความเปนไปไดโครงการลงทนุเหมืองแรทองคํา 

 การลงทุนในการทําเหมืองหรือในกิจการที่เกี่ยวของกับทรัพยากรธรรมชาติ ไมวาเปนแร

โลหะอโลหะ หรือแรพลังงาน ในปจจุบันตองการเงินลงทุนที่สูง ประกอบกับมีปจจัยนานัปการที่

เกี่ยวของ ทําใหการตัดสินใจลงทุนดังกลาวหากไมมีการวางแผนและการวิเคราะหลวงหนา ยากที่

จะประสบผลสําเร็จดังนั้นวิธีที่ชวยเพิ่มความมั่นใจในการลงทุนและลดความเส่ียงลงได ควรตอง

ศึกษาความเปนไปไดของโครงการ 

 สําหรับหลักการทั่วไปที่ใชในการวิเคราะหโครงการทําเหมืองแร จะใชการวิเคราะหทาง

การเงินเปนหลัก ซึ่งสามารถนํามาใชไดกับการวิเคราะหโครงการลงทุนทําเหมืองทองคําในคร้ังนี้ 

โดยจะขอนําเสนอขอมูลพื้นฐานเบื้องตนใหแกผูประกอบการโดยทั่วไป เพื่อใหเห็นภาพรวมของการ

วิเคราะหโครงการลงทุนและประเด็นขอควรพิจารณาในดานตางๆ 

3.1.1 ขั้นตอนการศึกษาความเปนไปไดของโครงการทําเหมืองแรทองคํา 

 การศึกษาความเปนไปได มีหลายข้ันตอน โดยอาจแตกตางกันในรายละเอียด เนื่องจาก

ลักษณะและวัตถุประสงคของโครงการลงทุนทางเหมืองแร ซึ่งพอสรุปไดดังนี้ 

3.1.1.1 การศึกษาทางดานความเปนไปไดทางธรณีแหลงแร (Conceptual 

Study) 

 โดยหลังจากคนพบแหลงแรแลว ตองมีการศึกษาเพิ่มเติมเพื่อสรางความมั่นใจ

เกี่ยวกับปริมาณสํารองคุณภาพของแร วิธีการทําเหมือง การผลิตแรตองมีการแตงแรเพิ่มเติม

หรือไม คาใชจายหรือรายรับโดยประมาณในเบ้ืองตน หากไมชัดเจนควรตองมีการเจาะสํารวจหรือ

การเก็บขอมูลเพิ่มเติม หากมีรายละเอียดมากพอ อาจเรียกวาเปน การศึกษาความเปนไปได

เบ้ืองตน (Pre-Feasibility Study) 

 



25 
 

3.1.1.2 การศึกษาความเปนไปได (Feasibility Study) 

 เปนการศึกษาที่ใชขอมูลรายละเอียดทางดานเทคนิคและดานการเงินที่ครบถวน 

วิเคราะหถึงผลตอบแทนการลงทุนนําไปสูการตัดสินใจที่จะลงทุนหรือไม หากตัดสินใจที่จะลงทุน 

ข้ันตอนตอไปจะเปนเร่ืองลําดับถัดไป 

3.1.1.3 การจัดองคการและพนักงาน (Organization and Team 

Mobilization) 

 เปนการแตงต้ังผูดูแลโครงการ เชน ผูจัดการโครงการ (Project Manager) เพื่อ

วางแผนงาน กําหนดตําแหนงและพนักงานที่ตองการ จัดทํางบประมาณและวางแผนกําหนดเวลา

การทํางาน  

3.1.1.4 การจัดเตรียมงบประมาณ (Preparation of Budget) 

 เปนการควบคุมคาใชจายของโครงการมีอยู 2 ลักษณะคือ งบประมาณดาน

กําลังคน (Manpower Budget) และงบประมาณคาใชจาย (Expenses Budget) ซึ่งงบประมาณ

ในที่นี้ เปนงบประมาณในการดําเนินงาน ไมใชงบลงทุนเร่ิมตน (Capital Costs) 

3.1.1.5 การจัดเตรียมแผนทํางาน (Preparation of Schedule)   

 เพื่อจัดลําดับการทํางานในสวนตางๆตามระยะเวลาและแสดงใหเห็นถึงความ

เช่ือมโยงของงานในแตละสวน ตามแผนการผลิตและการออกแบบเหมืองแรที่สอดคลองกับ

แบบจําลองแหลงแร ในการจัดเตรียมแผนควรตองพิจารณาหาหนทางทําใหชวงเวลาในสวนที่

สามารถกระทําไดส้ันลง เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดคาใชจาย หากแตเผ่ือเวลาสําหรับในสวนที่มี

ความไมแนนอนสูงไวบาง 
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3.1.2 รายละเอียดการศึกษาความเปนไปไดโครงการเหมืองแร 

 จากข้ันตอนหลักๆ ในการศึกษาความเปนไปไดของโครงการที่ไดนําเสนอไปขางตน ใน

การลงทุนทางดานเหมืองแรควรมีการศึกษาในรายละเอียดเพิ่มเติม ดังตอไปนี้ 

3.1.2.1 ศึกษาดานการตลาด ( Market Assessment ) 

 เพื่อประเมินปริมาณที่จะผลิตใหสอดคลองกับความตองการของตลาด ปริมาณ

การผลิตจะนําสูการประเมินคาใชจายในการผลิตและจําหนาย ตลอดจนรายไดที่คาดวาจะไดรับ

เนื่องจากความตองการแรมักจะสอดคลองกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ

ตางๆ เนื่องจากแรเปนวัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตสินคาคงทน (Durable Goods) ซึ่งมีราคาสูงกวา

สินคาอุปโภคบริโภคทั่วไป ซึ่งความตองการหรืออุปสงคของแรจะเปนปจจัยหลักที่มีผลตอราคาแร 

ในกรณีของแรทองคําจะมีขอยกเวนอยูบาง เนื่องจากทองคําเปนโลหะที่มีลักษณะพิเศษที่มีความ

ตองการไมเฉพาะในอุตสาหกรรมตอเนื่อง แตยังใชเปนสินทรัพยในการลงทุน (Investment Asset) 

อีกดวย ดังนั้น การคาดการณราคาของทองคําในตลาดจึงมีความซับซอนตางจากโลหะประเภท

อ่ืนๆ 

3.1.2.2 ศึกษาและประเมินมูลคาแหลงแร 

 ตามขอมูลดานธรณีวิทยาที่มีอยู ศึกษาปริมาณแรหรือมูลคาแรที่ ตํ่าที่ สุดที่

สามารถทําเหมืองได (Cut-off Grade) โดยพิจารณารายรับจากการผลิต ราคา คาใชจายในการ

ดําเนินการ รวมถึงการพิจารณาปริมาณแรที่จะไดจริงในการทําเหมือง (Recovery) ที่ควรจะได 

โดยปรกติจะใชหลักการทางดานธรณีสถิติมาชวยในการประเมินมูลคาแหลงแร มีวัตถุประสงคเพื่อ

ประโยชนในการเลือกวิธีและวางแผนการทําเหมือง รวมถึงความมั่นใจในปริมาณและมูลคาของ

แหลงแร 
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3.1.2.3 ศึกษาการทําเหมือง (Mining) 

 หลังจากที่สํารวจตลาดแลว  ผูลงทุนจะทราบวาควรจะผลิตแรปริมาณเทาไรบวก

กับขอมูลการประเมินปริมาณสํารองของแหลงแร  นํามาสูการออกแบบการทําเหมือง  ซึ่งอาจเปน

เหมืองเปดหรือเหมืองใตดิน  รายละเอียดประกอบดวยแผนการทําเหมืองระยะส้ัน ระยะกลางและ

ระยะยาว  ข้ึนอยูกับขนาดของแหลงและการวางแผนการผลิต  ปริมาณ  เคร่ืองจักรที่ลงทุน จํานวน

พนักงาน  การเก็บกองแร  การทิ้งมูลดินทรายและการศึกษาผลกระทบสิ่งแวดลอม  ในการศึกษา

การทําเหมืองดังกลาว  ตองอาศัยความรูทางดานวิศวกรรมเหมืองแรเปนหลัก  และความรูดาน

ธรณีวิศวกรรมควบคูไปดวย 

3.1.2.4 ศึกษากรรมวิธีการผลิต 

 การออกแบบแผนผังการผลิต ใหสอดคลองกับขอมูลดานแรวิทยาที่เกี่ยวของกับ

ความสมบูรณของแหลงแร การกําเนิดแรและปริมาณแรปอน ตัวอยางแรควรผานการทดลอง 

ทดสอบ เพื่อนํามาเปนขอมูลการออกแบการผลิตตามหลักวิศวกรรม ที่เกี่ยวของการผลิต 

ประกอบดวย การแตงแร (Mineral Processing) การออกแบบเคร่ืองมือ ซึ่งทั้งหมดสงผลโดยตรง

ตอคาใชจายในการผลิต การแตงแรควรมีความยืดหยุน เนื่องจากในกรณีที่แหลงแรขนาดใหญ 

และจําเปนตองผานการถลุง (Smelting and Refining) เพื่อเพิ่มมูลคา การวางแผนการถลุงตองคํา

นึกถึงความสามารถของโรงงานใหสอดคลองกับผลผลิตที่ไดจากเหมืองหรือโรงแตงแร โดยตอง

คํานึงถึงแรพลอยไดหรือมลทินที่เกิดข้ึนและที่สําคัญ คํานึงถึงมลภาวะที่อาจเกิดข้ึนตอผลกระทบ

ตอส่ิงแวดลอม นอกเหนือจากงานเหมืองแรแลว งานดานวิศวกรรม (Engineering) เชน การ

ออกแบบกอสรางโรงงาน เคร่ืองจักรอุปกรณตางๆจําเปนตองใชผูเชี่ยวชาญเฉพาะดานเขามา

ประสานงานกัน โดยวิธีการทําเหมืองและแตงแรจะเปนตัวกําหนดชนิดและขนาดของเคร่ืองมือ ซึ้ง

ตองออกแบบใหเหมาะสมกับงาน อีกทั้งยังตองคํานึงถึงสภาพแวดลอมของสถานที่ ต้ังและ

กฎระเบียบที่เกี่ยวของ 
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3.1.2.5 การจัดเตรียมแผนทํางาน (Preparation of  Schedule)   

 เพื่อจัดลําดับการทํางานในสวนตางๆตามระยะเวลาและแสดงใหเห็นถึงความ

เช่ือมโยงของงานในแตละสวน ตามแผนการผลิตและการออกแบบเหมืองแรที่สอดคลองกับ

แบบจําลองแหลงแร ในการจัดเตรียมแผนควรตองพิจารณาหาหนทางทําใหชวงเวลาในสวนที่

สามารถกระทําไดส้ันลง เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดคาใชจาย หากแตเผ่ือเวลาสําหรับในสวนที่มี

ความไมแนนอนสูงไวบาง 

3.1.2.6 ศึกษาดานสาธารณูปโภคหลัก 

 ที่จําเปนในการทําเหมืองและการผลิต เชน แหลงน้ํา พลังงานการขนสง การ

ส่ือสาร ที่พักอาศัย เปนตน ในการทําเหมืองมักถูกจํากัดโดยที่ ต้ังของแหลงแรซึ้งอาจไมมี

สาธารณูปโภคที่ครบครัน หากแตโรงแตงแรถาจําเปนตองมีควรเลือกในทําเลที่มีสาธารณูปโภคที่

พรอม เพราะการลงทุนทางดานสาธารณูปโภคเปนการลงทุนที่สูง 

3.1.2.7 การประเมินคาใชจายในการลงทุน (Capital Cost Estimate) 

 จะกระทําไดตอเมื่อผูลงทุนไดทําการศึกษาในหัวขอตาง ๆ ที่กลาวมาขางตนจน

เปนที่ชัดเจน ผูประเมินคาใชจายตองคุนเคยกับรายละเอียดของโครงการเปนอยางดี จึงจะสามารถ

แสดงรายละเอียดในเร่ืองราคา ปริมาณ คาใชจายตอหนวย ตลอดอายุโครงการซ่ึงเปนการ

ประมาณ โดยอาศัยขอมูลในอดีตและประสบการณชวยในการประเมิน 

3.1.2.8 การกําหนดแผนการทํางาน ( Scheduling) 

 ที่แสดงใหเห็นถึงระยะเวลาและลําดับการปฏิบัติงานทั้งการจัดหาวัสดุ 

เคร่ืองจักร กําลังคนใหอยูในชวงเวลาที่เหมาะสม ซึ่งแผนงานอาจตองมีการปรับเปล่ียนตาม

สถานการณเมื่อมีขอมูลหรือขาวสารเพิ่มมากข้ึน 
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3.1.2.9 การวิเคราะหทางการเงิน (Financial Analysis) 

 เปนการประเมินสถานการณดานการเงินของโครงการโดยการวิเคราะหกระแสเงิน

สด (Cash Flow) ซึ่งจะกลาวในรายละเอียดตอไป 

 จากที่กลาวมาขางตนแสดงการศึกษาความเปนไปไดของโครงการ ประกอบไปดวย

การศึกษาที่สําคัญหลาย ๆ สวนประกอบกันและมีรายละเอียดที่ที่ควรพิจารณามีอะไรบาง เพื่อ

นําไปสูการวิเคราะหทางดานการเงิน การศึกษาในทุกหัวขอจะถูกนําไปใช เพื่อประเมินหาเกณฑ

การลงทุนในโครงการ  

3.1.3 การวิเคราะหดานการเงินของโครงการทําเหมืองแร 

 การวิเคราะหดานการเงินของโครงการเปนการประเมินสถานการณทางการเงิน โดยใช

วิธีการวิเคราะหที่เปนที่ยอมรับกันทั่วไปคือ การวิเคราะหกระแสเงินสดคิดลด (Discounted Cash 

Flow Analysis) โดยมีหลักการสําคัญอยูที่ การคาดการณ กระแสเงินสดสุทธิรายป (Annual net 

Cash Flow) ของกระแสเงินสดที่จะเกิดข้ึนในอนาคตจากการลงทุนไปจนตลอดอายุของโครงการ 

และอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่เหมาะสม เพื่อนํามาคิดลดมูลคากระแสเงินสดใหเปนมูลคา

ปจจุบัน (Present Value) เพื่อคํานวณเกณฑที่ใชในการวิเคราะหโครงการที่นิยมใชกัน ไดแก 

มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value) อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ(Internal Rate of 

Return) ดัชนีความสามารถในการทํากําไร (Profitability Index) และระยะเวลาคืนทุน (Payback 

Period) 

 โดยการวิเคราะหทางดานการเงินจะมีความสัมพันธโดยตรงกับการวิเคราะหทางดาน

วิศวกรรมการผลิตทั้งการทําเหมืองแร การแตงแร และการถลุงแร โดยรายละเอียดของการ

ประมาณการกระแสเงินสด ตองมีขอมูล ซึ่งมีความเกี่ยวของโดยตรงกับขอมูลจากการวางแผนและ

ออกแบบทางวิศวกรรมการผลิต ดังตอไปนี้ 

1. ปริมาณแรที่ผลิตไดและความสมบูรณของแร 

2. ราคาและรายรับ (Price and Revenue)  

3. คาใชจายในการลงทุน (Capital Costs) 

4. คาใชจายในการดําเนินงาน (Operating Costs) 
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5. คาภาคหลวง (Royalty) และ ภาษีตาง ๆ (Tax) 

6. คา เ ส่ือมราคา  (Depreciation)  และ  คาลดหยอนทางดานภาษี  (Non-Cash 

Deductions) 

7. หนี้สินและเงินลงทุนที่เกิดข้ึนในแตละป 

8. ขอระเบียบทางดานการลงทุน การชําระภาษีและอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวของกับการลงทุน ที่

เปนปจจุบัน 

9. อัตราสวนลด (Discounted Rate) 

3.1.3.1 การวิเคราะหดานวิศวกรรมเหมืองแรและถลุงแร 

 การศึกษาวิเคราะหดานวิศวกรรมการผลิต หรือ การทําเหมืองแรและถลุงแร

ทองคํา เปนการดําเนินการเพื่อจะกําหนดและคัดเลือกขบวนการผลิต ต้ังแตการทําเหมือง จากการ

ออกแบบหนาเหมือง การเดินหนาเหมือง การขุดเจาะเพื่อระเบิด การขุดขนดินหินและแร ไปจนถึง

การบวนการปรับปรุงคุณภาพแร และการถลุงแรในโรงแตงแรและโรงถลุง พรอมขนาดของ

เคร่ืองจักรและอุปกรณ บริษัทผูจัดจําหนายเคร่ืองจักรและอุปกรณ สถานที่ต้ังและการวางผังของ

โรงแตงแรและโรงถลุง วิธีการแตงแรและถลุงแร คุณลักษณะเฉพาะของแร ขอกําหนดดาน

สาธารณูปโภค แหลงที่จายวัตถุดิบและผลิตภัณฑ ระบบการเก็บรักษา และระบบการขนสง 

 การวิเคราะหดานวิศวกรรมและเทคนิคการผลิต จะตอบคําถามที่วา การ

ดําเนินการทางเทคนิคจะเปนไปไดหรือไม ปญหาและอุปสรรคอยูที่ปจจัยใด จะแกไขไดหรือไม 

ปจจัยตางๆ ดานเทคนิคจะเปนเคร่ืองบงชี้ถึง ขนาดของเงินลงทุน และตนทุนการผลิต วาเปนเทาไร 

ซึ่งใชเปนพื้นฐานของขอมูลที่จะนํามาศึกษาวิเคราะหดานการเงินตอไป 

1. กระบวนการทําเหมืองและถลุงแรทองคํา 

2. เคร่ืองจักรและอุปกรณการผลิต 

- กําลังการผลิตของเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Machinery Capacities) 

- การเลือกเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Design of Machinery and 

Equipment)  

- การพึ่งพาเครื่องจักร (Degree of Machanization)  

- รูปแบบของเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Model of Machinery)  
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- ลักษณะเฉพาะของเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Specifications of 

Machinery)  

3.1.3.2 การวิเคราะหดานการเงิน 

 จากขอมูลการออกแบบและการคัดเลือกเคร่ืองจักรที่ใชในการผลิต ในข้ันตอนของ

การวิเคราะหทางวิศวกรรมการผลิตที่นําเสนอไปแลวนั้น ในข้ันตอไปจะเปนการวิเคราะหดาน

การเงินของโครงการ ซึ่งเปนการศึกษาวิเคราะหถึง คาใชจายในการลงทุนวาจะตองใชเงินลงทุน

จํานวนเทาไร ใชเงินในดานใดบางและเปนจํานวนเทาไร จะหาแหลงเงินทุนไดจากที่ใด โครงการจะ

ใหผลตอบแทนการลงทุนมากนอยเพียงใด  

 การวิเคราะหดานการเงิน เปนการวิเคราะหผลตอบแทนทางการเงิน หรือวิเคราะห

ความสามารถในการทํากําไรของโครงการ เพื่อประโยชนสูงสุดของผูลงทุนและเจาของเงินทุน โดย

มีรายละเอียดการศึกษาวิเคราะห 4 ข้ันตอน คือ 

• ขั้นตอนที่ 1  การประมาณการเงินลงทุนของโครงการ 

จะตองพิจารณาวาโครงการมีความจําเปนตองใชเงินลงทุนจํานวนเทาใด มี

รายละเอียดดานใดบางเปนจํานวนเทาใด จะหาแหลงเงินทุนหรือผูสนับสนุนทางการเงินไดอยางไร 

ซึ่งเงินลงทุนในโครงการจะประกอบไปดวย 

- คาใชจายกอนการดําเนินงาน 

- สินทรัพยถาวร 

- เงินทุนหมุนเวียน  

• ขั้นตอนที่ 2 การประมาณการเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 

เงินทุนหมุนเวียนเปนเงินสดที่จะตองมีไวใหครอบคลุมสําหรับคาใชจายใน

การดําเนินการในชวงระยะเวลาหนึ่ง 

 เงินทุนหมุนเวียน  =ทรัพยสินหมุนเวียน – หนี้สินหมุนเวียน 
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• ขั้นตอนที่ 3  การประมาณการกระแสเงินสดของโครงการ 

เปนการประมาณการหมุนเวียนของเงินสดหลังหักภาษีในโครงการ ซึ่งจะ

เกิดข้ึนตลอดชวงอายุโครงการ โดยมักพิจารณาเปนรอบระยะเวลาทางบัญชีตลอดอายุโครงการ 

โดยคาที่สําคัญเพื่อใชในการหากระแสเงินสดหลังภาษี ประกอบดวย รายได (Revenue) และ 

คาใชจาย ซึ่งประกอบดวย คาใชจายดําเนินการ (Operating Costs) เงินลงทุนเร่ิมตน (Capital 

Costs) และภาษีที่ตองชําระ และรายการคาลดหยอนทางภาษี (Non-Cash Deductions) ตางๆ มี

รายละเอียด ดังนี้ 

- ประมาณการรายได 

- ประมาณการคาใชจายในการดําเนินการ 

- ประมาณการคาใชจายในการบริหารและอ่ืน ๆ 

- ประมาณการรายการประกอบงบบัญชี ยังมีรายการที่สําคัญในการ

ดําเนินงานไดแกภาษี ทั้งภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีนิติบุคคล และภาษีบุคคลธรรมดา 

• ขั้นตอนที่ 4  เกณฑที่ใชในการวิเคราะหดานการเงิน 

โดยทั่วไปจะนิยมใชเกณฑการวิเคราะหผลตอบแทนการลงทุน 3 แบบคือ  

1. มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) คํานวณไดจากการ

นําเอากระแสเงินสดสุทธิของโครงการในแตละปตลอดอายุโครงการ มาเทียบใหเปนมูลคาปจจุบัน

ของกระแสเงินสดสุทธิ โดยใชอัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ียที่กําหนด 

2. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of Return : 

IRR) เปนอัตราสวนลดที่ทําใหมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับเทากับมูลคาปจจุบันของกระแส

เงินสดจาย หรือ IRR เปนอัตราผลตอบแทนของการลงทุนที่ทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการมี

คาเทากับศูนย 



บทที่ 4 

วิธีดําเนินงานวิจัย 

 ในบทนี้จะกลาวถึงวิธีการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับเหมืองแรทองคําในประเทศ

ไทยซ่ึงจะประกอบไปดวยโครงสรางการผลิตแรทองคํา ราคาแรทองคํา ตนทุนการลงทุน และตนทุน

การผลิตแรทองคํา  นอกจากนั้นยังไดแสดงถึงขอมูลกอนการศึกษาในรูปแบบตาง ๆ ซึ่งรูปแบบการ

จัดเก็บภาษีออกเปน 3 ประเภท คือ การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิต

แรทองคํา (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale การจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) และการจัดเก็บภาษี

จากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty)  

4.1 สมมติฐานในการศึกษา 

 ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมลูอางอิงของบริษัทที่ดําเนนิการทาํเหมืองแรทองคําทีม่ีอยูใน

ปจจุบันของประเทศไทย (บริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด) ดังแสดงในภาพที ่4.1 
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ภาพท่ี 4.1 แหลงแรทองคําในประเทศไทยที่ใชในการศึกษา  
( ที่มา: http://www.kingsgate.com.au/thailand/pdf/chatree%20map%20browser%20size.pdf ) 

  

http://www.kingsgate.com.au/thailand/pdf/chatree%20map%20browser%20size.pdf
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 พื้นที่ การทํา เหมืองแรอยู ในภาคกลางของประเทศไทย   โดย ต้ังอยูห างจาก

กรุงเทพมหานครประมาณ 280 กิโลเมตรไปทางเหนือ  โดยเหมืองแรชาตรีของ บริษัท อัคราไมนิ่ง 

จํากัด ถือวาเปนเหมืองแรทองคําที่ใชกระบวนการผลิตที่ทันสมัยแหงแรกของประเทศไทย  โดยมี

อัตราการผลิตแรทองคําปริมาณมากที่สุดอยูที่ประมาณ 2 ลานตันตอป   การทําเหมืองเปดสําหรับ

แหลงแรนี้ตองทําการเปดเปลือกดินหินออกไปเก็บกองแลวระเบิดสวนของเปลือกหินออกแลวจึง

ระเบิดเอาสวนของสายแรออกมา  ซึ่งมีการควบคุมความสมบูรณของแรทองคําอยูที่ 1-2 กรัมตอ

ตัน  จากนั้นจะทําการสงโรงแตงแรซึ่งในกระบวนการผลิตแบบ "Carbon in Pulp" (CIP) ตอไป 

4.1.1 สมมติฐานโครงสรางการผลิตแรทองคํา 

 เพื่อใหการศึกษาคร้ังนี้สมบูรณยิ่งข้ึนนั้น  จะใชขอมูลที่กําหนดข้ึนในการเปรียบเทียบ

ลักษณะหลักในการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 ประเภท คือ การจัดเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  

(Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale , การจัดเก็บภาษีจากกําไรของ

ทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty)  และการจัดเก็บภาษีจากกําไร

ของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) โดยปริมาณสํารองของแรทองคําประมาณ 

1.124 ลานออนซ ใน 10 ป ดังแสดงในภาพที่ 4.2 

 

 

ภาพท่ี 4.2 อัตราการผลิตแรทองคําต้ังแตปที่ 1 ถึงปที่ 10 
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4.1.2 สมมติฐานราคาทองคํา 

 อัตราการผลิตแรทองคําเร่ิมต้ังแตปที่ 1 ถึงปที่ 10 โดยทางเลือกของระดับราคาทองคําได

ถูกกําหนดออกเปน 4 รูปแบบ  คือ ทางเลือกที่ 1 ระดับราคาทองคําคงที่ที่ 1,100 US$/Oz , 

ทางเลือกที่ 2 ระดับราคาทองคําคงที่ที่ 1,578 US$/Oz , ทางเลือกที่ 3 ระดับราคาทองคําปรับ

เพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นตตอป และทางเลือกที่ 4 ระดับราคาทองคําปรับเพิ่มข้ึน 7.5 เปอรเซ็นตตอปดัง

แสดงในภาพที่ 4.3 

 

 

ภาพท่ี 4.3 รูปแบบทางเลือกของราคาทองคําตาง ๆ ที่ใชในการศึกษา 

4.1.3 สมมติฐานคาใชจายในการผลิตแรทองคํา 

 สําหรับคาใชจายในการลงทุน ซึ่งเปนคาใชจายในการสํารวจ คาใชจายในการพัฒนา 

คาธรรมเนียมอาชญาบัตรพิเศษ และคาใชจายเบ้ืองตนอ่ืนๆรวมไปถึงคาใชจายในการติดต้ัง

เคร่ืองจักร เปนตน ซึ่งคาใชจายในการลงทุนทั้งหมดประมาณ 2,087 ลานบาท ในสวนของ

คาใชจายในการดําเนินกิจการ ซึ่งเปนคาใชจายในการผลิตแรทองคํา และคาจางพนักงานในการ

ผลิต เปนตน ซึ่งคาใชจายในการดําเนินกิจการทั้งหมดประมาณ 27,445 ลานบาท รวมคาใชจาย

ทั้งหมด29,532 ลานบาท ดังแสดงในตารางที่ 4.1 
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ตารางที่ 4.1 สมมติฐานคาใชจายในการผลิตแรทองคํา 

ประเภทของคาใชจาย ปริมาณเงนิลงทุน( ลานบาท ) 

คาใชจายในการลงทุน 2,087 

คาใชจายในการดําเนนิการ 26,776 

รวมคาใชจายทั้งหมด 28,863 

4.1.4 สมมติฐานเปอรเซ็นตของคาใชจายที่เกิดขึ้นตอรายไดทั้งหมด 

 ระดับราคาทองคําที่เปล่ียนแปลงไปจาก 1,000 US$/Oz ถึง 3,000US$/Oz  ทําให

เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดลดลงจากที่ระดับประมาณ 80 เปอรเซ็นต มา

อยูที่ระดับประมาณ 25 เปอรเซ็นต เมื่อระดับราคาทองคําเพิ่มข้ึน  ดังแสดงในภาพที่ 4.4 จากรูปจะ

เห็นไดชัดวาระดับราคาทองคํามีผลกระทบโดยตรงตอเปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอ

รายไดทั้งหมด 

 

ภาพท่ี 4.4 เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดเม่ือ 

ระดับราคาทองคําเปลี่ยนแปลงไป 
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 ชวงของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดสําหรับราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบอยู

ระหวาง 52 เปอรเซ็นต ถึง 72 เปอรเซ็นต  ซึ่งจะเห็นไดวาราคาทองคําคงที่ในรูปแบบที่ 1 ราคา

ทองคําคงที่ที่ 1,100US$/Oz มีเปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดสูงที่สุด

ประมาณ 72 เปอรเซ็นต และราคาทองคําคงที่ในรูปแบบที่ 2 ราคาทองคําคงที่ที่ 1,578US$/Oz มี

เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดตํ่าที่สุดประมาณ 50 เปอรเซ็นต ดังแสดงใน

ตารางที่ 4.2 

ตารางที่ 4.2 เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดสําหรับราคาทองคําทัง้ 4 

รูปแบบ 

รูปแบบราคาทองคํา 

คาใชจาย 

ในการผลิต 

(ลานบาท) 

รายไดทั้งหมด 

(ลานบาท) 

คาใชจายในการผลิต : 

รายไดทั้งหมด 

(%) 

1. ( 1,100 US$/Oz ) 

28,863 

40,613 71.07 

2. ( 1,578 US$/Oz ) 58,261 49.54 

3. ( escalation 5% / yr ) 50,201 57.49 

4. ( escalation 7.5% / yr ) 55,982 51.56 

 

4.1.5 สมมติฐานรายไดของภาครัฐ 

 รายไดของภาครัฐนั้นข้ึนอยูกับระดับราคาทองคําเปลี่ยนแปลงไปและรูปแบบการจัดเก็บ

ภาษีทั้ง 3 รูปแบบ คือ การจัดเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) การ

จัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) และ

การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) 

 รายไดของภาครัฐที่จัดเก็บในรูปแบบการจัดเก็บภาษีแบบที่ 1 คือการจัดเก็บภาษีที่ใชอยู

ในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) นั้น จะประกอบไปดวย

คาภาคหลวงและภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งโครงสรางรายไดของภาครัฐที่จัดเก็บภาษีจากปริมาณ
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ภาพท่ี 4.5 การจัดเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) 

 รายไดของภาครัฐที่จัดเก็บในรูปแบบการจัดเก็บภาษีแบบที่ 2 คือ การจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้น จะประกอบไปดวย

สวนแบงกําไรของภาครัฐ คาภาคหลวงและภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งโครงสรางรายไดของภาครัฐที่

จัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้นได

มีการจัดเก็บคาภาคหลวงในแบบข้ันบันได (Sliding Scale) อยูที่ 2.5 เปอรเซ็นต ถึง 20 เปอรเซ็นต 

สวนแบงกําไรแบบคงท่ี (Fixed profit) อยูที่ 15 % และภาษีเงินไดนิติบุคคล (Income tax) อยูที่ 35 

เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพที่ 4.6 
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ภาพท่ี 4.6 การจัดเก็บภาษีจากกาํไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง  

(Profit based with royalty) 

 รายไดของภาครัฐที่จัดเก็บในรูปแบบการจัดเก็บภาษีแบบที่ 3 คือการจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้น จะประกอบไปดวยสวนแบงกําไร

ของภาครัฐและภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งโครงสรางรายไดของภาครัฐที่การจัดเก็บภาษีแบบกําไร

ของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้นไดมีการจัดเก็บสวนแบงกําไรของภาครัฐ

แบบคงที่ (Fixed profit) อยูที่ 40 เปอรเซ็นต และภาษีเงินไดนิติบุคคล (Income tax) อยูที่ 35 

เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพที่ 4.7 
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ภาพท่ี 4.7 การจัดเก็บภาษีแบบกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty)   

4.1.6 สมมติฐานเกณฑการตัดสนิใจในการลงทุน 

 เกณฑการติดสินใจในการลงทุนของวิทยานิพนธเลมนี้มีอยู  2 ประการ คือ ประการแรก 

มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ ณ อัตราผลตอบแทนท่ี 20 เปอรเซ็นต และ ประการที่สอง อัตรา

ผลตอบแทนของโครงการมากกวา 20 เปอรเซ็นต 

4.2 ขอมูลกอนการศกึษาลักษณะของรูปแบบการจัดเกบ็ภาษ ี

 การเปรียบเทียบและการวิเคราะหลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 รูปแบบโดย

พิจารณาถึงทิศทางเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐกับราคาทองคําระหวาง 1,000 US$/Oz ถึง 

2,400US$/Oz นอกจากนี้ยังไดพิจารณาถึงคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดกับราคาทองคํา

ระหวาง 1,000 US$/Oz ถึง 3,000US$/Oz และวิเคราะหเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อ

ปริมาณสํารองเพิ่มข้ึนจนถึง 40 เปอรเซ็นตในทุก ๆ รูปแบบการจัดเก็บภาษี 
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4.2.1 ขอมูลกอนการศกึษารปูแบบการจัดเกบ็ภาษีในประเทศไทย 

 ชวงในการวิเคราะหรูปแบบการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 รูปแบบและเปอรเซ็นตของรายไดของ

ภาครัฐสําหรับตรวจสอบลักษณะทั่วไปนั้นจะพิจารณาในชวงของราคาทองคําระหวาง 1,000 

US$/Oz ถึง 2,400US$/Oz 

4.2.2 คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 

 ชวงในการวิเคราะหรูปแบบการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 รูปแบบและคาใชจายในการผลิตตอ

รายไดทั้งหมดสําหรับตรวจสอบทิศทางของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดนั้นจะพิจารณา

ในชวงของราคาทองคําระหวาง 1,000 US$/Oz ถึง 3,000US$/Oz 

4.2.3 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐ   

 ชวงในการวิเคราะหทางเลือกทั้งหมดของราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ รูปแบบการจัดเก็บ

ภาษีทั้ง 3 รูปแบบและเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐ  ซึ่งคํานวณจากรายไดสุทธิเมื่อปริมาณ

สํารองเพิ่มข้ึนจนถึง 40 เปอรเซ็นตในทุก ๆ ทางเลือกของราคาทองคําที่กําหนด 

4.3 การศึกษาลกัษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษ ี

 ในสวนการศึกษารูปแบบการจัดเก็บภาษีจะพิจารณาในรูปแบบของการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 

รูปแบบ  คือ  การจัดเก็บภาษีที่ ใชอยู ในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  

(Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale , การจัดเก็บภาษีจากกําไรของ

ทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty)  และการจัดเก็บภาษีจากกําไร

ของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty)  โดยเร่ิมวิเคราะหความไวของมูลคาปจจุบัน

สุทธิของโครงการ ณ อัตราผลตอบแทนท่ี 20 เปอรเซ็นต , เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของ

โครงการ , การไมเก็บภาษี , การปรับเปลี่ยนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไรในสวนของ

ภาคเอกชนและภาครัฐ 
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บทที่ 5 

ผลการศึกษา 

5.1 ขอมูลกอนการศกึษาลักษณะของรูปแบบการจัดเกบ็ภาษ ี

5.1.1 เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐ 

 ในภาพที่ 5.1 เมื่อลักษณะทั่วไปของระดับราคาทองคําเฉล่ียอยูที่ 1,000 US$/Oz ถึง 

2,400 US$/Oz สําหรับการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 1 การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูในปจจุบันโดยเก็บ

จากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding 

scale และรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit 

based with royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐลดลงเม่ือระดับราคาทองคําสูงข้ึน  ในขณะ

ที่การจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based 

without royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐสูงข้ึนเม่ือระดับราคาทองคําสูงข้ึน 

 

ภาพท่ี 5.1 ความไวของเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐตอระดับราคาทองคํา 

ระหวางการจดัเก็บภาษีทัง้ 3 รูปแบบ 
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5.1.2 คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 

 อีกคร้ังสําหรับระดับราคาทองคําที่เปล่ียนแปลงไปจาก 1,000 US$/Oz ถึง 3,000 

US$/Oz  ทําใหเปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดลดลงจากท่ีระดับประมาณ 

80 เปอรเซ็นต มาอยูที่ระดับประมาณ 25 เปอรเซ็นต เมื่อระดับราคาทองคําเพิ่มข้ึน  ดังแสดงใน

ภาพที่ 5.2 จากรูปจะเห็นไดชัดวาระดับราคาทองคํามีผลกระทบโดยตรงตอเปอรเซ็นตของ

คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 

 

ภาพท่ี 5.2 เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดเมื่อระดับ 

ราคาทองคําเปล่ียนแปลงไป 

5.1.3 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพ่ิมขึ้น 

 ในแตละระดับทางเลือกของราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ คือ ราคาทองคําคงท่ี 1,100 

US$/Oz , ราคาทองคําคงที่ 1,578 , ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นตตอป และราคาทองปรับ

เพิ่มข้ึน 7.5 เปอรเซ็นตตอป จะเห็นไดวาเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิ่มข้ึน

ต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษีที่ใชอยูในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการ

ผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale และการ

จัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง 

(Profit based with royalty) นั้นมีแนวโนมลดลง  สวนเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อ

ปริมาณสํารองเพ่ิมข้ึนต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 3 การ
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ภาพท่ี 5.3 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิม่ข้ึนในการเก็บภาษีรูปแบบที ่1 
 

 

ภาพท่ี 5.4 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิม่ข้ึนในการเก็บภาษีรูปแบบที ่2 
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ภาพท่ี 5.5 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิม่ข้ึนในการเก็บภาษีรูปแบบที ่3 

 จากรูปขางตนแสดงใหเห็นชัดวาการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 1 การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูใน

ปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวง

แบบ Sliding scale และการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิต

ไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้นจะทําใหสัดสวนรายไดของภาครัฐตอกําไร

ทั้งหมดลดลง (Regressive system) เมื่อบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน สวนการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 3 

การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้นจะทําใหสัดสวน

รายไดของภาครัฐตอกําไรทั้งหมดเพิ่มข้ึน (Progressive system) เมื่อบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน 

5.2 การศึกษาลกัษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไร
ของทองคําทีผ่ลิตได (Profit based without royalty) 

 ในการศึกษามีการแยกการวิเคราะหออกเปนหลายประเด็น คือ ทําการวิเคราะหการ

จัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับการไมจัดเก็บภาษีใด ๆเลยเทียบกับการปรับเปล่ียนอัตราภาษี  

โดยการตัดสินใจของโครงการจะใชคาปจจุบันสุทธิของโครงการมีคาเปนบวก ณ อัตราผลตอบแทน

ที่ 20 เปอรเซ็นต และเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของโครงการมากกวา 20 เปอรเซ็นต ซึ่งทําให

ภาคเอกชนสามารถลงทุนในโครงการได  และเลือกเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐที่ไดรับมากที่สุด  

โดยการตัดสินใจของโครงการ 
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5.2.1 การศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีเทียบกับการไมจัดเก็บภาษี 

 การเปรียบเทียบเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของทางเลือกราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบคือ

ราคาทองคําคงที่ 1,100 US$/Oz , ราคาทองคําคงที่ 1,578 , ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นต

ตอป และราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 7.5 เปอรเซ็นตตอป ระหวางมีการจัดเก็บภาษีและไมมีการจัดเก็บ

ภาษี ซึ่งแสดงใหเห็นในภาพที่ 5.6 จะเห็นไดวาเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนทั้งหมดมีคามากกวา 

20 เปอรเซ็นต 

 

ภาพท่ี 5.6 เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนเมื่อไมมีการเกบ็ภาษี 

 จากภาพที่ 5.6 จะเห็นไดวาเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคาทองคําแบบที่ 1 ราคา

ทองคําคงที่ 1,100 US$/Oz มีคามากข้ึนจาก 29.96 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 62.10 เปอรเซ็นต , 

เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคาทองคําแบบที่ 2 ราคาทองคําคงที่ 1,578 US$/Oz มีคามาก

ข้ึนจาก 54.25 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 100.12 เปอรเซ็นต, เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคา

ทองคําแบบที่ 3 ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นตตอป มีคามากข้ึนจาก 37.68 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 

70.25 เปอรเซ็นต , เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคาทองคําแบบที่ 4 ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 

7.5 เปอรเซ็นตตอป มีคามากข้ึนจาก 41.02 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 73.91 เปอรเซ็นต ซึ่งจะเห็นไดวา

เปอรเซ็นตการเพิ่มข้ึนของอัตราผลตอบแทนน้ันเทากับ 32.14เปอรเซ็นต, 45.87เปอรเซ็นต, 32.57
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5.2.2 การศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีเทียบกับการปรับเปลี่ยน

การจัดเก็บภาษีในแบบตางๆ 

 การเปรียบเทียบเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของทางเลือกราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ 

เมื่อมีการปรับเปล่ียนการจัดเก็บภาษีในแบบตาง ๆ ซึ่งแสดงใหเห็นในภาพที่ 5.7  

 ในการศึกษานี้ไดแบงการปรับเปล่ียนการจัดเก็บภาษีในแบบตาง ๆ ออกเปน 6 แบบ คือ 

แบบที่ไมคิดภาษี (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต) , ยกเวนภาษีรายได 

1 ป (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต ในปแรก) , ยกเวนภาษีรายได 2 

ป (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต ใน 2 ปแรก) , ยกเวนภาษีรายได 3 

ป (ปรับเปลี่ยนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต ใน 3 ปแรก), ปรับข้ึนภาษีรายได

เปน 40 เปอรเซ็นต (ปรับเปลี่ยนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 40 เปอรเซ็นต), ปรับลงภาษี

รายไดเปน 30 เปอรเซ็นต (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 30 เปอรเซ็นต)ผล

การศึกษาจะเห็นวาเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนท้ังหมดยังคงมีคามากกวา 20 เปอรเซ็นต  และ

เมื่อมาดูมูลคาปจจุบันสุทธิที่ 20 เปอรเซ็นตเปนเกณฑในการตัดสินใจ ก็จะเห็นไดวามูลคาปจจุบัน

สุทธิที่ 20 เปอรเซ็นตทั้งหมดมีคาเปนบวก ดังแสดงในภาพที่ 5.8 

 เมื่อนําขอมูลที่ไดจากการศึกษามาทําการวิเคราะหถึงเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐแลว

นั้น จะเห็นไดวาทุกทางเลือกของราคาทองคําที่เก็บภาษีรายไดเปน 40 เปอรเซ็นต ทําใหเปอรเซ็นต

รายไดของภาครัฐที่ไดรับมีคามากที่สุดโดยเฉล่ียอยูที่ 69 เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพ 5.9 
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ภาพที่ 5.7 เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนเมื่อมีการปรับเปลี่ยนการเกบ็ภาษีในแบบตางๆ 49 

 



50 
 

 

 

 

ภาพที่ 5.8 มลูคาปจจุบันสุทธทิี่ 20 เปอรเซ็นตเมื่อมกีารปรับเปลี่ยนการเก็บภาษีในแบบตางๆ 

50 
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ภาพที่ 5.9 เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐเมื่อมีการปรับเปลี่ยนการเกบ็ภาษีในแบบตางๆ

51 
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5.2.3 การศึกษาลกัษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีเทียบกับการปรับเปลี่ยน

สัดสวนการจดัเก็บภาษจีากกําไรในสวนของภาคเอกชนและภาครัฐ 

 การเปรียบเทียบเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของทางเลือกราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ 

เม่ือมีการปรับเปล่ียนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไรในสวนของภาคเอกชนและภาครัฐ ซึ่งแสดง

ใหเห็นในภาพที่ 5.10 
 ในการศึกษานี้ไดแบงปรับเปล่ียนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไรในสวนของภาคเอกชน

และภาครัฐ ในแบบตาง ๆ ออกเปน 5 แบบ คือ แบบไมคิดสัดสวนกําไร (ปรับเปลี่ยนสัดสวนกําไร

จาก 40เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต) , แบบลดสัดสวนกําไรลง 10 เปอรเซ็นต (ปรับเปล่ียนสัดสวน

กําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 30 เปอรเซ็นต), แบบลดสัดสวนกําไรลง 5 เปอรเซ็นต (ปรับเปลี่ยน

สัดสวนกําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 35 เปอรเซ็นต), แบบข้ึนสัดสวนกําไรอีก 10 เปอรเซ็นต 

(ปรับเปลี่ยนสัดสวนกําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 50 เปอรเซ็นต) , แบบข้ึนสัดสวนกําไรอีก 5 

เปอรเซ็นต (ปรับเปล่ียนสัดสวนกําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 45 เปอรเซ็นต) ผลการศึกษาจะเห็นวา

เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนทั้งหมดยังคงมีคามากกวา 20 เปอรเซ็นต เชนกัน และเมื่อมาดูมูลคา

ปจจุบันสุทธิที่ 20 เปอรเซ็นตเปนเกณฑในการตัดสินใจ ก็จะเห็นไดวามูลคาปจจุบันสุทธิที่ 20 

เปอรเซ็นตทั้งหมดมีคาเปนบวก ดังแสดงในภาพที่ 5.11 
 เมื่อนําขอมูลที่ไดจากการศึกษามาทําการวิเคราะหถึงเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐแลว

นั้น จะเห็นไดวาทุกทางเลือกของราคาทองคําที่คิดสัดสวนกําไรเพิ่มเปน 50 เปอรเซ็นต ทําให

เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐที่ไดรับมีคามากที่สุดโดยเฉล่ียอยูที่ 69-75 เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพ

ที่ 5.12 
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ภาพที่ 5.10 เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนการปรับเปลี่ยนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไร 53 
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ภาพที่ 5.11 มูลคาปจจุบนัสุทธิของโครงการที ่20 เปอรเซ็นตเมื่อมีการปรับเปลี่ยนสัดสวนการแบงกําไรในรูปแบบตาง ๆ
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ภาพที่ 5.12 เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐเมื่อมีการปรับเปลี่ยนสัดสวนการแบงกําไรในรูปแบบตาง ๆ 
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บทที่ 6 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

6.1 สรุปผลการศกึษา 

 สําหรับงานวิจัยนี้มีจุดประสงคในการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับเหมืองแรทองคํา

ในประเทศไทยเพื่อทําใหภาครัฐสามารถจัดเก็บรายไดและไดรับประโยชนสูงสุดจากการดําเนิน

กิจการในอุตสาหกรรมเหมืองแรทองคํา  ซึ่งสามารถสรุปไดดังนี้ คือ การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูใน

ปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวง

แบบ Sliding scale และรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับ

คาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐลดลงเม่ือระดับราคา

ทองคําสูงข้ึน (Regressive system)  ในขณะที่การจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐสูงข้ึน

เมื่อระดับราคาทองคําสูงข้ึน(Progressive system) และระดับราคาทองคํามีผลกระทบโดยตรงตอ

เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด อีกทั้งจะเห็นไดชัดจากเปอรเซ็นตของรายได

ของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิ่มข้ึนต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษีที่ใชอยู

ในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวง

แบบ Sliding scale และการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิต

ไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้นมีแนวโนมลดลง สวนเปอรเซ็นตของรายได

ของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิ่มข้ึนต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษี

รูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้นมี

แนวโนมเพิ่มข้ึน 

 เมื่อทําการศึกษาเฉพาะการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของ

ทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) ซึ่งเปนการจัดเก็บแบบกาวหนา (Progressive 

system) โดยการจัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับรูปแบบการจัดเก็บภาษีหลาย ๆ รูปแบบ ซึ่งสรุป

ได คือ เมื่อทําการศึกษาโดยการจัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับการไมจัดเก็บภาษี จะเห็นไดวา

ราคาทองคําแบบที่ 2 (1,578 ดอลลารตอออนซ) ใหอัตราผลตอบแทนสูงที่สุด สวนราคาทองคํา

แบบที่ 1 (1,100 ดอลลารตอออนซ) ใหอัตราผลตอบแทนตํ่าที่สุด สวนเมื่อทําการศึกษาโดยการ

จัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับการเปล่ียนแปลงการจัดเก็บภาษีในรูปแบบตาง ๆ จะเห็นไดวา
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6.2 ขอเสนอแนะ 

 ในงานศึกษาวิจัยการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับเหมืองแรทองคําในประเทศไทย

แสดงใหเห็นวาการจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) เปน

การจัดเก็บแบบกาวหนา (Progressive system) ซึ่งทําใหภาครัฐมีรายไดจากการจัดเก็บภาษีมาก

ข้ึนเมื่อราคาทองคําสูงข้ึน และเหมาะสมที่ภาครัฐจะนําหลักการจัดเก็บภาษีดังกลาวมาใชในการ

จัดเก็บภาษีกับภาคเอกชนแลวนั้น  แตการจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based 

without royalty) ก็ยังมีขอจํากัดอยูหลายประการ เชน ภาครัฐจะไมสามารถจัดเก็บภาษีไดในชวงที่

บริษัทเอกชนอยูในภาวะขาดทุน ,  การตรวจสอบและการจัดเก็บภาษีดังกลาวทําไดคอนขางยาก
เพราะขอมูลทางบัญชีของบริษัทเอกชนไมไดแสดงใหเห็นอยางชัดเจนยกเวนบริษัทเอกชนที่จด

ทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย เปนตน ในสวนการศึกษาวิจัยการศึกษาระบบภาษีทางเลือก

สําหรับเหมืองแรทองคําในประเทศไทยนั้น ยังสามารถทําการศึกษาวิจัยเพิ่มเติมได เชน การศึกษา

คร้ังตอไปอาจจะเพิ่มขอมูลดานอ่ืน ๆ เขาไปในการศึกษา เชน คาความเสี่ยงในปจจัยการทําเหมือง

แรทองคํา รวมทั้งโอกาสในการเจอแหลงแรทองคําที่มีศักยภาพมากกวา เพื่อเปนการเพิ่มความ

แมนยําในการศึกษาวิจัยใหมากข้ึน เปนตน 

 ทั้งนี้ยังสามารถพัฒนางานศึกษาวิจัยตอไปไดอีก โดยทําการศึกษาระบบภาษีทางเลือก

สําหรับเหมืองแรทองคําเปรียบเทียบกับประเทศอื่น ๆ ทําการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับ

เหมืองแรทองคําเปรียบเทียบกับแหลงแรทองคําที่ยังไมไดทําการผลิต ทําการศึกษาระบบภาษี
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ภาคผนวก ก 

ตัวอยางการคํานวณ 
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ก1. คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 
 

ตัวอยางการคํานวณ 

 CAPEX   = 2,087   ลานบาท  

 OPEX   = 26,776   ลานบาท 

 Gross revenues =          55,982   ลานบาท 

เปอรเซ็นตคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด = [(2,087+26,776) / 55,382] x 100 

      = 51.56  เปอรเซ็นต 

 
ก2. เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐ 
 

 [รายไดสุทธิของภาครัฐ / (รายไดสุทธิของภาครัฐ+รายไดสุทธิของภาคเอกชน)] x 100 

 
ก3. เปอรเซ็นตรายไดของภาคเอกชน 
 

 100 – เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐ  
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ภาคผนวก ข 

 
สมมติฐานของการศึกษา 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ข1. สมมติฐานรูปแบบทางการเงิน (CAPEXและ OPEX) 
กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานในแตละป   
Before Before Before 

          

   
3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Expenses 
               

Capital expenditure 
 

2,087,104,152 438,526,631 402,030,081 1,063,434,409 124,499,638 58,613,392 - - - - - - - - 

 
Inangible capital 323,359,279 127,277,536 51,874,849 77,812,274 64,843,562 1,551,058 - - - - - - - - 

 
คาใชจายในการสํารวจ 25,937,425 12,968,712 12,968,712 - - - 

        

 
คาใชจายในการพัฒนา 131,238,181 51,874,849 38,906,137 25,937,425 12,968,712 1,551,058 

        

 
คาธรรมเนียมอาชญาบัตรพิเศษและ

คาใชจายเบื้องตนอื่นๆ 
16,096,766 16,096,766 - - - - 

        

 
คาธรรมเนียมขอประทานบัตรและ

คาใชจายที่เกี่ยวของ 
14,460,114 14,460,114 - - - - 

        

 
ผลประโยชนแกกรมอุตสาหกรรมพื้นฐาน

และการเหมืองแร 
31,877,095 31,877,095 - - - - 

        

 
คาบํารุงรักษาเครื่องจักรเหมาจาย 51,874,849 - - - 51,874,849 - 

        

 
คาใชจายติดตั้งเครื่องจักร 51,874,849 - - 51,874,849 - - 

        

 
Tangible capital 1,763,744,873 311,249,095 350,155,232 985,622,135 59,656,077 57,062,334 - - - - - - - - 

 
ที่ดิน 129,687,123 129,687,123 - - - - 

       
 

 
กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานในแตละป   
Before Before Before 

          

   
3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 
อาคารและสิ่งปลูกสราง 518,748,492 129,687,123 259,374,246 129,687,123 - - 

        

 
เครื่องจักรและอุปกรณ 778,122,738 - - 778,122,738 - - 

        

 
ยานพาหนะ 259,374,246 51,874,849 51,874,849 51,874,849 51,874,849 51,874,849 

        

 
เครื่องตกแตงและอุปกรณสํานักงาน 77,812,274 - 38,906,137 25,937,425 7,781,227 5,187,485 
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ข1. สมมติฐานรูปแบบทางการเงิน (CAPEXและ OPEX) (ตอ) 

กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานในแตละป 
  

Before Before Before 

          

   

3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Operatng Expenditure 

               

 

รายการ 

              

 

ตนทุนขาย 
24,440,309,01

1 
- - - 

1,745,408,55

9 

3,042,017,05

1 
3,039,930,875 2,641,793,978 3,013,245,235 1,907,422,937 1,696,471,647 2,196,714,177 3,235,337,819 1,921,966,732 

 

คาเสื่อมราคา 630,000,000 14,000,000 41,000,000 117,000,000 121,600,000 126,000,000 112,000,000 85,000,000 9,000,000 4,400,000 - - - - 

 

คา

ประกันสังคม 
65,289,756 - - - 2,682,000 3,245,220 3,894,264 4,640,665 5,497,403 6,479,082 7,602,123 8,884,981 10,348,389 12,015,630 

 

เงินเดือน 

 

- - - 53,640,000 59,004,000 64,904,400 71,394,840 78,534,324 86,387,756 95,026,532 104,529,185 114,982,104 126,480,314 

 

คาเงินเฟอ 

เพิ่ม 10% ตอ

ป  

- - - 100 110 120 130 140 150 160 170 180 190 

 

คาแรงคิด

คาเงินเฟอ 
1,305,795,110 - - - 53,640,000 64,904,400 77,885,280 92,813,292 109,948,054 129,581,635 152,042,451 177,699,615 206,967,787 240,312,597 

 

รวม

คาใชจายตอ

ป     

1,801,730,55

9 

3,110,166,67

1 
3,121,710,419 2,739,247,934 3,128,690,692 2,043,483,653 1,856,116,220 2,383,298,773 3,452,653,995 2,174,294,959 
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ข2. สมมติฐานรูปแบบรายได 

ราคา 1,100 

*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 

32.84 บาท/

Usd(04.01.2010)Kbank 

33 

            

รายไดทั้งหมด 

    

Growth 

          

   

Before Before Before 0 0 

        

   

3Yr 2Yr 1Yr ปที่1 ปที่2 ปที่3 ปที่4 ปที่5 ปที่6 ปที่7 ปที่8 ปที่9 ปที่10 

จํานวนขาย (ออนซ) 

     

91,185 154,484 149,979 126,550 140,071 85,994 74,137 93,002 132,628 76,248 

 

ราคาขาย (USตอ

ออนซ)* 
    

1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 

 

ราคาขาย (บาทตอ

ออนซ)* 
    

36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 

 

รายได (บาทตอ

ออนซ)* 
    

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 

 

รวม 

    

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 
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ข3. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บคาภาคหลวง (Royalty) 

  

1100 1200 1500 1700 1800 2000 2100 2300 2400 

*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 32.84 บาท/

Usd(04.01.2010)Kbank 
32.84 36,124.00 39,408.00 49,260.00 55,828.00 59,112.00 65,680.00 68,964.00 75,532.00 78,816.00 

แปลงคาจากออนซเปนกรัม 31.1034770 

         

ราคาขาย (บาทตอกรัม) 

 

1,161.41 1,267.00 1,583.75 1,794.91 1,900.49 2,111.66 2,217.24 2,428.41 2,533.99 

400 2.5% 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

401-600 5.0% 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

601-1000 10.0% 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 

1001-1500 15.0% 24.21 40.05 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 

1501 20.0% 

  

16.75 58.98 80.10 122.33 143.45 185.68 206.80 

คาภาคหลวงตอหนวย 

 

84.21 100.05 151.75 193.98 215.10 257.33 278.45 320.68 341.80 

 

2,944,806,828 3,498,626,171 5,306,509,295 6,783,360,876 7,521,786,666 8,998,638,247 9,737,064,037 11,213,915,618 11,952,341,409 คาภาคหลวงตอป 
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ข4. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บคาภาคหลวง (Royalty) 

Type คาภาคหลวง สวนแบงกําไร สัดสวนกาํไร ภาษ ี

การจัดเก็บภาษีรูปแบบ 1 x - - 35% 

การจัดเก็บภาษีรูปแบบ 2 x 15% - 35% 

การจัดเก็บภาษีรูปแบบ 3 - - 40% 35% 
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ข5. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 1 

  

1100.00 Before Before Before 

          

*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 32.84 บาท/

Usd(04.01.2010)Kbank 
32.84 36,124.00 3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 

1,124,278 40,613,418,472 

             

รายไดจากการขาย 

 

40,613,418,472 

   

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 

 

หัก คาภาคหลวง 2,944,806,828 

   

238,839,691 404,637,944 392,838,055 331,470,779 366,886,159 225,242,972 194,186,086 243,598,936 347,390,806 199,715,401 

รายไดหลังหักคาภาคหลวง 

 

37,668,611,644 

   

3,055,127,249 5,175,942,072 5,025,003,341 4,240,021,421 4,693,038,645 2,881,204,284 2,483,938,902 3,116,005,312 4,443,663,066 2,554,667,351 

 

Tangible capital 1,763,744,873 311,249,095 350,155,232 985,622,135 59,656,077 57,062,334 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

หัก คาเสื่อมราคา 1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

 

Inangible capital 323,359,279 127,277,536 51,874,849 77,812,274 64,843,562 1,551,058 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

Operatng Expenditure 25,811,393,876 0 0 0 1,801,730,559 3,110,166,671 3,121,710,419 2,739,247,934 3,128,690,692 2,043,483,653 1,856,116,220 2,383,298,773 3,452,653,995 2,174,294,959 

กําไรกอนภาษี 

 

10,709,232,542 

   

655,798,427 1,516,944,684 1,901,736,676 1,500,773,487 1,564,347,953 837,720,630 627,822,682 732,706,539 991,009,071 380,372,393 

ภาษีเงินได (แบบที่ 1) 0 3,748,231,390 

   

229,529,449 530,930,639 665,607,837 525,270,720 547,521,784 293,202,221 219,737,939 256,447,289 346,853,175 133,130,338 

NOPAT 

 

6,961,001,152 

   

426,268,977 986,014,044 1,236,128,839 975,502,767 1,016,826,170 544,518,410 408,084,743 476,259,251 644,155,896 247,242,055 

บวก คาเสื่อมราคา 

 

1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

รวม 

 

6,021,882,226 -438,526,631 -402,030,081 -1,063,434,409 899,367,602 1,476,231,369 1,237,685,085 975,502,767 1,016,826,170 544,518,410 408,084,743 476,259,251 644,155,896 247,242,055 

 69 
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ข6. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 2 

  
1100.00 Before Before Before 

          
*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 32.84 บาท/Usd(04.01.2010)Kbank 32.84 36,124 3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 
1,124,278 40,613,418,472 

             

รายไดจากการขาย 
 

40,613,418,472 

   

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 

 
หัก คาภาคหลวง 2,944,806,828 

   

238,839,691 404,637,944 392,838,055 331,470,779 366,886,159 225,242,972 194,186,086 243,598,936 347,390,806 199,715,401 

รายไดหลังหักคาภาคหลวง 
 

37,668,611,644 

   

3,055,127,249 5,175,942,072 5,025,003,341 4,240,021,421 4,693,038,645 2,881,204,284 2,483,938,902 3,116,005,312 4,443,663,066 2,554,667,351 

 
Tangible capital 1,763,744,873 311,249,095 350,155,232 985,622,135 59,656,077 57,062,334 0 0 0 0 0 0 0 0 

 
หัก คาเสื่อมราคา 1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

 
Inangible capital 323,359,279 127,277,536 51,874,849 77,812,274 64,843,562 1,551,058 0 0 0 0 0 0 0 0 

 
Operatng Expenditure 25,811,393,876 

   

1,801,730,559 3,110,166,671 3,121,710,419 2,739,247,934 3,128,690,692 2,043,483,653 1,856,116,220 2,383,298,773 3,452,653,995 2,174,294,959 

กําไรกอนภาษี 
 

10,709,232,542 

   

655,798,427 1,516,944,684 1,901,736,676 1,500,773,487 1,564,347,953 837,720,630 627,822,682 732,706,539 991,009,071 380,372,393 

สวนแบงกําไร 15.00% 1,606,384,881 

   

98,369,764 227,541,703 285,260,501 225,116,023 234,652,193 125,658,095 94,173,402 109,905,981 148,651,361 57,055,859 

กําไรหลังหักสวนแบงกําไร 
 

9,102,847,661 

   

557,428,663 1,289,402,981 1,616,476,175 1,275,657,464 1,329,695,760 712,062,536 533,649,280 622,800,558 842,357,710 323,316,534 

ภาษีเงินได (แบบที่ 1) 35.00% 3,185,996,681 

   

195,100,032 451,291,043 565,766,661 446,480,112 465,393,516 249,221,887 186,777,248 217,980,195 294,825,199 113,160,787 

NOPAT 
 

5,916,850,980 

   

362,328,631 838,111,938 1,050,709,513 829,177,352 864,302,244 462,840,648 346,872,032 404,820,363 547,532,512 210,155,747 

บวก คาเสื่อมราคา 
 

1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

รวม 
 

4,977,732,053 -438,526,631 -402,030,081 -1,063,434,409 835,427,255 1,328,329,263 1,052,265,759 829,177,352 864,302,244 462,840,648 346,872,032 404,820,363 547,532,512 210,155,747 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 
 

ผูเขียนวทิยานิพนธ :        นายสันติชัย ศรชัยไพศาล 

วัน เดือน ป เกิด :       24 มกราคม พ.ศ. 2523 

สถานที่เกิด  :        จังหวัดกรุงเทพมหานคร 

ที่อยูที่ติดตอได  :        1819/29 ซอยปริยานนท ถนนสาธุประดิษฐ ตําบลบางโพงพาง  

            อําเภอยานนาวา จังหวัดกรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท  :        0-2295-0899, 0-2683-0743, 08-5826-1471 

อีเมล   : littlebid24@hotmail.com 
การศึกษา   
ประถมศึกษา  :        โรงเรียนสารสาสนพัฒนา จงัหวัดกรุงเทพมหานคร 

มัธยมศึกษา  :       โรงเรียนวัดนายโรง จงัหวัดกรุงเทพมหานคร 

    โรงเรียนยานนาเวศวทิยาคม จังหวัดกรุงเทพมหานคร 

ปริญญาตร ี  : วิศวกรรมศาสตรบัณฑิต สาขาวิชาวิศวกรรมเหมืองแร  

ภาควิชาวิศวกรรมเหมืองแรและปโตรเลียม  

คณะวิศวกรรมศาสตร จุฬาลงกรณมหาวทิยาลัย 

ปการศึกษา 2548 

ปริญญาโท  : เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเศรษฐศาสตรธุรกิจ  

วิชาเอกเศรษฐศาสตรธุรกิจการเงนิ คณะพัฒนาการเศรษฐกิจ 

สถาบันบัณฑติพัฒนบริหารศาสตร 

ปการศึกษา 2552 

ปจจุบัน  : ไดเขารับการศึกษาตอในหลักสูตรวิศวกรรมศาสตรมหาบัณฑิต  

    สาขาวิชาวิศวกรรมทรัพยากรธรณี ภาควิชาวิศวกรรมเหมืองแร 

และปโตรเลียม คณะวิศวกรรมศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

ในปการศึกษา 2552  


	ปกภาษาไทย
	ปกภาษาอังกฤษ
	หน้าอนุมัติ
	บทคัดย่อภาษาไทย
	บทคัดย่อภาษาอังกฤษ
	กิตติกรรมประกาศ
	สารบัญ
	บทที่ 1 บทนำ
	1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา
	1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย
	1.3 ขอบเขตของการวิจัย
	1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ

	บทที่ 2 เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
	2.1 ภาพรวมการผลิตแร่ทองคำในประเทศไทยและวิธีการทำเหมือง
	2.2 วิธีการทำเหมืองแร่ทองคำโดยทั่วไป
	2.3 การแต่งแร่ทองคำโดยทั่วไป
	2.4 วิวัฒนาการระบบภาษีแร่

	บทที่ 3 การศึกษาความเป็นไปได้ของการลงทุนในเหมืองแร่ทองคำ
	3.1 การศึกษาความเป็นไปได้โครงการลงทุนเหมืองแร่ทองคำ

	บทที่ 4 วิธีดำเนินงานวิจัย
	4.1 สมมติฐานในการศึกษา
	4.2 ข้อมูลก่อนการศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษี
	4.3 การศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษี

	บทที่ 5 ผลการศึกษา
	5.1 ข้อมูลก่อนการศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษี
	5.2 การศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกำไรของทองคำที่ผลิตได้ (Profit based without royalty

	บทที่ 6 สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ
	6.1 สรุปผลการศึกษา
	6.2 ข้อเสนอแนะ

	รายการอ้างอิง
	ภาคผนวก
	ประวัติผู้เขียน

