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บทที ่1 

บทน ำ 

1.1 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 

ความเส่ียง คือ โอกาสท่ีจะเกิดความเสียหาย จากเหตุการณ์ท่ีไม่คาดหวงั ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีไม่มี

ใครตอ้งการท่ีจะเผชิญ  แต่ไม่สามารถหลีกเล่ียงได ้เพราะความเส่ียง คือส่ิงท่ี มีอยูร่อบๆตวัเสมอ ไม่

วา่จะท ากิจกรมใดๆ ทุกอยา่งมีความเส่ียง ข้ึนอยูก่บัระดบัความเส่ียงนั้น ๆ จะมากหรือนอ้ย แตกต่าง

กนัอยา่งไร ความเส่ียงท่ีเราพบในชีวติประจ าวนั เช่น ความเส่ียง ดา้นชีวติ ดา้นทรัพยสิ์น  ดา้นรายได ้

ค่ารักษาพยาบาล และอ่ืนๆ ดงันั้น จะเห็นวา่ ในชีวติของคนๆหน่ึง มีโอกาสท่ีจะเผชิญกบัความเส่ียง

ในหลากหลายลกัษณะ  ดงันั้นจึงมีธุรกิจหน่ึงท่ีเขา้มาช่วยในการลดความเส่ียง หรือ โอนความเส่ียง 

จากบุคคลไป นั้นคือ ธุรกิจประกนัภยั ซ่ึง ด าเนินธุรกิจในลกัษณะเป็นผูรั้บความเส่ียงของลูกคา้ โดย

ลูกคา้ตอ้งจ่ายเบ้ียประกนัภยัเพื่อไดรั้บความคุม้ครองความเส่ียงจากบริษทัประกนัภยั  

 ความเส่ียง ของบริษทัประกนัภยัท่ีเผชิญ คือ ความเส่ียงจากการลงทุน และความเส่ียงใน

ดา้นการจ่ายค่าสินไหมทดแทน เกินจ านวนเงินท่ีส ารองไว ้

 ความเส่ียง ของผูเ้อาประกนัภยัท่ีเผชิญ คือ บริษทัไม่สามารถจ่ายค่าสินไหมทดแทนไดต้าม

สัญญา  

เน่ืองจากการประกนัภยั เป็นธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัประชาชนจ านวนมาก เม่ือธุรกิจมีความ

เสียหายในด้านการลงทุน หรือไม่มีเงินเพียงพอในการจ่ายค่าสินไหม จะท าให้เกิดปัญหากับ

ประชาชนในวงกวา้ง ดงันั้น ทางส านักงานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ

ประกนัภยั (คปภ.) จึงด าเนินการออกกฎเกณฑโ์ดยเร่ิมด าเนินการมาตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 

วา่ธุรกิจประกนัภยั ซ่ึงประกอบดว้ย ธุรกิจประกนัชีวิต และธุรกิจประกนัวินาศภยั ตอ้งมีการด ารง

เงินกองทุนส ารองตามระดับความเส่ียง (Risk-Based Capital ) เพื่อรองรับผลขาดทุนหรือความ

สูญเสียท่ีไม่อาจคาดการณ์ได้(ประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ

ประกนัภยั เร่ือง ก าหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไขใน

การค านวณเงินกองทุนของบริษทัประกนัชีวิต, 2554)  ถึงแม้ว่าบริษทัมีการตั้งเงินส ารองไวใ้น

อนาคตแลว้ก็ตาม เงินส ารองตามความเส่ียง จะมีหน้าท่ีเป็นเกราะป้องกนัอีกชั้นหน่ึง เพื่อป้องกนั
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ความเสียหายของบริษทักรณีท่ีบริษทัมีหน้ีสินเพิ่มข้ึน หรือมีสินทรัพยล์ดลง  นอกจากน้ียงัเป็น

หลกัประกนัความมัน่คงของบริษทั และสร้างความมัน่ใจต่อนักลงทุนด้วย ดงันั้นเม่ือบริษทัด ารง

เงินกองทุนมากเท่าไหร่ ก็ยิง่สร้างความมัน่ใจแก่ผูเ้อาประกนัภยัไดว้า่ บริษทัมีความสามารถท่ีจะจ่าย

ค่าสินไหมตามสัญญาท่ีไห้ไวอ้ยา่งแน่นอน  เม่ือมีการก าหนดกฎเกณฑ์การด ารงเงินกองทุนส ารอง

ตามความเส่ียง(Risk-Based Capital) ท าให้การประกันภัยเกินการเปล่ียนแปลงคร้ังใหญ่ ทั้ ง

การศึกษาถึงกฎเกณฑ์ วิธีการค านวณ รวมถึงผลกระทบต่อความเส่ียงท่ีจะส่งผลต่อการประกนัภยั  

ดงันั้น งานวจิยัจึงสนใจศึกษาผลกระทบของการด าเนินงานและประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัชีวิต

ไทยท่ีมีผลต่อการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง เพื่อเป็นประโยชน์แก่บริษทัประกนัภยัในการ

พิจารณาความเส่ียงท่ีจะน าไปใชค้  านวณเงินกองทุน 

1.2 วตัถุประสงคข์องการวจิยั 

1. เพื่อหาประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัชีวติในประเทศไทย 

2. เพื่อหาผลกระทบของการด าเนินงานและประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัชีวิตไทยต่อการ

ด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง 

1.3 ขอบเขตของการวจิยั 

 งานวิจยัน้ีศึกษาบริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทย จ านวน 22 บริษทั ดงัแสดงในตารางท่ี 
1.1 และขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) แบบอนุกรมเวลารายไตรมาส 
ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2555 ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวจิยัแสดงในตารางท่ี 
1.2 
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ตำรำงที ่1.1 รายช่ือบริษทัประกนัชีวติท่ีใชใ้นการศึกษา 

บริษัทประกนัชีวติ ทุนจดทะเบียน 
( บำท ) 

เปลีย่นช่ือจำก 

บมจ. กรุงเทพประกนัชีวติ 1,220,000,000 บจ. กรุงสยามประกนัชีวติ 
บมจ. ไทยประกนัชีวติ 10,000,000,000 - 
บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ 22,202,890,740 บมจ. พรูเด็นเชียลทีเอสไลฟ์ ประกนัชีวติ 
บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวติ 2,360,000,000 บจ. ไทยสมุทรพาณิชยป์ระกนัภยั 
บมจ. อลิอนัซ์อยธุยา ประกนัชีวติ 4,000,000,000 บมจ. ประกนัชีวติศรีอยธุยา ซีเอม็ 
บมจ. เมืองไทยประกนัชีวติ 1,000,000,000 - 
บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวติ 935,000,000 บมจ. อินเตอร์ไลฟ์ จอห์นแฮนคอค ประกนัชีวติ 
บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวติ 2,200,000,000 บจ. อาคเนยป์ระกนัภยั 
บมจ. ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวติ 800,000,000 บมจ.ไทยพาณิชยนิ์วยอร์คไลฟ์ประกนัชีวติ 
บมจ. ทิพยประกนัชีวติ 1,476,881,700 บจ. สยามประกนัชีวติ 
บมจ. สหประกนัชีวติ 2,000,000,000 - 
บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวติ 1,000,000,000 บจ. พรภทัรประกนัชีวติ 
บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวติ 982,625,030 บมจ. มิลเลียไลฟ์ อินชวัรันส์ 
บมจ. ประกนัชีวตินครหลวงไทย 1,000,000,000 บจ. แมกซ์ประกนัชีวติ 
บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ 800,000,000 บจ. ซีจีย ูประกนัชีวติ 
บมจ. บางกอกสหประกนัชีวติ 500,000,000 บจ. ทีพีไอ ประกนัชีวติ 
บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวติ 1,300,000,000 บจ. สยามซมัซุง ประกนัชีวติ 
บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวติ 1,355,000,000 - 
บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ 2,175,000,000 บจ. ไอเอน็จี ประกนัชีวติ 
บมจ. แอด๊วานซ์ ไลฟ์ ประกนัชีวติ 1,150,000,000 บจ. แอด๊วานซ์ เอม็แอลซี แอสชวัรันส์ 
บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์ 1,140,250,000 บจ. วอลลส์ตรีทประกนัชีวติ 
บริษทั เอไอเอ จ ากดั US$ 30,000,000 บจ. อเมริกนัอินเตอร์แนชชัน่แนลแอสชวัรันส์ 

หมายเหตุ  ในการศึกษาไม่รวม 2 บริษทั คือ  
 1. บริษทั ฟินนัซ่าประกนัชีวิต ซ่ึงมีปัญหาทางการเงิน และอยูใ่นระหวา่งการควบคุมดูแลของ คปภ. 
                  2.  บริษทั ธนชาตประกนัชีวิต ซ่ึงถูกซ้ือหุ้นทั้งหมดโดย บริษทั พลูเด็นเชียล ประกนัชีวิต 
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ตำรำงที ่1.2 ขอ้มูลตวัแปรท่ีน ามาในใชว้จิยั 

ตวัแปร ช่ือตวัแปร 
Y เงินกองทุนตามความเส่ียง (Risk-Based Capital : RBC) 
X1 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio : CR) 
X2 อตัราส่วนการจ่ายค่าสินไหมทดแทน (Loss Ratio : LR) 
X3 อตัราส่วนค่าใชจ่้ายการรับประกนัภยั (Expense Ratio : ER) 
X4 อตัราส่วนผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment : ROI) 
X5 อตัราส่วนเบ้ียประกนัภยัรับสุทธิ (Net Premium : NETP) 
X6 อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Written Margin : NPM) 
X7 อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity : ROE) 
X8 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets  : ROA)   
X9 อตัราส่วนการหมุนของสินทรัพย ์(Total Assets Turnover : ATO)   
X10 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt  to Equity Ratio : DEBT)   
X11 อตัราส่วนเงินส ารองต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Provisions  to Equity Ratio : PROV) 
X12 ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency : DEA) 

 

1.4 ค  าจ  ากดัความท่ีใชใ้นการวจิยั 

เงินกองทุนตามความเส่ียง (Risk-Based Capital) คือ จ านวนเงินกองทุนท่ีบริษทัจะด ารงไว้

ภายใตค้วามเส่ียงท่ีบริษทัเผชิญในการด าเนินธุรกิจทั้งในด้านของประเภทและความรุนแรงของ

ความเส่ียง ซ่ึงบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจภายใตส้ถานการณ์ท่ีมีความเส่ียงสูง ตอ้งด ารงเงินกองทุนไวสู้ง

เพื่อรองรับความเส่ียงจากผลขาดทุนท่ีไม่ไดค้าดไวแ้ละสร้างความมัน่ใจว่าบริษทัมีความเขม้แข็ง

และมัน่คง(ส านกังานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั, 2555) 

1.5 ประโยชนท่ี์คาดวา่จะไดรั้บ 

บริษทัประกนัชีวิตสามารถรู้ถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียงซ่ึง
น าไปใชเ้ป็นขอ้มูลพื้นฐานในการวางแผนธุรกิจต่อไปได ้
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 1.6 วธีิด าเนินการวจิยัโดยยอ่ 

          ศึกษาคน้ควา้ ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษทั  
การวดัประสิทธิภาพของบริษทั และการด ารงเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียง ดงัน้ี 

1. ก าหนดปัญหาของงานวจิยั ท่ีมา และความส าคญัของปัญหา 
2. ก าหนดวตัถุประสงคข์องงานวจิยัท่ีสอดคลอ้งกบัช่ือเร่ือง ท่ีมาและความส าคญัของปัญหา 
3. ก าหนดขอบเขตของการศึกษา 
4. เก็บรวบรวมข้อมูลทางการเงินรายไตรมาสของบริษัทประกันชีวิตทั้ งหมดท่ีใช้ใน

การศึกษา (ตารางท่ี 1.1)  
5. หาอตัราส่วนทางการเงิน เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลในการท าวจิยั 
6. วิ เคราะห์หาประสิทธิภาพการด า เ นินงานของบริษัทแต่ละบริษัทด้วยวิ ธี  Data 

Envelopment Analysis เพื่อใชเ้ป็นตวัแปรอิสระในการศึกษา 
7. ทดสอบความน่ิง (stationary) ของตวัแปรทั้งหมด เพื่อให้สอดคล้องตามขอ้สมมติฐาน

ของตวัแบบทดสอบ โดยใช้วิธีการ Panel Unit Root Test ดว้ยวิธีทดสอบ Levin, Lin, and 
Chu Test (2002)  

8. ตรวจสอบตัวแปรทางการเงินและตัวแปรด้านประสิทธิภาพ เพื่อให้ทราบระดับ
ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Coefficient 
of Correlation)  เพื่อแกปั้ญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้น (Multicollinearity) 

9. ตรวจสอบปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation) ท่ีอาจจะเกิดข้ึนในขอ้มูลภาคอนุกรม
เวลา (Time Series Data) และปัญหาความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี
(Heteroscedasticity) ในขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-sectional data) 

10. วเิคราะห์ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเหมาะสมกบั Panel Regression วา่เหมาะสมกบัรูปแบบใด 
จากแบบจ าลอง Pooled OLS Model, Fixed Effect Model หรือ Random Effect Model 

11. คดัเลือกตวัแปรอิสระโดยวธีิลดตวัแปร (Backward Elimination) 
12. วิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative method) จากตวัแปรทั้งหมดท่ีผา่นการทดสอบ 

โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ Panel Regression Model ตามแบบจ าลองท่ีผา่นการทดสอบ 
13. อธิบายความหมายท่ีไดจ้ากการวเิคราะห์ 
14. น าสมการมาพยากรณ์และวิเคราะห์ค่าร้อยละค่าสัมบูรณ์ของความคลาดเคล่ือนเฉล่ีย 

(Mean Absolute Percentage Error : MAPE)  
15. สังเคราะห์ขอ้มูล 
16. เขียนรายงานวจิยั และสรุปผลพร้อมขอ้เสนอแนะ 
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 1.7 ล าดบัขั้นตอนในการเสนอผลการศึกษา  

 วิทยานิพนธ์เล่มน้ีแบ่งเน้ือหาออกเป็น 5 บท โดยเร่ิมจากการอธิบายความเป็นมา 

ความส าคญัของปัญหา วตัถุประสงค์ ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะไดรั้บ และวิธีด าเนินงานวิจยัโดยยอ่ใน

บทท่ี 1 ในบทท่ี 2 จะอธิบายทฤษฎี วิธีการท่ีใชใ้นงานวจิยัและเอกสารงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ส่วนบทท่ี 

3 จะอธิบายวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลในการวิจยั และวิธีท่ีใช้ในการด าเนินงานวิจยั บทท่ี 4 จะ

อธิบายถึงผลการวดัประสิทธิภาพของบริษทัประกนัชีวติในประเทศไทย พร้อมการสร้างตวัแบบใน

การอธิบายจ านวนเงินกองทุนตามความเส่ียง นอกจากน้ียงัอธิบายผลท่ีไดจ้ากการพยากรณ์ และ

อธิบายผลของค่าร้อยละค่าสัมบูรณ์ของความคลาดเคล่ือนเฉล่ีย (Mean Absolute Percentage Error, 

MAPE) และในบทท่ี 5 จะสรุปผลการวจิยั อภิปรายผลและขอ้เสนอแนะของงานวจิยั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



7 
 

บทที ่2 

ทฤษฎแีละเอกสำรที่เกีย่วข้อง 

การศึกษาเร่ืองผลกระทบของการด าเนินงานและประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัชีวิตไทยท่ี

มีผลต่อการด ารงเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียงได้ท าการศึกษาคน้ควา้ถึงแนวคิดทฤษฎี และ

งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการศึกษางานวจิยั มีดงัต่อไปน้ี 

2.1 การวเิคราะห์ขอ้มูลช่วงยาว   

2.1.1 ขอ้มูลช่วงยาว  
 ขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) เป็นกลุ่มขอ้มูลท่ีเก็บจากหน่วยของตวัอยา่งชุดเดิม เช่น บุคคล 
ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ หรือประเทศ โดยท าการเก็บข้อมูลซ ้ าๆ หลายคร้ังในแต่ละช่วงเวลาท่ี
เปล่ียนแปลงไป (Baltagi; 2002, Verbeek; 2004 ) ดังนั้ น ข้อมูลช่วงยาวจึงมีลักษณะเป็นข้อมูล
ภาคตดัขวางร่วมกบัขอ้มูลอนุกรมเวลา (Cross-Section and Time Series Data) ซ่ึงจะท าให้สามารถ
ศึกษาการเปล่ียนแปลงของตัวแปรอธิบายของหน่วยภาคตัดขวางแต่ละหน่วยในช่วงเวลาท่ี
เปล่ียนแปลงไป และศึกษาการเปล่ียนแปลงของตวัแปรของทุกหน่วยภาคตดัขวางในช่วงเวลา
เดียวกนัได ้ซ่ึงขอ้ดีของขอ้มูลช่วงยาวจะแสดงกลุ่มขอ้มูลของหน่วยบุคคล ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ
หรือประเทศในแต่ละช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ขอ้มูลจึงมีความแตกต่างกนัในแต่ละหน่วย ซ่ึงการ
ประมาณค่าขอ้มูลช่วงยาวจะพิจารณาหรือค านึงถึงความแตกต่างระหวา่งหน่วยดงักล่าว และขอ้มูล
ยงัประกอบไปด้วยข้อมูลภาคตดัขวางและข้อมูลอนุกรมเวลา  ดังนั้ นจึงมีข้อมูลมากข้ึน ปัญหา
ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรมีน้อย และขอ้มูลมีประสิทธิภาพมากข้ึน ตลอดจนการศึกษาหน่วย
บุคคล ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ หรือประเทศซ ้ าๆ หลายคร้ังในช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ท าให้
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวตัรไดดี้ข้ึน อีกทั้งขอ้มูลช่วงยาวสามารถประมาณค่าและ
แสดงผลซ่ึงไม่สามารถสังเกตไดจ้ากการใชข้อ้มูลภาคตดัขวางหรือขอ้มูลอนุกรมเวลาอยา่งใดอยา่ง
หน่ึงเพียงอยา่งเดียว และยงัสามารถใชท้  าการศึกษาแบบจ าลองท่ีมีความซบัซอ้นมากๆ ไดเ้พราะเป็น
การเก็บรวบรวมขอ้มูลจากหน่วยบุคคล ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ หรือประเทศ จ านวนหลายๆ หน่วยท่ี
แตกต่างกนั ท าใหไ้ดข้อ้มูลจ านวนมาก จึงท าใหล้ดการเอนเอียงของผลท่ีจะไดแ้บบจ าลองขอ้มูลช่วง
ยาว  
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     2.1.2 ขอ้มูลช่วงยาวแบบไม่น่ิง  (Nonstationary Panel Data) 
การศึกษาโดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลา พบวา่ขอ้มูลอนุกรมเวลาโดยทัว่ไปมกัมีแนวโนม้สูงข้ึน

เม่ือเวลาผ่านไป และมักมีคุณสมบัติไม่น่ิงคือ ค่าเฉล่ีย และค่าความแปรปรวน จะมีค่าไม่คงท่ี
เปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา ซ่ึงการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 
(Ordinary Least Square: OLS) หรือการประมาณค่า VAR Model โดยใช้วิธี  OLS อาจก่อให้เกิด
ปัญหาความสัมพนัธ์ท่ีไม่แทจ้ริง (Spurious Relationship) ท าใหเ้ม่ือหาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร
ของสมการจะท าให้ตวัแปรของสมการมีความสัมพนัธ์ไม่แทจ้ริง โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิ
ของตวัแปรต่างๆว่ามีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ และค่าสถิติท่ีได้มีค่าสูง ในขณะท่ี
ค่าสถิติ Durbin-Watson มีค่าต ่า สาเหตุดังกล่าวเกิดจากการท่ีตัวแปรมีความสัมพนัธ์ต่อกันใน
ลกัษณะของเง่ือนไขเวลามากกว่าในลกัษณะพื้นฐานทางเศรษฐกิจท าให้ค่าสถิติท่ีไดจ้ากสมการ
ถดถอยขาดความน่าเช่ือถือและไม่มีประสิทธิภาพ ดงันั้นก่อนน าขอ้มูลไปศึกษาจึงตอ้งมีการทดสอบ
คุณสมบติัดงักล่าวของขอ้มูลโดยการทดสอบความน่ิงของข้อมูลหรือการทดสอบยูนิทรูท (Unit 
Root Test) เพื่อไม่ให้เกิดความคลาดเคล่ือนในการตีความผลทางด้านสถิติ  ในการตรวจสอบ
คุณสมบติัของกลุ่มตวัแปรวา่มีลกัษณะไม่น่ิง (Nonstationary) และมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะ
ยาวหรือไม่นั้น ถึงแมว้า่ในระยะสั้นอาจมีการเคล่ือนไหวออกจากแนวโนม้จากความคลาดเคล่ือนก็
ตาม แต่ถา้พบวา่ตวัแปรเหล่านั้นมีการเคล่ือนไหวของขอ้มูลท่ีมีแนวโนม้ไปในทิศทางเดียวกนัและ
เข้าสู่ดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงถ้าหากตวัแปรมีความสัมพนัธ์ดังกล่าว แม้ว่าตวัแปรท่ีใช้ในการ
ประมาณค่าจะมีลกัษณะไม่น่ิงก็ตาม จะไม่ก่อใหเ้กิดปัญหาความสัมพนัธ์ไม่แทจ้ริง 
 เน่ืองจากขอ้มูลช่วงยาว ประกอบไปดว้ยขอ้มูลภาคตดัขวางและขอ้มูลอนุกรมเวลาดงันั้นจึง
ไดมี้การน าเอาเทคนิคและแนวคิดจากการวิเคราะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลามาใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูล
ช่วงยาว ซ่ึงในการศึกษาโดยใชข้อ้มูลช่วงยาวท่ีมีขอ้มูลอนุกรมเวลาร่วมอยูด่ว้ย ตอ้งให้ความส าคญั
กบัเร่ืองความน่ิงของขอ้มูล ปัญหาเร่ืองความสัมพนัธ์ท่ีไม่แทจ้ริง ดงันั้นในการศึกษาโดยใชข้อ้มูล
ช่วงยาวจึงได้มีการศึกษาโดยใช้วิธีการวิเคราะห์ข้อมูลช่วงยาวแบบไม่น่ิง (Nonstationary Panel 
Data) ซ่ึงวิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลท าไดด้้วยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของขอ้มูลดว้ยวิธีการ
ทดสอบพาแนลยนิูทรูท (Panel Unit Root Tests)  
2.1.3 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลช่วงยาว 

การทดสอบพาแนลยนิูทรูท (Panel Unit Root Tests) เป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล 
โดยในการศึกษาคร้ังน้ีจะท าการทดสอบพาแนลยนิูทรูท ดว้ยวธีิ Levin, Lin and Chu ซ่ึงมี
รายละเอียดดงัน้ี 
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พิจารณาจากสมการ AR (1) ของขอ้มูลช่วงยาว 

                                                             Yit= ρi yit-1+X'itδi + εit                             (2.1) 

ให ้  i = 1, 2, …, N   คือ ล าดบัของหน่วยในขอ้มูลภาคตดัขวาง 
และ t = 1, 2, …, T   คือ ล าดบัของหน่วยในขอ้มูลอนุกรมเวลา 

โดย X'it คือ ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variables) ซ่ึงรวมผลกระทบ (Fixed Effects) หรือ 

                    แนวโนม้ของแต่ละหน่วยภาคตดัขวาง (Individual Trends) 
        ρi คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของ Autoregressive 
        δi คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรภายนอก (Coefficcient of Exogenous Variables)  
       εit คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

     ถา้ | ρi | < 1 แสดงวา่ yit ไม่มียนิูทรูท หรือขอ้มูลช่วงยาวมีความน่ิง 

แต่ถา้ | ρi | = 1 แสดงวา่ yit มียนิูทรูท หรือขอ้มูลช่วงยาวไม่น่ิง 

ในการทดสอบพาแนลยูนิทรูท มีข้อสมมติฐานส าหรับค่า ρi  คือ ก าหนดให้ ρ = ρi  
ส าหรับทุก i หรือทุกหน่วยภาคตดัขวาง ไดแ้ก่ การทดสอบพาแนลยูนิทรูทดว้ยวิธี Levin, Lin and 
Chu (LLC) Test ซ่ึงเป็นการทดสอบยนิูทรูทแบบธรรมดา (Tests with Common Unit Root Process) 
การทดสอบยนิูทรูทแบบธรรมดา (Tests with Common Unit Root Process) 

พิจารณาจากขอ้สมมติฐานท่ีก าหนดให้ ρi ของทุกหน่วยภาคตดัขวางมีค่าเท่ากนัแต่การ
ทดสอบด้วยวิ ธี  Levin, Lin and Chu (LLC) Test มีสมมติฐานหลัก  คือ ข้อมูลมียูนิทรูท ซ่ึงมี
รายละเอียดดงัน้ี  

วธีิ LLC  พิจารณาจากสมการ Augmented Dickey-Fuller (ADF) ดงัน้ี 

                                                ΔYit = αyit-1 + ∑ βij
pi
j=1 Δyit-j + X'itδ + εit             (2.2)  

โดย   

ΔYit คือ พจน์ผลต่าง (Difference Term) ของ yit 

yit    คือ ขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) 

α    คือ ρ - 1 
ρi    คือ จ านวน Lag Order ส าหรับพจน์ผลต่าง (Difference Terms)  ρi 

X'it คือ ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable) 

δi คือ  ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรภายนอก (Coefficient of Exogenous Variables) 
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εit คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ 

H0 : α = 0   นัน่คือขอ้มูลช่วงยาวมียนิูทรูท 

H1 : α < 0   นัน่คือขอ้มูลช่วงยาวไม่มียนิูทรูท 

วธีิทดสอบดว้ย Levin, Lin and Chu ( LLC ) 
วิธีทดสอบด้วย LLC (Levin; Lin and Chu, 2002) ท าได้จากการสร้างสมการถดถอยเพื่อ

ประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ α จากตัวแทน (Proxies) ส าหรับ Δyit และ yit ณ ระดับ Lag Order ท่ี

ก าหนดให้ท าการประมาณค่าสมการ 2 สมการ โดยท าการถดถอยจาก Δyit และ yit-1 ท่ีพจน์ความ

ล่าช้า (Lag Term) Δyit-j ( j=1, …, pi ) และตวัแปรภายนอก Xit ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณได้จาก

การถดถอยสองสมการคือ  (β̂ij, ε̂) และ (β̇, δ̇) สมการแรก หาค่า ΔY̅it จาก Δyit และจากสมการ

ท่ี (2.2) เม่ือท าการแกปั้ญหาอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelations) แลว้ เขียนใหม่ไดด้งัน้ี 

                                                     ΔY̅it = Δyit -  ∑ β̂
pi
j=1 ijΔyit-j -X'it δ̂               (2.3) 

สมการท่ีสอง หาค่า  Y̅it-1 จาก 

                                                    Y̅it-1 = yit-1- ∑ β̇
pi
j=1 ijΔyit-j -X'it δ̇               (2.4) 

การหาค่า ตวัแทน จาก ΔY̅it และ Y̅it-1 หารดว้ยความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ได้

ดงัน้ี 

                                                                      Δy ̃it= (ΔY̅it / Si)                (2.5) 

                                                                       y ̃it-1= (Y̅it-1/ Si  )                (2.6) 

โดย si คือ ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ท่ีไดจ้ากการประมาณค่า Augmented 

Dickey-Fuller (ADF) แต่ละค่าในสมการท่ี (2.2) 
การประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ α หาไดด้งัน้ี  

                                                                       Δy ̃it=αy ̃it-1+ηit                            (2.7) 

ค่าสถิติ t - Statistic ของ  𝛼̂ ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ หาไดด้งัน้ี  
 

                                  𝑡𝛼
*=        

tα−(NT̃)𝑆𝑁α−2̂se(α̂) μmT̃∗
σmT̃∗

       ῀  N (0, 1)                  (2.8) 
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 เม่ือ                                                          T ̃ = T- (Σi  Pi / N)-1                                                   (2.9)   

โดย    

 tα
*   คือ ค่าสถิติ t -Statistic ส าหรับ α̂ = 0 

 σ̂2      คือ ค่าความแปรปรวนท่ีประมาณไดจ้ากความคลาดเคล่ือน (Error Term) η   

 N        คือ  จ  านวนหน่วยในขอ้มูลภาคตดัขวาง 
 T            คือ จ านวนหน่วยในขอ้มูลอนุกรมเวลา 
se(α̂) คือ  ความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard Error) ของ α̂  

SN      คือ อตัราส่วนเฉล่ียของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Average Standard Deviation Ratio) ซ่ึงเป็น 

           ค่าเฉล่ียส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของแต่ละหน่วยภาคตดัขวางซ่ึงประมาณค่าโดยใชว้ธีิ Kernel 
μmT̃∗ และ σmT̃∗ คือ พจน์การปรับแลว้ (Adjustment Term) ของค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
2.1.4 ปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้น (Multicollinearity)  

ปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้นเกิดจากการท่ีตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัสูงคือมีตวัแปร
อิสระตั้งแต่ 2 ตวัข้ึนไปและตวัแปรอิสระเหล่านั้นมีความสัมพนัธ์กันเอง การท่ีตวัแปรอิสระมี
ความสัมพนัธ์กนัสูงนั้นส่งผลให้สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Coefficient of Correlation) ท่ีค  านวณได้
มีค่าสูงกว่าท่ีควรจะเป็น และท าให้การประมาณค่าสถิติต่างๆเกิดความคลาดเคล่ือนได ้เช่น ถา้การ
ประมาณค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยเชิงส่วน (b1, b2,..., bk) มีค่าคลาดเคล่ือนไปจะท าให้ไดส้มการ
ถดถอยท่ีได้ไม่ถูกต้องซ่ึงจะส่งผลให้การประมาณค่าเฉล่ียของ Y (μy.X1, X2,…, Xk) หรือการ
พยากรณ์ ค่า Y แต่ละตวัคลาดเคล่ือนจากความเป็นจริง ท าให้ตอ้งระมดัระวงัเป็นอย่างยิ่ง วิธีการ
ตรวจสอบการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุว่ามีปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้นหรือไม่ สามารถค านวณ
ไดจ้ากสูตรต่อไปน้ี 
 
                                                      M̅ = [∑ θk − R2K

k=2 ]                                                                   (2.10) 

                                                       เม่ือ θk = (1 – R2)Fk / (T – K) 

 M̅ แทน ดชันีท่ีช้ีวา่มีปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้นมากนอ้ยเพียงใด 

 R2 แทน สัมประสิทธ์ิของการท านาย  

 T  แทน  จ านวนบริษทัในกลุ่มตวัอยา่ง  
 K  แทน ตวัแปรทั้งหมดในสมการถดถอยเชิงพหุ  
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 Fk แทน ค่าท่ีใชท้ดสอบนยัส าคญัของค่าน ้าหนกัเซตา้ (θ) 
 ค่า M̅ จะอยูร่ะหวา่ง – 1.00 ถึง + 1.00 ถา้ค่าใกล ้+ 1.00 หรือ – 1.00 แสดงวา่มีปัญหาปัญหาภาวะ 
ร่วมพหุเชิงเส้นมาก แต่ถา้ค่าเป็นศูนยห์รือใกลศู้นย ์แสดงวา่ไม่มีปัญหาหรือมีปัญหานอ้ย  
 เพื่อป้องการการเกิดปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้น การคดัเลือกตวัแปรอิสระแต่ละตวัจะตอ้ง
ไม่มีความสัมพนัธ์กนัสูงเกิน (0.8) เพราะถา้มีความสัมพนัธ์กนัมากจะก่อให้เกิดปัญหาภาวะร่วมพหุ
เชิงเส้น ฉะนั้นหากตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัสูงเกิน 0.8 (ร้อยละ 80 ) แสดงวา่ตวัแปรนั้นไม่
เป็นอิสระต่อกนั และจะไม่สามารถแยกอิทธิพลของตวัแปรตวัหน่ึงออกจากอีกตวัแปรตวัหน่ึงได ้
โดยจะตอ้งตดัตวัแปรอิสระท่ีมีความสัมพนัธ์สูงเกิน 0.8 ออกไป (Kumar, T. Krishna, 1975: 365-
366)   
2.1.5  การเกิดปัญหาอัตสหสัมพันธ์  (Autocorrelation) และปัญหาความแปรปรวนของค่ า
คลาดเคล่ือนไม่คงท่ี(Heteroscedasticity)   
 เน่ืองจากขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) เป็นขอ้มูลท่ีผสมระหว่างขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-

sectional data) และขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) ท าให้ตอ้งให้ความส าคญัทั้ง ปัญหาอตั

สหสัมพันธ์ ท่ีอาจจะเกิดข้ึนในข้อมูลภาคอนุกรมเวลา และปัญหาความแปรปรวนของค่า

คลาดเคล่ือนไม่คงท่ีในขอ้มูลภาคตดัขวาง  

รูปแบบทัว่ไปของแบบจ าลอง 

                                                          Yit = x'itβ + εit                                                    (2.11) 

โดยท่ี 

Yit คือ ตวัแปรตามขอ้มูลท่ี i ในช่วงเวลา t 

x'it คือ ตวัแปรอิสระขอ้มูลท่ี i ในช่วงเวลา t 

β  คือ เวกเตอร์ของค่าสัมประสิทธ์ิ  

εit  คือ ค่าความคลาดเคล่ือนของขอ้มูลท่ี i ในช่วงเวลา t เม่ือ i = 1,2,…….,T 

แบบจ าลองขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) 
เมตริกความแปรปรวน (Variance-Covariance Matrix) ของค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term)

จะมีลกัษณะดงัน้ี 
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                   V = E(εε’) =  [

σ11Ω11 σ12Ω12

σ21Ω21 σ22Ω22

⋯ σ1nΩ1n

⋯ σ2nΩ2n

 ⋮  ⋮
σn1Ωn1 σn2Ωn2

⋱  ⋮
⋯ σnnΩnn

] 

ก าหนดใหเ้มตริกความแปรปรวน (Variance-Covariance Matrix) ของค่าความคลาดเคล่ือน (Error 

Term) มีคุณสมบติั ดงัน้ี 

           1. ค่าเฉล่ีย (Mean) ของค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) มีค่าคงท่ี หรือ Var(εit) = σ2 

           2. ค่าความแปรปรวน (Variance) ของค่าความคลาดเคล่ือน(Error Term) มีค่าเท่ากบัศูนย ์

หรือ Cov(εit , εit) = 0 

ดงันั้น เมตริกความแปรปรวน (Variance-Covariance Matrix) ของค่าความคลาดเคล่ือน 

(Error Term) จะมีค่าเท่ากบั 

                      V =  [

σ2𝐼   0
0  σ2𝐼

   
⋯     0
⋯     0

 ⋮     ⋮
 0     0

    ⋱   ⋮
     ⋯   σ2𝐼

]  

แต่ถา้แบบจ าลองขอ้มูลช่วงยาว (Panel Data) เกิดปัญหาความแปรปรวนของค่า

คลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroscedasticity) และปัญหาอตัสหสัมพนัธ์(Autocorrelation) จะ

ท าใหเ้มตริกเกิดความแปรปรวน (Variance-Covariance Matrix) ของค่าความคลาดเคล่ือน 

(Error Term) มีค่าเท่ากบั 

                               V̂ =      [

σ11Ω11 σ12Ω12

σ21Ω21 σ22Ω22

⋯ σ1nΩ1n

⋯ σ2nΩ2n

 ⋮  ⋮
σn1Ωn1 σn2Ωn2

⋱  ⋮
⋯ σnnΩnn

] 

แสดงวา่เกิดปัญหา  

ก. ปัญหาความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroscedasticity) 

 ลกัษณะของปัญหาความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี คือ กรณีค่าความแปรปรวน 

(Variance) ของค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ไม่คงท่ี (ค่าตามเส้นทะแยงมุมไม่เท่ากบั σ2I 

แต่เท่ากบั σnnΩnn) ผลกระทบของปัญหา คือ จะท าใหค้่า Var β̂ ท่ีไดเ้ป็นตวัประมาณเอนเอียง 

(Biased Estimator) ของ Var β̂ ท่ีแทจ้ริง 
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สมมติฐานทดสอบความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroscedasticity) 
 H0 : ไม่เกิดปัญหา Heteroscedasticity  

 H1 :  เกิดปัญหา Heteroscedasticity  

ทดสอบโดยใช้ White Heteroscedasticity Test ซ่ึงในการทดสอบโดยใช้โปรแกรม Eviews ค่าท่ี

ทดสอบจากสถิติ White Heteroscedasticity test มี 2 ตวั คือ F-statistic และ Obs*R-squared โดยจะ

ยอมรับสมมติฐานหลักเ ม่ือ  Probability ของ F – statistic > 0.05 และ Probability ของ Obs*R-

squared > 0.05 

ข. ปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation)  
 ลกัษณะของปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ คือค่าความคาดเคล่ือน (Error term) (ui) มีความสัมพนัธ์

กนัในแต่ละช่วงเวลา (ค่ารอบเส้นทแยงมุมไม่เท่ากบั 0 แต่จะเท่ากบั ρi) 

 ผลกระทบของปัญหา คือ จะท าให้ค่า Var β̂ ท่ีได้จะเป็นตวัประมาณเอนเอียง (Biased 

Estimator) ของ Var β̂ ท่ีแทจ้ริง และค่า 𝜎2 ท่ีได้จะเป็นตวัประมาณเอนเอียง (Biased Estimator) 

ของ 𝜎2 ท่ีแทจ้ริง 

สมมติฐานทดสอบอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation) 

 H0 : ไม่เกิดปัญหา Autocorrelation 

 H1 :  เกิดปัญหา Autocorrelation 

ตวัสถิติท่ีใชท้ดสอบคือ Durbin-Watson โดยเกณฑใ์นการพิจารณาจะยอมรับสมมติฐานหลกัเม่ือ ค่า 

Durbin-Watson ท่ีค  านวณไดมี้ค่านอ้ยกวา่ 4-dL และมากกวา่ dU นัน่คือ dU < d < 4-dL 

(กลัยา วานิชยบ์ญัชา, 2546ก) 
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2.1.6  การประมาณสมการโดยใชว้ธีิการ Fixed Effects และ Random Effects  
 เน่ืองจากขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลช่วงยาวแบบสมดุล (balance panel data) ของการผลิตระดบั 
หน่วยผลิต (firm-level) ในภาคอุตสาหกรรม ดงันั้นลกัษณะเฉพาะของหน่วยผลิตท่ีไม่สามารถ 
สังเกตได้ (Unobserved effects; ai) อาจจะมีอิทธิพลต่อตัวแปรตามในแบบจ าลอง (Wooldridge, 
2003) นัน่คือ  
                Yit = β0 + β1xit1 +……+ βkxitk+ai+uit,   t = 1,….T                           (2.12) 
เม่ือ  Yit คือ ค่าตวัแปรตามของตวัอยา่งท่ี i ณ เวลา t 
 xitj คือ ค่าตวัแปรอิสระท่ี j ของตวัอยา่งท่ี i ณ เวลา t ,  j = 1….k 
 ai    คือ  หน่วยผลิตท่ีไม่สามารถสังเกตได ้(Unobserved effects) 
 uit คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
 การประมาณค่าสมการ (2.12) โดยวิธีการก าลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: 
OLS) จะท าใหเ้กิดความเอนเอียงได ้เน่ืองจากละเลยตวัแปร ai ในสมการ ดงันั้นขอ้มูลช่วงยาว (panel 
data) จึงมีวิธีการเฉพาะในการประมาณสมการ คือ การประมาณโดยวิธี Fixed Effects และการ
ประมาณโดยวธีิ Random Effects 
ก. แบบจ าลอง Fixed Effects (Fixed Effects Model) 
 วิธีการน้ีเป็นวิธีการประมาณแบบจ าลองโดยการก าจดัตวัแปรท่ีเป็นลักษณะเฉพาะของ
หน่วยผลิตท่ีไม่สามารถสังเกตได้ (ai) โดยขั้นตอนของการประมาณแบบ Fixed Effects คือ การ
เปล่ียนรูปสมการท่ี (2.12) โดยเร่ิมจากการหาค่าเฉล่ียของตวัแปรทุกตวัในสมการ (2.12) ของแต่ละ
ตวัอยา่ง ( i ) ตลอดช่วงเวลา (T) จะไดว้า่ 
              Y̅i = β0 + β1x̅i1 +……+ βkx̅ik + ai +u̅i                                            (2.13) 
เม่ือ Y̅i     คือ ค่าเฉล่ียของตวัแปรตาม ส าหรับตวัอยา่งท่ี i ตลอดช่วงเวลา T 

               Y̅i    =  ∑
Yit

T
T
t=1   

        x̅ik  ค่าเฉล่ียของตวัแปรอิสระ ส าหรับตวัอยา่งท่ี i ตลอดช่วงเวลา T 

                 x̅ik     =  ∑
xit

T
T
t=1   

          ai     คือ  หน่วยผลิตท่ีไม่สามารถสังเกตได ้(Unobserved effects) 
          u̅i  คือ ค่าเฉล่ียของค่าความคลาดเคล่ือน (error term) ส าหรับตวัอยา่งท่ี i ตลอดช่วงเวลา T 

                                        u̅i  =  ∑
uit

T
T
t=1  

 จะเห็นไดว้า่ ตวัแปร ai ไม่ผนัแปรตามเวลา ดงันั้น ai = ∑
ai

T
T
t=1  ตวัแปร ai จึงปรากฏอยูใ่น

สมการท่ี (2.12) และ (2.13) เม่ือน าสมการ (2.12) ลบดว้ยสมการ (2.13) จะไดว้า่ 
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                Yit- Y̅i = β1(xit1 - x̅i1 )  +……+ βk(xitk  - x̅ik ) + (uit  - u̅) ,   t = 1,….T                       (2.14) 
หรือ  
          Ÿit = β1ẍit1 +……+ βkẍitk  + üit        ,   t = 1,….T                                            (2.15) 
Ÿit   คือ ส่วนต่างระหวา่งตวัแปรตามกบัค่าเฉล่ียตามช่วงเวลา (time-demeaned y) 
ẍit1  คือ ส่วนต่างระหวา่งตวัแปรอิสระกบัค่าเฉล่ียตามช่วงเวลา (time-demeaned x) 
üit   คือ ส่วนต่างระหวา่งค่าความคลาดเคล่ือน (error term) กบัค่าเฉล่ียตามช่วงเวลา (time-demeaned 
u) 
 จะเห็นไดว้่าในสมการท่ี (2.15) ไม่ปรากฏตวัแปร ai ดงันั้นผูว้ิจยัสามารถประมาณสมการ
(2.15) ไดโ้ดยใชว้ธีิ OLS เรียกค่าประมาณจากวิธีการดงักล่าววา่ Fixed effects estimator หรือ within 
estimator ซ่ึงสาเหตุท่ีมีช่ือเรียกอีกอย่างว่า within estimator นั้น เป็นเพราะว่าการประมาณด้วย
วธีิการน้ีเป็นการพิจารณาตวัแปรตามในช่วงเวลาต่างๆ ภายในตวัอยา่งเดียวกนั 
 ส าหรับตวัแปรท่ีใชค้่าเฉล่ียของกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมดในแต่ละช่วงเวลานั้น เรียกวา่ between 
estimator การประมาณดว้ยวิธีน้ีจะท าให้เกิดความเอนเอียงได ้ในกรณีท่ีตวัแปร ai มีความสัมพนัธ์
กับตัวแปรอิสระอ่ืนๆในสมการ (xitj) เพราะว่าวิธีดังกล่าวได้ละเลยข้อมูลท่ีว่าตัวแปรมีการ
เปล่ียนแปลงระหว่างช่วงเวลา ในกรณีท่ีตวัแปร ai ไม่มีความสัมพนัธ์กับตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ใน
สมการ ควรใชแ้บบจ าลอง Random Effects จะมีความเหมาะสมมากกวา่ 
ข. แบบจ าลอง Random Effects (Random Effects Model) 
 ดงัท่ีไดก้ล่าวมาในขา้งตน้ หากตวัแปร ai ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืนๆ(xitj)การ
ใช้แบบจ าลอง Random Effects เหมาะสมกว่า Fixed Effects เพราะการเปล่ียนรูปสมการเพื่อก าจดั
ตวัแปร ai ออกไปนั้น ท าให้เกิดความมีประสิทธิภาพในการประมาณค่า หากท าการประมาณสมการ 
(2.12) โดยสมมติใหต้วัแปร ai ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืนๆ (xitj) 
Cov(xit , ai) = 0 ,   t =1,...T ,  j =1,...k 
 จะเรียกวิธีการน้ีว่าแบบจ าลอง Random Effects โดยวิธีการน้ีมีแนวคิดให้ตวัแปร ai เป็น
ส่วนหน่ึงของค่าความคาดเคล่ือน (error term) โดย vit = ai + uit คือ พจน์คลาดเคล่ือนท่ีประกอบกนั
ข้ึน (Composite error term) ดงันั้นสมการ (2.12) จะเขียนใหม่ไดว้า่ 
                     Yit = β0 + β1xit1 +……+ βkxitk+vit,         t = 1,….T                                (2.16) 
 เน่ืองจาก ai เป็นส่วนหน่ึงของพจน์คลาดเคล่ือนท่ีประกอบกนัข้ึน (Composite error term) 
ดงันั้น vit จึงท าใหค้วามคลาดเคล่ือนมีความสัมพนัธ์กนัหรือปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation) 
ระหวา่งช่วงเวลา 
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                                  Corr(vit , vis) = 
σ𝑎

2

σ𝑎
2+σ𝑢

2   ,  t ≠ s                                                (2.17) 

เม่ือ  
 σ𝑎

2  = Var(ai) 
        σ𝑢

2  = Var(uit) 
 จะเห็นได้ว่าการประมาณสมการท่ี  (2.16) โดยใช้ OLS ไม่ ถูกต้อง เพราะค่าความ
คลาดเคล่ือน (error term) มีปัญหาอัตสหสัมพันธ์  (Autocorrelation) ดังนั้ น Random Effects จึง
แกปั้ญหาด้วยการประมาณแบบ Generalized least Squares (GLS) โดยขอ้มูลท่ีใช้ในการประมาณ 
Random Effects ควรจะต้องเป็นข้อมูล ท่ีมีตัวอย่าง  (N) จ  านวนมากในช่วงเวลา (T) อันสั้ น 
(Wooldridge, 2002) จะไดส้มการท่ีเปล่ียนรูปเพื่อประมาณแบบจ าลอง Random Effects 
ดงัน้ี 
                Yit- 𝜆Y̅i = β0(1 - 𝜆) + β1(xit1  - 𝜆x̅i1 ) +…..+ βk(xitk  - 𝜆x̅ik )+ (vit  - 𝜆v̅i)              (2.18) 
เม่ือ  
 𝜆   คือ   Random Effects estimator 

 𝜆   = 1 -  [
σ𝑢

2

σ𝑢
2+Tσ𝑎

2]
1/2

                                                                                                                                                      (2.19) 

 T   คือ    จ  านวนช่วงเวลา 

 จะเห็นได้ว่าในสมการ (2.18) ตวัแปรทุกตวัมีลักษณะเป็นการลบตวัแปรแต่ละตัวด้วย
ค่าเฉล่ียตามช่วงเวลาคูณดว้ย λ ซ่ึงขนาดของ λ ข้ึนอยูก่บัค่า σ𝑢

2 , σ𝑎
2  และ จ านวนช่วงเวลา T การ

ประมาณค่าสมการ (2.18) นั้นเป็นการประมาณแบบถ่วงน ้ าหนกัระหวา่ง 2 วธีิการ คือ การประมาณ
แบบ Pooled OLS และการประมาณแบบ Fixed Effects ทั้งน้ีเน่ืองจาก Pooled OLS คือ การประมาณ
แบบ Random Effects โดยมี λ = 0 และการประมาณแบบ Fixed Effects คือ การประมาณแบบ 
Random Effects โดยมี λ = 1 
 งานวิจยัน้ีจะใช้วิธีทดสอบ Hausman (Hausman Test) ในการเปรียบเทียบว่าควรเลือกใช้
การประมาณค่าแบบ Fixed Effects หรือการประมาณค่าแบบ Random Effects โดยจะท าการ
ทดสอบค่า β ท่ีได้จากการประมาณด้วยวิธีทั้งสอง ถา้ทดสอบพบว่าค่า β ไม่มีความแตกต่างกนั
แสดงว่าตวัแปร ai ไม่มีความสัมพนัธ์กับตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ( xitj) จึงควรใช้การประมาณค่าแบบ 
Random Effects แต่ถา้ผลการทดสอบ Hausman พบวา่ค่า β มีความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติ แสดงว่าตวัแปร ai มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ( xitj) จึงควรใช้การประมาณค่าแบบ 
Fixed Effects จะเหมาะสมมากกวา่ 
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2.2  การด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (Risk-Based Capital) 

 การประกอบธุรกิจประกนัภยัเป็นธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเส่ียงอยา่งแทจ้ริง คือ บริษทั
ไดรั้บเบ้ียประกนัภยั ณ ปัจจุบนั โดยแลกเปล่ียนกบัภาระผกูพนัท่ีบริษทัมีกบัผูเ้อาประกนัภยัในการ
ยอมรับความเส่ียงท่ีจะจ่ายผลประโยชน์หรือค่าสินไหมทดแทนแก่ผูเ้อาประกนัภยัในอนาคต  เม่ือผู ้
เอาประกนัภยัท าสัญญาประกนัภยั จะเป็นการโอนความเส่ียงไปยงับริษทัผูรั้บประกนัภยั และบริษทั
ก็มีความเส่ียงในดา้นการน าเบ้ียประกนัภยัไปลงทุน แต่ไดผ้ลตอบแทนท่ีต ่ากวา่ท่ีบริษทัคาดหวงัไว ้
อีกทั้ งยงัมีความเส่ียงในด้านการจ่ายค่าสินไหมทดแทนมากกว่าเงินส ารองท่ีตั้ งไว้ ท  าให้ผล
ประกอบการท่ีไดรั้บไม่สามารถจ่ายเงินเอาประกนัภยัไดต้ามภาระผูกพนั ท าให้สัญญาประกนัภยั
เป็นสัญญาเฉพาะเจาะจงและพิเศษต่างจากผลิตภณัฑท์างการเงินอ่ืนๆ ดงันั้น บริษทัจ าเป็นตอ้งด ารง
เงินกองทุนให้เพียงพอต่อการเผชิญความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนเพื่อสะทอ้นถึงฐานะทางการเงินท่ีมัน่คง
ของบริษทั และเพื่อคุม้ครองผูเ้อาประกนัภยัและผูถื้อหุ้นซ่ึงเป็นผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียท่ีส าคญัในการ
ท าธุรกรรม 

   2.2.1  นิยามของเงินกองทุน (ตามกรอบของ International Association of Insurance Supervisors  
              : IAIS) 
ก. เงินกองทุนสามารถนิยามตามวตัถุประสงค์ของการก ากับดูแลฐานะทางการเงินของบริษัท
ประกนัภยัไดว้า่เป็นเงินกองทุนซ่ึงบริษทัถือครอง และมีคุณลกัษณะครบทั้ง 4 ประการ (เงินกองทุน
ชั้นท่ี 1) หรือขาดลกัษณะบางประการ (เงินกองทุนชั้นท่ี 2) คุณลกัษณะ 4 ประการของเงินกองทุน  

1) จะตอ้งเป็นแหล่งเงินทุนถาวรของบริษทั และจะตอ้งไม่มีขอ้จ ากดัในการใช ้
2) จะตอ้งสามารถน าไปใชร้องรับผลขาดทุนท่ีอาจเกิดข้ึนจากการประกอบธุรกิจได ้ 
3) จะตอ้งไม่บงัคบัใหบ้ริษทัจ่ายผลตอบแทนใหอ้ยา่งไม่มีเง่ือนไข  
4) ในกรณีท่ีบริษทัตอ้งปิดกิจการ ผูเ้ป็นเจา้ของเงินทุนจะตอ้งมีบุริมสิทธ์ิในสินทรัพยข์อง 

           บริษทัต ่ากวา่บุริมสิทธ์ิของผูถื้อกรมธรรมแ์ละของเจา้หน้ีรายอ่ืนๆ  
ข. เงินกองทุน หมายถึง ผลรวมของเงินกองทุนชั้นท่ี 1 และเงินกองทุนชั้นท่ี 2  
ค. เงินกองทุนชั้นท่ี 2 สามารถนบัรวมเป็นเงินกองทุนไดสู้งสุดไม่เกินขนาดของเงินกองทุนชั้นท่ี 1  
2.2.2 วธีิการและเง่ือนไขในการค านวณเงินกองทุนของบริษทัประกนัชีวิต 
 จากประกาศคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั เร่ือง ก าหนด
ประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการค านวณเงินกองทุน
ของบริษทัประกนัชีวติ พ.ศ. 2554 มีผลบงัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กนัยายน พ.ศ. 2554  ดงัน้ี 
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ก. มูลค่าทรัพยสิ์นและหน้ีสินของบริษทั ใหป้ระเมินตามประกาศคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริม
การประกอบธุรกิจประกนัภยัว่าดว้ยการประเมินราคาทรัพยสิ์นและหน้ีสินของบริษทัประกนั
ชีวติ 

ข. บริษทัตอ้งด ารงเงินกองทุนส าหรับ  
1) ความเส่ียง ดงัต่อไปน้ี  

 ดา้นการประกนัภยั 
 ดา้นการตลาด 
 ดา้นเครดิต 
 ดา้นการกระจุกตวั 

2) มูลค่ าทรัพย์สิน ท่ีได้มาหรือมีอยู่โดย ฝ่า ฝืนบทบัญญัติของกฎหมาย  เว ้นแ ต่  
อสังหาริมทรัพยท่ี์หกัค่าเผือ่การดอ้ยค่าแลว้ 
เงินกองทุนท่ีด ารงตามกฎหมายตอ้งไม่ต ่ากว่าผลรวมของเงินกองทุนส าหรับความ

เส่ียงทุกด้านตามขอ้ 1) และมูลค่าทรัพยสิ์นตามขอ้ 2) แต่ทั้งน้ีตอ้งไม่ต ่ากว่าห้าสิบล้านบาท 
โดยพิจารณาจากอตัราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุน ซ่ึงค านวณจากจ านวนเงินกองทุน
ของบริษทัตามขอ้ ค. หารดว้ยจ านวนเงินกองทุนท่ีบริษทัตอ้งด ารงไวใ้นขอ้น้ี ซ่ึงอตัราดงักล่าว
ตอ้งไม่ต ่ากวา่ร้อยละหน่ึงร้อย ในกรณีท่ีบริษทัใดมีอตัราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนต ่า
กว่าอตัราดังต่อไปน้ี นายทะเบียนอาจก าหนดมาตรการท่ีจ าเป็นในการก ากับดูแลสถานะ
การเงินของบริษทันั้นได ้

โดย 
 ตั้งแต่วนัท่ีประกาศใช้บงัคบัถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2555 ก าหนดให้ใช้

อตัราร้อยละหน่ึงร้อยยีสิ่บหา้ 
 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2556 เป็นตน้ไป ก าหนดให้ใช้อตัราร้อยละหน่ึง

ร้อยส่ีสิบ 
ค. เงินกองทุนของบริษทัตอ้งประกอบดว้ยผลรวมของเงินกองทุนชั้นท่ี 1 และเงินกองทุนชั้นท่ี 2 

ลบดว้ยรายการหกัจากเงินกองทุนตามขอ้ ฉ. 
ง. เงินกองทุนชั้น 1 ประกอบดว้ย 

1) เงินทุนช าระแลว้จากการออกหุ้นสามญัหรือเงินทุนท่ีไดรั้บจากส านกังานใหญ่ กรณี
เป็นสาขาของบริษทัประกนัชีวติต่างประเทศ 

2) ส่วนเกินมูลค่าหุน้ (ส่วนต ่ากวา่มูลค่าหุน้ใหแ้สดงค่าติดลบ) 
3) เงินท่ีไดรั้บจากการออกหุน้บุริมสิทธิท่ีไม่สามารถไถ่ถอนได ้ชนิดไม่สะสมเงินปันผล 
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4) ก าไรสะสม (ขาดทุนสะสมใหแ้สดงค่าติดลบ) 
5) มูลค่าท่ีเพิ่มข้ึนหรือลดลง(มูลค่าท่ีลดลงใหแ้สดงค่าติดลบ) เม่ือเทียบราคาตามขอ้ ก. กบั

ราคาทุนของทรัพย์สินลงทุนตามประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการ
ประกอบธุรกิจประกนัภยัว่าด้วยการลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษทัประกนัชีวิต 
แต่ไม่รวมถึงอสังหาริมทรัพย ์และทรัพยสิ์นด าเนินงาน 

6) ส ารองอ่ืนในส่วนของผูถื้อหุน้ 
จ. เงินกองทุนชั้นท่ี 2 ประกอบดว้ย 

1) เงินท่ีไดรั้บจากการออกหุน้บุริมสิทธิท่ีไม่สามารถไถ่ถอนได ้ชนิดสะสมเงินปันผล 
2) มูลค่าท่ีเพิ่มข้ึนหรือลดลง (มูลค่าท่ีลดลงให้แสดงค่าติดลบ) เม่ือเทียบราคาตามขอ้ ก. 

กบัราคาทุนของอสังหาริมทรัพย ์และทรัพยสิ์นด าเนินงาน ทั้งน้ีจ  านวนเงินกองทุนชั้น
ท่ี 2 ท่ีนบัเป็นเงินกองทุนตอ้งไม่เกินจ านวนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ตามขอ้ ง. 

ฉ. รายการหกัจากเงินกองทุน ประกอบดว้ย 
1) เงินท่ีบริษทัไดจ่้ายไปเพื่อการซ้ือหุน้คืนตามกฎหมายวา่ดว้ยบริษทัมหาชนจ ากดั 
2) ค่าความนิยมท่ีนบัเป็นสินทรัพยท่ี์ปรากฏอยูใ่นงบการเงิน 
3) สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (ยกเวน้ โปรแกรมคอมพิวเตอร์ท่ีบริษทัมีกรรมสิทธ์ิ) 
4) สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีสุทธิ 
5) สินทรัพย์ท่ีติดภาระผูกพนั ยกเวน้หลักทรัพย์ประกันท่ีบริษัทน ามาวางไวก้ับนาย

ทะเบียน และสินทรัพยท่ี์บริษทัจดัสรรไวส้ าหรับหน้ีสินและภาระผูกพนัตามสัญญา
ประกนัภยัตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกนัชีวติ 

6) มูลค่าของตราสารทุนท่ีลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม 
2.2.3  ความส าคญัของเงินกองทุน  

บริษทัตอ้งด ารงเงินกองทุนเพื่อรองรับผลขาดทุนหรือความสูญเสียท่ีไม่ไดค้าดการณ์ไว ้
แมว้่าบริษทัจะมีการตั้งเงินกองทุนเพื่อรองรับผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนในอนาคต แต่หากเกิด
เหตุการณ์ท่ีไม่ไดค้าดไวซ่ึ้งส่งผลให้เกิดความสูญเสียขนาดใหญ่ เงินกองทุนจะมีหน้าท่ีเป็นกนัชน
รองรับความเสียหายของบริษทัในกรณีท่ีบริษทัมีหน้ีสินเพิ่มสูงข้ึนหรือ มีสินทรัพยล์ดลง นอกจากน้ี 
เงินกองทุนยงัเป็นหลกัประกันในความมัน่คงของบริษทั และสร้างความมัน่ใจให้กบันักลงทุน
รวมทั้งบริษทัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ ดงันั้น เม่ือบริษทัด ารงเงินกองทุนมากเท่าไร ก็ยิ่งสร้างความ
มัน่ใจให้แก่ผูถื้อกรมธรรม์ไดว้่าบริษทัมีความเขม้แข็งทางการเงินและเงินเพียงพอท่ีจะจ่ายภาระ
ผกูพนัในอนาคตได ้



21 
 

 เงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง คือ จ านวนเงินกองทุนท่ีบริษทัควรด ารงไวภ้ายใตค้วาม
เส่ียงท่ีบริษทัเผชิญในการด าเนินธุรกิจทั้งในดา้นของประเภทและความรุนแรงของความเส่ียง ซ่ึง
บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจภายใตส้ถานการณ์ท่ีมีความเส่ียงสูง ควรด ารงเงินกองทุนไวสู้งเพื่อรองรับความ
เส่ียงจากผลขาดทุนท่ีไม่ไดค้าดไวแ้ละสร้างความมัน่ใจวา่บริษทัมีความมัน่คงดว้ย 
การด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง มีวตัถุประสงคเ์พื่อ  

1) ใหบ้ริษทัประกนัภยัมีฐานะการเงินท่ีมัน่คง ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ียอมรับได ้และ 
   เทียบเคียงกบัสถาบนัการเงินอ่ืน 

2) ใหบ้ริษทัมีการบริหารจดัการความเส่ียงท่ีดี สะทอ้นตามความเส่ียงท่ีแต่ละบริษทัมี และ 
   ด ารงเงินกองทุนใหเ้พียงพอในการรองรับความเส่ียงอยา่งเหมาะสมกบัการประกอบธุรกิจ 

3) เป็นสัญญาณเตือนล่วงหนา้เม่ือระดบัความเพียงพอของเงินกองทุนลดต ่าลง เพื่อท่ีบริษทั 
   หรือผูก้  ากบัดูแลสามารถด าเนินมาตรการแกไ้ขท่ีจ าเป็นไดอ้ยา่งรวดเร็ว 

2.3 ปัจจยัทางการเงิน  

ปัจจัยทางการเงินเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ประเมินฐานะทางการเงิน ประสิทธิภาพและ
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการเพื่อสามารถวเิคราะห์ผลการด าเนินงานและเปรียบเทียบ
ระหว่างธุรกิจท่ีด าเนินการคล้ายกันซ่ึงจะแสดงในรูปร้อยละ อัตราส่วน หรือสัดส่วน มา
เปรียบเทียบกนัเพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่งทรัพยสิ์น หน้ีสิน ทุน รายได ้และค่าใชจ่้ายต่างๆวา่
เหมาะสมหรือไม่ โดยสามารถอธิบายรายละเอียดส่วนประกอบของงบการเงินแต่ละประเภทได้
ดงัต่อไปน้ี (Bodie, Zane; Alex Kane and Alan J. Marcus, 2004: 459) 

2.3.1 อตัราส่วนวดัสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)  
ใชว้ดัความสามารถของกิจการในการจ่ายหน้ีสินระยะสั้น อายไุม่เกิน 1 ปี ระดบัสภาพคล่อง

จะข้ึนอยู่กบัการเปล่ียนแปลงกระแสเงินสดท่ีกิจการไดรั้บ จะตอ้งมีความยืดหยุ่นทางการเงิน 
อตัราส่วนวดัสภาพคล่องวดัไดจ้าก 
 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน  (Current Ratio) ซ่ึงแสดงว่า สินทรัพยห์มุนเวียนเป็นก่ีเท่าของ

หน้ีสินหมุนเวยีน ใน 1 ปี 
2.3.2  อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 

 เป็นเคร่ืองมือท่ีช้ีให้ผูบ้ริหารเห็นถึงองคป์ระกอบระดบัปฏิบติัไปจนถึงระดบันโยบาย วา่มี

ประสิทธิภาพการด าเนินงานเพียงใด ประกอบดว้ย 
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 อตัราส่วนการจ่ายค่าสินไหมทดแทน (Loss Ratio) แสดงถึงผลการด าเนินงานในการ

พิจารณารับประกนัภยั อตัราความเสียหายท่ีเกิดข้ึนของภยันั้นๆ ว่ามีความเสียหายเกิดข้ึน

มากนอ้ยเพียงใด 

 อตัราส่วนค่าใช้จ่ายการรับประกันภยั (Expense Ratio) ใช้แสดงความสัมพนัธ์ระหว่าง

ค่าใช้จ่ายในการขาย การบริหารงาน ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน และค่าใช้จ่ายต่างๆ เป็น

สัดส่วนเท่าใดเม่ือเทียบรายได ้ 

 อตัราส่วนผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment) อตัราส่วนน้ีแสดงให้ทราบ

ถึงความสามารถในการท าก าไรจากการลงทุนกิจการมีรายไดจ้ากการลงทุนระยะสั้นและ

การใหกู้ย้มืมากนอ้ยเพียงใด 

 อตัราส่วนเบ้ียประกนัภยัรับสุทธิ (Net Premium) แสดงถึงความสามารถในการเรียกเก็บหน้ี

หรือการจ่ายเบ้ียประกนัภยัของผูเ้อาประกนัภยั 

 อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Written Margin) แสดงให้ทราบถึงความสามารถในการท าก าไร

ภายหลงัจากท่ีไดมี้การควบคุมค่าใชจ่้ายต่างๆ 

 อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity) อตัราส่วนน้ีเป็นการวดัความสามารถ

ในการท าก าไรของกิจการจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

2.3.3  อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

         ใช้วดัความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัว่ามีการจดัการสินทรัพยเ์พื่อก่อให้เกิด

รายไดสู่้กิจการมากนอ้ยอยา่งไร  

 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets)  ใชว้ดัความสามารถในการท าก าไร
ของสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีธุรกิจใช้ในการด าเนินงานว่าให้ผลตอบแทนจากการด าเนินงาน
ไดม้ากนอ้ยเพียงใด 

 อตัราส่วนการหมุนของสินทรัพย ์(Total Assets Turnover)  ใช้วดัประสิทธิภาพในการใช้
สินทรัพยท์ั้งหมดเม่ือเทียบกบัยอดขาย 

2.3.4 อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)   

เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีท าให้ทราบถึงแหล่งท่ีมาของเงินทุนว่ามาจากหน้ีสินหรือส่วน

ของเจ้าของว่ามีจ  านวนมากหรือน้อยเพียงใดและเพื่อพิจารณาว่าการใช้นโยบายดังกล่าว
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ส่งผลต่อฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานอย่างไร อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทาง

การเงินประกอบดว้ยอตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt  to Equity Ratio)  สัดส่วนของเงินทุนภายนอก
ต่อเงินทุนภายในของบริษทั 

 อตัราส่วนเงินส ารองต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Provisions  to Equity Ratio)   แสดงความสัมพนัธ์
ระหวา่งเงินส ารองเพื่อการเส่ียงภยัหรือเงินส ารองเพื่อการประกนัชีวติกบัส่วนของผูถื้อหุน้ 
 

2.4 แนวคิดพื้นฐานของการวดัประสิทธิภาพ (Measurement of Efficiency) 

การวดัประสิทธิภาพถือไดว้า่เป็นหน่ึงในปัจจยัท่ีส าคญัท่ีน ามาใชใ้นการพิจารณาถึงผลการ
ด าเนินงานของหน่วยผลิตและค่าประสิทธิภาพท่ีได้จากการประเมินสามารถน ามาใช้ในการ
เปรียบเทียบระหว่างหน่วยผลิตได้เพื่อใช้ประกอบการพิจารณาถึงระดับความสามารถในการ
ด าเนินงานของหน่วยผลิต โดยทัว่ไปแล้วประสิทธิภาพของหน่วยผลิตสามารถประเมินได้ดงัน้ี  
(Farrell, M.J., 1957: 253–281) 

Efficiency  =    
output

input
 

วิธีการวดัประสิทธิภาพท่ีนิยมน ามาใช้ในการวดัผลการด าเนินงานคือการวดัประสิทธิภาพเชิง
เปรียบเทียบซ่ึงเป็นการเปรียบเทียบค่าประสิทธิภาพท่ีค านวณไดใ้นแต่ละหน่วยผลิตกบัค่ามาตรฐาน 
(benchmark) ซ่ึงในการเปรียบเทียบระหวา่งหน่วยผลิตนั้นค่ามาตรฐานก็คือค่าท่ีไดจ้ากหน่วยผลิตท่ี
ดีท่ีสุด (best practice) เม่ือเปรียบเทียบกบัหน่วยผลิตท่ีก าลงัศึกษาทั้งหมดหรืออาจกล่าวไดว้า่หน่วย
ผลิตนั้นเป็นหน่วยผลิตท่ีอยู่ในระดับแนวหน้า (frontier) ส่วนหน่วยผลิตอ่ืนๆจะมีศกัยภาพหรือ
ประสิทธิภาพท่ีต ่ากวา่ (Inefficiency) โดยทัว่ไปแลว้การวดัประสิทธิภาพเชิงเปรียบเทียบของหน่วย
ผลิตสามารถประเมินไดด้งัน้ี 

Relative efficiency =  
weighted sum of outputs

weighted sum of inputs
 

สามารถเขียนเป็นสมการคณิตศาสตร์ไดด้งัน้ี 

           Relative efficiency =  
∑ μr

n
j yrj

∑ ωi
m
i xij

    ; i = 1, …, m, r = 1, …, s, j = 1, …, n                   (2.20) 

โดยท่ี   

xij  คือจ านวนของปัจจยัน าเขา้ท่ี i ของหน่วยผลิต j 

yrj    คือ  จ  านวนของผลผลิตท่ี r ของหน่วยผลิต j 

μr   คือ  ตวัถ่วงน ้าหนกัของผลผลิต r 
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ωi คือ  ตวัถ่วงน ้าหนกัของปัจจยัน าเขา้ i 
 n    คือ  จ  านวนของหน่วยผลิต 
 s    คือ  จ  านวนของผลผลิต 
m   คือ  จ  านวนของปัจจยัน าเขา้  
แนวคิดท่ีมีการใช้กนัอย่างกวา้งขวางในการวดัประสิทธิภาพเชิงเปรียบเทียบก็คือแนวคิด

ของ M.J. Farrell ในปี ค.ศ.1957 อาศยัหลกัการของ Frontier Analysis ในการวดัประสิทธิภาพของ
หน่วยผลิต  แนวคิดดงักล่าวเป็นจุดเร่ิมตน้ให้กบันกัเศรษฐศาสตร์หลายท่านไดคิ้ดและพฒันาวธีิการ
และแบบจ าลองข้ึนมาเพื่อวดัประสิทธิภาพเช่น Data Envelopment Analysis(DEA), Stochastic 
Frontier Approach (SFA), Thick Frontier Approach (TFA) และ Distribution Free Approach (DFA) 
เป็นตน้ (Anderson, Fish, Xia, and Michello, 1999) ซ่ึงในงานวิจยัน้ีใชก้ารวดัประสิทธิภาพดว้ยวิธี 
Data Envelopment Analysis (DEA) 

2.4.1 การวดัประสิทธิภาพดว้ยวธีิการ Data Envelopment Analysis (DEA) 
วิธีการ DEA เป็นวิธีการหน่ึงท่ีไดรั้บความนิยมในการน ามาใชใ้นการวดัประสิทธิภาพใน

การด าเนินงานเน่ืองจากวิธีการน้ีไม่ตอ้งมีการก าหนดรูปแบบของฟังก์ชนั (function form) ท่ีใช้ใน
การพิจารณาและวิธีการน้ีสามารถวดัประสิทธิภาพของการด าเนินงานไดใ้นกรณีท่ีมีปัจจยัการผลิต
และผลผลิตหลายชนิด (Multi input and output) Charnes, Cooper and Roberts (1978) ได้น าเสนอ
วธีิการ DEA เป็นกลุ่มแรกโดยใชห้ลกัการทางคณิตศาสตร์ท่ีเรียกวา่ Linear Programming (DEA ถือ
ไดว้า่เป็นวธีิการแบบ  Non - parametric) ในการประเมินค่าประสิทธิภาพของหน่วยผลิต Charnes et 
al. (1978) ไดน้ าเสนอแบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ส าหรับการวดัประสิทธิภาพของหน่วยผลิต n ท่ีมี
การใช้ปัจจยัการผลิต i แลว้ไดผ้ลผลิต r ดงันั้นประสิทธิภาพของหน่วยผลิตสามารถหาไดจ้ากการ
แกปั้ญหาแบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ท่ีเสนอโดย Charnes et al. (1978) ซ่ึงแบบจ าลองน้ีจะเป็นการ
พิจารณาทางดา้นปัจจยั (Input - Oriented) และมีลกัษณะของผลตอบแทนคงท่ี (Constant Returns to 
Scale : CRS) โดยสามารถเขียนแบบจ าลองไดด้งัน้ี 

Min θ  =  ∑ ωixij0
m
i=1    

                                  Subject to              ∑ μryrj0
n
j=1   =  1,       

                                                     ∑ μryrj −
n
j=1 ∑ ωixij

m
i=1  ≤  0 

                                       μr , ωi ≥ ε  > 0    ;  i = 1, …, m, r = 1, …, s, j = 1, …, n          (2.21) 
โดยท่ี 
xij    คือ จ านวนของปัจจยัน าเขา้ท่ี i ของหน่วยผลิต j 
xij0  คือ มูลค่าของปัจจยัการผลิต 
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yrj   คือ จ านวนของผลผลิตท่ี r ของหน่วยผลิต j 
yrj0 คือ ผลผลิตท่ีถูกเคล่ือนยา้ยใหไ้ปอยูบ่นเส้นขอบเขตประสิทธิภาพ (Efficiency Frontier) 
μr    คือ ตวัถ่วงน ้าหนกัของผลผลิต x 
ωi    คือ  ตวัถ่วงน ้าหนกัของปัจจยัน าเขา้ i 
n        คือ จ านวนของหน่วยผลิต 
s        คือ จ านวนของผลผลิต 
m       คือ จ านวนของปัจจยัน าเขา้ 
ε       คือ ค่าบวกท่ีมีขนาดเล็ก 

แบบจ าลองขา้งตน้น้ีเป็นรูปแบบทวีคูณ (Multiplier form) ของ DEA เพื่อความสะดวกใน
การค านวณประสิทธิภาพของหน่วยผลิตสามารถใช้ปัญหาควบคู่ (Dual problem) ของสมการท่ี 
(2.21) ในการหาค าตอบทางคณิตศาสตร์โดยสามารถเขียนปัญหาควบคู่ของแบบจ าลองท่ี (2.21) ได้
ดงัน้ี 

MAX θ + ε(∑ sij0
−m

i=1  +  ∑ srj0
+s

r=1 )   
              Subject to             ∑ λjxij

n
j=1  +  sij0

−   =  xij0, 
                                                                  ∑ λjyrj

n
j=1  - θyrj0 - srj0

+  = 0 
λj 

, sij0
−  , srj0

+   ≥  0     ; i = 1, …, m, r = 1, …, s, j = 1, …,  

                          θ  ไม่มีขอ้จ ากดั (unconstrained)                                      (2.22) 
เม่ือ  
 λj 

     คือ จ านวนจริงใดๆ ท่ีมีค่า ≥ 0 (Nonnegative Real Number) 

sij0
−   คือ ปัจจยัการผลิตส่วนเกิน (Input Slack) บนขอบเขตประสิทธิภาพส าหรับหน่วยผลิต  

                (DMU) หน่วยท่ี j0 
srj0
+ คือ ผลผลิตส่วนท่ีขาด (Output Slack) บนขอบเขตประสิทธิภาพส าหรับหน่วยผลิต (DMU)  

                หน่วยท่ี j0 
เง่ือนไขท่ีจ าเป็นและเพียงพอส าหรับหน่วยผลิตท่ี j0 จะบรรลุประสิทธิภาพก็คือ g0 = θ∗ = 1, sij0

− ∗= 
srj0
+ ∗ = 0 โดยตวัแปรเหล่าน้ีไดม้าจากการแกปั้ญหาท่ีดีท่ีสุดส าหรับประสิทธิภาพของหน่วยผลิตน้ี

จะมีค่าเท่ากับ 1 หรือเป็นค่าท่ีอยู่บนเส้นพรมแดน (frontier) ส่วนค่ามาตรฐานท่ีเป็นจุดมุ่งหมาย

ส าหรับหน่วยผลิตท่ี j0 ท่ีไม่มีประสิทธิภาพสามารถหาได้จาก  xij0
′  = xij0 - sij0

− ∗และ yrj
′ = 

θ∗yrj0 -  srj0
+  
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แบบจ าลองขา้งตน้เป็นแบบจ าลองท่ีมีขอ้จ ากดันอ้ยกวา่แบบจ าลองในรูปแบบทวีคูณดงันั้น
จึงนิยมใชแ้บบจ าลองในรูปแบบห่อหุม้ (Envelop form)ในการแกปั้ญหามากกวา่การใชแ้บบจ าลอง
ในรูปแบบทวคูีณโดยค่าของ θ จะเป็นค่าประสิทธิภาพของหน่วยผลิตท่ี i ซ่ึง θ ≤ 1 ถา้ θ = 1 จุด
จะอยู่บนเส้นพรมแดน (frontier) หมายความว่าหน่วยผลิตมีประสิทธิภาพทางเทคนิคตามแนวคิด
ของ Farrell (1957) แบบจ าลองข้างต้นเป็นแบบจ าลองภายใต้ข้อสมมติท่ีก าหนดลักษณะของ
ผลตอบแทนคงท่ี ( Constant Returns to Scale : CRS ) ซ่ึงจะใชไ้ดอ้ย่างเหมาะสมเม่ือหน่วยผลิตทุก
หน่วยมีการด าเนินการผลิต ณ ระดับท่ีเหมาะสม (Optimal scale) ฉะนั้นเม่ือมีการแข่งขนัท่ีไม่
สมบูรณ์ซ่ึงเป็นสาเหตุหน่ึงท่ีท าให้หน่วยผลิตไม่ไดด้ าเนินการผลิตอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมได ้ จาก
ขอ้จ ากดัดงักล่าวจึงไดมี้การพฒันาแบบจ าลองข้ึนมาใหม่โดย Banker, Charnes, and Cooper (1978) 
ภายใตข้อ้สมมติท่ีก าหนดผลตอบแทนแปรเปล่ียนได ้(Variable Returns to Scale : VRS) แบบจ าลอง
ภายใตข้อ้สมมุติ VRS จะตอ้งเพิ่มสมการขอ้จ ากดัเขา้ไปในแบบจ าลองอีกหน่ึงสมการคือ N1'/ λ  =  
1 (เป็นข้อจ ากัดของค่าความโค้ง : Convexity constraint) เพื่อให้มั่นใจว่าเป็นการเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของหน่วยผลิตขนาดเดียวกนัอยา่งแทจ้ริง  ต่อมาไดมี้การพฒันาแบบจ าลองดงักล่าว
โดยการเพิ่มขอ้จ ากดั N1'/ λ  ≤ 1 เขา้ไปในแบบจ าลองท่ีพฒันาใหม่น้ีสามารถหาค่าประสิทธิภาพ
ในช่วง Non-Increasing Returns Scale (NIRS) ไดด้งันั้นลกัษณะของแบบจ าลองสุดทา้ยภายใตข้อ้
สมมติ VRS ท่ีนิยมใชใ้นปัจจุบนัสามารถแสดงไดด้งัน้ี (Rao and Battese, 1997) 

   Min θ  : λ  ≥  θ 

                  Subject  to      - yi + y λ   ≥  0 

      θxi – x λ   ≥  0 

             N1' λ   ≤ 1 
                                                                                 λ  ≥  0                                                     (2.23) 
θ   คือ  จ  านวนท่ีเก่ียวขอ้งเฉพาะขนาด 
λ   คือ  เวกเตอร์ค่าคงท่ีขนาด N x 1 
สรุปการวดั DEA ภายใตข้อ้สมมติ Constant Returns to Scale (CRS) และ Variable Returns to Scale 
(VRS) ในกรณีท่ีพิจารณาทางดา้น Input Orientated และ Output Orientated สามารถประเมินไดจ้าก
การท า Linear Programming ในแบบจ าลองดงัแสดงในตารางท่ี 2.1 และตารางท่ี 2.2  
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ตำรำงที ่2.1 แบบจ าลองภายใตข้อ้สมมุติ Constant Returns to Scale (CRS) 

Input orientated Output orientated 

Minθ,λθ Maxφ,λϕ 

Subject to   - yi + yλ  ≥  0 Subject to   - ϕyi + yλ  ≥  0 

  θxi – xλ  ≥  0   xi – xλ  ≥  0 

λ  ≥  0                                                                      λ  ≥  0                                                                      
 

ตำรำงที ่2.2 แบบจ าลองภายใตข้อ้สมมุติ Variable Returns to Scale (VRS) 

Input orientated Output orientated 

Minθ,λθ Maxφ,λϕ 

Subject to   - yi + yλ  ≥  0 Subject to   - ϕyi + yλ  ≥  0 

  θxi – xλ  ≥  0   xi – xλ  ≥  0 

N1' λ ≤ 1 N1' λ ≤ 1 
λ  ≥  0                                                                      λ  ≥  0                                                                      

 การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคภายใตข้อ้สมมุติแบบ Variable Returns to Scale (VRS) นั้น

เป็นการวดัประสิทธิภาพในกรณีท่ีมีการแข่งขนัท่ีไม่สมบูรณ์ซ่ึงเป็นสาเหตุท่ีท าใหห้น่วยธุรกิจหน่ึง

ไม่ไดด้ าเนินการผลิตอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม  ในขณะท่ีการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคภายใตข้อ้

สมมุติแบบ CRS นั้นจะตอ้งมีขอ้จ ากดัท่ีวา่หน่วยผลิตทุกหน่วยจะตอ้งมีการด าเนินการผลิต ณ ระดบั

ท่ีเหมาะสม (optimal scale) 

2.5  ค่าร้อยละค่าสัมบูรณ์ของความคลาดเคล่ือนเฉล่ีย  

 ค่าร้อยละค่าสัมบูรณ์ของความคลาดเคล่ือนเฉล่ีย (Mean Absolute Percentage Error : 

MAPE) ซ่ึงค่า MAPE น้ีเป็นค่าท่ีใชว้ดัความคลาดเคล่ือนของการประมาณตวัแบบอยา่งง่าย โดยวดั

ความคลาดเคล่ือนของค่าจริงและค่าท่ีประมาณไดโ้ดยใช้ค่าสัมประสิทธ์ิต่างๆ หรือจ านวนขอ้มูล

ต่างๆ จะพิจารณาจากการท่ีค่าจริงใกลเ้คียงประมาณท่ีสุด หรือท าใหเ้กิดความคลาดเคล่ือนนอ้ยท่ีสุด 

ยอ่มเป็นค่าท่ีเหมาะสมกบัการใชป้ระมาณให้ไดผ้ลลพัธ์ท่ีแม่นย  า การวดัความคลาดเคล่ือนสามารถ
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วดัไดจ้ากค่าต่างๆ เป็นรูปแบบอตัราส่วนหรือเปอร์เซ็นต์ซ่ึงค่า MAPE ยิ่งนอ้ยแสดงวา่ค่าประมาณ

จะยิง่แม่นย  า (Jorrit Vander Mynsbrugge, 2010) จะหาค่าไดด้งัน้ี 

                                MAPE = 
1

T
∑ |

At−Ft

At
|T

t=1  x 100                                             (2.24) 

โดย  At  แทน ค่าจากขอ้มูลจริง 

         Ft  แทน ค่าท่ีไดจ้ากการประมาณ  

2.6 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

งานวจิยัท่ีวเิคราะห์ถึงผลการด าเนินงานของธุรกิจประกนัภยัมีมากมาย และมีหลากหลายวิธี
ในการหาผลลพัธ์ท่ีมีผลต่อการด าเนินงาน ยกตวัอย่างเช่น งานวิจยัของ ลดัดาวรรณ วฒันโยธิน
(2545) ได้ท าการศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของธุรกิจประกัน
วินาศภยัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยท าการเปรียบเทียบอตัราส่วนเฉล่ีย
ทางการเงินของธุรกิจประกนัวนิาศภยัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ าแนกเป็น
กลุ่มบริษทัประกนัวินาศภยัขนาดใหญ่ และกลุ่มบริษทัประกนัวินาศภยัขนาดเล็ก โดยใชข้อ้มูลจาก
งบการเงินระหวา่งปี พ.ศ. 2540 – พ.ศ. 2544 ผลการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนเฉล่ียทางการเงินท่ีดีกวา่
ไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัขนาดของกลุ่มบริษทัประกนัวินาศภยัอยา่งมีนยัส าคญั ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  และ
เม่ือพิจารณาผลการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิต พบวา่จากงานวิจยัของ อรอนงค ์กลัยาณสิทธ์ิ 
(2546) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิตในประเทศไทย 
ซ่ึงเป็นการศึกษาความมัน่คงของธุรกิจ โดยวดัจากความมีประสิทธิภาพในการบริหารจดัการ และ
ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจประกนัชีวิต ดว้ยการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน และยงั
ไดมี้การแบ่งกลุ่มการวเิคราะห์ออกเป็น 3 กลุ่ม คือ กลุ่มบริษทัขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก 
ผลการศึกษาปรากฏว่า  อตัราส่วนผลตอบแทนสุทธิต่อการลงทุนทั้ง 3 กลุ่มบริษทั มีอตัราส่วนท่ี
ใกลเ้คียงกนั แสดงว่าบริษทัประกนัภยัในแต่ละขนาดของธุรกิจส่วนใหญ่มีประสิทธิภาพในการ
ลงทุนไม่แตกต่างกนั และมีงานวิจยัอีกช้ินหน่ึงท่ีศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธุรกิจประกนัภยั นั้น
คือ งานวจิยัของ แววดาว อ ่าอ่อน (2555) ผลการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อ
ผลการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิต คือ อตัราส่วนเงินส ารองต่อสินทรัพย ์และอตัราส่วนทุน
หมุนเวียน โดยส่งผลต่อการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิตร้อยละ 99.8 (R-Square = 0.998) ส่วน
ท่ีเหลือมาจากปัจจยัอ่ืน และอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของธุรกิจ
ประกนัวนิาศภยั คือ อตัราหมุนเวยีนเบ้ียประกนัภยัคา้งรับ โดยส่งผลต่อผลการด าเนินงานของธุรกิจ
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ประกนัวนิาศภยัร้อยละ 95.6 (R-Square = 0.956) ส่วนท่ีเหลือมาจากปัจจยัอ่ืน  และมีงานวจิยัท่ีศึกษา
ถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อเบ้ียประกนัชีวิตในประเทศโดยท าการศึกษาปัจจยัถึง 32 ปัจจยั โดยงานวิจยันั้น
เป็นของ อดิศกัด์ิ โมคศิริ (2546) ผลการศึกษาพบวา่ตวัแปรท่ีมีผลต่อเบ้ียประกนัภยัคือ เงินออมของ
ครอบครัว อตัราดอกเบ้ีย และอตัราการวา่งงาน   

จากงานวจิยัท่ีกล่าวมา ยงัมีการศึกษางานวจิยัท่ีอยูใ่นลกัษณะเชิงเปรียบเทียบ ไดแ้ก่งานวจิยั
ของ ชลิตา แควกลาง (2552) เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัประกนัชีวิตกบับริษทั
ประกนัวินาศภยั โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายปีระหวา่ง พ.ศ. 2546 – พ.ศ. 2550 วิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน และการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณของการศึกษาพบว่า 
อัตราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทประกันชีวิต คือ อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน และอตัราการจ่ายปันผล  ส่วนผลกระทบของการด าเนินงานโดยธุรกิจ
ประกนัวนิาศภยั คือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ และอตัราส่วนเงินส ารองต่อสินทรัพย ์ 

จากงานวิจยัท่ีผา่นมา ส่วนใหญ่จะใชอ้ตัราส่วนทางการเงินมาวิเคราะห์การด าเนินงานของ
ธุรกิจและน ามาใช้เปรียบเทียบการด าเนินงานระหว่างธุรกิจ แต่ย ังไม่มีการน าเอา การว ัด
ประสิทธิภาพของธุรกิจมาศึกษาร่วมดว้ย  
 การวดัประสิทธิภาพของธุรกิจไดมี้งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งหลายเร่ือง เช่นงานวจิยัของ David L. 
Eckles and NarumonSaardchom ในปี พ.ศ. 2550 ได้ท าการศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิคและ
ประสิทธิภาพดา้นขนาดของธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2540 - พ.ศ. 2545 
โดยใชว้ิธี Data Environment Analysis (DEA) ในการวเิคราะห์ประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัวนิาศ
ภยั ตวัแปรปัจจยัการผลิตท่ีใช้ในการวิจยัน้ีคือค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัแรงงานและตวัแทน (Labor and 
Agent Expenses) ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Business Expenses) และเงินทุนของธุรกิจ (Capital) 
ส่วนตวัแปรผลผลิตคือค่าสินไหมทดแทน (Incurred Losses) และค่าใช้จ่ายในการจดัการสินไหม
ทดแทน (Loss Adjustment Expenses) ของการประกนัภยัแต่ละประเภทแบ่งออกเป็นค่าใช้จ่ายใน
การจดัการสินไหมทดแทนของการประกนัอคัคีภยั  การประกนัภยัรถยนต ์ การประกนัภยัทางทะเล  
และการประกันภยัเบ็ดเตล็ด  ตวัแปรทั้งหมดเป็นข้อมูลทางบญัชีของบริษทัประกันวินาศภยัท่ี
รายงานต่อกรมการประกนัภยัหรือส านกังานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกนัภยั (คปภ.) ผลการศึกษาพบวา่ประสิทธิภาพทางเทคนิคของธุรกิจประกนัวนิาศภยัอยูใ่นช่วง 
0.691 ถึง 0.791 โดยประสิทธิภาพของธุรกิจประกันวินาศภยัเพิ่มข้ึนในปี พ.ศ. 2540 และปี พ.ศ. 
2541 จาก 0.709 เป็น 0.757 ตามล าดบัแต่ในปี พ.ศ. 2542 ประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัวินาศภยั
ลดลงเหลือ 0.691 เน่ืองจากการลดลงต ่าสุดของเบ้ียประกนัภยัรับโดยตรงและการเพิ่มข้ึนสูงของ
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อเบ้ียประกนัภยัรับสุทธิในระดบัร้อยละ 38.3 ซ่ึงเป็นผลมาจากวิกฤติการเงิน
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ของไทยในขณะนั้ น ผลการศึกษารายบริษัทพบว่าบริษัทท่ีมีประสิทธิภาพทางเทคนิคและ
ผลตอบแทนต่อขนาดเหมาะสมไม่ใช่บริษทัท่ีมีเบ้ียประกนัภยัรับสูงท่ีสุดหรือเป็นบริษทัท่ีใหญ่ท่ีสุด
ยกเว้นบริษัทกรุงเทพประกันภัยจ ากัด(มหาชน) บริษัทเดียวท่ีเป็นบริษัทขนาดใหญ่และมี
ประสิทธิภาพทางเทคนิคสูงท่ีสุด  ส่วนบริษทัท่ีมีประสิทธิภาพดีท่ีสุดในปี พ.ศ. 2540, 2543, 2544, 
2545 คือบริษทัวิริยะประกันภัยจ ากัดและบริษทัทิพยประกันภยัจ ากัด(มหาชน) ส าหรับบริษัท
ประกนัภยัศรีเมืองจ ากดัเป็นบริษทัท่ีมีเบ้ียประกนัภยัรับสุทธิอยูใ่นอนัดบัท่ี 40 แต่เป็นหน่ึงในบริษทั
ท่ีมีประสิทธิภาพสูงเช่นเดียวกบับริษทัเอเชียประกนัภยัท่ีมีเบ้ียประกนัภยัรับสุทธิอยูใ่นอนัดบัท่ี 50 
แต่ก็เป็นบริษทัท่ีมีประสิทธิภาพสูงเช่นเดียวกนัแสดงวา่บริษทัท่ีมีส่วนแบ่งตลาดของเบ้ียประกนัภยั
รับต ่าสามารถเป็นบริษทัท่ีด าเนินงานอยา่งมีประสิทธิภาพไดถ้า้มีการใชปั้จจยัการผลิตต่างๆไดอ้ยา่ง
เหมาะสม  
 นอกจากน้ียงัมีงานวิจยัของ เกษม คุม้พรสิน (2543) ไดใ้ช้เคร่ืองมืออตัราส่วนและผลต่าง
ส่วนรวม 21 ชนิดในการวิเคราะห์ศกัยภาพของบริษทัประกนัวินาศภยัไทยในสหสัวรรษใหม่ โดย
ท าการศึกษาการเปล่ียนแปลงสภาพแวดล้อมและวิสัยทศัน์ซ่ึงครอบคลุมการวเิคราะห์ 8 ดา้นส าคญั 
คือ การวิเคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity) การวิเคราะห์สภาพเส่ียงหรือโครงสร้างทางการเงิน 
(Leverage) การวเิคราะห์ประสิทธิภาพในการท าก าไร  (Profitability) การวิเคราะห์ประสิทธิภาพใน
การด าเนินงาน (General Management) การวิเคราะห์เสถียรภาพในการขยายงาน (Stability) การ
วเิคราะห์ความเจริญเติบโตของธุรกิจ (Growth) การวเิคราะห์ประสิทธิภาพของบุคลากร (Personnel  
Efficiency) และการวิเคราะห์ประสิทธิภาพของการจัดการความเส่ียงภยั (Risk Management) โดย
ใช้ข้อมูลระหว่างปี พ.ศ. 2535 – 2540 ปรากฏว่า มีบริษัทได้ล าดับขั้นดีท่ีสุด (A+) ในแต่ละปี
ประมาณ 9 – 12 บริษทั คิดเป็นร้อยละ 15 – 20 ซ่ึงมีบริษทัภทัรประกนัภยัเพยีงบริษทัเดียวท่ีไดร้ะดบั
ดีท่ีสุดตลอดช่วงท่ีท าการศึกษา ท่ีเหลือจะมีการปรับระดับลงมาบ้างในบางปี อนัเน่ืองมาจาก
ประสิทธิผลของพนักงานลดลงหรือการเปล่ียนแปลงโครงสร้างภายในแล้วแต่กรณี เม่ือท าการ 
วิเคราะห์ประสิทธิผลของพนกังาน บริษัทส่วนใหญ่ท าคะแนนได้ ถวัเฉล่ียกนัเม่ือใช้อตัราส่วนท่ี
ต่างกนั โดยทัว่ไปบริษทัท่ีมีสินทรัพยม์ากจะมีความไดเ้ปรียบเม่ือใช้สินทรัพยว์ดัประสิทธิภาพของ
พนักงาน แต่ทั้งนั้นพบว่ามีเพียง 3 บริษทั คือ กรุงเทพประกนัภยั อเมริกนัอินเตอร์แนชชันแนล 
แอสชวัรันส์และมิตซุยมารีนแอนด์โฟรอินชัวรันส์ ท่ีไดค้ะแนนสูงกว่ามาตรฐานเป็นเวลาหลายปี
ติดต่อกนั (2536 – 2540)  
 ชยันนัท์  ใจวงัเยน็ (2551) ไดท้  าการศึกษาประสิทธิภาพการด าเนินงานของธุรกิจประกนั
ชีวิตโดยใช้วิธีการวดัประสิทธิภาพตามแบบจ าลองเส้นพรมแดนเชิงเฟ้นสุ่ม (Stochastic Frontier 
Method) โดยการประมาณค่ าพารามิ เตอร์  (Parametric Approach) ข้ึนมา เพื่อหาความไม่ มี
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ประสิทธิภาพทางเทคนิคประมาณจากขอบเขตการผลิต โดยฟังกช์นัการผลิตของธุรกิจประกนัชีวิต
จะอยูใ่นรูปแบบลอการิทึมอดิสัย (Translog Function) ซ่ึงตวัแปรผลผลิตคือ เบ้ียประกนัภยัรับสุทธิ
บวกกบัรายได้ของบริษทัประกนัชีวิตจากการลงทุนอ่ืนๆ และตัวแปรปัจจยัการผลิตคือ จ านวน
พนกังาน  ค่าจา้งหรือค่าบ าเหน็จของบริษทัประกนัชีวติ ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานบวกกบัค่าใชจ่้าย
อ่ืนๆ และตวัแปรทางดา้นเวลานอกจากท่ีกล่าวมา ยงัได ้น าปัจจยัอ่ืนๆ เขามาวเิคราะห์ดว้ยคือ ขนาด
ของบริษทั ส่วนแบ่งตลาดของบริษทั และจ านวนปีท่ีก่อตั้ง บริษทั จากการศึกษาบริษทัประกนัชีวิต
จ านวน  24 บริษทั ระหว่างปี พ.ศ. 2542 – 2547 พบว่าประสิทธิภาพทางเทคนิคเฉล่ียของบริษัท
ประกนัชีวิต ตลอดช่วงท่ีท าการศึกษาเท่ากบัร้อยละ 79.98 โดยบริษทัประกนัชีวิตท่ีมีประสิทธิภาพ
ทางเทคนิคดีท่ีสุดคือ บริษัทอเมริกันอินเตอร์เนชั่นแนลแอสชัวรันส์ จ  ากัด มีประสิทธิภาพทาง
เทคนิคร้อยละ 96.36 รองลงมา คือ บริษัทไทยประกนัชีวิต จ  ากดั(มหาชน) มีประสิทธิภาพทาง
เทคนิคร้อยละ 94.28 และบริษทัอยุธยา อลิอนัซ์ ซี.พี.ประกนัชีวิต จ  ากดั(มหาชน) มีประสิทธิภาพ
ทางเทคนิคร้อยละ 90.70 ส่วนบริษทัประกนัชีวิตท่ีมีประสิทธิภาพทางเทคนิคต ่าท่ีสุดคือ บริษทัไอ 
เอ็นจี ประกนัชีวิต จ  ากดั(มหาชน) มีประสิทธิภาพทางเทคนิคร้อยละ 64.36 ซ่ึงความแตกต่างของ
ประสิทธิภาพทางเทคนิคของบริษทัประกนัชีวิตแต่ละแห่งมีสาเหตุมาจากขนาดของบริษทั โดย 20 
บริษทัท่ี มีประสิทธิภาพทางเทคนิคดีท่ีสุดสามล าดบัแรกในขา้งตน้ลว้นแต่เป็นบริษทัขนาดใหญ่ท่ีมี
รายรับจากเบ้ียประกนัภยัรับสุทธิจ านวนมาก นอกจากน้ี เบ้ียประกนัภยัรับสุทธิยงัสะทอ้นให ้เห็นถึง
ส่วนแบ่งทางการตลาดอีกดว้ย ดงันั้น ถา้แต่ละบริษทัมีส่วนแบ่งทางการตลาดสูงข้ึน ประสิทธิภาพ
ทางเทคนิคก็จะเพิ่มสูงข้ึนตามไปด้วย ในส่วนของจ านวนปีท่ีก่อตั้งของบริษทัประกันชีวิตก็มี
ความส าคญัเพราะสะทอ้นให้เห็นว่าบริษทัประกนัชีวิตมีความมัน่คงและมีประสบการณ์ในการ
ท างานส่งผลใหผู้ใ้ช ้บริการเกิดความเช่ือมัน่ ผลจากการศึกษาพบวา่ บริษทัท่ีมีการก่อตั้งมาก่อนจะมี
ประสิทธิภาพทางเทคนิคท่ีดีกว่าบริษทัท่ีก่อตั้งทีหลงั ผลการศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิคย ัง
สอดคล้องกบัผลการศึกษาอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัประกนัชีวิตแต่ละแห่ง พบว่า บริษทั
ประกันชีวิตท่ีมีผลตอบแทนดีท่ีสุด คือ บริษัทอเมริกัน อินเตอร์เนชั่นแนลแอสชัวรันส์ จ  ากัด 
รองลงมาคือ บริษทัไทยประกนัชีวิต จ  ากดั(มหาชน) ส่วนบริษทัประกนัชีวิตท่ีมีผลตอบแทนต ่าสุด
คือ บริษทัแอดวา๊นซ์ ไลฟ์ แอสชวัรันส์ จ  ากดั 
 งานวิจยัท่ีกล่าวมาเป็นงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งในด้านตวัแปรอิสระ (ผลการด าเนินงานและ
ประสิทธิภาพการด าเนินงาน) ของการศึกษาน้ีเท่านั้น ส่วนตวัแปรตาม (เงินกองทุนตามความเส่ียง) 
มีงานวิจัย ท่ี เ ก่ี ยวข้อง คืองานวิจัยของ Shu - Hua Hsiao and Thou - Jen Whang (2009) ซ่ึงได้
ท าการศึกษาแบบจ าลองพยากรณ์ความลม้เหลวทางการเงินของบริษทัประกนัชีวิต โดยท าการศึกษา 
เพื่อประเมินสถานการณ์ทางการเงิน และติดตามความลม้เหลวทางการเงินของกลุ่มตวัอยา่งท่ีเลือก
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ในประเทศไตห้วนั โดยใชอ้ตัราส่วนตน้ทุนพื้นฐานตามความเส่ียง (RBC ratios) และ ดชันีการเงิน
รวม (TFI) ตามระบบ CAMEL-S Model โดยกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษา ได้แก่บริษทัประกนั
ชีวิตภายในประเทศ จ านวน 15 บริษทั และบริษทัประกนัชีวิตท่ีมีสาขาในต่างประเทศ จ านวน 10 
บริษทั ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา มีทั้งหมด 32 ตวัแปร ผลของการวเิคราะห์ไดข้อ้สรุปวา่ วธีิวิเคราะห์
ความแตกต่างเชิงซ้อน (MDA) เป็นวิธีท่ีมีประสิทธิภาพในการจดัล าดบัความลม้เหลวทางการเงิน
ของบริษทัประกนัภยั เม่ือ CAMEL-S Score มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4 และ 5 ซ่ึงเป็นล าดบัท่ีมีความเส่ียงสูง
และเป็นความอ่อนแอทางการเงินของบริษทัประกนัภยัในอนาคตและอาจเกิดความลม้เหลวทาง
การเงินได ้ 
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บทที ่3 

วธีิด ำเนินกำรวจิยั 

 งานวจิยัน้ีเป็นการศึกษาผลกระทบท่ีเกิดจากการด าเนินงานของบริษทัประกนัชีวติใน
ประเทศไทยท่ีมีผลต่อเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียง ในบทน้ีจะอธิบายถึงขอ้มูลท่ีใชใ้นงานวจิยั
และขั้นตอนของการวเิคราะห์ขอ้มูลเพื่อสร้างแบบจ าลอง 

3.1 แหล่งขอ้มูลและขอ้มลูท่ีใชใ้นงานวจิยั 

 ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิโดยขอ้มูลและแหล่งขอ้มูลท่ีใชใ้น
การศึกษาคร้ังน้ีพร้อมทั้งกรอบเวลาของขอ้มูลแสดงในตารางท่ี 3.1 
ตำรำงที ่3.1 แหล่งขอ้มูลและขอ้มูลท่ีใชใ้นงานวจิยั 

หมายเหตุ :             1.     Website         หมายถึง    http://www.oic.or.th/th/statistics/index.php 
2. รายงาน          หมายถึง   รายงานผลประกอบการประจ าปีของธุรกิจประกนัชีวิต 
3. งบการเงิน      หมายถึง   งบการเงินของบริษทัประกนัชีวิตแต่ละบริษทั 
4. ปรับขอ้มูล     หมายถึง   การปรับขอ้มูลโดยใชส้ดัส่วนของเบ้ียประกนัชีวิตรายไตรมาสเป็นฐานในการปรับ 
5. รายไตรมาส   หมายถึง   ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2554 – ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2555 

ล าดบั ขอ้มูล แหล่งขอ้มูล กรอบเวลา เก็บขอ้มูล ปรับขอ้มูลเป็น4 
1. เบ้ียประกนัชีวิต Website1 2546-2555 รายเดือน รายไตรมาส5 
2. เงินกองทุนตามความเส่ียง งบการเงิน3 2554 -2556 รายไตรมาส - 
3. สินทรัพยห์มุนเวียน รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
4. หน้ีสินหมุนเวียน รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
5. ค่าสินไหมทดแทน รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
6. เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายได ้ รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
7. ค่าจา้งและบ าเหน็จ รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
8. ค่าใชจ่้ายอ่ืนในการรับประกนั รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
9. ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 

10. เบ้ียประกนัภยัรับสุทธิ รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
11. รายไดจ้ากการลงทุน รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
12. เงินสดและเงินฝาก รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
13. เงินลงทุนระยะส้ัน รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
14. เงินทุนและเงินกูย้มื รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
15. ส่วนของผูถื้อหุน้ รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
16. ก าไรสุทธิ รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
17. รายไดร้วม รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
18. สินทรัพยร์วม รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
19. หน้ีสินรวม รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 
20. เงินส ารองเพ่ือการเส่ียงภยั รายงาน2 2546 - 2555 รายปี รายไตรมาส5 

http://www.oic.or.th/th/statistics/index.php
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 3.2 ขั้นตอนการวเิคราะห์ขอ้มูล  

ในการวจิยัเร่ือง ผลกระทบของการด าเนินงานและประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัชีวิตไทยท่ี
มีผลต่อการด ารงเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียง มีขั้นตอนการวิเคราะห์ขอ้มูลดงัน้ี 
3.1.1  ค  านวณอตัราส่วนทางการเงินจากงบการเงินของธุรกิจประกนัชีวติในช่วงตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4  
ปี พ.ศ. 2554  –  ไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2555 โดยอตัราส่วนทางการเงิน คือตวัแปรอิสระในการสร้าง
แบบจ าลอง  สมการการค านวณแต่ละอตัราส่วนแสดงตามตารางท่ี 3.2 
ตำรำงที ่3.2 อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน 
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน 
(CR) 

สินทรัพยห์มุนเวยีน

หน้ีสินหมุนเวียน
  (เท่า) 

อัต ร า ส่ ว น ก า ร จ่ า ย ค่ า
สินไหมทดแทน (LR) 

ค่าสินไหมทดแทน

เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายได
 ้ (%) 

อตัราส่วนค่าใชจ่้ายการรับ
ประกนัภยั (ER)  

ค่าจา้งและบ าเหน็จ+ค่าใชจ่้ายอ่ืนในการรับประกนั+ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน

เบ้ียประกนัภยัรับสุทธิ
 (%) 

อตัราส่วนผลตอบแทนจาก
การลงทุน (ROI) 

รายไดจ้ากการลงทุน

เงินสดและเงินฝาก+เงินลงทุนระยะส้ัน+เงินทุนและเงินกูย้มื
  (%) 

อัตราส่วนเบ้ียประกันภัย
รับสุทธิ (NETP) 

เบ้ียประกนัภยัรับสุทธิ

ส่วนของผูถื้อหุน้(เฉล่ีย)
 (เท่า) 

อั ต ร า ส่ ว น ก า ไ ร สุ ท ธิ  
(NPM) 

ก าไรสุทธิ

รายไดร้วม
 (%) 

อัตราส่วนผลตอบแทนผู ้
ถือหุน้ (ROE) 

ก าไรสุทธิ

ส่วนของผูถื้อหุน้(เฉล่ีย)
 (%) 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์(ROA) 

ก าไรสุทธิ

สินทรัพยร์วม(เฉล่ีย)
 (%) 

อัตราส่วนการหมุนเวียน
ของสินทรัพย ์(ATO) 

รายไดร้วม

สินทรัพยร์วม(เฉล่ีย)
 (%) 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ (DEBT) 

หน้ีสินรวม

ส่วนของผูถื้อหุน้
 (%) 

อัตราส่วนเงินส ารองต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (PROV) 

เงินส ารองเพื่อการเส่ียงภยั

ส่วนของผูถื้อหุน้
 (%) 

 ค่าอตัราส่วนทางการเงินท่ีค านวณไดแ้สดงในภาคผนวก ก. 
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3.2.1 วิเคราะห์ประสิทธิภาพการด าเนินงานของบริษัทประกันชีวิตแต่ละบริษัทโดยใช้วิธี  
วเิคราะห์ Data Environment Analysis ( DEA ) เพื่อน ามาใชเ้ป็นตวัแปรอิสระในสมการ  ผลลพัธ์ได้
จากการใช้  Data Envelopment Analysis Program ( DEAP 2.1) โดยในงานวิจัย น้ี ใช้การว ัด
ประสิทธิภาพทางเทคนิคภายใต้ข้อสมมุติแบบ Variable Returns to Scale (VRS) ( ตารางท่ี 2.2 ) 
เพราะเป็นการวดัประสิทธิภาพในกรณีท่ีมีการแข่งขนัท่ีไม่สมบูรณ์ซ่ึงเป็นสาเหตุท่ีท าให้หน่วย
ธุรกิจหน่ึงไม่ได้ด าเนินการผลิตอยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม โดยค่าประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ี
ค านวณได ้แสดงในภาคผนวก ข  
3.2.2 วเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยแบบจ าลอง Panel Data Regression  โดยมีขั้นตอนดงัน้ี 

ก.  ตรวจสอบขอ้มูลต่างๆวา่มีลกัษณะไม่น่ิง ( Non-stationary ) หรือไม่  

ดว้ยวธีิ Panel Unit Root Test  โดยใช ้Levin, Lin, and Chu Test (LLC, 2002) (Baltagi, 2005, 

PP. 240-242) เพราะหากขอ้มูลมีลกัษณะดงักล่าวจะท าให้การประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร

ดว้ยวิธี Ordinary Least Squares (OLS) เกิดปัญหาความสัมพนัธ์ท่ีไม่แทจ้ริง (Spurious Problem) 

ซ่ึงหมายความวา่ความสัมพนัธ์ท่ีเกิดข้ึนระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามไม่ใช่ความสัมพนัธ์

ท่ีแทจ้ริง 

 รูปแบบสมการของ Levin, Lin, and Chu Test (LLC, 2002) คือ 

                      ΔYij = ρyi,t-1+ ∑ θ
pi
L=1 iL Δyit-L + αmidmt + ε it                      (3.1) 

โดยท่ี 

 Yij คือ ตวัแปรท่ีตอ้งการทดสอบ 

yi,t-1 คือ  ความล่าชา้ (Lag) ในการปรับตวัของ  yij  

dmt คือ เวกเตอร์ของตวัแปรท่ีมีผลกระทบคงท่ี  

ρ, θiL, αmi คือ เวกเตอร์ของค่าสัมประสิทธ์ิ 

L คือ ความล่าชา้ (Lag) ในการปรับตวัของขอ้มูล (L = 1,2,…………,Pi) 

i  คือ จ านวนบริษทัท่ีตอ้งการศึกษา โดย i = 1,2,…….,N  

t  คือ จ านวนขอ้มูลในแต่ละช่วงเวลาท่ีท าการศึกษา โดย t = 1,2,……,T   สมมติฐานท่ีใชใ้น

การศึกษา 
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 H0 : ρi = ρ = 0         หมายความวา่ ขอ้มูลมีลกัษณะไม่น่ิง (Non-stationary)  

 H1 : ρ < 0                 หมายความวา่ ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง (stationary) 

ถา้ค่า P-Value < 0.05 จะปฏิเสธ H0 แสดงวา่ yij มีคุณสมบติัเป็น Stationary ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 

ข.  การทดสอบปัญหาท่ีอาจเกิดข้ึนในสมการ  

1) หาความสัมพัน ธ์ระหว่า งตัวแปร  2 ตัว เพื่ อทดสอบปัญหาภาวะ ร่วมพหุ เ ชิ ง เ ส้น 

(Multicollinearity) โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Coefficient of Correlation) ซ่ึง

มีค่าอยูร่ะหวา่ง -1.00 ถึง 1.00  

 ถา้มีค่าติดลบ หมายความวา่ ตวัแปร 2 ตวัมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม  
 ถา้มีค่าเป็นบวก หมายความวา่ ตวัแปร 2 ตวัมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั  
 ถา้มีค่าเป็นศูนย ์หมายความวา่ ตวัแปร 2 ตวัไม่มีความสัมพนัธ์กนั   

เม่ือน าตวัแปรอิสระมาหาความสัมพนัธ์โดยใชค้่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ โดยก าหนดใหต้วัแปรท่ี

อยูใ่นแบบจ าลองตอ้งไม่มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์สูงเกิน 0.80 เพื่อป้องกนัการเกิดปัญหาภาวะ

ร่วมพหุเชิงเส้น  

  2)  เ น่ืองจากข้อมูล เป็นข้อมูลช่วงยาว (Panel Data) ซ่ึงเ ป็นข้อมูลท่ีผสมระหว่างข้อมูล

ภาคตัดขวาง (Cross-sectional data) และข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) ท าให้ต้องให้

ความส าคญัทั้งปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ ท่ีอาจจะเกิดข้ึนในขอ้มูลภาคอนุกรมเวลา และปัญหาความ

แปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ีในขอ้มูลภาคตดัขวาง  

 ปัญหาความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroscedasticity)  

        สมมติฐานทดสอบ Heteroscedasticity  

 H0 : ความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ี 

  H1 : ความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี 

ทดสอบโดยใช ้White Heteroscedasticity Test ซ่ึงทดสอบโดยใชโ้ปรแกรม Eviews ค่าท่ีทดสอบ

จากสถิติ White Heteroscedasticity test มี 2 ตวั คือ F-statistic และ Obs*R-squared โดยจะยอมรับ

สมมติฐานหลกัเม่ือ Probability ของ F – statistic > 0.05 และ Probability ของ Obs*R-squared > 

0.05 
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 ปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation)  

                     สมมติฐานทดสอบ Autocorrelation 

  H0 : ไม่เกิดปัญหา Autocorrelation 

  H1 : เกิดปัญหา Autocorrelation 

 สถิติท่ีใชท้ดสอบคือ Durbin-Watson โดยเกณฑใ์นการพิจารณาจะยอมรับสมมติฐานหลกั

เม่ือ ค่า Durbin-Watson ท่ีค  านวณไดมี้ค่านอ้ยกวา่ 4-dL และมากกวา่ dU นัน่คือ  

dU < d < 4-dL (กลัยา วาณิชยบ์ญัชา, 2545) 

3.2.3 ประมาณค่าดว้ยแบบจ าลอง Fixed Effect เพื่อทดสอบวา่แบบจ าลองน้ีเหมาะสมกบัขอ้มูล 

หรือไม่ หากตวัแบบน้ีไม่เหมาะสมแสดงวา่ตวัแปรท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลไม่มีคุณสมบติัคงท่ีเปล่ียนแปลง

ไปตามกาลเวลา แต่มีความแตกต่างกนัในแต่ละบริษทั                              

Yit = ai + β1Xit1+…..+ βkXitk +  uit                                   (3.2) 

โดย 

ai   คือ ค่าพารามิเตอร์ท่ีมีค่าคงท่ีซ่ึงก าหนดใหค้งท่ีทุกช่วงเวลาแต่มีผลกระทบเฉพาะในแต่ละกลุ่ม 
            ขอ้มูล (สะทอ้นตวัแปรท่ีไม่สามารถเก็บขอ้มูลได)้ 
β1,…, βk  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิโดยไม่รวมค่าคงท่ี  
Xit1,…,Xitk คือ ตวัแปรอิสระ 
i คือ จ านวนบริษทัท่ีท าการศึกษา  ;  i=1,2,….,N           
t คือ จ านวนขอ้มูลในแต่ละช่วงท่ีศึกษา; t=1,2,…..,T    
 ปัญหา Fixed Effect จะเกิดข้ึนในกรณีท่ีค่า ai มีค่าไม่เท่ากันในแต่ละกลุ่มข้อมูลและค่า 
Fixed Effect ท่ีเกิดข้ึนน้ีจะมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระ(Xit) ท าให้การประมาณค่าแบบจ าลอง
ดว้ยวิธีการ Ordinary Least Squares (OLS) เกิดปัญหาความเอนเอียงของขอ้มูลภายใน (Endogeneity 
Bias) ทดสอบสมมติฐานเพื่อยืนยนัว่าแบบจ าลอง Fixed Effect เป็นแบบจ าลองท่ีเหมาะสมโดยใช้ 
Redundant Fixed Effects Test ในการทดสอบ ดงัน้ี 
          H0 : a1 = a2 = …. = an            (Fixed Effect เหมาะสมกวา่ Pooled OLS) 
         H1 : a1≠ a2 ≠ …. ≠ an            (Fixed Effect เหมาะสมนอ้ยกวา่ Pooled OLS) 
ถา้ค่า P-value ท่ีค  านวณไดน้อ้ยกวา่ 0.05 จะปฏิเสธ H0 แสดงวา่แบบจ าลองเกิดปัญหา Fixed Effect 

ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 
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 ประมาณค่าดว้ยแบบจ าลอง Random Effect  เม่ือค่า Fixed Effect มีความสัมพนัธ์ไม่มาก

หรือไม่มีความสัมพนัธ์กบั Xit  กรณีน้ีแบบจ าลอง Random Effect จะใหค้่าประมาณสัมประสิทธ์ิท่ีมี

ประสิทธิภาพ (Efficient) มากกวา่การประมาณค่าท่ีใชใ้นแบบจ าลอง Fixed Effect 

             โดยแบบจ าลอง Random Effects ก าหนดให้ค่า Fixed Effect น้ีเป็นส่วนหน่ึงของค่าความ

คลาดเคล่ือน(Error term) ในลกัษณะของขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-Section Error Component) โดย

แบบจ าลองน้ี จะก าหนดใหค้่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ของแบบจ าลองประกอบดว้ย 2 ส่วน 

ส่วนแรกเกิดจากกลุ่มขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-Section Unit) และส่วนท่ีสอง คือ ค่าความคลาด

เคล่ือนปกติ 

                        Yit= β0 + β1Xit1+…..+ βkXitk +  uit                                (3.3) 

เม่ือ   uit = Vi + ε it 

Vi คือ ค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ท่ีเกิดจากกลุ่มขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-section Unit) 
εit คือ ค่าความคลาดเคล่ือน (Error term)ปกติ 
เลือกแบบจ าลองท่ีเหมาะสมระหวา่ง Fixed Effect Model และ Random Effect Model ดว้ย 

Hausman Test ซ่ึงมีสมมติฐานในการทดสอบ ดงัน้ี 

 H0 : แบบจ าลอง Random Effect เหมาะสมกวา่แบบจ าลอง Fixed Effect 

 H1 : แบบจ าลอง Random Effect เหมาะสมนอ้ยกวา่แบบจ าลอง Fixed Effect 

ถา้ค่า P-value ท่ีไดน้อ้ยกวา่ 0.05 ปฏิเสธ H0 แสดงวา่แบบจ าลอง Fixed Effect เหมาะสมกวา่

แบบจ าลอง Random Effect ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 

3.2.4 สร้างแบบจ าลองจากตวัแปรทั้งหมดท่ีผา่นการทดสอบ โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์ Panel 

 Regression Model ตามรูปแบบท่ีผา่นการทดสอบ 
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บทที ่4 

ผลกำรศึกษำ 

 ผลการศึกษาเร่ืองผลกระทบของการด าเนินงานและประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัชีวิต

ไทยท่ีมีผลต่อการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง ดว้ยแบบจ าลอง Panel Regression  โดยใชข้อ้มูลท่ี

มีลกัษะรวมกนัระหวา่งขอ้มูลภาคตดัขวางและขอ้มูลอนุกรมเวลา (Panel Data)  รายไตรมาสตั้งแต่ปี 

พ.ศ.2554 ไตรมาสท่ี 4  ถึง พ.ศ. 2555 ไตรมาสท่ี 4 ไดแ้สดงไวใ้นตอนท่ี 4.2 ส่วนตอนท่ี 4.1 ได้

อธิบายถึงการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคของบริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทยท่ีใชใ้นการศึกษา

คร้ังน้ี 

4.1 ผลการวเิคราะห์การวดัประสิทธิภาพของบริษทัประกนัชีวติในประเทศไทย 

4.1.1 บริษทัประกนัชีวิตท่ีมีประสิทธิภาพ 
 ท าการวิเคราะห์บริษทัประกนัชีวิตในประเทศไทยตั้งแต่ คณะกรรมการก ากบัและส่งเสริม

การประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) ออกประกาศ การก าหนดหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเง่ือนไขของ

การด ารงเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียงโดยเร่ิมเก็บขอ้มูลตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 จนถึง 

ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2555 เป็นระยะเวลา 5 ไตรมาส ซ่ึงการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคสามารถจ าแนก

บริษทัประกนัชีวติแยกประเภทไดด้งัน้ี 

 จากผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพด้วยข้อมูลทางการเงิน  พบว่าบริษทัประกันชีวิตท่ีมี
ประสิทธิภาพทางเทคนิคตลอดช่วงระยะเวลาท่ีท าการศึกษามีเพียง 8 แห่งเท่านั้น คิดเป็น 36 % ของ
บริษทัประกนัชีวติในประเทศไทย 
 บริษทัประกนัชีวติเหล่าน้ีเป็นบริษทัท่ีมีการด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ทั้งทางดา้น 
ประสิทธิภาพทางเทคนิค และประสิทธิภาพทางดา้นขนาด กล่าวคือ การจดัการกบัค่าใช้จ่ายต่างๆ  
(Operating Expenses) หน้ีสิน (Liability) และสินทรัพย์ (Assets) ต่างๆของบริษัทเป็นไปอย่าง
เหมาะสมกบัรายได ้(Revenue) ซ่ึงเป็นตวัแปรผลผลิต บริษทัประกนัชีวติทั้ง 8 แห่งขา้งตน้มีคะแนน
ประสิทธิภาพเท่ากบั 1 (ตารางท่ี 4.1) 
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ตำรำงที ่4.1 ค่าประสิทธิภาพทางเทคนิคของบริษทัประกนัชีวติไทย 

VRS 2554Q4 2555Q1 2555Q2 2555Q3 2555Q4 Average Rank 

บมจ. กรุงเทพประกนัชีวติ 0.993 0.959 0.966 0.963 0.969 0.970 13 

บมจ. ไทยประกนัชีวติ 0.942 1.000 0.949 0.958 0.963 0.962 15 

บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ 0.935 1.000 0.955 0.946 0.941 0.955 17 

บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวติ 0.901 0.922 0.906 0.902 0.912 0.909 19 

บมจ. อลิอนัซ์อยธุยา ประกนัชีวติ 0.890 0.901 0.888 0.912 0.905 0.899 20 

บมจ. เมืองไทยประกนัชีวติ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวติ 0.700 1.000 0.906 0.947 0.766 0.864 21 

บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวติ 0.948 0.918 0.970 0.982 1.000 0.964 14 

บมจ. ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวติ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

บมจ. ทิพยประกนัชีวติ 0.924 1.000 1.000 1.000 1.000 0.985 11 

บมจ. สหประกนัชีวติ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวติ 1.000 1.000 1.000 0.983 0.965 0.990 10 

บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวติ 1.000 0.998 1.000 1.000 0.973 0.994 9 

บมจ. ประกนัชีวตินครหลวงไทย 0.950 0.327 0.805 0.861 0.813 0.751 22 

บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ 0.929 0.942 0.949 0.915 0.884 0.924 18 

บมจ. บางกอกสหประกนัชีวติ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวติ 1.000 0.949 0.978 1.000 0.973 0.980 12 

บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวติ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ 0.958 0.897 0.990 0.978 0.971 0.959 16 

บมจ. แอด๊วานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวติ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์ 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

บริษทั เอไอเอ จ ากดั 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1 

Average 0.958 0.946 0.966 0.970 0.956 0.959  
ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการวดัประสิทธิทางเทคนิค (DEA) ดว้ยโปรแกรม DEAP 2.1 แสดงในภาคผนวก ข. 
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 จากการศึกษายงัพบวา่บริษทัประกนัชีวิตท่ีมีประสิทธิภาพในปีหน่ึงปีใด หรือมีค่าเฉล่ียเกิน 
0.95  มีจ  านวน 9 แห่ง คิดเป็น 41 % ของบริษทัประกันชีวิตในประเทศไทย  บริษทัประกันชีวิต
เหล่าน้ีมีประสิทธิภาพในบางปี แต่โดยรวมแล้วยงัสามารถจดัให้อยู่ในกลุ่มท่ีมีประสิทธิภาพได้ 
เน่ืองจากคะแนนประสิทธิภาพโดยเฉล่ียสูงกวา่ 0.95  บริษทัเหล่าน้ีสามารถปรับปรุงประสิทธิภาพ
ของตวัเองไดโ้ดยการลดค่าใชจ่้ายต่างๆ และเพิ่มความรอบคอบในการพิจารณารับประกนัภยัใหม้าก
ข้ึน ซ่ึงอาจจะใชปี้ท่ีมีประสิทธิภาพเป็นเกณฑใ์นการก าหนดมาตรฐานข้ึนมา  
 4.1.2  บริษทัประกนัชีวติท่ีดอ้ยประสิทธิภาพ 
 จากการวิเคราะห์ประสิทธิภาพด้วยข้อมูลทางการเงิน พบบริษทัประกันชีวิตท่ีไม่ได้มี
ประสิทธิภาพอยู่ในระดบัแนวหน้าในปีใดๆ เลยมีจ านวน 5 แห่ง คิดเป็น 23 % ของบริษทัประกนั
ชีวิตในประเทศไทย บริษทัประกนัชีวิตเหล่าน้ีถือว่าอยู่ในระดบัท่ีดอ้ยประสิทธิภาพ ซ่ึงคะแนน
ประสิทธิภาพโดยเฉล่ียของบริษทัประกนัชีวิตทั้ง 5 แห่งเท่ากบั 0.869 ถือว่าอยู่ในระดบัปานกลาง
เม่ือเทียบกบับริษทัประกนัชีวติท่ีมีประสิทธิภาพอยูใ่นระดบัแนวหนา้ 

4.2 แบบจ าลอง Panel Regression   

  4.2.1 การตรวจสอบลกัษณะของขอ้มูล 
           จากการตรวจสอบลกัษณะขอ้มูลของตวัแปรต่างๆ ท่ีใช้ในการศึกษา (ตารางท่ี 4.2) ดว้ยวิธีการ 

Panel Unit Root Test โดยใช้ Levin, Lin, and Chu Test (2002) พบว่า ตวัแปรการด ารงเงินกองทุน

ตามระดับความเส่ียง  (RBC) อัตราทุนหมุนเวียน (CR) อัตราการจ่ายค่าสินไหมทดแทน (LR) 

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายการรับประกันภัย (ER) อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) อตัราเบ้ีย

ประกันภัยรับสุทธิ (NETP) อัตราก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(ATO) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ

ผูถื้อหุ้น (DEBT) อัตราส่วนเงินส ารองต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (PROV) การวดัประสิทธิภาพทาง

เทคนิค (DEA) มีความเป็น Stationary ท่ี Order of Integration เท่ากบั 0 หรือ I(0) คือ ท่ีระดบั levels 

จึงสามารถน าขอ้มูลมาใช้ในสมการได ้ โดยไม่ท าให้เกิดปัญหาความสัมพนัธ์ท่ีเกิดข้ึนระหวา่งตวั

แปรอิสระและตวัแปรตามไม่ใช่ความสัมพนัธ์ท่ีแทจ้ริง (Spurious Problem)  
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ตำรำงที ่4.2 ผลการทดสอบ Panel Unit Root  ของตวัแปร 

ตวัแปร Statistic Prob. Status order of integration 
RBC -4.34063 0.0000 Stationary I(0) 
CR -4.28045 0.0000 Stationary I(0) 
LR -50.0365 0.0000 Stationary I(0) 
ER -8.13908 0.0000 Stationary I(0) 
ROI -6.84194 0.0000 Stationary I(0) 

NETP -9.92947 0.0000 Stationary I(0) 
NPM -21.6050 0.0000 Stationary I(0) 
ROE -18.4244 0.0000 Stationary I(0) 
ROA -22.8534 0.0000 Stationary I(0) 
ATO -5.09135 0.0000 Stationary I(0) 

DEBT -13.3265 0.0000 Stationary I(0) 
PROV -10.9827 0.0000 Stationary I(0) 
DEA -14.7825 0.0000 Stationary I(0) 

            ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการทดสอบความน่ิง แสดงในภาคผนวก ค. 
4.2.2  การทดสอบปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้น (Multicollinearity)  
 การทดสอบปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้น พิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์  

(Coefficient of Correlation) (ตารางท่ี 4.3) ซ่ึงพบว่า ตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์กนัสูง (มากกว่า 0.8 

หรือ 80%) ได้แก่ อัตราก าไรสุทธิ (NPM) กับตัวแปรอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่า

ความสัมพนัธ์ 0.8206 ตวัแปรอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) กบัตวัแปรอตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย ์(ROA) มีค่าความสัมพนัธ์เท่ากบั 0.9637 ตวัแปรอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 

กบัตวัแปรอตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าความสัมพนัธ์เท่ากบั 0.8854 และอตัราส่วนเงินส ารองต่อ

ส่วนของผูถื้อหุ้น (PROV) กบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DEBT) มีค่าความสัมพนัธ์

เท่ากบั 0.9330  การแกปั้ญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้นในการศึกษาคร้ังน้ีใช้วิธีการตดัตวัแปรดงักล่าว

ออกจากสมการ (ตารางท่ี 4.4)  
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ตำรำงที ่4.3 ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาทั้งหมด 

Variable 
Correlation coefficients Matrix 

RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV DEA 
RBC 1.0000 0.4271 0.1000 0.3904 -0.0622 -0.4007 0.1839 0.1060 0.0570 -0.2075 -0.3369 -0.3154 0.0721 
CR  1.0000 0.3840 0.7502 0.6665 0.1397 0.1779 -0.0136 -0.0409 0.4148 0.0643 0.0566 0.1791 
LR   1.0000 0.4465 0.6071 -0.0121 -0.2185 -0.1951 -0.1699 -0.0514 0.3913 0.3009 -0.2462 

ER    1.0000 0.4442 -0.0179 0.0133 -0.2808 -0.2318 0.0668 -0.1108 -0.0967 0.0945 

ROI     1.0000 0.4411 0.0551 -0.0574 -0.0186 0.4799 0.5628 0.5459 -0.0173 

NETP      1.0000 -0.3327 -0.3120 -0.3440 0.7983 0.5919 0.6249 0.1237 

NPM       1.0000 0.8206 0.8854 -0.3225 -0.1316 -0.1385 0.1834 

ROE        1.0000 0.9637 -0.2888 -0.0197 -0.0362 0.0319 

ROA         1.0000 -0.3603 -0.0336 -0.0477 0.0224 

ATO          1.0000 0.2668 0.2844 0.2793 

DEBT           1.0000 0.9330 -0.2841 

PROV            1.0000 -0.2907 

DEA             1.0000 
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ตำรำงที ่4.4 ตวัแปรท่ีถูกตดัออกจากสมการเพื่อป้องกนัปัญหาภาวะร่วมพหุเชิงเส้น 

ตวัแปรทีถู่กตดั สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ 

ตวัแปรทีม่คีวำมสัมพนัธ์ร่วม 

อตัราก าไรสุทธิ (NPM) 0.8206 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) 0.9637 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) 0.8854 อตัราก าไรสุทธิ (NPM) 
อตัราส่วนเงินส ารองต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(PROV) 

0.9330 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(DEBT)    

4.2.3 การเลือกสมการท่ีเหมาะสมในการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ ในแบบจ าลองการด ารง

เงินกองทุนตามระดบัความเส่ียงเบ้ืองตน้ 

  เพื่อสร้างแบบจ าลองดว้ยรูปแบบ Pooled OLS, Fixed Effect หรือ Random Effect โดยใช้ 

Redundant Fixed Effect Test (สมมติฐานหลัก คือ Fixed Effect เหมาะสมกว่า Pooled OLS) และ 

Hausman Test (สมมติฐานหลกั คือ Random Effect เหมาะสมกวา่ Fixed Effect) ในการพิจารณาว่า

วธีิการประมาณค่าในรูปแบบใดใหผ้ลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิท่ีมีประสิทธิภาพมากกวา่   

 จากตารางท่ี 4.5 พบว่า การทดสอบ Redundant Fixed Effect Test ค่า P-Value  มีค่าเท่ากบั 

0.0000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า ค่าระดับนัยส าคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลักนั่นคือ การ

ประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบ Pooled OLS มีความเหมาะสมกวา่ Fixed Effect ซ่ึงไม่จ  าเป็นตอ้ง

ทดสอบดว้ยวธีิ Hausman Test อีก 

 เพราะฉะนั้นในเบ้ืองตน้น้ี งานวิจยัจะใชแ้บบจ าลอง Pooled OLS ในการพิจารณาคดัเลือก

ตวัแปรโดยวิธีลดตวัแปร (Backward Elimination) เพื่อหาตวัแปรท่ีเหมาะสมในการสร้างแบบจ าลอง

ในขั้นตอนสุดทา้ย 
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ตำรำงที ่4.5 ผลการประมาณค่าสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง 

หมายเหตุ :  *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.01     **   หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.05       *   หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.10 
 

Variable 
Pooled OLS Fixed Effect Random Effect 

Coefficients t Prob. Coefficients t Prob . Coefficients t Prob. 
C - - - 350.6004 1.4035 0.1643 292.8059 1.4067 0.1626 
CR 423.1992 5.448*** 0.0000 133.6444 1.0329 0.3047 314.5986 3.3614*** 0.0011 
LR 138.2548 1.314 0.1917 -241.8466 -1.5288 0.1303 -47.5467 -0.3918 0.6960 
ER -139.2339 -1.080 0.2826 -100.7869 -0.4323 0.6667 -77.6435 -0.4855 0.6284 
ROI -9753.635 -3.389*** 0.0010 -2282.442 -0.4579 0.6483 -6985.127 -2.0078** 0.0473 
NETP -5.4479 -0.086 0.9314 -55.0557 -0.5229 0.6025 -31.0486 -0.4081 0.6841 
ATO -557.6114 -1.686* 0.0949 73.7849 0.1303 0.8967 -305.0827 -0.7564 0.4512 
DEBT -3.7704 -0.225 0.8222 19.2530 0.6306 0.5301 4.8752 0.2380 0.8123 
DEA 371.6206 8.043*** 0.0000 25.4678 0.0978 0.9223 80.3009 0.3733 0.7097 
R-square 0.487917 0.763945 0.238991 
Adjusted R-squared 0.452774 0.678375 0.178713 
Durbin-Watson stat 1.467237 2.756581 2.053768 
F-test / Prob. - 8.927728/ 0.0000 3.964819/ 0.000407 
Redundant Fixed Effect Test - 82.306146(Prob. = 0.0000) - 
Hausman test - - 19.739904(Prob. = 0.0114) 
Observations/Group 110 / 22 110 / 22 110 / 22 
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4.2.4 การคดัเลือกตวัแปรอิสระโดยวธีิลดตวัแปร (Backward Elimination) 

  การเลือกตวัแปรโดยวิธีลดตวัแปร เป็นการคดัตวัแปรออกจากสมการทีละตวั โดยคดัเลือกตวั

แปรท่ีมีผลกระทบต่อตวัแปรตามนอ้ยสุดออกก่อน ท าต่อไปเร่ือยๆ จนพบวา่ค่าท่ีตดัออกมีผลท าให้

ค่า R-Square  ลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ซ่ึงหมายความวา่ ตวัแปรดงักล่าวมีความส าคญัต่อการ

พยากรณ์ตวัแปรตาม (Hocking, R. R., 1976) 

ตำรำงที ่4.6 ตารางการเลือกตวัแปรท่ีจะใชใ้นสมการจากแบบจ าลอง Pooled OLS พิจารณาจากค่า 

 R - Square 

ค่าสถิติอ่ืนๆ แสดงในภาคผนวก ง. 

 จากตารางท่ี 4.6 พบวา่ การตดัตวัแปรตวัใดตวัหน่ึงคือ ATO, DEA, ROI และ CR ออก

จากสมการ ท าใหค้่า R-Square ท่ีไดมี้ค่าลดลงอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  คือ ลดลงจาก 0.4716  เหลือ

เพียง 0.3662, 0.1284, 0.3701 และ 0.0660 ตามล าดบั ซ่ึงแสดงวา่ ตวัแปร ATO, DEA, ROI และ CR 

มีความส าคญัต่อตวัแปรตาม ดงันั้นตวัแปรอิสระท่ีจะใช้ในแบบจ าลอง จะมีทั้งหมด 4 ตวั คือ ตวั

แปรอตัราทุนหมุนเวียน (CR) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) การวดัประสิทธิภาพด้วย

วธีิการ (DEA) และอตัราการหมุนของสินทรัพย ์(ATO) 

 ตวัแปรทีต่ดั R-Square ตวัแปรทีเ่หลอื ตวัแปรทีม่ ี
นัยส ำคญัทำงสถิต ิ

= ROE, ROA, NPM, PROV 0.487917 CR, LR, ER, ROI, NETP, 
ATO, DEBT, DEA 

CR, ROI, DEA 

+ NETP 0.487880 CR, LR, ER, ROI, ATO, 
DEBT, DEA 

CR, ROI, DEA, ATO 

+ DEBT 0.486938 CR, LR, ER, ROI, NETP, 
ATO, DEA 

CR, ROI, DEA, ATO 

+ ER 0.477625 CR, LR, ROI, ATO, DEA CR, ROI, DEA, ATO 
+ LR 0.471595 CR, ROI, ATO, DEA CR, ROI, DEA, ATO 
+ ATO 0.366245 CR, ROI, DEA CR, ROI, DEA 
+ DEA 0.128400 CR, ROI, ATO CR 
+ ROI 0.370117 CR, ATO, DEA CR, ATO, DEA 
+ CR 0.066040 ROI, ATO, DEA ATO, DEA 
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4.2.5 การเลือกสมการท่ีเหมาะสมในการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ ในแบบจ าลองการด ารง

เงินกองทุนตามระดบัความเส่ียงขั้นตอนสุดทา้ย 

 การเลือกสมการท่ีเหมาะสมในการประมาณค่า โดยน าตวัแปรท่ีผ่านการคดัเลือก มาสร้าง

แบบจ าลองด้วยรูปแบบ Pooled OLS, Fixed Effect และ Random Effect  เพื่อพิจารณาว่าวิธีการ

ประมาณค่าในรูปแบบใดใหผ้ลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิท่ีมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด   

 จากตารางท่ี 4.7 พบว่า การทดสอบ Redundant Fixed Effect Test ได้ค่า P-value เท่ากับ 

0.0000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าระดบันัยส าคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกันัน่คือแบบจ าลอง 

Pooled OLS มีความเหมาะสมกวา่ Fixed Effect  และไม่จ  าเป็นตอ้งทดสอบ  Hausman เพราะขอ้มูล

ดงักล่าวไม่ไดมี้คุณสมบติัของ Fixed Effect แลว้ ดงันั้นในงานวิจยัน้ีจะใชแ้บบจ าลอง Pooled OLS 

Regression  ในการสร้างแบบจ าลองในการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิในสมการการด ารงเงินกองทุน

ตามระดบัความเส่ียง  
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ตำรำงที ่4.7 ผลการประมาณค่าสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง 

         หมายเหตุ :  *** หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.01     **   หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.05        

         ค่าสถิติอ่ืนๆ แสดงในภาคผนวก ง. 

 

 

Variable 
Pooled OLS Fixed Effect Random Effect 

Coefficients t Prob. Coefficients t Prob. Coefficients t Prob. 
C - - - 208.2573 0.923414 0.3584 279.1149 1.366692 0.1746 
CR 374.5676 9.019744*** 0.0000 103.7134 1.386552 0.1692 295.5788 5.788892*** 0.0000 
ROI -8207.597 -4.511853*** 0.0000 -5719.028 -2.188641** 0.0314 -7855.445 -3.816783*** 0.0002 
ATO -612.4985 -4.597138*** 0.0000 191.0962 0.783043 0.4358 -353.1106 -2.151131** 0.0338 
DEA 376.6426 8.297360*** 0.0000 175.5654 0.751431 0.4545 96.90589 0.459885 0.6465 
R-square 0.471595 0.752646 0.237972 
Adjusted R-squared 0.456640 0.679028 0.208943 
Durbin-Watson stat 1.436858 2.613086 2.040937 
F-test / Prob. - 10.22375/ 0.0000 8.197575/ 0.000009 
Redundant Fixed Effect Test - 80.236642 (Prob. = 0.0000) - 
Hausman test - - 14.270866(Prob. = 0.0065) 
Observations/Group 110 / 22 110 / 22 110 / 22 
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4.2.6 การทดสอบปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ และปัญหาความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี  

         เม่ือได้รูปแบบท่ีผ่านการคดัเลือก คือ Pooled OLS Model ขั้นต่อไปจ าเป็นต้องทดสอบ
ปัญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึนกบัรูปแบบท่ีเลือกนัน่คือ  ปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation) และปัญหา
ความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroscedasticity) โดยพิจารณาค่าสถิติ Durbin 
(ตารางท่ี 4.7) ของรูปแบบ Pooled OLS ค่าท่ีไดเ้ท่ากบั 1.4369 ซ่ึงค่าสถิติ Durbin-Watson  มีค่าไม่
เขา้ใกล้ 2 ท าให้มีโอกาสเกิดปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ได้ จึงท าการแกปั้ญหาโดยการ Lag เขา้ไปใน
แบบจ าลอง ดงันั้นเม่ือท าการ Lag 1 สมการในแบบจ าลองจึงเปล่ียนไป(สมการท่ี 4.1) และท าการ
ประมาณค่าดว้ยแบบจ าลอง Pooled OLS อีกคร้ังดงัแสดงผลในตารางท่ี 4.8 
 
                          ΔRBCit = 𝛽1ΔCRit + 𝛽2ΔROIit + 𝛽3ΔATOit+ 𝛽4ΔDEAit                         (4.1) 
 

เมื่อ   ΔRBCit    =  RBCit - RBCit-1 

          ΔCRit   =  CRit - CRit-1 

          ΔROIit  =  ROIit - ROIit-1 

          ΔATOit =  ATOit - ATOit-1 

          ΔDEAit =  DEAit- DEAit-1 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



50 
 

ตำรำงที ่4.8 ผลการประมาณค่าสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง โดยการเพิ่ม Lag 1  

เขา้สมการ Pooled OLS  

เม่ือ   
 RBC(-1)   คือ  RBCit-1 
 CR(-1)      คือ  CRit-1 
 ROI(-1)    คือ  ROIit-1 
 ATO(-1)  คือ  ATOit-1 
 DEA(-1)  คือ  DEAit-1 
           จากตารางท่ี  4.8 พบว่า เ ม่ือเพิ่มค่า  lag 1 เข้าไปในสมการ Pooled OLS เพื่อแก้ปัญหา 

Autocorrelation พบว่า ตวัแปรหลายตวัไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้น จ  าเป็นตอ้งแกไ้ข โดยใช้วิธี 

ลดตวัแปร (Backward Elimination) เพื่อท าใหไ้ดต้วัแปรท่ีใช ้มีระดบันยัส าคญัทุกตวั โดยจากตาราง

ท่ี 4.8 เลือกตัดตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่อตัวแปรตามน้อยท่ีสุดออกก่อนคือ อัตราการหมุนของ

สินทรัพย ์(ATO) และทดสอบอีกคร้ัง 

Variable 
Pooled OLS 

Coefficients t Prob. 
RBC(-1) 0.412842 3.833495 0.0003 

CR 265.5713 2.938482 0.0043 
CR(-1) -44.62515 -0.499021 0.6192 

ROI -9746.192 -2.737744 0.0076 
ROI(-1) 3996.248 1.046039 0.2987 

ATO -93.61331 -0.354506 0.7239 
ATO(-1) -517.7786 -1.821991 0.0722 

DEA 116.5647 0.623141 0.5350 
DEA(-1) 189.1373 0.965779 0.3371 

R-square 0.598036 
Adjusted R-squared 0.557331 
Durbin-Watson stat 2.181409 
Observations/Group 88 / 22 
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ตำรำงที ่4.9 ผลการประมาณค่าสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง จากการคดัตวัแปร
อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพย ์(ATO) ออกจากตวัแบบเตม็ในตารางท่ี 4.8 

 

 จากตารางท่ี 4.9  เหลือตวัแปร 4 ตวัยงัไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้น จ  าเป็นตอ้งแกไ้ขโดย

ใชว้ธีิ ลดตวัแปร (Backward Elimination) อีกคร้ังเพื่อท าใหต้วัแปรทุกตวั มีระดบันยัส าคญั โดยจาก

ตารางท่ี 4.9 เลือกตดัตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่อตวัแปรตามนอ้ยท่ีสุดออกอีกหน่ึงคือ อตัราทุน

หมุนเวยีนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา [CR(-1)] 

 

 

 

 

 

Variable 
Pooled OLS 

Coefficients t Prob. 
RBC(-1) 0.414203 3.869786 0.0002 

CR 260.9188 2.934009 0.0044 
CR(-1) -42.92887 -0.483390 0.6301 

ROI -10255.23 -3.165543 0.0022 
ROI(-1) 4620.145 1.370037 0.1745 
ATO(-1) -596.5092 -3.382800 0.0011 

DEA 112.4832 0.605783 0.5464 
DEA(-1) 188.7747 0.969252 0.3353 

R-square 0.597397 
Adjusted R-squared 0.562169 
Durbin-Watson stat 2.210651 
Observations/Group 88/22 
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ตำรำงที ่4.10 ผลการประมาณค่าสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง จากการคดัตวั

แปรอตัราทุนหมุนเวยีนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา [CR(-1 )] ออกจากตวัแบบในตารางท่ี 4.9 
 

   
      จากตารางท่ี 4.10  เหลือเพียงตวัแปร 2 ตวัยงัไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้น จ  าเป็นตอ้งแกไ้ข 
โดยใช้วิธี ลดตวัแปร (Backward Elimination) ต่อไปอีกจนตวัแปรอิสระทุกตวัมีระดบันัยส าคญั 
โดยจากตารางท่ี 4.10 เลือกตดัตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่อตวัแปรตามน้อยท่ีสุดท่ีเหลือคือ การวดั
ประสิทธิภาพทางเทคนิค (DEA) และทดสอบอีกคร้ัง 
 
 
 

 

 

 

Variable 
Pooled OLS 

Coefficients t Prob. 
RBC(-1) 0.405130 3.862912 0.0002 

CR 232.3184 3.515930 0.0007 
ROI -9285.520 -3.667630 0.0004 

ROI(-1) 3241.365 1.810304 0.0740 
ATO(-1) -598.3468 -3.410179 0.0010 

DEA 116.4535 0.630771 0.5300 
DEA(-1) 186.6027 0.962920 0.3385 

R-square 0.596221 
Adjusted R-squared 0.566311 
Durbin-Watson stat 2.192036 
Observations/Group 88/22 
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ตำรำงที ่4.11 ผลการประมาณค่าสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง จากการคดัตวั

แปร การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิค (DEA) ออกจากตวัแบบในตารางท่ี 4.10 
 

ค่าสถิติอ่ืนๆ แสดงในภาคผนวก จ. 

          จากตารางท่ี 11 แสดงให้เห็นว่าค่า P-Value ของการทดสอบตวัแปร ควรจะอยู่ในสมการ

แบบจ าลองหรือไม่ และผลท่ีได้พบว่า มีค่า P-Value < 0.10 ทุกตวั แสดงว่าตวัแบบจ าลองใช้ตวั

แปรเหล่าน้ีในการอธิบายเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียง (RBC) ได ้ จากการตรวจสอบปัญหาอตั

สหสัมพนัธ์ และปัญหาความแปรปรวนของความคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี ปรากฏว่า ไม่เกิดปัญหาทั้ง

สอง จึงสรุปวา่สามารถใชแ้บบจ าลองน้ีได ้ 

 

 

Variable 
Pooled OLS 

Coefficients t Prob. 
RBC(-1) 0.404935 3.875330 0.0002 

CR 233.8631 3.554816 0.0006 
ROI -9253.710 -3.669287 0.0004 

ROI(-1) 3281.373 1.840570 0.0693 
ATO(-1) -599.0185 -3.426675 0.0010 
DEA(-1) 299.2108 3.983773 0.0001 

R-square 0.594237 
Adjusted R-squared 0.569496 
Durbin-Watson stat 2.191604 
Observations/Group 88/22 
Heteroscedasticity Test: White 
F-statistic 0.954057 Prob. F(6,81) 0.4616 
Obs*R-squared 5.808544 Prob. Chi-Square(6) 0.4450 
Scaled explained SS 107.5698 Prob. Chi-Square(6) 0.0000 
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4.2.7  การวเิคราะห์ผลของสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง  

         การศึกษาคร้ังน้ีเลือกใชส้มการ Pooled OLS  เน่ืองจากมีความเหมาะสมกวา่ Fixed Effect 

ดงันั้น ค่าประมาณท่ีได ้(ตารางท่ี 4.11) สามารถเขียนเป็นสมการการด ารงเงินกองทุนตามระดบั

ความเส่ียง ไดด้งัน้ี 

RBCit =      0.4RBCit-1   +   233.86CRit   –   9,253.71ROIit   +   3,281.37ROIit-1   –   599.02ATO it-1  
                    (3.875)***        (3.555)***                (-3.669)***               (1.841)*                     (-3.427)***    

            +   299.21DEAit-1                                                                                                            (4.2)  
                  (3.984)***        

หมายเหตุ  : ค่าในวงเล็บขา้งล่างค่าสัมประสิทธ์ิ คือ ค่า t-statistic                                                               
***  หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.01       *  หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.1 
 

สมการดงักล่าวใหค้่า                   R-square                 =  0.594237   และ  
                                       Adjusted R-squared =  0.569496    
 ซ่ึงหมายความว่าร้อยละ 59.42  ของความแปรผนัทั้งหมด (total variation) ในเงินกองทุน
ส ารองตามความเส่ียง (RBCit) สามารถอธิบายไดด้ว้ยเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียงยอ้นหลงั 1 
ช่วงเวลา (RBCit-1) อัตราทุนหมุนเวียน(CRit) อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI it) อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ROIit-1) อตัราการหมุนของสินทรัพยย์อ้นหลงั 1 
ช่วงเวลา (ATO it-1) และ การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลัง  1 ช่วงเวลา (DEAit-1) ส่วนค่า
สัมประสิทธ์ิการพยากรณ์เม่ือปรับแลว้ (Adjust R-square) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 56.95  
 



55 
 

 หลงัจากผา่นการทดสอบปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ (Autocorrelation) ปัญหาค่าความแปรปรวน
ของค่าคลาดเคล่ือนไม่คงท่ี (Heteroscedasticity) แลว้ท าการประมาณค่าสมการการด ารงส ารองตาม
ความเส่ียง ดว้ยวธีิ Pooled OLS พบวา่มี 6 ตวัแปรท่ีมีผลต่อตวัแปรตามอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
และ 0.10 คือ อตัราทุนหมุนเวียน (CR it) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI it) เงินกองทุนตาม
ความเส่ียงยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (RBCit-1) อตัราการหมุนของสินทรัพยย์อ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ATO it-1) 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ROI it-1) และการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิค
ยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (DEA it-1) ส่วนตวัแปรอ่ืนๆท่ีเหลือไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ 
 อตัราทุนหมุนเวียน (CR it) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการด ารงเงินกองทุนตาม
ระดบัความเส่ียง (RBC it) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี ณ ระดบั 0.01 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
เท่ากบั 233.86 สามารถอธิบายไดว้่า เม่ือก าหนดให้ปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ีแลว้ หากอตัราทุนหมุนเวียน 
เพิ่มข้ึน 1หน่วย จะท าใหก้ารด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) เพิ่มข้ึน 233.86 หน่วย 
 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI it) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการด ารง
เงินกองทุนตามระดับความเส่ียง  (RBC it) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี ณ ระดับ 0.01 โดยมีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั 9,253.71 สามารถอธิบายไดว้า่ เม่ือก าหนดให้ปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ีแลว้ 
หากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะท าให้การด ารงเงินกองทุนตามระดบัความ
เส่ียง  
(RBC it) ลดลง 9,253.71 หน่วย 
 เงินกองทุนตามความเส่ียงยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (RBCit-1) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี ณ ระดบั 0.01 โดย
มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั 0.4 สามารถอธิบายไดว้่า เม่ือก าหนดให้ปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ีแลว้ 
หากอตัราทุนหมุนเวียน เพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะท าใหก้ารด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) 
เพิ่มข้ึน 0.4  หน่วย 
 อตัราการหมุนของสินทรัพย์ยอ้นหลัง 1 ช่วงเวลา (ATO it-1) มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี ณ 
ระดบั 0.01 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั 599.02 สามารถอธิบายได้ว่า เม่ือก าหนดให้
ปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ีแลว้ หากอตัราการหมุนของสินทรัพยย์อ้นหลงั 1 ช่วงเวลาเพิ่มข้ึน 1หน่วย จะท าให้
การด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) ลดลง 599.02 หน่วย 
 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ROI it-1) มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี ณ ระดบั 
0.10 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั 3,281.37 สามารถอธิบายไดว้า่ เม่ือก าหนดใหปั้จจยัอ่ืน 
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ๆ คงท่ีแลว้ หากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลาเพิ่มข้ึน 1หน่วย จะท าให้การ
ด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) เพิ่มข้ึน 3,281.37 หน่วย  
 การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (DEA it-1) มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัการด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี ณ ระดบั 
0.01 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากบั 299.21 สามารถอธิบายไดว้า่ เม่ือก าหนดให้ปัจจยัอ่ืน 
ๆ คงท่ีแลว้ หากการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลาเพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะท าให้การ
ด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง (RBC it) เพิ่มข้ึน 299.21 หน่วย 
 เน่ืองจากตวัแปรท่ีผา่นการทดสอบมีหลายตวัแปร หากตอ้งการเปรียบเทียบตวัแปรอิสระตวั
ใด มีผลกระทบต่อตัวแปรตามมากกว่ากัน จ าเป็นต้องปรับตัวแปรอิสระทุกตัวให้มีหน่วยท่ี
เหมือนกนั (Standard unit) ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยปรับมาตรฐาน (Standard Coefficients) แสดงใน
ตารางท่ี 4.12 
ตำรำงที ่4.12 ตารางเปรียบเทียบผลกระทบของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม 

No. Financial Ratio Standardized 
Coefficients 

1. อตัราทุนหมุนเวยีน (CR it) 0.519 

2. อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI it) -0.458 

3. เงินกองทุนตามความเส่ียงยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (RBC it-1) 0.391 

4. อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(ATO it-1) -0.319 

5. อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ROIit-1) 0.151 

6. การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (DEA it-1) 0.068 
หมายเหตุ : ทิศทางของความสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระและตวัแปรตามแต่ละคู่อาจไม่สอดคลอ้งกบัทฤษฎี เพราะขอ้มูลท่ีใชบ้างขอ้มูล
ไม่มีรายละเอียดรายงานเป็นรายไตรมาส จ าเป็นตอ้งกระจายขอ้มูลจากรายปีออกมาเป็นรายไตรมาส จึงอาจมีขอ้ผิดพลาดได ้ 

  
 จากตารางท่ี 4.12 จะพบวา่อตัราทุนหมุนเวียนมีผลต่อเงินส ารองตามความเส่ียงมากท่ีสุดใน
ทิศทางเดียวกนั รองลงมาคืออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีผลต่อเงินทุนส ารองตามความเส่ียง
ในทิศทางตรงกนัขา้ม ในขณะท่ีอตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยย์อ้นหลงั 1 ช่วงเวลามีผลต่อเงิน
ส ารองตามความเส่ียงในทิศทางตรงกนัขา้ม และตวัแปรท่ีมีผลต่อเงินกองทุนส ารองตามความเส่ียง
นอ้ยสุดคือการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา ในทิศทางเดียวกนั  
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4.3   การพยากรณ์ค่าเงินกองทุนตามความเส่ียงในไตรมาสถดัไปจากแบบจ าลอง 

         จากสมการพยากรณ์ท่ี (4.1) จ าเป็นตอ้งมีขอ้มูลของตวัแปรอิสระคือ เงินกองทุนตามความ
เส่ียงยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (RBCit-1) อตัราทุนหมุนเวียน (CR it)  อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI 

it)  อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลัง  1 ช่วงเวลา (ROIit-1)อัตราการหมุนของสินทรัพย์
ยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ATO it-1) และการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (DEA it-1)  
แต่เน่ืองจากขอ้มูลท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนัจ ากดัถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2555 ดงันั้นในงานวจิยัน้ีจะท าการ
พยากรณ์ค่า CR และ ROI   ไปอีก 1 ไตรมาส โดยท าการคดัเลือกจากวิธีการพยากรณ์ 3 รูปแบบ คือ 
การใช้วิธีค่าเฉล่ีย  การใช้สมการถดถอย  และการใช้ Winter’s method โดยคดัเลือกรูปแบบการ
พยากรณ์จากการใช้ค่าร้อยละค่าสัมบูรณ์ของความคลาดเคล่ือนเฉล่ีย (Mean Absolute Percentage 
Error : MAPE) ในการเปรียบเทียบ 
         ส่วนค่า  RBCit-1, ค่า ROIit-1, ค่า ATO it-1 และค่า DEA it-1 ไม่จ  าเป็นต้องพยากรณ์เพราะว่าใช้
ขอ้มูลในไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2555 ซ่ึงมีขอ้มูลจริงอยูแ่ลว้ งานวิจยัน้ีจึงพยากรณ์เพียงค่า CR it และ 

ROI it  ของบริษทัประกนัชีวิตแต่ละบริษทั แต่ตอ้งพยากรณ์ 22 คร้ัง ต่อ 1 ตวัแปร ต่อ 3 รูปแบบการ
พยากรณ์ รวมทั้งหมด 132 คร้ัง ซ่ึงเป็นการพยากรณ์ท่ีมากเกินไป ดงันั้นจึงใชว้ธีิการคดัเลือกบริษทั
ประกันชีวิตมาเป็นตวัแทน โดยแบ่งบริษทัประกันชีวิตเป็น 3 กลุ่ม คือ บริษทัประกันชีวิตท่ีมี
ประสิทธิภาพ  บริษทัประกนัชีวิตท่ีพอมีประสิทธิภาพ  และบริษทัประกนัชีวิตท่ีดอ้ยประสิทธิภาพ 
(ตารางท่ี 4.1) โดยในแต่ละกลุ่มจะสุ่มมา 1 บริษทัมาท าการพยากรณ์ ซ่ึงผลท่ีไดด้งัตาราง 4.13  

ตำรำงที ่4.13 ค่ำ MAPE ท่ีค านวณจากการพยากรณ์ตวัแปรอิสระดว้ยวธีิการพยากรณ์ทั้ง 3 วธีิ   

วธีิกำรพยำกรณ์ Regression Average Winter’s 
ตวัแปร CR ROI CR ROI CR ROI 

บมจ.เมืองไทยประกนัชีวติ 0.4909 0.4850 0.5269 0.5133 0.9191 0.8925 
บมจ.กรุงเทพประกนัชีวติ 0.4984 0.4822 0.5255 0.5124 0.9251 0.8957 
บมจ.ประกนัชีวตินครหลวงไทย 0.5111 0.4879 0.5356 0.5269 0.8754 0.9116 

เฉลีย่ 0.5001 0.4862 0.5293 0.5175 0.9243 0.9093 
วธีิการค านวณแสดงในภาคผนวก ฉ. 

   

 



58 
 

 จากตารางท่ี 4.13 พบว่า วิธี Winter’s ให้ผลท่ีคลาดเคล่ือนมากท่ีสุดเม่ือพิจารณาจากค่า 

MAPE  และวิธีการพยากรณ์ 2 วิธี คือ การใชส้มการถดถอย และการใช้วิธีค่าเฉล่ีย มีผลท่ีใกลเ้คียง

กนั ซ่ึงการตดัสินใจเลือกวธีิใดวธีิหน่ึง ไม่สามารถท าไดอ้ยา่งชดัเจน ดงันั้นจึงใชท้ั้ง 2 วธีิมาพยากรณ์

ตวัแปรอิสระ เพื่อหาค่าเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง(RBC) และใชค้่า MAPE ในการพิจารณาวา่

วธีิใดดีท่ีสุดในการพยากรณ์น้ี 

 จากตารางท่ี 4.2 จะเห็นว่าการพยากรณ์ค่า RBC ในไตรมาสท่ี t นั้นตอ้งใช้ค่า CR และ ROI 

ในไตรมาส t ส่วนค่าอ่ืนนั้น ใช้ขอ้มูลในไตรมาสท่ี t-1 ดงันั้น จึงจ าเป็นตอ้งพยากรณ์ค่า CR และ 

ROI ในไตรมาสท่ีตอ้งการพยากรณ์ค่า RBC ในท่ีน้ี t คือไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2556  โดยการพยากรณ์

ค่าทั้ง 2 ท าได ้ 2 วธีิ คือ  

ก. พยากรณ์ CR และ ROI โดยใชก้ารถดถอยอยา่งง่าย (Simple Regression) 

 จากตารางท่ี 4.14 แสดงวา่ CR(F) และ ROI(F) ท่ีพยากรณ์ โดยใชก้ารถดถอยอยา่งง่ายส าหรับ

ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2556 รวมทั้งแสดงค่าตวัแปรต่างๆในตวัแบบ และค่า RBC ท่ีพยากรณ์ได ้ เม่ือ

พิจารณา ค่า MAPE ท่ีไดจ้ากตาราง 4.14 พบวา่ ในแต่ละบริษทั ค่า RBC ท่ีพยากรณ์ไดใ้นไตรมาสท่ี 

1 ปี พ.ศ. 2556 ของ บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ  ใหค้่าท่ีใกล ้RBC จริงมากท่ีสุด (MAPE = 0.004) 

ในขณะท่ี RBC ท่ีพยากรณ์ของ บมจ. อลิอนัซ์อยุธยา ประกนัชีวิต ให้ค่าห่างจาก RBC จริงมากท่ีสุด 

(MAPE = 0.7581) และเม่ือพิจารณารวมทุกบริษทั พบวา่ ค่า MAPE รวมมีค่าเท่ากบัร้อยละ 30.55   
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ตำรำงที ่4.14 ค่า MAPE จากการใชต้วัแปรท่ีพยากรณ์ดว้ยสมการถดถอย   

RBCit= 0.4RBCit-1+233.86CRit–9,253.71ROIit+3,281.37ROIit-1 –599.02ATOit-1 +299.21DEAit-1 RBC(-1) CR(F) ROI(F) ROI(-1) ATO(-1) DEA(-1) RBC(F) RBC MAPE 

 บมจ. กรุงเทพประกนัชีวติ  267.89 0.6317 0.0223 0.0403 0.2705 0.969 308.67 265.26 0.1636 
 บมจ. ไทยประกนัชีวติ  430.56 0.663 0.0232 0.0465 0.1438 0.766 408.23 360.31 0.1330 
 บมจ. พรูเดน็เชียล ประกนัชีวติ  291.7 0.682 0.0183 0.0404 0.3728 0.965 304.82 295.91 0.0301 
 บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวติ  293.55 0.6301 0.0309 0.0379 0.38 1 174.78 286.41 0.3897 
 บมจ. อลอินัซ์อยุธยำ ประกนัชีวติ  936.46 0.6132 0.0253 0.0498 0.0704 1 704.32 400.62 0.7581 
 บมจ. เมอืงไทยประกนัชีวติ  432.75 0.6889 0.0228 0.0397 0.4994 0.973 245.47 439.57 0.4416 
 บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวติ  329.22 0.6599 0.0235 0.0369 0.1466 0.813 345.07 451.26 0.2353 
 บมจ. อำคเนย์ประกนัชีวติ  127.27 0.7094 0.0187 0.0455 0.5632 0.973 146.83 380.59 0.6142 
 บมจ. ไทยพำณชิย์ประกนัชีวติ  352.05 0.6872 0.0216 0.0409 0.1962 1 417.54 277.86 0.5027 
 บมจ. ทพิยประกนัชีวติ  378.11 0.6695 0.0126 0.0455 0.2292 0.905 474.01 665.69 0.2879 
 บมจ. สหประกนัชีวติ  357.27 0.6121 0.0157 0.0358 0.3748 0.884 298.23 181 0.6477 
 บมจ. เจนเนอรำลี ่ประกนัชีวติ  296.12 0.625 0.0173 0.0342 0.3849 0.941 267.74 286.75 0.0663 
 บมจ. โตเกยีวมำรีนประกนัชีวติ  289.53 0.8769 0.0282 0.055 0.232 0.912 374.31 411.74 0.0909 
 บมจ. ประกนัชีวตินครหลวงไทย  132.97 0.6485 0.0154 0.0379 0.4554 1 213.12 303.23 0.2972 
 บมจ. ไทยคำร์ดฟิ ประกนัชีวติ  436.57 0.6224 0.0201 0.0409 0.3333 1 367.95 366.48 0.0040 
 บมจ. บำงกอกสหประกนัชีวติ  666.67 3.1138 0.0213 0.0225 0.5737 1 827.14 962.71 0.1408 
 บมจ.ไทยซัมซุง ประกนัชีวติ  167.5 0.6119 0.0223 0.0352 0.5355 1 97.68 272.92 0.6421 
 บมจ. กรุงไทย-แอกซ่ำ ประกนัชีวติ  360.99 0.6756 0.0206 0.0433 0.2644 0.963 383.61 292.92 0.3096 
 บมจ. เอฟดบับลวิด ีประกนัชีวติ  236.66 0.6503 0.0206 0.0377 0.3111 0.971 284.00 237.53 0.1956 
 บมจ. แอ๊ดวำนซ์ ไลฟ์ ประกนัชีวติ  174.12 0.6201 0.016 0.0361 0.538 1 162.00 191.67 0.1548 
 บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชัวรันซ์  298.7 0.5293 0.0188 0.0348 0.4162 1 233.38 160.26 0.4563 
 บริษัท เอไอเอ จ ำกดั  661.01 0.738 0.0235 0.0398 0.1966 1 531.57 633 0.1602 

MAPE 30.55% 
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ข. พยากรณ์ CR และ ROI โดยใชว้ธีิค่าเฉล่ีย (Averaged Method) 

 การพยากรณ์ CR และ ROI โดยใชว้ิธีค่าเฉล่ียนั้น ท าไดจ้ากการน าค่า CR และ ROI แต่ละ

ไตรมาสมาหาค่าเฉล่ียเลขคณิตของแต่ละไตรมาส แลว้ให้ค่าเฉล่ียในไตรมาสท่ีตอ้งการพยากรณ์

เป็นค่าพยากรณ์  จากตารางท่ี 4.15  แสดงค่า CR(F) และ ROI(F) ท่ีพยากรณ์ได ้จากนั้นท าการหาค่า 

RBC ในไตรมาสถดัไปตามแบบจ าลองท่ีใช้ในการพยากรณ์ และหาค่า MAPE ของแต่ละบริษทั 

พบวา่ ค่า MAPE ของ บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต มีค่าน้อยสุด (MAPE = 0.0019) ในขณะท่ีค่า 

MAPE ของ บมจ. อลิอนัซ์อยุธยา ประกนัชีวิต มีค่ามากท่ีสุด (MAPE = 0.9686) และเม่ือพิจารณา

รวมทุกบริษทัพบวา่ ค่า MAPE รวมมีค่าเท่ากบัร้อยละ 35.52 
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ตำรำงที ่4.15 ค่า MAPE จากการใชต้วัแปรท่ีพยากรณ์ดว้ยวธีิค่าเฉล่ีย    

RBCit= 0.4RBCit-1+233.86CRit–9,253.71ROIit+3,281.37ROIit-1 –599.02ATOit-1 +299.21DEAit-1 RBC(-1) CR(F) ROI(F) ROI(-1) ATO(-1) DEA(-1) RBC(F) RBC MAPE 

 บมจ. กรุงเทพประกนัชีวติ  267.89 0.35337 0.00946 0.0403 0.2705 0.969 362.39 265.26 0.3662 
 บมจ. ไทยประกนัชีวติ  430.56 0.33623 0.00999 0.0465 0.1438 0.766 454.05 360.31 0.2602 
 บมจ. พรูเดน็เชียล ประกนัชีวติ  291.7 0.38071 0.00882 0.0404 0.3728 0.965 322.09 295.91 0.0885 
 บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวติ  293.55 0.31271 0.01275 0.0379 0.38 1 268.51 286.41 0.0625 
 บมจ. อลอินัซ์อยุธยำ ประกนัชีวติ  936.46 0.32923 0.00901 0.0498 0.0704 1 788.65 400.62 0.9686 
 บมจ. เมอืงไทยประกนัชีวติ  432.75 0.3593 0.01003 0.0397 0.4994 0.973 286.56 439.57 0.3481 
 บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวติ  329.22 0.33519 0.01056 0.0369 0.1466 0.813 388.88 451.26 0.1382 
 บมจ. อำคเนย์ประกนัชีวติ  127.27 0.37116 0.00893 0.0455 0.5632 0.973 158.14 380.59 0.5845 
 บมจ. ไทยพำณชิย์ประกนัชีวติ  352.05 0.34158 0.00954 0.0409 0.1962 1 448.31 277.86 0.6134 
 บมจ. ทพิยประกนัชีวติ  378.11 0.40394 0.00971 0.0455 0.2292 0.905 438.65 665.69 0.3411 
 บมจ. สหประกนัชีวติ  357.27 0.36126 0.00861 0.0358 0.3748 0.884 305.18 181 0.6861 
 บมจ. เจนเนอรำลี ่ประกนัชีวติ  296.12 0.42453 0.01012 0.0342 0.3849 0.941 287.30 286.75 0.0019 
 บมจ. โตเกยีวมำรีนประกนัชีวติ  289.53 0.56923 0.00793 0.055 0.232 0.912 489.93 411.74 0.1899 
 บมจ. ประกนัชีวตินครหลวงไทย  132.97 0.35875 0.00736 0.0379 0.4554 1 219.76 303.23 0.2753 
 บมจ. ไทยคำร์ดฟิ ประกนัชีวติ  436.57 0.47446 0.0075 0.0409 0.3333 1 449.95 366.48 0.2278 
 บมจ. บำงกอกสหประกนัชีวติ  666.67 2.69653 0.00906 0.0225 0.5737 1 842.82 962.71 0.1245 
 บมจ.ไทยซัมซุง ประกนัชีวติ  167.5 0.4203 0.00992 0.0352 0.5355 1 167.43 272.92 0.3865 
 บมจ. กรุงไทย-แอกซ่ำ ประกนัชีวติ  360.99 0.37492 0.00737 0.0433 0.2644 0.963 435.72 292.92 0.4875 
 บมจ. เอฟดบับลวิด ีประกนัชีวติ  236.66 0.34724 0.00814 0.0377 0.3111 0.971 328.43 237.53 0.3827 
 บมจ. แอ๊ดวำนซ์ ไลฟ์ ประกนัชีวติ  174.12 0.39772 0.00862 0.0361 0.538 1 178.29 191.67 0.0698 
 บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชัวรันซ์  298.7 0.55599 0.00809 0.0348 0.4162 1 338.73 160.26 1.1136 
 บริษัท เอไอเอ จ ำกดั  661.01 0.4076 0.01081 0.0398 0.1966 1 571.73 633 0.0968 

MAPE 35.52% 
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            จากการพยากรณ์ตวัแปรอิสระโดยวธีิ การใชส้มการถดถอยอยา่งง่าย และ การใชว้ธีิค่าเฉล่ีย 

พบวา่ การใชส้มการถดถอยในการพยากรณ์ค่าตวัแปรอิสระในแบบจ าลองมีความเหมาะสมส าหรับ

งานวจิยัน้ีมากกวา่ 

            นอกจากน้ีไดท้  าการทดสอบสมการโดยทดสอบกบัขอ้มูลในไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 ถึง 

ไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2555 เม่ือค านวณหาค่า MAPE พบวา่ ไดค้่าโดยรวมเท่ากบัร้อยละ 23.45 

(ภาคผนวก ช) 
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บทที ่5 

สรุปผลกำรวจิยัและข้อเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการวจิยั 

การศึกษาผลกระทบของการด าเนินงานและประสิทธิภาพของธุรกิจประกนัชีวติไทยท่ีมีผล

ต่อการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง ไดท้  าการศึกษาดว้ยแบบจ าลอง Panel Regression  โดยใช้

ขอ้มูลท่ีมีลกัษณะมีการรวมกนัระหวา่งขอ้มูลภาคตดัขวางและขอ้มูลอนุกรมเวลา (Panel Data)  ราย

ไตรมาสตั้งแต่ปี พ.ศ.2554 ไตรมาสท่ี 4 ถึง พ.ศ. 2555 ไตรมาสท่ี 4  วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวั

แปรท่ีส าคญั คือ อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) และ ประสิทธิภาพทางเทคนิค ท่ีคาดวา่จะ

ส่งผลกระทบต่อการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง(RBC) ของบริษทัประกนัชีวติในประเทศไทย  

ตวัแปรต่างๆท่ีจะน าไปใช้อธิบายผลกระทบต่อเงินกองทุนตามความเส่ียง ได้ผ่านการ

ทดสอบในรูปแบบต่างๆ ไม่ว่าจะ การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล การทดสอบปัญหาภาวะร่วมพหุ

เชิงเส้น การทดสอบปัญหาอตัสหสัมพนัธ์ การทดสอบปัญหาค่าความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือน

ไม่คงท่ี นอกจากการทดสอบปัญหาดงักล่าวขา้งตน้ งานวจิยัน้ีตอ้งการไดค้่าตวัแปรอิสระทุกตวัท่ีจะ

น าไปใชต้อ้งมีระดบันยัส าคญัทางสถิติ จึงท าการตรวจสอบและคดัเลือกตวัแปรอิสระโดยวิธีลดตวั

แปร (Backward Elimination) ซ่ึงพบว่ามีตัวแปร 6 ตวัท่ีผ่านเง่ือนไขการทดสอบทั้งหมด ได้แก่ 

เงินกองทุนตามความเส่ียงย้อนหลัง 1 ช่วงเวลา (RBC it-1) อัตราทุนหมุนเวียน (CRit)  อัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุน (ROIit) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ROIit-1) 

อตัราการหมุนของสินทรัพยย์อ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ATOit-1) และการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิค

ยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (DEAit-1) โดยตวัแปรอตัราทุนหมุนเวียนสามารถอธิบายเงินกองทุนตามระดบั

ความเส่ียงได้มากท่ีสุด ในส่วนการคัดเลือกสมการท่ีเหมาะสมในการประมาณค่ามาสร้าง

แบบจ าลอง  พบวา่แบบจ าลอง Pooled OLS มีความเหมาะสมมากกวา่ แบบจ าลอง Fixed Effect และ 

Random Effect ดงันั้นจึงใช้แบบจ าลอง Pooled OLS Panel Regression ในการประมาณค่า สมการ

การด ารงเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียง  
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5.2 อภิปรายผลการวิจยั 

 จากผลการประมาณค่าสมการการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง ด้วยวิธี Pooled OLS 
พบวา่ มีทั้งหมด 6 ตวัแปรท่ีมีผลต่อตวัแปรตาม ดงัน้ี  
 การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (DEA it-1) เป็นการวดัประสิทธิภาพใน

กรณีท่ีมีการแข่งขนัท่ีไม่สมบูรณ์ซ่ึงเป็นสาเหตุท่ีท าให้หน่วยธุรกิจหน่ึงไม่ไดด้ าเนินการผลิตอยูใ่น

ระดบัท่ีเหมาะสม โดยค่าท่ีได้ยิ่งเขา้ใกล้ 1 หมายถึง หน่วยธุรกิจยิ่งมีประสิทธิภาพ เม่ือเทียบกบั

หน่วยธุรกิจในอุตสาหกรรมเดียวกัน ทั้ งน้ียงัมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับการด ารง

เงินกองทุนตามความเส่ียง (RBC it) คือ หากการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา

เพิ่มข้ึน(ลดลง) จะท าใหก้ารด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง (RBC it) เพิ่มข้ึน(ลดลง) 

 อตัราทุนหมุนเวียน (CR it) ใช้วดัความสามารถของกิจการในการจ่ายหน้ีสินระยะสั้น ยิ่งมีค่า

มากจะส่งผลดีและท าใหธุ้รกิจมีความยนืหยุน่ทางการเงินดว้ย ซ่ึงอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนน้ีสามารถ

อธิบายถึงผลกระทบต่อการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียงได้ โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกนั คือ เม่ืออตัราส่วนทุนหมุนเวียนเพิ่มข้ึน(ลดลง) ส่งผลถึงกองทุนส ารองตามความเส่ียงมีค่า

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ดว้ย  

 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI it) แสดงให้ทราบถึงความสามารถในการท าก าไรจาก

การลงทุนของกิจการ ว่ามีรายได้จากการลงทุนระยะสั้ นและการให้กู้ยืมมากน้อยเพียงใด ซ่ึงมี

ผลกระทบต่อการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง  (RBC it) ในทิศทางตรงกันข้าม คือ อัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนเพิ่มข้ึน(ลดลง) จะท าให้การด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง (RBC it) 

ลดลง(เพิ่มข้ึน) ส่วนอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ROI it-1) มีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวกนักบัการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง  โดยเหตุผลท่ี อตัราผลตอบแทนจากการ

ลงทุน (ROI it) และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ROI it-1)  เม่ือวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์แต่ละตวั เทียบกับ RBCit พบว่า ทั้ ง ROI it และ ROI it-1 มีค่าลบทั้ งคู่หรือมีทิศทาง

ความสัมพนัธ์ตรงขา้มกบัเงินกองทุนตามความเส่ียง อาจเป็นเพราะวา่ ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการ

ลงทุนมีนอ้ยเม่ือเทียบกบัการน าเงินไปลงทุนในลกัษณะท่ีมีความเส่ียงสูง ท าให้ถูกก าหนดค่าความ

เส่ียง(Risk Charge)ไวสู้ง ส่งผลให้แมไ้ดผ้ลตอบแทนจากการลงทุนมา แต่ก็มีโอกาสท่ีเงินกองทุน

ตามความเส่ียงลดลงได ้
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 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ย ้อนหลัง 1 ช่วงเวลา (ATO it-1) เป็นอัตราส่วนแสดง

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)ใชว้ดัความสามารถในการด าเนินงานของบริษทั

วา่มีการจดัการสินทรัพยเ์พื่อก่อให้เกิดรายไดสู่้กิจการมากน้อยอย่างไร มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกนัขา้มกบัการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง (RBC it) คือ เม่ือก าหนดให้ปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ีแลว้ 

หากอตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยย์อ้นหลงั 1 ช่วงเวลาเพิ่มข้ึน จะท าให้การด ารงเงินกองทุนตาม

ระดบัความเส่ียง (RBC it) ลดลง   เหตุผลท่ีความสัมพนัธ์ของ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย์

ยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (ATO it-1) กบั เงินกองทุนตามความเส่ียง (RBC it) มีทิศทางท่ีตรงกนัขา้มกนั ซ่ึง

มีความเป็นไปไดท่ี้ขดัแยง้กบัความจริง แต่อีกเหตุผลหน่ึงซ่ึงสามารถอธิบายไดว้า่ ตวัแปรทั้ง 2 มีทิศ

ตรงกันข้ามกัน อาจเป็นเพราะว่า รายได้ท่ีได้รับไม่ก่อให้เกิดก าไร ท าให้ไม่ได้ไปเพิ่มในส่วน

เงินกองทุน แต่สินทรัพยต์อ้งน าลงทุนอยู่แลว้ ท าให้ความเส่ียงเกิดข้ึน ซ่ึงส่งผลให้เงินกองทุนตาม

ความเส่ียงมีทิศทางความสัมพนัธ์ตรงขา้มกบัอตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยย์อ้นหลงั 1 ช่วงเวลา 

(ATO it-1) 

 นอกจากตัวแปรท่ีกล่าวมาทั้งหมดท่ีมีผลต่อตวัแปรตาม ตวัแปรตามเองก็สามารถอธิบาย

ผลกระทบท่ีมีต่อตวัมนัเองไดด้ว้ย คือ เงินกองทุนตามความเส่ียงยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา (RBCit-1) มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง (RBC it) อย่างมีนยัส าคญั

ทางสถิติท่ี ณ ระดบั 0.01 โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิ เท่ากบั 0.4 สามารถอธิบายไดว้า่ เม่ือก าหนดใหปั้จจยั

อ่ืน ๆ คงท่ีแลว้ หากอตัราทุนหมุนเวยีน เพิ่มข้ึน 1หน่วย จะท าใหก้ารด ารงเงินกองทุนตามความเส่ียง 

(RBC it) เพิ่มข้ึน 0.4 หน่วย 

 จากการศึกษาผลกระทบของเงินกองทุนตามความเส่ียง (RBC it) ดงัท่ีกล่าวมา พบวา่เกิดปัญหา

ความสัมพนัธ์ท่ีไดบ้างตวัแปรมีทิศทางท่ีขดัแยง้กบัขอ้เทจ็จริง ซ่ึงส่วนหน่ึงอาจจะมาจากการมีขอ้มูล

ท่ีน ามาใชใ้นงานวจิยัมีจ  ากดั และอีกส่วนอาจมาจาก การปรับหน่วยในอตัราส่วนทางการเงินให้เป็น

หน่วยเดียวกัน ท าให้ข้อมูลท่ีน ามาใช้มีความเป็นไปได้ท่ีจะผิดพลาดเกิดข้ึนได้ ดังนั้ นการน า

ผลกระทบดงักล่าวไปใชป้ระโยชน์ ควรค านึงถึงจุดบกพร่องตรงน้ีดว้ย 

  สุดทา้ยจากการน าเอารูปแบบสมการท่ีผ่านการคดัเลือกมาใช้ในการพยากรณ์ พบว่า เกิด

ความคลาดเคล่ือนอยูท่ี่ประมาณ 30.55 % ซ่ึงผลท่ีไดจ้ากการพยากรณ์ถือวา่เป็นท่ีน่าพอใจ เม่ือเทียบ

กบัขอ้จ ากดัในดา้นขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นงานวจิยั  
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  ผลการศึกษา เม่ือเปรียบเทียบกบังานวจิยัอ่ืนๆ ตวัแปรท่ีใชใ้นการอธิบายเงินกองทุนตามระดบั

ความเส่ียงได้ผลท่ีมีลักษณะสอดคล้องกันและเป็นไปในทิศทางเดียวกัน  ถึงแมจ้ะไม่สามารถ

เปรียบเทียบกนัไดโ้ดยตรง แต่ภาพรวมมีลกัษณะไม่แตกต่างกนั โดยแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนท่ี 

1  ส่วนอตัราส่วนทางการเงิน คือ อตัราทุนหมุนเวียน และ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน   และ

ส่วนท่ี 2  คือ การวเิคราะห์ประสิทธิภาพทางเทคนิคของบริษทัประกนัภยัซ่ึงสามารถอธิบายได ้ดงัน้ี

 งานวิจยัน้ีในส่วนของอตัราส่วนทางการเงินไดค้่า ท่ีสอดคลอ้งกนักบังานวิจยัของ แววดาว อ ่า

อ่อน (2555) ท่ีศึกษา อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของธุรกิจประกนั

ชีวติ คือ อตัราส่วนเงินส ารองต่อสินทรัพย ์และอตัราส่วนทุนหมุนเวยีน โดยส่งผลต่อการด าเนินงาน

ของธุรกิจประกนัชีวิตร้อยละ 99.8 (R-Square = 0.998) ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาคร้ังน้ี คือ อตัรา

ทุนหมุนเวียน ใชอ้ธิบายเงินกองทุนตามระดบัความเส่ียงได้ และงานวิจยัน้ียงัสอดคลอ้งกบังานวิจยั

ของ ชลิตา แควกลาง (2552) ซ่ึงเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัประกนัชีวิตกบับริษทั

ประกนัวินาศภยั จากการศึกษาพบว่า อตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของ

บริษทัประกนัชีวิต คือ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน และอตัราการจ่ายปันผล  ซ่ึงไดผ้ลท่ีไม่

แตกต่างท่ีงานวิจยัคร้ังน้ี พบวา่ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมีผลต่อเงินกองทุนตามระดบัความ

เส่ียง  และสุดทา้ยยงัสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ  อรอนงค ์กลัยาณสิทธ์ิ (2546) ไดท้  าการศึกษาเร่ือง 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิตในประเทศไทย ซ่ึงเป็นการศึกษาความมัน่คง

ของธุรกิจ โดยวดัความมีประสิทธิภาพในการบริหารจดัการ และความสามารถในการท าก าไรของ

ธุรกิจประกนัชีวติ ดว้ยการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน คือ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน ของ

บริษทัประกนัชีวติ 

 การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิค  มีงานวิจยัท่ีมีการวิเคราะห์ด้วยวิธี DEA คืองานวิจยัของ 

David L. Eckles and NarumonSaardchom ในปี พ.ศ. 2550 ไดท้  าการศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิค

และประสิทธิภาพดา้นขนาดของธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2540 - พ.ศ. 

2545 โดยใช้วิธี Data Environment Analysis (DEA) ผลการศึกษาพบว่าประสิทธิภาพทางเทคนิค

ของธุรกิจประกนัวินาศภยัอยูใ่นช่วง 0.691 ถึง 0.791ซ่ึงเม่ือน ามาเปรียบเทียบกบัการวิจยัน้ีซ่ึงใชว้ิธี

เดียวกนั วิเคราะห์ประสิทธิภาพของบริษทัประกนัชีวิต พบว่า  บริษทัประกนัชีวิต มีระดบัความมี

ประสิทธิภาพมากกวา่บริษทัประกนัวินาศภยั ซ่ึงจากการค านวณไดค้่าประสิทธิภาพมีค่าอยูร่ะหวา่ง 
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0.899 ถึง 1  ซ่ึงเม่ืออนุมานให้ค่าอ่ืนๆเหมือนกนั พบวา่ ความมีประสิทธิภาพของบริษทัประกนัชีวิต 

ดีกว่า บริษทัประกนัวินาศภยั  นอกจากน้ีเม่ือวิเคราะห์ถึงปัจจยัผลผลิตและปัจจยัการผลิตในการ

วิเคราะห์ประสิทธิภาพทางเทคนิคพบว่า มีงานวิจยัของ ชยันนัท์  ใจวงัเยน็ (2551) ไดท้  าการศึกษา

ประสิทธิภาพการด าเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิตโดยใชว้ิธีการวดัประสิทธิภาพตามแบบจ าลอง

เส้นพรมแดนเชิงเฟ้นสุ่ม (Stochastic Frontier Method) โดยการประมาณค่าพารามิเตอร์ (Parametric 

Approach) ข้ึนมาเพื่อหาความไม่มีประสิทธิภาพทางเทคนิคประมาณจากขอบเขตการผลิต โดย

ฟังก์ชนัการผลิตของธุรกิจประกนัชีวิตจะอยูใ่นรูปแบบลอการิทึมอดิสัย (Translog Function) ซ่ึงตวั

แปรผลผลิตคือ เบ้ียประกนัภยัรับสุทธิบวกกบัรายไดข้องบริษทัประกนัชีวิตจากการลงทุนอ่ืนๆ และ

ตวัแปรปัจจยัการผลิตคือ จ านวนพนกังาน  ค่าจา้งหรือค่าบ าเหน็จของบริษทัประกนัชีวิต ค่าใชจ่้าย

ในการด าเนินงานบวกกบัค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ซ่ึงการใช้ตวัแปรปัจจยัผลผลิตคล้ายกบังานวิจยัช้ินน้ีคือ 

รายได ้และปัจจยัการผลิตท่ีคลา้ยกนัคือ ค่าใชจ่้ายต่างๆ  จากการศึกษาบริษทัประกนัชีวิตจ านวน  24 

บริษทั ระหว่างปี พ.ศ. 2542 – 2547 พบว่าประสิทธิภาพทางเทคนิคเฉล่ียของบริษทัประกนัชีวิต 

ตลอดช่วงท่ีท าการศึกษาเท่ากบัร้อยละ 79.98 โดยบริษทัประกนัชีวิตท่ีมีประสิทธิภาพทางเทคนิคดี

ท่ีสุดคือ บริษทัอเมริกนัอินเตอร์เนชั่นแนลแอสชวัรันส์ จ  ากดั มีประสิทธิภาพทางเทคนิคร้อยละ 

96.36 รองลงมา คือ บริษทัไทยประกนัชีวติ จ  ากดั(มหาชน) มีประสิทธิภาพทางเทคนิคร้อยละ 94.28 

และบริษทัอยุธยา  อลิอนัซ์ ซี.พี.ประกนัชีวิต จ  ากดั(มหาชน) มีประสิทธิภาพทางเทคนิคร้อยละ 

90.70 ส่วนบริษทัประกนัชีวิตท่ีมีประสิทธิภาพทางเทคนิคต ่าท่ีสุดคือ บริษทัไอ เอ็นจี ประกนัชีวิต 

จ  ากดั(มหาชน) มีประสิทธิภาพทางเทคนิคร้อยละ 64.36 โดยผลลพัธ์ท่ีสอดคลอ้งกบังานวิจยัน้ีอยูท่ี่ 

บริษทัท่ีมีประสิทธิภาพทางเทคนิคมากท่ีสุดคือ บริษทัอเมริกนัอินเตอร์เนชัน่แนลแอสชวัรันส์ จ  ากดั 
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5.3 ขอ้เสนอแนะ 

 1. ขอ้มูลงบการเงินของบริษทัประกนัชีวิตไทยท่ีน ามาใชใ้นการท าการวิจยัพบว่า มีปัญหา

เร่ืองความล่าช้าของการจดัการขอ้มูลของคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบการธุรกิจ

ประกนัภยั (คปภ.) ซ่ึงขอ้มูลล่าสุดท่ีประกาศออกมาคือไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2555 ท าใหใ้นงานวจิยัน้ี

มีจ  านวนขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษานอ้ยกวา่ท่ีคาดหมาย ซ่ึงอาจจะท าให้เกิดความคลาดเคล่ือนในการ

สร้างแบบจ าลองได ้เพราะฉะนั้นในการท าการวจิยัต่อไป ควรใชจ้  านวนขอ้มูลท่ีมากข้ึน  

 2. การศึกษาคร้ังต่อไปควรใชข้อ้มูลท่ีมีรายละเอียดครบถว้นในแต่ละช่วงเวลา เพื่อป้องกนั

ปัญหาในการปรับขอ้มูลซ่ึงอาจท าให้ขอ้มูลมีความคลาดเคล่ือนจากความเป็นจริง ซ่ึงอาจส่งผล

กระทบต่อทิศทางความสัมพนัธ์ในการพยากรณ์ตวัแปรตามได ้

 3. การศึกษาคร้ังต่อไปควรจะน าตัวแปรอิสระอ่ืนๆท่ีคาดว่าจะมีความเก่ียวข้องกับ

เงินกองทุนตามความเส่ียง เช่น อตัราดอกเบ้ียจากการลงทุนในรูปแบบต่างๆ อตัราเงินเฟ้อ อตัรา

แลกเปล่ียน อตัราการออมภาคครัวเรือน และอ่ืนๆ เพื่อใหไ้ดต้วัแบบท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

 4. การศึกษาคร้ังต่อไปอาจท าในรูปแบบอีกรูปแบบหน่ึง ต่อจากงานวิจัย น้ี  เ ช่น 

1. ตดับางบริษทัท่ีมีประสิทธิภาพทางเทคนิค คือ DEA = 1 ออก แล้วหาแบบจ าลอง 2. แบ่งกลุ่ม

บริษทัตามมูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization)  เป็น ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก  

แล้ววิเคราะห์แยกแต่ละขนาด 3. เปรียบเทียบแบบจ าลองต่างๆ แต่ละแบบ เพื่อพิจารณาว่า

แบบจ าลองใดมีความเหมาะสมท่ีสุด เป็นตน้ 
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1. บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 

2554/4 บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต 222.31 1.232836 0.222185 0.11848 0.04171 1.52297 0.09531 0.167129 0.02885 0.302679 4.793422 4.27672 
2555/1 บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต 251.61 0.309171 0.058559 0.031242 0.01014 0.342686 0.02074 0.032986 0.005609 0.06805 1.227887 1.107857 
2555/2 บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต 238.09 0.688212 0.130351 0.069545 0.02258 0.762815 0.04616 0.073427 0.01249 0.151473 2.733264 2.466079 
2555/3 บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต 273.9 0.957983 0.181447 0.096805 0.03143 1.061828 0.06426 0.102209 0.01738 0.210849 3.804668 3.432751 
2555/4 บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต 267.89 1.228939 0.232768 0.124186 0.04032 1.362156 0.08243 0.131118 0.0223 0.270486 4.880781 4.40367 

 

2. บริษทั ไทยประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. ไทยประกนัชีวิต 437.62 1.172009 1.045075 0.524655 0.04262 0.671934 -0.23276 -0.21526 -0.03196 0.13732 5.73477 4.963283 
2555/1 บมจ. ไทยประกนัชีวิต 430 0.286773 0.34101 0.155606 0.0117 0.21066 -0.03265 -0.03828 -0.0047 0.03619 1.799096 1.544052 
2555/2 บมจ. ไทยประกนัชีวิต 464.72 0.638354 0.759086 0.346377 0.02604 0.468928 -0.07268 -0.08521 -0.01045 0.08055 4.004769 3.437043 
2555/3 บมจ. ไทยประกนัชีวิต 449.45 0.888581 1.056637 0.482152 0.03625 0.652742 -0.10117 -0.11861 -0.01455 0.112122 5.574587 4.78432 
2555/4 บมจ. ไทยประกนัชีวิต 430.56 1.139907 1.355497 0.618524 0.0465 0.837363 -0.12978 -0.15216 -0.01867 0.143834 7.151304 6.137517 

 

3. บริษทั.พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ(ประเทศไทย)จ ากดั(มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวิต 266.27 1.546432 0.241069 0.310496 0.03748 1.393772 0.06888 0.103479 0.03259 0.473184 2.17497 2.484728 
2555/1 บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวิต 302.14 0.358262 0.082809 0.073842 0.01016 0.330093 0.006632 0.009597 0.002472 0.09378 0.724968 0.75052 
2555/2 บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวิต 286.38 0.797487 0.184332 0.164371 0.02261 0.734784 0.01476 0.021363 0.005503 0.208759 1.613772 1.67065 
2555/3 บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวิต 265.86 1.110091 0.256587 0.228802 0.03148 1.02281 0.02055 0.029737 0.007661 0.29059 2.246349 2.325523 
2555/4 บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวิต 291.7 1.42407 0.32916 0.293517 0.04038 1.312101 0.02636 0.038148 0.009828 0.372781 2.881707 2.983274 
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4. บริษทั ไทยสมุทรประกนัชีวิต จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต 315.07 1.215676 0.162964 0.230598 0.03917 2.199626 0.07474 0.183434 0.02694 0.36045 5.809235 5.529797 
2555/1 บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต 311.73 0.333465 0.042164 0.055329 0.009523 0.390734 0.0188 0.032263 0.007142 0.09559 0.884843 0.946507 
2555/2 บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต 268.57 0.742289 0.093857 0.123161 0.0212 0.869771 0.04184 0.071817 0.0159 0.212788 1.969651 2.106916 
2555/3 บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต 278.29 1.033257 0.130647 0.171439 0.02951 1.21071 0.05824 0.099969 0.02213 0.296198 2.741729 2.9328 
2555/4 บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต 293.55 1.325504 0.1676 0.219929 0.03785 1.553147 0.07472 0.128244 0.02839 0.379975 3.5172 3.762313 

 

5. บริษทั อลิอนัซ์ อยธุยา ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. อลิอนัซอ์ยุธยา ประกนัชีวิต 903.78 3.205586 0.641953 1.574994 0.04137 0.038832 0.171944 0.016559 0.01134 0.06597 0.459754 0.310833 
2555/1 บมจ. อลิอนัซอ์ยุธยา ประกนัชีวิต 930.28 0.820649 0.191126 0.468384 0.01252 0.008242 0.05051 0.005183 0.003555 0.01771 0.115181 0.073881 
2555/2 บมจ. อลิอนัซอ์ยุธยา ประกนัชีวิต 917.66 1.826755 0.425444 1.042618 0.02787 0.018347 0.112442 0.011537 0.007914 0.03941 0.256391 0.164458 
2555/3 บมจ. อลิอนัซอ์ยุธยา ประกนัชีวิต 947.19 2.54282 0.592212 1.45131 0.03879 0.025539 0.156517 0.016059 0.01102 0.05486 0.356893 0.228924 
2555/4 บมจ. อลิอนัซอ์ยุธยา ประกนัชีวิต 936.46 3.262031 0.759713 1.861799 0.04976 0.032762 0.200787 0.020601 0.01413 0.07038 0.457837 0.293672 

 

6. บริษทั เมืองไทยประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต 439.59 1.396363 0.305686 0.450981 0.05148 2.022953 -0.0582 -0.12926 -0.02868 0.492722 3.507345 3.153661 
2555/1 บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต 571.26 0.370281 0.088687 0.095598 0.00999 0.46906 -0.0114 -0.02282 -0.00569 0.125643 0.757027 0.746684 
2555/2 บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต 458.46 0.824241 0.197415 0.212801 0.02224 1.044123 -0.02537 -0.05079 -0.01267 0.279679 1.685135 1.66211 
2555/3 บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต 526.42 1.147333 0.274799 0.296217 0.03096 1.453406 -0.03531 -0.0707 -0.01763 0.38931 2.345686 2.313636 
2555/4 บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต 432.75 1.471844 0.352524 0.379999 0.03971 1.864487 -0.0453 -0.0907 -0.02262 0.499422 3.009141 2.968025 

 

http://www.jobthaiweb.com/companydetail.php?USERID=the%20sun
http://www.jobthaiweb.com/companydetail.php?USERID=the%20sun
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7. บริษทั. แมนูไลฟ์ประกนัชีวิต (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต 479.15 1.12767 0.414634 0.052416 0.03305 1.554662 0.104506 0.196025 0.01963 0.187841 8.98572 8.768463 
2555/1 บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต 340.60 0.279881 0.133475 0.013053 0.009285 0.305546 -0.00732 -0.0118 -0.00107 0.03688 2.515164 2.46378 
2555/2 บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต 288.8 0.623013 0.297115 0.029056 0.02067 0.680142 -0.01629 -0.02627 -0.00239 0.0821 5.59873 5.484349 
2555/3 บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต 292.23 0.867226 0.41358 0.040445 0.02877 0.946749 -0.02268 -0.03657 -0.00333 0.114284 7.79336 7.634144 
2555/4 บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต 329.22 1.112512 0.530557 0.051885 0.03691 1.214528 -0.02909 -0.04691 -0.00427 0.146608 9.997634 9.793386 

 

8. บริษทั อาคเนยป์ระกนัชีวิต จ  ากดั (มหาชน) 

 

9. บริษทั ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวติ จ ำกัด (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวิต 151.13 1.279463 0.620523 0.454471 0.04474 2.647005 -0.14569 -0.41393 -0.08013 0.550005 4.165895 4.274322 
2555/1 บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวิต 189.55 0.330324 0.086622 0.204634 0.01144 0.868345 -0.08565 -0.31661 -0.04824 0.141693 1.399484 1.415285 
2555/2 บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวิต 177.43 0.735298 0.192819 0.455512 0.02546 1.932927 -0.19067 -0.70477 -0.10739 0.315407 3.115238 3.150409 
2555/3 บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวิต 138.68 1.023526 0.268401 0.634067 0.03544 2.690609 -0.26541 -0.98104 -0.14948 0.439043 4.336371 4.385329 
2555/4 บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวิต 127.27 1.31302 0.344316 0.813407 0.04547 3.451621 -0.34047 -1.25851 -0.19176 0.563222 5.562871 5.625676 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวิต 205.88 1.263082 0.355056 0.173336 0.04381 1.168926 0.102042 0.14241 0.02546 0.249492 4.593788 4.436427 
2555/1 บมจ. ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวิต 219.24 0.373972 0.121163 0.043675 0.01029 0.137629 0.04259 0.02882 0.008358 0.04937 0.615881 0.632676 
2555/2 บมจ. ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวิต 236.14 0.832458 0.269707 0.097219 0.0229 0.30636 0.09481 0.064153 0.01861 0.109889 1.370944 1.40833 
2555/3 บมจ. ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวิต 271.16 1.158771 0.375429 0.135328 0.03187 0.426449 0.131981 0.0893 0.0259 0.152964 1.908337 1.960377 
2555/4 บมจ. ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวิต 352.05 1.486518 0.481615 0.173604 0.04089 0.547066 0.16931 0.114558 0.03322 0.196228 2.448091 2.51485 
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10. บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. ทิพยประกนัชีวิต 294.58 1.137212 0.528736 0.20572 0.04407 1.641623 0.02048 0.041662 0.00444 0.216797 8.383571 8.123874 
2555/1 บมจ. ทิพยประกนัชีวิต 322.59 0.303127 0.10262 0.051939 0.01144 0.30804 0.006926 0.010444 0.001588 0.05767 1.644407 1.410762 
2555/2 บมจ. ทิพยประกนัชีวิต 344.62 0.674757 0.22843 0.115617 0.02548 0.685693 0.01542 0.023248 0.003534 0.12837 3.660433 3.140341 
2555/3 บมจ. ทิพยประกนัชีวิต 369.68 0.939252 0.317972 0.160937 0.03546 0.954476 0.02146 0.032361 0.00492 0.178689 5.095276 4.371315 
2555/4 บมจ. ทิพยประกนัชีวิต 378.11 1.204911 0.407907 0.206456 0.04549 1.22444 0.02753 0.041515 0.006311 0.22923 6.536424 5.607698 

 

11. บริษทั สหประกนัชีวติ จ ำกัด (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. สหประกนัชีวิต 345.81 1.205464 0.159535 0.330603 0.03732 1.942228 0.01877 0.040816 0.0061 0.324991 2.930191 5.49845 
2555/1 บมจ. สหประกนัชีวิต 350.36 0.298191 0.032003 0.104313 0.009003 0.656821 -0.01253 -0.03587 -0.0047 0.0943 0.639306 1.636417 
2555/2 บมจ. สหประกนัชีวิต 482.09 0.663769 0.071238 0.232199 0.02004 1.462076 -0.0279 -0.07984 -0.01046 0.209903 1.423089 3.642648 
2555/3 บมจ. สหประกนัชีวิต 517.18 0.923958 0.099163 0.323218 0.0279 2.035191 -0.03884 -0.11114 -0.01456 0.292182 1.980922 5.070519 
2555/4 บมจ. สหประกนัชีวิต 357.27 1.18529 0.12721 0.414638 0.03579 2.610825 -0.04982 -0.14257 -0.01867 0.374823 2.541206 6.504665 

 

12. บริษทั เจนเนอราล่ี ประกนัชีวติ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต 340.02 1.457951 0.164194 0.283536 0.03387 1.304947 0.01606 0.022859 0.006024 0.375061 2.794443 0.820545 
2555/1 บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต 365.26 0.354076 0.034931 0.068708 0.008597 0.372107 0.005867 0.009411 0.002258 0.09684 0.796859 0.215309 
2555/2 บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต 318.37 0.78817 0.077757 0.152943 0.01914 0.828306 0.01306 0.020949 0.005027 0.215565 1.7738 0.479276 
2555/3 บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต 334.33 1.097123 0.108237 0.212895 0.02664 1.152991 0.01818 0.029161 0.006997 0.300064 2.469107 0.667146 
2555/4 บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต 296.12 1.407433 0.13885 0.273111 0.03417 1.479103 0.02332 0.037409 0.008977 0.384934 3.167469 0.855841 
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13. บริษทั โตเกียวมารีน ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต 227.04 1.118087 0.587124 0.289969 0.05498 1.352342 0.0269 0.046822 0.005983 0.222398 6.826455 6.448192 
2555/1 บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต 237.95 0.307459 0.185704 0.06988 0.01383 0.233433 0.008269 0.009781 0.001919 0.05837 1.030822 1.051454 
2555/2 บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต 221.03 0.684401 0.413376 0.155552 0.0308 0.519619 0.01841 0.021772 0.004271 0.129936 2.2946 2.340526 
2555/3 บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต 260.24 0.952677 0.575414 0.216526 0.04287 0.723302 0.02562 0.030306 0.005945 0.180869 3.194054 3.257982 
2555/4 บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต 289.53 1.222133 0.738164 0.277768 0.05499 0.927881 0.03287 0.038877 0.007627 0.232026 4.09746 4.17947 

 

14. บริษทั ประกนัชีวิตนครหลวงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย 181.25 1.204658 0.781312 0.244286 0.03783 2.961925 -0.04995 -0.15956 -0.0239 0.478428 5.676563 3.633131 
2555/1 บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย 153.19 0.315964 0.171476 0.060011 0.009523 0.61398 -0.03426 -0.09036 -0.0156 0.114568 1.205505 0.910907 
2555/2 บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย 137.63 0.703332 0.381703 0.133583 0.0212 1.366714 -0.07626 -0.20115 -0.03473 0.255028 2.683441 2.02767 
2555/3 บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย 125.92 0.97903 0.531326 0.185946 0.02951 1.902448 -0.10616 -0.28 -0.04834 0.354995 3.735315 2.822491 
2555/4 บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย 132.97 1.255938 0.681606 0.23854 0.03785 2.440537 -0.13618 -0.35919 -0.06202 0.455402 4.791812 3.620805 

 

15. บริษทั ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวิต 319.81 1.316183 0.206489 0.227217 0.04123 1.174569 0.06975 0.092558 0.02307 0.330716 3.012718 3.073146 
2555/1 บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวิต 343.83 0.351193 0.045873 0.05717 0.01028 0.260148 0.01939 0.022634 0.006464 0.08385 0.629398 0.686557 
2555/2 บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวิต 354.94 0.781752 0.102112 0.12726 0.02288 0.579087 0.04317 0.050384 0.01439 0.18664 1.401034 1.528269 
2555/3 บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวิต 377.13 1.088189 0.142139 0.177144 0.03185 0.806082 0.06009 0.070134 0.02003 0.259801 1.950221 2.12733 
2555/4 บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวิต 436.57 1.395972 0.182342 0.227247 0.04086 1.034074 0.07709 0.089971 0.02569 0.333283 2.501822 2.729025 
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16. บริษทั บางกอกสหประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. บางกอกสหประกนัชีวิต 395.24 1.526835 1.1344 0.439697 0.03838 0.609977 -0.27227 -0.19562 -0.06184 0.227126 2.16324 2.175943 
2555/1 บมจ. บางกอกสหประกนัชีวิต 469.35 0.654521 0.030612 0.070961 0.005667 0.261771 -0.02776 -0.02996 -0.01593 0.144323 0.221681 0.258083 
2555/2 บมจ. บางกอกสหประกนัชีวิต 1886.44 1.456956 0.068141 0.157959 0.01261 0.582699 -0.0618 -0.06669 -0.03545 0.321261 0.493459 0.57449 
2555/3 บมจ. บางกอกสหประกนัชีวิต 928.23 2.028064 0.094851 0.219877 0.01756 0.811109 -0.08602 -0.09283 -0.04935 0.447191 0.686888 0.799683 
2555/4 บมจ. บางกอกสหประกนัชีวิต 666.67 2.601682 0.121679 0.282067 0.02253 1.040523 -0.11035 -0.11909 -0.06331 0.573675 0.881167 1.025865 

 

17. บริษทั ไทยซมัซุง ประกนัชีวติ จ  ากดั(มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต 183.12 1.708823 0.174711 0.533453 0.04021 1.406109 -0.06121 -0.09194 -0.03336 0.54503 1.755866 2.299188 
2555/1 บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต 165.61 0.395844 0.05773 0.138955 0.008858 0.427355 -0.00561 -0.01012 -0.00301 0.134721 0.595774 0.724582 
2555/2 บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต 170.06 0.881145 0.128507 0.309312 0.01972 0.951287 -0.01249 -0.02253 -0.00669 0.299887 1.326187 1.612913 
2555/3 บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต 166.47 1.226543 0.17888 0.430559 0.02745 1.32418 -0.01739 -0.03136 -0.00931 0.417439 1.846035 2.245154 
2555/4 บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต 167.5 1.573459 0.229474 0.552338 0.03521 1.698711 -0.0223 -0.04023 -0.01194 0.535508 2.368168 2.880173 

 

18. บริษทั กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต 341.23 1.208521 0.569695 0.251141 0.04469 1.147371 0.06352 0.087615 0.01558 0.245219 4.62485 4.011792 
2555/1 บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต 364.25 0.313532 0.123032 0.063908 0.0109 0.285765 0.01737 0.023216 0.004594 0.06652 1.019728 0.902326 
2555/2 บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต 371.04 0.697918 0.273867 0.142258 0.02427 0.636109 0.03868 0.051678 0.01023 0.148074 2.269904 2.008568 
2555/3 บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต 355.68 0.971494 0.38122 0.198022 0.03379 0.885455 0.05384 0.071935 0.01423 0.206117 3.159677 2.795901 
2555/4 บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต 360.99 1.246271 0.489044 0.25403 0.04334 1.135898 0.06906 0.092281 0.01826 0.264416 4.053361 3.586694 
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19. บริษทั เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต 191.74 1.169883 0.153446 0.239824 0.03591 2.607568 0.05247 0.152315 0.01752 0.333822 7.695568 7.302482 
2555/1 บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต 195.74 0.291323 0.046736 0.060311 0.009496 0.651178 0.02014 0.058961 0.006266 0.07827 2.115642 2.036642 
2555/2 บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต 224.23 0.648482 0.104034 0.134251 0.02114 1.449516 0.04483 0.131246 0.01395 0.17422 4.709397 4.533545 
2555/3 บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต 235.02 0.902678 0.144814 0.186876 0.02942 2.017708 0.06241 0.182692 0.01942 0.242513 6.55542 6.310636 
2555/4 บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวิต 236.66 1.157992 0.185773 0.239732 0.03774 2.588397 0.08006 0.234365 0.02491 0.311105 8.409556 8.095537 

 

20. บริษทั แอ๊ดวานซ์ ไลฟ์ ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. แอ๊ดวานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต 281.51 1.279667 0.299278 0.246873 0.03522 2.599474 -0.08874 -0.2445 -0.04837 0.545088 4.054761 3.667211 
2555/1 บมจ. แอ๊ดวานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต 297.07 0.269054 0.053293 0.031202 0.009077 1.014613 0.009521 0.040773 0.005122 0.135354 1.750929 1.60497 
2555/2 บมจ. แอ๊ดวานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต 228.54 0.598911 0.118629 0.069455 0.02021 2.258519 0.02119 0.09076 0.0114 0.301297 3.89755 3.572647 
2555/3 บมจ. แอ๊ดวานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต 206.03 0.833676 0.16513 0.09668 0.02813 3.14383 0.0295 0.126337 0.01587 0.419401 5.425339 4.973078 
2555/4 บมจ. แอ๊ดวานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต 174.12 1.069473 0.211836 0.124026 0.03608 4.033031 0.03784 0.16207 0.02036 0.538025 6.959842 6.379664 

 

21. บริษทั เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์ จ  ากดั (มหาชน) 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ ์ 245.46 1.348706 0.093462 0.224733 0.03576 1.83915 0.07364 0.147442 0.03098 0.420743 3.758773 3.772634 
2555/1 บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ ์ 285.79 0.354781 0.023235 0.057462 0.008752 0.385028 0.02145 0.035687 0.008929 0.104714 0.753859 0.805633 
2555/2 บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ ์ 268.91 0.789739 0.051722 0.127909 0.01948 0.857067 0.04775 0.079438 0.01988 0.233092 1.678082 1.793331 
2555/3 บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ ์ 283.55 1.099306 0.071996 0.178048 0.02712 1.193027 0.06647 0.110577 0.02767 0.324461 2.335869 2.496294 
2555/4 บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ ์ 298.7 1.410234 0.09236 0.228407 0.03479 1.530463 0.08527 0.141852 0.03549 0.416231 2.996547 3.202346 
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22. บริษทั เอ ไอ เอ จ ากดั 

ปี บริษทั RBC CR LR ER ROI NETP NPM ROE ROA ATO DEBT PROV 
2554/4 บริษทั เอไอเอ จ ากดั 608.62 1.496636 0.493441 0.259676 0.04225 0.531045 0.150449 0.100254 0.0305 0.202736 2.286845 2.230102 
2555/1 บริษทั เอไอเอ จ ากดั 571.14 0.387191 0.127679 0.06721 0.01002 0.129232 0.0364 0.023287 0.007158 0.04947 0.566841 0.540384 
2555/2 บริษทั เอไอเอ จ ากดั 630.67 0.861883 0.284213 0.149608 0.02229 0.287668 0.08103 0.051837 0.01593 0.110124 1.261783 1.202889 
2555/3 บริษทั เอไอเอ จ ากดั 661.17 1.199731 0.39562 0.208253 0.03103 0.40043 0.112793 0.072157 0.02218 0.153291 1.756386 1.674406 
2555/4 บริษทั เอไอเอ จ ากดั 661.01 1.539063 0.507518 0.267155 0.03981 0.513688 0.144696 0.092566 0.02845 0.196648 2.253163 2.147995 
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ภาคผนวก ข. 

ผลลพัธ์จากการวดัประสิทธิภาพทางเทคนิค (DEA) ดว้ยโปรแกรม DEAP 2.1 
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1. บริษทั กรุงเทพประกนัชีวิต จ ากดั (มหาชน) 

FIRM BY FIRM RESULTS: 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     1 
Technical efficiency   =  0.993 
Scale efficiency          =  0.998  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 36106.490 0.000 0.000 36106.490 
input      1 112459.410 -796.178 0.000 111663.232 
input      2 99028.190 -701.089 0.000 98327.101 
input      3 32689.390 -231.431 0.000 32457.959 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     1 
Technical efficiency = 0.959 
Scale efficiency     = 0.963  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 10347.170 0.000 0.000 10347.170 
input      1 121882.720 -4965.334 -1555.409 115361.977 
input      2 106752.720 -4348.959 0.000 102403.761 
input      3 9433.520 -384.309 0.000 9049.211 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     1 
Technical efficiency = 0.966 
Scale efficiency     = 0.999  (drs) 
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 PROJECTION SUMMARY: 
variable Original value Radial movement Slack movement projected 

output     1 21766.770 0.000 0.000 21766.770 
input      1 129240.480 -4348.574 0.000 124891.906 
input      2 113167.050 -3807.749 -1735.977 107623.324 
input      3 20045.280 -674.467 0.000 19370.813 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     1 
Technical efficiency = 0.963 
Scale efficiency     = 0.999  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 31034.280 0.000 0.000 31034.280 
input      1 135334.590 -4968.638 0.000 130365.952 
input      2 117433.940 -4311.438 -4537.628 108584.873 
input      3 28468.790 -1045.196 0.000 27423.594 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     1 
Technical efficiency = 0.969 
Scale efficiency     = 0.992  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 40303.610 0.000 0.000 40303.610 
input      1 142787.210 -4376.050 0.000 138411.160 
input      2 122814.140 -3763.929 -4586.052 114464.159 
input      3 37019.240 -1134.542 0.000 35884.698 
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2. บริษทั ไทยประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     7 
Technical efficiency = 0.700 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 640.500 0.000 0.000 640.500 
input      1 4651.150 -1396.950 -64.006 3190.194 
input      2 3929.060 -1180.074 -570.594 2178.393 
input      3 787.980 -236.666 0.000 -236.666 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     7 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 194.530 0.000 0.000 194.530 
input      1 4507.170 0.000 0.000 4507.170 
input      2 3802.860 0.000 0.000 3802.860 
input      3 95.970 0.000 0.000 95.970 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     7 
Technical efficiency = 0.906 
Scale efficiency     = 0.998  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 336.520 0.000 0.000 336.520 
input      1 4474.100 -418.641 -597.702 3457.756 
input      2 3783.170 -353.991 -1059.464 2369.715 
input      3 296.130 -27.709 0.000 268.421 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     7 
Technical efficiency = 0.947 
Scale efficiency     = 0.989  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 511.020 0.000 0.000 511.020 
input      1 4418.810 -234.216 -567.087 3617.507 
input      2 3705.440 -196.404 -1029.986 2479.049 
input      3 441.200 -23.386 0.000 417.814 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     7 
Technical efficiency = 0.766 
Scale efficiency     = 0.985  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 699.160 0.000 0.000 699.160 
input      1 4386.320 -1026.781 0.000 3359.539 
input      2 3818.270 -893.808 -550.955 2373.507 
input      3 780.400 -182.682 0.000 597.718 
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3. บริษทั.พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ(ประเทศไทย)จ ากดั(มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    12 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1779.790 0.000 0.000 1779.790 
input      1 3577.220 0.000 0.000 3577.220 
input      2 2940.380 0.000 0.000 2940.380 
input      3 1663.480 0.000 0.000 597.718 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    12 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 433.740 0.000 0.000 433.740 
input      1 3845.300 0.000 0.000 3845.300 
input      2 3262.260 0.000 0.000 3262.260 
input      3 391.190 0.000 0.000 391.190 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    12 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.993  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 849.930 0.000 0.000 849.930 
input      1 4013.420 0.000 0.000 4013.420 
input      2 3371.280 0.000 0.000 3371.280 
input      3 793.890 0.000 0.000 793.890 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    12 
Technical efficiency = 0.983 
Scale efficiency     = 0.992  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1299.570 0.000 0.000 1299.570 
input      1 4204.650 -70.463 0.000 4134.187 
input      2 3532.410 -59.197 -147.123 3326.089 
input      3 1225.600 -20.539 0.000 1205.061 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    12 
Technical efficiency = 0.965 
Scale efficiency     = 0.994  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1766.400 0.000 0.000 1766.400 
input      1 4258.520 -148.818 0.000 4109.702 
input      2 3619.150 -126.474 -151.865 3340.811 
input      3 1704.250 -59.556 0.000 1644.694 

 

 



 88 

4. บริษทั ไทยสมุทรประกนัชีวิต จ  ากดั (มหาชน) 
 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     9 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 33457.000 0.000 0.000 33457.000 
input      1 67405.000 0.000 0.000 67405.000 
input      2 79111.000 0.000 0.000 79111.000 
input      3 30958.000 0.000 0.000 30958.000 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     9 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.978  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 10286.000 0.000 0.000 10286.000 
input      1 96241.000 0.000 0.000 96241.000 
input      2 86418.000 0.000 0.000 86418.000 
input      3 9371.000 0.000 0.000 9371.000 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     9 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.998  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 20668.000 0.000 0.000 20668.000 
input      1 98873.000 0.000 0.000 98873.000 
input      2 90438.000 0.000 0.000 90438.000 
input      3 19004.000 0.000 0.000 19004.000 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     9 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.985  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 31382.000 0.000 0.000 31382.000 
input      1 105379.000 0.000 0.000 105379.000 
input      2 95467.000 0.000 0.000 95467.000 
input      3 28902.000 0.000 0.000 28902.000 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     9 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.985  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 46365.000 0.000 0.000 46365.000 
input      1 116281.000 0.000 0.000 116281.000 
input      2 104960.000 0.000 0.000 104960.000 
input      3 42935.000 0.000 0.000 42935.000 
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5. บริษทั อลิอนัซ์ อยธุยา ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    16 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 45.050 0.000 0.000 45.050 
input      1 659.380 0.000 0.000 659.380 
input      2 144.160 0.000 0.000 144.160 
input      3 37.560 0.000 0.000 37.560 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    16 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.774  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 9.010 0.000 0.000 9.010 
input      1 666.130 0.000 0.000 666.130 
input      2 144.510 0.000 0.000 144.510 
input      3 8.570 0.000 0.000 8.570 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    16 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.970  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

http://www.jobthaiweb.com/companydetail.php?USERID=the%20sun
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 19.880 0.000 0.000 19.880 
input      1 658.070 0.000 0.000 658.070 
input      2 143.550 0.000 0.000 143.550 
input      3 16.330 0.000 0.000 16.330 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    16 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 35.630 0.000 0.000 35.630 
input      1 678.620 0.000 0.000 678.620 
input      2 144.120 0.000 0.000 144.120 
input      3 25.200 0.000 0.000 25.200 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    16 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 7.910 0.000 0.000 7.910 
input      1 681.830 0.000 0.000 681.830 
input      2 148.520 0.000 0.000 148.520 
input      3 38.270 0.000 0.000 38.270 
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6. บริษทั เมืองไทยประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    13 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.966  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2098.700 0.000 0.000 2098.700 
input      1 4172.000 0.000 0.000 4172.000 
input      2 3218.640 0.000 0.000 3218.640 
input      3 2217.100 0.000 0.000 2217.100 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    13 
Technical efficiency = 0.998 
Scale efficiency     = 0.980  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 516.540 0.000 0.000 516.540 
input      1 4167.210 -8.770 -436.953 3721.487 
input      2 3375.460 -7.104 0.000 3368.356 
input      3 538.030 -1.132 0.000 536.898 

 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    13 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.954  (drs) 
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 PROJECTION SUMMARY: 
variable Original value Radial movement Slack movement projected 

output     1 1181.590 0.000 0.000 1181.590 
input      1 4416.460 0.000 0.000 4416.460 
input      2 3595.320 0.000 0.000 3595.320 
input      3 1220.880 0.000 0.000 1220.880 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    13 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.947  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1779.310 0.000 0.000 1779.310 
input      1 4714.030 0.000 0.000 4714.030 
input      2 3775.130 0.000 0.000 3775.130 
input      3 1835.200 0.000 0.000 1835.200 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    13 
Technical efficiency = 0.973 
Scale efficiency     = 0.945  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2584.620 0.000 0.000 2584.620 
input      1 5132.680 -138.412 0.000 4994.268 
input      2 4266.780 -115.061 0.000 4151.719 
input      3 2700.720 -72.830 0.000 2627.890 
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7. บริษทั. แมนูไลฟ์ประกนัชีวิต (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    14 
Technical efficiency = 0.950 
Scale efficiency     = 0.998  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2665.600 0.000 0.000 2665.600 
input      1 12229.700 -614.464 0.000 11615.236 
input      2 10926.700 -548.996 -1366.108 9011.596 
input      3 2425.500 -121.866 0.000 2303.634 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    14 
Technical efficiency = 0.327 
Scale efficiency     = 0.983  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 140.000 0.000 0.000 140.000 
input      1 12196.300 -8209.502 -608.628 3378.171 
input      2 10969.400 -7383.658 -858.183 2727.559 
input      3 215.000 -144.720 0.000 70.280 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    14 
Technical efficiency = 0.805 
Scale efficiency     = 0.999  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 869.500 0.000 0.000 869.500 
input      1 12673.000 -2471.719 -2030.990 8170.290 
input      2 11361.200 -2215.868 -3028.455 6116.876 
input      3 860.600 -167.850 0.000 692.750 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    14 
Technical efficiency = 0.861 
Scale efficiency     = 0.986  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1405.600 0.000 0.000 1405.600 
input      1 12920.100 -1792.121 -1980.130 9147.849 
input      2 11580.700 -1606.335 -3101.489 6872.875 
input      3 1342.900 -186.271 0.000 1156.629 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    14 
Technical efficiency = 0.813 
Scale efficiency     = 0.997  (drs) 
PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1919.800 0.000 0.000 1919.800 
input      1 13222.000 -2466.194 -1179.048 9576.758 
input      2 11966.900 -2232.090 -2283.669 7451.141 
input      3 1976.200 -368.605 0.000 1607.595 
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8. บริษทั อาคเนยป์ระกนัชีวิต จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    17 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1192.000 0.000 0.000 1192.000 
input      1 1988.000 0.000 0.000 1988.000 
input      2 1859.000 0.000 0.000 1859.000 
input      3 1361.000 0.000 0.000 1361.000 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    17 
Technical efficiency = 0.949 
Scale efficiency     = 0.981  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 271.000 0.000 0.000 271.000 
input      1 2070.000 -106.344 0.000 1963.656 
input      2 1895.000 -97.353 -168.471 1629.176 
input      3 375.000 -19.265 -52.066 303.669 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    17 
Technical efficiency = 0.978 
Scale efficiency     = 0.992  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 591.000 0.000 0.000 591.000 
input      1 2119.000 -46.624 0.000 2072.376 
input      2 2019.000 -44.424 -255.948 1718.628 
input      3 770.000 -16.942 -165.966 587.092 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    17 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 885.000 0.000 0.000 885.000 
input      1 2063.000 0.000 0.000 2063.000 
input      2 2055.000 0.000 0.000 2055.000 
input      3 1155.000 0.000 0.000 1155.000 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    17 
Technical efficiency = 0.973 
Scale efficiency     = 0.980  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1297.000 0.000 0.000 1297.000 
input      1 2313.000 -61.311 0.000 2251.689 
input      2 2297.000 -60.887 -807.124 1428.989 
input      3 1766.000 -46.811 -277.945 1441.244 
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9. บริษทั ไทยพาณิชยป์ระกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     8 
Technical efficiency = 0.948 
Scale efficiency     = 0.998  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 4594.240 0.000 0.000 4594.240 
input      1 18078.150 -933.352 0.000 17144.798 
input      2 15706.780 -810.921 -542.319 -542.319 
input      3 4261.870 -220.035 0.000 4041.835 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     8 
Technical efficiency = 0.918 
Scale efficiency     = 0.902  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 957.690 0.000 0.000 957.690 
input      1 18886.180 -1550.966 0.000 17335.214 
input      2 15876.940 -1303.842 -173.129 14399.969 
input      3 799.830 -65.683 0.000 734.147 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     8 
Technical efficiency = 0.970 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1935.790 0.000 0.000 1935.790 
input      1 19025.890 -567.277 -860.337 17598.276 
input      2 16265.640 -484.977 -2167.143 13613.520 
input      3 1589.050 -47.379 0.000 1541.671 

 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     8 
Technical efficiency = 0.982 
Scale efficiency     = 0.998  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
   

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 3130.260 0.000 0.000 3130.260 
input      1 19883.450 -366.520 0.000 19516.930 
input      2 16674.050 -307.360 -1230.393 15136.297 
input      3 2637.900 -48.626 0.000 2589.274 

 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     8 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 4311.750 0.000 0.000 4311.750 
input      1 20942.930 0.000 0.000 20942.930 
input      2 16782.620 0.000 0.000 16782.620 
input      3 3612.920 0.000 0.000 3612.920 
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10. บริษทั ทิพยประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     5 
Technical efficiency = 0.890 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 24922.180 0.000 0.000 24922.180 
input      1 109972.070 -12054.206 0.000 97917.864 
input      2 103683.480 -11364.904 -11148.319 81170.257 
input      3 24413.160 -2675.964 0.000 21737.196 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     5 
Technical efficiency = 0.901 
Scale efficiency     = 0.899  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 6218.190 0.000 0.000 6218.190 
input      1 110657.450 -10990.977 0.000 99666.473 
input      2 103677.830 -10297.731 -9636.316 83743.783 
input      3 5703.050 -566.452 0.000 5136.598 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     5 
Technical efficiency = 0.888 
Scale efficiency     = 0.999  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 12523.700 0.000 0.000 12523.700 
input      1 112252.680 -12592.651 0.000 99660.029 
input      2 104783.300 -11754.726 -12945.349 80083.224 
input      3 11614.820 -1302.966 0.000 10311.854 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     5 
Technical efficiency = 0.912 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 19410.920 0.000 0.000 19410.920 
input      1 114119.570 -10071.595 0.000 104047.975 
input      2 105894.010 -9345.650 -12863.305 83685.055 
input      3 18087.390 -1596.298 0.000 16491.092 

 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     5 
Technical efficiency = 0.905 
Scale efficiency     = 0.991  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 27183.340 0.000 0.000 27183.340 
input      1 113725.430 -10751.675 0.000 102973.755 
input      2 105574.400 -9981.072 -11499.559 84093.769 
input      3 26441.430 -2499.790 0.000 23941.640 
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11. บริษทั สหประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    15 
Technical efficiency = 0.929 
Scale efficiency     = 0.997  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1937.350 0.000 0.000 1937.350 
input      1 5716.600 -405.485 0.000 5311.115 
input      2 5061.200 -358.997 0.000 4702.203 
input      3 1900.990 -134.839 0.000 1766.151 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    15 
Technical efficiency = 0.942 
Scale efficiency     = 0.999  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 688.920 0.000 0.000 688.920 
input      1 6122.990 -354.185 0.000 5768.805 
input      2 5433.300 -314.290 -68.727 5050.283 
input      3 668.790 -38.686 0.000 630.104 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    15 
Technical efficiency = 0.949 
Scale efficiency     = 0.995  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 



 103 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1407.630 0.000 0.000 1407.630 
input      1 6560.410 -337.705 0.000 6222.705 
input      2 5867.710 -302.048 -232.869 5332.793 
input      3 1392.640 -71.688 0.000 1320.952 

 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    15 
Technical efficiency = 0.915 
Scale efficiency     = 0.994  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2057.080 0.000 0.000 2057.080 
input      1 6922.150 -586.677 0.000 6335.473 
input      2 6267.290 -531.175 -426.876 5309.239 
input      3 2081.540 -176.418 0.000 1905.122 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    15 
Technical efficiency = 0.884 
Scale efficiency     = 0.995  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2812.920 0.000 0.000 2812.920 
input      1 7306.550 -849.962 0.000 6456.588 
input      2 6746.360 -784.796 -510.351 5451.214 
input      3 2953.070 -343.527 0.000 2609.543 
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12. บริษทั เจนเนอราล่ี ประกนัชีวติ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     3 
Technical efficiency = 0.935 
Scale efficiency     = 0.998  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 4523.000 0.000 0.000 4523.000 
input      1 11864.000 -774.148 0.000 11089.852 
input      2 10551.000 -688.473 0.000 9862.527 
input      3 4451.000 -290.436 0.000 4160.564 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     3 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1593.000 0.000 0.000 1593.000 
input      1 12499.000 0.000 0.000 12499.000 
input      2 11309.000 0.000 0.000 11309.000 
input      3 1479.000 0.000 0.000 1479.000 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     3 
Technical efficiency = 0.955 
Scale efficiency     = 0.998  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2954.000 0.000 0.000 2954.000 
input      1 13837.000 -621.029 0.000 13215.971 
input      2 12601.000 -565.555 -538.439 11497.006 
input      3 2879.000 -129.215 0.000 2749.785 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     3 
Technical efficiency = 0.946 
Scale efficiency     = 0.997  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 4537.000 0.000 0.000 4537.000 
input      1 14404.000 -780.438 0.000 13623.562 
input      2 13150.000 -712.493 -547.939 11889.568 
input      3 4456.000 -241.435 0.000 4214.565 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     3 
Technical efficiency = 0.941 
Scale efficiency     = 0.998  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

      variable Original value Radial movement Slack movement  projected 
output     1 6173.000          0.000 0.000 6173.000          
input      1 15429.000       -905.482          0.000      14523.518 
input      2 14052.000       -824.670       -659.151      12568.178 
input      3 6034.000       -354.118          0.000       5679.882 
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13. บริษทั โตเกียวมารีน ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     4 
Technical efficiency = 0.901 
Scale efficiency     = 0.999  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 16977.000 0.000 0.000 16977.000 
input      1 70836.000 -7028.776 0.000 63807.224 
input      2 64956.000 -6445.327 -4643.161 53867.513 
input      3 16532.000 -1640.405 0.000 14891.595 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     4 
Technical efficiency = 0.922 
Scale efficiency     = 0.955  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 5078.000 0.000 0.000 5078.000 
input      1 71678.000 -5581.917 0.000 66096.083 
input      2 65368.000 -5090.526 -1882.757 58394.717 
input      3 4601.000 -358.302 0.000 4242.698 

 

ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     4 
Technical efficiency = 0.906 
Scale efficiency     = 0.999  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 9460.000 0.000 0.000 9460.000 
input      1 73403.000 -6885.310 0.000 66517.690 
input      2 66920.000 -6277.195 -6348.207 54294.598 
input      3 8885.000 -833.426 0.000 8051.574 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     4 
Technical efficiency = 0.902 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 13528.000 0.000 0.000 13528.000 
input      1 73999.000 -7235.902 0.000 66763.098 
input      2 67519.000 -6602.263 -6775.318 54141.419 
input      3 12922.000 -1263.562 0.000 11658.438 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     4 
Technical efficiency = 0.912 
Scale efficiency     = 0.993  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 18680.000 0.000 0.000 18680.000 
input      1 74784.000 -6590.959 0.000 68193.041 
input      2 68252.000 -6015.273 -6206.417 56030.310 
input      3 18081.000 -1593.538 0.000 16487.462 
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14. บริษทั ประกนัชีวิตนครหลวงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    11 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 459.410 0.000 0.000 459.410 
input      1 932.540 0.000 0.000 932.540 
input      2 551.020 0.000 0.000 551.020 
input      3 482.170 0.000 0.000 482.170 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    11 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 121.780 0.000 0.000 121.780 
input      1 924.710 0.000 0.000 924.710 
input      2 580.890 0.000 0.000 580.890 
input      3 159.730 0.000 0.000 159.730 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    11 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 222.820 0.000 0.000 222.820 
input      1 950.020 0.000 0.000 950.020 
input      2 614.520 0.000 0.000 614.520 
input      3 269.090 0.000 0.000 269.090 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    11 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.957  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 335.270 0.000 0.000 335.270 
input      1 983.220 0.000 0.000 983.220 
input      2 632.670 0.000 0.000 632.670 
input      3 366.480 0.000 0.000 366.480 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    11 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.912  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 484.970 0.000 0.000 484.970 
input      1 1005.090 0.000 0.000 1005.090 
input      2 686.780 0.000 0.000 686.780 
input      3 548.430 0.000 0.000 548.430 
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15. บริษทั ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     6 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.979  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 42323.080 0.000 0.000 42323.080 
input      1 116441.900 0.000 0.000 116441.900 
input      2 101494.970 0.000 0.000 101494.970 
input      3 39388.280 0.000 0.000 39388.280 

 
ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     6 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.955  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 12464.820 0.000 0.000 12464.820 
input      1 126815.340 0.000 0.000 126815.340 
input      2 109684.150 0.000 0.000 109684.150 
input      3 24227.920 0.000 0.000 24227.920 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     6 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.987  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 26275.630 0.000 0.000 26275.630 
input      1 133683.570 0.000 0.000 133683.570 
input      2 116346.410 0.000 0.000 116346.410 
input      3 24227.920 0.000 0.000 24227.920 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     6 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.982  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 41112.580 0.000 0.000 41112.580 
input      1 144452.920 0.000 0.000 144452.920 
input      2 124973.090 0.000 0.000 124973.090 
input      3 37827.830 0.000 0.000 37827.830 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     6 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.979  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 54030.950 0.000 0.000 54030.950 
input      1 151862.790 0.000 0.000 151862.790 
input      2 130504.730 0.000 0.000 130504.730 
input      3 49887.920 0.000 0.000 49887.920 
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16. บริษทั บางกอกสหประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    10 
Technical efficiency = 0.924 
Scale efficiency     = 0.782  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 194.000 0.000 0.000 194.000 
input      1 820.000 -62.427 0.000 757.573 
input      2 554.000 -42.176 -221.410 290.414 
input      3 246.000 -18.728 -29.888 197.384 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    10 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 100.000 0.000 0.000 100.000 
input      1 876.000 0.000 0.000 876.000 
input      2 609.000 0.000 0.000 609.000 
input      3 102.000 0.000 0.000 102.000 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    10 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.995  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 259.000 0.000 0.000 259.000 
input      1 1844.000 0.000 0.000 1844.000 
input      2 723.000 0.000 0.000 723.000 
input      3 294.000 0.000 0.000 294.000 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    10 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 682.000 0.000 0.000 682.000 
input      1 2088.000 0.000 0.000 2088.000 
input      2 1001.000 0.000 0.000 1001.000 
input      3 792.000 0.000 0.000 792.000 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    10 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1576.000 0.000 0.000 1576.000 
input      1 2680.000 0.000 0.000 2680.000 
input      2 1684.000 0.000 0.000 1684.000 
input      3 1748.000 0.000 0.000 1748.000 
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17. บริษทั ไทยซมัซุง ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    21 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.991  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2827.000 0.000 0.000 2827.000 
input      1 5182.000 0.000 0.000 5182.000 
input      2 4699.000 0.000 0.000 4699.000 
input      3 3000.000 0.000 0.000 3000.000 

 
ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    21 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 742.000 0.000 0.000 742.000 
input      1 5243.000 0.000 0.000 5243.000 
input      2 4938.000 0.000 0.000 4938.000 
input      3 758.000 0.000 0.000 758.000 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    21 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.980  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1508.000 0.000 0.000 1508.000 
input      1 5526.000 0.000 0.000 5526.000 
input      2 5151.000 0.000 0.000 5151.000 
input      3 1514.000 0.000 0.000 1514.000 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    21 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.975  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2270.000 0.000 0.000 2270.000 
input      1 5744.000 0.000 0.000 5744.000 
input      2 5349.000 0.000 0.000 5349.000 
input      3 2271.000 0.000 0.000 2271.000 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    21 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.951  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 3256.000 0.000 0.000 3256.000 
input      1 6074.000 0.000 0.000 6074.000 
input      2 5771.000 0.000 0.000 5771.000 
input      3 3329.000 0.000 0.000 3329.000 
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18. บริษทั กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:     2 
Technical efficiency = 0.942 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 48381.380 0.000 0.000 48381.380 
input      1 181487.220 -10528.535 0.000 170958.685 
input      2 162443.130 -9423.739 -4169.624 148849.767 
input      3 45350.100 -2630.875 0.000 42719.225 

 

ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     2 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.950  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 14050.380 0.000 0.000 14050.380 
input      1 187200.910 0.000 0.000 187200.910 
input      2 165691.210 0.000 0.000 165691.210 
input      3 11711.220 0.000 0.000 11711.220 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     2 
Technical efficiency = 0.949 
Scale efficiency     = 0.999  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 27719.130 0.000 0.000 27719.130 
input      1 191565.350 -9771.192 0.000 181794.158 
input      2 170079.440 -8675.258 -8577.853 152826.329 
input      3 25277.700 -1289.342 0.000 23988.358 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     2 
Technical efficiency = 0.958 
Scale efficiency     = 0.995  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 40888.890 0.000 0.000 40888.890 
input      1 195463.500 -8140.923 0.000 187322.577 
input      2 173285.080 -7217.207 -11658.694 154409.180 
input      3 37390.860 -1557.304 0.000 35833.556 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:     2 
Technical efficiency = 0.963 
Scale efficiency     = 0.987  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 58227.700 0.000 0.000 58227.700 
input      1 202220.260 -7455.463 0.000 194764.797 
input      2 178969.130 -6598.240 -9017.570 163353.320 
input      3 54290.200 -2001.573 0.000 52288.627 
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19. บริษทั เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    19 
Technical efficiency = 0.958 
Scale efficiency     = 0.998  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 11410.000 0.000 0.000 11410.000 
input      1 33716.000 -1406.103 0.000 32309.897 
input      2 29521.000 -1231.153 0.000 28289.847 
input      3 10816.000 -451.074 0.000 10364.926 

 
ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    19 
Technical efficiency = 0.897 
Scale efficiency     = 0.968  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 2537.000 0.000 0.000 2537.000 
input      1 33929.000 -3508.112 0.000 30420.888 
input      2 30814.000 -3186.034 -832.712 26795.253 
input      3 2402.000 -248.356 0.000 2153.644 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    19 
Technical efficiency = 0.990 
Scale efficiency     = 0.998  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 5923.000 0.000 0.000 5923.000 
input      1 36531.000 -365.744 0.000 36165.256 
input      2 32459.000 -324.976 -2047.809 30086.215 
input      3 5261.000 -52.673 0.000 5208.327 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    19 
Technical efficiency = 0.978 
Scale efficiency     = 0.999  (irs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 9378.000 0.000 0.000 9378.000 
input      1 38833.000 -859.428 0.000 37973.572 
input      2 34532.000 -764.241 -2229.300 31538.459 
input      3 8508.000 -188.294 0.000 8319.706 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    19 
Technical efficiency = 0.971 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 13434.000 0.000 0.000 13434.000 
input      1 41275.000 -1182.309 0.000 40092.691 
input      2 36933.000 -1057.933 -1870.400 34004.666 
input      3 12405.000 -355.337 0.000 12049.663 
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20. บริษทั แอ๊ดวานซ์ ไลฟ์ ประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    20 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 856.380 0.000 0.000 856.380 
input      1 1552.000 0.000 0.000 1552.000 
input      2 1204.210 0.000 0.000 1204.210 
input      3 932.170 0.000 0.000 932.170 

 
ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    20 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 194.940 0.000 0.000 194.940 
input      1 1632.730 0.000 0.000 1632.730 
input      2 1279.280 0.000 0.000 1279.280 
input      3 189.280 0.000 0.000 189.280 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    20 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 530.670 0.000 0.000 530.670 
input      1 1845.160 0.000 0.000 1845.160 
input      2 1492.810 0.000 0.000 1492.810 
input      3 526.110 0.000 0.000 526.110 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    20 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 828.650 0.000 0.000 828.650 
input      1 2030.280 0.000 0.000 2030.280 
input      2 1663.540 0.000 0.000 1663.540 
input      3 809.700 0.000 0.000 809.700 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    20 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 1360.680 0.000 0.000 1360.680 
input      1 2419.740 0.000 0.000 2419.740 
input      2 2022.280 0.000 0.000 2022.280 
input      3 1311.010 0.000 0.000 1311.010 
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21. บริษทั เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์ จ  ากดั (มหาชน) 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    18 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.994  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 22666.000 0.000 0.000 22666.000 
input      1 54103.000 0.000 0.000 54103.000 
input      2 47322.000 0.000 0.000 47322.000 
input      3 21000.000 0.000 0.000 21000.000 

 
ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    18 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.990  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 6934.000 0.000 0.000 6934.000 
input      1 58647.000 0.000 0.000 58647.000 
input      2 51985.000 0.000 0.000 51985.000 
input      3 6402.000 0.000 0.000 6402.000 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    18 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 13872.000 0.000 0.000 13872.000 
input      1 63175.000 0.000 0.000 63175.000 
input      2 55507.000 0.000 0.000 55507.000 
input      3 12816.000 0.000 0.000 12816.000 

 
ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    18 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 21789.000 0.000 0.000 21789.000 
input      1 68596.000 0.000 0.000 68596.000 
input      2 59842.000 0.000 0.000 59842.000 
input      3 19874.000 0.000 0.000 19874.000 

 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    18 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

  variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 31139.000 0.000 0.000 31139.000 
input      1 74502.000 0.000 0.000 74502.000 
input      2 65474.000 0.000 0.000 65474.000 
input      3 28491.000 0.000 0.000 28491.000 
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22. บริษทั เอ ไอ เอ  จ  ากดั 

ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2554 
Results for firm:    22 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 128394.000 0.000 0.000 128394.000 
input      1 546175.000 0.000 0.000 546175.000 
input      2 438622.000 0.000 0.000 438622.000 
input      3 110777.000 0.000 0.000 110777.000 

 

 
ไตรมาสท่ี 1  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    22 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.851  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 29119.000 0.000 0.000 29119.000 
input      1 568782.000 0.000 0.000 568782.000 
input      2 452890.000 0.000 0.000 452890.000 
input      3 24239.000 0.000 0.000 24239.000 

 
ไตรมาสท่ี 2  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    22 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 
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variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 64710.000 0.000 0.000 64710.000 
input      1 572639.000 0.000 0.000 572639.000 
input      2 454953.000 0.000 0.000 454953.000 
input      3 51519.000 0.000 0.000 51519.000 

 

ไตรมาสท่ี 3  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    22 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 1.000  (crs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 97046.000 0.000 0.000 97046.000 
input      1 600402.000 0.000 0.000 600402.000 
input      2 476621.000 0.000 0.000 476621.000 
input      3 80144.000 0.000 0.000 80144.000 

 

 
ไตรมาสท่ี 4  พ.ศ. 2555 
Results for firm:    22 
Technical efficiency = 1.000 
Scale efficiency     = 0.985  (drs) 
 PROJECTION SUMMARY: 

variable Original value Radial movement Slack movement projected 
output     1 137074.000 0.000 0.000 137074.000 
input      1 608826.000 0.000 0.000 608826.000 
input      2 486754.000 0.000 0.000 486754.000 
input      3 118908.000 0.000 0.000 118908.000 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  RBC       

Date: 03/11/14   Time: 00:41     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on Asymptotic t-statistic (p=0.5): 0 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -4.34063   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on RBC     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

Section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -0.86733  190.64  84.083  0  0  3.0  4 

 2 -1.12406  29.049  185.63  0  0  0.0  4 

 3 -1.17380  625.51  256.67  0  0  3.0  4 

 4 -0.04812  455.58  383.13  0  0  1.0  4 

 5 -0.22644  16.871  46.397  0  0  1.0  4 

 6  0.61790  166.64  329.42  0  0  0.0  4 

 7 -1.23168  199.59  341.50  0  0  1.0  4 

 8  1.08184  23.518  723.07  0  0  0.0  4 

 9 -0.80895  251.37  437.41  0  0  1.0  4 

 10 -1.13672  289153  243237  0  0  3.0  4 

 11 -0.56772  19.912  158.39  0  0  0.0  4 

 12 -1.45975  125.84  470.05  0  0  1.0  4 

 13 -1.91070  687.17  3343.0  0  0  3.0  4 

 14 -0.82699  331.92  4409.9  0  0  0.0  4 

 15 -0.97132  5470.9  11036.  0  0  0.0  4 

 16 -1.04957  113.37  87.406  0  0  3.0  4 

 17 -0.62871  616.06  778.10  0  0  0.0  4 

 18 -1.08075  110.06  92.939  0  0  3.0  4 

 19 -0.26612  86.614  40.807  0  0  2.0  4 

 20 -0.08926  883.99  228.07  0  0  3.0  4 

 21 -1.18087  1.1777  29.627  0  0  3.0  4 

 22 -0.47661  1053.5  343.88  0  0  3.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.47154 -5.292  2.419 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  CR       

Date: 03/11/14   Time: 00:02     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -4.28045   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on CR     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.23089  0.1094  0.2422  0  0  1.0  4 

 2 -1.20296  0.1143  0.2322  0  0  1.0  4 

 3 -1.25322  0.1410  0.3395  0  0  1.0  4 

 4 -1.14393  0.1124  0.1979  0  0  1.0  4 

 5 -1.17731  0.1080  0.2052  0  0  1.0  4 

 6 -1.17627  0.1451  0.2748  0  0  1.0  4 

 7 -1.24835  0.0929  0.2193  0  0  1.0  4 

 8 -1.04782  0.1688  0.2510  0  0  1.0  4 

 9 -1.14674  0.1321  0.2340  0  0  1.0  4 

 10 -0.34476  0.4140  0.3540  0  0  1.0  4 

 11 -1.19297  0.1166  0.2305  0  0  1.0  4 

 12 -1.27939  0.1405  0.3832  0  0  1.0  4 

 13 -1.18246  0.1609  0.3095  0  0  1.0  4 

 14 -1.23853  0.0892  0.2028  0  0  1.0  4 

 15 -1.24090  0.1010  0.2318  0  0  1.0  4 

 16 -1.21446  0.7783  1.6352  0  0  1.0  4 

 17 -1.20726  0.1266  0.2603  0  0  1.0  4 

 18 -1.19022  0.1472  0.2889  0  0  1.0  4 

 19 -1.23613  0.0968  0.2182  0  0  1.0  4 

 20 -1.31214  0.0743  0.3075  0  0  0.0  4 

 21 -1.27944  0.1715  0.4679  0  0  1.0  4 

 22 -1.20545  0.1741  0.3562  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.19783 -11.280  1.011 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  LR       

Date: 03/11/14   Time: 00:03     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -50.0365   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on LR     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.18839  0.0040  0.0078  0  0  1.0  4 

 2 -1.30559  0.0158  0.0609  0  0  0.0  4 

 3 -1.30947  0.0013  0.0051  0  0  0.0  4 

 4 -0.94243  0.0416  0.0539  0  0  1.0  4 

 5 -1.32261  0.0102  0.0525  0  0  0.0  4 

 6 -1.29671  0.0022  0.0080  0  0  0.0  4 

 7 -0.88704  0.1395  0.1704  0  0  1.0  4 

 8 -0.80218  0.0174  0.0196  0  0  1.0  4 

 9 -1.20537  0.0021  0.0042  0  0  1.0  4 

 10 -1.05794  0.0004  0.2412  0  0  0.0  4 

 11 -1.30079  0.0311  0.1146  0  0  0.0  4 

 12 -0.78926  0.0081  0.0090  0  0  1.0  4 

 13 -1.07662  0.0095  0.0147  0  0  1.0  4 

 14 -0.91153  0.0214  0.0269  0  0  1.0  4 

 15 -1.31978  0.0010  0.0048  0  0  0.0  4 

 16 -1.03966  0.0441  0.0648  0  0  1.0  4 

 17 -1.28642  0.0058  0.0722  0  0  0.0  4 

 18 -1.23733  0.0006  0.0014  0  0  1.0  4 

 19 -1.00481  0.0026  0.0037  0  0  1.0  4 

 20 -1.32219  0.0026  0.0168  0  0  0.0  4 

 21 -0.86378  0.0040  0.0048  0  0  1.0  4 

 22 -1.20530  0.0189  0.0387  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.06711 -48.648  1.033 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  ER       

Date: 03/11/14   Time: 00:04     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -8.13908   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on ER     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.18791  0.0011  0.0022  0  0  1.0  4 

 2 -1.21943  0.0047  0.0100  0  0  1.0  4 

 3 -1.25461  0.0053  0.0128  0  0  1.0  4 

 4 -1.25803  0.0055  0.0134  0  0  1.0  4 

 5 -1.22571  0.0031  0.0067  0  0  1.0  4 

 6 -1.22838  0.0037  0.0082  0  0  1.0  4 

 7 -1.04531  0.0292  0.0433  0  0  1.0  4 

 8 -1.22728  0.0022  0.0048  0  0  1.0  4 

 9 -1.26066  0.0034  0.0085  0  0  1.0  4 

 10 -1.31194  0.0043  0.0363  0  0  0.0  4 

 11 -1.24569  0.0041  0.0095  0  0  1.0  4 

 12 -1.26579  0.0061  0.0154  0  0  1.0  4 

 13 -1.31032  0.0094  0.0382  0  0  0.0  4 

 14 -1.23611  0.0002  0.0004  0  0  1.0  4 

 15 -0.94663  0.0131  0.0171  0  0  1.0  4 

 16 -1.04134  0.2649  0.3902  0  0  1.0  4 

 17 -0.25754  0.0377  0.0312  0  0  1.0  4 

 18 -1.21550  0.0038  0.0080  0  0  1.0  4 

 19 -1.22877  0.0042  0.0092  0  0  1.0  4 

 20 -1.26578  0.0007  0.0114  0  0  0.0  4 

 21 -1.19934  0.0225  0.0452  0  0  1.0  4 

 22 -1.20506  0.0052  0.0107  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.22511 -14.136  1.017 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  ROI       

Date: 03/11/14   Time: 00:05     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -6.84194   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on ROI     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.25239  0.0001  0.0003  0  0  1.0  4 

 2 -1.25014  0.0001  0.0003  0  0  1.0  4 

 3 -1.22156  9.E-05  0.0002  0  0  1.0  4 

 4 -1.22837  0.0002  0.0005  0  0  1.0  4 

 5 -1.20227  0.0002  0.0003  0  0  1.0  4 

 6 -1.23523  0.0001  0.0003  0  0  1.0  4 

 7 -1.14594  0.0002  0.0003  0  0  1.0  4 

 8 -1.27280  0.0001  0.0003  0  0  1.0  4 

 9 -1.25255  0.0001  0.0002  0  0  1.0  4 

 10 -1.29714  3.E-05  0.0003  0  0  0.0  4 

 11 -1.22802  0.0001  0.0002  0  0  1.0  4 

 12 -1.15975  0.0001  0.0002  0  0  1.0  4 

 13 -1.32261  0.0001  0.0005  0  0  0.0  4 

 14 -1.11854  0.0001  0.0002  0  0  1.0  4 

 15 -1.25725  9.E-05  0.0002  0  0  1.0  4 

 16 -1.01506  0.0002  0.0003  0  0  1.0  4 

 17 -1.21556  0.0002  0.0003  0  0  1.0  4 

 18 -1.24809  9.E-05  0.0002  0  0  1.0  4 

 19 -1.18543  0.0001  0.0002  0  0  1.0  4 

 20 -1.20877  0.0001  0.0002  0  0  1.0  4 

 21 -1.29957  8.E-05  0.0003  0  0  0.0  4 

 22 -1.26754  0.0001  0.0003  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.24603 -13.471  1.002 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  NETP      

Date: 03/11/14   Time: 00:06     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -9.92947   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on NETP     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.29198  0.1262  0.3724  0  0  1.0  4 

 2 -1.23601  0.0931  0.2099  0  0  1.0  4 

 3 -1.09970  0.1661  0.2688  0  0  1.0  4 

 4 -1.31985  0.0486  0.3430  0  0  0.0  4 

 5 -1.32365  0.0899  0.5057  0  0  0.0  4 

 6 -1.29776  0.0720  0.2591  0  0  0.0  4 

 7 -0.95751  0.0536  0.0707  0  0  1.0  4 

 8 -1.25063  0.0131  0.2561  0  0  0.0  4 

 9 -1.32204  0.1390  0.9076  0  0  0.0  4 

 10 -0.34273  0.0661  0.0565  0  0  1.0  4 

 11 -1.31494  0.3833  1.6470  0  0  0.0  4 

 12 -1.26809  0.1208  0.3108  0  0  1.0  4 

 13 -1.27898  0.2409  0.6557  0  0  1.0  4 

 14 -1.32176  0.0914  0.4536  0  0  0.0  4 

 15 -0.81973  0.5119  0.5867  0  0  1.0  4 

 16 -1.31002  7.E-05  0.0003  0  0  0.0  4 

 17 -0.87723  0.9035  1.0928  0  0  1.0  4 

 18 -1.31304  0.1518  0.6351  0  0  0.0  4 

 19 -1.23404  0.4841  1.0839  0  0  1.0  4 

 20 -0.52881  1.1089  1.0363  0  0  1.0  4 

 21 -1.00817  0.2208  0.3104  0  0  1.0  4 

 22 -1.25192  0.0188  0.0450  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.23764 -15.679  1.026 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  NPM       

Date: 03/11/14   Time: 00:07     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -21.6050   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on NPM     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.30340  0.0005  0.0017  0  0  0.0  4 

 2 -1.14996  0.0004  0.0006  0  0  1.0  4 

 3 -0.66503  4.E-05  4.E-05  0  0  1.0  4 

 4 -0.99025  8.E-05  0.0001  0  0  1.0  4 

 5 -0.81987  6.E-05  7.E-05  0  0  1.0  4 

 6 -1.13111  0.0004  0.0008  0  0  1.0  4 

 7 -1.28739  0.0008  0.0102  0  0  0.0  4 

 8 -0.39508  0.0018  0.0016  0  0  1.0  4 

 9 -1.22871  0.0004  0.0009  0  0  1.0  4 

 10 -1.22045  0.0005  0.0139  0  0  0.0  4 

 11  0.12565  0.0005  0.0004  0  0  1.0  4 

 12 -1.20890  3.E-05  0.0009  0  0  0.0  4 

 13 -1.32206  0.0001  0.0006  0  0  0.0  4 

 14 -0.86425  1.E-05  0.0021  0  0  0.0  4 

 15 -0.37245  5.E-06  7.E-05  0  0  0.0  4 

 16 -1.05910  0.0031  0.0047  0  0  1.0  4 

 17  0.05500  0.0041  0.0031  0  0  1.0  4 

 18 -1.07097  0.0006  0.0009  0  0  1.0  4 

 19 -0.56294  0.0004  0.0004  0  0  1.0  4 

 20 -0.80206  2.E-05  0.0015  0  0  0.0  4 

 21 -1.19938  2.E-05  0.0007  0  0  0.0  4 

 22 -1.25557  0.0015  0.0036  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.80221 -21.856  1.613 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  ROE       

Date: 03/11/14   Time: 00:07     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -18.4244   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on ROE     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.32141  0.0011  0.0052  0  0  0.0  4 

 2 -1.18320  0.0006  0.0012  0  0  1.0  4 

 3 -0.42182  9.E-05  8.E-05  0  0  1.0  4 

 4 -1.31348  0.0001  0.0004  0  0  0.0  4 

 5 -1.23118  0.0001  0.0003  0  0  1.0  4 

 6 -1.24873  0.0006  0.0014  0  0  1.0  4 

 7 -1.32210  0.0013  0.0087  0  0  0.0  4 

 8 -1.31870  0.0008  0.0038  0  0  0.0  4 

 9 -1.32138  0.0009  0.0063  0  0  0.0  4 

 10 -1.30374  0.0007  0.0072  0  0  0.0  4 

 11  0.02746  0.0049  0.0037  0  0  1.0  4 

 12 -1.20162  6.E-05  0.0020  0  0  0.0  4 

 13 -1.32163  0.0005  0.0031  0  0  0.0  4 

 14 -0.88184  4.E-05  0.0072  0  0  0.0  4 

 15 -0.31392  2.E-05  0.0003  0  0  0.0  4 

 16 -0.96036  3.E-05  4.E-05  0  0  1.0  4 

 17  0.14511  0.0324  0.0195  0  0  2.0  4 

 18 -1.25535  0.0014  0.0035  0  0  1.0  4 

 19 -0.54576  0.0038  0.0036  0  0  1.0  4 

 20 -0.71647  0.0003  0.0113  0  0  0.0  4 

 21 -1.23634  7.E-05  0.0016  0  0  0.0  4 

 22 -1.27812  0.0006  0.0016  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.74031 -18.644  1.813 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  ROA       

Date: 03/11/14   Time: 00:08     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -22.8534   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on ROA     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.32263  3.E-05  0.0002  0  0  0.0  4 

 2 -1.05442  3.E-05  4.E-05  0  0  1.0  4 

 3 -0.61182  6.E-06  6.E-06  0  0  1.0  4 

 4 -0.91825  4.E-06  6.E-06  0  0  1.0  4 

 5 -0.70855  3.E-06  3.E-06  0  0  1.0  4 

 6 -1.12190  5.E-05  8.E-05  0  0  1.0  4 

 7 -1.29626  2.E-05  0.0002  0  0  0.0  4 

 8 -0.87607  8.E-05  0.0001  0  0  1.0  4 

 9 -1.18275  6.E-05  0.0001  0  0  1.0  4 

 10 -1.20928  0.0003  0.0006  0  0  1.0  4 

 11  0.10959  0.0001  8.E-05  0  0  1.0  4 

 12 -1.16568  3.E-06  0.0002  0  0  0.0  4 

 13 -1.32107  3.E-05  0.0002  0  0  0.0  4 

 14 -0.89195  3.E-07  7.E-05  0  0  0.0  4 

 15 -0.34127  5.E-07  8.E-06  0  0  0.0  4 

 16 -0.95723  2.E-05  2.E-05  0  0  1.0  4 

 17  0.07011  0.0012  0.0009  0  0  1.0  4 

 18 -1.08561  0.0001  0.0002  0  0  1.0  4 

 19 -0.70810  5.E-05  5.E-05  0  0  1.0  4 

 20 -0.80424  6.E-06  0.0004  0  0  0.0  4 

 21 -1.19599  5.E-06  0.0002  0  0  0.0  4 

 22 -1.27284  6.E-05  0.0001  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -0.80181 -22.732  1.714 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  ATO       

Date: 03/11/14   Time: 00:09     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -5.09135   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on ATO     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.29232  0.0050  0.0147  0  0  1.0  4 

 2 -1.15903  0.0052  0.0095  0  0  1.0  4 

 3 -1.20718  0.0109  0.0224  0  0  1.0  4 

 4 -1.19233  0.0040  0.0079  0  0  1.0  4 

 5 -1.17937  0.0039  0.0075  0  0  1.0  4 

 6 -1.22241  0.0081  0.0174  0  0  1.0  4 

 7 -1.18857  0.0015  0.0030  0  0  1.0  4 

 8 -1.32118  0.0024  0.0117  0  0  0.0  4 

 9 -1.18235  0.0107  0.0206  0  0  1.0  4 

 10  0.09831  0.0099  0.0075  0  0  1.0  4 

 11 -1.26182  0.0146  0.0366  0  0  1.0  4 

 12 -1.32104  0.0087  0.0420  0  0  0.0  4 

 13 -1.21774  0.0182  0.0386  0  0  1.0  4 

 14 -1.32183  0.0013  0.0066  0  0  0.0  4 

 15 -1.07648  0.0107  0.0166  0  0  1.0  4 

 16 -1.17027  0.0004  0.0007  0  0  1.0  4 

 17 -1.20911  0.0233  0.0481  0  0  1.0  4 

 18 -1.23654  0.0125  0.0282  0  0  1.0  4 

 19 -1.27346  0.0068  0.0178  0  0  1.0  4 

 20 -1.23817  0.0209  0.0474  0  0  1.0  4 

 21 -1.24143  0.0206  0.0474  0  0  1.0  4 

 22 -1.25014  0.0028  0.0066  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.18075 -11.592  1.051 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  DEBT      

Date: 03/11/14   Time: 00:10     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -13.3265   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on DEBT     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.21396  1.7429  3.6562  0  0  1.0  4 

 2 -1.29928  1.1026  4.0171  0  0  0.0  4 

 3 -1.09967  0.7619  1.2325  0  0  1.0  4 

 4 -1.30129  0.8626  8.7375  0  0  0.0  4 

 5 -1.32191  2.6440  13.191  0  0  0.0  4 

 6 -1.31346  0.4050  1.7041  0  0  0.0  4 

 7 -0.95641  3.9088  5.1494  0  0  1.0  4 

 8 -1.27819  0.2847  3.9557  0  0  0.0  4 

 9 -1.30279  0.6394  6.3276  0  0  0.0  4 

 10 -1.22146  0.0316  0.8769  0  0  0.0  4 

 11 -1.30990  1.5026  6.0504  0  0  0.0  4 

 12 -0.84739  0.6268  0.7367  0  0  1.0  4 

 13 -1.30574  0.5991  2.3100  0  0  0.0  4 

 14 -1.12304  7.5571  12.762  0  0  1.0  4 

 15 -1.30263  0.4304  1.6124  0  0  0.0  4 

 16 -1.23166  0.0152  0.0337  0  0  1.0  4 

 17 -0.83251  2.3298  2.7008  0  0  1.0  4 

 18 -1.31981  0.5646  2.6519  0  0  0.0  4 

 19 -1.14422  5.3193  9.3737  0  0  1.0  4 

 20 -0.33131  2.9339  2.4943  0  0  1.0  4 

 21 -0.81330  0.4207  0.4794  0  0  1.0  4 

 22 -1.23946  0.3654  0.8341  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.23648 -18.406  1.022 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  PROV      

Date: 03/11/14   Time: 00:11     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 88     

Cross-sections included: 22     
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -10.9827   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on PROV     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.20430  1.4260  2.9081  0  0  1.0  4 

 2 -1.29214  0.8746  2.5841  0  0  1.0  4 

 3 -1.19257  0.0542  0.1069  0  0  1.0  4 

 4 -1.31337  0.9467  7.7976  0  0  0.0  4 

 5 -1.32038  1.7825  12.380  0  0  0.0  4 

 6 -1.29469  0.5041  1.7739  0  0  0.0  4 

 7 -0.97049  2.8810  3.8599  0  0  1.0  4 

 8 -1.29064  0.3127  3.6898  0  0  0.0  4 

 9 -1.31906  0.7941  5.7356  0  0  0.0  4 

 10 -1.25220  0.0464  0.8874  0  0  0.0  4 

 11 -1.23107  0.9493  2.1037  0  0  1.0  4 

 12 -1.01780  0.6809  0.9698  0  0  1.0  4 

 13 -1.26825  0.6182  1.5914  0  0  1.0  4 

 14 -1.11834  7.2587  12.149  0  0  1.0  4 

 15 -1.04021  3.2341  4.7550  0  0  1.0  4 

 16 -1.26610  0.0061  0.0155  0  0  1.0  4 

 17 -0.85992  2.3939  2.8470  0  0  1.0  4 

 18 -1.30855  0.6736  2.6725  0  0  0.0  4 

 19 -1.12741  4.9502  8.4311  0  0  1.0  4 

 20 -0.30702  2.4199  2.0372  0  0  1.0  4 

 21 -0.94867  0.6337  0.8274  0  0  1.0  4 

 22 -1.25464  0.3281  0.7945  0  0  1.0  4 

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.23963 -16.491  1.020 -0.554  0.919   88 
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  DEA       

Date: 03/11/14   Time: 00:11     

Sample: 2554Q4 2555Q4      

Exogenous variables: Individual effects    

Automatic selection of maximum lags     

Automatic lag length selection based on SIC: 0   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 52     

Cross-sections included: 13 (9 dropped)    
        
        Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -14.7825   0.0000  
        
        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality  

        

Intermediate results on DEA     
        
        Cross 2nd Stage Variance HAC of   Max Band-  

section Coefficient of Reg Dep. Lag Lag width Obs 

 1 -1.23540  4.E-06  0.0002  0  0  1.0  4 

 2 -1.59717  0.0002  0.0003  0  0  3.0  4 

 3 -1.35299  0.0005  0.0005  0  0  3.0  4 

 4 -1.47586  4.E-05  6.E-05  0  0  2.0  4 

 5 -1.25085  7.E-05  3.E-05  0  0  3.0  4 

 6  Dropped from Test    

 7 -1.48736  0.0045  0.0249  0  0  2.0  4 

 8 -0.43104  0.0007  0.0002  0  0  3.0  4 

 9  Dropped from Test    

 10  Dropped from Test    

 11  Dropped from Test    

 12  0.72549  5.E-05  8.E-05  0  0  0.0  4 

 13 -5.83333  0.0001  0.0001  0  0  0.0  4 

 14 -1.41776  0.0370  0.0441  0  0  3.0  4 

 15  0.08707  0.0005  0.0005  0  0  0.0  4 

 16  Dropped from Test    

 17 -1.40108  0.0003  0.0008  0  0  1.0  4 

 18  Dropped from Test    

 19 -1.20352  0.0013  0.0006  0  0  3.0  4 

 20  Dropped from Test    

 21  Dropped from Test    

 22  Dropped from Test    

        

 Coefficient t-Stat SE Reg mu* sig*  Obs 

Pooled -1.22732 -16.040  1.221 -0.554  0.919   52 
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ภาคผนวก ง. 

การคดัเลือกตวัแปรอิสระดว้ยวธีิลดตวัแปร  (Backward Elimination)  โดยพิจารณาค่า R-square 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 141 

1. ตดั  ROA, ROE, NPM, PROV 
เลือก Pooled OLS Model ในการวเิคราะห์และท าการคดัออกดว้ยวธีิลดตวัแปร (backward 
Elimination) 

Pooled OLS Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 00:44   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CR 423.1992 77.68076 5.447928 0.0000 

LR 138.2548 105.2062 1.314131 0.1917 

ER -139.2339 128.8886 -1.080266 0.2826 

ROI -9753.635 2878.256 -3.388730 0.0010 

NETP -5.447912 63.10073 -0.086337 0.9314 

ATO -557.6114 330.7894 -1.685699 0.0949 

DEBT -3.770367 16.73465 -0.225303 0.8222 

DEA 371.6206 46.20505 8.042856 0.0000 
     
     R-squared 0.487917     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.452774     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 174.1120     Akaike info criterion 13.22722 

Sum squared resid 3092129.     Schwarz criterion 13.42362 

Log likelihood -719.4972     Hannan-Quinn criter. 13.30688 

Durbin-Watson stat 1.467237    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 142 

Fixed Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 00:55   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 350.6004 249.8106 1.403465 0.1643 

CR 133.6444 129.3821 1.032944 0.3047 

LR -241.8466 158.1926 -1.528811 0.1303 

ER -100.7869 233.1675 -0.432251 0.6667 

ROI -2282.442 4984.789 -0.457881 0.6483 

NETP -55.05570 105.2953 -0.522870 0.6025 

ATO 73.78493 566.3507 0.130281 0.8967 

DEBT 19.25295 30.53283 0.630566 0.5301 

DEA 25.46777 260.3451 0.097823 0.9223 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.763945     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.678375     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 133.4813     Akaike info criterion 12.85280 

Sum squared resid 1425380.     Schwarz criterion 13.58929 

Log likelihood -676.9040     Hannan-Quinn criter. 13.15153 

F-statistic 8.927728     Durbin-Watson stat 2.756581 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ทดสอบ Fixed Effect Model 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.241038 (21,80) 0.0000 

Cross-section Chi-square 82.306146 21 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 00:55   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 374.8045 228.9704 1.636913 0.1048 

CR 434.1854 77.34079 5.613926 0.0000 

LR 122.1223 104.8150 1.165122 0.2467 

ER -151.2821 128.0521 -1.181411 0.2402 

ROI -9694.951 2855.074 -3.395691 0.0010 

NETP 9.952510 63.29074 0.157251 0.8754 

ATO -576.1919 328.2956 -1.755101 0.0823 

DEBT -11.93827 17.33235 -0.688786 0.4925 

DEA -10.04308 237.6220 -0.042265 0.9664 
     
     R-squared 0.501152     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.461639     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 172.6960     Akaike info criterion 13.21922 

Sum squared resid 3012216.     Schwarz criterion 13.44017 

Log likelihood -718.0571     Hannan-Quinn criter. 13.30884 

F-statistic 12.68329     Durbin-Watson stat 1.493677 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Random Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 03/11/14   Time: 00:57   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 292.8059 208.1415 1.406764 0.1626 

CR 314.5986 93.59136 3.361407 0.0011 

LR -47.54666 121.3545 -0.391800 0.6960 

ER -77.64350 159.9171 -0.485523 0.6284 

ROI -6985.127 3478.983 -2.007807 0.0473 

NETP -31.04855 76.07778 -0.408116 0.6841 

ATO -305.0827 403.3268 -0.756416 0.4512 

DEBT 4.875154 20.47857 0.238061 0.8123 

DEA 80.30089 215.1358 0.373257 0.7097 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 107.6058 0.3939 

Idiosyncratic random 133.4813 0.6061 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.238991     Mean dependent var 177.2891 

Adjusted R-squared 0.178713     S.D. dependent var 155.6149 

S.E. of regression 141.0258     Sum squared resid 2008715. 

F-statistic 3.964819     Durbin-Watson stat 2.053768 

Prob(F-statistic) 0.000407    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.449366     Mean dependent var 365.4643 

Sum squared resid 3324913.     Durbin-Watson stat 1.240765 
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ทดสอบ Random Effect Model 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 19.739904 8 0.0114 
     
     Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     CR 133.644388 314.598637 7980.375389 0.0428 

LR -241.846553 -47.546659 10297.991681 0.0555 

ER -100.786884 -77.643496 28793.627556 0.8915 

ROI -2282.441913 -6985.127139 12744804.683644 0.1877 

NETP -55.055697 -31.048545 5299.262613 0.7416 

ATO 73.784933 -305.082745 158080.596578 0.3406 

DEBT 19.252951 4.875154 512.881557 0.5255 

DEA 25.467774 80.300894 21496.162664 0.7084 
     
     Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 00:58   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 350.6004 249.8106 1.403465 0.1643 

CR 133.6444 129.3821 1.032944 0.3047 

LR -241.8466 158.1926 -1.528811 0.1303 

ER -100.7869 233.1675 -0.432251 0.6667 

ROI -2282.442 4984.789 -0.457881 0.6483 

NETP -55.05570 105.2953 -0.522870 0.6025 

ATO 73.78493 566.3507 0.130281 0.8967 

DEBT 19.25295 30.53283 0.630566 0.5301 

DEA 25.46777 260.3451 0.097823 0.9223 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.763945     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.678375     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 133.4813     Akaike info criterion 12.85280 

Sum squared resid 1425380.     Schwarz criterion 13.58929 

Log likelihood -676.9040     Hannan-Quinn criter. 13.15153 

F-statistic 8.927728     Durbin-Watson stat 2.756581 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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2. ตดั  ROA, ROE, NPM, PROV +  ตวัแปร NETP ออกจากสมการ 
Pooled OLS Model 

 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:09   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CR 427.1774 62.23737 6.863680 0.0000 

LR 141.2375 98.89217 1.428197 0.1563 

ER -146.0062 101.7774 -1.434563 0.1544 

ROI -9745.048 2862.644 -3.404212 0.0009 

ATO -582.7000 157.2850 -3.704740 0.0003 

DEBT -4.844955 11.13230 -0.435216 0.6643 

DEA 371.3664 45.88845 8.092807 0.0000 
     
     R-squared 0.487880     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.458048     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 173.2711     Akaike info criterion 13.20911 

Sum squared resid 3092355.     Schwarz criterion 13.38096 

Log likelihood -719.5012     Hannan-Quinn criter. 13.27882 

Durbin-Watson stat 1.468251    
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Fixed Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:10   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 342.8042 248.2443 1.380915 0.1711 

CR 170.7992 107.6355 1.586830 0.1164 

LR -228.2286 155.3325 -1.469291 0.1456 

ER -165.4590 196.7694 -0.840877 0.4029 

ROI -1934.300 4917.914 -0.393317 0.6951 

ATO -172.9084 311.8834 -0.554401 0.5808 

DEBT 7.079762 19.66533 0.360012 0.7198 

DEA 32.99620 258.7781 0.127508 0.8989 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.763138     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.681260     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 132.8812     Akaike info criterion 12.83803 

Sum squared resid 1430251.     Schwarz criterion 13.54997 

Log likelihood -677.0916     Hannan-Quinn criter. 13.12680 

F-statistic 9.320419     Durbin-Watson stat 2.747791 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ทดสอบ Fixed Effect Model 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.268279 (21,81) 0.0000 

Cross-section Chi-square 81.957800 21 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:11   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 369.4522 225.3414 1.639522 0.1042 

CR 426.9216 61.73375 6.915530 0.0000 

LR 117.0241 99.19718 1.179712 0.2409 

ER -139.0116 101.0437 -1.375758 0.1719 

ROI -9711.130 2839.547 -3.419958 0.0009 

ATO -531.1064 159.1539 -3.337062 0.0012 

DEBT -9.901904 11.46487 -0.863673 0.3898 

DEA -4.138767 233.5124 -0.017724 0.9859 
     
     R-squared 0.501029     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.466786     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 171.8684     Akaike info criterion 13.20128 

Sum squared resid 3012954.     Schwarz criterion 13.39768 

Log likelihood -718.0705     Hannan-Quinn criter. 13.28094 

F-statistic 14.63155     Durbin-Watson stat 1.490815 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Random Effect Model 
 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 03/11/14   Time: 01:12   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 298.8762 206.2021 1.449434 0.1503 

CR 339.2233 74.38095 4.560620 0.0000 

LR -32.58813 116.4440 -0.279861 0.7802 

ER -115.9827 128.2418 -0.904406 0.3679 

ROI -6968.452 3438.289 -2.026721 0.0453 

ATO -449.8657 199.9484 -2.249909 0.0266 

DEBT -1.523767 13.36993 -0.113970 0.9095 

DEA 73.35064 213.0488 0.344290 0.7313 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 105.4487 0.3864 

Idiosyncratic random 132.8812 0.6136 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.241482     Mean dependent var 179.4284 

Adjusted R-squared 0.189427     S.D. dependent var 156.3617 

S.E. of regression 140.7753     Sum squared resid 2021403. 

F-statistic 4.638968     Durbin-Watson stat 2.047823 

Prob(F-statistic) 0.000153    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.452408     Mean dependent var 365.4643 

Sum squared resid 3306546.     Durbin-Watson stat 1.251903 
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ทดสอบ Random Effect Model 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 19.478925 7 0.0068 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     CR 170.799236 339.223274 6052.874788 0.0304 

LR -228.228621 -32.588133 10568.961504 0.0570 

ER -165.458964 -115.982712 22272.251843 0.7402 

ROI -1934.299552 -6968.451987 12364043.549194 0.1522 

ATO -172.908412 -449.865706 57291.894763 0.2472 

DEBT 7.079762 -1.523767 207.969891 0.5508 

DEA 32.996201 73.350636 21576.317269 0.7835 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:13   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 342.8042 248.2443 1.380915 0.1711 

CR 170.7992 107.6355 1.586830 0.1164 

LR -228.2286 155.3325 -1.469291 0.1456 

ER -165.4590 196.7694 -0.840877 0.4029 

ROI -1934.300 4917.914 -0.393317 0.6951 

ATO -172.9084 311.8834 -0.554401 0.5808 

DEBT 7.079762 19.66533 0.360012 0.7198 

DEA 32.99620 258.7781 0.127508 0.8989 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.763138     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.681260     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 132.8812     Akaike info criterion 12.83803 

Sum squared resid 1430251.     Schwarz criterion 13.54997 

Log likelihood -677.0916     Hannan-Quinn criter. 13.12680 

F-statistic 9.320419     Durbin-Watson stat 2.747791 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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3. ตดั  ROA, ROE, NPM, PROV +  ตวัแปร NETP + DEBT  ออกจากสมการ 
Pooled OLS Model 

 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:19   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CR 433.0265 60.53167 7.153718 0.0000 

LR 133.4257 96.86986 1.377370 0.1714 

ER -134.5913 97.95589 -1.373999 0.1724 

ROI -10410.86 2410.126 -4.319632 0.0000 

ATO -587.4092 156.2997 -3.758224 0.0003 

DEA 370.3529 45.65038 8.112811 0.0000 
     
     R-squared 0.486938     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.462272     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 172.5945     Akaike info criterion 13.19277 

Sum squared resid 3098042.     Schwarz criterion 13.34007 

Log likelihood -719.6023     Hannan-Quinn criter. 13.25251 

Durbin-Watson stat 1.468761    
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Fixed Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:20   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 313.0547 232.8413 1.344498 0.1825 

CR 161.6347 104.0255 1.553800 0.1241 

LR -227.2637 154.4829 -1.471126 0.1451 

ER -175.3876 193.7904 -0.905037 0.3681 

ROI -883.2914 3936.613 -0.224379 0.8230 

ATO -164.2874 309.3079 -0.531145 0.5968 

DEA 64.90391 241.8336 0.268383 0.7891 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.762759     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.684643     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 132.1741     Akaike info criterion 12.82145 

Sum squared resid 1432540.     Schwarz criterion 13.50884 

Log likelihood -677.1796     Hannan-Quinn criter. 13.10026 

F-statistic 9.764465     Durbin-Watson stat 2.750344 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ทดสอบ Fixed Effect Model 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.367892 (21,82) 0.0000 

Cross-section Chi-square 82.583437 21 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:21   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 317.0931 216.7655 1.462839 0.1466 

CR 438.0469 60.30038 7.264413 0.0000 

LR 105.6457 98.19710 1.075853 0.2845 

ER -118.3621 98.05310 -1.207122 0.2301 

ROI -10978.20 2428.199 -4.521129 0.0000 

ATO -547.3461 157.8442 -3.467635 0.0008 

DEA 47.15682 225.5544 0.209071 0.8348 
     
     R-squared 0.497380     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.468102     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 171.6563     Akaike info criterion 13.19039 

Sum squared resid 3034988.     Schwarz criterion 13.36224 

Log likelihood -718.4713     Hannan-Quinn criter. 13.26009 

F-statistic 16.98772     Durbin-Watson stat 1.473097 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Random Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 03/11/14   Time: 01:22   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 299.4541 205.2142 1.459227 0.1475 

CR 340.0785 72.78942 4.672087 0.0000 

LR -34.87066 115.5002 -0.301910 0.7633 

ER -112.4571 124.0061 -0.906868 0.3666 

ROI -7158.512 2843.844 -2.517196 0.0134 

ATO -450.0610 199.1546 -2.259858 0.0259 

DEA 72.50072 211.9317 0.342095 0.7330 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 105.5255 0.3893 

Idiosyncratic random 132.1741 0.6107 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.240006     Mean dependent var 178.6034 

Adjusted R-squared 0.195734     S.D. dependent var 156.0730 

S.E. of regression 139.9676     Sum squared resid 2017866. 

F-statistic 5.421230     Durbin-Watson stat 2.050165 

Prob(F-statistic) 0.000066    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.450800     Mean dependent var 365.4643 

Sum squared resid 3316254.     Durbin-Watson stat 1.247480 
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ทดสอบ Random Effect Model 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 18.504676 6 0.0051 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     CR 161.634748 340.078490 5522.995584 0.0163 

LR -227.263726 -34.870663 10524.651585 0.0607 

ER -175.387584 -112.457135 22177.226962 0.6726 

ROI -883.291444 -7158.512322 7409472.638608 0.0211 

ATO -164.287362 -450.061042 56008.847705 0.2272 

DEA 64.903915 72.500718 13568.433060 0.9480 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:23   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 313.0547 232.8413 1.344498 0.1825 

CR 161.6347 104.0255 1.553800 0.1241 

LR -227.2637 154.4829 -1.471126 0.1451 

ER -175.3876 193.7904 -0.905037 0.3681 

ROI -883.2914 3936.613 -0.224379 0.8230 

ATO -164.2874 309.3079 -0.531145 0.5968 

DEA 64.90391 241.8336 0.268383 0.7891 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.762759     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.684643     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 132.1741     Akaike info criterion 12.82145 

Sum squared resid 1432540.     Schwarz criterion 13.50884 

Log likelihood -677.1796     Hannan-Quinn criter. 13.10026 

F-statistic 9.764465     Durbin-Watson stat 2.750344 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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4. ตดั  ROA, ROE, NPM, PROV +  ตวัแปร NETP + DEBT + ER  ออกจากสมการ 
Pooled OLS Model 

 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:27   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CR 372.3023 41.53706 8.963134 0.0000 

LR 104.5429 94.96051 1.100909 0.2735 

ROI -9923.090 2393.896 -4.145164 0.0001 

ATO -532.3469 151.7123 -3.508924 0.0007 

DEA 379.0481 45.40035 8.349013 0.0000 
     
     R-squared 0.477625     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.457725     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 173.3227     Akaike info criterion 13.19258 

Sum squared resid 3154279.     Schwarz criterion 13.31533 

Log likelihood -720.5917     Hannan-Quinn criter. 13.24236 

Durbin-Watson stat 1.452462    
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Fixed Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:28   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 262.2385 225.7237 1.161768 0.2487 

CR 95.74406 74.22118 1.289983 0.2006 

LR -249.5166 152.3473 -1.637815 0.1052 

ROI -869.0666 3932.289 -0.221008 0.8256 

ATO -55.63950 284.7504 -0.195397 0.8456 

DEA 119.8991 233.8196 0.512785 0.6095 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.760390     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.685331     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 132.0300     Akaike info criterion 12.81320 

Sum squared resid 1446849.     Schwarz criterion 13.47605 

Log likelihood -677.7262     Hannan-Quinn criter. 13.08206 

F-statistic 10.13060     Durbin-Watson stat 2.765092 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ทดสอบ Fixed Effect Model 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.455632 (21,83) 0.0000 

Cross-section Chi-square 83.035374 21 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:29   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 346.6991 215.8464 1.606231 0.1113 

CR 385.7973 42.07539 9.169190 0.0000 

LR 77.97702 95.69413 0.814857 0.4170 

ROI -10607.71 2414.012 -4.394225 0.0000 

ATO -495.8027 152.2926 -3.255592 0.0015 

DEA 24.52980 225.2676 0.108892 0.9135 
     
     R-squared 0.490270     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.465764     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 172.0332     Akaike info criterion 13.18625 

Sum squared resid 3077924.     Schwarz criterion 13.33355 

Log likelihood -719.2439     Hannan-Quinn criter. 13.24600 

F-statistic 20.00590     Durbin-Watson stat 1.469238 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Random Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 03/11/14   Time: 01:29   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 292.0253 204.7579 1.426198 0.1568 

CR 293.2859 50.92393 5.759295 0.0000 

LR -56.52941 112.7106 -0.501545 0.6170 

ROI -6852.672 2817.057 -2.432564 0.0167 

ATO -394.7252 189.0572 -2.087861 0.0393 

DEA 83.37912 211.2941 0.394612 0.6939 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 105.1718 0.3882 

Idiosyncratic random 132.0300 0.6118 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.235113     Mean dependent var 178.9116 

Adjusted R-squared 0.198339     S.D. dependent var 156.1808 

S.E. of regression 139.8372     Sum squared resid 2033663. 

F-statistic 6.393548     Durbin-Watson stat 2.057634 

Prob(F-statistic) 0.000032    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.445159     Mean dependent var 365.4643 

Sum squared resid 3350321.     Durbin-Watson stat 1.248995 
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ทดสอบ Random Effect Model 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 17.663189 5 0.0034 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     CR 95.744061 293.285935 2915.537804 0.0003 

LR -249.516649 -56.529413 10506.010189 0.0597 

ROI -869.066638 -6852.671732 7527082.798160 0.0292 

ATO -55.639504 -394.725180 45340.142772 0.1113 

DEA 119.899061 83.379122 10026.380192 0.7153 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:30   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 262.2385 225.7237 1.161768 0.2487 

CR 95.74406 74.22118 1.289983 0.2006 

LR -249.5166 152.3473 -1.637815 0.1052 

ROI -869.0666 3932.289 -0.221008 0.8256 

ATO -55.63950 284.7504 -0.195397 0.8456 

DEA 119.8991 233.8196 0.512785 0.6095 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.760390     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.685331     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 132.0300     Akaike info criterion 12.81320 

Sum squared resid 1446849.     Schwarz criterion 13.47605 

Log likelihood -677.7262     Hannan-Quinn criter. 13.08206 

F-statistic 10.13060     Durbin-Watson stat 2.765092 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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5. ตดั  ROA, ROE, NPM, PROV +  ตวัแปร NETP + DEBT + ER + LR  ออกจากสมการ 
Pooled OLS Model 

 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:32   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CR 374.5676 41.52752 9.019744 0.0000 

ROI -8207.597 1819.119 -4.511853 0.0000 

ATO -612.4985 133.2347 -4.597138 0.0000 

DEA 376.6426 45.39306 8.297360 0.0000 
     
     R-squared 0.471595     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.456640     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 173.4959     Akaike info criterion 13.18587 

Sum squared resid 3190689.     Schwarz criterion 13.28407 

Log likelihood -721.2229     Hannan-Quinn criter. 13.22570 

Durbin-Watson stat 1.436858    
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Fixed Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:33   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 208.2573 225.5296 0.923414 0.3584 

CR 103.7134 74.79952 1.386552 0.1692 

ROI -5719.028 2613.050 -2.188641 0.0314 

ATO 191.0962 244.0430 0.783043 0.4358 

DEA 175.5654 233.6413 0.751431 0.4545 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.752646     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.679028     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 133.3456     Akaike info criterion 12.82683 

Sum squared resid 1493609.     Schwarz criterion 13.46513 

Log likelihood -679.4756     Hannan-Quinn criter. 13.08573 

F-statistic 10.22375     Durbin-Watson stat 2.613086 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 163 

ทดสอบ Fixed Effect Model 
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.295543 (21,84) 0.0000 

Cross-section Chi-square 80.236642 21 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:34   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 377.0979 212.2577 1.776605 0.0785 

CR 388.6198 41.86542 9.282595 0.0000 

ROI -9426.400 1927.136 -4.891403 0.0000 

ATO -550.5965 136.4244 -4.035911 0.0001 

DEA -8.295260 221.2816 -0.037487 0.9702 
     
     R-squared 0.487015     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.467473     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 171.7577     Akaike info criterion 13.17444 

Sum squared resid 3097575.     Schwarz criterion 13.29718 

Log likelihood -719.5940     Hannan-Quinn criter. 13.22422 

F-statistic 24.92113     Durbin-Watson stat 1.460442 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Random Effect Model 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 03/11/14   Time: 01:34   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 279.1149 204.2266 1.366692 0.1746 

CR 295.5788 51.05966 5.788892 0.0000 

ROI -7855.445 2058.132 -3.816783 0.0002 

ATO -353.1106 164.1512 -2.151131 0.0338 

DEA 96.90589 210.7177 0.459885 0.6465 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 104.2294 0.3793 

Idiosyncratic random 133.3456 0.6207 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.237972     Mean dependent var 181.4915 

Adjusted R-squared 0.208943     S.D. dependent var 157.0869 

S.E. of regression 139.7153     Sum squared resid 2049638. 

F-statistic 8.197575     Durbin-Watson stat 2.040937 

Prob(F-statistic) 0.000009    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.453703     Mean dependent var 365.4643 

Sum squared resid 3298727.     Durbin-Watson stat 1.268120 
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ทดสอบ Random Effect Model 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 14.270866 4 0.0065 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     CR 103.713438 295.578840 2987.879733 0.0004 

ROI -5719.028267 -7855.444940 2592121.561469 0.1845 

ATO 191.096200 -353.110573 32611.405356 0.0026 

DEA 175.565408 96.905895 10186.347548 0.4358 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/11/14   Time: 01:35   

Sample: 2554Q4 2555Q4   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 110  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 208.2573 225.5296 0.923414 0.3584 

CR 103.7134 74.79952 1.386552 0.1692 

ROI -5719.028 2613.050 -2.188641 0.0314 

ATO 191.0962 244.0430 0.783043 0.4358 

DEA 175.5654 233.6413 0.751431 0.4545 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.752646     Mean dependent var 365.4643 

Adjusted R-squared 0.679028     S.D. dependent var 235.3670 

S.E. of regression 133.3456     Akaike info criterion 12.82683 

Sum squared resid 1493609.     Schwarz criterion 13.46513 

Log likelihood -679.4756     Hannan-Quinn criter. 13.08573 

F-statistic 10.22375     Durbin-Watson stat 2.613086 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 



 166 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก จ. 

การคดัเลือกตวัแปรอิสระหลงัจากเพิ่ม Lag 1 เขา้ไปในสมการ ดว้ยวธีิลดตวัแปร(Backward 

Elimination) โดยพิจารณาค่า R-square 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 167 

การ lag ขอ้มูล  และการคดัเลือกตวัแปรดว้ยวธีิลดตวัแปร (backward Elimination) 
 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/19/14   Time: 12:32   

Sample (adjusted): 2555Q1 2555Q4  

Periods included: 4   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 88  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RBC(-1) 0.412842 0.107693 3.833495 0.0003 

CR 265.5713 90.37705 2.938482 0.0043 

CR(-1) -44.62515 89.42542 -0.499021 0.6192 

ROI -9746.192 3559.935 -2.737744 0.0076 

ROI(-1) 3996.248 3820.364 1.046039 0.2987 

ATO -93.61331 264.0670 -0.354506 0.7239 

ATO(-1) -517.7786 284.1829 -1.821991 0.0722 

DEA 116.5647 187.0600 0.623141 0.5350 

DEA(-1) 189.1373 195.8391 0.965779 0.3371 
     
     

R-squared 0.598036     Mean dependent var 373.0095 

Adjusted R-squared 0.557331     S.D. dependent var 249.3422 

S.E. of regression 165.8958     Akaike info criterion 13.15725 

Sum squared resid 2174193.     Schwarz criterion 13.41062 

Log likelihood -569.9192     Hannan-Quinn criter. 13.25933 

Durbin-Watson stat 2.181409    
     
     

Heteroscedasticity Test: White  
     
     F-statistic 0.786111     Prob. F(9,78) 0.6298 

Obs*R-squared 7.318245     Prob. Chi-Square(9) 0.6040 

Scaled explained SS 125.4642     Prob. Chi-Square(9) 0.0000 
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1. ตดัตวัแปร ATO ออก 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/19/14   Time: 12:37   

Sample (adjusted): 2555Q1 2555Q4  

Periods included: 4   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 88  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RBC(-1) 0.414203 0.107035 3.869786 0.0002 

CR 260.9188 88.92912 2.934009 0.0044 

CR(-1) -42.92887 88.80801 -0.483390 0.6301 

ROI -10255.23 3239.645 -3.165543 0.0022 

ROI(-1) 4620.145 3372.277 1.370037 0.1745 

ATO(-1) -596.5092 176.3360 -3.382800 0.0011 

DEA 112.4832 185.6823 0.605783 0.5464 

DEA(-1) 188.7747 194.7633 0.969252 0.3353 
     
     

R-squared 0.597397     Mean dependent var 373.0095 

Adjusted R-squared 0.562169     S.D. dependent var 249.3422 

S.E. of regression 164.9868     Akaike info criterion 13.13612 

Sum squared resid 2177651.     Schwarz criterion 13.36133 

Log likelihood -569.9891     Hannan-Quinn criter. 13.22685 

Durbin-Watson stat 2.210651    
     
     

Heteroscedasticity Test: White  
     
     F-statistic 0.792332     Prob. F(8,79) 0.6109 

Obs*R-squared 6.536331     Prob. Chi-Square(8) 0.5874 

Scaled explained SS 112.2165     Prob. Chi-Square(8) 0.0000 
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2. ตดัตวัแปร CR(-1) ออก 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/19/14   Time: 12:44   

Sample (adjusted): 2555Q1 2555Q4  

Periods included: 4   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 88  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RBC(-1) 0.405130 0.104877 3.862912 0.0002 

CR 232.3184 66.07596 3.515930 0.0007 

ROI -9285.520 2531.750 -3.667630 0.0004 

ROI(-1) 3241.365 1790.508 1.810304 0.0740 

ATO(-1) -598.3468 175.4590 -3.410179 0.0010 

DEA 116.4535 184.6209 0.630771 0.5300 

DEA(-1) 186.6027 193.7882 0.962920 0.3385 
     
     

R-squared 0.596221     Mean dependent var 373.0095 

Adjusted R-squared 0.566311     S.D. dependent var 249.3422 

S.E. of regression 164.2045     Akaike info criterion 13.11631 

Sum squared resid 2184012.     Schwarz criterion 13.31337 

Log likelihood -570.1174     Hannan-Quinn criter. 13.19570 

Durbin-Watson stat 2.192036    
     
     

Heteroscedasticity Test: White  
     
     F-statistic 0.803576     Prob. F(7,80) 0.5867 

Obs*R-squared 5.781053     Prob. Chi-Square(7) 0.5655 

Scaled explained SS 105.1154     Prob. Chi-Square(7) 0.0000 
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3. ตดัตวัแปร DEA ออก 
 

Dependent Variable: RBC   

Method: Panel Least Squares   

Date: 03/19/14   Time: 12:46   

Sample (adjusted): 2555Q1 2555Q4  

Periods included: 4   

Cross-sections included: 22   

Total panel (balanced) observations: 88  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RBC(-1) 0.404935 0.104491 3.875330 0.0002 

CR 233.8631 65.78768 3.554816 0.0006 

ROI -9253.710 2521.937 -3.669287 0.0004 

ROI(-1) 3281.373 1782.803 1.840570 0.0693 

ATO(-1) -599.0185 174.8104 -3.426675 0.0010 

DEA(-1) 299.2108 75.10740 3.983773 0.0001 
     
     

R-squared 0.594237     Mean dependent var 373.0095 

Adjusted R-squared 0.569496     S.D. dependent var 249.3422 

S.E. of regression 163.6005     Akaike info criterion 13.09848 

Sum squared resid 2194740.     Schwarz criterion 13.26739 

Log likelihood -570.3330     Hannan-Quinn criter. 13.16653 

Durbin-Watson stat 2.191604    
     
     

Heteroscedasticity Test: White  
     
     F-statistic 0.954057     Prob. F(6,81) 0.4616 

Obs*R-squared 5.808544     Prob. Chi-Square(6) 0.4450 

Scaled explained SS 107.5698     Prob. Chi-Square(6) 0.0000 
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ภำคผนวก  ฉ. 

วธีิการหาค่า MAPE ท่ีค านวณจากการพยากรณ์ตวัแปรอิสระดว้ยวธีิการพยากรณ์Winter’s Method, 

Simple Regression, และ Average Method 
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เมืองไทยประกนัชีวิต   Regression :   CR  

 

เมืองไทย CR Y hat Error MAPE    
มี.ค.-46 1 0.2449 0.2449 0.0000 0.0000  constant 0.2338 
มิ.ย.-46 2 0.4691 0.2560 0.2131 0.4543  X1 0.0111 
ก.ย.-46 3 0.7721 0.2671 0.5050 0.6541  MAPE 0.4909 
ธ.ค.-46 4 1.1369 0.2782 0.8587 0.7553    
มี.ค.-47 5 0.2373 0.2893 0.0520 0.2192    
มิ.ย.-47 6 0.6092 0.3004 0.3088 0.5069    
ก.ย.-47 7 0.8273 0.3115 0.5158 0.6235    
ธ.ค.-47 8 1.1100 0.3226 0.7874 0.7094    
มี.ค.-48 9 0.2336 0.3337 0.1001 0.4283    
มิ.ย.-48 10 0.4566 0.3448 0.1118 0.2448    
ก.ย.-48 11 0.7923 0.3559 0.4364 0.5508    
ธ.ค.-48 12 1.1363 0.3670 0.7693 0.6770    
มี.ค.-49 13 0.2284 0.3781 0.1497 0.6557    
มิ.ย.-49 14 0.4567 0.3892 0.0675 0.1478    
ก.ย.-49 15 0.8231 0.4003 0.4228 0.5137    
ธ.ค.-49 16 1.1570 0.4114 0.7456 0.6444    
มี.ค.-50 17 0.2227 0.4225 0.1998 0.8975    
มิ.ย.-50 18 0.4577 0.4336 0.0241 0.0526    
ก.ย.-50 19 0.8184 0.4447 0.3737 0.4566    
ธ.ค.-50 20 1.1750 0.4558 0.7192 0.6121    
มี.ค.-51 21 0.2048 0.4669 0.2621 1.2800    
มิ.ย.-51 22 0.4780 0.4780 0.0000 0.0000    
ก.ย.-51 23 0.8061 0.4891 0.3170 0.3932    
ธ.ค.-51 24 1.1250 0.5002 0.6248 0.5554    
มี.ค.-52 25 0.2542 0.5113 0.2571 1.0117    
มิ.ย.-52 26 0.5308 0.5224 0.0084 0.0159    
ก.ย.-52 27 0.8265 0.5335 0.2930 0.3545    
ธ.ค.-52 28 1.1491 0.5446 0.6045 0.5261    
มี.ค.-53 29 0.2999 0.5557 0.2558 0.8532    
มิ.ย.-53 30 0.5410 0.5668 0.0258 0.0477    
ก.ย.-53 31 0.7890 0.5779 0.2112 0.2676    
ธ.ค.-53 32 1.1831 0.5890 0.5941 0.5022    
มี.ค.-54 33 1.3162 0.6001 0.7161 0.5441    
มิ.ย.-54 34 1.3162 0.6112 0.7050 0.5356    
ก.ย.-54 35 1.3162 0.6223 0.6939 0.5272    
ธ.ค.-54 36 1.3162 0.6334 0.6828 0.5188    

มี.ค.-55 37 0.3512 0.6445 0.2933 0.8351    
มิ.ย.-55 38 0.7818 0.6556 0.1262 0.1614    
ก.ย.-55 39 1.0882 0.6667 0.4215 0.3873    
ธ.ค.-55 40 1.3960 0.6778 0.7182 0.5145    

  41   0.6889   0.4909    
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  เมืองไทยประกนัชีวิต   Regression :   ROI  

เมืองไทย ROI Y hat Error MAPE    
มี.ค.-46 1 0.0107 0.0107 0.0000 0.0000  constant 0.0104 
มิ.ย.-46 2 0.0206 0.0110 0.0095 0.4633  X1 0.0003 
ก.ย.-46 3 0.0339 0.0113 0.0225 0.6650  MAPE 0.4850 
ธ.ค.-46 4 0.0499 0.0116 0.0382 0.7665    
มี.ค.-47 5 0.0109 0.0119 0.0011 0.1008    
มิ.ย.-47 6 0.0279 0.0122 0.0156 0.5604    
ก.ย.-47 7 0.0378 0.0125 0.0253 0.6684    
ธ.ค.-47 8 0.0508 0.0128 0.0379 0.7469    
มี.ค.-48 9 0.0096 0.0132 0.0035 0.3663    
มิ.ย.-48 10 0.0188 0.0135 0.0054 0.2848    
ก.ย.-48 11 0.0326 0.0138 0.0189 0.5787    
ธ.ค.-48 12 0.0468 0.0141 0.0328 0.6998    
มี.ค.-49 13 0.0098 0.0144 0.0046 0.4686    
มิ.ย.-49 14 0.0195 0.0147 0.0049 0.2503    
ก.ย.-49 15 0.0352 0.0150 0.0203 0.5754    
ธ.ค.-49 16 0.0495 0.0153 0.0343 0.6919    
มี.ค.-50 17 0.0090 0.0156 0.0066 0.7353    
มิ.ย.-50 18 0.0184 0.0159 0.0026 0.1395    
ก.ย.-50 19 0.0330 0.0162 0.0168 0.5096    
ธ.ค.-50 20 0.0473 0.0165 0.0309 0.6521    
มี.ค.-51 21 0.0091 0.0168 0.0077 0.8403    
มิ.ย.-51 22 0.0213 0.0171 0.0042 0.1974    
ก.ย.-51 23 0.0359 0.0174 0.0185 0.5157    
ธ.ค.-51 24 0.0500 0.0177 0.0324 0.6470    
มี.ค.-52 25 0.0102 0.0180 0.0078 0.7667    
มิ.ย.-52 26 0.0212 0.0183 0.0030 0.1399    
ก.ย.-52 27 0.0331 0.0186 0.0145 0.4385    
ธ.ค.-52 28 0.0460 0.0189 0.0271 0.5896    
มี.ค.-53 29 0.0109 0.0192 0.0083 0.7628    
มิ.ย.-53 30 0.0196 0.0195 0.0001 0.0076    
ก.ย.-53 31 0.0286 0.0198 0.0088 0.3091    
ธ.ค.-53 32 0.0429 0.0201 0.0228 0.5322    
มี.ค.-54 33 0.0099 0.0204 0.0105 1.0639    
มิ.ย.-54 34 0.0207 0.0207 0.0000 0.0005    
ก.ย.-54 35 0.0294 0.0210 0.0084 0.2870    
ธ.ค.-54 36 0.0412 0.0213 0.0199 0.4838    
มี.ค.-55 37 0.0103 0.0216 0.0113 1.0997    
มิ.ย.-55 38 0.0229 0.0219 0.0010 0.0436    
ก.ย.-55 39 0.0319 0.0222 0.0097 0.3035    
ธ.ค.-55 40 0.0409 0.0225 0.0184 0.4497    

  41   0.6889   0.4850    
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กรุงเทพประกนัชีวิต   Regression :   CR  

 

กรุงเทพ CR Y hat Error MAPE    
มี.ค.-46 1 0.2906 0.2449 0.0457 0.1572  constant 0.233804693 
มิ.ย.-46 2 0.5566 0.2560 0.3006 0.5401  X1 0.011099421 
ก.ย.-46 3 0.9162 0.2671 0.6491 0.7085  MAPE 49.84% 
ธ.ค.-46 4 1.3490 0.2782 1.0708 0.7938    
มี.ค.-47 5 0.2661 0.2893 0.0232 0.0870    
มิ.ย.-47 6 0.6832 0.3004 0.3828 0.5603    
ก.ย.-47 7 0.9279 0.3115 0.6164 0.6643    
ธ.ค.-47 8 1.2449 0.3226 0.9223 0.7409    
มี.ค.-48 9 0.2316 0.3337 0.1021 0.4409    
มิ.ย.-48 10 0.4526 0.3448 0.1078 0.2381    
ก.ย.-48 11 0.7854 0.3559 0.4295 0.5469    
ธ.ค.-48 12 1.1263 0.3670 0.7593 0.6742    
มี.ค.-49 13 0.2346 0.3781 0.1435 0.6116    
มิ.ย.-49 14 0.4692 0.3892 0.0800 0.1705    
ก.ย.-49 15 0.8456 0.4003 0.4453 0.5266    
ธ.ค.-49 16 1.1887 0.4114 0.7773 0.6539    
มี.ค.-50 17 0.2231 0.4225 0.1994 0.8936    
มิ.ย.-50 18 0.4586 0.4336 0.0250 0.0546    
ก.ย.-50 19 0.8201 0.4447 0.3754 0.4578    
ธ.ค.-50 20 1.1774 0.4558 0.7217 0.6129    
มี.ค.-51 21 0.1962 0.4669 0.2707 1.3797    
มิ.ย.-51 22 0.4580 0.4780 0.0200 0.0437    
ก.ย.-51 23 0.7723 0.4891 0.2832 0.3667    
ธ.ค.-51 24 1.0779 0.5002 0.5777 0.5360    
มี.ค.-52 25 0.2519 0.5113 0.2594 1.0297    
มิ.ย.-52 26 0.5261 0.5224 0.0037 0.0070    
ก.ย.-52 27 0.8192 0.5335 0.2857 0.3487    
ธ.ค.-52 28 1.1388 0.5446 0.5942 0.5218    
มี.ค.-53 29 0.2975 0.5557 0.2582 0.8678    
มิ.ย.-53 30 0.5367 0.5668 0.0301 0.0560    
ก.ย.-53 31 0.7829 0.5779 0.2050 0.2618    
ธ.ค.-53 32 1.1738 0.5890 0.5849 0.4982    
มี.ค.-54 33 1.2328 0.6001 0.6328 0.5132    
มิ.ย.-54 34 1.2328 0.6112 0.6217 0.5042    
ก.ย.-54 35 1.2328 0.6223 0.6106 0.4952    
ธ.ค.-54 36 1.2328 0.6334 0.5995 0.4862    
มี.ค.-55 37 0.3092 0.6445 0.3353 1.0846    
มิ.ย.-55 38 0.6882 0.6556 0.0326 0.0474    
ก.ย.-55 39 0.9580 0.6667 0.2913 0.3041    
ธ.ค.-55 40 1.2289 0.6778 0.5512 0.4485    

  41   0.6889   0.4984    
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กรุงเทพประกนัชีวิต   Regression :   ROI 

กรุงเทพ ROI Y hat Error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.0089 0.0089 0.0000 0.0000  constant 0.0086 
มิ.ย.-46 2 0.0170 0.0092 0.0078 0.4583  X1 0.0003 
ก.ย.-46 3 0.0280 0.0096 0.0185 0.6590  MAPE 0.4822 
ธ.ค.-46 4 0.0413 0.0099 0.0314 0.7603    

มี.ค.-47 5 0.0089 0.0102 0.0013 0.1443    

มิ.ย.-47 6 0.0229 0.0106 0.0124 0.5397    

ก.ย.-47 7 0.0311 0.0109 0.0203 0.6503    

ธ.ค.-47 8 0.0418 0.0112 0.0306 0.7314    

มี.ค.-48 9 0.0088 0.0116 0.0027 0.3099    

มิ.ย.-48 10 0.0172 0.0119 0.0054 0.3103    

ก.ย.-48 11 0.0299 0.0122 0.0177 0.5914    

ธ.ค.-48 12 0.0429 0.0126 0.0304 0.7073    

มี.ค.-49 13 0.0098 0.0129 0.0031 0.3098    

มิ.ย.-49 14 0.0197 0.0132 0.0065 0.3281    

ก.ย.-49 15 0.0355 0.0136 0.0219 0.6178    

ธ.ค.-49 16 0.0499 0.0139 0.0360 0.7214    

มี.ค.-50 17 0.0090 0.0142 0.0052 0.5819    

มิ.ย.-50 18 0.0185 0.0146 0.0039 0.2124    

ก.ย.-50 19 0.0331 0.0149 0.0182 0.5494    

ธ.ค.-50 20 0.0475 0.0152 0.0323 0.6791    

มี.ค.-51 21 0.0092 0.0156 0.0063 0.6880    

มิ.ย.-51 22 0.0215 0.0159 0.0056 0.2613    

ก.ย.-51 23 0.0363 0.0162 0.0201 0.5528    

ธ.ค.-51 24 0.0507 0.0166 0.0341 0.6729    

มี.ค.-52 25 0.0095 0.0169 0.0074 0.7778    

มิ.ย.-52 26 0.0199 0.0172 0.0026 0.1319    

ก.ย.-52 27 0.0309 0.0176 0.0134 0.4317    

ธ.ค.-52 28 0.0430 0.0179 0.0251 0.5834    

มี.ค.-53 29 0.0103 0.0182 0.0080 0.7749    

มิ.ย.-53 30 0.0185 0.0186 0.0000 0.0018    

ก.ย.-53 31 0.0271 0.0189 0.0081 0.3008    

ธ.ค.-53 32 0.0406 0.0193 0.0213 0.5254    

มี.ค.-54 33 0.0100 0.0196 0.0096 0.9607    

มิ.ย.-54 34 0.0209 0.0199 0.0010 0.0474    

ก.ย.-54 35 0.0298 0.0203 0.0095 0.3197    

ธ.ค.-54 36 0.0417 0.0206 0.0211 0.5064    

มี.ค.-55 37 0.0101 0.0209 0.0108 1.0626    

มิ.ย.-55 38 0.0226 0.0213 0.0013 0.0586    

ก.ย.-55 39 0.0314 0.0216 0.0098 0.3131    

ธ.ค.-55 40 0.0403 0.0219 0.0184 0.4562    

  41   0.6889   0.4822    
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ประกนัชีวตินครหลวงไทย   Regression :   CR  

นครหลวงไทย CR Y hat Error MAPE    
มี.ค.-46 1 0.4793 0.2516 0.2277 0.4752  constant 0.2416 
มิ.ย.-46 2 0.9181 0.2615 0.6566 0.7152  X1 0.0099 
ก.ย.-46 3 1.5111 0.2714 1.2397 0.8204  MAPE 0.5111 
ธ.ค.-46 4 2.2251 0.2813 1.9437 0.8736    
มี.ค.-47 5 0.2909 0.2913 0.0004 0.0015    
มิ.ย.-47 6 0.7467 0.3012 0.4455 0.5966    
ก.ย.-47 7 1.0141 0.3111 0.7029 0.6932    
ธ.ค.-47 8 1.3605 0.3211 1.0394 0.7640    
มี.ค.-48 9 0.2397 0.3310 0.0913 0.3806    
มิ.ย.-48 10 0.4685 0.3409 0.1276 0.2723    
ก.ย.-48 11 0.8130 0.3509 0.4622 0.5685    
ธ.ค.-48 12 1.1660 0.3608 0.8052 0.6906    
มี.ค.-49 13 0.2190 0.3707 0.1518 0.6931    
มิ.ย.-49 14 0.4379 0.3807 0.0573 0.1308    
ก.ย.-49 15 0.7892 0.3906 0.3987 0.5051    
ธ.ค.-49 16 1.1094 0.4005 0.7089 0.6390    
มี.ค.-50 17 0.2085 0.4104 0.2019 0.9682    
มิ.ย.-50 18 0.4287 0.4204 0.0083 0.0193    
ก.ย.-50 19 0.7665 0.4303 0.3362 0.4386    
ธ.ค.-50 20 1.1005 0.4402 0.6603 0.6000    
มี.ค.-51 21 0.1938 0.4502 0.2564 1.3228    
มิ.ย.-51 22 0.4524 0.4601 0.0077 0.0171    
ก.ย.-51 23 0.7629 0.4700 0.2928 0.3839    
ธ.ค.-51 24 1.0647 0.4800 0.5847 0.5492    
มี.ค.-52 25 0.2497 0.4899 0.2402 0.9621    
มิ.ย.-52 26 0.5214 0.4998 0.0216 0.0415    
ก.ย.-52 27 0.8119 0.5097 0.3022 0.3722    
ธ.ค.-52 28 1.1288 0.5197 0.6091 0.5396    
มี.ค.-53 29 0.2991 0.5296 0.2305 0.7709    
มิ.ย.-53 30 0.5395 0.5395 0.0000 0.0000    
ก.ย.-53 31 0.7870 0.5495 0.2375 0.3018    
ธ.ค.-53 32 1.1800 0.5594 0.6206 0.5259    
มี.ค.-54 33 1.1277 0.5693 0.5583 0.4951    
มิ.ย.-54 34 1.1277 0.5793 0.5484 0.4863    

ก.ย.-54 35 1.1277 0.5892 0.5385 0.4775    
ธ.ค.-54 36 1.1277 0.5991 0.5286 0.4687    
มี.ค.-55 37 0.2799 0.6090 0.3292 1.1761    
มิ.ย.-55 38 0.6230 0.6190 0.0040 0.0065    
ก.ย.-55 39 0.8672 0.6289 0.2383 0.2748    
ธ.ค.-55 40 1.1125 0.6388 0.4737 0.4258    

  41   0.6889   0.5111    
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ประกนัชีวตินครหลวงไทย   Regression :   ROI 

นครหลวงไทย ROI Y hat Error MAPE    
มี.ค.-46 1 0.0063 0.0076 0.0013 0.2111  constant 0.0074 
มิ.ย.-46 2 0.0120 0.0078 0.0042 0.3514  X1 0.0002 
ก.ย.-46 3 0.0198 0.0080 0.0118 0.5960  MAPE 0.4879 
ธ.ค.-46 4 0.0291 0.0082 0.0209 0.7189    
มี.ค.-47 5 0.0084 0.0084 0.0000 0.0001    
มิ.ย.-47 6 0.0215 0.0086 0.0129 0.6014    
ก.ย.-47 7 0.0292 0.0088 0.0204 0.6998    
ธ.ค.-47 8 0.0392 0.0090 0.0302 0.7713    
มี.ค.-48 9 0.0066 0.0092 0.0026 0.3907    
มิ.ย.-48 10 0.0129 0.0094 0.0035 0.2731    
ก.ย.-48 11 0.0223 0.0095 0.0128 0.5724    
ธ.ค.-48 12 0.0320 0.0097 0.0223 0.6957    
มี.ค.-49 13 0.0083 0.0099 0.0017 0.2042    
มิ.ย.-49 14 0.0165 0.0101 0.0064 0.3860    
ก.ย.-49 15 0.0297 0.0103 0.0194 0.6528    
ธ.ค.-49 16 0.0418 0.0105 0.0313 0.7483    
มี.ค.-50 17 0.0068 0.0107 0.0039 0.5652    
มิ.ย.-50 18 0.0141 0.0109 0.0032 0.2247    
ก.ย.-50 19 0.0252 0.0111 0.0141 0.5587    
ธ.ค.-50 20 0.0361 0.0113 0.0248 0.6872    
มี.ค.-51 21 0.0067 0.0115 0.0048 0.7253    
มิ.ย.-51 22 0.0156 0.0117 0.0039 0.2483    
ก.ย.-51 23 0.0262 0.0119 0.0144 0.5468    
ธ.ค.-51 24 0.0366 0.0121 0.0245 0.6699    
มี.ค.-52 25 0.0057 0.0123 0.0065 1.1402    
มิ.ย.-52 26 0.0120 0.0125 0.0005 0.0411    
ก.ย.-52 27 0.0187 0.0127 0.0060 0.3209    
ธ.ค.-52 28 0.0260 0.0129 0.0131 0.5040    
มี.ค.-53 29 0.0076 0.0131 0.0054 0.7121    
มิ.ย.-53 30 0.0138 0.0133 0.0005 0.0368    
ก.ย.-53 31 0.0201 0.0135 0.0066 0.3299    
ธ.ค.-53 32 0.0301 0.0137 0.0165 0.5466    
มี.ค.-54 33 0.0079 0.0139 0.0059 0.7498    
มิ.ย.-54 34 0.0166 0.0140 0.0025 0.1523    
ก.ย.-54 35 0.0236 0.0142 0.0093 0.3963    
ธ.ค.-54 36 0.0331 0.0144 0.0186 0.5632    
มี.ค.-55 37 0.0093 0.0146 0.0053 0.5759    
มิ.ย.-55 38 0.0207 0.0148 0.0058 0.2826    
ก.ย.-55 39 0.0288 0.0150 0.0137 0.4778    
ธ.ค.-55 40 0.0369 0.0152 0.0217 0.5876    

  41   0.6889   0.4879    
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เมืองไทยประกนัชีวิต   Average :   CR  

เมืองไทย CR Y hat Error MAPE    
มี.ค.-46 1 0.2449 0.3593 0.1144 0.4671  MAPE 0.5269 
มิ.ย.-46 2 0.4691 0.3593 0.1098 0.2341    
ก.ย.-46 3 0.7721 0.3593 0.4128 0.5347    
ธ.ค.-46 4 1.1369 0.3593 0.7776 0.6840    
มี.ค.-47 5 0.2373 0.3593 0.1220 0.5141    
มิ.ย.-47 6 0.6092 0.3593 0.2499 0.4102    
ก.ย.-47 7 0.8273 0.3593 0.4680 0.5657    
ธ.ค.-47 8 1.1100 0.3593 0.7507 0.6763    
มี.ค.-48 9 0.2336 0.3593 0.1257 0.5378    
มิ.ย.-48 10 0.4566 0.3593 0.0973 0.2130    
ก.ย.-48 11 0.7923 0.3593 0.4330 0.5465    
ธ.ค.-48 12 1.1363 0.3593 0.7770 0.6838    
มี.ค.-49 13 0.2284 0.3593 0.1309 0.5734    
มิ.ย.-49 14 0.4567 0.3593 0.0974 0.2133    
ก.ย.-49 15 0.8231 0.3593 0.4638 0.5635    
ธ.ค.-49 16 1.1570 0.3593 0.7977 0.6894    
มี.ค.-50 17 0.2227 0.3593 0.1366 0.6137    
มิ.ย.-50 18 0.4577 0.3593 0.0984 0.2149    
ก.ย.-50 19 0.8184 0.3593 0.4591 0.5610    
ธ.ค.-50 20 1.1750 0.3593 0.8157 0.6942    
มี.ค.-51 21 0.2048 0.3593 0.1545 0.7546    
มิ.ย.-51 22 0.4780 0.3593 0.1187 0.2483    
ก.ย.-51 23 0.8061 0.3593 0.4468 0.5542    
ธ.ค.-51 24 1.1250 0.3593 0.7657 0.6806    
มี.ค.-52 25 0.2542 0.3593 0.1051 0.4137    
มิ.ย.-52 26 0.5308 0.3593 0.1715 0.3231    
ก.ย.-52 27 0.8265 0.3593 0.4672 0.5653    
ธ.ค.-52 28 1.1491 0.3593 0.7898 0.6873    
มี.ค.-53 29 0.2999 0.3593 0.0595 0.1983    
มิ.ย.-53 30 0.5410 0.3593 0.1817 0.3358    
ก.ย.-53 31 0.7890 0.3593 0.4297 0.5446    
ธ.ค.-53 32 1.1831 0.3593 0.8238 0.6963    
มี.ค.-54 33 1.3162 0.3593 0.9569 0.7270    
มิ.ย.-54 34 1.3162 0.3593 0.9569 0.7270    
ก.ย.-54 35 1.3162 0.3593 0.9569 0.7270    
ธ.ค.-54 36 1.3162 0.3593 0.9569 0.7270    
มี.ค.-55 37 0.3512 0.3593 0.0081 0.0231    
มิ.ย.-55 38 0.7818 0.3593 0.4225 0.5404    
ก.ย.-55 39 1.0882 0.3593 0.7289 0.6698    
ธ.ค.-55 40 1.3960 0.3593 1.0367 0.7426    

  41   0.3593   0.5269    
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เมืองไทยประกนัชีวิต   Average :   ROI 

 เมืองไทย ROI Y hat Error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.0107 0.0100 0.0007 0.0665  MAPE 0.5133 
มิ.ย.-46 2 0.0206 0.0100 0.0105 0.5127    

ก.ย.-46 3 0.0339 0.0100 0.0238 0.7039    

ธ.ค.-46 4 0.0499 0.0100 0.0398 0.7989    

มี.ค.-47 5 0.0109 0.0100 0.0008 0.0760    

มิ.ย.-47 6 0.0279 0.0100 0.0178 0.6401    

ก.ย.-47 7 0.0378 0.0100 0.0278 0.7350    

ธ.ค.-47 8 0.0508 0.0100 0.0407 0.8025    

มี.ค.-48 9 0.0096 0.0100 0.0004 0.0418    

มิ.ย.-48 10 0.0188 0.0100 0.0088 0.4669    

ก.ย.-48 11 0.0326 0.0100 0.0226 0.6928    

ธ.ค.-48 12 0.0468 0.0100 0.0368 0.7858    

มี.ค.-49 13 0.0098 0.0100 0.0003 0.0258    

มิ.ย.-49 14 0.0195 0.0100 0.0095 0.4871    

ก.ย.-49 15 0.0352 0.0100 0.0252 0.7154    

ธ.ค.-49 16 0.0495 0.0100 0.0395 0.7975    

มี.ค.-50 17 0.0090 0.0100 0.0011 0.1182    

มิ.ย.-50 18 0.0184 0.0100 0.0084 0.4560    

ก.ย.-50 19 0.0330 0.0100 0.0229 0.6958    

ธ.ค.-50 20 0.0473 0.0100 0.0373 0.7881    

มี.ค.-51 21 0.0091 0.0100 0.0009 0.1007    

มิ.ย.-51 22 0.0213 0.0100 0.0112 0.5284    

ก.ย.-51 23 0.0359 0.0100 0.0258 0.7204    

ธ.ค.-51 24 0.0500 0.0100 0.0400 0.7996    

มี.ค.-52 25 0.0102 0.0100 0.0001 0.0142    

มิ.ย.-52 26 0.0212 0.0100 0.0112 0.5280    

ก.ย.-52 27 0.0331 0.0100 0.0230 0.6968    

ธ.ค.-52 28 0.0460 0.0100 0.0360 0.7819    

มี.ค.-53 29 0.0109 0.0100 0.0009 0.0782    

มิ.ย.-53 30 0.0196 0.0100 0.0096 0.4890    

ก.ย.-53 31 0.0286 0.0100 0.0186 0.6497    

ธ.ค.-53 32 0.0429 0.0100 0.0329 0.7664    

มี.ค.-54 33 0.0099 0.0100 0.0002 0.0155    

มิ.ย.-54 34 0.0207 0.0100 0.0106 0.5149    

ก.ย.-54 35 0.0294 0.0100 0.0194 0.6593    

ธ.ค.-54 36 0.0412 0.0100 0.0312 0.7568    

มี.ค.-55 37 0.0103 0.0100 0.0003 0.0245    

มิ.ย.-55 38 0.0229 0.0100 0.0129 0.5618    

ก.ย.-55 39 0.0319 0.0100 0.0218 0.6852    

ธ.ค.-55 40 0.0409 0.0100 0.0308 0.7546    

  41   0.0100   0.5133    
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กรุงเทพประกนัชีวิต   Average :   CR 

 กรุงเทพ CR Y hat Error MAPE  
มี.ค.-46 1 0.2906 0.3534 0.0628 0.2160  MAPE 0.5255 
มิ.ย.-46 2 0.5566 0.3534 0.2033 0.3652  
ก.ย.-46 3 0.9162 0.3534 0.5628 0.6143  
ธ.ค.-46 4 1.3490 0.3534 0.9956 0.7381  
มี.ค.-47 5 0.2661 0.3534 0.0872 0.3278  
มิ.ย.-47 6 0.6832 0.3534 0.3299 0.4828  
ก.ย.-47 7 0.9279 0.3534 0.5745 0.6192  
ธ.ค.-47 8 1.2449 0.3534 0.8915 0.7161  
มี.ค.-48 9 0.2316 0.3534 0.1218 0.5258  
มิ.ย.-48 10 0.4526 0.3534 0.0992 0.2192  
ก.ย.-48 11 0.7854 0.3534 0.4320 0.5501  
ธ.ค.-48 12 1.1263 0.3534 0.7730 0.6863  
มี.ค.-49 13 0.2346 0.3534 0.1188 0.5061  
มิ.ย.-49 14 0.4692 0.3534 0.1159 0.2469  
ก.ย.-49 15 0.8456 0.3534 0.4923 0.5821  
ธ.ค.-49 16 1.1887 0.3534 0.8353 0.7027  
มี.ค.-50 17 0.2231 0.3534 0.1303 0.5838  
มิ.ย.-50 18 0.4586 0.3534 0.1053 0.2295  
ก.ย.-50 19 0.8201 0.3534 0.4667 0.5691  
ธ.ค.-50 20 1.1774 0.3534 0.8241 0.6999  
มี.ค.-51 21 0.1962 0.3534 0.1572 0.8010  
มิ.ย.-51 22 0.4580 0.3534 0.1046 0.2284  
ก.ย.-51 23 0.7723 0.3534 0.4189 0.5425  
ธ.ค.-51 24 1.0779 0.3534 0.7245 0.6722  
มี.ค.-52 25 0.2519 0.3534 0.1015 0.4028  
มิ.ย.-52 26 0.5261 0.3534 0.1727 0.3283  
ก.ย.-52 27 0.8192 0.3534 0.4658 0.5686  
ธ.ค.-52 28 1.1388 0.3534 0.7854 0.6897  
มี.ค.-53 29 0.2975 0.3534 0.0559 0.1878  
มิ.ย.-53 30 0.5367 0.3534 0.1834 0.3416  
ก.ย.-53 31 0.7829 0.3534 0.4295 0.5486  
ธ.ค.-53 32 1.1738 0.3534 0.8205 0.6990  

มี.ค.-54 33 1.2328 0.3534 0.8795 0.7134  
มิ.ย.-54 34 1.2328 0.3534 0.8795 0.7134  
ก.ย.-54 35 1.2328 0.3534 0.8795 0.7134  
ธ.ค.-54 36 1.2328 0.3534 0.8795 0.7134  
มี.ค.-55 37 0.3092 0.3534 0.0442 0.1429  
มิ.ย.-55 38 0.6882 0.3534 0.3348 0.4865  
ก.ย.-55 39 0.9580 0.3534 0.6046 0.6311  
ธ.ค.-55 40 1.2289 0.3534 0.8756 0.7125  

  41   0.3534   0.5255  
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กรุงเทพประกนัชีวิต   Average :   ROI 

กรุงเทพ ROI Y hat Error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.0089 0.0095 0.0006 0.0651  MAPE 0.5124 
มิ.ย.-46 2 0.0170 0.0095 0.0076 0.4440    

ก.ย.-46 3 0.0280 0.0095 0.0186 0.6622    

ธ.ค.-46 4 0.0413 0.0095 0.0318 0.7706    

มี.ค.-47 5 0.0089 0.0095 0.0005 0.0594    

มิ.ย.-47 6 0.0229 0.0095 0.0135 0.5874    

ก.ย.-47 7 0.0311 0.0095 0.0217 0.6961    

ธ.ค.-47 8 0.0418 0.0095 0.0323 0.7735    

มี.ค.-48 9 0.0088 0.0095 0.0006 0.0724    

มิ.ย.-48 10 0.0172 0.0095 0.0078 0.4512    

ก.ย.-48 11 0.0299 0.0095 0.0205 0.6838    

ธ.ค.-48 12 0.0429 0.0095 0.0335 0.7795    

มี.ค.-49 13 0.0098 0.0095 0.0004 0.0389    

มิ.ย.-49 14 0.0197 0.0095 0.0102 0.5194    

ก.ย.-49 15 0.0355 0.0095 0.0260 0.7334    

ธ.ค.-49 16 0.0499 0.0095 0.0404 0.8103    

มี.ค.-50 17 0.0090 0.0095 0.0005 0.0517    

มิ.ย.-50 18 0.0185 0.0095 0.0090 0.4884    

ก.ย.-50 19 0.0331 0.0095 0.0236 0.7139    

ธ.ค.-50 20 0.0475 0.0095 0.0380 0.8007    

มี.ค.-51 21 0.0092 0.0095 0.0002 0.0259    

มิ.ย.-51 22 0.0215 0.0095 0.0121 0.5605    

ก.ย.-51 23 0.0363 0.0095 0.0269 0.7394    

ธ.ค.-51 24 0.0507 0.0095 0.0412 0.8133    

มี.ค.-52 25 0.0095 0.0095 0.0000 0.0050    

มิ.ย.-52 26 0.0199 0.0095 0.0104 0.5236    

ก.ย.-52 27 0.0309 0.0095 0.0215 0.6940    

ธ.ค.-52 28 0.0430 0.0095 0.0335 0.7799    

มี.ค.-53 29 0.0103 0.0095 0.0008 0.0794    

มิ.ย.-53 30 0.0185 0.0095 0.0091 0.4897    

ก.ย.-53 31 0.0271 0.0095 0.0176 0.6502    

ธ.ค.-53 32 0.0406 0.0095 0.0311 0.7667    

มี.ค.-54 33 0.0100 0.0095 0.0005 0.0525    

มิ.ย.-54 34 0.0209 0.0095 0.0114 0.5474    

ก.ย.-54 35 0.0298 0.0095 0.0203 0.6821    

ธ.ค.-54 36 0.0417 0.0095 0.0322 0.7731    

มี.ค.-55 37 0.0101 0.0095 0.0007 0.0670    

มิ.ย.-55 38 0.0226 0.0095 0.0131 0.5809    

ก.ย.-55 39 0.0314 0.0095 0.0220 0.6989    

ธ.ค.-55 40 0.0403 0.0095 0.0309 0.7653    

  41   0.0095   0.5124    
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ประกนัชีวตินครหลวงไทย   Average :   CR 

นครหลวงไทย CR Y hat Error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.4793 0.3587 0.1206 0.2515  MAPE 0.5356 
มิ.ย.-46 2 0.9181 0.3587 0.5594 0.6093    

ก.ย.-46 3 1.5111 0.3587 1.1524 0.7626    

ธ.ค.-46 4 2.2251 0.3587 1.8663 0.8388    

มี.ค.-47 5 0.2909 0.3587 0.0679 0.2334    

มิ.ย.-47 6 0.7467 0.3587 0.3880 0.5196    

ก.ย.-47 7 1.0141 0.3587 0.6553 0.6462    

ธ.ค.-47 8 1.3605 0.3587 1.0017 0.7363    

มี.ค.-48 9 0.2397 0.3587 0.1190 0.4964    

มิ.ย.-48 10 0.4685 0.3587 0.1098 0.2343    

ก.ย.-48 11 0.8130 0.3587 0.4543 0.5588    

ธ.ค.-48 12 1.1660 0.3587 0.8072 0.6923    

มี.ค.-49 13 0.2190 0.3587 0.1398 0.6384    

มิ.ย.-49 14 0.4379 0.3587 0.0792 0.1808    

ก.ย.-49 15 0.7892 0.3587 0.4305 0.5454    

ธ.ค.-49 16 1.1094 0.3587 0.7506 0.6766    

มี.ค.-50 17 0.2085 0.3587 0.1502 0.7203    

มิ.ย.-50 18 0.4287 0.3587 0.0699 0.1631    

ก.ย.-50 19 0.7665 0.3587 0.4078 0.5320    

ธ.ค.-50 20 1.1005 0.3587 0.7418 0.6740    

มี.ค.-51 21 0.1938 0.3587 0.1649 0.8511    

มิ.ย.-51 22 0.4524 0.3587 0.0936 0.2070    

ก.ย.-51 23 0.7629 0.3587 0.4041 0.5297    

ธ.ค.-51 24 1.0647 0.3587 0.7059 0.6631    

มี.ค.-52 25 0.2497 0.3587 0.1091 0.4369    

มิ.ย.-52 26 0.5214 0.3587 0.1627 0.3120    

ก.ย.-52 27 0.8119 0.3587 0.4532 0.5582    

ธ.ค.-52 28 1.1288 0.3587 0.7700 0.6822    

มี.ค.-53 29 0.2991 0.3587 0.0597 0.1996    

มิ.ย.-53 30 0.5395 0.3587 0.1808 0.3351    

ก.ย.-53 31 0.7870 0.3587 0.4282 0.5441    

ธ.ค.-53 32 1.1800 0.3587 0.8212 0.6960    

มี.ค.-54 33 1.1277 0.3587 0.7689 0.6819    

มิ.ย.-54 34 1.1277 0.3587 0.7689 0.6819    

ก.ย.-54 35 1.1277 0.3587 0.7689 0.6819    

ธ.ค.-54 36 1.1277 0.3587 0.7689 0.6819    

มี.ค.-55 37 0.2799 0.3587 0.0789 0.2818    

มิ.ย.-55 38 0.6230 0.3587 0.2643 0.4242    

ก.ย.-55 39 0.8672 0.3587 0.5085 0.5863    

ธ.ค.-55 40 1.1125 0.3587 0.7538 0.6775    

  41   0.3587   0.5356    
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ประกนัชีวตินครหลวงไทย   Average :   ROI 

นครหลวงไทย ROI Y hat Error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.0063 0.0074 0.0011 0.1739  MAPE 0.5269 
มิ.ย.-46 2 0.0120 0.0074 0.0046 0.3872    

ก.ย.-46 3 0.0198 0.0074 0.0124 0.6277    

ธ.ค.-46 4 0.0291 0.0074 0.0217 0.7471    

มี.ค.-47 5 0.0084 0.0074 0.0010 0.1214    

มิ.ย.-47 6 0.0215 0.0074 0.0141 0.6578    

ก.ย.-47 7 0.0292 0.0074 0.0218 0.7480    

ธ.ค.-47 8 0.0392 0.0074 0.0318 0.8122    

มี.ค.-48 9 0.0066 0.0074 0.0008 0.1175    

มิ.ย.-48 10 0.0129 0.0074 0.0055 0.4281    

ก.ย.-48 11 0.0223 0.0074 0.0150 0.6705    

ธ.ค.-48 12 0.0320 0.0074 0.0247 0.7702    

มี.ค.-49 13 0.0083 0.0074 0.0009 0.1086    

มิ.ย.-49 14 0.0165 0.0074 0.0091 0.5543    

ก.ย.-49 15 0.0297 0.0074 0.0224 0.7527    

ธ.ค.-49 16 0.0418 0.0074 0.0345 0.8241    

มี.ค.-50 17 0.0068 0.0074 0.0005 0.0741    

มิ.ย.-50 18 0.0141 0.0074 0.0067 0.4775    

ก.ย.-50 19 0.0252 0.0074 0.0178 0.7078    

ธ.ค.-50 20 0.0361 0.0074 0.0288 0.7965    

มี.ค.-51 21 0.0067 0.0074 0.0007 0.1034    

มิ.ย.-51 22 0.0156 0.0074 0.0082 0.5273    

ก.ย.-51 23 0.0262 0.0074 0.0189 0.7197    

ธ.ค.-51 24 0.0366 0.0074 0.0293 0.7992    

มี.ค.-52 25 0.0057 0.0074 0.0016 0.2816    

มิ.ย.-52 26 0.0120 0.0074 0.0046 0.3864    

ก.ย.-52 27 0.0187 0.0074 0.0113 0.6059    

ธ.ค.-52 28 0.0260 0.0074 0.0186 0.7165    

มี.ค.-53 29 0.0076 0.0074 0.0003 0.0362    

มิ.ย.-53 30 0.0138 0.0074 0.0064 0.4658    

ก.ย.-53 31 0.0201 0.0074 0.0127 0.6337    

ธ.ค.-53 32 0.0301 0.0074 0.0228 0.7557    

มี.ค.-54 33 0.0079 0.0074 0.0006 0.0706    

มิ.ย.-54 34 0.0166 0.0074 0.0092 0.5560    

ก.ย.-54 35 0.0236 0.0074 0.0162 0.6882    

ธ.ค.-54 36 0.0331 0.0074 0.0257 0.7774    

มี.ค.-55 37 0.0093 0.0074 0.0019 0.2077    

มิ.ย.-55 38 0.0207 0.0074 0.0133 0.6441    

ก.ย.-55 39 0.0288 0.0074 0.0214 0.7443    

ธ.ค.-55 40 0.0369 0.0074 0.0296 0.8007    

  41   0.0074   0.5269    
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เมืองไทยประกนัชีวิต   Winter’s Method :   CR 

    CR Smoothed value  T S Y hat error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.2449 0.7465 0.1786 -1303.2137 0.2357 0.0092 0.0376  α 8.796615253 
มิ.ย.-46 2 0.4691 0.6390 -0.0748 -609.5665 0.7240 0.2549 0.5433  β 0.885590127 

ก.ย.-46 3 0.7721 0.6444 -0.0038 257.9580 0.5432 0.2289 0.2964  γ 13539.46829 

ธ.ค.-46 4 1.1369 0.6959 0.0452 226.2853 0.4583 0.6786 0.5969    

มี.ค.-47 5 0.2373 0.5800 -0.0975 -205.7351 -0.0004 0.2377 1.0016  Initial 

มิ.ย.-47 6 0.6092 0.7475 0.1372 483.9746 -0.0015 0.6107 1.0024  A 0.546054276 

ก.ย.-47 7 0.8273 0.7225 -0.0065 -461.9799 0.0028 0.8245 0.9966  T 0.009345787 

ธ.ค.-47 8 1.1100 0.6898 -0.0297 -106.1118 0.0029 1.1071 0.9974    

มี.ค.-48 9 0.2336 0.5631 -0.1156 -127.3719 -0.0022 0.2358 1.0093  MAPE 0.9191 

มิ.ย.-48 10 0.4566 0.5701 -0.0071 293.8076 0.0012 0.4554 0.9975    

ก.ย.-48 11 0.7923 0.6594 0.0783 302.7571 -0.0016 0.7939 1.0020  Seasonality 

ธ.ค.-48 12 1.1363 0.7067 0.0508 -122.7786 -0.0071 1.1434 1.0063  1 0.424 

มี.ค.-49 13 0.2284 0.5632 -0.1212 -255.5852 -0.0035 0.2318 1.0152  2 0.779 

มิ.ย.-49 14 0.4567 0.5696 -0.0082 306.1045 0.0019 0.4548 0.9958  3 1.179 

ก.ย.-49 15 0.8231 0.6823 0.0989 366.9328 0.0026 0.8205 0.9969  4 1.617 

ธ.ค.-49 16 1.1570 0.7230 0.0473 -226.3279 -0.0063 1.1632 1.0054    

มี.ค.-50 17 0.2227 0.5528 -0.1453 -291.6230 -0.0016 0.2242 1.0072 

มิ.ย.-50 18 0.4577 0.5667 -0.0043 383.8090 0.0018 0.4558 0.9960 

ก.ย.-50 19 0.8184 0.6790 0.0989 355.0518 0.0021 0.8163 0.9974 

ธ.ค.-50 20 1.1750 0.7325 0.0587 -173.5830 -0.0035 1.1785 1.0030 

มี.ค.-51 21 0.2048 0.5179 -0.1833 -391.3291 -0.0011 0.2059 1.0056 

มิ.ย.-51 22 0.4780 0.5815 0.0354 579.6687 0.0016 0.4764 0.9966 

ก.ย.-51 23 0.8061 0.6759 0.0877 181.4046 0.0022 0.8039 0.9973 

ธ.ค.-51 24 1.1250 0.7034 0.0344 -240.0970 -0.0043 1.1292 1.0038 

มี.ค.-52 25 0.2542 0.6148 -0.0745 -148.1013 -0.0014 0.2555 1.0054 

มิ.ย.-52 26 0.5308 0.6651 0.0359 256.4599 0.0012 0.5296 0.9977 

ก.ย.-52 27 0.8265 0.7009 0.0358 0.8210 0.0041 0.8225 0.9951 

ธ.ค.-52 28 1.1491 0.7136 0.0153 -90.2719 -0.0030 1.1521 1.0026 

มี.ค.-53 29 0.2999 0.7092 -0.0021 -20.2054 -0.0048 0.3046 1.0159 

มิ.ย.-53 30 0.5410 0.6957 -0.0122 -21.4601 0.0027 0.5383 0.9951 

ก.ย.-53 31 0.7890 0.6707 -0.0235 -37.9665 0.7884 0.0006 0.0008 

ธ.ค.-53 32 1.1831 0.7220 0.0427 294.2477 -0.0085 1.1916 1.0072 

มี.ค.-54 33 1.3162 2.8343 1.8755 542.4352 -0.2331 1.5493 1.1771 

มิ.ย.-54 34 1.3162 2.0346 -0.4936 -1791.3888 -0.0718 1.3880 1.0546 

ก.ย.-54 35 1.3162 1.1647 -0.8268 -665.3002 -0.0089 1.3251 1.0068 

ธ.ค.-54 36 1.3162 0.7594 -0.4535 1571.7879 0.0010 1.3151 0.9992 

มี.ค.-55 37 0.3512 0.7679 -0.0444 446.9724 0.0013 0.3499 0.9962 

มิ.ย.-55 38 0.7818 0.9712 0.1750 348.3781 -0.0006 0.7824 1.0008 

ก.ย.-55 39 1.0882 0.9483 -0.0002 -429.1242 -0.0014 1.0896 1.0013 

ธ.ค.-55 40 1.3960 0.8730 -0.0668 -241.8197 0.0005 1.3955 0.9996 

มี.ค.-56 41 0.0005 0.0933 -0.6981 -5670.6492 -0.0014 MAPE 0.9191 
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เมืองไทยประกนัชีวิต   Winter’s Method :   ROI 

    ROI 
Smoothed 

value  
T S Y hat error MAPE 

   

มี.ค.-46 1 0.0107 -0.0054 -0.0250 -32543.0721 0.0123 0.0015 0.1412  α 9.587995361 

มิ.ย.-46 2 0.0206 0.0110 0.0051 14729.4124 0.0206 0.0000 0.0022  β 0.72837334 

ก.ย.-46 3 0.0339 0.0253 0.0118 2153.6038 0.0315 0.0024 0.0712  γ 13431.31435 

ธ.ค.-46 4 0.0499 0.0325 0.0085 -1132.9815 0.0254 0.0245 0.4912    

มี.ค.-47 5 0.0109 0.0298 0.0003 -803.1282 0.0000 0.0109 1.0001  Initial 

มิ.ย.-47 6 0.0279 0.0342 0.0033 473.5339 0.0000 0.0279 0.9999  A 0.028978204 

ก.ย.-47 7 0.0378 0.0336 0.0004 -695.5153 0.0000 0.0378 0.9996  T -9.2781E-05 

ธ.ค.-47 8 0.0508 0.0321 -0.0010 -475.8967 0.0000 0.0508 1.0005    

มี.ค.-48 9 0.0096 0.0250 -0.0054 -524.1852 0.0000 0.0096 1.0025  MAPE 0.8925 

มิ.ย.-48 10 0.0188 0.0229 -0.0030 571.7998 0.0000 0.0188 0.9978    

ก.ย.-48 11 0.0326 0.0256 0.0011 1312.8081 0.0000 0.0327 1.0012  Seasonality 

ธ.ค.-48 12 0.0468 0.0283 0.0023 470.6419 -0.0001 0.0469 1.0014  1 0.324 

มี.ค.-49 13 0.0098 0.0251 -0.0017 -469.9259 0.0000 0.0098 1.0046  2 0.679 

มิ.ย.-49 14 0.0195 0.0246 -0.0008 196.9946 0.0000 0.0195 0.9979  3 1.209 

ก.ย.-49 15 0.0352 0.0282 0.0024 926.2051 0.0000 0.0352 0.9993  4 1.787 

ธ.ค.-49 16 0.0495 0.0306 0.0024 0.6632 0.0001 0.0495 0.9986    

มี.ค.-51 21 0.0091 0.0242 -0.0027 -634.9642 0.0000 0.0091 1.0031 

มิ.ย.-51 22 0.0213 0.0257 0.0004 645.3832 0.0001 0.0212 0.9969 

ก.ย.-51 23 0.0359 0.0292 0.0027 635.8330 0.0000 0.0358 0.9993 

ธ.ค.-51 24 0.0500 0.0312 0.0022 -181.0915 0.0001 0.0499 0.9980 

มี.ค.-52 25 0.0102 0.0265 -0.0028 -548.7129 0.0000 0.0102 1.0037 

มิ.ย.-52 26 0.0212 0.0263 -0.0009 385.8064 0.0000 0.0212 0.9982 

ก.ย.-52 27 0.0331 0.0273 0.0005 425.1304 0.0000 0.0330 0.9987 

ธ.ค.-52 28 0.0460 0.0283 0.0008 132.4859 -0.0002 0.0461 1.0035 

มี.ค.-53 29 0.0109 0.0266 -0.0010 -200.9551 0.0000 0.0109 1.0043 

มิ.ย.-53 30 0.0196 0.0253 -0.0012 -41.9091 0.0001 0.0196 0.9968 

ก.ย.-53 31 0.0286 0.0242 -0.0011 36.2059 0.0001 0.0286 0.9981 

ธ.ค.-53 32 0.0429 0.0256 0.0007 791.2788 0.0002 0.0427 0.9954 

มี.ค.-54 33 0.0099 0.0241 -0.0009 -195.6856 -0.0001 0.0100 1.0117 

มิ.ย.-54 34 0.0207 0.0256 0.0009 370.7858 -0.0006 0.0213 1.0306 

ก.ย.-54 35 0.0294 0.0254 0.0001 -257.6786 0.0007 0.0287 0.9761 

ธ.ค.-54 36 0.0412 0.0255 0.0001 19.0835 0.0000 0.0412 0.9992 

มี.ค.-55 37 0.0103 0.0246 -0.0006 -84.2150 -0.0001 0.0104 1.0119 

มิ.ย.-55 38 0.0229 0.0279 0.0022 550.6522 0.0001 0.0228 0.9964 

ก.ย.-55 39 0.0319 0.0279 0.0006 -482.1834 -0.0001 0.0320 1.0035 

ธ.ค.-55 40 0.0409 0.0261 -0.0011 -714.8725 0.0013 0.0395 0.9679 

มี.ค.-56 41 0.0013 0.0090 -0.0127 -3752.6204 0.0000 MAPE 0.8925 
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กรุงเทพประกนัชีวิต   Winter’s Method :   CR 

    CR Smoothed value  T S Y hat error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.2906 1.0071 0.2670 -1823.9706 0.2747 0.0159 0.0549  α 9.579917841 

มิ.ย.-46 2 0.5566 0.8661 -0.0304 -1833.4730 1.0724 0.5157 0.9265  β 0.72891127 

ก.ย.-46 3 0.9162 0.7928 -0.0616 -317.0715 0.6201 0.2961 0.3232  γ 13434.43624 

ธ.ค.-46 4 1.3490 0.8063 -0.0069 753.9393 0.4943 0.8547 0.6336    

มี.ค.-47 5 0.2661 0.6739 -0.0984 -394.5818 -0.0003 0.2665 1.0012  Initial 

มิ.ย.-47 6 0.6832 0.7951 0.0617 1076.3702 -0.0005 0.6837 1.0007  A 0.642522797 

ก.ย.-47 7 0.9279 0.8058 0.0245 -371.7903 -0.0026 0.9305 1.0028  T 0.004704418 

ธ.ค.-47 8 1.2449 0.7862 -0.0076 -451.5968 0.0010 1.2438 0.9992    

มี.ค.-48 9 0.2316 0.6089 -0.1313 -590.5582 -0.0012 0.2328 1.0052  MAPE 0.9251 

มิ.ย.-48 10 0.4526 0.5528 -0.0765 530.7594 0.0004 0.4521 0.9990    

ก.ย.-48 11 0.7854 0.6146 0.0243 1326.8190 -0.0017 0.7871 1.0022  Seasonality 

ธ.ค.-48 12 1.1263 0.6809 0.0549 500.1001 -0.0016 1.1280 1.0014  1 0.624 

มี.ค.-49 13 0.2346 0.6025 -0.0423 -468.8198 -0.0009 0.2356 1.0040  2 0.879 

มิ.ย.-49 14 0.4692 0.5908 -0.0200 202.2112 0.0011 0.4681 0.9977  3 1.079 

ก.ย.-49 15 0.8456 0.6774 0.0578 928.8260 0.0006 0.8451 0.9993  4 1.327 

ธ.ค.-49 16 1.1887 0.7351 0.0577 0.6657 0.0016 1.1871 0.9987    

มี.ค.-50 17 0.2231 0.5982 -0.0842 -689.4555 -0.0011 0.2242 1.0049 

มิ.ย.-50 18 0.4586 0.5683 -0.0446 373.0740 0.0026 0.4560 0.9944 

ก.ย.-50 19 0.8201 0.6489 0.0467 1137.4980 0.0007 0.8194 0.9991 

ธ.ค.-50 20 1.1774 0.7193 0.0640 268.2814 1.1766 0.0009 0.0007 

มี.ค.-51 21 0.1962 0.5493 -0.1065 -902.3260 -0.0006 0.1968 1.0033 

มิ.ย.-51 22 0.4580 0.5484 -0.0296 750.6057 0.0014 0.4566 0.9970 

ก.ย.-51 23 0.7723 0.6180 0.0427 946.5000 0.0006 0.7717 0.9992 

ธ.ค.-51 24 1.0779 0.6650 0.0458 52.9325 0.0026 1.0752 0.9975 

มี.ค.-52 25 0.2519 0.6254 -0.0165 -289.1410 -0.0007 0.2526 1.0027 

มิ.ย.-52 26 0.5261 0.6572 0.0187 286.6144 0.0009 0.5252 0.9983 

ก.ย.-52 27 0.8192 0.6895 0.0287 117.9504 0.0008 0.8184 0.9991 

ธ.ค.-52 28 1.1388 0.7080 0.0212 -114.8106 0.0138 1.1250 0.9879 

มี.ค.-53 29 0.2975 0.7087 0.0063 -61.0359 -0.0025 0.3000 1.0083 

มิ.ย.-53 30 0.5367 0.6959 -0.0077 -106.1508 0.0024 0.5343 0.9955 

ก.ย.-53 31 0.7829 0.6705 -0.0206 -154.7681 0.0055 0.7774 0.9930 

ธ.ค.-53 32 1.1738 0.7053 0.0198 636.5073 -0.0063 1.1802 1.0054 

มี.ค.-54 33 1.2328 2.3142 1.1781 1456.3594 -0.0572 1.2901 1.0464 

มิ.ย.-54 34 1.2328 2.0999 0.1632 -2580.9402 -0.0213 1.2542 1.0173 

ก.ย.-54 35 1.2328 1.3755 -0.4838 -3800.7651 -0.0058 1.2386 1.0047 

ธ.ค.-54 36 1.2328 0.7974 -0.5525 -953.8675 0.0004 1.2325 0.9997 

มี.ค.-55 37 0.3092 0.5975 -0.2955 1251.5049 0.0002 0.3090 0.9993 

มิ.ย.-55 38 0.6882 0.7256 0.0133 2274.2252 -0.0003 0.6885 1.0004 

ก.ย.-55 39 0.9580 0.7924 0.0523 399.4584 -0.0002 0.9582 1.0002 

ธ.ค.-55 40 1.2289 0.7829 0.0073 -636.2469 -0.0008 1.2298 1.0007 

มี.ค.-56 41 -0.0008 0.2128 -0.4136 -5752.8076 -0.0002 MAPE 0.9251 



 187 

กรุงเทพประกนัชีวิต   Winter’s Method :   ROI 

    ROI Smoothed value  T S Y hat error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.0089 -0.0027 -0.0204 -221593.1989 0.0107 0.0018 0.2010  α 6.615771239 

มิ.ย.-46 2 0.0170 0.0098 0.0038 56569.4451 0.0175 0.0004 0.0253  β 0.733060822 

ก.ย.-46 3 0.0280 0.0210 0.0092 9055.2297 0.0257 0.0024 0.0842  γ 59596.8695 

ธ.ค.-46 4 0.0413 0.0268 0.0067 -4559.0521 0.0207 0.0206 0.4988    

มี.ค.-47 5 0.0089 0.0244 0.0000 -3431.2957 0.0000 0.0089 1.0000  Initial 

มิ.ย.-47 6 0.0229 0.0281 0.0027 2238.6346 0.0000 0.0229 1.0000  A 0.025132572 

ก.ย.-47 7 0.0311 0.0276 0.0004 -2988.6416 0.0000 0.0311 0.9999  T 1.81337E-05 

ธ.ค.-47 8 0.0418 0.0264 -0.0008 -2055.5437 0.0000 0.0418 1.0001    

มี.ค.-48 9 0.0088 0.0221 -0.0034 -1478.8580 0.0000 0.0088 1.0006  MAPE 0.8957 

มิ.ย.-48 10 0.0172 0.0212 -0.0015 1993.5480 0.0000 0.0172 0.9995    

ก.ย.-48 11 0.0299 0.0239 0.0015 4478.4492 0.0000 0.0299 1.0003  Seasonality 

ธ.ค.-48 12 0.0429 0.0262 0.0021 1137.7276 0.0000 0.0429 1.0003  1 0.515 

มี.ค.-49 13 0.0098 0.0246 -0.0006 -1420.1291 0.0000 0.0099 1.0016  2 0.739 

มิ.ย.-49 14 0.0197 0.0249 0.0001 657.2799 0.0000 0.0197 0.9994  3 1.479 

ก.ย.-49 15 0.0355 0.0287 0.0028 3331.9945 0.0000 0.0355 0.9998  4 1.817 

ธ.ค.-49 16 0.0499 0.0310 0.0024 -579.6178 0.0000 0.0499 0.9994    

มี.ค.-50 17 0.0090 0.0245 -0.0042 -3383.8518 0.0000 0.0090 1.0016 

มิ.ย.-50 18 0.0185 0.0228 -0.0023 1852.7095 0.0000 0.0185 0.9983 

ก.ย.-50 19 0.0331 0.0260 0.0017 5437.7326 0.0000 0.0331 0.9997 

ธ.ค.-50 20 0.0475 0.0289 0.0026 1424.0046 -0.0001 0.0475 1.0011 

มี.ค.-51 21 0.0092 0.0244 -0.0027 -2714.0389 0.0000 0.0092 1.0007 

มิ.ย.-51 22 0.0215 0.0260 0.0005 2833.0843 0.0000 0.0215 0.9993 

ก.ย.-51 23 0.0363 0.0297 0.0028 2670.4937 0.0000 0.0363 0.9998 

ธ.ค.-51 24 0.0507 0.0316 0.0022 -910.0991 0.0000 0.0507 0.9995 

มี.ค.-52 25 0.0095 0.0255 -0.0039 -3026.8125 0.0000 0.0095 1.0008 

มิ.ย.-52 26 0.0199 0.0244 -0.0018 2016.4454 0.0000 0.0199 0.9996 

ก.ย.-52 27 0.0309 0.0253 0.0001 2678.3706 0.0000 0.0309 0.9997 

ธ.ค.-52 28 0.0430 0.0263 0.0008 1172.1860 0.0000 0.0430 1.0007 

มี.ค.-53 29 0.0103 0.0250 -0.0007 -761.1715 0.0000 0.0103 1.0008 

มิ.ย.-53 30 0.0185 0.0239 -0.0010 -224.8343 0.0000 0.0185 0.9994 

ก.ย.-53 31 0.0271 0.0229 -0.0010 0.8781 0.0000 0.0270 0.9997 

ธ.ค.-53 32 0.0406 0.0243 0.0007 3311.3780 0.0000 0.0405 0.9995 

มี.ค.-54 33 0.0100 0.0239 -0.0001 -398.4092 0.0000 0.0100 1.0031 

มิ.ย.-54 34 0.0209 0.0260 0.0015 1417.7267 -0.0001 0.0210 1.0059 

ก.ย.-54 35 0.0298 0.0259 0.0003 -1691.7156 0.0298 0.0000 0.0004 

ธ.ค.-54 36 0.0417 0.0259 0.0001 -356.6595 0.0000 0.0417 0.9998 

มี.ค.-55 37 0.0101 0.0245 -0.0010 -572.6670 -0.0001 0.0102 1.0058 

มิ.ย.-55 38 0.0226 0.0275 0.0020 2499.1788 0.0000 0.0226 0.9991 

ก.ย.-55 39 0.0314 0.0274 0.0005 -1914.6226 0.0000 0.0315 1.0005 

ธ.ค.-55 40 0.0403 0.0257 -0.0011 -2916.5504 -0.0001 0.0404 1.0017 

มี.ค.-56 41 -0.0001 0.0064 -0.0144 -25927.1723 0.0000 MAPE 0.8957 
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ประกนัชีวตินครหลวงไทย   Winter’s Method :   CR 

    CR Smoothed value  T S Y hat error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.4793 1.5553 0.7134 -5765.4155 0.3633 0.1160 0.2421  α 2.557182648 

มิ.ย.-46 2 0.9181 1.1495 -0.4352 964.7517 0.9167 0.0014 0.0015  β 1.026273789 

ก.ย.-46 3 1.5111 1.2963 0.1621 -671.4528 1.2367 0.2744 0.1816  γ 49629.76685 

ธ.ค.-46 4 2.2251 1.3738 0.0752 128.1785 0.8960 1.3290 0.5973    

มี.ค.-47 5 0.2909 0.6653 -0.7290 635.4636 0.0000 0.2908 1.0000  Initial 

มิ.ย.-47 6 0.7467 0.9851 0.3473 -1053.3202 0.0014 0.7453 0.9982  A 0.860217337 

ก.ย.-47 7 1.0141 0.8475 -0.1503 858.4040 -0.0010 1.0151 1.0010  T -0.004171872 

ธ.ค.-47 8 1.3605 0.8451 0.0015 -358.0470 0.0066 1.3539 0.9951    

มี.ค.-48 9 0.2397 0.5576 -0.2951 279.9147 0.0004 0.2393 0.9983  MAPE 0.8754 

มิ.ย.-48 10 0.4685 0.6101 0.0617 -563.4326 -0.0006 0.4691 1.0014    

ก.ย.-48 11 0.8130 0.6899 0.0803 -38.1421 0.0009 0.8121 0.9989  Seasonality 

ธ.ค.-48 12 1.1660 0.7197 0.0285 145.6027 -0.0021 1.1681 1.0018  1 0.324 

มี.ค.-49 13 0.2190 0.5099 -0.2161 252.4520 0.0010 0.2179 0.9952  2 0.679 

มิ.ย.-49 14 0.4379 0.5690 0.0663 -478.1120 -0.0011 0.4390 1.0026  3 0.979 

ก.ย.-49 15 0.7892 0.6701 0.1021 -76.6150 -0.0202 0.8095 1.0257  4 1.510 

ธ.ค.-49 16 1.1094 0.6838 0.0113 267.3741 0.0048 1.1046 0.9957    

มี.ค.-50 17 0.2085 0.4861 -0.2032 232.2229 0.0011 0.2074 0.9946 

มิ.ย.-50 18 0.4287 0.5571 0.0782 -486.5432 -0.0013 0.4300 1.0031 

ก.ย.-50 19 0.7665 0.6504 0.0937 -33.5055 -0.0097 0.7762 1.0127 

ธ.ค.-50 20 1.1005 0.6789 0.0268 198.9380 0.0026 1.0979 0.9976 

มี.ค.-51 21 0.1938 0.4502 -0.2354 306.4579 0.0009 0.1929 0.9952 

มิ.ย.-51 22 0.4524 0.5901 0.1498 -629.0916 -0.0015 0.4539 1.0034 

ก.ย.-51 23 0.7629 0.6444 0.0518 223.2394 -0.0208 0.7836 1.0272 

ธ.ค.-51 24 1.0647 0.6574 0.0119 123.0864 0.0034 1.0613 0.9968 

มี.ค.-52 25 0.2497 0.5862 -0.0733 76.8342 0.0017 0.2480 0.9933 

มิ.ย.-52 26 0.5214 0.6733 0.0912 -235.0329 -0.0012 0.5227 1.0023 

ก.ย.-52 27 0.8119 0.6865 0.0112 171.3774 0.0031 0.8088 0.9962 

ธ.ค.-52 28 1.1288 0.6980 0.0115 0.6782 0.0058 1.1230 0.9949 

มี.ค.-53 29 0.2991 0.7046 0.0065 4.1954 0.0093 0.2898 0.9691 

มิ.ย.-53 30 0.5395 0.6919 -0.0132 28.2717 -0.0029 0.5424 1.0054 

ก.ย.-53 31 0.7870 0.6670 -0.0251 27.2126 0.0037 0.7832 0.9952 

ธ.ค.-53 32 1.1800 0.7320 0.0673 -251.2898 1.1786 0.0014 0.0012 

มี.ค.-54 33 1.1277 2.7062 2.0243 -379.4962 1.1276 0.0001 0.0001 

มิ.ย.-54 34 1.1277 1.3608 -1.4339 2452.4916 -0.0026 1.1303 1.0023 

ก.ย.-54 35 1.1277 0.9833 -0.3498 -1608.5285 0.0233 1.1044 0.9794 

ธ.ค.-54 36 1.1277 0.6990 -0.2826 -190.9436 -0.0017 1.1293 1.0015 

มี.ค.-55 37 0.2799 0.6659 -0.0265 -201.5710 -0.0017 0.2816 1.0060 

มิ.ย.-55 38 0.6230 0.8037 0.1421 -201.6042 0.0004 0.6226 0.9994 

ก.ย.-55 39 0.8672 0.7299 -0.0795 444.4248 -0.0004 0.8676 1.0005 

ธ.ค.-55 40 1.1125 0.6889 -0.0399 -113.4608 -0.0034 1.1159 1.0031 

มี.ค.-56 41 -0.0034 -0.0253 -0.7319 -14385.1488 0.0038 MAPE 0.8754 
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ประกนัชีวตินครหลวงไทย   Winter’s Method :   ROI 

    ROI Smoothed value  T S Y hat error MAPE    

มี.ค.-46 1 0.0063 -0.0014 -0.0171 -316057.8963 0.0083 0.0020 0.3222  α 4.406410992 

มิ.ย.-46 2 0.0120 0.0092 0.0056 34458.3495 0.0191 0.0070 0.5872  β 0.818315 

ก.ย.-46 3 0.0198 0.0164 0.0069 1647.5765 0.0198 0.0000 0.0001  γ 66108.06082 

ธ.ค.-46 4 0.0291 0.0190 0.0033 -5440.9338 0.0138 0.0153 0.5262    

มี.ค.-47 5 0.0084 0.0202 0.0016 -645.5783 0.0000 0.0084 1.0000  Initial 

มิ.ย.-47 6 0.0215 0.0265 0.0055 2034.3187 0.0000 0.0215 1.0000  A 0.019510082 

ก.ย.-47 7 0.0292 0.0261 0.0006 -3946.0741 0.0000 0.0292 0.9994  T 1.56955E-05 

ธ.ค.-47 8 0.0392 0.0247 -0.0010 -1945.5971 0.0000 0.0392 1.0001    

มี.ค.-48 9 0.0066 0.0170 -0.0065 -2435.3482 0.0000 0.0066 1.0025  MAPE 0.9116 

มิ.ย.-48 10 0.0129 0.0154 -0.0025 3639.9979 0.0000 0.0129 0.9995    

ก.ย.-48 11 0.0223 0.0178 0.0015 4741.1484 0.0000 0.0223 1.0002  Seasonality 

ธ.ค.-48 12 0.0320 0.0197 0.0018 408.7228 0.0000 0.0320 1.0003  1 0.424 

มี.ค.-49 13 0.0083 0.0198 0.0004 -537.1482 0.0000 0.0083 1.0010  2 0.679 

มิ.ย.-49 14 0.0165 0.0210 0.0010 418.2710 0.0000 0.0165 0.9996  3 1.378 

ก.ย.-49 15 0.0297 0.0246 0.0032 1823.5441 0.0000 0.0297 0.9998  4 1.517 

ธ.ค.-49 16 0.0418 0.0262 0.0019 -1449.4931 0.0001 0.0417 0.9984    

มี.ค.-50 17 0.0068 0.0183 -0.0061 -3319.7383 0.0000 0.0069 1.0033 

มิ.ย.-50 18 0.0141 0.0170 -0.0022 3244.5984 0.0000 0.0140 0.9975 

ก.ย.-50 19 0.0252 0.0202 0.0022 4594.6178 0.0000 0.0252 0.9995 

ธ.ค.-50 20 0.0361 0.0224 0.0022 0.6665 0.0000 0.0362 1.0005 

มี.ค.-51 21 0.0067 0.0173 -0.0037 -2599.4125 0.0000 0.0067 1.0006 

มิ.ย.-51 22 0.0156 0.0188 0.0005 3174.0753 0.0000 0.0156 0.9996 

ก.ย.-51 23 0.0262 0.0217 0.0025 1888.1224 0.0000 0.0262 0.9998 

ธ.ค.-51 24 0.0366 0.0229 0.0014 -1323.4108 0.0366 0.0001 0.0016 

มี.ค.-52 25 0.0057 0.0155 -0.0058 -3566.4543 0.0000 0.0057 1.0006 

มิ.ย.-52 26 0.0120 0.0143 -0.0020 3726.5121 0.0000 0.0120 0.9997 

ก.ย.-52 27 0.0187 0.0152 0.0003 3246.9275 0.0000 0.0187 0.9996 

ธ.ค.-52 28 0.0260 0.0160 0.0007 633.9597 0.0000 0.0260 1.0005 

มี.ค.-53 29 0.0076 0.0177 0.0016 389.2055 0.0000 0.0076 1.0007 

มิ.ย.-53 30 0.0138 0.0180 0.0005 -861.6854 0.0000 0.0138 0.9996 

ก.ย.-53 31 0.0201 0.0173 -0.0005 -1159.5349 0.0000 0.0201 0.9997 

ธ.ค.-53 32 0.0301 0.0183 0.0007 1918.6457 0.0000 0.0301 0.9990 

มี.ค.-54 33 0.0079 0.0187 0.0005 -102.8225 0.0000 0.0079 0.9938 

มิ.ย.-54 34 0.0166 0.0209 0.0019 922.8473 0.0000 0.0166 1.0016 

ก.ย.-54 35 0.0236 0.0205 0.0000 -1896.1180 0.0000 0.0236 1.0008 

ธ.ค.-54 36 0.0331 0.0205 0.0000 -80.9207 0.0000 0.0330 0.9997 

มี.ค.-55 37 0.0093 0.0216 0.0009 345.1631 -0.0002 0.0095 1.0236 

มิ.ย.-55 38 0.0207 0.0258 0.0036 1439.0324 0.0000 0.0206 0.9985 

ก.ย.-55 39 0.0288 0.0253 0.0002 -2799.8642 0.0000 0.0288 1.0005 

ธ.ค.-55 40 0.0369 0.0233 -0.0016 -2272.2884 -0.0003 0.0372 1.0073 

มี.ค.-56 41 -0.0003 0.0034 -0.0166 -33227.9952 0.0000 MAPE 0.9116 
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การค านวณค่า MAPE ของบริษทัประกนัชีวิตตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2554–ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2555 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 191 

น าสมการท่ีผา่นการทดสอบ พยากรณ์ขอ้มูล ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2555 – ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 25555 

   

RBCit= 0.4RBCit-1+233.86CRit–
9,253.71ROIit+3,281.37ROIit-1 –
599.02ATOit-1 +299.21DEAit-1 

RBC RBC(-1) CR ROI ROI(-1) ATO(-1) DEA(-1) RBC(F) MAPE 

 2555/1   บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต  251.61 222.31 0.3092 0.0101 0.0417 0.3027 0.9930 320.06 0.2721 
 2555/2   บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต  238.09 251.61 0.6882 0.0226 0.0101 0.0681 0.9590 332.09 0.3948 
 2555/3   บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต  273.9 238.09 0.9580 0.0314 0.0226 0.1515 0.9660 300.82 0.0983 
 2555/4   บมจ. กรุงเทพประกนัชีวิต  267.89 273.9 1.2289 0.0403 0.0314 0.2108 0.9630 288.82 0.0781 
 2555/1   บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต  364.25 341.23 0.3135 0.0109 0.0447 0.2452 0.9420 390.56 0.0722 
 2555/2   บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต  371.04 364.25 0.6979 0.0243 0.0109 0.0665 1.0000 379.46 0.0227 
 2555/3   บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต  355.68 371.04 0.9715 0.0338 0.0243 0.1481 0.9490 337.82 0.0502 
 2555/4   บมจ. กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชีวิต  360.99 355.68 1.2463 0.0433 0.0338 0.2061 0.9580 306.72 0.1503 
 2555/1   บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต  365.26 340.02 0.3541 0.0086 0.0339 0.3751 0.9350 305.49 0.1636 
 2555/2   บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต  318.37 365.26 0.7882 0.0191 0.0086 0.0968 1.0000 422.72 0.3278 
 2555/3   บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต  334.33 318.37 1.0971 0.0266 0.0191 0.2156 0.9550 356.83 0.0673 
 2555/4   บมจ. เจนเนอราล่ี ประกนัชีวิต  296.12 334.33 1.4074 0.0342 0.0266 0.3001 0.9460 337.40 0.1394 
 2555/1   บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต  237.95 227.04 0.3075 0.0138 0.0550 0.2224 0.9010 351.52 0.4773 
 2555/2   บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต  221.03 237.95 0.6844 0.0308 0.0138 0.0584 0.9220 256.51 0.1605 
 2555/3   บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต  260.24 221.03 0.9527 0.0429 0.0308 0.1299 0.9060 208.81 0.1976 
 2555/4   บมจ. โตเกียวมารีนประกนัชีวิต  289.53 260.24 1.2221 0.0550 0.0429 0.1809 0.9020 183.26 0.3670 
 2555/1   บมจ. ทิพยประกนัชีวิต  322.59 294.58 0.3031 0.0114 0.0441 0.2168 0.8900 363.90 0.1281 
 2555/2   บมจ. ทิพยประกนัชีวิต  344.62 322.59 0.6748 0.0255 0.0114 0.0577 0.9010 323.63 0.0609 
 2555/3   บมจ. ทิพยประกนัชีวิต  369.68 344.62 0.9393 0.0355 0.0255 0.1284 0.8880 301.78 0.1837 
 2555/4   บมจ. ทิพยประกนัชีวิต  378.11 369.68 1.2049 0.0455 0.0355 0.1787 0.9120 290.90 0.2306 
 2555/1   บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ  343.83 319.81 0.3512 0.0103 0.0412 0.3307 1.0000 351.32 0.0218 
 2555/2   บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ  354.94 343.83 0.7818 0.0229 0.0103 0.0839 1.0000 391.34 0.1026 
 2555/3   บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ  377.13 354.94 1.0882 0.0319 0.0229 0.1866 1.0000 364.22 0.0342 
 2555/4   บมจ. ไทยคาร์ดิฟ ประกนัชีวติ  436.57 377.13 1.3960 0.0409 0.0319 0.2598 1.0000 347.30 0.2045 
 2555/1   บมจ. ไทยประกนัชีวิต  430 437.62 0.2868 0.0117 0.0426 0.1373 0.7000 400.89 0.0677 
 2555/2   บมจ. ไทยประกนัชีวิต  464.72 430 0.6384 0.0260 0.0117 0.0362 1.0000 396.24 0.1474 
 2555/3   บมจ. ไทยประกนัชีวิต  449.45 464.72 0.8886 0.0363 0.0260 0.0806 0.9060 366.52 0.1845 
 2555/4   บมจ. ไทยประกนัชีวิต  430.56 449.45 1.1399 0.0465 0.0363 0.1121 0.9470 351.20 0.1843 
 2555/1   บมจ. ไทยพาณิชยนิ์วยอร์คประกนัชีวิต  219.24 205.88 0.3740 0.0103 0.0438 0.2495 0.9480 352.55 0.6080 
 2555/2   บมจ. ไทยพาณิชยนิ์วยอร์คประกนัชีวิต  236.14 219.24 0.8325 0.0229 0.0103 0.0494 0.9180 349.33 0.4793 
 2555/3   บมจ. ไทยพาณิชยนิ์วยอร์คประกนัชีวิต  271.16 236.14 1.1588 0.0319 0.0229 0.1099 0.9700 370.08 0.3648 
 2555/4   บมจ. ไทยพาณิชยนิ์วยอร์คประกนัชีวิต  352.05 271.16 1.4865 0.0409 0.0319 0.1530 0.9820 384.49 0.0921 
 2555/1   บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต  311.73 315.07 0.3335 0.0095 0.0392 0.3604 1.0000 327.71 0.0513 
 2555/2   บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต  268.57 311.73 0.7423 0.0212 0.0095 0.0956 1.0000 375.30 0.3974 
 2555/3   บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต  278.29 268.57 1.0333 0.0295 0.0212 0.2128 1.0000 317.30 0.1402 
 2555/4   บมจ. ไทยสมุทรประกนัชีวิต  293.55 278.29 1.3255 0.0379 0.0295 0.2962 1.0000 289.66 0.0133 
 2555/1   บมจ. บางกอกสหประกนัชีวติ  469.35 395.24 0.6545 0.0057 0.0384 0.2271 0.9240 525.08 0.1187 
 2555/2   บมจ. บางกอกสหประกนัชีวติ  1886.44 469.35 1.4570 0.0126 0.0057 0.1443 1.0000 643.13 0.6591 
 2555/3   บมจ. บางกอกสหประกนัชีวติ  928.23 1886.44 2.0281 0.0176 0.0126 0.3213 1.0000 1214.51 0.3084 
 2555/4   บมจ. บางกอกสหประกนัชีวติ  666.67 928.23 2.6017 0.0225 0.0176 0.4472 1.0000 860.19 0.2903 
 2555/1   บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย  153.19 181.25 0.3160 0.0095 0.0378 0.4784 1.0000 195.02 0.2731 
 2555/2   บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย  137.63 153.19 0.7033 0.0212 0.0095 0.1146 1.0000 291.41 1.1173 
 2555/3   บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย  125.92 137.63 0.9790 0.0295 0.0212 0.2550 1.0000 226.94 0.8023 
 2555/4   บมจ. ประกนัชีวิตนครหลวงไทย  132.97 125.92 1.2559 0.0379 0.0295 0.3550 1.0000 177.22 0.3328 
 2555/1   บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ  302.14 266.27 0.3583 0.0102 0.0375 0.4732 1.0000 235.02 0.2221 
 2555/2   บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ  286.38 302.14 0.7975 0.0226 0.0102 0.0938 1.0000 374.50 0.3077 
 2555/3   บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ  265.86 286.38 1.1101 0.0315 0.0226 0.2088 1.0000 331.20 0.2458 
 2555/4   บมจ. พรูเด็นเชียล ประกนัชีวติ  291.7 265.86 1.4241 0.0404 0.0315 0.2906 0.9830 289.06 0.0090 
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ตารางต่อ          

   

RBCit= 0.4RBCit-1+233.86CRit–
9,253.71ROIit+3,281.37ROIit-1 –
599.02ATOit-1 +299.21DEAit-1 

RBC RBC(-1) CR ROI ROI(-1) ATO(-1) DEA(-1) RBC(F) MAPE 

 2555/1   บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต  571.26 439.59 0.3703 0.0100 0.0515 0.4927 1.0000 342.97 0.3996 
 2555/2   บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต  458.46 571.26 0.8242 0.0222 0.0100 0.1256 0.9980 471.59 0.0286 
 2555/3   บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต  526.42 458.46 1.1473 0.0310 0.0222 0.2797 1.0000 369.86 0.2974 
 2555/4   บมจ. เมืองไทยประกนัชีวิต  432.75 526.42 1.4718 0.0397 0.0310 0.3893 1.0000 354.91 0.1799 
 2555/1   บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต  340.60 479.15 0.2799 0.0093 0.0331 0.1878 0.9500 451.37 0.3252 
 2555/2   บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต  288.8 340.6 0.6230 0.0207 0.0093 0.0369 0.3270 196.88 0.3183 
 2555/3   บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต  292.23 288.8 0.8672 0.0288 0.0207 0.0821 0.8050 311.61 0.0663 
 2555/4   บมจ. แมนูไลฟ์ ประกนัชีวิต  329.22 292.23 1.1125 0.0369 0.0288 0.1143 0.8610 319.08 0.0308 
 2555/1   บมจ. สหประกนัชีวิต  350.36 345.81 0.2982 0.0090 0.0373 0.3250 0.9290 330.50 0.0567 
 2555/2   บมจ. สหประกนัชีวิต  482.09 350.36 0.6638 0.0200 0.0090 0.0943 0.9420 364.84 0.2432 
 2555/3   บมจ. สหประกนัชีวิต  517.18 482.09 0.9240 0.0279 0.0200 0.2099 0.9490 374.71 0.2755 
 2555/4   บมจ. สหประกนัชีวิต  357.27 517.18 1.1853 0.0358 0.0279 0.2922 0.9150 343.18 0.0394 
 2555/1   บมจ. อลิอนัซอ์ยธุยา ประกนัชีวิต  930.28 903.78 0.8206 0.0125 0.0414 0.0660 1.0000 833.02 0.1046 
 2555/2   บมจ. อลิอนัซอ์ยธุยา ประกนัชีวิต  917.66 930.28 1.8268 0.0279 0.0125 0.0177 1.0000 871.10 0.0507 
 2555/3   บมจ. อลิอนัซอ์ยธุยา ประกนัชีวิต  947.19 917.66 2.5428 0.0388 0.0279 0.0394 1.0000 969.83 0.0239 
 2555/4   บมจ. อลิอนัซอ์ยธุยา ประกนัชีวิต  936.46 947.19 3.2620 0.0498 0.0388 0.0549 1.0000 1074.90 0.1478 
 2555/1   บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวติ  189.55 151.13 0.3303 0.0114 0.0447 0.5500 1.0000 148.39 0.2171 
 2555/2   บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวติ  177.43 189.55 0.7353 0.0255 0.0114 0.1417 0.9490 248.79 0.4022 
 2555/3   บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวติ  138.68 177.43 1.0235 0.0354 0.0255 0.3154 0.9780 169.62 0.2231 
 2555/4   บมจ. อาคเนยป์ระกนัชีวติ  127.27 138.68 1.3130 0.0455 0.0354 0.4390 1.0000 94.27 0.2593 
 2555/1   บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์  285.79 245.46 0.3548 0.0088 0.0358 0.4207 1.0000 264.68 0.0739 

 2555/2   บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์  268.91 285.79 0.7897 0.0195 0.0088 0.1047 1.0000 383.95 0.4278 
 2555/3   บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์  283.55 268.91 1.0993 0.0271 0.0195 0.2331 1.0000 337.19 0.1892 
 2555/4   บมจ. เอซ ไลฟ์ แอสชวัรันซ์  298.7 283.55 1.4102 0.0348 0.0271 0.3245 1.0000 315.12 0.0550 
 2555/1   บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ  195.74 191.74 0.2913 0.0095 0.0359 0.3338 0.9580 261.46 0.3358 
 2555/2   บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ  224.23 195.74 0.6485 0.0211 0.0095 0.0783 0.8970 286.99 0.2799 
 2555/3   บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ  235.02 224.23 0.9027 0.0294 0.0211 0.1742 0.9900 289.77 0.2330 
 2555/4   บมจ. เอฟดบับลิวดี ประกนัชีวติ  236.66 235.02 1.1580 0.0377 0.0294 0.2425 0.9780 259.48 0.0964 
 2555/1   บมจ. แอด๊วานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต  297.07 281.51 0.2691 0.0091 0.0352 0.5451 1.0000 179.79 0.3948 
 2555/2   บมจ. แอด๊วานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต  228.54 297.07 0.5989 0.0202 0.0091 0.1354 1.0000 319.79 0.3993 
 2555/3   บมจ. แอด๊วานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต  206.03 228.54 0.8337 0.0281 0.0202 0.3013 1.0000 211.12 0.0247 
 2555/4   บมจ. แอด๊วานซ ์ไลฟ์ ประกนัชีวิต  174.12 206.03 1.0695 0.0361 0.0281 0.4194 1.0000 138.93 0.2021 
 2555/1   บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต  165.61 183.12 0.3958 0.0089 0.0402 0.5450 1.0000 188.52 0.1383 
 2555/2   บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต  170.06 165.61 0.8811 0.0197 0.0089 0.1347 1.0000 337.40 0.9840 
 2555/3   บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต  166.47 170.06 1.2265 0.0275 0.0197 0.2999 1.0000 285.13 0.7128 
 2555/4   บมจ.ไทยซมัซุง ประกนัชีวิต  167.5 166.47 1.5735 0.0352 0.0275 0.4174 1.0000 247.96 0.4804 
 2555/1   บริษทั เอไอเอ จ  ากดั  571.14 608.62 0.3872 0.0100 0.0423 0.2027 1.0000 557.68 0.0236 
 2555/2   บริษทั เอไอเอ จ  ากดั  630.67 571.14 0.8619 0.0223 0.0100 0.0495 1.0000 526.21 0.1656 
 2555/3   บริษทั เอไอเอ จ  ากดั  661.17 630.67 1.1997 0.0310 0.0223 0.1101 1.0000 552.08 0.1650 
 2555/4   บริษทั เอไอเอ จ  ากดั  661.01 661.17 1.5391 0.0398 0.0310 0.1533 1.0000 565.21 0.1449 

                   MAPE 23.45% 
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จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย เมื่อปี 2554 
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