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บทที่  1 

 
บทนํา 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

เมื่อเดือนธันวาคม พ.ศ.2544 ที่ผานมามีขาวเกี่ยวกับการลมละลายของบริษัท
ขนาดใหญในประเทศสหรัฐอเมริกาที่มีชื่อวา“บริษัท เอ็นรอน”ซึ่งบริษัทนี้เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
ทางดานพลังงานที่ใหญเปนอันดับที่ 7 ของประเทศสหรัฐอเมริกาและเปนอันดับที่ 16 ของโลก โดย
วัดจากมูลคาของการคาที่มีรายไดในปพ.ศ.2543 แตในเมื่อวันที่ 2 ธันวาคม พ.ศ.2544  บริษัท เอน็
รอนก็ประสบภาวะลมละลายและไดขอใหศาลคุมครองจากเจาหนี้ซึ่งถือไดวาเปนบริษัทที่ลม
ละลายที่ใหญที่สุดในประวัติศาสตรทางธุรกิจในประเทศสหรัฐอเมริกา 

สาเหตุที่ทําใหบริษัท เอ็นรอนประสบภาวะลมละลายก็เนื่องมาจากการขาดความ
เชื่อมั่นของสถาบันการเงินและนักลงทุนที่มีตอบริษัทในเรื่องเกี่ยวกับความโปรงใส ความสุจริต 
และความเที่ยงธรรมในการดําเนินธุรกิจของคณะกรรมการบริหารของบริษัท เพราะกอนหนานี้  
ชวงเดือนพฤศจิกายน  บริษัท เอ็นรอนไดขอยื่นงบการเงินที่มีการแกไขใหมระหวางปพ.ศ.2540 ถึง
ไตรมาสที่ 2 ของปพ.ศ.2544 ตอคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐ
อเมริกาเพราะงบการเงินที่เคยรายงานไวกอนหนานี้มีขอผิดพลาดที่มีนัยสําคัญทําใหกําไรของ
บริษัทสูงกวาที่ควรจะเปนประมาณ 586 ลานเหรียญ นอกจากนี้ยังมีสาเหตุอ่ืน ๆ เชน  การเปดเผย
ขอมูลตอสาธารณชนนั้นยากตอความเขาใจและไมไดส่ือใหเห็นถึงเนื้อหาที่แทจริงของรายงานประ
จําปอยางชัดเจน รวมทั้งไมไดส่ือถึงขอมูลที่ถูกตองและครบถวนตามความเปนจริง ผูจัดทําการเปด
เผยขอมูลหลีกเลี่ยงที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสวนไดเสียทางการเงินของผูอํานวยการทางการเงิน  
ไมใหความสําคัญ เกี่ยวกับรายงานระหวางบุคคลหรือกิจการที่ เกี่ยวของ  (Related-party  
transaction) การเปดเผยขอมูลอยูภายใตอิทธิพลของฝายการเงินซึ่งไมไดอยูในการควบคุมดูแล
ตามกฎระเบียบขอบังคับหรือไมมีการควบคุมประสิทธิภาพในการเปดเผยขอมูลจากผูบริหารระดับ
สูงของบริษัท เอ็นรอนและที่ปรึกษาภายใน ไมไดรับคําแนะนําที่นาเชื่อถือและเหมาะสมจากที่
ปรึกษาภายนอกและผูสอบบัญชีของบรษิัท เอ็นรอน เปนตน 

จากเหตุการณดังกลาวสงผลกระทบตอบุคคลหลาย ๆ ฝายเปนอยางมาก เชน ผู
ถือหุนทั้งที่เปนบุคคลธรรมดา สถาบัน กองทุนสํารองเลี้ยงชีพและพนักงานของบริษัท เอ็นรอนตาง
ก็ประสบผลขาดทุนมหาศาล พนักงานของบริษัทกวาสามพันคนตองถูกปลดออกจากงาน  สํานัก
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งานสอบบัญชีที่ทําการรับรองงบการเงินของบริษัท เอ็นรอนถูกคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาสอบสวนและถูกนักลงทุนฟองรอง นอกจากนี้ยังถูกปลดจาก
การเปนผูสอบบัญชีของบริษัทขนาดใหญทั้งนอกและในประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งผลกระทบที่
สําคัญอยางหนึ่งคือ ความเชื่อมั่นที่มีตอระบบการรายงานทางการเงินของบริษัทในประเทศสหรัฐ
อเมริกาที่ไดชื่อวาเปนประเทศที่มีมาตรฐานการบัญชีและระบบการรายงานงบการเงินที่ดีที่สุดใน
โลกเริ่มส่ันสะเทือน  ทําใหบริษัทขนาดใหญในประเทศสหรัฐอเมริกาจํานวนมากถูกนักลงทุนเรียก
รองใหจัดทําการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท 

เนื่องจากวาคณะกรรมการและผูบริหารของบริษัทซึ่งเปนผูที่ทราบถึงการดําเนิน
ธุรกิจ ผลการดําเนินงานของบริษัทและเหตุการณที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับบริษัทและเปนผูที่มีหนาที่
ทําควบคุมดูแลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทมักจะจัดทําการเปดเผยขอมูลไมครบถวนและ
ไมเพียงพอตอความตองการของผูที่ตองการใชขอมูลของบริษัท  โดยมักจะละเวนการเปดเผยขอ
มูลในสวนที่มีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูที่ใชรายงานประจําป เชน การไมรายงานเกี่ยวกับ
ผลขาดทุนที่เกิดขึ้น การรายงานหนี้สินต่ํากวาความเปนจริง เปนตน  สวนหนึ่งอาจเปนเพราะเกรง
วาจะไมมีนักลงทุนมาลงทุนเพิ่มหรือรวมลงทุนในบริษัทดวยถาหากวานักลงทุนเห็นวาบริษัทมีผล
การดําเนินงานที่ไมดีนักหรือมีความเสี่ยงจากการมีหนี้สินจํานวนมาก  บางสวนก็มีความคิดเห็นวา
การเปดเผยขอมูลของบริษัทเปนภาระที่ตองทําเพราะถูกกฎหมายและกฎระเบียบบังคับ ซึ่งไมได
เปนการเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจของผูจัดทําการเปดเผยขอมูล  ซึ่งในการเปดเผยขอมูลนั้น
จะกอใหเกิดตนทุนในการจัดทําการเปดเผยขอมูลมากขึ้น อันไดแก ตนทุนในการรวบรวมขอมูล  
ตนทุนในการเรียบเรียงขอมูลและตนทุนในการเผยแพรขอมูลใหกับผูที่ตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับ
บริษัท บางบริษัทเกรงวาจะทําใหเกิดความเสียเปรียบตอคูแขง จากเหตุการณขางตนดังกลาว  ทํา
ใหผูใชขอมูลไมสามารถวิเคราะหขอมูลทางการเงินและขอมูลอ่ืน ๆ ที่สําคัญของบริษัทไดอยางถูก
ตองและไมสามารถคาดการณเกี่ยวกับแนวโนมของฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานใน
อนาคตของบริษัทอีกดวย  สงผลทําใหผูใชขอมูลของบริษัทเกิดความหลงผิดและตัดสินใจในการ
จัดสรรทรัพยากรของตนผิดพลาดไดซึ่งจะกอใหเกิดผลเสียหายอยางมากตอผูใชขอมูล 

ในเมื่อการเปดเผยขอมูลของบริษัทไมสามารถสงสัญญาณเตือนภัยใหแกผูใชขอ
มลูทราบถึงเหตุการณที่จะเกิดขึ้นในอนาคตขางหนาไดจึงทําใหผูใชขอมูลของบริษัทไมมีความเชื่อ
มั่นในระบบการเปดเผยขอมูลของบริษัท  เพราะทราบวาขอมูลของบริษัทที่เปดเผยนั้นเชื่อถือไมได  
ขอมูลไมครบถวนและไมเพียงพอที่จะนํามาใชในการพยากรณหรือใชในการวิเคราะหสถานะของ
บริษัทไดอยางถูกตอง ดังนั้นผูใชขอมูลของบริษัทหรือผูลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศอาจจะ
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ไมมีความเชื่อมั่นที่จะลงทุนในบริษัทเหลานั้นตอไปซ่ึงจะมีผลกระทบตอการลงทุนภายในประเทศ
อีกดวย และเมื่อไมมีการลงทุนภายในประเทศเพิ่มข้ึนก็ทําใหไมมีการวาจางแรงงาน  ซึ่งจะสงผลให
ประชาชนในประเทศไมมีรายไดเนื่องจากวางงานและไมมีกําลังซื้อสินคาก็จะกอใหเกิดขาดเงินทุน
หมุนเวียนภายในตลาด รัฐบาลก็จะขาดรายไดจากการจัดเก็บภาษีจากประชาชนซึ่งเปนรายไดที่
สําคัญของภาครัฐ จากที่กลาวมาขางตนนี้จะเห็นไดวาการที่บริษัทเปดเผยขอมูลของบริษัทที่ไมมี
คุณภาพที่ดีพอจะกอใหเกิดผลเสียตอตลาดทุนและเศรษฐกิจของประเทศอยางมหาศาลและตอ
เนื่อง 

ทั้งนี้สงผลใหทั้งภาครัฐและภาคเอกชนดําเนินการรณรงคการสรางบรรษัทภิบาลที่
ดีในตลาดทุนไทยหรือการกํากับดูแลที่ดี (Good corporate governance) เพื่อสรางความเชื่อมั่น
ใหเกิดขึ้นในตลาดทุนไทยโดยสรางแรงผลักดัน 3 ดาน ไดแก ขอบังคับของทางการ (Regulatory  
discipline) แรงสนับสนุนจากสังคม (Market discipline) และความตั้งใจจากภาคเอกชน (Self  
discipline) และการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินอยางเพียงพอเปนกลยุทธอยางหนึ่งใน
การที่จะทําใหเกิดบรรษัทภิบาลที่ดีในบริษัท เนื่องจากวัตถุประสงคหลักของรายงานทางการเงิน 
(Financial report) คือ การรายงานขอมูลและขาวสารที่ เปนประโยชนตอการตัดสินใจทาง
เศรษฐกิจแกผูใชรายงานทางการเงิน อาทิ ผูลงทุน ผูใหกูยืม พนักงาน หรือประชาชนทั่วไป เพื่อให
ผูใชรายงานทางการเงินสามารถเขาใจเกี่ยวกับผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และการ
เปลี่ยนแปลงฐานะทางการเงินของกิจการไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้น โดยเฉพาะผูถือหุนซึ่งเปรียบ
เสมือนเปนเจาของบริษัท กอนที่ผูถือหุนหรือผูลงทุนจะทําการตัดสินใจลงทุนซื้อหลักทรัพยของ
บริษัท ผูถือหุนหรือผูลงทุนมักจะพิจารณามูลคาของหลักทรัพยซึ่งคํานวณและวิเคราะหจากขอมูล
ของฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทประกอบกับขอมูลและขาวสารตาง ๆ ที่เปด
เผยอยูในรายงานทางการเงิน ดังนั้นการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพดีจะสงผลใหบริษัทดําเนินธุรกิจ
ดวยความโปรงใสมากยิ่งขึ้นและผูที่ใชขอมูลหรือผูลงทุนมีความเชื่อมั่นในการดําเนินกิจการของ
บริษัท  ทําใหตลาดทุนและเศรษฐกิจของประเทศมีความเสถียรภาพมากยิ่งขึ้นดวย 

และที่ผานมา  ในชวงปพ.ศ.2539 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการเติบโตอยาง
รวดเร็วเน่ืองจากมีนักลงทุนทั้งในและนอกประเทศใหความสนใจที่จะลงทุนในธุรกิจนี้เปนอยาง
มาก รวมทั้งมีการซื้อที่ดินในหลายพื้นที่เพื่อที่จะทําการเก็งกําไรในอนาคตขางหนาซึ่งสงผลทําให
ราคาหุนของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในตลาดหลักทรัพยมีมูลคาเพิ่มสูงขึ้นอยางรวดเร็ว แตใน
ปพ.ศ.2540 กลับเกิดภาวะวิกฤตเศรษฐกิจทั่วโลก ประเทศไทยก็เปนประเทศหนึ่งที่ไดรับผลกระทบ
อยางมาก ทําใหการดําเนินธุรกิจทางดานอสังหาริมทรัพยผันผวนตามไปดวย เนื่องมาจากสาเหตุ
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ตาง ๆ หลายประการ เชน ผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยขาดเงินทุนหมุนเวียนในการ
ดําเนินธุรกิจและพัฒนาโครงการตาง ๆ ของบริษัท  เปนผลทําใหโครงการกอสรางหลายโครงการ
ตองยุติการดําเนินงานตอ นอกจากนี้อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศมีการเปลี่ยนแปลง
อยางมาก ทําใหผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่ทําการกูยืมเงินจากตางประเทศมีหนี้
สินเพิ่มขึ้นหรือมีตนทุนในการดําเนินธุรกิจสูงขึ้น เนื่องจากไดทําการสั่งซื้อวัสดุกอสรางจากตาง
ประเทศ 

แตอยางไรก็ตาม ในปพ.ศ.2545 ธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยมีผลการดําเนินงาน
ปรับตัวดีข้ึนมากและตอเนื่อง โดยพิจารณาไดจากการมียอดขายที่ปรับตัวสูงขึ้น ความตองการของ
ผูบริโภคมีมากขึ้นและมีอัตราของดอกเบี้ยคอนขางต่ํา ทําใหสามารถกระตุนกําลังซื้อของผูบริโภค
ใหสูงมากขึ้นได นอกจากนี้รัฐบาลยังมีมาตรการในการกระตุนกําลังซื้อของผูบริโภค โดยการจัดทํา
โครงการเงินกูสําหรับพนักงานรัฐวิสาหกิจเพื่อซื้อที่อยูอาศัยโดยใชเงินจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
ทําใหคาดวาในปพ.ศ.2545 นี้ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมีอัตราการเติบโตที่สูงขึ้นประมาณ 
68% รองจากกลุมธนาคารพาณิชยที่มีอัตราการเติบโตประมาณ 70% ซึ่งจะเปนปจจัยสําคัญที่สง
ผลใหกลุมผูประกอบการในธุรกิจเกี่ยวเนื่องและนอกวงการใหความสนใจที่จะเขามาลงทุนในโครง
การอสังหาริมทรัพยเพื่อที่จะไดรับสวนแบงตลาดที่มีการเติบโตอยางตอเนื่อง จากการสํารวจการ
ซื้อขายหลักทรัพยประจําเดือนกรกฎาคม พ.ศ.2545 พบวาอุตสาหากรรมอสังหาริมทรัพยมีการซื้อ
ขายหุนมากที่สุดในตลาดหลักทรัพย นอกจากนี้แลวจากการสํารวจหลักทรัพยที่มีการซื้อขายมากที่
สุด   10  อันดับแรกประจําเดือนกรกฎาคม  พ .ศ .2545 พบวามีบริษัทที่อยู ในอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยอยูใน 10 อันดับนี้ดวยนั่นคือ หากพิจารณาจากมูลคาการซื้อขายพบวา บริษัท อิ
ตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต จํากัด (มหาชน) บริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํากัด (มหาชน) และ
บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) อยูในอันดับที่ 1 7 และ10 ตามลําดับและพิจารณาจากปรมิาณการ
ซื้อขายพบวา บริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํากัด (มหาชน) บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท 
จํากัด (มหาชน) และบริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) อยูในอันดับที่ 2 3 และ 5 ตามลําดับ (วารสาร
ตลาดหลักทรัพย : ส.ค. 2545) จากขอมูลรายงานภาวะเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทยชวง 
1 ม.ค.-30 ก.ย. พ.ศ.2545 ปรากฏวาเศรษฐกิจไทยโดยรวมมีการขยายตัวในทางที่ดีขึ้นเปนที่นาพอ
ใจเชนเดียวกับผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน โดยกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยมี
กําไรสูงเปนอันดับที่ 3 ของกลุมอุตสาหกรรมที่มีกําไรทั้งหมด 25 กลุม ซึ่งมีกําไรสุทธิ 13,249 ลาน
บาท รองจากกลุม อุตสาหกรรมพลังงานซึ่งมีกําไรสุทธิสูงสุดรวม 34,346 ลานบาทและกลุมอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและตกแตงซึ่งมีกําไรสุทธิสูงสุดรวม 14,946 ลานบาท (วารสารตลาดหลัก
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ทรัพย : ธ.ค. 2545)  อยางไรก็ตามจากการที่กลุมผูประกอบการตาง ๆ หันมาลงทุนในโครงการ
อสังหาริมทรัพยเพิ่มมากขึ้น อาจจะทําใหเกิดวัฏจักรเดิมของกลุมอสังหาริมทรัพยกอนที่จะเกิด
วิกฤติเศรษฐกิจเหมือนในปพ.ศ.2540 ที่ผานมา ดังนั้นเพื่อไมใหเกิดเหตุการณดังกลาวขึ้นอีก 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยควรมีการกํากับดูแลกิจการที่ดี โดยมีการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปใหเพียงพอตอการตัดสินใจในการลงทุนและควรจะเปดเผยขอมูลใหตรงกับความ
เปนจริง เพื่อใหผูลงทนุสามารถนําขอมูลมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนไดอยางถูกตองมากยิ่ง
ขึ้น 

นอกจากนี้แลว  ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยรวมกับธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องจะมีความ
สําคัญที่เกี่ยวกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross National Product : GNP) ถึงประมาณ 
25%  และเปนภาคที่มีการผลิตสูงเปนอันดับที่ 5 ของประเทศซึ่งจะเห็นไดวา  เศรษฐกิจโดยรวม
แลวธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมีความสําคัญมาก ไมวาจะเปนการมีสวนเกี่ยวของในการนํา
ไปสูวิกฤตการณทางเศรษฐกิจหรือการมีสวนที่จะทําใหเศรษฐกิจฟนตัวนั่นคือ  การฟนตัวของธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมีสวนสําคัญมากตอธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องหลายประเภท ดังเชน อุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง อุตสาหกรรมปูนซีเมนต อุตสาหกรรมเครื่องจักรกล เปนตน
และมีความเชื่อมโยงในสัดสวนที่สูงตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product 
: GDP) 

ดวยเหตุนี้ ผูศึกษาจึงมีความสนใจที่จะศึกษาการเปดเผยขอมูลของบรษิทัในธรุกจิ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยจะศึกษาเกี่ยวกับ
ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัท ขอบกพรองเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล ผลที่จะไดรับ
จากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอ
มูลของบริษัท เพื่อที่จะเปนแนวทางในการสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมลูของ
บริษัทใหเพียงพอตอความตองการของผูใชขอมูลของบริษัทมากยิ่งขึ้นและเปนการปองกันไมให
เกิดปญหาอยางที่บริษัท เอ็นรอนและบริษัท เวิลด คอมมูนิเคชั่นประสบอยูในปจจุบันนี้ ซึ่งความ
เสียหายไมไดเกิดขึ้นกับตัวของผูบริหารของบริษัทเทานั้น ยังสงผลไปยังบุคคลหลาย ๆ ฝาย เชน 
พนักงานหลายพันคนในบริษัทจะตองถูกปลดออกจากงานและตองสูญเสียเงินกองทุนสํารองเลี้ยง
ชีพที่สะสมมาอีกดวย ผูถือหุนสูญเสียกําไรจากการขายหุนเพราะราคาหุนของบริษัทไดลดลงอยาง
มากถึงขั้นขาดทุน และที่สําคัญทําใหเกิดวิกฤตของตลาดหุนทั่วโลก 
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นอกจากนี้แลว  ยังศึกษารายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง

และเคร่ืองตกแตงดวย  เนื่องจากวาอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเปนธุรกิจที่เกี่ยว
เนื่องกับธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยซึ่งอยูในสภาพแวดลอมที่ใกลเคียงกับธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย และทําการเปรียบเทียบระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  เพื่อศึกษาความแตกตางของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทในอุตสาหกรรมที่แตกตางกัน   

วัตถุประสงคของการวิจัย 

จากความเปนมาและความสําคัญของปญหาขางตน การศึกษาเกี่ยวกับการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีวัตถุประสงคการวิจัย
สรุปไดดังนี้ 

1. เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. เพื่อเปรียบเทียบระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

4. เพื่อศึกษาขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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5. เพื่อศึกษาถึงผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามที่

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด
ไว 

6. เพื่อศึกษาเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่สงเสริมใหบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยจัดทําการเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพมากยิ่งขึ้น 

สมมติฐานการวิจัย 

จากการศึกษางานวิจัยของนักวิชาการทางการบัญชีในอดีตเกี่ยวกับความสัมพันธ
ระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินของบริษัท ซึ่งพบวามี
การศึกษาวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลมาก
มาย  อาทิ  Singhvi และ  Desai (1971)  Buzby Stephen (1975)  Bradbury Michael (1992) 
Walton (1992)  Lang M. และ  Lumdholm R. (1993)  Wallace (1994)  Schadewitz Hannu  
และ Blevins Dallas (1998) เปนตน ดังนั้นในการกําหนดสมมติฐานการวิจัยเกี่ยวกับปจจัยที่มีผล
กระทบตอการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินของบริษัทมีดังนี้ 

1. ขนาดของบริษัท 

จากผลการศึกษางานวิจัยในอดีตหลายฉบับอาทิ Lumdholm R. (1993)  Buzby  
Stephen (1975)  Schadewitz Hannu และ  Blevins Dallas (1998)  ZarZeski Marilyn (1996)  
Chow Chee แ ล ะ  Wong–Boren (1987)  Firth (1979)  McNally Graeme, Eng Lee แ ล ะ 
Hasseldine C. (1982)  Cooke T. (1989)  Naser Kamal (1998) เปนตน  ซึ่งพบวาบริษัทที่มี
ขนาดใหญมีความเปนไปไดที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก 
โดยสวนใหญจะใหเหตุผลวา บริษัทที่มีขนาดใหญมีการดําเนินธุรกิจที่คอนขางซับซอนและมีราย
ละเอียดเกี่ยวกับกระบวนการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก อีกทั้งบริษัทที่มี
ขนาดใหญมีกําลังทรัพยากรมากพอที่จะจัดทําการเปดเผยขอมูลตอสาธารณชนมากกวาบริษัทที่มี
ขนาดเล็ก นอกจากนี้คณะกรรมการผูบริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมองการณไกลและมี
การวางแผนดําเนินงานเพื่อสรางชื่อเสียงใหกับบริษัท 

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 
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H1A: ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ

บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี
ความสัมพันธกันในเชิงบวก 

H2A: ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

2. กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

ความสามารถในการทํากําไรเปนอัตราสวนที่นิยมใชในการวิเคราะหความ
สามารถในการจายดอกเบี้ยและเงินตนใหแกเจาหนี้เงินกู การจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนของ
บริษัท การเติบโตของธุรกิจในปจจุบันและในอนาคตขางหนา จากการศึกษางานวิจัยของนักวิชา
การหลายทาน อาทิ Walton (1992)  Lang M. และ Lumdholm R. (1993)  Singhvi และ Desai 
(1971)  Naser Kamal (1998) เปนตน พบวาบริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ดีมักจะเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับรายละเอียดของการดําเนินธุรกิจของบริษัทและแสดงผลการดําเนินงานพรอมทั้งแสดง
ความกาวหนาและการเติบโตของกิจการ เพื่อดึงดูดผูลงทุนใหเกิดความสนใจที่จะรวมเปนเจาของ
บริษัท 

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 

H3A: กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

H4A: กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

3.อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ 

ในทางทฤษฎีกลาววาโครงสรางเงินทุนของกิจการประกอบดวย 2 สวนคือ สวน
ของเจาของกับสวนของหนี้สิน หากวาบริษัทใดมีสัดสวนของหนี้สินมาก บริษัทนั้นจะตองรับภาระ
ความเสี่ยงมากตามสัดสวนของหนี้สินที่เกิดขึ้น จากการศึกษางานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับความ
สัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูล เชน Bradbury Michael 
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(1992)  Jensen และ  Meckling (1976)  Smith และ  Wamer (1979)  Meyers (1977)  Chow  
Chee  และ Wong–Boren (1987)  Belkaoui และ Kahl (1978)  Ahmed และ  Nicholls (1994)  
Naser Kamal (1998)  Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew (1995) Aitken Michael, 
Hooper Cameron และ Pickering Joanne (1997) เปนตน พบวา ผลจากการศึกษาของนักวิชา
การแตละคนแตกตางกันซึ่งไดผลสรุปที่ไมคอยชัดเจนมากนัก แตอยางไรก็ตาม ผูวิจัยสวนใหญจะ
ใหผลสรุปการวิจัยวา อัตราสวนหนี้สินมีความสัมพันธทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลเนื่อง
จากบริษัทที่มีความเสี่ยงหรือมีภาระมากกวาจะเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับความเสี่ยงนั้น ๆ มาก
ข้ึน  

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 

H5A: อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

H6A: อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

4. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง 

บริษัทที่มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นของบริษัทไดและมีความสามารถ
ในการเปลี่ยนแปลงเปนเงินสดในระยะสั้นแสดงวาบริษัทนั้นมีสภาพคลองที่ดี ในการศึกษาเกีย่วกบั
ความสัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลพบวา มีผูศึกษาเรื่อง
นี้คอนขางนอย แตคาดวาบริษัทที่มีสภาพคลองสูงกวานาจะเปดเผยขอมูลมากกวา เนื่องจาก
บริษัทตองการแสดงใหบุคคลภายนอกเห็นวาบริษัทมีการดําเนินงานที่ดี 

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 

H7A: อัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 
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H8A: อัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน

ประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

ขอบเขตของการวิจัย 

ในการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะเลือกสํารวจเฉพาะ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยชวงปพ.ศ.2543-2545 ในการศึกษาวิจัยครั้งนี้มีกลุมตัวอยางที่
จะทําการศึกษา 2 กลุม กลุมที่ 1 คือ ผูใชขอมูลในรายงานประจาํป นั่นคือ ผูถือหุนที่ลงทุนซื้อหลัก
ทรัพยของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนกลุมที่ 2 คือ ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําป  ซึ่ งในที่ นี้ จะเลือกสอบถามผู จัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ซึ่งในการศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อที่จะรวบรวมความคิดเห็นของผูถือหุนและผู
จัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการใชแบบสอบถามที่สรางขึ้น
ในการเก็บรวบรวมขอมูล นอกจากนี้ยังทําการศึกษาขอมูลรายละเอียดเกี่ยวกับรายการที่บริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนไดเปด
เผยในรายงานประจําปในแตละป รวมทั้งขอมูลตัวเลขในงบการเงินเพื่อคํานวณอัตราสวนทางการ
เงินของบริษัท ซึ่งไดแก อัตราสวนแสดงสภาพคลอง อัตราสวนแสดงสภาพหนี้  กําไรสุทธิตอสวน
ของผูถือหุน และสินทรัพยรวมตอจํานวนหุน ในชวงปพ.ศ.2543-2545 

คําจํากัดความที่ใชในการวิจัย 

1. ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คือ ธุรกิจที่เกี่ยวของกับการรับเหมากอสราง การ
ขายอสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ เชน บานเดี่ยว บานแฝด ทาวนเฮาส คอนโดมีเนียม อพารต
เมนท เปนตน รวมถึงการใหเชาพื้นที่ดวย 

2. กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) คือ อัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัท   
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3. อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) คือ อัตราสวนที่แสดงถึงสัดสวน

ของหนี้สินที่ธุรกิจนํามาใชในการลงทุนและดําเนินงาน 

4. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) คือ อัตราสวนที่แสดงถึงความ
คลองตัวในการเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดใหไดใกลเคียงกับมูลคาของสินทรัพยนั้นมากที่สุด และ
ยังแสดงถึงความแนนอนเกี่ยวกับจํานวนเงินสดที่จะไดรับประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1. เพื่อทราบถึงความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

2. เพื่อทราบถึงความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. เพื่อใหทราบถึงลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

4. เพื่อใหทราบถึงขอบกพรองเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซึ่งจะเปนแนวทางในการแกไขปรับปรุงขอบกพรองที่เกิดขึ้น 

5. เพื่อใหทราบถึงผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอ
กําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพย 

6. เพื่อใหผูจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทเห็นความสําคัญของการเปดเผยขอ
มูลที่ดีและทําการเปดเผยขอมูลอยางถูกตองและเพียงพอตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลของบริษัท 

7. เพื่อใหเปนแนวทางในการกําหนดมาตรการในการสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียน
จัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพมากขึ้น 
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8. เปนฐานขอมูลสําหรับการวิจัยเพิ่มเติมในอนาคต 

วิธีดําเนินการวิจัย 

สําหรับวิธีการดําเนินการวิจัยจะเปนไปตามขั้นตอนการวิจัยเชิงประจักษ โดยการ
คํานวณคาสถิติที่ใชในการวิเคราะหความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง
ลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยใชวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ โดยมีขนาดของบริษัท อัตราสวนแสดง
สภาพคลอง อัตราสวนแสดงสภาพหนี้และกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนเปนตัวแปรอิสระในการ
ศึกษาวิจัยครั้งนี้ 

ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 

การศึกษาครั้งนี้ไดนําเสนอเนื้อหาโดยแบงออกเปน 5 บทดังตอไปนี้ 

บทที่ 1 กลาวถึง ความเปนมาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงคของการ
วิจัย สมมติฐานการวิจัย ขอบเขตของการศึกษา คําจํากัดความที่ใช ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
และวิธีการดําเนินวิจัยโดยสังเขป 

บทที่ 2 กลาวถึง การรวบรวมแนวคิดและทฤษฎีที่ใชในการศึกษาที่ผานมาและที่
ใชในการศึกษาครั้งนี้ รวมถึงเอกสารและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับการศึกษาครั้งนี้ 

บทที่ 3 กลาวถึง การเลือกประชากรกลุมเปาหมายและการสุมตัวอยาง เครื่องมือ
ที่ใชเก็บรวบรวมขอมูล วิธีการเก็บขอมูลที่ใชศึกษา การประมวลผลขอมูลและการวิเคราะหขอมูล  

บทที่ 4 กลาวถึง ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทและ
ระดับการเปดเผยขอมูล  การเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูล 
ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด และมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการ
เปดเผยขอมูล 
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บทที่ 5 กลาวถึง บทสรุปของผลการศึกษา ขออภิปราย ขอจํากัดของการศึกษา 

และขอเสนอแนะเกี่ยวกับการปรับปรุงคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน ตลอดจน
งานวิจัยในอนาคต 
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บทที่  2 

 
เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่เกี่ยวของกับการจําหนาย การเปลี่ยน
แปลงกรรมสิทธิ์ หรือการใหเชาที่ดินเปลาและอสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ อาทิ อสังหาริมทรัพย
เพื่อการที่อยูอาศัย เชน บานเดี่ยว บานแฝด ทาวนเฮาส คอนโดมิเนียม อพารตเมนท เปนตน 
อสังหาริมทรัพยเพื่อการพาณิชย เชน ศูนยการคาครบวงจร ที่ดินจัดสรร อาคารสํานักงาน เปนตน 
และอสังหาริมทรัพยเพื่อการอุตสาหกรรม เชน นิคมอุตสาหกรรม สวนเกษตรกรรม เปนตน นอก
จากนี้ยังรวมถึง การรับเหมากอสรางประเภทตาง ๆ ไดแก งานกอสรางเกี่ยวกับที่อยูอาศัย          
งานกอสรางเกี่ยวกับอุตสาหกรรมตาง ๆ  งานกอสรางเกี่ยวกับการคา และงานกอสรางเพื่อพัฒนา
ส่ิงอํานวยความสะดวก สาธารณูปโภคและสาธารณูปการตาง ๆ ซึ่งจะเห็นไดวา ธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีความหลากหลายอยางมาก 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีความสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจ
ของประเทศ เพราะเปนธุรกิจที่มีขนาดใหญในระบบเศรษฐกิจ เนื่องจากมีมูลคาการซื้อขายหรือมี
จํานวนเงินทุนหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจมาก อีกทั้งมีความสําคัญตอธุรกิจตอเนื่องที่เกี่ยวของ
มากมาย ไมวาจะเปน ธุรกิจรับเหมากอสราง ธุรกิจวัสดุกอสรางและตกแตง ธุรกิจโฆษณา ธุรกิจที่
เกี่ยวกับเคร่ืองจักรกลตาง ๆ ธุรกิจทางดานตลาดทุน ธุรกิจทางดานเครื่องใชไฟฟา และธุรกิจเกี่ยว
กับปูนซีเมนต เปนตน เนื่องจากวาเมื่อธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยดําเนินงานไปดวยดี ธุรกิจตอ
เนื่องก็จะสามารถดําเนินงานตอไปดวย นอกจากนี้ ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังเปนธุรกิจที่มี
ความสําคัญตอความเปนอยูของประชาชนในประเทศ โดยเฉพาะการพัฒนาที่อยูอาศัย เนื่องจาก
การที่ประชาชนมีที่อยูอาศัยเปนของตัวเองจะเปนการสรางรากฐานของความอบอุนในครอบครัว 
ซึ่งจะนําไปสูความมีคุณภาพของบุคคลที่อยู ในครอบครัวนั้น  ๆ อยางไรก็ดี  ธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีวัฎจักรการเติบโตคอนขางผันผวน เนื่องจากเปนธุรกิจที่เขามาลงทุน
ไดงายและใหผลตอบแทนสูง 

ในอดีต ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่เฟองฟูตามการขยายตัวของ
เศรษฐกิจของประเทศ ผูประกอบการรายใหมจะสนใจและเขามาทําธุรกิจนี้เปนจํานวนมาก โดย
เฉพาะชวงปพ.ศ.2530-2533 เปนยุคทองของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย นักลงทุนจากหลาย ๆ 
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วงการเขาสูตลาดอสังหาริมทรัพยเปนจํานวนมาก เนื่องจากตองการผลตอบแทนที่สูงมากจากการ
เก็งกําไรในที่ดินหรือการลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ในชวงพ.ศ.2536-2538 ธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการขยายตัวอยางมาก โดยการเพิ่มโครงการใหม ๆ และทําการกูยืมเงิน
จากสถาบันการเงิน เพื่อซ้ือที่ดินรองรับการลงทุนตามนโยบายของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยที่วาบริษัทจะตองมีที่ดินมารองรับการลงทุนภายใน 3-5 ปขางหนาอยางตอเนื่อง สถาบันการ
เงินมีการแขงขันในการปลอยสินเชื่อสูงมากและมีการขยายระยะเวลาการชําระหนี้ โดยไมพจิารณา
ถึงความเปนไปไดของโครงการและไมคํานึงถึงภาวะของตลาด 

จากการขยายตัวของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและการเก็งกําไรในที่ดินสงผล
ใหราคาบานจัดสรรมีมูลคาสูงเกินจริง ทําใหเกิดภาวะอุปทานสวนเกิน (Over supply) มีปริมาณ
เสนอขายมากกวาความตองการซื้ออยางเห็นไดชัด และความตองการที่เกิดขึ้นไมใชความตองการ
ที่แทจริงของตลาดหรือเรียกวา “ยุคฟองสบู” ทําใหประเทศไทยตองเผชิญกับวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจครั้งใหญในปพ.ศ.2540 รัฐบาลประกาศลอยตัวของคาเงินบาท สงผลใหธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเร่ิมเขาสูภาวะตกต่ํา และจากการกูเงินจากตางประเทศจํานวนมากทําใหผู
ประกอบการหลายรายประสบปญหาภาวะลมละลายและตองยุติการกอสรางของโครงการตาง ๆ 
สวนสถาบันการเงินประสบปญหาหนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPL) และปญหาขาดสภาพคลองอยาง
หนักรวมทั้งการดําเนินงานที่ไมโปรงใส จึงทําใหรัฐบาลตองประกาศปดการดําเนินงานของบริษัท
เงินทุน บางบริษัทถูกปดการดําเนินงานชั่วคราว ซึ่งมีผลตอเนื่องทําใหเกิดการชะลอการปลอยสิน
เชื่อเพื่อพัฒนาโครงการสรางคาง ปญหาความเดือดรอนของผูซื้อเนื่องจากโครงการสรางคางหรือ
การซื้อขายที่ไมเปนไปตามสัญญา ปญหาการบังคับจํานองขายทอดตลาดอสังหาริมทรัพย และ
ปญหาบานวางไรผูอยูอาศัย เปนตน 
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แผนภูมิที่ 1 หนวยที่อยูอาศัยในโครงการเปดตัวใหมเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล      
ปพ.ศ. 2535-2541 

 ที่มา :  ป2534-2536 บริษัท 910 Management จํากัด  
ป 2537- ม.ค.–มี.ค.2545 การเคหะแหงชาติ 

  จากแผนภูมินี้จะพบวา ในชวงปพ.ศ.2535-2537 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัย
ไดเปดโครงการใหม ๆ เพิ่มข้ึนเปนจํานวนมากขึ้นเรื่อย ๆ  ซึ่งในปพ.ศ.2537 ผูประกอบการธุรกิจที่
อยูอาศัยไดเปดโครงการใหม ๆ ในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑลมากถึง 253,159 ยูนิต แตใน
ปพ.ศ.2538 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยกลับเปดโครงการใหมนอยลงคือ 142,023 ยูนิต และป
ตอ ๆ มาก็นอยลงเรื่อย โดยเฉพาะปพ.ศ.2540 ซึ่งเปนปที่เศรษฐกิจของประเทศตกต่ําอยางมาก ซึ่ง
มีผลทําใหในปพ.ศ.2541 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยเปดโครงการใหมนอยมากโดยเปดโครง
การใหมเพียงแค 1,071 ยูนิตเทานั้น 
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แผนภูมิที่ 2 จํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มขึ้นในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล     
ปพ.ศ.2536-2541 

ที่มา : สํานักงานเขตกรุงเทพมหานคร / ที่วาการอําเภอ จังหวัดสมุทรปราการ นนทบุรี   
ปทุมธานี นครปฐม สมุทรสาคร 

จากแผนภูมินี้พบวา ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพยจะจดทะเบียนที่อยู
อาศัยมากขึ้นในชวงพ.ศ.2536-2538 นั่นคือ ปพ.ศ.2536 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มข้ึน 
134,086 หนวย ปพ .ศ.2537 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มข้ึน  171,254 หนวย และป 
พ.ศ.2538 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มข้ึน 172,419 หนวย แตพอหลังจากปพ.ศ.2538  จะ
เห็นไดวา จํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนมีจํานวนลดลง และเนื่องจากวิกฤตเศรษฐกิจปพ.ศ.2540 
ทําใหปพ.ศ.2541 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มขึ้นเทากับ 63,864 หนวยซึ่งนอยมากเมื่อ
เทียบกับปที่ผานมา 

จากภาวะวิกฤติ เศรษฐกิจในปพ .ศ .2540 ซึ่งสงผลกระทบตอธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยอยางรุนแรงมาโดยตลอด รัฐบาลและหนวยงานที่เกี่ยวของไดตระหนักถึงปญหาดัง
กลาว จึงไดทําการรวมมือกันแกไขปญหาและกําหนดมาตรการหลายประการเพื่อฟนฟูธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย โดยการสรางอุปสงคและกระตุนกําลังซื้อของผูบริโภคใหเพิ่มมากขึ้น ดังนี้ 

1. มาตรการฟนฟูธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย (มาตรการ 10 ส.ค. 2542) 
โดยกระทรวงการคลัง ซึ่งประกอบดวยมาตรการหลัก 3 ประการ ไดแก   
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 1.1 การจัดวงเงินสินเชื่ออัตราดอกเบี้ยคงที่ระยะยาว เงื่อนไขผอนปรน

ผานธนาคารอาคารสงเคราะห (ธอส.) และบริษัทตลาดที่อยูอาศัย (บตท.) โดยที่ธนาคารอาคาร
สงเคราะห (ธอส.) จะจัดวงเงินสินเชื่อที่อยูอาศัยสําหรับการผอนชําระตามความตองการของผูกู 
แตไมเกิน 30 ป ภายใตวงเงินสูงสุดรายละไมเกิน 5 ลานบาทและเปนการใหกูไมเกิน 90% ของ
ราคาซื้อขายจริงและไมเกินราคาประเมินหลักประกัน โดยการออกพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะหจํานวน 46,000 บาท กําหนดใหมีดอกเบ้ียคงที่ทุกระยะเวลา 3 ป หรือ 5 ป ตามความ
ตองการของผูกู ซึ่งจะครอบคลุมผูที่มีรายไดนอยและรายไดปานกลาง สวนบริษัทตลาดที่อยูอาศัย 
(บตท.) จะออกพันธบัตรในวงเงิน 4,000 ลานบาท โดยที่กระทรวงการคลังค้ําประกันในระยะเวลา 
3 ปหรือ 5 ปแรก เพื่อที่จะระดมทุนมาจัดซื้อสินเชื่อที่อยูอาศัย ซึ่งปลอยกูโดยธนาคารพาณิชยและ
สถาบันการเงินอื่นที่เปนสินเชื่อที่อยูอาศัยที่มีเงื่อนไขเหมือนกับการปลอยกู โดยธนาคารอาคาร
สงเคราะห (ธอส.) ตามโครงการขั้นตน ทั้งนี้สถาบันการเงินที่ขายสินเชื่อใหแกบริษัทตลาดที่อยู
อาศัย (บตท.) จะตองรับความเสี่ยง 20% ของจํานวนเงินที่เสียเนื่องจากผิดนัดชําระหนี้ของสินเชื่อ
ที่ซื้อมา 

 1.2 การเพิ่มบทบาทการเคหะแหงชาติในการรับซื้อโครงการที่อยูอาศัยที่
ยังกอสรางไมเสร็จ จากการที่มีหลายโครงการของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวนมากไดยุติ
การกอสราง เพราะสถาบันการเงินหลายแหงลมละลาย ทําใหโครงการตาง ๆ เกิดปญหาทางดาน
การเงิน ดังนั้นคณะรัฐมนตรีจึงมีมติใหการเคหะแหงชาติรับซื้อโครงการที่อยูอาศัยที่ยังกอสรางไม
เสร็จ โดยเปดโอกาสใหเจาของโครงการหรือเจาหนี้ของโครงการเปนผูยื่นเสนอขาย และโครงการ
ตองมีผลการกอสรางเกิน 50% ถามีผูซื้อเดิมเกิน 60% จะไดรับการพิจารณาเปนพิเศษ โดยมีระยะ
เวลาในการรับซ้ือโครงการ 2 ป จนถึง 31 ธ.ค. 2544 และนําโครงการดังกลาวมาพัฒนาใหแลว
เสร็จภายในวงเงินไมเกิน 15,000 ลานบาท ซึ่งโครงการนี้จะทําใหผูมีรายไดนอยถึงปานกลางมีที่
อยูอาศัยและชวยลดสินทรัพยดอยคุณภาพของสถาบันการเงิน 

 1.3 การลดคาจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย เพื่อที่จะชวยลดภาระคา
จดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพยและกระตุนใหเกิดการซื้อขายอสังหาริมทรัพยเพิ่มข้ึน คณะรัฐ
มนตรีจึงมีมติใหออกประกาศกระทรวงมหาดไทยใหลดหยอนคาจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย 
ซึ่งแบงเปน 2 ประเภท คือ การโอนอาคารหรืออาคารพรอมที่ดิน ประเภทบานเดี่ยว บานแฝด บาน
แถวหรืออาคารพาณิชยตามกฎหมายวาดวยการควบคุมการจัดสรรที่ดิน และการโอนอาคารชุดที่
จดทะเบียนอาคารชุดทั้งอาคาร รวมถึงการโอนกรรมสิทธิ์หองชุดในอาคารชุดตามกฎหมายวาดวย



      
19                                    

                            
อาคารชุด โดยลดคาจดทะเบียนจากรอยละ 2 ของราคาประเมินเหลือรอยละ 0.01 ซึ่งจะมีผลใช
บังคับต้ังแตวันถัดจากวันประกาศในราชกิจจานุเบกษาจนถึงวันที่ 31 ธ.ค. 2543  

2. มาตรการสงเสริมการฟนตัวของภาคอสังหาริมทรัพย เพื่อบรรเทาภาระ
ภาษีในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย และเพื่อเพิ่มความมั่นใจในการซื้อขายอสังหาริมทรัพย โดยมี
มาตรการ 5 ประการ คือ 

 2.1 ยกเวนภาษีเงินไดของบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลสําหรับเงิน
กูยืมเพื่อซ้ือหรือใหไดมาซึ่งทรัพยสิน 

 2.2 การออกกฎหมายวาด วยการจัดการดู แลผลประโยชน โอน
อสังหาริมทรัพย 

 2.3 การขยายขอบขายและชวงเวลาการลดคาจดทะเบี ยนโอน
อสังหาริมทรัพย 

 2.4 การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสําหรบัดอกเบี้ยเงินกูยืม เพื่อซ้ือ 
เชาซื้อ หรือสรางอาคารที่อยูอาศัย 

 2.5 การลดอัต ราภาษี ธุ รกิ จ เฉพาะสํ าห รับ รายรับจากการขาย
อสังหาริมทรัพย 

3. มาตรการสนับสนุนธุรกิจอสังหาริมทรัพย โดยกระทรวงการคลัง ธนาคาร
อาคารสงเคราะห และกรมสรรพากร ซึ่งมาตรการนี้ประกอบดวย  

 3.1 การหักลดหยอนเงินที่ใชซื้ออาคารพรอมที่ดินหรือหองชุด 
 3.2 การหักคาสึกหรอและคาเสื่อมราคาเบื้องตนสําหรับการซื้ออาคาร

ถาวรเปนกรณีพิเศษ 
 3.3 ใหธนาคารอาคารสงเคราะหปลอยสินเชื่อใหกลุมขาราชการและ

พนักงานรัฐวิสาหกิจในวงเงิน 100% ของราคาประเมินหรือตามราคาซื้อขาย 

4. การแตงต้ังคณะกรรมการเพื่อการฟนฟูภาคอสังหาริมทรัพย โดย
กระทรวงการคลัง เพื่อรวบรวมปญหาและกําหนดมาตรการแกไขปญหาตาง ๆ เกี่ยวกับ
อสังหาริมทรัพยเสนอตอกระทรวงการคลังและคณะรัฐมนตรี รวมทั้งติดตามและเสนอแนะการ
ดําเนินการตามมาตรการที่กําหนดโดยที่คณะกรรมการจะมีการประชุม 1 คร้ัง และไดมอบหมายให
คณะทํางานเพื่ อการฟ นฟูภาคอสังหาริมทรัพยพิจารณาหามาตรการในการแกปญหา
อสังหาริมทรัพย 
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5. การแตงต้ังคณะทํางานเพื่อการฟนฟูภาคอสังหาริมทรัพย โดยกระทรวง

การคลัง เพื่อทําหนาที่ประสานงานกับหนวยงานที่เกี่ยวของเพื่อรับทราบปญหาตาง ๆ ในดาน
อสังหาริมทรัพย รวบรวมปญหาที่เปนอุปสรรค พิจารณามาตรการแกไขปญหาอสังหาริมทรัพย 
และติดตามพรอมทั้งเสนอแนะการดําเนินการตามมาตรการที่กําหนด ซึ่งคณะกรรมการจะทําการ
ประชุม 2 คร้ังและไดมีการเสนอมาตรการในการแกไขปญหาอสังหาริมทรัพย 

6. โครงการนํารองแกไขปญหาวิกฤตอสังหาริมทรัพยภาคเอกชน การเคหะ
แหงชาติ ธนาคารอาคารสงเคราะห บริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิทและธนาคารกรุงไทยรวมมือ
ประสานงานกัน โดยมีการเคหะแหงชาติเปนหนวยงานกลางในการประสานงานและการคัดเลือก
โครงการอสังหาริมทรัพยที่เปนหนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารกรุงไทย บริษัทบริหารสิน
ทรัพยสุขุมวิทและโครงการที่เปนสํานักงานตํารวจแหงชาติมาพัฒนาตอไป เพื่อจําหนายใหกับกลุม
ขาราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจและประชาชนไดมีที่อยูอาศัย ตอมาจะทําการคัดเลือกโครงการ
อสังหาริมทรัพยที่มีหนี้ ไมกอให เกิดรายได  (NPL) จากธนาคารและสถาบันการเงินทั้ งใน
กรุงเทพมหานคร ปริมณฑลและภูมิภาค โดยจะวิเคราะหความเปนไปไดและความเหมาะสมทาง
ดานการตลาด 

7. โครงการธอส.-กบข. สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยแกขาราชการที่เปนสมาชิก
กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ โดยธอส.และกบข.รวมมือกันใหสินเชื่อวงเงินกูไมเกิน 
100% ของราคาซื้อขายหรือคากอสรางและไมเกิน 100% ของราคาประเมินหลักประกัน โดยมี
อัตราดอกเบี้ยคงที่ 3 ปแรกเทากับ 4.5% ตอป หลังจากนั้นจะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับอัตราดอก
เบี้ยเงินฝากประจํา 36 เดือนของธนาคารกรุงไทยบวก 0.75% ตอป นอกจากนี้ยังกูไดไมเกิน 65 
เทาของเงินเดือนสุทธิ ผอนชําระอัตรากาวหนาเพิ่มขึ้นทุกป โดยเงินงวดไมเกิน 30% ของเงินเดือน
สุทธิระยะเวลากูไมเกิน 30 ป และอายุผูกูรวมกับจํานวนปที่กูตองไมเกิน 65 ป ท้ังนี้ หนวยงานตน
สังกัดตองทําขอตกลงและหักเงินเดือนผูกูชําระหนี้ใหธนาคาร ซึ่งโครงการนี้เปนการสนับสนุนใหขา
ราชการที่เปนสมาชิกกบข.มีบานเปนของตัวเองไดงายขึ้น 

8. มาตรการภาษีในการฟนฟูธุรกิจอสังหาริมทรัพย ดําเนินการโดยกระทรวง
การคลัง กรมสรรพากรและกรมที่ดิน กําหนดใหลดคาจดทะเบียนการจํานองอสังหาริมทรัพยจาก
รอยละ 1 เหลือรอยละ 0.01 สําหรับที่ดิน อาคาร หรืออาคารพรอมที่ดินตามกฎหมายวาดวยการ
ควบคุมการจัดสรรที่ดินหรือที่ดําเนินการจัดสรรที่ดินโดยทางราชการหรือองคการของรัฐซ่ึงมี
อํานาจหนาที่ทําการจัดสรรที่ดินและสําหรับหองชุดในอาคารชุด 
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9. มาตรการสนับสนุนธุรกิจอสังหาริมทรัพย ซึ่งประกอบดวยหลายประเด็น 

ดังนี้  
- การใหนําดอกเบี้ยเงินกูยืมสําหรับการซื้อ เชาซื้อ หรือสรางอาคารที่อยูอาศัย 

1 แหงหรือมากกวา 1 แหงมาหักลดหยอนในการคํานวณภาษีเงินไดบุคคล
ธรรมดา 

- การยกเวนภาษมีูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะและอากรแสตมปสําหรับการขาย
อสังหาริมทรัพยของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิ์เรียกรอง 

- การยกเวนภาษีธุรกิจเฉพาะและอากรแสตมปใหกับกองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการ 

-  การขยายเวลาการยกเวนภาษีสรรพากร ในกรณีที่มีการปรับปรุงโครงสราง
หนี้และการปรับปรุงโครงสรางองคกรโดยการโอนกิจการบางสวนใหแกกันไป
จนถึงสิ้นปพ.ศ.2545 

- การขยายเวลาการปรับลดอัตราภาษีธุรกิจเฉพาะ (รวมภาษีทองถิ่น) กรณี
การโอนอสังหาริมทรัพยที่เปนทางคาหรือหากําไรจากอัตรารอยละ 3.3 เหลือ
รอยละ 0.11 โดยสิ้นสุดในปพ.ศ.2545 

- การขยายเวลาการลดหยอนคาธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรม ใน
กรณีการปรับปรุงโครงสรางหนี้และกรณีการปรับปรุงโครงสรางองคกรใหคง
เหลือรอยละ 0.01 โดยสิ้นสุดในปพ.ศ.2545 

10. การแตงต้ังคณะทํางานยุทธศาสตรการฟนฟูธุรกิจอสังหาริมทรัพย   
อุตสาหกรรมการกอสรางและโครงสรางพื้นฐาน 

11. การออกมาตรการชวยเหลือพนักงานรัฐวิสาหกิจ ธอส.จะใหเงินกูกับ
พนักงานรัฐวิสาหกิจ วงเงินใหกูไมเกิน 100% ของราคาประเมิน ราคาที่ดินพรอมอาคารหรืออาคาร
ชุดและไมเกิน 100% ของราคาซื้อขายหรือราคากอสรางแลวแตวาราคาใดต่ํากวาซึ่งอัตราดอกเบี้ย
เงินกูมี 2 แบบ คือ 

 11.1 บัญชีเงินกูปกติ ธอส.คิดอัตราดอกเบี้ยคงที่ 4.5% ตอปภายใน 3 ป
แรก จากนั้นก็จะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 2 ปของธอส.ซึ่งเทากับ3% 
บวก 2% ตอปนั่นคือ 5% ตอป 
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 11.2  บัญชีเงินกูพิเศษที่ผูกกับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพเพื่อที่อยูอาศัย 

พนักงานรัฐวิสาหกิจที่เปนสมาชิกกองทุนสํารองเลี้ยงชีพสามารถกูเงินในวงเงินกูสวนที่กองทุน
สํารองเลี้ยงชีพเพื่อที่อยูอาศัยนํามาฝากกับธอส.โดยจะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับ 1.75% ตอป 

พนักงานรัฐวสิาหกิจจะกูไดไมเกิน 65 เทาของเงินเดือนกอนหักคาใชจายและเงิน
ผอนชําระเปนอัตรากาวหนาเพิ่มข้ึนทุกปโดยเงินงวดไมเกิน 50% ของเงินเดือนสุทธิ สวนระยะเวลา
การกูจะไมเกิน 30 ปและอายุผูกูรวมกับจํานวนปที่ขอกูตองไมเกิน 65 ป หรือจํานวนเกษียณอายุ
การทํางานแลวแตระยะเวลาใดจะยาวกวา และหนวยงานตนสังกัดตองทําขอตกลงและหักเงิน
เดือนผูกูชําระหนี้ใหธนาคาร 

จากการที่รัฐบาลไดกําหนดมาตรการหลายประการเพื่อกระตุนและสงเสริมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย ซึ่งหนึ่งในมาตรการดังกลาวก็คือ “โครงการจัดตั้งศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพยแหง
ชาติ (National Real Estate Information Center–NREIC)” ข้ึนซึ่งถูกจัดตั้งโดยธอส.ไดรับความ
สนับสนุนจากรัฐบาลไทยและธนาคารโลก เพื่อเปนแหลงรวบรวมและเผยแพรขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแกบริษัทผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยและสมาคมเกี่ยวกับธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
เนื่องจากหนึ่งในปจจัยที่สําคัญที่ทําใหเกิดวิกฤติเศรษฐกิจในธุรกิจอสังหาริมทรัพยคือ การขาดขอ
มูลหรือระบบสัญญาณเตือนภัยเกี่ยวกับตลาดที่อยูอาศัยลวงหนา เปนตนวา ขาดสถิติเครื่องชี้วัด
อุปสงคและอุปทานของตลาดที่ชัดเจน ขาดขอมูลเกี่ยวกับดัชนีราคาที่อยูอาศัย และขาดสถิติการ
ซื้อขายที่อยูอาศัย เปนตน ทําใหบริษัทผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยและสมาคมเกี่ยวกับธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย ไดแก สมาคมอสังหาริมทรัพยไทย สมาคมธุรกิจบานจัดสรร สมาคมอาคารชุด
ไทย สมาคมตัวแทนนายหนาอสังหาริมทรัพย สมาคมบริหารทรัพยสิน เปนตน รวมมือกันผลักดัน
ใหรัฐบาลจัดตั้งโครงการนี้ขึ้น เพื่อจัดทําขอมูลที่ถูกตองและทันเหตุการณเกี่ยวกับภาวะตลาดที่อยู
อาศัยและอสังหาริมทรัพย เพื่อชวยใหเกิดประโยชนแกรัฐบาล สถาบันการเงิน ผูประกอบการจัด
สรรและหนวยงานที่เกี่ยวของทั้งภาครัฐและภาคเอกชน รวมทั้งประชาชนทั่วไปมีขอมูลที่ดีและ
ครบถวนในการวางแผนและใชเปนแนวทางในการตัดสินใจเกี่ยวกับที่อยูอาศัยและอสังหาริมทรัพย
ตาง ๆ  ไดอยางถูกตองตามสถานการณที่ เปนจริง นอกจากนี้ โครงการจัดต้ังศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยแหงชาติยังเสนอความคิดเห็นที่มีผลตอการกําหนดนโยบายภาคอสังหาริมทรัพย
ของรัฐ ในการจัดตั้งโครงการจัดตั้งศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพยแหงชาติแบงออกเปน 3 ระยะ คือ 

1. การวางแผนหนาที่ความรับผิดชอบ 
2. การกําหนดรายละเอียดเกี่ยวกับการดําเนินงาน 
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3. การดําเนินการจัดตั้ง ไดแก การจัดตั้งนิติบุคคลตามกฎหมาย การสรรหาและ

บรรจุพนักงาน การพัฒนาระบบฐานขอมูลและการวางระบบคอมพิวเตอร 
การทําขอตกลงเกี่ยวกับขอมูลตาง ๆ กับหนวยงานที่เกี่ยวของ การรวบรวม
หรือเชื่อมระบบขอมูลและการเผยแพรขอมูลขาวสารไปยังหนวยงานที่เกี่ยว
ของ 

โดยที่ Urban Redevelopment Authority (URA) ของสิงคโปรซึ่งมีศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยที่มีประสิทธิภาพและมีความครบถวนสมบูรณไดใหความรวมมือชวยเหลือทาง
เทคนิคแกธอส. เชน เทคนิควิชาการเกี่ยวกับการพัฒนาระบบฐานขอมูลระบบ IT การฝกอบรม
พนักงานและความชวยเหลือดานอื่น  ๆ  ที่ ธอส .ตองการตามโครงการจัดตั้ งศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยแหงชาติ เพื่อจัดตั้งและพัฒนาระบบฐานขอมูลของโครงการจัดตั้งศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยแหงชาติใหมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้นในชวงเดือนพฤษภาคม  พ .ศ.2545 - 
พฤษภาคม พ.ศ.2546 

 จากมาตรการกระตุนธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยของภาครัฐและภาคเอกชนที่ออกมา
อยางตอเนื่องและมีการสนับสนุนเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยของสถาบันทางการเงินที่ลดต่ําลงมาก ทํา
ใหประชาชนสนใจที่จะซื้ออสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ หรือลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหารมิทรัพย
เพิ่มข้ึน กอปรกับสภาพคลองของผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่เพิ่มข้ึนจากการ
บรรลุขอตกลงในการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัท จึงสงผลใหธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในป 
พ.ศ.2544 เร่ิมมีสัญญาณที่ดีข้ึนในธุรกิจที่อยูอาศัย แมวาอาคารชุดตากอากาศและอาคารสํานัก
งานยังคงซบเซา แตที่อยูอาศัยแบบบานเดี่ยว ทาวนเฮาสและอาคารชุดราคาถูกมีแนวโนมที่จะฟน
ตั วขึ้ น  ปพ .ศ .2544-2545 ถือได วา เป นตลาดของผู บ ริโภค  ผู ป ระกอบการธุ รกิ จพัฒ นา
อสังหาริมทรัพยมีการแขงขันกันสูงและใชกลยุทธในการสรางความมั่นใจแกผูบริโภค เชน การสราง
บานเสร็จกอนขาย หรือการนําระบบ Escrow มาใชในการซื้อขายบานที่ยังสรางไมเสร็จ การปรับ
ระยะการสรางบาน เพื่อลดระยะเวลาในการกอสราง ขณะเดียวกันภาครัฐยังใหการสนับสนุนดวย
การลดคาธรรมเนียมและภาษี โดยเนนกระตุนการมีบานหลังแรกของขาราชการ และสถาบันการ
เงินมีการแขงขันปลอยสินเชื่อที่อยูอาศัยซึ่งมีดอกเบี้ยต่ํา 
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ตารางที่  1 หนวยที่อยูอาศัยในโครงการเปดตัวใหมเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล       
ปพ.ศ.2542-2545 

หนวย : ยูนิต   

ประเภท 2542 2543 2544 2545(ม.ค.-มิ.ย.)
บานเดี่ยว 404 1,631 2,107 2,212
ทาวนเฮาส 208 1,399 2,591 2,439
อาคารชุด 60 0 1,070 3,077
ประเภทอื่น 685 10 389 287

รวม 1,357 3,040 6,157 8,015  
ที่มา : ฝายวิชาการและศูนยขอมูลที่อยูอาศัย ธนาคารอาคารสงเคราะห 

  จากตารางที่ 1 พบวา มีการเปดโครงการที่อยูอาศัยจํานวนมากในปพ.ศ.2545 จะ
เห็นไดจากเพียงแคในชวงม.ค.-มิ.ย.2545 ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพยทําการเปดโครงการ
ที่อยูอาศัยเปนจํานวนมากกวาจํานวนโครงการเปดใหมทั้งปของปอ่ืน ๆ ที่ผานมาแทบทุกประเภท 
เปนตนวา ประเภทบานเดี่ยวที่ผานมาในป พ.ศ.2542 2543 และ 2544 ผูประกอบการธุรกิจจอ
สังหาริมทรัพยไดเปดโครงการใหมเปนจํานวน 404 1,631 และ 2,107 ยูนิตตามลําดับ แตในชว
งม.ค.-มิ.ย. 2545 มีการเปดโครงการใหมไปแลวเทากับ 2,212 ยูนิต ซึ่งมากกวาปอ่ืน ๆ เมื่อจําแนก
ประเภทของที่อยูอาศัยที่เปดโครงการใหมจะเห็นไดวา ทุกประเภทมีแนวโนมสูงขึ้นและทาวนเฮาส
เปนที่อยูอาศัยในโครงการที่มีการเปดตัวใหมเปนจํานวนมากที่สุดในชวงม.ค.-มิ.ย. 2545 คือ มี
จํานวนเทากับ 3,077 ยูนิต 
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ตารางที่ 2 ที่อยูอาศัยสรางเสร็จและจดทะเบียนเพิ่มขึ้นปพ.ศ.2542-2545 

หนวย : ยูนิต 

ประเภท 2542 2543 2544 2545(ม.ค.-มิ.ย.)
จํานวนที่อยูอาศัยที่จดทะเบียน
      เพิ่มข้ึน 33,382 32,028 34,023 18,467
รูปแบบการจัดสรางที่อยูอาศัย
     1.สรางเอง 15,497 18,064 19,639 9,143
     2.สรางโดยผูประกอบการจัดสรร 17,885 13,964 14,384 9,324
ประเภทอาคารที่อยูอาศัย
     1.บานเดี่ยว 17,469 23,128 24,041 11,905
     2.บานแฝด 178 539 227 34
     3.บานแถวและอาคารพาณิชย 2,319 2,728 5,062 4,809
      4.แฟลตและอาคารชุด 13,416 5,633 4,693 1,719
 

 ที่มา : ฝายวิชาการและศูนยขอมูลที่อยูอาศัย ธนาคารอาคารสงเคราะห 

  จากตารางที่ 2 จะเห็นวา ตั้งแตปพ.ศ.2543 ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพย
เร่ิมมีแนวโนมที่จะจดทะเบียนที่อยูอาศัยเพิ่มข้ึน โดยจํานวนที่อยูอาศัยและจดทะเบียนในป 
พ.ศ.2543 และ 2544 เทากับ 32,028 และ 34,023 ยูนติ ตามลําดับ สวนรูปแบบของการจัดสรางที่
อยูอาศัยพบวา ในปพ.ศ.2544 การสรางที่อยูอาศัยแบบสรางเองมีจํานวน 19,639 ยูนิตและการ
สรางที่อยูอาศัยแบบสรางโดยผูประกอบการจัดสรรมีจํานวน 14,384 ยูนิตนั่นแสดงวา ผูบริโภค
นิยมที่จะสรางที่อยูอาศัยแบบสรางเองมากกวาแบบสรางโดยผูประกอบการจัดสรร เนื่องจากวาผู
บริโภคสามารถกําหนดรูปแบบบานไดตามความตองการและหลีกเลี่ยงปญหาความลาชาในการสง
มอบบานตามสัญญาจากผูประกอบการของโครงการ นอกจากนี้ยังพบวา ประเภทที่อยูอาศัยที่
สรางเสร็จแลวจํานวนมากที่สุด คือ บานเดี่ยว ซึ่งมีจํานวนเทากับ 24,041 ยูนิต รองลงมาคือ บาน
แถวและอาคารชุดพาณิชย (5,062 ยูนิต) แฟลตและอาคารชุด (4,693 ยูนิต) และบานแฝด (227  
ยูนิต) 
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แผนภูมิที่ 3 การซ้ือขายที่ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศ 

 ที่มา : กรมที่ดิน 

  จากแผนภูมิที่ 3 พบวา มูลคาซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศมีแนว
โนมที่จะมากขึ้น โดยปพ.ศ.2543 มีมูลคาซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพย 3,433 ลานบาท สวนใน
ปพ.ศ.2544 มีมูลคาซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพย 3,774 ลานบาท สําหรับปริมาณการซื้อขายที่
ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศก็มีปริมาณสูงขึ้นอยางเห็นไดชัด ในป พ.ศ.2544 มีปริมาณการ
ซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศเปนจํานวนมากเมื่อเทียบกับปอ่ืน ๆ ที่ผานมา คือ มี
จํานวนเทากับ 531,251 ราย 
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แผนภูมิที่ 4 จํานวนที่อยูอาศัยทั้งหมดทั่วประเทศปพ.ศ.2540-2544 

 ที่มา : กรมการปกครอง 

  จากแผนภูมิที่ 4 โดยรวมแลว จํานวนที่อยูอาศัยทั้งหมดทั่วประเทศในชวงป 
พ.ศ.2541-2544 พบวา มีจํานวนเพิ่มข้ึนโดยจะเห็นไดวาจํานวนที่อยูอาศัยทั้งหมดที่มีอยูทั่ว
ประเทศชวงเดือนธันวาคม พ.ศ.2541 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2544 มีจํานวนเทากับ 15.94 16.25 
16.56 และ 16.94 ลานหนวยตามลําดับแสดงวา ปพ.ศ.2542 เพิ่มจากปพ.ศ.2541 คิดเปนอัตรา
เพิ่ม 1.9% และปพ.ศ.2543 เพิ่มจากปพ.ศ.2542 คิดเปนอัตราเพิ่ม 1.9% สวนปพ.ศ.2544 เพิ่ม
จากปพ.ศ.2543 คิดเปนอัตราเพิ่ม 2.3 % 

  แมภาวะอุปสงคที่เกิดขึ้นเริ่มสะทอนถึงความตองการของผูบริโภคอยางแทจริง 
แตการเปดตัวในโครงการใหมของผูประกอบการควรคํานึงถึงการขายทอดทรัพยสินที่อยูอาศัยสู
ตลาดของบสท.และการเปดขายโครงการของการเคหะแหงชาติเพื่อมิใหเกิดภาวะอุปทานสวนเกิน 
โดยควรเปนลักษณะการทยอยนําโครงการออกมาขายเพื่อรักษาความสมดุลของตลาด
อสังหาริมทรัพยใหมีการเติบโตอยางยั่งยืน และในขณะเดียวกันผูบริโภคควรคํานึงถึงขีดความ
สามารถในการชําระหนี้และปฏิบัติตนตามขอตกลงในสัญญาซื้อขายบานอยางเครงครัด เพื่อปอง
กันการเกิดปญหาหนี้สินที่อาจเพิ่มข้ึนและการเกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเพิ่มข้ึนในระบบ
สถาบันการเงิน 

  การเรงฟนฟูภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศใหเกิดการขยายตัวอยางมีเสถียร
ภาพเปนปจจัยสําคัญในการผลักดันใหธุรกิจอสังหาริมทรัพยสามารถฟนตัวได และครอบคลุมถึง
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จํานวนท่ีอยูอาศัยท้ังหมดท่ัว
ประเทศ 
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อสังหาริมทรัพยทุกประเภทไมใชเฉพาะในธุรกิจที่อยูอาศัยเทานั้น ซึ่งจะสงผลดีตอเนื่องถึงธุรกิจที่
เกี่ยวของตอไป ทั้งนี้การจัดตั้งศูนยอสังหาริมทรัพยแหงชาติก็เปนอีกทางหนึ่งที่จะทําใหสรางระบบ
ฐานขอมูลที่ถูกตองและทันสถานการณ  เพื่อที่จะรักษาความสมดุลของอุปสงคและอุปทาน
อสังหาริมทรัพยของประเทศ 

อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

  ในปจจุบัน สินคาวัสดุกอสรางมีมากมายหลายประเภทขึ้นอยูกับวัตถุดิบที่ใชใน
การผลิตและการนําไปใชงาน ในสมัยกอนประเทศไทยมีทรัพยากรปาไมจํานวนมากและไดมีการ
นําไมมาใชในการกอสราง การทําผลิตภัณฑตาง ๆ การตกแตงอาคารและบานเรือน จากการที่
ประเทศมีการกอสรางขยายตัวเพิ่มข้ึนและมีการใชทรัพยากรปาไมมากขึ้น ทําใหทรัพยากรปาไม
เร่ิมขาดแคลน ดังนั้นจึงมีการคิดคนหาผลิตภัณฑเพื่อใชทดแทนไม ซึ่งในปจจุบันมีสินคาวัสดุกอ
สรางมากมาย ไดแก 

  1.ปูนซีเมนต 

  2.วัสดุกอสรางทําดวยเหล็ก ประกอบดวย โครงกอสรางทําดวยเหล็ก ตะปู ตะปู
ควงสลักเกียว กอก วาวล ทอ เหล็ก และขอตอ 

  3.วัสดุกอสรางทําดวยไม ประกอบดวย 

   3.1 ไมและผลิตภัณฑไมแผน มีหลายรูปแบบ ดังนี้ 

3.1.1 ไมปารเก ไดแก ไมปารเกโมเสก ไมปารเกรองลิ้น และ
ไมปารเกอัดประสาน วัสดุดิบที่ใช คือ เศษไมที่เหลือ
จากการแปรรูป  ไดแก  ไม สัก  ไมแดง  ไมมะคา  ไม
ยางพารา และไมประดู 

3.1.2 ไมวีเนียร เปนแผนไมปดผิวเฟอรนิเจอรหรือตกแตงภาย
ในบานและอาคาร วัตถุดิบที่ใช ไดแก ไมยางพารา ไม
สัก และไมกระยาเลย 

3.1.3 แผนวัสดุที่ผลิตจากไม/เสนใย ไม/ชิ้นไม ประกอบดวยไม
อัด แผนชิ้นไมอัด และแผนใยไมอัด สวนมากจะใชใน 



      
29                                    

                            
อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรทําประตูและรองดานลางของ
พื้นอาคาร เปนตน 

3.2 อุปกรณกอสรางทําดวยไม ไดแก ประตู หนาตาง กรอบประตู กรอบ
หนาตาง ในปจจุบันตองนําเขาวัตถุดิบจากประเทศเพื่อนบาน ไดแก 
มาเลเซีย ลาว พมา และเวียดนาม โดยมีโรงงานผลิตตั้งอยูทั้งใน
กรุงเทพฯและตางจังหวัด เชน ราชบุรี ชัยนาท สระบุรี ลพบุรี เพชรบรีุ 
เปนตน 

4.วัสดุกอสรางทําดวยพลาสติก ซึ่งนิยมนํามาใชในการกอสราง ตกแตงและเปน
สวนประกอบของอาคารสํานักงานและที่อยูอาศัยเพราะสวยงามและทนทาน  ไดแก ทอและ
อุปกรณติดตั้งพลาสติก พลาสติกปูพื้น ปดผนังและเพดาน สวนประกอบอาคารทําดวยพลาสติก 

5.วัสดุกอสรางประเภทเซรามิกส เชน กระเบื้องปูพื้น กระเบื้องมุงหลังคา ปดผนัง 
โมเสค เครื่องสุขภัณฑ เปนตน  

6.โครงกอสรางทําดวยอลูมิเนียม 

7.วัสดุกอสรางทําดวยทองแดง ไดแก เครื่องสุขภัณฑทําดวยทองแดง ทอและ
อุปกรณติดตั้งทําดวยทองแดง เปนตน 

8.อุปกรณยึด ติดตั้งทําดวยโลหะสามัญ ไดแก อุปกรณสําหรับยึด ติดตั้งและของ
ที่คลายกันทําดวยโลหะสามัญสําหรับใชทําเฟอรนิเจอร ประตู หนาตาง บันได มูลี่ และอุปกรณเปด
ปดประตูแบบอัตโนมัติ 

9.บลอกปูพื้นทําดวยแกว 

10.กระเบื้องยางปูพื้น ปดผนัง และเพดาน 

ที่ผานมา รัฐบาลและหนวยงานที่เกี่ยวของรวมมือกันแกไขปญหาและกําหนด
มาตรการหลายประการเพื่อฟนฟูธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย โดยการสรางอุปสงคและกระตุน
กําลังซื้อของผูบริโภคใหเพิ่มมากขึ้น เปนตนวา การใหนําคาใชจายในการซื้ออสังหาริมทรัพยมาหัก
ลดหยอนภาษีไดมากขึ้น การลดคาธรรมเนียมและภาษีเกี่ยวกับธุรกรรมดานอสังหาริมทรัพย การ
เพิ่มกําลังซื้อใหกับคนที่มีรายไดนอยถึงปานกลางโดยการตั้งโครงการสินเชื่อที่อยูอาศัยเพื่อขาราช
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การสมาชิกกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ (กบข.) พนักงานรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยต่ํา 
และระยะเวลาผอนชําระนานใชวิธีการผอนชําระงวดแบบกาวหนาโดยเงินงวดในชวงแรกจะอยูใน
อัตราดอกเบี้ยต่ําและคอย ๆ เพิ่มข้ึนตามระดับเงินเดือนที่เพิ่มขึ้น เพื่อที่จะลดภาระของคนที่มรีาย
ไดไมมากนักซึ่งทําใหกลุมคนเหลานั้นสามารถมีบานที่อยูอาศัยเปนของตนเอง จากมาตรการ
กระตุนธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยของภาครัฐและภาคเอกชนที่ออกมาอยางตอเนื่องทําใหประชา
ชนสนใจที่จะซื้ออสังหาริมทรัพยหรือลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพิ่มข้ึน กอปรกับสภาพ
คลองของผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่เพิ่มข้ึนจากการบรรลุขอตกลงในการปรับ
โครงสรางหนี้ของบริษัท จึงสงผลใหธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเร่ิมมีสัญญาณที่ดีข้ึน ซึ่งสงผลสืบ
เนื่องใหอุปสงค ปริมาณการผลิต การสงออก และระดับราคาของวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
เพิ่มมากขึ้น  

ตารางที่ 3 ดัชนีราคาสินคาวัสดุกอสรางป พ.ศ.2543-2545 (2538 = 100) 

รายการ 2543 2544 ม.ค.-เม.ย. 2545 เพ่ิม/ลด (%)
ดัชนีรวม 120.6 125.0 122.4 -2.1
ไมและผลิตภัณฑไม 115.8 120.8 123.2 1.8
ซีเมนต 147.6 153.1 119.5 -24.3
ผลิตภัณฑคอนกรีต 128.6 135.2 136.8 1.1
ผลิตภัณฑเหล็ก 112.5 118.8 123.2 5.6
กระเบื้องและวัสดุ 115.5 114.7 115.1 0.3
วัสดุฉาบผิวอยางหยาบ 125.7 133.0 138.0 5.9
เครื่องสุขภัณฑ 103.0 101.3 99.5 0.9
อุปกรณไฟฟาและประปา 120.4 121.5 119.4 1.0
วัสดุกอสรางอื่น 111.1 113.4 114.1 1.0  
 ที่มา : กองดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 

  จากตารางที่ 3 จะเห็นไดวาชวง 4 เดือนแรกของปพ.ศ.2545 ดัชนีราคาสินคาวัสดุ
กอสรางโดยรวมลดลงรอยละ 2.1 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปพ.ศ.2544 เนื่องจากการตัด
ราคาของปูนซีเมนต แตอยางไรก็ตามราคาสินคาวัสดุกอสรางสวนใหญจะเพิ่มมากขึ้น โดยสินคา
วัสดุกอสรางที่มีราคาเพิ่มข้ึนมากที่สุด ไดแก วัสดุฉาบผิวอยางหยาบ เพิ่มข้ึน 5.9% รองลงมาคือ 
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ผลิตภัณฑเหล็ก ไมและผลิตภัณฑไม ผลิตภัณฑคอนกรีต เพิ่มข้ึน 5.6% 1.8% และ 1.1% ตาม
ลําดับ 

  จากการที่ ราคาสินคาวัส ดุกอสรางปรับตั วสู งขึ้นทํ าให ผูประกอบธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยประสบปญหาทางดานตนทุนการกอสรางบานใหมเพิ่มข้ึน ดังนั้นจึงจําเปนที่จะ
ตองปรับราคาที่อยูอาศัยขึ้นประมาณรอยละ 5-10 นอกจากราคาสินคาวัสดุกอสรางที่เพิ่มสูงขึ้น
แลว ขอกําหนดเกี่ยวกับการจัดสรรที่ดินกรุงเทพมหานคร พ.ศ.2544 ที่กําหนดมาตรฐานการจัดสรร
รวมถึงการกําหนดมาตรฐานเกี่ยวกับสาธารณูปโภคของโครงการไวสูงขึ้นก็มีสวนที่ทําใหราคาที่อยู
อาศัยสูงขึ้น เชน ขนาดเนื้อที่ของที่ดิน ระยะเวนหางของอาคาร ความกวางของถนน เปนตน เนื่อง
จากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาวัสดุกอสรางและมาตรฐานเกี่ยวกับการจัดสรรที่ดินใหมทําใหคาด
วาราคาบานจัดสรรใหมในเขตกรุงเทพมหานครในปพ.ศ.2545 นาจะมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นไมนอย
กวารอยละ 10 นอกจากนี้ยังมีผลทําใหธุรกิจที่เกี่ยวของกับการรับสรางบานก็นาจะมีแนวโนมที่จะ
ปรับราคาการกอสรางบานและอาคารเพิ่มสูงขึ้นดวย 

การที่ราคาที่อยูอาศัยปรับราคาสูงขึ้นจะสงผลทําใหกําลังซื้อของผูบริโภคลดลง 
เนื่องจากผูบริโภคจะตองรับภาระคาใชจายในการซื้อที่อยูอาศัยเพิ่มสูงขึ้นนั่นคือ ความสามารถใน
การมีที่อยูอาศัยของผูบริโภคลดนอยลงไปดวย นอกจากนี้ดวยเศรษฐกิจของประเทศยังไมคอยจะ
มั่นคงหรือฟนตัวอยางเต็มที่มากนัก รายไดของผูบริโภคคอนขางนอยและไมมีการปรับเพิ่มข้ึน
พรอมกับราคาของที่อยูอาศัยที่เพิ่มข้ึน จึงทําใหมีแนวโนมอยางมากวาอุปสงคของความสามารถ
ในการซื้อที่อยูอาศัยจะลดลง ทั้งนี้จะเห็นไดวาการที่ราคาสินคาวัสดุกอสรางปรับตัวสูงขึ้นจะสงผล
ทําใหการเติบโตของธุรกิจอสังหาริมทรัพยหยุดชะงกัได ดังนั้นรัฐบาลและหนวยงานที่เกี่ยวของควร
ดูแลและควบคุมการปรับราคาของสินคาวัสดุกอสราง รวมถึงการตรวจสอบมูลเหตุของการปรับข้ึน
ของราคาสินคาวัสดุกอสรางวาเปนไปอยางสมเหตุสมผลหรือไม 

การเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน 

ในปจจุบัน ผูใชรายงานทางการเงินมีความตองการขอมูลที่เกี่ยวกับการดําเนิน
งานของธุรกิจตาง ๆ มากยิ่งขึ้น นอกเหนือจากขอมูลทางการเงินในงบการเงินและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินเพื่อที่จะนําขอมูลเหลานั้นไปใชประกอบการตัดสินใจในการจัดการทรัพยากร
ของตน เนื่องจากการดําเนินงานของธุรกิจในปจจุบันมีความซับซอนยุงยากมากขึ้น ซึ่งเปนการยาก
ที่จะนําเสนอขอมูลอยางละเอียดลงในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน นอกจากนี้แลว  
ผูใชรายงานทางการเงินยังตองการขอมูลที่จําเปนตอการตัดสินใจและทันตอเหตุการณดวยเพื่อที่
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จะนําขอมูลเหลานั้นมาใชในการพยากรณหรือคาดคะเนเหตุการณเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจที่จะ
เกิดขึ้นในอนาคต 

การเปดเผยขอมูลที่ดีเปนปจจัยหนึ่งที่จะกอใหเกิดการกํากับดูแลที่ดี ซึ่งมีความจํา
เปนอยางยิ่งตอบริษัทที่จะทําใหบริษัทสามารถที่จะดําเนินกิจการตอไปอยางตอเนื่อง เนื่องจากการ
เปดเผยขอมูลที่ดีเปนการสรางความโปรงใสและความถูกตองของขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงาน
ของบริษัท ซึ่งสงผลใหผูลงทุนไมวาจะเปนผูลงทุนในประเทศหรือตางประเทศสนใจที่จะเขารวมลง
ทุนในบริษัทเพิ่มข้ึนเรื่อย ๆ เพราะผูลงทุนเหลานั้นมีความมั่นใจในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและ
เชื่อมั่นวาจะไดรับสิทธิและผลประโยชนของตนเทาที่ควรจะไดรับอยางเหมาะสม นอกจากนี้ ผูถือ
หุนของบริษัทยังมีความเชื่อมั่นในการบริหารงานภายในบริษัทที่สุจริตและมีความเที่ยงธรรมอีก
ดวย 

จากมาตรา 56 และมาตรา 199 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพยรวมทั้งประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ประกาศกจ.40/2540) 
และขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ออกตามความในบทบัญญัติดังกลาวกําหนดให
บริษัทที่จดทะเบียนและบริษัทที่ออกหลักทรัพยและเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนจัดทําและสง
งบการเงิน รายงานเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท และรายงานการเปด
เผยขอมูลตาง ๆ ตอสํานกังาน ดังตอไปนี้  

 งบการเงินรายไตรมาส 

งบการเงินรายไตรมาสเปนงบการเงินที่จัดทําเปนรายไตรมาสซึ่งแสดงฐานะการ
เงินและผลการดําเนินงานทุก 3 เดือน โดยบริษัทจดทะเบียนจะตองสงงบการเงินรายไตรมาสภาย
ใน 45 วัน นับต้ังแตวันสิ้นระยะเวลาบัญชี โดยปกติบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจะถูก
กําหนดใหจัดทําและใหผูสอบบัญชีทําการพิจารณาการนําเสนอขอมูลทางการเงินนั้นวาเปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนดในการจัดทําบัญชีอ่ืนที่เกี่ยวของหรือไม แตไมตองใหการรับ
รองหรือแสดงความเห็นเกี่ยวกับงบการเงินนั้น  

งบการเงินรายไตรมาสนี้ทําใหสถาบันการเงิน ผูกํากับดูแล และผูลงทุนในตลาด
หลักทรัพยสามารถติดตามฐานะทางการเงินและการดําเนนิงานของบริษัทสัมพันธกับปจจัยในการ
ดําเนินงานของบริษัทในชวงระยะเวลาดังกลาวไดอยางใกลชิด 
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งบการเงินประจํางวดการบัญชี 

งบการเงินประจํางวดการบัญชีเปนงบการเงินที่จัดทําทุก 6 เดือน โดยบริษัทที่จด
ทะเบียนจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ในกรณีที่รายการบัญชีไมมีมาตรฐานบัญชีไทยรอง
รับ กําหนดใหบริษัทจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานบัญชีที่ถือปฏิบัตใินตางประเทศซึ่งเปนมาตร
ฐานบัญชีของ IAS AICPA หรือ FASB และตองใหความรวมมือกับผูสอบบัญชีในการปฏิบัติหนาที่
ตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป พรอมทั้งใหผูสอบบัญชีรับรองงบการเงินของบริษัทเพื่อที่จะ
สามารถนํางบการเงินของบริษัทไปเปดเผยตอสาธารณชน ถาหากวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นไว
ในรายงานของผูสอบบัญชีวางบการเงินไมถูกตองหรือแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในรายการ
บัญชีที่เปนสาระสําคัญ เพราะบริษัทจดทะเบียนไมปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
หรือวาไมแสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญ
เพราะถูกจํากัดขอบเขตในการตรวจสอบบัญชีจากบริษัทหรือผูบริหารของบริษัท 

งบการเงินนี้จะทําใหทราบขอมูลเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและการดําเนินงานซึ่ง
จะบงบอกถึงความสามารถในการประกอบกิจการและการดํารงอยูไดของบริษัท โดยการเปรียบ
เทียบกันระหวางผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงกับการประมาณการของบริษัทซึ่งไดคาดการณไว
ลวงหนาแลว อยางไรก็ตามงบการเงินที่ดีขึ้นอยูกับการที่บริษัทมีระบบควบคุมภายในและมีระบบ
บัญชีที่มีประสิทธิภาพ ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและผูที่เกี่ยวของตองมีความรู
ความเขาใจเกี่ยวกับวัตถุประสงคของการจัดทํารายงานทางการเงินเปนอยางดี 

แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

แบบแสดงรายการขอมูลประจําปมีขอมูลข้ันต่ําตามที่กําหนดและเปนขอมูลพื้น
ฐานของบริษัท ซึ่งมีความสําคัญตอผูลงทุนในการตัดสินใจที่จะลงทุนในบริษัทตาง ๆ ไดแก 

- ขอมูลสรุปของบริษัทและภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
- ปจจัยเสี่ยง 
- ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
- การประกอบธุรกิจและสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจ 
- การวิจัยและพัฒนา 
- ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
- โครงการในอนาคต 
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-ขอพิพาทของกฎหมายเฉพาะคดีที่ยังไมสิ้นสุดและไมไดเปนคดีที่เกิดจากการ  
ดําเนินงานปกติ 

- โครงสรางเงินทุน 
- การจัดการของประเทศ 
- การควบคุมภายใน 
- รายการระหวางกัน 
- ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
                         ฯลฯ 

บริษัทจดทะเบียนควรจะแสดงรายการขอมูลที่สําคัญอยางครบถวน ถูกตองและ
ตรงประเด็น เพราะแบบแสดงรายการขอมูลประจําปเปนสวนหนึ่งที่ทําใหบริษัทมีความนาสนใจใน
การลงทุนมากยิ่งขึ้นซึ่งเปนผลดีตอตัวของบริษัทดวย แตไมจําเปนที่จะตองใหรายละเอียดมากจน
เกินไปเพราะจะทําใหผูลงทุนเสียเวลาในการอานและสับสน นอกจากนี้แลวบริษัทจดทะเบียนควร
ที่จะสงสํานักงานใหตรงเวลา โดยกําหนดใหสงภายใน 3 เดือนนับต้ังแตวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี 

รายงานประจําป (แบบ 56-2)  

รายงานประจําป (แบบ 56-2) มีขอมูลข้ันต่ําตามที่กําหนดและบริษัทตองสงใหผู
ถือหุนพรอมทั้งสงหนังสือนัดประชุมสามัญประจําปและสงสําเนาใหสํานักงานคณะกรรมการกาํกบั
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยที่บริษัทสามารถเลือกสงแบบ 56-1 พรอมงบการเงินแทนการ
จัดทาํและสงแบบ  56-2 ก็ได 

งบการเงินและรายงานประจําปใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยประกาศกําหนด การกําหนดดัง
กลาวใหคํานึงถึงมาตรฐานที่คณะกรรมการควบคุมการประกอบวิชาชีพสอบบัญชีตามกฎหมายวา
ดวยผูสอบบัญชีไดใหความเห็นชอบไวแลวดวย 

รายงานประจําป 

รายงานประจําปเปนเครื่องมือที่สําคัญของบริษัทในการเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวกับ
ธุรกิจภายในบริษัทใหกับผูถือหุน ผูลงทุนและกลุมบุคคลตาง ๆ ที่มีความสนใจเกี่ยวกับการบริหาร
ธุรกิจภายในบริษัทและการดําเนินงานของบริษัท  โดยทั่วไปแลวรายงานประจําปจะประกอบดวย  
งบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และขอมูลทางการเงินที่สําคัญอื่น ๆ เชน อัตราสวนทาง
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การเงินที่สําคัญ ซึ่งขอมูลเหลานี้จะมีสวนชวยทําใหผูที่ใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทมากยิ่งขึ้น ยิ่งไปกวานั้นรายงานประจําปยังนําเสนอขอมูล
ที่ไมเปนตัวเงินซึ่งมีประโยชนตอผูใชรายงานประจําปในแงของการมองภาพรวมของการบรหิารงาน
ของคณะกรรมการของบริษัทและการดําเนินธุรกิจของบริษัทไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้น เชน  ขอมูล
ที่เกี่ยวของกับลักษณะการประกอบการธุรกิจ นโยบายและลักษณะการตลาดของผลิตภัณฑและ
การใหบริการ  การประกอบธุรกิจของแตละผลิตภัณฑหรือแตละกลุมธุรกิจ  ลักษณะการจัดหา
ผลิตภัณฑและการใหบริการ  และนโยบายการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม  เปนตน นอก
จากนี้ขอมูลที่ไมเปนตัวเงินยังแสดงถึงสภาพแวดลอมที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินกิจการของ
บริษัท เชน ขอมูลที่เกี่ยวของกับลักษณะของความเสี่ยงและสาเหตุที่ทําใหเกิดความเสี่ยงเหลานั้น
ขึ้น ภาวะของการแขงขันและศักยภาพของบริษัทในการแขงขันกับคูแขง เปนตน ซึ่งจะเห็นไดวา  
ทั้งขอมูลที่เปนตัวเลขและขอมูลที่ไมเปนตัวเลขตางก็มีประโยชนและมีความสําคัญตอผูถือหุน ผูลง
ทุนและกลุมบุคคลตาง ๆ ที่มีความสนใจเกี่ยวกับการบริหารธุรกิจภายในบริษัทในการทําความเขา
ใจและมองภาพรวมเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท และมีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนและ
การจัดสรรทรัพยากรของผูใชรายงานประจําปทั้งสิ้น 

แตอยางไรก็ตาม ในปจจุบันนี้บริษัทสวนใหญมักจะไมใหความสําคัญตอการนํา
เสนอขอมูลที่ไมเปนตัวเลขมากนักโดยบริษัทมักจะไมเปดเผยขอมูลบางอยางที่อาจจะมีความ
สําคัญตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป ซึ่งสงผลใหการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ไมมีคุณภาพเทาที่ควรนั่นคือ การเปดเผยขอมูลไมเพียงพอและไมมีความนาเชื่อถือ 

จากผลการศึกษาของ Booz Allen และ Hamilton (1997) ซึ่งไดศึกษาเปรียบ
เทียบการเปดเผยขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพยในตางประเทศ  
ไดแก  สหรัฐอเมริกา  ฟลิปปนส  มาเลเซีย  อินเดีย  อินโดนีเซีย  อังกฤษ  ฮองกง  และสิงคโปร  ใน
สวนที่เกี่ยวของกับการปรับปรุงการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปพบวา ระดับปริมาณและคุณ
ภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยยังดอยกวาระดับปริมาณและคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของประเทศที่พัฒนาแลว ทั้ง ๆ ที่ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเปนตลาดหลักทรัพยแหงเดียวในภูมิภาคนี้ที่มีการเปดเผยขอมูลรายงานทางการเงิน
เปนรายไตรมาสซึ่งถือไดวาเปนมาตรฐานสากลที่ยอมรับกัน  ดังนั้นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยควรที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปใหมีเนื้อหาสาระที่มีคุณภาพ
เทียบเทากับตลาดหลักทรัพยในตางประเทศ  ซึ่งจะสงผลใหตลาดหลักทรัพยไทยสามารถพัฒนา
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ไปสูตลาดหลักทรัพยที่มีคุณภาพได  นอกจากนี้คณะผูทําการศึกษาไดเสนอแนะใหมีการเปดเผย
ขอมูลที่มีผลตอการบริหารงานและการดําเนินงานธุรกิจของบริษัทในอนาคต เชน รายงานเกี่ยวกับ
การวิเคราะหขอมูลที่สําคัญที่อาจมีผลตอการเปลี่ยนแปลงมูลคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียน
อยางมาก รายงานเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจที่สําคัญหรือเหตุการณที่ไมปกติที่จะมี
ผลตอกําไรจากการดําเนินงานและมูลคาของบริษัท รายงานการเปลี่ยนแปลงของการดําเนินงาน
ในเชิงลบที่มีนัยสําคัญ  รายงานปจจัยความเสี่ยงหรือปจจัยอื่น ๆ ที่มีผลตอฐานะการเงินของบรษิทั  
รายงานแนวโนมเหตุการณและความไมแนนอนที่จะมีผลตอฐานะการเงินของบริษัท 

เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสวนใหญเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปไมคอยมีคุณภาพมากนัก ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจึงริเร่ิมโครง
การ MD&A (Management  Discussion  and  Analysis) 

บทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร เปนสวนหนึ่งของรายงานทางการเงิน  
ซึ่งเปนการรายงานและการวิเคราะหเกี่ยวกับปจจัยที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานและฐานะการ
เงินของบริษัททั้งที่เกิดขึ้นแลวและที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคตโดยคณะกรรมการผูบริหารของ
บริษัทซึ่งเปนผูที่มีความรูความเขาใจเกี่ยวกับธุรกิจเปนอยางดี รวมทั้งเปนผูที่มีขอมูลตาง ๆ ที่เกี่ยว
กับการบริหารงานและการดําเนินงานภายในบริษัทมากกวาบุคคลภายนอก ดังนั้นคณะกรรมการผู
บริหารจึงสามารถที่จะมองภาพรวมของการดําเนินงานของบริษัทไดดีกวาบุคคลภายนอก นอก
จากนี้คณะกรรมการผูบริหารยังสามารถวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับบริษัทไดถูกตองมากกวาบุคคล
ภายนอกอีกดวย ซึ่งจะเห็นไดวาบทรายงานและการวิเคราะหของคณะกรรมการผูบริหารมีสวนใน
การชวยใหผูใชรายงานประจําปสามารถที่จะรับทราบขอมูลที่เกี่ยวกับบริษัทในมุมมองของคณะ
กรรมการผูบริหารของบริษัทนั้น ๆ  ได  ทําใหผูใชรายงานประจําปทราบถึงสาเหตุของการเพิ่มข้ึน
หรือลดลงของจํานวนตัวเลขรายการบัญชีแตละรายการ รวมทั้งแนวโนมของการเปลี่ยนแปลงของ
รายการบัญชีและผลกระทบที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งจะสงผลใหการตัดสินใจในการจัดสรร
ทรัพยากรหรือการลงทุนของผูใชรายงานประจําปเปนไปอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลมาก
ยิ่งขึ้น ยิ่งไปกวานั้น สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยยังมีโครงการ
สนับสนุนใหบริษัทจัดทําบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหารสําหรับงบการเงินทุกไตรมาส  
ซึ่งจะทําใหผูใชขอมูลเขาใจฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทไดดียิ่งขึ้นนอกเหนือ
จากขอมูลที่เปนตัวเลขในงบการเงิน 
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดทําการสํารวจแนวทางในการรายงานบทราย

งานและการวิเคราะหของผูบริหาร (Management Discussion and Analysis) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลจากการสํารวจการรายงานบทรายงานและการ
วิเคราะหของผูบริหารในรายงานประจําปพ.ศ.2539 ของบริษัทจดทะเบียนพบวา บริษัทจด
ทะเบียนสวนใหญมีการนําเสนอขอมูลในเรื่องตาง ๆ ในรายงานประจําปนอยมากและในสวนของ
การรายงานและการวิเคราะหที่เปนการคาดการณ  การวิเคราะหเกี่ยวกับความเสี่ยงและความไม
แนนอนที่จะเกิดขึ้น รวมทั้งการวิเคราะหเกี่ยวกับลักษณะของธุรกิจที่กําลังดําเนินงานอยู ไมคอยจะ
นําเสนอในรายงานประจําป (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย : 2540) 

จากการศึ กษ าขอ ง  Sanford Dorothy และ  Eprile Brenda (1999) พบว า  
ปจจุบันนักลงทุนสวนมากจะทําการลงทุนโดยผานตลาดหลักทรัพยและระบบทางการคาอิเล็กทรอ
นิค ซึ่งนักลงทุนเหลานั้นมีความเชื่อมั่นในการเปดเผยขอมูลของบริษัทมหาชนในประเทศแคนาดา
และประเทศสหรัฐอเมริกาในการพิจารณาเพื่อที่จะทําการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเหลานั้น  นอก
จากนี้ นักลงทุนยังสนใจขอมูลเชิงคุณภาพที่ถูกจัดทําโดยการรายงานทางการเงินและการอภิปราย
บรรยายขอมูล รวมถึงบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) ซ่ึงบทรายงานและการ
วิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) ที่ดีจะสรางความโปรงใส ลดความไมแนนอน และเพิ่มมูลคาของ
หุนใหสูงขึ้นได  ในทางตรงกันขามบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) ที่ไมดีจะ
สามารถทําลายชื่อเสียงและความนาเชื่อถือของบริษัทได 

บทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหารประกอบดวย 2 สวน สวนแรกคือ การ
รายงานและวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัท เปนการอธิบายและวิเคราะหถึงปจจัยสําคัญ
ตาง ๆ ที่มีผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัททั้งที่เกิดขึ้นแลวและคาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต 
โดยเฉพาะปจจัยที่มีความแตกตางไปจากอดีตหรือที่คาดวาจะมีการเปลี่ยนแปลงในอนาคต สวนที่
สองคือ การรายงานและวิเคราะหฐานะการเงินของบริษัท เปนการอธิบายและวิเคราะหถึงโครง
สรางทุน  นโยบายการเงิน  และการเปลี่ยนแปลงในฐานะการเงินของธุรกิจ  รวมทั้งสภาพคลอง
และความตองการเงินทุนซึ่งเกิดจากแผนการจายลงทุน นอกจากนี้ยังเปนการรายงานและวเิคราะห
ถึงปจจัยที่มีผลตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทในแงฐานะการเงินทั้งที่เกิดขึ้นแลวและคาดวาจะเกิด
ขึ้นในอนาคต และเปนการวิเคราะหเกี่ยวกับความเสี่ยงและความไมแนนอนตาง ๆ ที่บริษัทประสบ
ในการดําเนินธุรกิจ รวมถึงแนวทางในการบริหารหรือจัดการตอความเสี่ยงและความไมแนนอน
เหลานั้น 
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ในกรณีที่บริษัทดําเนินธุรกิจที่มีลักษณะเฉพาะหรืออยูภายใตการกํากับดูแลของ

หนวยงานของรัฐบาล  บทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหารควรจะอธิบายลักษณะเฉพาะของ
บริษัทและความสามารถในการปฏิบัติตามขอกําหนดของหนวยงานที่กํากับดูแล แตในกรณีที่
บริษัทไมสามารถที่จะปฏิบัติตามขอกําหนดดังกลาวไดควรที่จะแสดงถึงแนวทางในการแกไขเหตุ
การณดังกลาวไวดวย 

ลักษณะทั่วไปของบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร 

1. เนื้อหาควรจะกระชับไดใจความและชัดเจน  เพื่อใหผูอานสามารถเขาใจได
งายและมีเฉพาะขอมูลที่จําเปนและสําคัญตอผูใชรายงานประจําป 

2. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะมีการนําเสนออยางถูกตองและเที่ยง
ธรรม นั่นคือ ควรจะรายงานและวิเคราะหทั้งในแงบวกและแงลบโดยเทา
เทียมกัน 

3. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะคํานึงถึงลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่
บริษัทกําลังดําเนินงานอยู 

4. การวิเคราะหขอมูลควรจะเปนการอธิบายขอมูลหรือรายการเพิ่มเติมใหชัด
เจนยิ่งขึ้น 

5. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะเปนมุมมองตอบริษัทในภาพรวม  โดย
การอธิบายเกี่ยวกับลักษณะของธุรกิจที่เปนองคประกอบของบริษัท 

6. ถามีเหตุการณที่ยังคงดําเนินจากงวดที่แลวตอเนื่องมายังงวดปจจุบัน ควรจะ
มีการอางอิงถึงการรายงานและการวิเคราะหเหตุการณหรือรายการที่เคย
กลาวไวในรายงานประจําปของงวดที่แลว 

7. ขอมูลควรจะกลาวถึงเหตุการณ แนวโนมและความไมแนนอนที่คาดวาจะมี
ผลตอการดําเนินงานในอนาคตของบริษทั 

8. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะมีการอธิบายถึงผลกระทบของการ
เปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับนโยบายการบัญชีของบริษัท 
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9. ขอมูลในรายงานควรจะแสดงถึงแนวโนมและปจจัยที่มีผลตอการดําเนิน

ธุรกิจของบริษัทในงวดปจจุบัน 

10. เนื้อหาควรจะแสดงถึงความสัมพันธระหวางอัตราสวนการเงินและขอมูลที่
เปนตัวเงินกับงบการเงินของบริษัท 

ประโยชนของบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร มองเปน 2 ประเด็น 
คือ 

1.ประโยชนตอผูใชรายงานประจําป 

เนื่องจากผูใชรายงานประจําปตองการรายงานประจําปที่เปดเผยขอมูลที่มี
ประโยชนตอการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากร มีความนาเชื่อถือได นําเสนอขอมูลไดทันตอความ
ตองการ  นําเสนอขอมูลเขาใจงายและอยูในรูปแบบที่เหมาะสม ซึ่งขอมูลควรจะเกี่ยวของกับกิจ
กรรมการดําเนินงานการลงทุนและการจัดหาเงินทุนของกิจการ ขอมูลดังกลาวจะเปนแหลงขอมูล
หลักในการตัดสินใจ  ซึ่งโดยรวมแลวจะมีประโยชนดังตอไปนี้ 

1.1 ผูใชรายงานประจําปสามารถคาดการณถึงความสามารถในการทํา
กําไรของบริษัท 

1.2 ผูใชรายงานประจําปสามารถคาดการณ เปรียบเทียบ  และประเมิน
ถึงความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัท 
ในการนําไปชําระภาระผูกพนัและการใหผลตอบแทนแกผูลงทุน 

1.3 ผูใชรายงานประจําปสามารถประเมินประสิทธิภาพและประสิทธิผล
ในการดําเนินงานและการดูแลทรัพย สินของบริษัทของคณะ
กรรมการผูบริหาร 

1.4  ผูใชรายงานประจําปสามารถเปรียบเทียบการดําเนินงานธุรกิจของ
บริษัทในงวดปจจุบันกับอดีตและเปรียบเทียบกับกิจการอื่น อุตสาห
กรรมอื่น และสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 
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2.ประโยชนตอบริษัทที่นําเสนอบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร 

นอกจากผูใชรายงานประจําปจะไดรับประโยชนจากบทรายงานและการวิเคราะห
ของผูบริหารมากมายแลว บริษัทซึ่งเปนผูที่นําเสนอรายงานประจําปและบทรายงานและการ
วิเคราะหของผูบริหารจะไดรับประโยชนดวยเชนเดียวกัน  ดังตอไปนี้ 

2.1 สามารถที่จะดึงดูดแหลงเงินทุนจากนักลงทุนได 

2.2 สามารถชวยผูใชรายงานประจําปในการตัดสินใจ โดยการรายงาน
คาดการณ เปรียบเทียบ และประเมินเกี่ยวกับเร่ืองตาง ๆ  เชน ความ
มั่นคงทางดานการเงิน  ความเสี่ยงและความไมแนนอน  สภาพคลอง  
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะยาว  และผลตอบแทนจากการลง
ทุน 

2.3 เปนการนําเสนอการดําเนินธุรกิจโดยรวม ผลิตภัณฑและการให
บริการของบริษัท  รวมทั้งการวิจัยและการพัฒนาของบริษัท 

2.4 เปนการรายงานถึงกิจกรรมที่บริษัทไดจัดทําขึ้น ซึ่งมีประโยชนตอ
สังคมโดยรวมและแสดงถึงความรับผิดชอบตอสังคมของบริษัท 

จากผลการศึกษาของ Stephen H. (1997) ซึ่งไดศึกษาความสัมพันธระหวางการ
เปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) กับผลตอบแทนที่ไดรับ โดย
การวิเคราะหการเปดเผยขอมูลตามที่ขอกําหนดระบุไว 7 ประเภทในบทรายงานและการวิเคราะห
ของผูบริหาร (MD&A) พบวา ในระยะเวลาสั้น ๆ ตัวแปรในบทรายงานและการวิเคราะหของผู
บริหาร (MD&A) มีความสัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญกับการเปลี่ยนแปลงของยอดขาย  กําไร
ตอหุนและรายจายฝายทุนของงวดตอไป  แตไมมีความสัมพันธกับกระแสเงินสดจากการดําเนิน
งาน   หลังจากที่ไดควบคุมขอมูลที่เกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงินในงบการเงิน  แตอยางไรก็ตาม 
ในระยะยาวไมพบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผู
บริหาร (MD&A) กับผลตอบแทนที่ไดรับอยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้ยังพบวาการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับรายจายฝายทุนมีความสัมพันธทางบวกกับผลตอบแทนของหุนในงวดปจจุบันและอนาคต 

จากผลการศึกษาของ  Frazier K. B., R. W. Ingram และ  B. M. Tennyson  
(1984) ซึ่งไดศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร  
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(MD&A) โดยการพิจารณาจากรายงานประจําปของบริษัท 74 บริษัทในปค.ศ.1978 พบวา คะแนน
ในการเปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) มีความสัมพันธกับผล
ตอบแทนในอนาคตในทางบวก 

บุคคลที่มีหนาที่รับผิดชอบรายงานประจําป มี 4 กลุม ดังตอไปนี้ 

1. ฝายบริหาร เปนผูรับผิดชอบในการจัดทํางบการเงินและจัดเตรียมขอมูลตางๆ 
ที่จะนําเสนอในรายงานประจําปของบริษัท ดังนั้น ฝายบริหารจะตองเปนบุคคลที่มีความรูความ
เขาใจเปนอยางดีในวัตถุประสงคหลักของการนําเสนอรายงานประจําป โดยตองพิจารณาทั้งดาน
รูปแบบการนําเสนอและเนื้อหาสาระที่ใหประโยชนแกผูใชรายงานประจําปของบริษัทดวยความรับ
ผิดชอบ ซื่อสัตยตอวิชาชีพและมีจรรยาบรรณที่ดี 

2. คณะกรรมการบริษัท เปนผูรับผิดชอบในการอนุมัติรายงานประจําปที่จะนํา
เสนอตอผูถือหุนซึ่งเปนบุคคลที่มีสวนสําคัญในกระบวนการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดย
ที่จะมีสวนในการควบคุมและตรวจสอบการดําเนินงานของฝายบริหาร เพื่อใหบริษัทสามารถ
ดําเนินงานบรรลุเปาหมายที่กําหนดไว คณะกรรมการควรจะมีหลักการในการปฏิบัติหนาที่ ดังตอ
ไปนี้ 

2.1 ความเปนธรรม คณะกรรมการของบริษัทควรคํานึงถึงประโยชนของ
ทุก ๆ ฝายดวยความเปนธรรม ไมวาจะเปนผูถือหุน ผูลงทุนหรือบุคคลภายนอกคนอื่น ๆ 

2.2 ความรับผิดชอบ คณะกรรมการของบริษัทควรมีความรับผิดชอบตอ
ผูถือหุน  ผูลงทุน หรือบุคคลภายนอก โดยการปฏิบัติหนาที่ตามกฎระเบียบตาง ๆ ที่เกี่ยวของ และ
ดําเนินธุรกิจใหบรรลุเปาหมายตามที่กําหนดไว 

2.3 การปฏิบัติหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย  คณะกรรมการของบริษัทควร
ปฏิบัติหนาที่ตามที่บริษัทไดกําหนดไวอยางเต็มความสามารถ 

2.4 ความโปรงใส คณะกรรมการของบริษัทควรดําเนินธุรกิจดวยความ
โปรงใสและเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการบริหารงานและการดําเนินงานของบริษัทที่ถูกตอง ชัดเจน 
ครบถวนและนาเชื่อถือได นอกจากนี้แลว การเปดเผยขอมูลจะตองมีความสม่ําเสมอและทันตอ
เวลาหรือเหตุการณ เพื่อใหผูถือหุน ผูลงทุนหรือบุคคลภายนอกสามารถประเมินผลการดําเนินงาน
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และฐานะทางการเงินของบริษัทไดอยางถูกตองและแมนยํา ซึ่งมีผลทําใหตัดสินใจในการจัดสรร
ทรัพยากรของตนไดอยางถูกตองดวย 

3. คณะกรรมการตรวจสอบ มีหนาที่ประสานงานกับผูสอบบัญชีและฝาย
บริหาร โดยการเอื้อโอกาสใหผูสอบบัญชีและฝายบริหารไดมีการปรึกษาหารือกัน  เพื่อใหรายงาน
ทางการเงนิมีการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน ถูกตองเปนไปตามมาตรฐานและขอกําหนดที่เกี่ยว
ของ ซึ่งจะสงผลใหรายงานทางการเงินมีความนาเชื่อถือ มีคุณภาพที่ดีและมีมูลคาเพิ่มตอบริษัท 

4. ผูสอบบัญชี เปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นวา งบการเงินไดนําเสนอ
โดยถูกตองตามที่ควรและปฏิบัติตามหลักการบญัชีที่รับรองทั่วไปหรือไม ซึ่งเปนการเพิ่มความนา
เชื่อถือของงบการเงิน 

ผูใชรายงานประจําป มีหลายประเภท  ดังตอไปนี้ 

1. ผูลงทุน ตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับผลตอบแทนและความเสี่ยงที่อาจจะเกิด
ข้ึนจากการลงทุน ไดแก ความสามารถในการหารายไดระยะยาว ความสามารถในการเติบโต 
ความสามารถในการจายเงินปนผล เปนตน เพื่อที่จะนําไปประเมินผลการดําเนินงานของฝาย
บริหารและความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัท 

2. เจาหนี้ มักจะสนใจผลประกอบการในอนาคตดานผลตอบแทนที่จะไดรับและ
กระแสเงินสด กรณีในระยะสั้นเจาหนี้จะตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับสภาพคลองระยะสั้นของ
บริษัทเปนหลัก แตในระยะยาวเจาหนี้จะตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับความมั่นคงทางการเงินของ
บริษัท  เพื่อที่จะนําไปประเมินความสามารถในการชําระหนี้ทั้งเงินตนและดอกเบี้ย 

3. นักวิเคราะหและที่ปรึกษาทางการเงิน บุคคลกลุมนี้จะใชขอมูลในรายงาน
ทางการเงินอยางละเอียดมากกวากลุมอ่ืน ๆ เพราะนักวิเคราะหและที่ปรึกษาทางการเงินตองตอบ
สนองตอความตองการของผูลงทุนและเจาหนี้ ดังนั้นขอมูลที่นักวิเคราะหและที่ปรึกษาทางการเงนิ
ตองการทราบจะขึ้นอยูกับความตองการขอมูลของผูลงทุนและเจาหนี้และตองหาขอมูลเพิ่มเติม
จากฝายบริหารของบริษัท เพื่อที่จะนําขอมูลมาใชในการวิเคราะหไดอยางนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้น 

4. สมาคมนักบัญชีแหงประเทศไทย มีความสนใจเกี่ยวกับวิธีการรายงานของ
กิจการตาง ๆ เพื่อประโยชนตอการพัฒนาและทําการแกไขมาตรฐานการรายงานในรายงานประ
จําป 
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5. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย มีความสนใจตอ

รายงานทางการเงินเพื่อดูแลและตรวจสอบใหแนใจวา ตลาดทุนมีประสิทธิภาพในการจัดสรร
ทรัพยากรทางเศรษฐกิจ 

6. นักวิชาการ มีความสนใจที่จะศึกษารูปแบบ เนื้อหาและคุณภาพของการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําป 

คุณสมบัติเชิงคุณภาพของรายงานประจําป 

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting 
Standards Committee หรือ IASC) ไดกําหนดคุณสมบัติเชิงคุณภาพของรายงานประจําปซึ่ง
แสดงถึงความมีประโยชนของขอมูลไวดังตอไปนี้ 

1. ตรงตอความตองการ 

ขอมูลที่เปดเผยในรายงานประจําปจะมีประโยชนไดก็ตอเมื่อขอมูลนั้นตรงตอ
ความตองการในการนําไปใชในการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป เพราะขอมูลเหลานั้นจะชวย
ในการคาดการณเกี่ยวกับกําไรขาดทุนและกระแสเงินสดในอนาคต นอกจากนี้ยังชวยในการ
ประเมินผลกระทบทางดานการเงินของเหตุการณหรือรายการที่เกิดขึ้นทั้งในอดีต ปจจุบัน และ
อนาคต 

2. เชื่อถือได 

ขอมูลที่นาเชื่อถือควรยึดหลักเนื้อหาสําคัญกวารูปแบบ หลักความระมัดระวัง  
และการรายงานขอมูลอยางถูกตองและครบถวน   

 3. ทนัตอเวลา 

ขอมูลในรายงานประจําปตองเผยแพรใหเร็วที่สุดเทาที่จะทําได เพื่อที่จะทําใหผูใช
รายงานประจําปมีขอมูลที่เปนปจจุบัน นั่นคือ ผูใชรายงานประจําปจะตองไดรับขอมูลดังกลาว  
กอนที่ขอมูลนั้นจะไมมีผลตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป  
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4. เขาใจได 

ผูจัดทํารายงานประจําปตองนําเสนอขอมูลที่งายตอการทําความเขาใจและมี
ประโยชนตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป โดยสมมติฐานวาผูใชรายงานประจําปมีความรู
ความเขาใจในดานธุรกิจ  สภาพเศรษฐกิจและการบัญชีพอสมควร 

5. เปรียบเทียบได 

ผูใชรายงานประจําปสามารถที่จะทําการเปรียบเทียบขอมูลจากแหลง 2 แหลง  
หรืองวดเวลา 2 งวดทําใหผูใชรายงานประจําปสามารถเห็นความแตกตางและความเหมือนของขอ
มูลที่เปดเผยในรายงานประจําป อาจจะมีการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางกิจการหรือกิจ
การเดียวกันแตคนละงวดเวลา  

การที่บริษัทจะจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีคุณภาพดี สวนหนึ่ง
ขึ้นอยูกับระบบการควบคุมภายในของบริษัทนั่นคือ ระบบการควบคุมภายในของบริษัทจะตองมี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลและตองมีระบบการบัญชีที่ดี นอกจากนี้ การจัดทํารายงานทางการ
เงินควรจะถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและผูที่รับผิดชอบหรือผูที่เกี่ยวของใน
กระบวนการจัดทํารายงานประจําปจะตองเปนผูที่มีความรูความเขาใจในการจัดทํารายงานประ
จําปอยางถองแท 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปนั้น นักบัญชีสวนใหญจะมีความคิดเห็นวา
ขอมูลที่จะทําการเปดเผยนั้นจะตองไมทําใหผูใชรายงานประจําปเขาใจในเนื้อหาสาระเบี่ยงเบน
จากความเปนจริง  ซึ่งจะสงผลใหผูใชรายงานประจําปเกิดการตัดสินใจผิดพลาดและเกิดความเสีย
หายในเรื่องอื่น ๆ ตามมาในอนาคต ดังจะเห็นไดจาก 

- คณะกรรมการเกี่ยวกับ Accounting Concepts and Standards ของ AAA ได
ชี้แจงเกี่ยวกับลักษณะการเปดเผยขอมูลไวใน Supplementary Statement No.8 วาใหบริษัทจัด
ทําการเปดเผยขอมูลที่มีความสําคัญตอผูลงทุน ดังนั้น จุดมุงหมายขั้นพื้นฐานของการเปดเผยขอ
มูลก็คือการเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับขอมูลที่สําคัญเกี่ยวกับบริษัทที่มีผลตอการทําการตัดสนิใจ
ในการลงทุนของผูลงทุน และการนําขอมูลเหลานั้นไปใชในการควบคุมการบริหารงานภายใน
บริษัทของฝายบริหารของบริษัท 
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- Sec - Regulation S-X ระบุไววาจะตองนําเสนอขอมูลทางการเงินที่ สําคัญ

อยางเพียงพอ เพื่อที่จะไมทําใหผูใชขอมูลดังกลาวนั้นเขาใจเกี่ยวกับขอมูลบิดเบือนจากขอเท็จจริง 

- AICPA – Article No.2 02 ของมรรยาทผูสอบบัญชี ระบุวาถาไมจัดทําการเปด
เผยขอมูลที่สําคัญและจําเปนตอความเขาใจของผูใชขอมูลไวในงบการเงินจะถือวามีความผิด  
เพราะทําใหผูใชขอมูลเกิดความเขาใจไปในทางที่ผิด 

- AICPA – Accounting Research Study No.1 กลาววารายงานทางการเงินจะ
ตองเปดเผยขอมูลใหเพียงพอที่จะไมทําใหเกิดความเขาใจผิด 

- สมาคมนักบัญชีแหงประเทศไทย ระบุเกี่ยวกับ ”หลักการเปดเผยขอมูลอยาง
เพียงพอ (The full disclosure principle)” ไววา นักบัญชีมีหนาที่ เปดเผยขอมูลทางการเงินที่
สําคัญทั้งหมดตอผูใชขอมูล โดยสรุปรายละเอียดของขอมูลที่สําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล
เทานั้น ไมควรเสนอขอมูลมากเกินไปเพราะจะกอใหเกิดผลเสียมากกวาผลดี เนื่องจากการใหราย
ละเอียดมากเกินความจําเปนจะสงผลใหขอมูลที่สําคัญถูกปดบังไวและไมเห็นเดนชัด ในเรื่องของ
การเปดเผยขอมูลนี้ไมมีกฎเกณฑที่ตายตัววา ลักษณะของการเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอเปน
อยางไร โดยทั่วไปนักบัญชีจะตัดสินโดยถือหลักวา ถาละเลยการเปดเผยขอมูลสวนนั้นแลวจะทํา
ใหผูใชขอมูลทางการบัญชีเกิดความเขาใจผิด ขอมูลสวนนั้นนาจะมีความสําคัญตอการตัดสินใจ 
ดังนั้น ความคิดเห็นของนักบัญชีแตละคนอาจจะแตกตางกันไปจึงยึดหลักเกณฑวา “ถาสงสัยขอ
มูลสวนใดก็ควรที่จะทําการเปดเผยขอมูลสวนนั้น” 

การเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอรวมถึงรูปแบบการจัดรายการและขอมูลในงบการ
เงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน คําศัพทที่ใช การจัดจําแนกประเภทรายการ  เกณฑที่ใชในการ
คํานวณ เปนตน ทั้งหมดนี้ควรจะเนนลักษณะและชนิดของการเปดเผยขอมูลตาง ๆ ที่สําคัญซึ่งจะ
ทําใหรายงานทางการเงินและงบการเงินมีการนําเสนอขอมลูที่เพียงพอ 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ดี คือ ขอมูลที่เปดเผยตองมีความนาเชื่อถือ ถูก
ตองตรงกับความเปนจริง เพียงพอและจําเปนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล สามารถตรวจสอบได 
และตองมีการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและตามพระราชบัญญัติหลัก
ทรัพยและตลาดหลักทรัพย  รวมทั้งตองมีการเปดเผยขอมูลอยางตรงไปตรงมานั่นคือ ไมปกปดขอ
เท็จจริงหรือบิดเบือนความเปนจริงอันเปนสาระสําคัญ ไมปดบังขอเท็จจริงในทางที่ไมดี ไมเสนอสิ่ง
ที่ไมแนนอนวาเปนสิ่งที่แนนอนแลว ไมเปดเผยขอเท็จจริงทางลบแตก็เขียนเปนความหมายทาง
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บวกหรือไมนําเสนอสิ่งที่คาดวาจะเกิดโดยที่ไมมีคําอธิบายที่เพียงพอ สวนภาษาที่ใชในการเปดเผย
ขอมูลควรหลีกเลี่ยงการใชภาษาทางเทคนิคมากเกินไป ควรใชภาษาที่บุคคลทั่วไปอานแลวเขาใจ
ไดงาย ในการเผยแพรขอมูลนั้นผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะเผยแพรขอมูลทันตอเวลาที่จะนํา
ขอมูลมาใชในการพิจารณา ไมเปดเผยขอมูลที่ลาสมัยจนผูใชขอมูลไมสามารถนํามาใชในการตัด
สินใจทางธุรกิจได และควรจะใหความสําคัญกับการเผยแพรขอมูลผานชองทางหรือส่ือตาง ๆ เชน 
หนวยงานผูลงทุนสัมพันธ เว็บไซตของบริษัทจดทะเบียน  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลัก
ทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และหนวยงานตาง ๆ ที่เกี่ยวของ 
เปนตน เพื่อเปดโอกาสใหผูใชรายงานสามารถเขาถึงขอมูลที่สําคัญของบริษัททั้งที่เปนตัวเลขและ
ไมเปนตัวเลขไดอยางทั่วถึงและเทาเทยีมกัน 

นอกจากนี้ ขอมูลที่เปดเผยควรจะมีประโยชนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลโดย
รวม ไมใชเปนประโยชนเฉพาะผูใชขอมูลกลุมใดกลุมหนึ่งเทานั้นนั่นคือ ผูใชขอมูลทุกคนควรจะมี
สิทธิที่จะไดรับประโยชนจากขอมูลในรายงานประจําปที่เทาเทียมกัน  ซึ่งขอมูลที่จัดทําการเปดเผย
นั้นไมควรจะมีแตขอมูลที่เปนตัวเงินเทานั้น เพราะนักลงทุนและผูถือหุนมีความสนใจและตองการ
ทราบขอมูลที่ไมเปนตัวเงินเพิ่มเติมดวย  เพื่อนําขอมูลเหลานั้นมาพิจารณาประกอบกบัขอมลูทีเ่ปน
ตัวเงิน ซึ่งจะทําใหผูใชขอมูลสามารถเขาใจเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจภายในบริษัทไดดียิ่งขึ้น  เชน   
กลยุทธและลักษณะการดําเนินงานของบริษัท การรายงานของประธานและคณะกรรมการตรวจ
สอบ ปจจัยที่มีผลตอการลงทุนและการดําเนินงานในอนาคต และโอกาสและความเสี่ยงในการ
ดําเนินงาน เปนตน นอกจากนี้ควรจะมีการเปรียบเทียบขอมูลในงวดปจจุบันกับงวดที่แลวเพื่อผูใช
ขอมูลจะไดเห็นความเปลี่ยนแปลงไดอยางชัดเจน และขอมูลควรจะสามารถเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปกอนหรือกับกิจการอื่นที่ประกอบกิจการคลายกันหรือเหมือนกัน ที่สําคัญการเปดเผย
ขอมูลที่ดีจะตองสามารถสงสัญญาณเตือนภัยใหผูใชขอมูลทราบถึงความผิดปกติที่จะเกิดขึ้นกับ
บริษัท จากลักษณะดังกลาวก็จะทําใหผูใชขอมูลไมหลงผิดหรือเขาใจผิด ซึ่งจะนําไปสูการตัดสินใจ
ในการลงทุนหรือจัดสรรทรัพยากรของตนไดอยางถูกตองและเหมาะสม 

จากการศึกษาของ  Wallace (1994) ไดกลาวไววาในการเปดเผยขอมูลนั้น  
บริษัทตองทําการเปดเผยขอมูลใหแกผูใชขอมูลดวยจิตสํานึกวา ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะ
นําเสนอเฉพาะขอมูลที่มีความสําคัญและจําเปนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล ขอมูลที่ไมสําคัญ
ไมควรที่จะนํามาเปดเผย เพราะการเปดเผยขอมูลจํานวนมากเกินไปนั้นอาจจะทําใหผูใชขอมูลเขา
ใจเกี่ยวกับขอมูลผิดพลาดหรือคลาดเคลื่อนกับขอเท็จจริงได 
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ดังนั้น เพื่อใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลที่เพียงพอตอความตองการของผูใชขอมูล

ในรายงานประจําปของบริษัท หนวยงานตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปจึงมีมาตรการหลายประการ เปนตนวา    

- สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย ทําการ
ทบทวนและปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานสอบบัญชีใหทัดเทียมกับสากล และ
พิจารณาทบทวนจรรยาบรรณผูสอบบัญชีและนักบัญชี เพื่อใหเหมาะสมกับวิชาชีพในปจจุบัน รวม
ทั้งผลักดันใหผูสอบบัญชีและนักบัญชีปฏิบัติตามจรรยาบรรณของวิชาชีพบัญชี นอกจากนี้สมาคม
นักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยยังมีการฝกอบรมและใหความรูแกนักบัญชี
และผูสอบบัญชี เพื่อใหมีความรูความเขาใจในการปฏิบัติงาน มีจรรยาบรรณในวิชาชีพของตนเอง 
และทําใหเกิดความมีประสิทธิภาพของระบบควบคุมและการตรวจสอบภายในของบริษัท 

- สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย จัดโครงการอบรมคณะ
กรรมการบริษัทเกี่ยวกับหนาที่ความรับผิดชอบในการจัดทํารายงานและการเปดเผยขอมูล เพ่ือให
คณะกรรมการบริษัทมีความรูความเขาใจและมีการปฏิบัติงานตามหนาที่ไดอยางถูกตอง นอกจาก
นี้ยังมีการกําหนดจรรยาบรรณของคณะกรรมการบริษัทอีกดวย  

-   กรมทะเบียนการคา  กระทรวงพาณิชย  กําหนดใหผูสอบบัญชีรับอนุญาต
ตรวจสอบและรับรองการสอบบัญชีไมเกิน 300 รายตอป (ประกาศก.บช.ฉบับที่ 44 (พ.ศ.2544) ) 
และเพิ่มความเขมงวดในการดําเนินการกับผูสอบบัญชีที่มีพฤติกรรมรับจางลงลายมือชื่อและผู
สอบบัญชีที่ไมปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีและมาตรฐานสอบบัญชี นอกจากนี้ยังมีมาตรการในการ
กํากับดูแลบริษัทที่เปดเผยขอมูลไมโปรงใส 

-  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตองทําการ
แตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ (Audit committee) ซึ่งจะเปนกลไกสําคัญในการกํากับดูแล
กระบวนการบริหารของฝายจัดการ  การดูแลระบบควบคุมภายในและการจัดทํารายงานทางการ
เงินที่นาเชื่อถือ และกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนเปดเผยรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบใน
รายงานประจําป นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจัดมาตรการการกํากับดูแลใหบริษัท
จดทะเบียนปฏิบัติตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด ทั้งนี้เพื่อให
เกิดการสงเสริมการกํากับดูแลกิจการที่ดีของหนวยงานที่เกี่ยวของอยางจริงจัง ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไดจัดตั้ง “ศูนยพัฒนาการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน” ขึ้น ซึ่งจะมีที่
ปรึกษาใหคําปรึกษาและแลกเปลี่ยนขอคิดเห็นเกี่ยวกับการสรางระบบการกํากับดูแลกิจการของ
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บริษัทจดทะเบียน และไดจัดทํารายงานการกํากับดูแลกิจการซึ่งเกี่ยวกับหลักการและวิธีปฏิบัติที่ดี
สําหรับบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิก รวมทั้งจัดทําการเผยแพรความรูผานสื่อตาง ๆ อยาง
กวางขวางและตอเนื่อง เชน วิทยุ โทรทัศน ซีดีรอม สิ่งพิมพ เว็บไซต และจัดกิจกรรมเพื่อเสริมสราง
ความรูแกคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิก 

ยิ่งไปกวานั้น เพื่อกระตุนใหบริษัทจดทะเบียนพัฒนาระบบการกํากับดูแลกจิการที่
ดี ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดลดคาธรรมเนียมรายปใหแกบริษัทจดทะเบียนที่ไดคะแนน
การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการที่ดีตั้งแต 7 คะแนนขึ้นไป จากคะแนนเต็ม 10 คะแนน รวม 3 
บริษัท ซึ่งดําเนินการโดยบริษัท ไทยเรทติ้งแอนดอินฟอรเมชั่นเซอรวิส จํากัด (ทริส) โดยการ
สนับสนุนของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ภายใตเกณฑการพิจารณาเพื่อจัดอันดับ 4 เกณฑ ไดแก สิทธิของผูถือหุน องค
ประกอบและบทบาทของคณะกรรมการและคณะผูถือหุน การเปดเผยขอมูล และวัฒนธรรมการ
กํากับดูแลกิจการ โดยเฉลี่ยน้ําหนักในการใหคะแนน คือ 20% 40% 25% และ15% ตามลําดับ 
และสนับสนุนคาใชจายการเขาอบรมหลักสูตรที่เปนประโยชนตอการพัฒนาความรูดานบรรษัทภิ
บาลใหแกผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิกถึงประมาณ 50% ของผูเขารวมอบรม
ทั้งหมด 

-  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  ไดมีการ
กํากับดูแลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําป 
(แบบ 56-1) ของบริษัทจดทะเบียน โดยที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพยจะทําการสุมตรวจเกี่ยวกับความครบถวนของขอมูลที่บริษัทจดทะเบียนทําการเปดเผยไวใน
รายงานประจําปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) วาเปนไปตามกฎเกณฑที่ได
กําหนดไวหรือไม พรอมทั้งตรวจสอบเกี่ยวกับความถูกตองและความนาเชื่อถือของขอมูลดวย เพื่อ
สรางความนาเชื่อถือของขอมูล นอกจากนี้แลวสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยยังกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนสงรายงานทางการเงินทุกไตรมาสและกําหนดวาบริษัท
จดทะเบียนจะตองไดรับการสอบทานงบการเงินรายไตรมาส และไดรับการตรวจสอบงบการเงิน
ของบริษัทจดทะเบียนจากผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

เพื่อใหการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนอยูในระดับที่ทัดเทียมกับสากล 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจึงปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผย
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ขอมูลในหนังสือช้ีชวนและรายงานประจําป เปนตนวา การเพิ่มการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการ
กํากับดูแลกิจการที่ดี ไดแก การปฏิบัติหรือไมปฏิบัติตาม “หลักการของการกํากับดูแลกิจการที่ดี”  
ซึ่งมี 15  ขอ ตามแนวทางที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด หากบริษัทไมปฏิบัติตามหลัก
การในขอใด ใหระบุเร่ืองที่ไมไดปฏิบัติและแสดงเหตุผลประกอบ นโยบายและวิธีการดูแลผูถือหุน
ในการนําขอมูลภายในของบริษัท (Inside information) ไปใชเพื่อประโยชนสวนตัวหรือเพื่อซื้อขาย
หลักทรัพย โดยเฉพาะในชวง 1 เดือน กอนที่งบการเงินเผยแพรตอสาธารณชน รวมถึงมาตรการลง
โทษหากพบวามีการนําขอมูลภายในไปใชในชวง 1 เดือน กอนที่งบการเงินเผยแพรตอสาธารณชน 
เพื่อใหผูลงทุนมีความมั่นใจวา บริษัทมีมาตรการปองกันการที่ผูบริหารและกรรมการใชประโยชน
จากการนําขอมูลภายในของบริษัทไปใช 

นอกจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะกํากับ
ดูแลการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยยังมีการกํากับดูแลการปฏิบัติหนาที่ของผูสอบบัญชี โดยการขอดูกระดาษทําการและ
ตรวจสอบ ในกรณีที่สงสัยวาผูสอบบัญชีจะไมปฏิบัติตามมาตรฐานสอบบัญชีและมาตรฐานการ
บัญชีที่รับรองท่ัวไป และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะทําการ
ตักเตือนหากพบวาผูสอบบัญชีปฏิบัติหนาที่บกพรอง แตหากวาผูสอบบัญชีปฏิบัติหนาที่บกพรอง
อยางมาก สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะส่ังพักไมใหผูสอบ
บัญชีรายดังกลาวแสดงความเห็นในงบการเงิน นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลัก
ทรัพยและตลาดหลักทรัพยยังจัดโครงการอบรมและเผยแพรความรูแกผูสอบบัญชีและผูจัดทํา
บัญชีของบริษัทเกี่ยวกับเรื่องการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับใหม ๆ เพื่อที่จะจดัทํารายการ
บัญชีและเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 

เพื่อกระตุนบริษัทจดทะเบียนใหจัดทําการเปดเผยขอมูลเพียงพอตอการตัดสินใจ
ของผูใชขอมูล สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจึงทําการประกาศ
รายชื่อบริษัทจดทะเบียนที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีผานเว็บไซต สําหรับบริษัทจดทะเบียนที่มีการ
เปดเผยขอมูลแกผูลงทุนมากกวาขอกําหนดขั้นต่ําตามกฎหมายจะไดรับการยกยองใหเปนตัวอยาง
ที่ดีและจะถูกประกาศชื่อบริษัทลงในเว็บไซตของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยเชนเดียวกัน นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพยไดจัดโครงการคัดเลือกบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดี (Disclosure Award 2002) ซึ่งมีวัตถุ
ประสงคเพื่อยกยองชมเชยบริษัทจดทะเบียนที่มีคุณภาพการเปดเผยขอมูลโดยรวมอยูในระดับที่ดี 
และสนับสนุนและสรางแรงจูงใจใหบริษัทจดทะเบียนอื่นเห็นความสําคัญของการเปดเผยขอมูล
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และเต็มใจที่จะรับเอาหลักการของบรรษัทภิบาลที่ดีมาใชในการดําเนินงานของบริษัท ในการคัด
เลือกบริษัทที่ไดรับรางวัลจะพิจารณาจากการเปดเผยขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป 
(แบบ 56-1) ที่ละเอียดและชัดเจน รวมถึงการใหขอเท็จจริงอยางเพียงพอที่จะชวยใหผูลงทุนทราบ
ถึงการดําเนนิงานของบริษัทจดทะเบียนและสามารถประเมินความเสี่ยงในการลงทุนได 

นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยได
กําหนดแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญของบริษัทจดทะเบียน เพื่อกําหนด
ใหบริษัทจดทะเบียนเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญและจําเปนตอการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยให
บุคคลภายนอกไดรับทราบ โดยสารสนเทศดังกลาวจะตองเพียงพอ ถูกตอง  และทันเวลา  ซึ่งจะนํา
ไปสูการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเปนไปอยางมีระบบระเบียบ  ยุติธรรมตอทุกฝายที่
เกี่ยวของ และมีสภาพคลอง ทั้งนี้ แนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยสารสนเทศของบริษัทจด
ทะเบียนถูกกําหนดไว 6 ประการ ดังนี้ 

1. การเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญใหประชาชนทราบโดยทันที 

สารสนเทศที่ตองเปดเผยโดยทันที ไดแก สารสนเทศเกี่ยวกับการดําเนินงาน  หรือ
เหตุการณหรือสภาพการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทในตลาดหลักทรัพย ซึ่ง 

- มีหรืออาจจะมีผลกระทบตอราคาซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ  
หรือ 

- สําคัญตอผูลงทนุในการตัดสินใจลงทุน  หรือ 
- มีหรืออาจจะมีผลกระทบตอสิทธิประโยชนของผูถือหุน 

เนื่องจากฝายบริหารของบริษัทจดทะเบียนทราบดีวา สารสนเทศใดที่มีความ
สําคัญสําหรับธุรกิจของบริษัท ดังนั้น จึงถือวาเปนความรับผิดชอบของฝายบริหารในการพิจารณา
วาจะตองเปดเผยสารสนเทศสวนใดใหบุคคลภายนอกไดรับทราบ แตอยางไรก็ตามมขีอยกเวนบาง
ประการที่ไมตองเปดเผยขอมูลตอประชาชนโดยทันที  ไดแก 

- ถาทําการเปดเผยโดยทันทีจะสงผลกระทบหรือเปนผลเสียตอความสามารถของ
บริษัทในการดําเนินงานตามวัตถุประสงคเชิงธุรกิจของบริษัท 

- เมื่อขอเท็จจริงอยูในภาวะที่อาจจะมีการเปลี่ยนแปลงไดและชวงเวลาของการ
เปดเผยที่เหมาะสมเปนสิ่งที่จําเปน บริษัทจดทะเบียนควรจะรอจนกวาจะมีขอสรุปที่แนนอนจึงจะ
ทําการเปดเผยตอประชาชนได 
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- เมื่อเปดเผยโดยทันที คูแขงจะไดรับขอมูลที่มีประโยชนอยางมีนัยสําคัญ 

2. การเผยแพรสารสนเทศตอประชาชนอยางทั่วถึง 

บริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญตอประชาชน โดยการใชส่ือและ
วิธีการที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด เพื่อใหขอมูลที่สําคัญดังกลาวเผยแพรใหบุคคล
ภายนอกไดรับทราบขอมูลอยางทั่วถึงเทาที่จะทําได 

ชวงเวลาที่เปดเผยขอมูลสารสนเทศไดคือ กอนเปดการซื้อขายหลักทรัพยแตละ
รอบอยางนอย 1 ชั่วโมงหรือหลังปดการซื้อขายประจําวันแลว ในกรณีที่จําเปนตองเปดเผยสาร
สนเทศที่สําคัญในชวงระหวางเวลาทําการซื้อขายหลักทรัพย บริษัทควรแจงใหฝายบริษัทจด
ทะเบียนของตลาดหลักทรัพยทราบลวงหนา เพื่อทําการพิจารณาวาการเปดเผยขอมูลดังกลาวจะมี
ผลตอภาวะการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทอยางมีนัยสําคัญหรือไม นอกจากนี้บริษัทอาจเปดเผย
สารสนเทศใหทราบพรอม ๆ กันตอหนังสือพิมพตาง ๆ หรือสํานักแถลงขาวอื่น เพื่อใหสารสนเทศได
มีการเผยแพรอยางทั่วถึงกัน ทั้งนี้บริษัทตองสงประกาศตาง ๆ ตอประชาชนใหแกตลาดหลักทรัพย
ดวย 

3. การชี้แจงเกี่ยวกับขาวลือหรือขาวสารตาง ๆ   

ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนทราบถึงขาวลือหรือขาวสารตาง ๆ ไมวาจะเปนจริง
หรือไมก็ตาม บริษัทจดทะเบียนตองชี้แจงเกี่ยวกับขาวลือหรอืขาวสารนั้นโดยเร็วที่สุดเทาที่จะทําได 
เนื่องจากขาวลือหรือขาวสารนั้นอาจจะมีผลตอการซื้อขายหลักทรัพยหรือมีผลตอการตัดสินใจลง
ทุนในหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียน 

สวนวิธีการในการดําเนินการเกี่ยวกับขาวลือหรือขาวสารนั้นขึ้นอยูกับกรณีตาง ๆ  
ดังนี้ 

- กรณีที่ขาวลือหรือขาวสารนั้นไมเปนความจริง บริษัทตองประกาศใหกลุมเฉพาะ
ซึ่งเปนผูเผยแพรขาวลือหรือขาวสารนั้นรับทราบดวย 

- กรณีที่ขาวลือหรือขาวสารนั้นไมเปนความจริง ซึ่งเปนสารสนเทศที่ผิดพลาดและ
ไดเผยแพรใหประชาชนไดรับทราบแลว บริษัทตองออกประกาศปฏิเสธขาวลือหรือขาวสารนั้น  
พรอมทั้งแถลงใหทราบถึงขอเท็จจริงที่เพียงพอ เพื่อใหความกระจางตอขาวลือหรือขาวสารนั้นใน
สวนที่ทําใหเกิดความหลงผิด 
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- กรณีที่ขาวลือหรือขาวสารนั้นมีสารสนเทศที่ถูกตอง บริษัทตองเผยแพรให

ประชาชนทราบถึงขอเท็จจริงนั้น 

4. การดําเนินการเมื่อการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทของบริษัทจด
ทะเบียนผิดไปจากสภาวะปกติ 

ในกรณีที่การซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนผิดไปจากสภาวะปกติของ
ตลาด ซึ่งอาจเปนการเคลื่อนไหวของราคาหรือปริมาณการซื้อขายหรือเกิดขึ้นทั้งสองอยาง โดย
ปราศจากสารสนเทศที่ไดเปดเผยตอประชาชน ซึ่งจะเปนสาเหตุของการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดไป
จากสภาพปกติของตลาด บริษัทจะตองหาสาเหตุของภาวะการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทที่เกิด
ความผิดปกติ  โดยพิจารณาดังตอไปนี้ 

(ก) หากภาวะการซื้อขายที่ผิดปกติเกิดจากสารสนเทศที่สําคัญที่ไดเผยแพรตอ
ประชาชนแลวเมื่อไมนานมานี้ บริษัทไมตองออกประกาศใดเพิ่มเติมอีก 

(ข) ภาวะการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดปกติอาจจะแสดงใหเห็นไดวา มีการรั่วไหล
ของขอมูลเกิดขึ้นแลวบ ริษัทตองเปดเผยสารสนเทศที่ เกี่ยวของตอประชาชนโดยทันที 
  (ค) หากภาวะการซื้อขายที่ผิดปกติเกิดจากขาวลือหรือขาวสารที่ไมเปนจริง  
บริษัทตองดําเนินการตามแนวทางปฏิบัติของตลาดหลักทรัพยเกี่ยวกับการแกไขขาวลือและขาว
สารนั้นใหถูกตอง 

หากบริษัทไมสามารถทราบถึงสาเหตุของภาวะการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดปกติ  
บริษัทควรประกาศใหประชาชนทราบวา บริษัทไมมีพัฒนาการใด ๆ ที่ยังไมไดเปดเผยที่มีผล
กระทบตอบริษัทหรือการดําเนินงานของบริษัทซึ่งจะเปนสาเหตุของภาวะตลาดที่ผิดปกตินั้น 

5. การเปดเผยในเชิงสงเสริมที่ไมมีเหตุอันสมควร 

กิจกรรมเชิงสงเสริมที่ไมมีเหตุอันสมควร ซึ่งตลาดหลักทรัพยเห็นวาบริษัทจด
ทะเบียนไมควรกระทํา มีดังตอไปนี้ 

(1) การออกประกาศตอประชาชนอยางตอเนื่องที่ไมสัมพันธทั้งในเชิงปริมาณหรือ
ความถี่กับพัฒนาการสําคัญที่แทจริงของบริษัท 

(2) การออกประกาศกอนกําหนดเกี่ยวกับผลิตภัณฑ ทั้ง ๆ ที่ผลิตภัณฑยังอยูใน
ขั้นการพัฒนา 
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(3) การสงเสริมการเดินทางที่บริษัทออกคาใชจายให หรือการจัดประชุมเพื่อดู

ลาดเลา หรือการสัมภาษณกับนักวิเคราะหหรือผูเขียนขาวสายการเงิน ซึ่งอาจมีอิทธิพลอยางมาก
ตอภาวะการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท โดยไมมีความสัมพันธกับความถี่หรือขอบเขตเกี่ยวกับ
การพัฒนาการของบริษัท 

(4) การแถลงขาวทางหนังสือพิมพหรือประกาศทางสื่ออ่ืน ๆ ตอสาธารณชน ซึ่งมี
ลักษณะดานเดียวหรือไมมีความเสมอภาคกัน 

(5) การโฆษณาเกี่ยวกับบริษัทหรือผลิตภัณฑของบริษัท  ซึ่งเปนการสงเสริมหลัก
ทรัพยของบริษัท 

6. แนวทางปฏิบัติเรื่องการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนโดยใช
สารสนเทศภายใน 

บุคคลภายในของบริษัทจดทะเบียน เชน กรรมการหรือผูบริหารระดับสูง ผูถือหุน
ที่มีอํานาจควบคุม  พนักงานและลูกจาง ตองไมซื้อหรือขายหลักทรัพยในชวงเวลากอนที่จะเผย
แพรงบการเงินหรือขอมูลสําคัญเกี่ยวกับฐานะการเงินและการดําเนินงานของบริษัทตอประชาชน 
นอกจากนี้ แมวาภายหลังจากที่สารสนเทศที่สําคัญไดเปดเผยแลวบุคคลภายในควรละเวนจากการ
ซื้อหรือขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนเปนระยะเวลาหนึ่ง จนกระทั่งประชาชนที่ไดรับสาร
สนเทศไดมีเวลาประเมินสารสนเทศของบริษัทที่ไดทําการเปดเผย เพื่อเปดโอกาสใหผูลงทุนไดมี
การประเมนิสารสนเทศนั้นตามสมควร 

ในการจัดทําประกาศตองจัดทําโดยเจาหนาที่ของบริษัทซึ่งเขาใจถึงขอกําหนด
ตลาดหลักทรัพยเปนอยางดี และควรมอบหมายใหกลุมบุคคลหนึ่งในบริษัททําอยางตอเนื่อง  เพื่อ
สามารถจัดทําประกาศไดอยางรวดเร็ว ถูกตองและทันตอเวลา ในกรณีที่จําเปนอาจตองใหที่
ปรึกษากฎหมายรวมพิจารณาดวย 

นอกจากนี้แลว บริษัทที่จดทะเบียนยังตองปฏิบัติตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 ซึ่งเปนบทบัญญัติเกี่ยวกับการออกหลักทรัพย (การเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน)  ดังนี้ 

มาตรา 58 ในกรณีท่ีสํานักงานเห็นวาเอกสารหรือรายงานที่บริษัทที่ออกหลัก
ทรัพยตามมาตรา 32  มาตรา 33 หรือมาตรา 34 จัดสงใหมีขอมูลไมครบถวน หรือมีขอความคลุม
เครือไมชัดเจน หรือในกรณีที่เหตุจําเปนเรงดวน หรือมีกรณีอ่ืนใดที่จะมีผลกระทบตอสิทธิประโยชน
ของผูถือหลักทรัพย หรือตอการตัดสินใจในการลงทุน หรือตอการเปลี่ยนแปลงในราคาของหลัก
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ทรัพยของบริษัท ใหสํานักงานมีอํานาจที่จะดําเนินการประการใดประการหนึ่งหรือหลายประการ  
ดังนี้  

1. ใหบริษัทรายงานหรือสงเอกสารหลักฐานเพิ่มเติม  
2. ใหกรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการของบริษัทชี้แจงเพิ่ม
เติม  
3. ใหบริษัทจัดใหมีการสอบบัญชีโดยผูสอบบัญชี และรายงานผลการสอบบัญชี
นั้นใหสํานักงานทราบ และเปดเผยขอมูลแกประชาชนทั่วไป  

มาตรา 274 บริษัทใดฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามมาตรา 56  มาตรา 57 หรือ  
มาตรา 58 (1) หรือ (3) ตองระวางโทษปรับไมเกินหนึ่งแสนบาทและปรับอีกไมเกินวันละสามพัน
บาทตลอดเวลาที่ยังมิไดปฏิบัติใหถูกตอง กรรมการ ผูจัดการหรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการ
ของบริษัทใดไมมาชี้แจงตามมาตรา 58 (2) ตองระวางโทษจําคุกไมเกินสามเดือนหรือปรับไมเกิน
หนึ่งแสนบาทหรือทั้งจําทั้งปรับ 

ยิ่งไปกวานั้น บริษัทยังตองเปดเผยขอมูลตามรายการขั้นต่ําที่ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดไวทั้ง
ขอมูลท่ีเปนตัวเลขและขอมูลที่ไมเปนตัวเลข เชน บริษัทตองรายงานขอมูลเมื่อมีการประกาศจาย
หรืองดจายเงินปนผล การเพิ่มทุนหรือลดทุน การเขาครอบงํากิจการอื่นหรือถูกครอบงํากิจการ 
เปนตน โดยที่กิจการจะตองรายงานตามระยะเวลาที่กําหนดดวย เชน การเปดเผยงบการเงินราย
ไตรมาส งบการเงินประจําป  ในปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการกําหนดใหบริษัทที่
จดทะเบียนเปดเผยขอมูลผานสื่ออิเลคโทรนิคส  (Electronic Listed Company Information 
Disclosure : ELCID) โดยออนไลนจากคอมพิวเตอรของบริษัทเขามาสูคอมพิวเตอรของตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อใหขอมูลถูกเปดเผยใหสาธารณชนไดรับทราบขอมูลอยางรวดเร็วและ 
ทันตอเหตุการณมากยิ่งขึ้น 

แตอยางไรก็ตาม การเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพจะไมสามารถเกิดขึ้นได ถาไมได
รับความรวมมือจากคณะกรรมการของบริษัทผูที่มีหนาที่รับผิดชอบในการเปดเผยขอมูลของบริษัท 
ซึ่งเปนความรับผิดชอบที่มีตอผูลงทุนและผูถือหุนของบริษัทนั่นเอง ดังนั้นคณะกรรมการควรจะมี 
จริยธรรมและจรรยาบรรณในทางวิชาชีพของตน เชน คณะกรรมการควรมีความรับผิดชอบตอหนา
ที่ที่ไดรับมอบหมาย ปฏิบัติงานดวยความโปรงใสตามกฎระเบียบขอบังคับที่กําหนดไวเกี่ยวกับการ
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เปดเผยขอมูล และควรจะเห็นประโยชนของผูลงทุนและผูถือหุนของบริษัทมากกวาประโยชนของ
ตน เปนตน 

ทั้งนี้ ถามีการรวมมือกันระหวางคณะกรรมการของบริษัทและหนวยงานที่เกี่ยว
ของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะทําใหการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพดียิ่งขึ้นและกอ
ใหเกิดประโยชนตอบุคคลหลายฝาย แมแตบริษัทผูที่จัดทําการเปดเผยขอมูลก็ไดรับประโยชนดวย
เชนเดียวกัน  

ประโยชนของการเปดเผยขอมูล 

1. ประโยชนตอผูใชขอมูล 

เมื่อคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทเปดเผยขอมูลอยางถูกตอง ครบถวนและ
เพียงพอตอการตัดสินใจในการลงทุน จะทําใหผูใชขอมูลมีขอมูลที่เทาเทียมกันมากขึ้นในการ
ประเมินผลการดําเนินงานของบริษัท และชวยลดตนทุนในการรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับการดําเนิน
งานของบริษัท นอกจากนี้ยังเปนการลดความเสี่ยงจากการประมาณการผลการดําเนินงานของ
บริษัทผิดพลาด เพราะมีขอมูลประกอบการตัดสินใจที่ดี ทําใหผูใชขอมูลสามารถพยากรณผลการ
ดําเนินงานไดอยางถูกตองและแมนยํามากขึ้น และสามารถตัดสินใจในการลงทุนไดอยางถูกตอง
และเหมาะสม 

2. ประโยชนตอบริษัทผูจัดทําการเปดเผยขอมูล  

บริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีและมีการดําเนินกิจการที่มีความโปรงใสจะทําให
บริษัทมีภาพพจนที่ดีในสายตาผูที่เกี่ยวของ ไมวาจะเปน ผูถือหุน ลูกคา เจาหนี้ นักวิเคราะห 
ประชาชนทั่วไป เปนตน รวมทั้งไดรับการยอมรับและความเชื่อมั่นจากผูลงทุน สงผลทําใหผูลงทนุมี
ความสนใจที่จะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทมากยิ่งขึ้น ทําใหราคาของหลักทรัพยสูงขึ้นซึ่งเปน
การลดตนทุนของทุนของบริษัทและเมื่อมีนักลงทุนมาลงทุนเพิ่มข้ึนจะทําใหบริษัทมีการขยายตัว
มากขึ้น 

จากการศึกษาของ Botosan (1997) ซึ่งไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวาง
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปกับตนทุนของทุน โดยจะวัดจํานวนของการเปดเผยขอ
มูลดวยความสมัครใจของบริษัทที่ทําการผลิตจํานวน 122 บริษัท ในปคศ.1990 พบวา เมื่อบริษัทที่
มีนักวิเคราะหจํานวนนอยยิ่งมีการเปดเผยขอมูลมากก็จะทําใหตนทุนของทุนยิ่งลดลง แตถาเปน
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บริษัทที่มีนักวิเคราะหจํานวนมากจะไมพบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับตนทุน
ของทุน 

จากการศึกษาของ Botosan และ Plumlee (2002) ซึ่งไดทําการศึกษาความ
สัมพันธระหวางตนทุนของทุน ระดับการเปดเผยขอมูลของรายงานประจําป และการเปดเผยที่ทัน
เวลาและกิจกรรมความสัมพันธระหวางผูลงทุน พบวา ตนทุนของทุนจะทําใหการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปลดลง แตจะทําใหการเปดเผยขอมูลทันเวลามากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ยังไมพบความ
สัมพันธระหวางตนทุนของทุนกับระดับของกิจกรรมความสัมพันธระหวางผูลงทุน 

Bloomfield และ Wilks (2000) ไดศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนกับตลาดทุนที่
ตอบสนองการเปลี่ยนแปลงของคุณภาพการเปดเผยขอมูล ผลการศึกษาของ Bloomfield และ 
Wilks พบวา หากบริษัทมีการเปดเผยที่มีคุณภาพดีจะสงผลใหนักลงทุนยินยอมที่จะซื้อหุนในราคา
ที่สูงกวาบริษัทที่มีการเปดเผยที่มีคุณภาพไมดี เพราะนักลงทุนตองการขอมูลที่ชัดเจนและไม
ตองการที่จะเผชิญกับความเสี่ยงเนื่องจากความไมแนนอนมากนัก นอกจากนี้ คุณภาพของการ
เปดเผยขอมูลยังมีผลกระทบโดยตรงตอสภาพคลองของบริษัทอีกดวย เนื่องจากนักลงทุนเต็มใจที่
จะซื้อในราคาที่สูงและขายในราคาที่ต่ํากวาบริษัทที่เปดเผยขอมูลไมเพียงพอตอความตองการของ
นักลงทุนหรือผูใชขอมูล 

นอกจากนี้ บริษัทยังสามารถออกหุนกูที่มีอัตราดอกเบี้ยที่ต่ําไดเพราะผูใหกูมี
ความเชื่อมั่นในขอมูลที่เปดเผยของบริษัทผูกูยืม และประเมินความเสี่ยงจากการที่บริษัทจะไม
สามารถชําระเงินที่กูพรอมทั้งดอกเบี้ยอยูในระดับที่ต่ํา ซึ่งเปนหนทางหนึ่งที่บริษัทจะสามารถลด
ตนทุนการกูยืมได 

จากการศึกษาของ Sengupta (1998) ซึ่งไดทําการศึกษาถึงคุณภาพการเปดเผย
ขอมูลและตนทุนการกูยืม พบวา บริษัทที่ถูกนักวิเคราะหทางการเงินประเมินวามีคุณภาพของเปด
เผยขอมูลอยูในระดับที่สูงจะมีตนทุนของดอกเบี้ยจากการออกหุนกูลดลง เนื่องจากนโยบายของ
การเปดเผยขอมูลที่ทันเวลาและมีรายละเอียดตาง ๆ จะชวยลดความเสี่ยงตอการผิดสัญญาในการ
ชําระเงินใหแกผูใหกูยืมและผูค้ําประกัน นอกจากนี้จากผลการศึกษายังพบวา ความสาํคญัของการ
เปดเผยขอมูลจะเพิ่มข้ึนในกรณีที่มีความไมแนนอนในตลาดซึ่งมีผลกระทบตอความแปรปรวนของ
ผลตอบแทนของหุน 
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ยิ่งไปกวานั้น พนักงานของบริษัทซึ่งเปนทรัพยากรสําคัญของบริษัทจะมีความมั่น

ใจที่ไดทํางานในบริษัทที่มีจริยธรรมและมีความจงรักภักดีตอบริษัท ซึ่งมีสวนชวยทําใหการดําเนิน
งานของบริษัทบรรลุจุดมุงหมายที่กําหนดไว 

3. ประโยชนตอประเทศ 

หากบริษัทในประเทศมีการพัฒนาใหมีการกํากับดูแลกิจการที่ดีและมีการเปด
เผยอยางเพียงพอตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลหรือผูลงทุน ไมเพียงแตจะสรางมูลคาเพิ่มใหกบักจิ
การในลักษณะที่สรางความเชื่อมั่นใหกับผูลงทุนทั้งภายในประเทศและภายนอกประเทศเทานั้น 
แตยังสามารถสรางมูลคาเพิ่มมหาศาลใหแกประเทศชาติโดยรวมดวย เนื่องจากการที่บริษัทใน
ประเทศมีการเติบโตขึ้น จะสงผลใหนําไปสูการเพิ่มข้ึนของการลงทุนภายในประเทศ เพราะผูลงทุน
ทั้งในประเทศและตางประเทศก็ใหความสนใจที่จะลงทุนในบริษัทภายในประเทศมากขึ้น ทําใหเงิน
ทุนหมุนเวียนเขามาสูประเทศเพิ่มข้ึน สงผลใหมีการพัฒนาตลาดทุนของประเทศและทําใหสภาพ
เศรษฐกิจของประเทศเติบโตอยางตอเนื่องและมั่นคงตอไป 

ลักษณะของบริษัท 

กอนที่ผูลงทุนจะตัดสินใจลงทุนในบริษัทใดบริษัทหนึ่ง ผูลงทุนจะตองทําการรวบ
รวมขอมูลเกี่ยวกับบริษัทดังกลาวเพื่อนําขอมูลเหลานั้นมาประกอบการตัดสินใจซึ่งขอมูลที่ผูลงทุน
ตองการจะทราบนั้นอาจจะแตกตางกันไปตามความมุงหมายในการลงทุนของแตละคน แตอยางไร
ก็ตาม ในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยหรือซื้อขายหุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยใหม ผูลงทุนควรที่จะศึกษาและวิเคราะหขอมูลเกี่ยว
กับบริษัทและสภาพแวดลอมที่เกี่ยวของกับบริษัท เพื่อที่จะลดความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นจากการ
ตัดสินใจลงทุนใหนอยที่สุดเทาที่จะเปนไปได 

ขอมูลที่สําคัญของบริษัทที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลมาใชในการ
ประกอบการตัดสินใจลงทุน คือ งบการเงิน ซึ่งเปนรายงานทางบัญชีที่ฝายบริหารของบริษัทจัดทํา
ขึ้นเมื่อครบรอบระยะเวลาบัญชี เพื่อรายงานใหผูใชขอมูลทราบถึงฐานะทางการเงินและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในรอบระยะเวลาบญัชีที่ผานมา   

นั่นคือ งบการเงินเปนขอมูลที่แสดงถึงฐานะการเงินของบริษัท ณ วันใดวันหนึ่ง  
รวมทั้งแสดงถึงผลการดําเนินงานของบริษัทในชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง  เชน  รายเดือน  รายไตรมาส  
รายครึ่งป  และรายป  เปนตน  ซึ่งผูลงทุนสามารถที่จะใชขอมูลดังกลาวในการวิเคราะหถึงผลการ
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ดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  ความเสี่ยงในการดําเนินงานของบริษัท  รวมทั้งเงินปน
ผลที่อาจจะไดรับผลในอนาคตอยางมีหลักเกณฑ โดยทั่วไปแลว งบการเงินจะประกอบดวย 5  
สวน  คือ งบดุล งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของเจาของ งบกระแสเงินสด  
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

นอกจากการพิจารณาเฉพาะตัวเลขที่แสดงในงบการเงินแลว ผูลงทุนยังสามารถที่
จะวิเคราะหเกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงิน (Ratio analysis)  ซึ่งเปนตัวเลขที่แสดงถึงความสัมพันธ
ระหวางรายการที่สําคัญ ๆ ในงบการเงิน และเปนเครื่องมือในการประเมินสถานะของบริษัทได
อยางถูกตองมากขึ้น นอกจากนี้ ผูลงทุนยังสามารถนําไปใชพิจารณาในเชิงเปรียบเทียบกับอัตรา
สวนทางการเงินของบริษัทเดียวกันในชวงเวลาที่ตางกัน หรืออาจพิจารณาในเชิงเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนทางการเงินของบริษัทอื่นหรืออุตสาหกรรมอื่นในชวงเวลาเดียวกัน ตัวอยางของการ
คํานวณและทําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญและมีประโยชนตอการตัดสินใจลงทุน  
มีดังนี้ 

1. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity  ratio) 

เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความคลองตัวในการเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดใหได
ใกลเคียงกับมูลคาของสินทรัพยนั้นมากที่สุด และยังแสดงถึงความแนนอนเกี่ยวกับจํานวนเงินสดที่
จะไดรับ คํานวณไดจาก 

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา)   =   สินทรัพยหมุนเวียน 
                       หนี้สินหมุนเวียน 

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน เปนความสัมพันธของสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียน ซึ่งเปนการแสดงถึงฐานะทางการเงินระยะสั้นของบริษัท โดยแสดงใหทราบวา กิจการมี
สินทรัพยที่สามารถจะเปลี่ยนเปนเงินสดไดภายใน 1 ป เปนกี่เทาของหนี้สินที่กิจการมีภาระผูกพัน
จะตองชําระภายใน 1 ป นั่นคือ ความสามารถของบริษัทในการชําระหนี้สินหมุนเวียนในระยะสั้น
จากสินทรัพยหมุนเวียนระยะสั้น เชน เงินสด เงินฝากธนาคาร 

ถาหากอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีคาสูง คือ มีคาของอัตราสวนทุนหมุนเวียน
เทากับหรือมากกวา 1 แสดงวา บริษัทมีสภาพคลองอยูในเกณฑดี นั่นคือ บริษัทมีสินทรัพยหมุน
เวียนมากพอที่จะชําระหนี้ไดเร็ว แตอยางไรก็ตามหากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไปก็ไมดี เพราะบริษัท
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อาจจะใชประโยชนจากสินทรัพยหมุนเวียนไดไมเต็มที่ เชน มีสินคาคงเหลือมากไป มียอดบัญชีลูก
หนี้มากไป จึงทําใหเกิดผลตอบแทนระยะสั้นไมมากเทาที่ควร 

2. อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรของบริษัท (Profitability  
ratio) 

 เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นวา คณะผูบริหารของบริษัทมีการบริหารงานและ
สรางผลกําไรใหกับบริษัทไดมากนอยเพียงใด ซึ่งเปนประเด็นสําคัญที่นักลงทุนสวนใหญใหความ
สนใจและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนซื้อหุน อัตราสวนประเภทนี้ไดแก  อัตราสวนผล
ตอบแทนจากสวนของผูถือหุน  (Return on equity : ROE)  ซึ่งเปนอัตราสวนที่แสดงถึงความ
สามารถในการทํากําไรของบริษัทจากเงินทุนของผูบริหารซึ่งแสดงใหทราบวา  การใชเงินจากการ
เพิ่มทุนนั้นไดรับผลตอบแทนคุมคาหรือไม คํานวณไดจาก 

อัตราสวนผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน   =         กําไรสุทธิ        x 100 
                        สวนของผูถือหุนทั้งหมด 

ถาหากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) มีคามากแสดงวาผูถือหุนมี
โอกาสไดรับผลตอบแทนสูง 

3. อัตราสวนแสดงความสามารถในการชําระหนี้หรืออัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ (Leverage ratio) 

เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นวา บริษัทมีหนี้สินเปนจํานวนมากนอยเพียงใดและ
บริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้ไดทันตามวันที่กําหนดหรือไม หรือเปนอัตราสวนที่แสดงถึง
สัดสวนของหนี้สินที่ธุรกิจนํามาใชในการลงทนุและดําเนินงาน หรือแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
ภายนอกบริษัทตอเงินทุนจากภายในบริษัท อัตราสวนประเภทนี้ไดแก อัตราสวนหนี้สินทั้งหมดตอ
สวนของผูถือหุน (Debt to equity ratio) คํานวณไดจาก 

อัตราสวนหนี้สินทั้งหมดตอสวนของผูถือหุน (เทา)    =    หนี้สินทั้งหมด 
                             สวนของผูถือหุน 

ถาหากอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) มีคามากหมายความวา  
บริษัทมีการกูยืมเงินในสัดสวนที่สูงเมื่อเทียบกับทุนของบริษัท ทําใหบริษัทมีภาระที่จะตองชําระ
ดอกเบี้ยที่สูงขึ้น ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอการทํากําไรของบริษัท 
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ลักษณะของบริษัทกับการเปดเผยขอมูล 

การที่ผูจัดทํารายงานประจําปจะทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมาก
นอยเพียงใดขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ เชน ขนาดของบริษัท (Size)  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุน (ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)  อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity  
ratio) เปนตน จากการศึกษางานวิจัยในอดีต พบวา มีการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะ
เฉพาะของบริษัทกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากมาย โดยจะแบงตาม
ประเภทของลักษณะของบริษัท  ดังตอไปนี้ 

ขนาดของบริษัท (Size) กับการเปดเผยขอมูล 

ขนาดของบริษัทเปนตัวแปรหนึ่งที่อธิบายถึงลักษณะเฉพาะของบริษัท โดยจะ
พิจารณาไดจากมูลคาของสินทรัพยรวม มูลคาของสินทรัพยถาวร จํานวนของยอดขาย หรือ 
จํานวนของการลงทุนในตลาด ซึ่งจากการศึกษางานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง
ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินพบวา มีผูวิจัยทําการศึกษาเกี่ยว
กับเร่ืองนี้หลายคนเปนตนวา Lang M. และ Lumdholm R. (1993) ไดศึกษาถึงความสัมพันธ
ระหวางคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทกับขนาดของบริษัท โดยการประเมินความเพียงพอ
ของการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะพิจารณาจากขอมูลที่เผยแพรประจําป ขอมูลที่เผยแพรรายไตร
มาสและขอมูลที่เผยแพรอ่ืน ๆ และขอมูลในรูปแบบของนักลงทุนสัมพันธ ซึ่งคุณภาพของการเปด
เผยขอมูลของบริษัทนั้นจะวัดไดจากการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลของบริษัทในปค.ศ.1985 ถึง 
1989 และกําหนดหลักเกณฑการใหคะแนนของแตละกลุมอุตสาหกรรม โดยจะไดรับการประเมิน
และกําหนดหลักเกณฑจากคณะกรรมการ Financial Analysts Federation (FAF) จากผลการ
ศึกษาพบวา คะแนนของคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของบริษัทที่
ใหญขึ้นน่ันคือ คุณภาพของการเปดเผยขอมูลของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับขนาดของ
บริษัท  อันเนื่องมาจากวา  การที่บริษัทจะเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพจะมีคาใชจายในการจดัทาํ
การเปดเผยขอมูลมากขึ้น ซึ่งบริษัทที่มีขนาดเล็กไมมีเงินทุนมากนัก นอกจากนี้แลวคาใชจายใน
การจัดทําการเปดเผยขอมูลตอขนาดของบริษัทที่มีขนาดใหญจะต่ํากวาคาใชจายในการจัดทําการ
เปดเผยขอมูลตอขนาดของบริษัทที่มีขนาดเล็ก  ดังนั้นบริษัทที่มีขนาดใหญจึงจัดทําการเปดเผยขอ
มูลมีคุณภาพมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก 

Buzby Stephen (1975) ไดศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทที่ทําการผลิตในประเทศสหรัฐอเมริกาพบวา ระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
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จําปของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับขนาดของสินทรัพยของบริษัทและไมมีผลกระทบโดย
สถานะของการจดทะเบียนบริษัท เนื่องจากการรวบรวมขอมูลและการเปดเผยขอมูลจะทําให
บริษัทมีตนทุนสูงขึ้นและบริษัทที่มีขนาดเล็กสวนใหญไมมีเงินทุนพอที่จะจายคาใชจายดังกลาว ดัง
นั้นบริษัทที่มีขนาดเล็กจึงทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปนอยกวาบริษัทที่มีขนาดใหญ 
จากผลการศึกษาพึงตระหนักวาคะแนนการเปดเผยขอมูลไมสามารถที่จะเปนตัววัดคุณภาพโดย
รวมของรายงานประจําปได  เพราะวาการวัดระดับการเปดเผยขอมูลในครั้งนี้อยูภายใตความ
ตองการขอมูลของนักวิเคราะหทางการเงินมืออาชีพ ดังนั้นขอมูลอาจจะไมมีความสัมพันธเพียงพอ
ตอความตองการของผูใชกลุมอ่ืน  ๆ 

Schadewitz Hannu และ Blevins Dallas (1998) ไดทําการศึกษางานวิจัยของ 
Cerf (1961) และ Raffournier (1994) ซึ่งไดตั้งสมมติฐานการวิจัยวา ลักษณะของบริษัทบางอยาง
มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท และผลจากการทดสอบสมมติฐาน
พบวา ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้น Schadewitz 
Hannu และ Blevins Dallas จึงทําการตั้งสมมติฐานวา ขนาดของบริษัทมีผลกระทบตอการเปด
เผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) โดยคาดวา ความสัมพันธระหวาง
การเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) กับยอดขายประจําป และ
ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) กับ
เลขยกกําลังธรรมชาติของจํานวนบุคลากรในบริษัทจะเปนไปในเชิงบวก โดยที่ Schadewitz 
Hannu และ Blevins  Dallas เลือกศึกษาขอมูลที่เปดเผยในรายงานทางการเงินระหวางกาล 
(interim report) เนื่องจากวารายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) เปนรายงานที่ไมมี
การจัดเตรียมขอมูลไวลวงหนากอนที่จะทําการเปดเผยอยางเปนทางการ หากเปนรายงานประจําป
จะมีการทําไวลวงหนาแลว (Schadewitz และ Vieru :1993) เนื่องจากขอมูลยังอยูในชวงปรับปรุง
และไมเปนทางการทําใหรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) เปดเผยขอมูลที่ใหม
และไมเคยเปดเผยมากอน เหตุผลประการหนึ่งคือบริษัทสามารถรายงานขอมูลไดอยางอิสระทั้ง
ดานรูปแบบของขอมูลและปริมาณการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim 
report) ความยืดหยุนในการเปดเผยขอมูลนี้จะมีสวนทําใหการวิเคราะหผลกระทบของรายงาน
ทางการเงินระหวางกาล (interim report) ที่เปดเผยดีกวา ในการทดสอบสมมติฐาน Schadewitz 
Hannu และ Blevins  Dallas จะศึกษาขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) 
ของบริษัทที่จดทะเบียนใน Helsinki  Stock  Exchange (HSX) ชวงระหวางปค.ศ.1985 ถึง 1993 
จํานวนทั้งหมด 256 บริษัท โดยไมรวมบริษัทที่อยูในสถาบันการเงินและประกันภัย เนื่องจากมีรูป
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แบบการเปดเผยขอมูลที่แตกตางจากบริษัทในอุตสาหกรรมประเภทอื่น ๆ คอนขางมาก สวน
คะแนนการเปดเผยจะวัดเปนดัชนี ไดมาจากตารางคะแนนการเปดเผยซึ่งถูกพัฒนาโดยรายชื่อของ
รายการที่แสดงในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) ที่จัดขึ้นอยางเปนระบบ และ
เปนขอมูลที่จะตองนําเสนอตอ  Helsinki  Stock  Exchange (HSX) จากผลการศึกษาของ 
Schadewitz Hannu และ  Blevins Dallas พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธโดยตรงกับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) นอกจากนี้ รายงานทางการเงิน
ระหวางกาล (interim report) ของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมีการวิเคราะหเกี่ยวกับการดําเนิน
งานของบริษัทมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก เนื่องจากวากระบวนการธุรกิจของบริษัทที่มีขนาดใหญ
มีความซับซอนมากกวา ดังนั้นผูที่ตองการทราบรายละเอียดเกี่ยวกับบริษัทจึงมีความตองการให
บริษัททําการเปดเผยขอมูลมากขึ้น อีกประการหนึ่ง ผูใชขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล 
(interim report) ของบริษัทที่มีขนาดใหญอาจจะตองการทราบรายละเอียดของขอมูลเกี่ยวกับ
บริษัทมากกวาผูใชขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) ของบริษทัที่มีขนาด
เล็ก 

ZarZeski Marilyn (1996) ไดทําการศึกษารายงานประจําปของบริษัทเพื่อที่จะ
ตรวจสอบวาลักษณะทางดานการตลาดของบริษัทมีความสอดคลองกับระดับของการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจของนักลงทุนหรือไม โดยการศึกษารายงานประ
จําปของบริษัทจํานวน 256 บริษัท ซึ่งมาจากหลากหลายประเทศ อันไดแก ประเทศฝรั่งเศส 
ประเทศเยอรมัน ประเทศฮองกง ประเทศญี่ปุน ประเทศนอรเวย ประเทศอังกฤษ และประเทศ
สหรัฐอเมริกา การที่ ZarZeski Marilyn เลือกสํารวจการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการตัดสินใจของนัก
ลงทุนเนื่องจากนักลงทุนเปนผูใชขอมูลในรายงานประจําปที่สําคัญ รายการที่เปดเผยจะนํามาจาก
งานวิจัยที่ไดศกึษามา เชน Adhikari และ Tondkar (1992)  Barrett (1976)  Coi (1973)  Singhvi 
และ Desai (1971) สวนคะแนนของแตละรายการจะพิจารณาจากความสําคัญในการนํามาใชใน
การตัดสินใจของนักลงทุน  ขนาดของบริษัทเปนหนึ่งในลักษณะทางดานการตลาดของบริษัทที่ 
ZarZeski  Marilyn คาดวานาจะมีความสอดคลองกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจของนักลงทุน  ผลของการศึกษาพบวา ขนาดของบริษัทซึ่งวัดจาก
สินทรัพยทั้งหมดของบริษัทมีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลในทางบวกเพราะยิ่งบริษัทที่มี
ขนาดใหญก็มีความเปนไปไดมากที่วาความตองการที่จะทราบขอมูลเกี่ยวกับบริษัทของผูใชขอมูล
ก็ยิ่งมีมากขึ้น  นอกจากนี้ยังพบวาขนาดของบริษัทมีความสัมพนัธในทางบวกกับการเปดเผยขอมลู
ทางบัญชีภายในประเทศ 
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Chow Chee และ Wong–Boren (1987) ทําการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธ

ระหวางการเปดเผยขอมูลทางการเงินดวยความสมัครใจกับขนาดของบริษัท โดยการศึกษาจาก
บริษัทที่ทําการผลิตที่จดทะเบียนใน Mexican Stock Exchange จํานวน 52 บริษัทซึ่งขอบเขตของ
การเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจถูกกําหนดโดยใชกระบวนการ 3 ข้ันตอน  คือ 

1. กําหนดรายการที่เปดเผยดวยความสมัครใจ 
2. ใหอัตราสวนความสําคัญของรายการแตละรายการ 
3. คํานวณคะแนนของการเปดเผยขอมูล 

จากการใชสถิติ Cross–sectional regression เพื่อหาความสัมพันธของระดับ
การเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจกับขนาดของบริษัทพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลทางการเงิน
ดวยความสมัครใจจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของบริษัทนั่นคือ ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูล
ทางการเงินกับขนาดของบริษัทเปนไปในทางบวก 

Firth (1979) เห็นวาบริษัทที่มีขนาดใหญนาจะเก็บขอมูลที่จําเปนตอการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเพื่อที่จะนํามาใชในการควบคุมภายในของบริษัท เมื่อมีการ
วางแผนและควบคุมการดําเนินงานภายในบริษัทเปนอยางดีก็จะสงผลตอผลการดําเนินงานทาง
ดานยอดขายและดานกําไรสุทธิของบริษัทในแตละกิจกรรมหรือแตละฝายของบริษัท จากการ
ศึกษาผลกระทบของขนาดของบริษัทที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจในรายงานประ
จําป พบวา บริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมีวิสัยทัศนที่กวางไกลและสรางภาพพจนที่ดีใหกับบริษัท
มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ดังนั้นจึงเปนไปไดวาบริษัทจะเปดเผยขอมูลจํานวนมากเพื่อทีจ่ะรกัษา
ชื่อเสียงของบริษทั 

McNally Graeme, Eng Lee และ Hasseldine C (1982) ไดศึกษาการรายงาน
ทางการเงินในประเทศนิวซีแลนดโดยจะศึกษาความพอใจของผูใช ลักษณะของการดําเนนิงานของ
บริษัท และการเปดเผยขอมูลที่ตองนําเสนอของบริษัทที่ทําการผลิตที่จดทะเบียนใน New Zealand 
Stock  Exchange พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับขอมูลที่ตองทําการเปดเผย 
เนื่องจากบริษัทที่มีขนาดใหญจะมีทรัพยากรเพียงพอในการจัดทําขอมูลที่มีคุณภาพและใหราย
ละเอียดมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก นอกจากนี้ จากการศึกษายังพบวา  Financial editors และ 
Stock broker เปนแหลงของขอมูลที่สําคัญที่สุดในการพยากรณกําไรและเงินปนผลและเปนแหลง
ขอมูลเกี่ยวกับการใชจายลงทุนและกําไรตอหุน รวมถึงเปนแหลงขอมูลในอดีตเกี่ยวกับเรื่องการ
ดําเนินงานและขอมูลทางการเงินของบริษัท โดยที่ขอมูลเกี่ยวกับพนักงาน  ขอมูลทางดานการ
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โฆษณาและความรับผิดชอบทางสังคมมีความสําคัญนอยที่สุด แตอยางไรก็ตาม โดยทั่วไป 
Financial editors และ Stock broker มักจะเตรียมขอมูลที่จําเปนในการเปดเผยขอมูลทางการเงิน
ที่ไมคอยดีนัก 

Cooke T. (1989) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับ
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยศึกษาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทใน Sweden ทั้งที่จดทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 90 บริษัท พบ
วา การเปดเผยขอมูลมีการเปลี่ยนแปลงบอย ๆ และมีความสัมพันธอยางมากระหวางลักษณะของ
บริษัทกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป นอกจากนี้ยังพบวามีความแตกตางอยาง
มากของระดับการเปดเผยขอมูลระหวางบริษัท 3 ประเภท (บริษัทที่ไมไดจดทะเบียน บริษัทที่จด
ทะเบียนใน  Stockholm Stock Exchange เทานั้น และบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลายแหง) 
เนื่องจากความตองการเงินทุนและกฎขอบังคับของตางประเทศแตกตางกันออกไป และจะเห็นได
วาขนาดของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกอยางมากกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัท   

Naser Kamal (1998) ไดศึกษาผลกระทบของลักษณะทางการเงินของบริษัทที่มี
ผลตอระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนใน 
Ammon Financial  Market จํานวน 54 บริษัทพบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับ
ระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนใน Ammon Financial  
Market กลาวคือ ใน Jordanian บริษัทที่มีขนาดเล็กมีความเปนไปไดที่จะเปดเผยนอยกวาบริษัทที่
มีขนาดใหญเพราะบริษัทที่มีขนาดเล็กเกรงวาคูแขงจะรับรูขอมูลที่สําคัญของบริษัททําใหบริษัท
เกิดความเสียเปรียบทางการคาได นอกจากนี้บริษัทที่มีขนาดใหญจะถูกเพงเล็งอยางมากจากผูลง
ทุนรายสําคัญมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ทําใหบริษัทที่มีขนาดใหญเปดเผยขอมูลจํานวนมาก 
เพื่อที่จะตอบสนองตอความตองการของผูลงทุนรายสําคัญซึ่งทําใหผูลงทุนเหลานั้นพอใจและเพื่อ
ที่จะดึงดูดความสนใจของนักลงทุนทั้งในประเทศและนอกประเทศ ซึ่งจะทําใหนักลงทุนเหลานัน้มา
ลงทุนในบริษัทมากขึ้นสงผลใหบริษัทมีเงินทุนในการดําเนนิงานกิจการตอไปในอนาคต 

Ahmed K. และ Nicholls D. (1994) ไดทําการศึกษาผลกระทบของลักษณะของ
บริษัทที่ไมใชสถาบันการเงินในประเทศที่กําลังพัฒนาที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลพบวา บริษัทที่มี
ขนาดใหญมีแนวโนมที่จะเขาสูตลาดหลักทรัพยมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ดังนั้นบริษัทจึงตอง
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ระดมทุนจากผูลงทุนมากขึ้น เพราะฉะนั้นบริษัทจึงจําเปนที่จะตองทําการเปดเผยรายละเอียดที่
สําคัญเกี่ยวกับบริษัทรวมถึงขอมูลทางการเงินใหผูลงทุนไดรับทราบมากขึ้น 

Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993) ไดทําการศึกษาการเปดเผยขอมูล
ตามสวนงานดวยความสมัครใจของบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตรเลียจํานวน 65 บริษัท 
ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวามีความสัมพันธกันระหวางขนาดของบริษัทกับการเปดเผยขอ
มูลตามสวนงานดวยความสมัครใจนั่นแสดงวา ขนาดของบริษัทเปนปจจัยที่กระตุนใหบริษัทจัดทํา
การเปดเผยขอมูลมากขึ้น นอกจากนี้ยังพบวาบริษัทที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจที่พิเศษมักจะถูกผูใช
ขอมูลในรายงานประจําปคาดหวังวาบริษัทเหลาน้ีจะเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากกวาบริษัท
ทั่วๆ ไป เพื่อจะอธิบายรายละเอียดเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท อยางไรก็ตาม บริษัทเหลานี้
มีแรงกระตุนใหเปดเผยขอมูลตามสวนงานอยูแลวเนื่องจากวาการเปดเผยขอมูลดังกลาวมีสวน
ชวยทําใหบริษัทไดรับผลประโยชนหลายประการ เชน ลดตนทุนทางดานตัวแทนใหนอยลง ซึ่งใน
การศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานอยูภายใตขอสมมติฐานที่วา ความตองการของ
ขอมูลตามสวนงานไมเหมือนกันทุกบริษัท นอกจากนี้ยังเปนประโยชนสําหรับผูที่ใชรายงานทาง
การเงินของบริษัท นั่นคือ การเปดเผยขอมูลมีสวนชวยใหผูที่ใชรายงานทางการเงินของบริษัท
สามารถพยากรณเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของบริษัทในอนาคตไดอยางถูกตองแมนยํามากขึ้น 

งานวิจัยของ Barry C. และ Brown S. (1986) จัดทําขึ้นเพื่อที่จะศึกษาวาบริษัทที่
มีขอมูลเกี่ยวกับบริษัทและขอมูลทางดานหลักทรัพยนอยหรือไมเพียงพอตอความตองการของผูใช
ขอมูลจะทําใหเกิดผลกระทบตอความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นและผลตอบแทนของหลักทรัพยที่บริษัท
จะไดรับในอนาคตหรือไม นอกจากนี้ Barry C. และ Brown S. ยังทําการศึกษาเพิ่มเติมวา ผล
กระทบเกี่ยวกับขอมูลสามารถอธิบายผลกระทบเกี่ยวกับขนาดของบริษัทไดหรือไม โดยจะทําการ
ศึกษาหลักทรัพยทั้งหมดท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงนิวยอรก (New York Stock 
Exchange) ในชวงเดือนธันวาคม ค.ศ.1925 ถึง ธันวาคม ค.ศ.1980 และเปนหลักทรัพยที่จด
ทะเบียนมาเปนระยะเวลานานอยางนอย 61 เดือน ในการเก็บขอมูล Barry C. และ Brown S. 
เลือกใช period of listing (POL) ในการคํานวณขอมูลที่เก็บได ผลการศึกษาพบวา การที่บริษัท
จํากัดขอมูลหรือไมยอมเปดเผยขอมูลอยางเต็มที่จะทําใหเกิดความเสี่ยงขึ้นได และพบวา POL มี
ความสัมพันธโดยตรงกับผลตอบแทนของหลักทรัพย นอกจากนี้จากการศึกษาของ Barry C. และ 
Brown S. ยังพบวา บริษัทที่มีขนาดใหญมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก 
เนื่องจากบริษัทจะตองทําการเปดเผยขอมูลตอผูวิเคราะหทางการเงินเพื่อใหผูวิเคราะหทางการเงิน
ตรวจสอบเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการดําเนินของบริษัท ซึ่งผูวิเคราะหทางการเงินมักจะ
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ตรวจสอบรายละเอียดของบริษัทที่มีขนาดใหญมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก หากบริษัทที่มีขนาด
ใหญเปดเผยขอมูลนอยกวาที่ควรจะเปดเผยอาจจะทําใหผูวิเคราะหทางการเงินเพงเล็งวา บริษัท
อาจจะมีปญหาทางดานการเงินหรือมีขาวรายซึ่งอาจจะมีผลกระทบตอราคาหุนของบริษัทเปน
อยางมาก ดังนั้นจึงทําการปกปดมิใหบุคคลภายนอกไดรับทราบเกี่ยวกับขอมูลดังกลาว 

เนื่องจากในอดีตการศึกษาขอมูลเกี่ยวกับบัญชีระหวางประเทศในประเทศสเปนมี
ไมมากนักและจากการศึกษาเรื่องนี้ของงานวิจัยที่ผานมาพบวา ผลกระทบของลักษณะของบริษัท
ที่มีตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปและระบบการบัญชีของบริษัทของแตละประเทศมี
ความแตกตางกัน ดังนั้น Wallace R., Naser K. และ Mora A. (1994) จึงสนใจที่จะทําการศึกษา
เร่ืองนี้ในประเทศสเปนในรูปแบบเชิงแนวความคิดภายใตพื้นฐานของสิ่งที่สงเสริมทางดาน
เศรษฐกิจและนโยบายเกี่ยวกับการจัดทํารายละเอียดของขอมูลในรายงานประจําปและระบบการ
บัญชีของบริษัท จากการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทกับลักษณะของบริษัทในประเทศสเปน พบวา จํานวนรายละเอียดของขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทในประเทศสเปนจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของบริษัท 

Bradbury Michael (1992) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผย
กําไรระหวางกาลกับความแปรปรวนของกําไร กําไรที่ไมไดคาดหวังไวและขนาดบริษัท โดยการสุม
ตัวอยางบริษัทในประเทศนิวซีแลนดจาํนวน 172 บริษัทซึ่งจะนําเสนอกําไร 2 คร้ังตอป ระหวางป 
ค.ศ.1973 ถึง 1976 ผลจากการศึกษาพบวาขนาดของบริษัทไมมีผลกระทบกับระดับการเปดเผย
ขอมูล 

Aitken Michael, Hooper Cameron และ  Pickering Joanne (1997) ทํ าก า ร
ศึกษาลักษณะของบริษัทที่มีผลตอการตัดสินใจของผูบริหารเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวน
งานดวยความสมัครใจ  ซึ่ ง เปนการศึกษาเพิ่ ม เติมจากงานวิจัยของ  Mckinnon Jill และ  
Dalimunthe Lian (1993) ซึ่ ง  Aitken Michael, Hooper Cameron และ  Pickering Joanne ทํ า
การเปลี่ยนแปลงขอมูลที่ทําการรวบรวม กลุมตัวอยาง และการวัดของการกระจายการลงทุน แตก
ตางไปจากงานวิจัยของ Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian ขนาดของบริษัทเปนตัวแปรหนึ่งที่
คาดวานาจะมีสวนทําใหผูบริหารตัดสินใจในการเปดเผยขอมูลตามสวนงานแตกตางกัน ดังนั้น 
Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne จึงทําการตั้งสมมติฐานวาบริษัทใน
ประเทศออสเตรเลียที่มีขนาดใหญนาจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความสมัครใจ
มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ในการเก็บรวบรวมขอมูลจะเก็บขอมูลจากรายงานประจําปของบริษัท
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และรายงานของบริษัทในประเทศออสเตรเลียในชวงปค.ศ.1984 ถึง 1985 ผลจากการทดสอบ
สมมติฐานพบวา ขนาดของบริษัทในประเทศออสเตรเลียมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอ
มูลตามสวนงานในทางบวก 

Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew (1995) ไดศึกษางานวิจัยในอดีต
เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานไดผลสรุปวา ลักษณะทางเศรษฐกิจของบริษัทมีสวนทําให
ผูบริหารของบริษัทมีความเต็มใจที่จะรายงานขอมูลตามสวนงาน  ในการศึกษางานวิจัยเหลานั้น 
Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew จึงมีความสนใจที่จะศึกษาเพิ่มเติม ขอมูลที่ไดเก็บ
รวบรวมจะไดมาจากบริษัทที่จดทะเบียนใน Australian Stock Exchange (ASX) โดยใชขอมูลของ
ปค.ศ.1983 สาเหตุที่เลือกปค.ศ.1983 เนื่องมาจากวาในปค.ศ.1983 ประเทศออสเตรเลียไดมีการ
กําหนด Accounting Standard AAS 16 ซึ่งกําหนดใหบริษัททําการรายงานขอมูลตามสวนงานใน
รายงานประจําป ทั้งนี้ในการศึกษาของ Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew ตองการที่
จะเก็บขอมูลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทโดยที่ Accounting Standard AAS 16 ไมมีสวน
เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลหรือไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัท จากการศึกษาโดย
ใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics) ซึ่งคํานวณมัธยฐาน (median) ผลการศึกษาพบวา 
บริษัทจะทําการเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากขึ้นตามขนาดของบริษัทที่ใหญขึ้น 

กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) กับการเปดเผยขอมูล 

กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัท (Profitability ratio) จากเงินทุนของผูบริหาร ซึ่งจากการศึกษางานวิจัยใน
อดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานทางการเงินพบวา มีผูวิจัยทําการศึกษาเกี่ยวกับเร่ืองนี้หลายคน เปนตนวา จากการศึกษาของ 
Walton  W. (1992) พบวาบริษัทที่มีผลการดาํเนินงานที่ดีและบรรลุตามเปาหมายที่กําหนดไวจะมี
แนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลในระดับที่มากกวาบริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ไมดีหรือประสบความ
ลมเหลว เชนเดียวกับการศึกษาของ Singhvi S. และ Desai H. (1971) ซึ่งพบวา การที่บริษัท
สามารถทําผลการดําเนินงานไดดีคือ มีกาํไรสูงจะเปนการกระตุนใหมีการจัดทําการเปดเผยขอมูล
มากยิ่งขึ้นเพื่อที่จะแสดงใหผูถือหุนในบริษัทเห็นวา บริษัทประสบความสําเร็จตามเปาหมายเปนที่
นาพอใจ 

Lang M. และ Lumdholm R. (1993) ไดทําการศึกษาถึงความสัมพันธระหวาง
คุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทกับผลการดําเนินงานของบริษัท โดยการประเมินความเพียง
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พอของการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะพิจารณาจากขอมูลที่เผยแพรประจําป  ขอมูลที่เผยแพรราย
ไตรมาสและขอมูลที่เผยแพรอ่ืน ๆ  และขอมูลในรูปแบบของนักลงทุนสัมพันธ  ซึ่งคุณภาพของการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทนั้นจะวัดไดจากการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลของบริษัทในปค.ศ.1985 
ถึง 1989  และกําหนดหลักเกณฑการใหคะแนนของแตละกลุมอุตสาหกรรม โดยจะไดรับการ
ประเมินและกําหนดหลักเกณฑจากคณะกรรมการ Financial Analysts Federation (FAF) จาก
ผลการศึกษาพบวา คะแนนของคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นตามผลการ
ดําเนินงานของบริษัทที่ดีขึ้น (โดยเฉพาะผลตอบแทนของหุนทุน) นั่นคือ คุณภาพการเปดเผยขอมูล
มีความสัมพันธทางบวกกับผลการดําเนินงานของบริษัท  เนื่องจากบริษัทมักจะเปดเผยขอมูลของ
บริษัทในดานดีมากกวาขอมูลของบริษัทในดานไมดี 

Naser Kamal (1998) ไดศึกษาผลกระทบของลักษณะทางการเงินของบริษัทที่มี
ผลตอระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนใน 
Ammon Financial Market จํานวน 54 บริษัทพบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธ
ทางบวกกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนใน Ammon 
Financial Market นั่นคือ บริษัทที่มีกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนสูงจะทําการเปดเผยขอมูลมาก 
เพื่อที่จะแสดงผลการดําเนินงานที่ดีของบริษัทแกสถาบันการเงินและเปนประโยชนในการกูยืมเงิน
เพื่อนําไปใชในการดําเนินงานภายในกิจการตอไปในอนาคต 

แตอยางไรก็ตาม มีผูวิจัยบางคน เชื่อวาผลการดําเนินงานของบริษัทกับระดับการ
เปดเผยขอมูลอาจไมไดขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของบริษัทก็ได เชน จากการศึกษาบริษัททั้งที่
จดทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของประเทศสเปนพบวา กําไรสุทธิตอสวนของ
ผูถือหุนที่รายงานในงบการเงินกับระดับการเปดเผยขอมูลไมมีความสัมพันธกัน (Wallace R., 
Naser K. และ Mora A.: 1994) 

อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) กับการเปดเผยขอมูล 

อัตราสวนแสดงสภาพหนี้แสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจากภายนอกบริษัทตอเงิน
ทุนจากภายในบริษัทที่บริษัทนํามาใชในการลงทุนและการดําเนินงาน ซึ่งจากการศึกษางานวิจัยใน
อดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ทางการเงินพบวาผลการศึกษาของผูวิจัยแตกตางกันไป จากการศึกษาของ Jensen M. และ 
Meckling W. (1976) พบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลมี
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ความสัมพันธกันโดยตรง เชนเดียวกับการศึกษาของ Meyers S. (1977) ซึ่งพบวา อัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ของบริษัทมีความสัมพันธในทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน 

Bradbury Michael (1992) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผย
กําไรระหวางกาลกับความแปรปรวนของกําไร กําไรที่ไมไดคาดหวังไวและขนาดของบริษัท โดยการ
สุมตัวอยางบริษัทในประเทศนิวซีแลนดจํานวน 172 บริษัทซึ่งจะนําเสนอกําไร 2 คร้ังตอป ระหวาง
ปค.ศ.1973 ถึง 1976 ผลจากการศึกษาพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสมัพนัธในทางบวก
กับระดับการเปดเผยขอมูล และไมมีความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยกําไรดวยความสมัคร
ใจและความแปรปรวนของกําไร 

จากการศึกษาของ Smith และ Wamer (1979) พบวา บริษัทท่ีมีหนี้สินในโครง
สรางเงินทุนในระดับที่สูงจะมีตนทุนเกิดขึ้นในบริษัทมากขึ้นดวย แตอยางไรก็ตาม การเปดเผยขอ
มูลสามารถที่จะชวยลดตนทุนเหลานั้นได เพราะการเปดเผยขอมูลดังกลาวจะแสดงใหเจาหนี้หรือ
สถาบันการเงินไดเห็นถึงความสามารถในการชําระหนี้สินของบริษัท ดังนั้น บริษัทบางบริษัทที่มี
ระดับหนี้สินสูงจึงจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทใหบุคคลภายนอกไดรับรูมากขึ้น เชนเดียวกับ
การศึกษาของ Meyers S. (1977) ซึ่งพบวาอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทมีความสัมพันธใน
ทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูล 

Chow Chee และ Wong–Boren (1987) ไดศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง
การเปดเผยขอมูลทางการเงินดวยความสมัครใจกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ โดยการศึกษาจาก
บริษัทที่ทําการผลิตที่จดทะเบียนใน Mexican Stock Exchange จํานวน 52 บริษัท จากการวิจัย
โดยใชสถิติ Cross–sectional regression เพื่อหาความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลดวย
ความสมัครใจกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้พบวา ระดับการเปดเผยขอมูลทางการเงินดวยความ
สมัครใจสัมพันธในเชิงลบกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้    

Naser Kamal (1998) ไดศึกษาผลกระทบของลักษณะทางการเงินของบริษัทที่มี
ผลตอระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนใน  
Ammon Financial Market จํานวน 54 บริษัท พบวา ในการวิเคราะหอัตราสวนแสดงสภาพหนี้
ของบริษัทแสดงใหเห็นวา บริษัทขนาดใหญใน Jordanian จะทําการกูยืมเงินระยะยาวมากกวา
บริษัทที่มีขนาดเล็ก และสถาบันการเงินที่ใหกูยืมก็ตองการดูรายละเอียดการดําเนินงานของบริษัท
ที่ทําการกูยืม เพื่อที่จะนํามาใชในการพิจารณาใหวงเงินสินเชื่อ ดังนั้น บริษัทที่มีหนี้สินมากจึงตอง
ทําการเปดเผยรายละเอียดของขอมูลมากขึ้นดวย นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทมี



      
70                                    

                            
ความสัมพันธทางบวกกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียน
ใน Ammon Financial Market 

จากการศึกษาของ Chenhall และ Juchau (1977) พบวานักลงทุนจะเต็มใจยอม
รับระดับความเสี่ยงมากนอยเพียงใดขึ้นกับขอมูลเกี่ยวกับระดับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ และ
ยังพบวาการเปดเผยขอมูลมีความสัมพันธทางบวกกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทเหลานั้น
ที่กําลงัจายเงินลงทุน ในกรณีที่บริษัทมีหนี้สินคอนขางมาก 

Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew (1995) ไดศึกษางานวิจัยในอดีต
เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานไดผลสรุปวาลักษณะทางเศรษฐกิจของบริษัทมีสวนทําใหผู
บริหารของบริษัทมีความเต็มใจที่จะรายงานขอมูลตามสวนงาน ซึ่งผูวิจัยในอดีตหลายคนไดทําการ
ตั้งสมมติฐานเกี่ยวกับปจจัยทางลักษณะของบริษัทมีผลตอการเปดเผยขอมูลตามสวนงาน ในการ
ศึกษางานวิจัยเหลานั้น Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew จึงมีความสนใจที่จะ
ศึกษาเพิ่มเติม  ขอมูลที่ เก็บรวบรวมจะไดมาจากบริษัทที่จดทะเบียนใน  Australian Stock 
Exchange (ASX) โดยใชขอมูลของปค.ศ.1983 สาเหตุที่ เลือกปค.ศ.1983 เนื่องมาจากวาใน
ปค.ศ.1983 ประเทศออสเตรเลียไดมีการกําหนด Accounting Standard AAS 16 ซึ่งกําหนดให
บริษัททําการรายงานขอมูลตามสวนงานในรายงานประจําป แต Mitchell Jason, Chia Chris และ 
Loh Andrew ตองการที่จะเก็บขอมูลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทโดยที่ Accounting 
Standard AAS 16 ไมมีสวนเกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลหรือไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูล
ของบริษัท จากการศึกษาโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics) ซึ่งคํานวณมัธยฐาน 
(median) ผลการศึกษาพบวา บริษัทที่จัดทําการเปดเผยขอมูลตามสวนงานจะมีสภาพหนี้ทางการ
เงินที่สูงกวา 

ในทางตรงกันขาม จากการศึกษาการเปดเผยขอมูลทางการเงินของบริษัทใน
ประเทศแคนาดาของ Belkaoui A. และ Kahl A. (1978) พบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของ
บริษัทมีความสัมพันธทางลบกับระดับการเปดเผยขอมูลทางการเงินของบริษัท ในขณะที่การศกึษา
ของ  Ahmed K. และ Nicholls D. (1994) พบวา ไมมีความสัมพันธกันระหวางอัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท 

สวนการศึกษาของ  Mckinnon Jill และ  Dalimunthe Lian (1993) ซึ่ งทําการ
ศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานโดยอยูภายใตขอสมมติฐานที่วา ความตองการของ
ขอมูลตามสวนงานไมเหมือนกันทุกบริษัท สําหรบับริษัทที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจที่พิเศษหรือเปน
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ลักษณะเฉพาะตัวมักจะถูกคาดวาบริษัทเหลานี้จะเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากกวาบริษัททั่ว ๆ 
ไป บริษัทเหลานี้จะมีแรงจูงใจใหเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากขึ้น เนื่องจากจะทําใหบริษัทไดรับ
ผลประโยชนทางเศรษฐกิจหลายประการ เปนตนวา มีสวนทําใหบริษัทมีตนทุนทางดานตัวแทนลด
ลง นอกจากนี้ยังเปนประโยชนสําหรับผูที่ใชรายงานทางการเงินของบริษัทอีกดวย และยังสงผลสืบ
เนื่องใหบริษัทอื่น ๆ ทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทตนเองเพิ่มข้ึนตามไปดวย หนวยงานทางดาน
มาตรฐานบัญชีทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกา (FASB, SFA 14) และประเทศออสเตรเลีย (AAS 16, 
ASRB 1005) ไดระบุวาการเปดเผยขอมูลทําใหสามารถพยากรณเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของ
บริษัทในอนาคต นอกจากนี้ผูใชรายงานทางการเงินตองการขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงานของ
บริษัทในอดีตที่ผานมาเกี่ยวกับอุตสาหกรรมตาง ๆ หรือขอมูลตามสวนงานในแตละพื้นที่ เพื่อที่จะ
นํามาประกอบการวิเคราะหและตัดสินใจอยางถูกตองมากยิ่งขึ้น Mckinnon Jill และ Dalimunthe 
Lian ไดทําการศึกษาการเปดเผยขอมูลตามสวนงานของบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตร
เลียจํานวน 65 บริษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับการเปด
เผยขอมูลตามสวนงานไมมีความสัมพันธกัน นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมเปนปจจัยในการ
กระตุนใหผูบริหารของบริษัททําการเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความสมัครใจ 

Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne (1997) ไดทําการ
ศึกษาเพิ่มเติมจากงานวิจัยของ Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993) เกี่ยวกับลักษณะ
ของบริษัทที่มีผลตอการตัดสินใจของผูบริหารเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความ
สมัครใจ ซึ่ง Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne ทําการเปลี่ยนแปลงขอ
มูลที่ทําการรวบรวม กลุมตัวอยางและการวัดของการกระจายการลงทุน แตกตางไปจากงานวิจัย
ของ Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian สภาพหนี้ทางการเงินของบริษัทเปนสวนหนึ่งของ
ลักษณะของบริษัทที่ไดทําการศึกษาจากงานวิจัยที่ผานมาวานาจะมีผลตอการตัดสินใจของผู
บ ริหารในการเปดเผยขอมูลตามสวนงาน  ดังนั้น  Aitken Michael, Hooper Cameron และ 
Pickering Joanne จึงทําการศึกษาโดยการตั้งสมมติฐานวา บริษัทในประเทศออสเตรเลียที่มี
ระดับของสภาพหนี้ทางการเงินสูงนาจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความสมัครใจ
มากกวาบริษัทที่มีระดับของสภาพหนี้ทางการเงินต่ํา สําหรับการเก็บรวบรวมขอมูลจะเก็บขอมูล
จากรายงานประจําปของบริษัทและรายงานของบริษัทในประเทศออสเตรเลียในชวงปค.ศ.1984 
ถึง1985 ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวา ระดับของสภาพหนี้ทางการเงินของบริษัทใน
ประเทศออสเตรเลียไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลตามสวนงาน 
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ZarZeski Marilyn (1996) ไดทําการศึกษารายงานประจําปของบริษัทจํานวน 

256 บริษัท จากหลายประเทศ อันไดแก ประเทศฝรั่งเศส ประเทศเยอรมัน ประเทศฮองกง ประเทศ
ญี่ปุน ประเทศนอรเวย ประเทศอังกฤษ และประเทศสหรัฐอเมริกา เพื่อที่จะตรวจสอบวาอํานาจ
ทางดานวัฒนธรรมของบริษัทและลักษณะทางดานการตลาดของบริษัทมีความสอดคลองกับระดบั
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจของนักลงทุนหรือไม การที่ 
ZarZeski Marilyn เลือกสํารวจการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการตัดสินใจของนักลงทุนเนื่องจากนัก
ลงทุนเปนผูใชขอมูลในรายงานประจําปที่สําคัญ รายการที่เปดเผยจะนํามาจากงานวิจัยที่ไดศึกษา
ม า  เช น  Adhikari แล ะ  Tondkar (1992)  Barrett (1976)  Coi (1973)  Singhvi แล ะ  Desai 
(1971) สวนคะแนนของแตละรายการจะพิจารณาจากความสําคัญในการนาํมาใชในการตัดสินใจ
ของนักลงทุน โดยจะใหคะแนน 1-4 ซึ่งคะแนน 4 คะแนนหมายถึงมีความสําคัญมากที่สุดตอนัก
วิเคราะหในการวิเคราะหขอมูล โดยทางดานวัฒนธรรมหรือลักษณะการดําเนินงานของบริษัท 
ZarZeski Marilyn จะทําการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะทางวัฒนธรรมของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่ดําเนินกิจการภายในประเทศกับบริษัทที่
ดําเนินกิจการระหวางประเทศ สวนลักษณะทางดานการตลาดของบริษัท หนึ่งในลักษณะของ
บริษัทคือ อัตราสวนหนี้สิน ผลของการศึกษาพบวา เมื่อบริษัทมีคาของอัตราสวนหนี้สินลดลงจะสง
ผลใหผูบริหารของบริษัททําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากยิ่งขึ้น สําหรับทางดานวัฒน
ธรรมของบริษัท ผลการศึกษาพบวา บริษัทที่ดําเนินกิจการภายในประเทศมักจะเปดเผยขอมูลทาง
การเงินสอดคลองกับลักษณะเฉพาะของวัฒนธรรมภายในของบริษัท นอกจากนี้ บริษัททีด่าํเนนิกจิ
การระหวางประเทศจะทําการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงกวาบริษัทที่ดําเนินกิจการภายในประเทศ 
เพื่อที่จะไดรับทรัพยากรตาง ๆ ที่ใชในการดําเนินงานในราคาที่สมเหตุสมผล 

อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) กับการเปดเผยขอมูล 

อัตราสวนแสดงสภาพคลองเปนอัตราสวนที่แสดงถึงความคลองตัวในการเปลี่ยน
สินทรัพยเปนเงินสดใหไดใกลเคียงกับมูลคาของสินทรัพยนั้นมากที่สุด ซึ่งจากการศึกษางานวจิยัใน
อดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําป มีดังนี้ 

Wallace R., Naser K. และ  Mora A. (1994) ไดทําการศึกษาความสัมพันธ
ระหวางระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทกับลักษณะของบริษัทในประเทศส
เปน พบวา จํานวนรายละเอียดของขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในประเทศสเปนจะลดลง
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ตามอัตราสวนแสดงสภาพคลอง เนื่องจากบริษัทที่มีอัตราแสดงสภาพคลองต่ําจะพยายามที่จะ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพแวดลอมทั้งภายในและภายนอกที่มีผล
ตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น เพื่อที่จะอธิบายสาเหตุที่ทําใหบริษัทมีอัตราสวนทางการเงินที่
ไมดี 

จากการศึกษาของ Cooke T. (1989) พบวา เน่ืองจากความสามารถในการชําระ
หนี้ระยะสั้นของบริษัทแสดงถึงฐานะทางการเงินที่มั่นคง ดังนั้นบริษัทที่มีสภาพคลองสูงจึงเปนไป
ไดวาจะการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสภาพคลองต่ํา 

 



      
74                                    

                            
บทที่  3 

 
วิธีดําเนินการวิจัย 

การศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีขั้นตอนและวิธีการศึกษาตามวัตถุประสงคในการวิจัย ดังนี้ 

1. การศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ในการศึกษาขั้นตอนนี้เพื่อใหทราบวาลักษณะของบริษัทแตละประเภทมีผลทําให
ผูบริหารของบริษัทเหลานั้นตัดสินใจเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากนอยเพียงใดและทราบ
ถึงลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของแตละบริษัทหรือแตละอุตสาหกรรม เพื่อทํา
การศึกษาและเปรียบเทียบลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําประหวางบริษัทหรือ
ระหวางอุตสาหกรรม 

ประชากรและกลุมตัวอยาง 

ในการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กําหนดเกณฑในการเลือกประชากรและกลุมตัวอยางเพื่อใชใน
การศึกษา ดังนี้ 

1. รายชื่อของบริษัทที่เลือกมาเปนประชากรและกลุมตัวอยางตองเปนบริษัทที่จด
ทะเบียนและบริษัทรับอนุญาตในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. ประชากรและกลุมตัวอยางที่ ใชในการศึกษาคือ  บริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

3. รอบระยะบัญชีที่ใชในการศึกษาจะอยูในชวงป พ.ศ.2543-2545 

รายชื่อทั้งหมดของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนไดรวบรวมมาจากรายชื่อบริษัทที่จดทะเบียนที่จัด
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ทําโดยหองสมุดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยผูศึกษาจะรวบรวมบริษัทจดทะเบียน
ของ 2 อุตสาหกรรม ในชวงเวลาระหวาง พ.ศ.2543-2545 ดังนี้ 

ตารางที่ 4 จํานวนบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตง 

ป บริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย 

บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ   
กอสรางและเครื่องตกแตง 

2543 24 23 

2544 24 20 

2545 29 17 

รายชื่อของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนอยูในภาคผนวก ก. 

  ในการเลือกตัวอยางเพื่อทําการศึกษานี้ไดเลือกศึกษาทุกบริษัทที่มีขอมูลครบถวน
และสามารถติดตามขอมูลได 

เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 

ในการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะตองเก็บรวบรวมขอมูล
เกี่ยวกับอัตราสวนของแตละบริษัททั้งในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเหลานั้น ดังนั้น
กอนที่จะเก็บขอมูลดังกลาวนี้จึงไดทําการศึกษารายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย งานวิจัยในอดีต และขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน เพื่อที่จะจัดทําเครื่องมือในการรวบรวมขอมูลซ่ึงมี
ลักษณะเปนตารางที่ใชสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยไวในรายงานประจําปของแตละบริษัท
ในแตละป ซึ่งมีทั้งหมด 70 ขอ (ดูภาคผนวก ข.) ในการศึกษาครั้งนี้จะศึกษาจากขอมูลในรายงาน
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ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนประจําปพ.ศ.2543-2545 นอกจากนี้ยังจัดทําตารางสําหรับการบันทึก
ขอมูลเกี่ยวกับตัวเลขจากงบการเงินเพื่อคํานวณอัตราสวนของบริษัทที่เกี่ยวของกับการศึกษาใน
คร้ังนี้ 

การเก็บรวบรวมขอมูล 

ในการเก็บขอมูลไดนําตารางที่สรางขึ้นเองมาใชในการสํารวจและเก็บขอมูลเกี่ยว
กับรายการตาง ๆ ที่แตละบริษัทไดทําการเปดเผยในรายงานประจําปของบริษัทและขอมูลที่เกี่ยว
ของกับการศึกษาครั้งนี้ โดยขอมูลที่ใชในการศึกษาประกอบดวย 2 สวน คือ 

1. ขอมูลเกี่ยวกับรายการที่เปดเผยในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จด
ทะเบียน 

 ในการเก็บรวบรวมขอมูลจะใชตารางสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยไวใน
รายงานประจําปของบริษัทเพื่อสํารวจรายการที่ปรากฏอยูในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนและ
ประเมินระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของแตละบริษัทในแตละป โดยรายการใดที่
บริษัทไดทําการเปดเผยจะใหคะแนน 1 คะแนน หากรายการใดไมไดเปดเผยในรายงานประจําปจะ
ใหคะแนน 0 คะแนน จากนั้นคํานวณระดับการเปดเผยขอมูลเปนเปอรเซ็นต (%) ดังนี้ 

 ระดับการเปดเผยขอมูล   =   จํานวนรายการที่บริษัททําการเปดเผยขอมูล x 100 
             จํานวนรายการทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย 

2. ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัท 

ไดเก็บรวบรวมขอมูลตัวเลขมาจากงบการเงินที่แสดงในรายงานประจําปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่
จดทะเบียนในสวนของงบดุลและงบกําไรขาดทุนของบริษัท เชน สินทรัพยหมุนเวียน (Current 
assets)  สินทรัพยทั้งหมด (Total  assets)   หนี้สินหมุนเวียน (Current liabilities)  หนี้สินทั้งหมด 
(Total liabilities)  สวนของผูถือหุน (Shareholders’ equity) และกําไรสุทธิ (Net income) และนํา
ขอมูลตัวเลขดังกลาวมาคํานวณอัตราสวนทางการเงินของบริษัทที่ตองการนํามาศึกษาความ
สัมพันธ ดังนี้ 
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2.1 ขนาดของบริษัท พิจารณาจากสินทรัพยทั้งหมดตอจํานวนหุนที่ออก
และชําระแลวของบริษัท 

  SIZE       =        TA 
                   IPSC 

กําหนดให  SIZE คือ ขนาดของบริษัท 

  TA คือ สินทรัพยทั้งหมด (Total assets) 

IPSC     คือ        หุนที่ออกและชําระแลวของบริษัท      
(Issued  and paid-up share capital) 

      2.2  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) 

ROE     =    NI 
         E 

กําหนดให   ROE  คือ        ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน       
(Return on equity) 

NI คือ กําไรสุทธิ (Net income) 

E         คือ สวนของผูถือหุน (Shareholders’ equity)       

2.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 

LEV   =        TL 
               E 

 กําหนดให LEV คือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 

    TL คือ หนี้สินทั้งหมด (Total liabilities) 

E คือ สวนของผูถือหุน (Shareholders’ equity) 
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 2.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity ratio) 

LIQ    =       CA 
    CL 

กําหนดให    LIQ       คือ อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) 

    CA   คือ สินทรัพยหมุนเวียน (Current assets) 

CL   คือ หนี้สินหมุนเวียน (Current liabilities) 

การวิเคราะหขอมูล 

  ในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ อันไดแก ขนาดของบริษัท 
(Size) กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) และอัตรา
สวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity ratio) กับตัวแปรตาม นั่นคือ ระดับของการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  จะใชเทคนิคทางสถิติ คือ การวิเคราะห
ความถดถอยเชิงพหุ  (Multiple regression analysis) เพื่อทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความ
สัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามที่ไดกําหนดไว โดยมีสมการในการวิเคราะหความถด
ถอยเชิงพหุ ดังนี้ 

DISCLOS  =  β0 + β1SIZE + β2ROE + β3LEV + β4LIQ + β5T1 + β6T2 + e 

โดยที่      DISCLOS     คือ    จํานวนรายการที่บริษัททําการเปดเผยขอมูลเทียบกับจํานวน
รายการทั้งหมดที่ควรจะเปดเผยซึ่งจะเทียบเปนเปอรเซน็ต(%)  

SIZE         คือ    ขนาดของบริษัท 
ROE             คือ    ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  (Return on equity) 
LEV          คือ    อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 
LIQ              คือ    อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) 
T1               คือ    ป โดยที่ T1= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2543 และ T1= 0 เมื่อเปนปอ่ืน 
T2               คือ    ป โดยที่ T2= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2544 และ T2= 0 เมื่อเปนปอ่ืน 
E                  คือ     ความคลาดเคลื่อน 
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กอนที่จะคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยจะตองตรวจสอบคาผิดปกติของ

ขอมูล (outlier) กอนเพื่อที่จะตัดขอมูลที่มีคาผิดปกติออกจากการวิเคราะห โดยพิจารณาจากคา 
Cook’s distance และคา Leverage value หากคา Cook’s distance ของ case ใดมีคามากกวา 
1 และคา Leverage value ของ case ใดมีคามากกวา 2k/N (N=จํานวนขอมูล, k=จํานวนตัวแปร
อิสระ) แสดงวา case นั้นมีคาผิดปกติควรตัดออกจากการวิเคราะห นอกจากนี้แลวยังตองตรวจ
สอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเกี่ยวกับคาความคลาดเคลื่อน (error or residual) 5 
ขอ ดังนี้ 

1. คาเฉลี่ยของคาความคลาดเคลื่อน = 0 
2. คาแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนคือ σ2 ซึ่งตองคงที่ทุกคาของ X 
3. คาความคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน 
4. คาความคลาดเคลื่อนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 
5. ตัวแปรอิสระตองเปนอิสระกัน 

2. การศึกษาลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท ผลที่จะไดรับ
จากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดและมาตรการที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

เนื่องจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีขอบกพรองบางประการ สงผล
ใหผูใชรายงานประจําปไมไดรับประโยชนจากขอมูลในรายงานประจําปเทาที่ควรและทําใหเกิด
ความผิดพลาดในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ จึงทําใหสนใจที่จะศึกษาถึงขอบกพรองของการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําป เพื่อที่จะทําใหทราบวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทมีสวนใดที่จะตองปรับปรุงแกไขบาง นอกจากนี้ยังศึกษาถึงผลดีที่คาดวาจะไดรับจากการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่เพียงพอตอความตองการของผูใชรายงานประจําปและเปนไป
ตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย
และตลาดหลักทรัพย จากการที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลไดรวมมือกันสง
เสริมใหบริษัทจดทะเบียนมีการกํากับดูแลกิจการที่ดี ซึ่งการยกระดับคุณภาพของการเปดเผยขอ
มูลก็เปนหนึ่งในมาตรการการสงเสริมดังกลาว ดังนั้นจึงทําการศึกษาเกี่ยวกับมาตรการตาง ๆ ที่
เกี่ยวของกับการสงเสริมการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพและการยกระดับมาตรการการเปดเผยขอ
มูลใหดียิ่งขึ้น 
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ประชากรและกลุมตัวอยาง 

ประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา แบงออกเปน 2 กลุม ดังนี้ 

กลุมที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัท 

ในการศึกษาสวนนี้จะเลือกผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยซึ่งมีรายชื่อของบริษัทอยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยปพ.ศ.2545 ซึ่งมีจํานวน
ทั้งหมด 46 บริษัท โดยแบงเปนบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวน 29 บริษัทและบริษัท
ในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงจํานวน 17 บริษัท 

กลุมตัวอยาง 

ในการเลือกกลุมตัวอยางของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทจะทําการเลือกใช
ประชากรทั้งหมด ดังนั้นกลุมตัวอยางของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทรวม 46 คน โดยแบงเปน 

1. ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวน 29 คน 

2. ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
จํานวน 17 คน 

กลุมที่ 2 ผูถือหุนของบริษัท 

เนื่องจากผูถือหุนของบริษัทเปนกลุมบุคคลที่สําคัญที่ใชรายงานประจําปของ
บริษัทเพื่อทําการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ดังนั้นจึงสนใจที่จะศึกษากลุมบุคคลนี้ ในการศึกษานี้จะ
เลือกผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยรายชื่อของผูถือหุนไดมาจากบัญชีราย
ชื่อผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง โดยแบงเปน 

1. บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีจํานวนผูถือหุนประมาณ 54,569 คน 
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2. บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีจํานวนผูถือหุน

ประมาณ 52,133 คน 

กลุมตัวอยาง 

ในการเลือกกลุมตัวอยาง จะแบงออกเปน 

1. ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

การศึกษาครั้งนี้จะทําการสุมตัวอยางโดยใชเทคนิคการสุมตัวอยางโดยใชความ
สะดวก  (Convenient Sampling)  คือ  นํารายชื่อผูถือหุนทั้งหมดของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  แลวสุมเลือกรายชื่อผูถือหุนที
ละคนจากรายชื่อทั้งหมดตามความสะดวกจนครบตามจํานวนตัวอยางที่กําหนดไวเทากับ 100 คน  

ขนาดตัวอยางที่กําหนดนั้นไดคํานวณมาจากสูตรของ Yamane (1973) 

  n         =              N 
          1   +   N (e)2 

กําหนดให  N    =     จํานวนประชากร 

n     =     ขนาดตัวอยาง 

      e     =     ความคลาดเคลื่อนมากสุดที่ยอมรับ 

แทนคา  N  =  54,569   e  =  10 %  จะคํานวณขนาดตัวอยางไดดังนี้ 

  n        =             54,569            =    99.82   ตัวอยาง 
     1  +  54,569 (0.10)2 

ดังนั้น   ขนาดตัวอยางที่จะทําการศึกษาทั้งหมดเทากับ 100 ตัวอยาง 

2. ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

การศึกษาครั้งนี้จะทําการสุมตัวอยางโดยใชเทคนิคการสุมตัวอยางโดยใชความ
สะดวก (Convenient Sampling)  คือ  นํารายชื่อผูถือหุนทั้งหมดของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  แลวสุมเลือกรายชื่อผูถือ
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หุนทีละคนจากรายชื่อทั้งหมดตามความสะดวกจนครบตามจํานวนตัวอยางที่กําหนดไวเทากับ 
100 คน  

จํานวนตัวอยางที่กําหนดนั้นไดคํานวณมาจากสูตรของ Yamane (1973) 

  n         =              N 
          1   +   N (e)2 

กําหนดให  N    =     จํานวนประชากร 

n     =     ขนาดตัวอยาง 

      e     =     ความคลาดเคลื่อนมากสุดที่ยอมรับ 

แทนคา  N  =  52,133 ,  e  =  10 %  จะคํานวณขนาดตัวอยางไดดังนี้ 

  n         =                52,133                   =    99.81   ตัวอยาง 
          1  +  52,133 (0.10)2 

ดังนั้น   ขนาดตัวอยางที่จะทําการศึกษาทั้งหมดเทากับ 100 ตัวอยาง 

เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 

เคร่ืองมือที่ใชในการรวบรวมขอมูลเปนแบบสอบถามที่สรางขึ้น โดยกรอบความ
คิดในการสรางแบบสอบถามนั้นไดมาจากการศึกษาขอมูลเบื้องตนจากหนังสือ บทความในวาร
สารและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ และกําหนดผังการสรางแบบสอบถามตามวัตถุประสงคในการวิจัย 
(ดูภาคผนวก ค.) ซึ่งแบบสอบถามที่สรางขึ้นสําหรับการนําไปใชในการศึกษาวิจัยในครั้งนี้จัดทําขึ้น 
4 ชุด โดย 

ชุดที่ 1 สงใหผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ชุดที่ 2 สงใหผูจัดการฝายบัญชขีองบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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ชุดที่ 3 สงใหผูถือหุนที่ใชขอมูลจากรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   

ชุดที่ 4 สงใหผูถือหุนที่ใชขอมูลจากรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

แบบสอบถามชุดที่ 1 , 2  สําหรับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัท ประกอบดวย 4 
สวน ดังนี้ 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม ถามเกี่ยวกับเพศ อายุ ระดับการ
ศึกษาและประสบการณในการทํางานทางดานบัญชีหรือที่เกี่ยวของกับทางบัญชี ลักษณะคําถาม
เปนแบบปลายปดจํานวน 4 ขอ 

สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัท ถามเกีย่วกบัลักษณะ
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทและสิ่งที่ควรปรับปรุงเกี่ยวกับการเปดเผยขอ
มูล ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา  (Rating scale) 5 คําตอบ และแบบจัดอันดับ (Ranking 
question)   

สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย ถามเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด
และความพอใจของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผลที่จะไดรับ ลักษณะคําถามเปนแบบ
ประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ และแบบจัดอันดับ (Ranking question)    

สวนที่ 4 ความคิดเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผย
ขอมูลที่สงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพมากยิ่ง
ข้ึน ถามเกี่ยวกับอิทธิพลของมาตรการของหนวยงานที่มีผลตอการสงเสริมการเปดเผยขอมูลใหมี
คุณภาพมากขึ้น ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ   

แบบสอบถามชุดที่ 3 , 4  สําหรับผูถือหุนของบริษัท ประกอบดวย 4 สวน ดังนี้ 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม ถามเกี่ยวกับเพศ อายุ ระดับการ
ศึกษา ประสบการณการลงทุนในบริษัท ระดับการลงทุนและจํานวนรายงานประจําปที่เคยนํามา
พิจารณาในการลงทุน ลักษณะคําถามเปนแบบปลายปดจํานวน 6 ขอ 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัท ถามเกีย่วกบัลักษณะ

ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทและสิ่งที่ควรปรับปรุงเกี่ยวกับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําป  ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ และแบบ
จัดอันดับ (Ranking question)   

สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกาํหนด
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพย ถามเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดและความ
พอใจของผูจัดทําการเปดเผยเกี่ยวกับผลที่จะไดรับ ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating 
scale) 5 คําตอบ และแบบจัดอันดับ (Ranking question)    

สวนที่ 4 ความคิดเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผย
ขอมูลที่สงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพมากยิ่งขึ้น ถามเกี่ยวกับ
อิทธิพลของมาตรการของหนวยงานที่มีผลตอการสงเสริมการเปดเผยขอมูลใหมีคุณภาพมากขึ้น 
ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ 

 แบบสอบถามทั้ง 4 ชุดนี้ไดทําการทดสอบ (Pre-test) กอนที่จะสงไปเก็บขอมูล
จริง โดยสงไปใหผูจัดการบัญชี 4 คนและสงไปใหผูถือหุน 10 คน เพื่อที่จะทดสอบเกี่ยวกบัความถกู
ตองของแบบสอบถามและสํารวจวาผูตอบแบบสอบถามเขาใจในเนื้อหาของแบบสอบถามมาก
นอยเพียงใด นอกจากนี้ยังเปดโอกาสใหผูตอบแบบสอบถามเสนอแนะเกี่ยวกับแบบสอบถามที่ได
รับ ตอจากนั้นจะนําคําแนะนําของผูตอบแบบสอบถามและขอมูลจากการตอบแบบสอบถามที่ได
รับมาพิจารณาและปรับปรุงแบบสอบถามใหสามารถเก็บขอมูลครบถวนตามวัตถุประสงคที่
กําหนดไว 

การเก็บรวบรวมขอมูล 

ในการเก็บรวบรวมขอมูลไดสงแบบสอบถามทางไปรษณียพรอมทั้งซองจดหมาย
ที่ติดแสตมปแลว เพื่อใหผูตอบแบบสอบถามสงกลับมาตามที่อยูที่ระบุไวที่หนาซองจดหมาย ภาย
ในระยะเวลาประมาณ 4-5 สัปดาห นอกจากน้ียังทําการติดตามการตอบแบบสอบถามของผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงโดยทางโทรศัพท เพื่อใหผูตอบแบบสอบถามสงแบบสอบถามกลับ
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มาใหมากที่สุดเทาที่จะทําได เมื่อไดรับแบบสอบถามจะตรวจสอบเกี่ยวกับความถูกตองและความ
ครบถวนของขอมูลกอนที่จะนําไปทําการประมวลผล 

การวิเคราะหขอมูล 

ขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามจะนํามาทําการวิเคราะหความคิดเห็นของผู
จัดการฝายบัญชีของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง ผลที่ไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่สง
เสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพดียิ่งขึ้น โดยจะใชเทคนิคทางสถิติแบบ
วิเคราะหสถิติพื้นฐาน อันไดแก คารอยละ (Percentage) คาเฉลี่ย (Mean) และคาเบี่ยงเบนมาตร
ฐาน (Standard deviation) นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบความแตกตางของระดับความคดิเหน็
ของบุคคลแตละกลุมในแตละหัวขอซึ่งจะทําการวิเคราะหโดยใชเทคนิคทางสถิติ คือ การวิเคราะห
แบบ T-test 
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บทที่  4 

 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

เมื่อไดรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับรายการที่เปดเผยในรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียนและลักษณะของบริษัท อันไดแก ขนาดของบริษัท (Size) กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 
(ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) และอัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity 
ratio) จากรายงานประจําปของแตละบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง รวมถึงขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามที่สงทางไปรษณีย
ไปยังกลุมตัวอยางทั้ง 4 กลุม คือ ผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย ผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตง จึงนําขอมูลเหลานั้นมาทําการประมวลผลดวยวิธีการทางสถิติที่เหมาะสมเพื่อทําการ
ทดสอบสมมติฐานและทําการวิเคราะหผลของขอมูลที่ไดรับมา โดยจะแบงหัวขอของการศึกษา
ออกเปน 5 หัวขอ ดังตอไปนี้ 

1.ศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล 

  ในการศึกษาครั้งนี้หนึ่งในวัตถุประสงค คือ การทดสอบความสัมพันธระหวาง
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปกับลักษณะของบริษัท อันไดแก ขนาดของบริษัท 
(Size)  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage  ratio)  อัตรา
สวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity  ratio)  ซึ่งจะแบงออกเปน 2 สวน คือ 

1. การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

2. การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง 

1.1 การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

  ในการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะใชวิธีการวิเคราะหความถดถอย
เชิงพหุ เพื่อยืนยันความเหมาะสมของขอมูลที่ใชในการวิเคราะหผลการวิจัยและเพื่อใหผลการ
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วิเคราะหผลการศึกษามีความนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้นซึ่งมีผลทําใหสมการที่ไดจากการศึกษาวิเคราะห
นี้ถูกตองและเหมาะสม ดังนั้นกอนที่จะคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยจะตองตรวจสอบ
ขอมูลตัวแปรที่ใชในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ดังนี้ 

การตรวจสอบลักษณะความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามและ
ตรวจสอบความผิดปกติของขอมูล 

นั่นคือ จะตองทําการตรวจสอบวาความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม
อยูในรูปเชิงเสนหรือไมและตรวจสอบวามีขอมูลที่มีคาผิดปกติหรือไม ซึ่งในที่นี้ไดทําการตรวจสอบ
แบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) ซึ่งเปนกราฟที่แสดงความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรเชิงประมาณ 2 ตัว โดยการพล็อตคาตัวแปรทั้ง 2 ในกราฟ จากการนําขอมูลที่ได
เก็บรวบรวมทําการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) พบวาขอ
มูลที่นํามาทําการตรวจสอบนั้นมีคาที่ผิดปกติจํานวนหนึ่งและไมสามารถบงบอกไดวาความ
สัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามอยูในรูปเชิงเสนหรือไม ดังนั้นจึงไดทําการเปล่ียนรูปแบบ
ของขอมูลซึ่งจากขอมูลนี้ไดเปลี่ยนรูปแบบของตัวแปรตาม โดยการทําเปนคารากที่สองของระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป และทําการการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการ
กระจาย (Scatter plots) อีกครั้งซึ่งพบวา กราฟที่ไดแสดงความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปร
ตามอยูในรูปเชิงเสนมากกวารูปแบบอ่ืน จากนั้นจึงทําการตรวจสอบคาที่ผิดปกติของตัวแปรตาม
และตัวแปรอิสระซึ่งอาจจะแสดงคาที่สูงมาก ๆ หรือตํ่ามาก ๆ ทําใหมีผลตอสมการความถดถอย
เปนอยางมาก เชน ทําใหสัมประสิทธความถดถอยเปลี่ยนไปมาก หรือทําใหความสัมพันธของตัว
แปรอิสระกับตัวแปรตามไมอยูในร ูปเชิงเสน ซึ่งในที่นี้จะทําการตรวจสอบโดยการพิจารณาคา 
Cook’s distance กับ Leverage value ถา Cook’s distance ของ case ใดมีคามากกวา 1 และ 
Leverage value ของ case ใดมีคามากกวา 2k / N (N = จํานวนขอมูล , k = จํานวนตัวแปร
อิสระ) แสดงวา case นั้นมีคาผิดปกติ หากพบวาขอมูลของ case ใดที่มีคาผิดปกติจะตองตัดออก
จากการวิเคราะห  ซึ่งจากการตรวจสอบขอมูลโดยการพิจารณาคา  Cook’s distance กับ 
Leverage value พบวามี case ที่มีคาผิดปกติจํานวน 11 case ดังนั้นจึงทําการตัดขอมูลออกจาก
การวิเคราะห 11 case  

การตรวจสอบความเทากันของคาความแปรปรวน (Homoscedasticity) 

ขอกําหนดในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุระบุไววา ขอมูลตัวแปรตาม ณ 
ระดับคงที่ของตัวแปรอิสระใด ๆ มีการกระจายดวยความแปรปรวนคงที่ ซึ่งทําการตรวจสอบโดยใช
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วิธีการของลีเวน (The Levene test) เพื่อทดสอบความเทากันของความแปรปรวนระหวางกลุม 
การวิจัยนี้ไดแบงขอมูลออกเปน 3 กลุมตามป โดยมีสมมติฐานของการทดสอบดังนี้ 

H0 : ความแปรปรวนของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลทุกกลุมเทากัน 

H1 : ความแปรปรวนของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลอยางนอย 1 กลุม
ที่แตกตางกัน 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ Levene หรือ p-value ถาคา p-value 
นอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวาความแปรปรวนไมเทา
กัน จากผลการทดสอบความเทากันของความแปรปรวนของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูล
พบวา p-value ที่ไดมีคาเทากับ 0.631 ซึ่งมีคามากกวา 0.05 ดังนั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวา
ขอมูลตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มีความแปรปรวนที่ไมมีความแตกตางนั้นอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งเปน
ไปตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบอัตตะสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

ขอมูลตัวแปรตาม ณ ระดับใด ๆ ของตัวแปรอิสระจะตองเปนอิสระตอกัน โดย
สวนใหญความสัมพันธของตัวแปรตามจะเกิดขึ้นกับขอมูลที่มีลักษณะของขอมูลอนุกรมเวลาหรือ
เปนขอมูลที่เก็บตามเวลา ซึ่งตัวแปรตามที่ใขในการวิจัยนี้มีลักษณะเปนขอมูลรายปจึงมีโอกาสที่
จะเกิดปญหาดังกลาวได ดังนั้นจึงทําการตรวจสอบเพื่อใหผลการวิเคราะหถูกตองและนาเชื่อถือ
มากยิ่งขึ้น ซึ่งการตรวจสอบจะใชวิธีการทดสอบความสัมพันธระหวางกันของรากที่สองของระดับ
การเปดเผยขอมูล โดยมีสมมติฐานการทดสอบ ดังนี้ 

H0 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลเปนอิสระกัน 

H1 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลไมเปนอิสระกัน 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ  d (Durbin-Watson) ถา Durbin-
Watson มีคาใกล 2 นั่นคือ มีคาในชวง 1.5 ถึง 2.5 จะสรุปวา รากที่สองของระดับการเปดเผยขอ
มูลเปนอิสระกัน จากผลการทดสอบความเปนอิสระของคาความคลาดเคลื่อนพบวา Durbin-
Watson ที่คํานวณไดเทากับ 1.889 ซึ่งอยูในชวง 1.5 ถึง 2.5 จึงสรุปไดวา ขอมูลตัวแปรตาม ณ 
ระดับใด ๆ ของตัวแปรอิสระเปนอิสระตอกัน ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอย
เชิงพหุ 
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การตรวจสอบการแจกแจงของขอมูล 

สําหรับแตละคาของตัวแปรอิสระที่กําหนดคาตัวแปรตามตองเปนตัวแปรสุมซึ่งมี
การแจกแจงปกติ ในการทดสอบการแจกแจงของขอมูลวาเปนแบบปกติหรือไมจะใชสถิติทดสอบ
คือ Kolmogorov-Smirnov Test (K-S Test) หลักการของการทดสอบนี้ คือ การเปรียบเทียบคา
ฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลตัวอยางกับคาฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลภายใต
สมมติฐานวาขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ ถาคาความแตกตางต่ําแสดงวาการแจกแจงเปนแบบ
ปกติ สมมติฐานของการทดสอบ คือ  

H0 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ 

H1 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคา p-value ถาคา p-value นอยกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวา ขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ จากผล
การทดสอบการแจกแจงของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลพบวา p-value ที่ไดมีคาเทากับ 
0.068 ซึ่งมีคามากกวา 0.05 ดงันั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวาขอมูลตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มี
การแจกแจงแบบปกติ ซึ่งเปนไปตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ 
เนื่องจากเงื่อนไขขอหนึ่งของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคือ ตัวแปรอิสระทกุ

ตัวตองเปนอิสระกัน การตรวจสอบเงื่อนไขนี้จะทําโดยการใหตัวแปรอิสระตัวหนึ่งเปนตัวแปรตาม 
สวนตัวแปรอิสระที่เหลือเปนตัวแปรอิสระ วิธีการตรวจสอบจะใชคาสถิติคือ Tolerance และ 
Variance Inflation Factor (VIF) ถาคา Tolerance ของตัวแปรมีคาใกลศูนย หรือคา Variance 
Inflation Factor มีคามากกวา 10 แสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งมีความสัมพันธกับตัวแปร
อิสระที่เหลือมาก นั่นคือ เกิดปญหา Multicollinearity จากการตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัว
แปรอิสระพบวา Tolerance และ Variance Inflation Factor (VIF) มีคาดังนี้ 

 
 
 
 
 



      
90                                    

                            
ตารางที่ 5 การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ (บริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย) 

 Tolerance VIF 
SIZE 0.837 1.194 
ROE 0.550 1.818 
LEV 0.587 1.703 
LIQ 0.887 1.127 
T1 0.625 1.600 
T2 0.775 1.291 
จากตารางที่ 5 พบวา คา Tolerance ของตัวแปรมีคาไมใกลศูนยมากนักและคา 

Variance Inflation Factor มีคานอยกวา 10 ทุกตัวแสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งไมมีความ
สัมพันธกับตัวแปรอิสระที่เหลือ 

เมื่อทําการตรวจสอบขอมูลทั้งหมดที่จะนํามาใชในการวิเคราะหขอมูลนี้แลว จึงนํา
ขอม ูลเหลานั้นมาทําการประมวลผลเพื่อที่จะทําการทดสอบสมมติฐานที่ไดกําหนดไว ซึ่งผลที่ไดจาก
การประมวลผลเปนดังนี้ 
ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธระหวางลักษณะของ
บริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย 

 B Bata t-value p-value R2 R2
adj 

(Constant) 8.260  50.881 0.000* 0.325 0.231 
SIZE 0.002 0.186 1.443 0.155   
ROE 0.012 0.580 3.635 0.001*   
LEV 0.446 0.134 0.867 0.390   
LIQ -0.037 -0.222 -1.764 0.084   
T1 -0.063 -0.014 -0.096 0.924   
T2 0.116 0.106 .790 0.433   
*ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
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จากตารางที่ 6 แสดงการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับ

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสามารถ
อธิบายผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุตามลักษณะของบริษัทได ดังนี้ 

1.1.1 ขนาดของบริษัท (Size) 

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของขนาด
ของบริษัทเทากับ 0.002 นั่นคือ หากบริษ ัทมีขนาดใหญขึ้น (จํานวนสินทรัพยรวมตอจํานวนหุนเพิม่
ข้ึน) 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 0.002 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ 0.186 ซึ่งแสดงใหเห็นวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อเทียบกับระดับความ
สัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบสมมติ
ฐานการวิจัยขอที่ 1 ที่วา ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธ
กันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 1.443 หรือ p-value เทากับ 0.155 ซึ่ง p-value มีคามากกวา
ระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 หมายความวา ขนาดของบริษัทไมมีความสัมพันธกับระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 

1.1.2 กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของกําไร
สุทธิตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.012 นั่นคือ หากบริษ ัทมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน
มากขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 0.012 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ 0.580 ซึ่งแสดงใหเห็นวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 1 เมื่อเทียบกับระดับ
ความสมัพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบ
สมมติฐานการวิจัยขอที่ 3 ที่วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 3.635 หรือ p-value เทากับ 0.001 ซึ่ง p-
value มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 นั่นคือ กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญ
ที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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1.1.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของอัตรา
สวนแสดงสภาพหนี้เทากับ 0.446 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีคามากขึ้น 1 หนวย 
บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มขึ้น 0.446 หนวย สวนสัมประสิทธิ์ความถดถอย
มาตรฐานมีคาเทากับ 0.134 ซึ่งแสดงใหเห็นวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสัมพันธกับระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธ
ของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบสมมติฐานการ
วิจัยขอที่ 5 ที่วา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความ
สัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 0.867 หรือ p-value เทากับ 0.390 ซึ่ง p-value มีคา
มากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 แสดงวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมมีความสัมพันธ
กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 
95% 

1.1.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของอัตรา
สวนแสดงสภาพคลองเทากับ –0.037 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีคามากขึ้น 1 หนวย 
บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปลดลง 0.037 หนวย สวนสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตร
ฐานมีคาเทากับ –0.222 ซึ่งแสดงใหเห็นวา อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธ
ของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม จากการทดสอบสมมติฐาน
การวิจัยขอที่ 7 ที่วา อัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความ
สัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ –1.764 หรือ p-value เทากับ 0.084 ซึ่ง p-value มคีา
มากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 ดังนั้นสรุปผลการวิเคราะหไดวา อัตราสวนแสดงสภาพ
คลองไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนยัสําคัญ
ที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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จากผลการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย

ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยนี้สามารถสรุปผลการทดสอบ
โดยรวมไดดังนี้ 

ตารางที่ 7 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 SIZE ROE LEV LIQ 
ทิศทางที่คาดไว + + + + 
ทิศทางที่ไดจากการทดสอบ + + + - 
p-value 0.155 0.001* 0.39 0.084 

 *ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

นอกจากนี้ยังพบวาตัวแปรที่ใชในการศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัท 32.5% (R2 = 0.325) หากพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่
ไดปรับปรุงแลว พบวา ตัวแปรที่ใชศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัท 23.1%   (R2

adj = 0.231) ดังนั้น สมการความถดถอยที่ใชในการคํานวณระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คือ 

SQRTDISCLOS = 8.26 + 0.012 ROE 

 โดยที่   SQRTDISCLOS  คือ  รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
  ROE     คือ  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน   

1.2 การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง 

ในการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงจะใชวิธีการวิเคราะหความ
ถดถอยเชิงพหุ เพื่อยืนยันความเหมาะสมของขอมูลที่ใชในการวิเคราะหผลการวิจัยและเพื่อใหผล
การวิเคราะหผลการศึกษามีความนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้นซึ่งมีผลทําใหสมการที่ไดจากการศึกษา
วิเคราะหนี้ถูกตองและเหมาะสม ดังนั้นกอนที่จะคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยจะตอง
ตรวจสอบขอมูลตัวแปรที่ใชในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ดังนี้ 
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การตรวจสอบลักษณะความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามและ

ตรวจสอบความผิดปกติของขอมูล 

นั่นคือ จะตองทําการตรวจสอบวาความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม
อยูในรูปเชิงเสนหรือไมและตรวจสอบวามีขอมูลที่มีคาผิดปกติหรือไม ซึ่งในที่นี้ไดทําการตรวจสอบ
แบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) ซ่ึงเปนกราฟที่แสดงความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรเชิงประมาณ 2 ตัว โดยการพล็อตคาตัวแปรทั้ง 2 ในกราฟ จากการนําขอมูลที่ได
เก็บรวบรวมทําการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) พบวาขอ
มูลที่นํามาทําการตรวจสอบนั้นมีคาที่ผิดปกติจํานวนหนึ่งและไมสามารถบงบอกไดวาความ
สัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามอยูในรูปเชิงเสนหรือไม ดังนั้นจึงไดทําการเปลี่ยนรูปแบบ
ของขอมูลซึ่งจากขอมูลนี้ไดเปลี่ยนรูปแบบของตัวแปรอิสระทุกตัว โดยการทําเปนสวนกลับของตัว
แปรอิสระ และทําการการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) 
อีกครั้งซึ่งพบวา กราฟที่ไดแสดงความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามอยูในรูปเชิงเสนมาก
กวารูปแบบอ่ืน จากนั้นจึงทําการตรวจสอบคาที่ผิดปกติของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระซ่ึงอาจจะ
แสดงคาที่สูงมาก ๆ หรือต่ํามาก ๆ ทําใหมีผลตอสมการความถดถอยเปนอยางมาก เชน ทําใหสัม
ประสิทธความถดถอยเปลี่ยนไปมาก หรือทําใหความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามไมอยู
ในร ูปเชิงเสน ซ่ึงในที่นี้จะทําการตรวจสอบโดยการพิจารณาคา Cook’s distance กับ Leverage 
value value ถา Cook’s distance ของ case ใดมีคามากกวา 1 และ Leverage value ของ case 
ใดมีคามากกวา 2k / N (N = จํานวนขอมูล , k = จํานวนตัวแปรอิสระ) แสดงวา case นั้นมีคาผิด
ปกติ หากพบวาขอมูลของ case ใดที่มีคาผิดปกติจะตองตัดออกจากการวิเคราะห ซึ่งจากการ
ตรวจสอบขอมูลโดยการพิจารณาคา Cook’s distance กับ Leverage value พบวามี case ที่มีคา
ผิดปกติจํานวน 8 case ดังนั้นจึงทําการตัดขอมูลออกจากการวิเคราะห 8 case  

การตรวจสอบความเทากันของคาความแปรปรวน (Homoscedasticity) 

ขอกําหนดในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุระบุไววา ขอมูลตัวแปรตาม ณ 
ระดับคงที่ของตัวแปรอิสระใด ๆ มีการกระจายดวยความแปรปรวนคงที่ ซึ่งทําการตรวจสอบโดยใช
วิธีการของลีเวน (The Levene test) เพื่อทดสอบความเทากันของความแปรปรวนระหวางกลุม 
การวิจัยนี้ไดแบงขอมูลออกเปน 3 กลุมตามป โดยมีสมมติฐานของการทดสอบดังนี้ 

H0 : ความแปรปรวนของระดับการเปดเผยขอมูลทุกกลุมเทากัน 

H1 : ความแปรปรวนของระดับการเปดเผยขอมูลอยางนอย 1 กลุมที่แตกตางกัน 
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ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ Levene หรือ p-value ถาคา p-value 

นอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวาความแปรปรวนไมเทา
กัน จากผลการทดสอบความเทากันของความแปรปรวนของระดับการเปดเผยขอมูลพบวา          
p-value ที่ไดมีคาเทากับ 0.917 ซึ่งมีคามากกวา 0.05 ดังนั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวาขอมูล
ตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มีความแปรปรวนที่ไมมีความแตกตางนั้นอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งเปนไป
ตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบอัตตะสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

ขอมูลตัวแปรตาม ณ ระดับใด ๆ ของตัวแปรอิสระจะตองเปนอิสระตอกัน โดย
สวนใหญความสัมพันธของตัวแปรตามจะเกิดขึ้นกับขอมูลที่มีลักษณะของขอมูลอนุกรมเวลาหรือ
เปนขอมูลที่เก็บตามเวลา ซึ่งตัวแปรตามที่ใขในการวิจัยนี้มีลักษณะเปนขอมูลรายปจึงมีโอกาสที่
จะเกิดปญหาดังกลาวได ดังนั้นจึงทําการตรวจสอบเพื่อใหผลการวิเคราะหถูกตองและนาเชื่อถือ
มากยิ่งขึ้น ซึ่งการตรวจสอบจะใชวิธีการทดสอบความสัมพันธระหวางกันของระดับการเปดเผยขอ
มูล โดยมีสมมติฐานการทดสอบ ดังนี้ 

H0 : ระดับการเปดเผยขอมูลเปนอิสระกัน 

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลไมเปนอิสระกัน 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ  d (Durbin-Watson) ถา Durbin-
Watson มีคาใกล 2 นั่นคือ มีคาในชวง 1.5 ถึง 2.5 จะสรุปวา ระดับการเปดเผยขอมูลเปนอิสระกัน 
จากผลการทดสอบความเปนอิสระของคาความคลาดเคลื่อนพบวา Durbin-Watson ที่คํานวณได
เทากับ 2.128 ซึ่งอยูในชวง 1.5 ถึง 2.5 จึงสรุปไดวา ขอมูลตัวแปรตาม ณ ระดับใด ๆ ของตัวแปร
อิสระเปนอิสระตอกัน ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบการแจกแจงของขอมูล 

สําหรับแตละคาของตัวแปรอิสระที่กําหนดคาตัวแปรตามตองเปนตัวแปรสุมซึ่งมี
การแจกแจงปกติ ในการทดสอบการแจกแจงของขอมูลวาเปนแบบปกติหรือไมจะใชสถิติทดสอบ
คือ Kolmogorov-Smirnov Test (K-S Test) หลักการของการทดสอบนี้ คือ การเปรียบเทียบคา
ฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลตัวอยางกับคาฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลภายใต
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สมมติฐานวาขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ ถาคาความแตกตางต่ําแสดงวาการแจกแจงเปนแบบ
ปกติ สมมติฐานของการทดสอบ คือ  

H0 : ระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ 

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคา p-value ถาคา p-value นอยกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวา ขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ จากผล
การทดสอบการแจกแจงของระดับการเปดเผยขอมูลพบวา p-value ที่ไดมีคาเทากับ 0.20 ซึ่งมีคา
มากกวา 0.05 ดงันั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวาขอมูลตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มีการแจกแจง
แบบปกติ ซึ่งเปนไปตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ 

เนื่องจากเงื่อนไขขอหนึ่งของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคือ ตัวแปรอิสระทกุ
ตัวตองเปนอิสระกัน การตรวจสอบเงื่อนไขนี้จะทําโดยการใหตัวแปรอิสระตัวหนึ่งเปนตัวแปรตาม 
สวนตัวแปรอิสระที่เหลือเปนตัวแปรอิสระ วิธีการตรวจสอบจะใชคาสถิติคือ Tolerance และ 
Variance Inflation Factor (VIF) ถาคา Tolerance ของตัวแปรมีคาใกลศูนยหรือคา Variance 
Inflation Factor มีคามากกวา 10 แสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งมีความสัมพันธกับตัวแปร
อิสระที่เหลือมาก จากการตรวจสอบนั่นคือ เกิดปญหา Multicollinearity จากการตรวจสอบความ
สัมพันธระหวางตัวแปรอิสระพบวา Tolerance และ Variance Inflation Factor (VIF) มีคาดังนี้  

ตารางที่ 8 การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ(บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตง) 

 Tolerance VIF 
INVSIZE 0.918 1.089 
INVROE 0.924 1.082 
INVLEV 0.823 1.215 
INVLIQ 0.890 1.123 
T1 0.666 1.501 
T2 0.674 1.483 
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จากตารางที่ 8 พบวา คา Tolerance ของตัวแปรมีคาไมใกลศูนยมากนักและคา 

Variance Inflation Factor มีคานอยกวา 10 ทุกตัวแสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งไมมีความ
สัมพันธกับตัวแปรอิสระที่เหลือ 

เมื่อทําการตรวจสอบขอมูลทั้งหมดที่จะนํามาใชในการวิเคราะหขอมูลนี้แลว จึง
นําขอม ูลเหลานั้นมาทําการประมวลผลเพื่อที่จะทาํการทดสอบสมมติฐานที่ไดกําหนดไว ซึ่งผลที่ได
จากการประมวลผลเปนดังนี้ 

ตารางที่ 9 ผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธระหวางลักษณะของ
บริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง 

 B Bata t-value p-value R2 R2
adj 

(Constant) 70.935  29.749 0.000* 0.509 0.434 
INVSIZE 28.137 0.370 3.164 0.003*   
INVROE -15.409 -0.377 -3.230 0.003*   
INVLEV -0.139 -0.026 -0.206 0.838   
INVLIQ -5.695 -0.451 -3.795 0.001*   
T1 4.401 0.286 2.083 0.044*   
T2 4.438 0.285 2.085 0.044*   
*ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

จากตารางที่ 9 แสดงการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงสามารถอธิบายผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุตามลักษณะของบริษัทได ดังนี้ 

1.2.1 ขนาดของบริษัท (Size) 

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับขนาดของบริษัทเทากับ 28.137 นั่นคือ หากบริษ ัทมีขนาดใหญข้ึน (จํานวนสินทรัพยรวมตอ
จํานวนหุนเพิ่มข้ึน) 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปลดลง 28.137 หนวย สวน
สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ 0.370 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของขนาดของ
บริษทัมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อ
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เทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม 
(เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของขนาดของบริษัท ดังนั้นทิศทางความสัมพันธ
จึงตรงขามกับเคร่ืองหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน
ของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 2 คือ ขนาดของบริษัทกับระดับการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 
3.164 หรือ p-value เทากับ 0.003 ซึ่ง p-value มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 
แสดงวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ในทางตรงกันขามอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95%  

1.2.2 กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนเทากับ –15.409 นั่นคือ หากบริษ ัทมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สวนของผูถือหุนมากขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 15.409 หนวย 
สวนสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ –0.377 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของกําไร
สุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
เปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูใน
ทิศทางเดียวกัน (เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุน ดังนั้นทิศทางความสัมพันธจึงตรงขามกับเครื่องหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและ
สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐานของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 4 ที่
วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความ
สัมพันธกันในเชิงบวก  พบวา  t-value  เทากับ  –3.230  หรือ p-value เทากับ 0.003 ซึ่ง p-value 
มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 สรุปผลการวิเคราะหวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมี
นัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 

1.2.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้เทากับ –0.139 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีคามาก
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ขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 0.136 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ –0.026 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพ
หนี้มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อ
เทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน 
(เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ ดังนั้นทิศทาง
ความสัมพันธจึงตรงขามกับเครื่องหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและสัมประสิทธิ์ความถด
ถอยมาตรฐานของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 6 ที่วา อัตราสวนแสดง
สภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 
พบวา t-value เทากับ –0.206 หรือ p-value เทากับ 0.838 ซึ่ง p-value มีคามากกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 

1.2.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับของอัตราสวนแสดงสภาพคลองเทากับ –5.695 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีคา
มากขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 5.695 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ –0.451 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพ
คลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 1 เมื่อ
เทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน 
(เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพคลอง ดังนั้นทิศทาง
ความสัมพันธจึงตรงขามกับเครื่องหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและสัมประสิทธิ์ความถด
ถอยมาตรฐานของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 8 ที่วา อัตราสวนแสดง
สภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 
พบวา t-value เทากับ –3.795 หรือ p-value เทากับ 0.001 ซึ่ง   p-value มีคานอยกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธในทางเดียวกันกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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จากผลการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย

ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงนี้สามารถสรุป
ผลการทดสอบโดยรวมไดดังนี้ 

ตารางที่ 10 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง 

 SIZE ROE LEV LIQ 
ทิศทางที่คาดไว + + + + 
ทิศทางที่ไดจากการทดสอบ - + + + 
p-value 0.003* 0.003* 0.838 0.001* 

 *ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

นอกจากนี้ยังพบวาตัวแปรที่ใชในการศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัท 50.9% (R2 = 0.509) หากพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่
ไดปรับปรุงแลว พบวา ตัวแปรที่ใชศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัท 43.4% (R2

adj = 0.434) ดังนั้น สมการความถดถอยที่ใชในการคํานวณระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คือ 

DISCLOS = 70.935 + 28.137INVSIZE - 15.409INVROE – 5.695INVLIQ + 4.401T1 + 4.438 T2 

 โดยที่   DISCLOS  คือ  ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
  INVSIZE    คือ  สวนกลับของขนาดของบริษัท 
  INVROE    คือ  สวนกลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

INVLIQ      คือ  สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพคลอง 
 T1  คือ ป โดยที่  T1= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2543  และ T1= 0  เมื่อเปนปอ่ืน 
 T2      คือ ป โดยที่  T2= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2544  และ T2= 0  เมื่อเปนปอ่ืน 
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2.เปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง 

ในการเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําประหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตงจะแบงตามลักษณะของ
บริษัทดังนี้ 

2.1 ขนาดของบริษัท (Size) 

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ จะเห็นไดวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพนัธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความ
สัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน แตอยางไรก็ตามพบวา ขนาดของบริษัทไมมีความสัมพันธกับระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% สวน
บริษัทในอุตสาหกรรมวสัดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา สวนกลับของขนาดของบริษัทมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อเทียบกับระดับ
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมดเชนเดียวกันและความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม นอก
จากนี้ยังพบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปของ
บริษัทในทางตรงกันขามอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95%  

2.2 กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ แสดงใหเห็นวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 1 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้ง
หมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน นอกจากนี้พบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมี
ความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมีนัย
สําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา 
สวนกลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และ
ความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบสมมติฐานพบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมี
นัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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2.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ชี้ใหเห็นวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด 
และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน แตจากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัย
สําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา 
สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมดเชนกนั และ
ความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน แตอยางไรก็ตามพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความ
เชื่อมั่น 95% 

2.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ เห็นไดวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้ง
หมด และความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม แตพบวาอัตราสวนแสดงสภาพคลองไมมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความ
เชื่อมั่น 95% สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา สวนกลับของอัตรา
สวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
เปนอันดับที่ 1 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูใน
ทิศทางเดียวกัน  จากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธใน
ทางเดียวกันกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับ
ความเชื่อมั่น 95% 

3. ศึกษาขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

เมื่อไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามทางไปรษณียไปยัง
ผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือ
หุนของบริษัทในอตุสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง จากนั้นทําการประมวลผลเพื่อที่จะศึกษาถึง
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ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในความคิดเห็นของแตละกลุม 
และทําการเปรียบเทียบขอมูลระหวางกลุม ซึ่งผลที่ไดจากการประมวลผล เปนดังนี้ 

ตารางที่ 11 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่มีตอลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
จากตารางพบวา ลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่กลุมผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธรุกจิพฒันา
อสังหาริมทรัพยเห็นวาบกพรองมากที่สุดคือ การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไม
คอยทันตอเวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการ
ลงทุนในบริษัท ซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนที่ไดรับเทากับ 3.76  ลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่มีขอ
บกพรองรองลงมาคือ การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป  ความเขาใจ
เกี่ยวกับขอมูลในรายงานประจําป ความเพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลง
ทุนในบริษัท  การแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชี
ปจจุบัน  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง และการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวด
บัญชี โดยมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.79  3.8  3.88  4.0  4.0  และ 4.04 ตามลําดบั ลักษณะของการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีบกพรองนอยที่สุดคือ ความนาเชื่อถือของขอมูลและความถูก
ตองแมนยําของขอมูล ซึ่งมีคะแนนเฉลี่ยเทากันคือ 4.12 หากมองภาพรวมจะพบวา สวนใหญผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจอสังหาริมทรัพยประมาณรอยละ 60 เห็นวา การเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปอยูในเกณฑที่ดี และอีกรอยละ 32 เห็นวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
อยูในเกณฑที่ดีมาก โดยเฉลี่ยแลวการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑดี
คือ 3.95 
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ตารางที่ 11 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 4 16 20 80 1 4 3.88 0.440 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 0 0 6 24 18 72 1 4 3.80 0.500 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 0 0 0 0 2 8 18 72 5 20 4.12 0.526 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 0 0 0 0 2 8 18 72 5 20 4.12 0.526 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 7 28 17 68 1 4 3.76 0.523 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 0 0 0 0 6 25 17 70.83 1 4.17 3.79 0.509 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 0 0 0 0 2 8 20 80 3 12 4.04 0.455 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 0 0 0 0 3 12 19 76 3 12 4.00 0.500 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 0 0 0 0 4 16 17 68 4 16 4.00 0.577 

โดยรวม 0 0 0 0 2 8 15 60 8 32 3.95  0.506 
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ตารางที่ 12 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 1 7.7 12 92.3 0 0 3.92 0.277 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 0 0 3 23.1 9 69.2 1 7.7 3.85 0.555 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 0 0 0 0 0 0 11 84.6 2 15.4 4.15 0.376 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 0 0 0 0 0 0 11 84.6 2 15.4 4.15 0.376 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 2 15.4 11 84.6 0 0 3.85 0.376 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 0 0 0 0 5 38.5 8 61.5 0 0 3.62 0.506 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 0 0 0 0 0 0 13 100 0 0 4.00 0.000 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 0 0 0 0 0 0 11 84.6 2 15.4 4.15 0.376 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 0 0 0 0 1 7.7 10 76.9 2 15.4 4.08 0.494 

โดยรวม 0 0 0 0 0 0 8 61.54 5 38.46 3.97 0.371  
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ตารางที่ 12 แสดงจํานวน  รอยละ คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐานของ
ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท โดยสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตงพบวา คาเฉลี่ยของคะแนนที่ไดจะอยูในชวง       
3.62–4.15 โดยลักษณะของการเปดเผยขอมูลพบวามีขอบกพรองมากท่ีสุดคือ รายงานประจําป
ของบริษัทมักจะไมคอยมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําปมากนัก ซึ่งมี
คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.62 รองลงมาคือ ความเขาใจเกี่ยวกับขอมูลในรายงานประจําป การทันตอ
เวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนใน
บริษัท ความเพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท การจัดประเภท
ของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี และการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ซึ่งมีคะแนนเฉลี่ย
เทากับ 3.85  3.85 3.92  4.0  และ 4.08 ตามลําดับ สวนความนาเชื่อถือของขอมูล ความถูกตอง
แมนยําของขอมูลและการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวด
บัญชีปจจุบันเปนลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่มีขอบกพรองนอยที่สุดซึ่งมีคะแนนโดยเฉลี่ยมาก
ที่สุดเทากันคือ 4.15 นอกจากนี้โดยภาพรวมแลว จะเห็นไดวาประมาณรอยละ 62 ของผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวสัดุและเครื่องตกแตงทั้งหมดใหความเห็นวา รายงานประจาํป
มีการเปดเผยขอมูลคอนขางดี และประมาณรอยละ 38 ของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตงเห็นวา รายงานประจําปมีการเปดเผยขอมูลที่ดีมาก แตโดยรวม
แลวลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทคอนขางดี คะแนนเฉลี่ยทั้งหมด
เทากับ 3.97 

ตารางที่ 13 แสดงขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัท จากการสอบถามผ ู ถือหุนของบริษัทในธุรกิจอสังหาริมทรัพยพบวา ผ ู ถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสวนใหญรอยละ 62 เห็นวาคุณภาพของการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปอยูในเกณฑที่ปานกลางและผูถือหุนรอยละ 33 เห็นวา บริษ ัททําการเปดเผยการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปคอนขางดี โดยเฉลี่ยแลวคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑปานกลางคือมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.85 นอกจากนี้จากการ
สอบถามผ ู ถือหุนของบรษิัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังพบวา การเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัททันตอเวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการ
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัทมีคาเฉล่ียของคะแนนที่ไดรับนอยที่สุดซึ่งมีคาเทากับ 2.18 นั่นคือ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีขอบกพรองเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลใหทันตอเวลาที่จะนาํ
ขอมูลมาใชในการตัดสินใจมากที่สุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีขอบก
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พรองรองลงมาคือ    การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป (คะแนนเฉลี่ย
เทากับ 2.79) ความถูกตองและแมนยําของขอมูล (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.83)  การนําเสนอขอมูล
เปนกลาง (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.91) ความนาเชื่อถือของขอมูล (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.93) การ
แสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน (คะแนนเฉลี่ย
เทากับ 2.95) ความเขาใจเกี่ยวกับขอมูลในรายงานประจําป (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.96) ความ
เพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.04) 
และการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.08) ซึ่งจะ
เห็นไดวาคาเฉลี่ยของลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจะอยูในชวง 
2.18-3.08   

ตารางที่ 14 แสดงขอมูลสถิติพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัท จากตารางพบวา ผ ู ถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง
สวนมากรอยละ 59 มีความเห็นวา คุณภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
อยูในเกณฑปานกลาง และอีกรอยละ 35 เห็นวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบรษิทัมี
คุณภาพอยูในเกณฑที่ดี โดยรวมแลวคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
อยูในเกณฑปานกลางซึ่งมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.85 หากพิจารณาในแตละประเด็นพบวา ความ
ทันตอเวลาของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเปนประเด็นที่มีขอบกพรองมากที่สุด โดยมี
ระดับคะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.45 ขอบกพรองของการเปดเผยขอม ูลในรายงานประจําปรองลงมาคือ 
การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป การนําเสนอขอมูลเปนกลาง ความ
เพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท  ความถูกตองและแมนยํา
ของขอมูล ความนาเชื่อถือของขอมูล และการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญใน
งบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน ซึ่งคาเฉลี่ยของคะแนนที่ไดรับเทากับ 2.65  2.84  2.93  2.93  
2.96 และ 3 ตามลําดับ สวนลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีขอบกพรองนอย
ที่สุดคือ การจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี ซึ่งมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 
3.03 
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ตารางที่ 13 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย  
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 2 2.02 19 19.19 56 56.57 17 17.17 5 5.05 3.04 0.807 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 26 26 52 52 22 22 0 0 2.96 0.695 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 2 2 18 18 65 65 15 15 0 0 2.93 0.640 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 1 1 29 29 56 56 14 14 0 0 2.83 0.667 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 19 19 49 49 27 27 5 5 0 0 2.18 0.796 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 4 4 29 29 51 51 16 16 0 0 2.79 0.756 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 2 2.04 15 15.31 55 56.12 25 25.51 1 1.02 3.08 0.728 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 2 2 21 21 57 57 20 20 0 0 2.95 0.702 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 3 3.06 19 19.39 62 63.27 12 12.24 2 2.04 2.91 0.719 

โดยรวม 0 0 5 5 62 62 33 33 0 0 2.85  0.723 
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ตารางที่ 14 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 3 3.03 25 25.25 50 50.51 18 18.18 3 3.03 2.93 0.824 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 31 31 53 53 16 16 0 0 2.85 0.672 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 5 5 18 18 53 53 24 24 0 0 2.96 0.790 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 2 2.02 25 25.25 50 50.51 22 22.22 0 0 2.93 0.746 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 13 13 47 47 22 22 18 18 0 0 2.45 0.936 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 7 7 34 34 46 46 13 13 0 0 2.65 0.796 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 1 1.02 19 19.39 57 58.16 18 18.37 3 3.06 3.03 0.739 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 2 2 26 26 42 42 30 30 0 0 3.00 0.804 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 3 3.06 24 24.49 57 58.16 14 14.29 0 0 2.84 0.699 

โดยรวม 0 0 6 6 59 59 35 35 0 0 2.85 0.778 
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นอกจากนี้ เพื่อใหเห็นภาพโดยรวมไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้นจึงทําการเปรียบ
เทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางกลุม 2 กลุมที่เห็นวาลักษณะของการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปมีคุณภาพที่ไมดีนักโดยคิดจากการใหคะแนนในแตละลักษณะนอยกวาหรือเทา
กับรอยละ 40 ซึ่งแบงออกเปน 4 คู ดังนี้ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 
2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง คูที่ 3 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 4 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถอืหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

ตารางที่ 15 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับ
ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

 
บริษัทใน 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง p-value 

ผูจัดการฝายบัญชี 0 0 ไมสามารถระบุได 
ผูถือหุน 26.60 29.25 0.702 

  ตารางที่ 15 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัท
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่เห็นวาลักษณะ
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพที่ไมดีนัก คิดจากการใหคะแนนในแตละ
ลักษณะนอยกวาหรอืเทากับรอยละ 40 โดยการเปรียบเทียบความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผู
ถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการ
ทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีความเห็นเกี่ยวกับ
ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน นอกจาก
นี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกัน
พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
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ตารางที่ 16 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับ
ผูถือหุนเกี่ยวกับขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
 ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน p-value 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 0 26.6 0.001 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 0 29.25 0.000 

  ตารางที่ 16 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนที่เห็นวาลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพที่ไม
ดีนัก คิดจากการใหคะแนนในแตละลักษณะนอยกวาหรือเทากับรอยละ 40 โดยการเปรียบเทียบ
ความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผู
ถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 2 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัท
ในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีความเห็น
เกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้
การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงก็เชนเดียวกันพบวามีความเห็นที่แตกตางกันอยางมีนัยสําคญั 

  นอกจากนี้แลวยังทําการศึกษาถึงลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปที่ควรปรับปรุง โดยจะแสดงเปนอันดับซึ่งมีอันดับที่หนึ่งถึงอันดับที่สาม อันดับที่หนึ่งหมายถึง
ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงมากที่สุด ในการศึกษานี้จะแบง
ตามกลุมตัวอยางที่ทําการศึกษา ดังนี้ 

ตารางที่ 17 แสดงจํานวนและรอยละของลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปที่ควรปรับปรุง จากการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยพบวา ลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับแรก
คือ ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 24 ของผูจัดการฝายบัญชี
ของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยทั้งหมด สวนความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประ
จําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่สอง คิดเปนรอยละ 32 สวนอันดับสุดทายคือ การมีขอมูลที่ตรงกับความ
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ตองการของผูใชรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 44 ของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ตารางที่ 17 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 4 16 5 20 3 12 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 8 32 2 8 5 20 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 1 4 1 4 2 8 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 1 4 4 16 1 4 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 6 24 8 32 2 8 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 4 16 5 20 11 44 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 1 4 0 0 1 4 

ตารางที่ 18 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่มีตอลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่
ควรปรับปรุง จากตารางพบวา ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําปเปนลักษณะการ
เปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุงเปนอันดับแรก ซึ่งคิดเปนรอยละ 30.8 สวนความเพียงพอของขอมูลใน
รายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทและการมีขอมูลที่ตรงกับความ
ตองการของผูใชรายงานประจําปเปนลักษณะการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 2 และ
อันดับที่ 3 ตามลําดับ โดยคิดเปนรอยละ 38.5 และ 66.9 ของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงตามลําดับ 
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ตารางที่ 18 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 2 15.4 5 38.5 1 7.7 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 4 30.8 1 7.7 2 15.4 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 1 7.7 1 7.7 1 7.7 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 1 7.7 1 7.7 1 7.7 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 3 23.1 2 15.4 1 7.7 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 2 15.4 3 23.1 7 66.9 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 0 0 0 0 0 0 

 

ตารางที่ 19 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูถือหุน
ของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 12 12 12 12 20 20 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 12 12 19 19 18 18 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 24 24 18 18 11 11 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 18 18 22 22 13 13 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 27 27 15 15 17 17 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 4 4 9 9 12 12 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 3 3 5 5 9 9 
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ตารางที่ 19 แสดงขอมูลเกี่ยวกับลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่

ควรปรับปรุง โดยการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะเห็นไดวา ผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยรอยละ 27 ของทั้งหมดเห็นวา การเปดเผยขอม ูลให
ทันตอเวลาในการที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนประเด็นที่ควรปรับปรุงเปนอันดับ
แรก สวนอันดับที่ 2 คือ ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 22 และ
อันดับที่ 3 คือ ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนใน
บริษัท คิดเปนรอยละ 20 ของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ตารางที่ 20 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูถือหุน
ของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 15 15 13 13 21 21 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 16 16 24 24 16 16 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 18 18 20 20 10 10 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 20 20 15 15 15 15 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 27 27 18 18 16 16 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 2 2 7 7 13 13 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 2 2 4 4 9 9 

  ตารางที่ 20 แสดงจํานวนและรอยละของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควร
ปรับปรุง ซึ่งไดจากการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
จากตารางพบวา รอยละ 27 ของผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
ทั้งหมดเห็นวา ประเด็นที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่หนึ่ง คือ ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงาน
ประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท สวนประเด็นที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่สอง 
คือ ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 24 ของผูถือหุนของบริษัท
ในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง และลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง
เปนอันดับที่สาม คือ ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนใน
บริษัท คิดเปนรอยละ 21 ของทั้งหมด 
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  นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบการจัดอันดับเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผย
ขอมูลที่ควรปรับปรุง โดยการนําทุกกลุมมาทําการเปรียบเทียบ ดังนี้ 
 
ตารางที่ 21 การเปรียบเทียบเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทที่ควรปรับปรุง 

  
บริษัทในธุรกิจ 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
  ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน 
1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ 
     นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท   3 2 3 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 1   1 2 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป         
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป   2     
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
     จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 2 1   1 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชราย      
งานประจําป 3   3   

7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง         

ตารางที่ 21 แสดงการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีและผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่ควรปรับปรุง จะเห็นได
วาเมื่อเปรียบเทียบระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวา
ลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 3 คือ 
ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําปและการมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช
รายงานประจําปเหมือนกัน สวนลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปน
อันดับที่ 2 พบวา ทั้ง 2 กลุมมีความเห็นที่แตกตางกัน โดยที่ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ
นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนอันดับที่ 2 แตผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความเพียงพอของขอมูลในรายงาน
ประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนอันดับที่ 2 
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เมื่อเปรียบเทียบระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหารมิทรัพยกบัผูถอื

หุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวาลักษณะการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 3 คือ ความทันตอ
เวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทและความเพียงพอ
ของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเหมือนกัน สวนลักษณะ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 2 พบวา ทั้ง 2 กลุมมีความเห็นที่
แตกตางกัน โดยที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความ
ถูกตองของขอมูลในรายงานประจําปเปนอันดับที่ 2 แตผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป
เปนอันดับที่ 2 

แตอยางไรก็ตาม เมื่อทําการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีและ
ผูถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงพบวา ทั้ง 2 กลุมมีความเห็นที่แตกตางกันทั้ง 3 อันดับ ซึ่งจะเห็นไดวามุมมองของผู
จัดการฝายบัญชีและผูถือหุนที่มีตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนมี
ความแตกตางกัน 

4. ศึกษาผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

เมื่อไดรวบรวมขอมูลเรียบรอยแลวจึงนําขอมูลไปประมวลผลโดยวิธีทางสถิติ เชน 
คารอยละ คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน และคาสถิติทดสอบแบบที ซึ่งในการวิเคราะหนี้จะมีการ
แบงตามกลุมตัวอยาง เพื่อจะไดสามารถมองภาพรวมของแตละกลุมและการเปรียบเทียบเพื่อที่จะ
ศึกษาถึงความแตกตางของความคิดเห็นที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
ดังนี้ 

ตารางที่ 22 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนด  จากการสอบถามผู จัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา สวนมากผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรัพย (รอย
ละ 52) เห็นวา บริษัทที่ทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอกําหนดจะมีความเปนไปได
คอนขางมากที่จะไดรับประโยชนจากการปฏิบัติตามขอกําหนด โดยเฉลี่ยแลวมีความเปนไปไดเทา
กับ 3.2 นอกจากนี้จากการสอบถามยังพบวา ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเห็นวา หากบริษัททําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอกําหนดจะทําให
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บริษัทไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลมากที่สุดโดยมีความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.96 รองลง
มาคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น (ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.48) การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
(ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.25) มีความเสี่ยงต่ําท่ีจะถูกฟองลมละลาย (ความเปนไปไดเฉลี่ย
เทากับ 3.24) ราคาหุนเพิ่มขึ้น (ความเปนไปไดเฉล่ียเทากับ 3.0) การไดรับคํายกยองจากหนวย
งานตาง ๆ (ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 2.92) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ (ความเปน
ไปไดเฉลี่ยเทากับ 2.83) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง (ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 2.73) 

ตารางที่ 23 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่มีตอความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนด จากตารางพบวา ผลประโยชนที่ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงคาดวาบริษัทจะไดรับมากที่สุดจากการปฏิบัติตามขอกําหนดคือ 
บริษัทจะไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล ซึ่งมีความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.54 ความเปนไปได
ของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดรองลงมาคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมาก
ขึ้น ราคาหุนเพิ่มข้ึน มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย และการมีชื่อเสียงมากขึ้น โดยมีคา
เฉลี่ยของความเปนไปไดเทากับ 3.23  3.15  3.0 และ 2.85 ตามลําดับ สวนผลที่จะไดรับที่ผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงคาดวาบริษัทจะไดรับนอยที่สุด
จากการปฏิบัติตามขอกําหนดคือ การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ การไดรับคํายกยอง
จากหนวยงานตาง ๆ และดอกเบี้ยหุนกูลดลง ซึ่งมีความเปนไปไดโดยเฉลี่ยเทากันเทากับ 2.77 ทั้ง
นี้เมื่อมองภาพรวมจะเห็นไดวามีความเปนไปไดเฉล่ียเทากับ 3.01 ที่จะไดรับผลประโยชนจากการ
เปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

ตารางที่ 24 แสดงขอมูลสถิติเชิงพรรณนาของความเปนไปไดของผลที่จะไดรับ
จากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด จากตารางพบวา สวนมากผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยรอยละ 48 เห็นวา ความเปนไปไดที่บริษัทจะไดรับผลที่ดีจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดในระดับที่สูง ซึ่งโดยรวมแลวมีความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.14 นอกจากนี้ยงัพบวา 
การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลมีความเปนไปไดมากที่สุดที่บริษัทที่ทําการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดจะไดรับ โดยมีระดับความเปนไปไดเฉล่ียเทากับ 3.4 รองลงมาคือ มีผูสนใจลงทุน
ในบริษัทมากข้ึน การมีชื่อเสียงมากขึ้น ราคาหุนเพิ่มข้ึน การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ มี
ความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ และดอกเบี้ยหุนกู
ลดลง ซึ่งมีคาเฉลี่ยของความเปนไปไดเทากับ 3.38  3.32  3.08  3.04  2.93  2.89 และ 2.87 ตาม
ลําดับ 
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ตารางที่ 22 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 0 0 5 20 16 64 4 16 3.96 0.611 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 0 0 1 4 12 48 11 44 1 4 3.48 0.653 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 1 4 6 24 9 36 4 16 5 20 3.24 1.165 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 4 16.67 2 8.33 12 50 6 25 0 0 2.83 1.007 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 16.67 2 8.33 10 41.67 8 33.33 0 0 2.92 1.060 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 0 0 5 20.83 9 37.50 9 37.50 1 4.17 3.25 0.847 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 1 4.17 4 16.67 14 58.33 4 16.67 1 4.17 3 0.834 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 1 4.55 6 27.27 14 63.64 0 0 1 4.55 2.73 0.767 

โดยรวม 0 0 2 8 8 32 13 52 2 8 3.2 0.868 
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ตารางที่ 23 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 0 0 6 46.2 7 53.8 0 0 3.54 0.519 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 0 0 1 7.7 8 61.5 4 30.8 0 0 3.23 0.599 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 1 7.7 3 23.1 4 30.8 5 38.5 0 0 3.00 1.000 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 1 7.7 4 30.8 5 38.5 3 23.1 0 0 2.77 0.927 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 1 7.7 2 15.4 9 69.2 1 7.7 0 0 2.77 0.725 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 0 0 3 23.1 9 69.2 1 7.7 0 0 2.85 0.555 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 0 0 2 15.4 7 53.8 4 30.8 0 0 3.15 0.689 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 1 7.7 4 30.8 5 38.5 3 23.1 0 0 2.77 0.927 

โดยรวม 0 0 1 7.69 6 46.15 6 46.15 0 0 3.01 0.743 
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ตารางที่ 24 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 12 12.12 39 39.39 44 44.44 4 4.04 3.40 0.755 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 1 1.01 9 9.09 41 41.41 47 47.47 1 1.01 3.38 0.710 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 3 3.13 32 33.33 33 34.38 25 26.04 3 3.13 2.93 0.920 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 6 6 28 28 40 40 23 23 3 3 2.89 0.931 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 4.17 28 29.17 28 29.17 32 33.33 4 4.17 3.04 0.983 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 2 2 17 17 34 34 41 41 6 6 3.32 0.898 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 10 10.20 14 14.29 37 37.76 32 32.65 5 5.10 3.08 1.042 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 8 8.08 27 27.27 38 38.38 22 22.22 4 4.04 2.87 0.986 

โดยรวม 0 0 3 3 44 44 48 48 5 5 3.14 0.903 
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ตารางที่ 25 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 6 6 47 47 42 42 5 5 3.46 0.688 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 0 0 9 9 37 37 51 51 3 3 3.48 0.703 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 5 5.10 21 21.43 35 35.71 35 35.71 2 2.04 3.08 0.927 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 7 7 31 31 42 42 17 17 3 3 2.78 0.917 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 4.12 26 26.80 39 40.21 26 26.80 2 2.06 2.96 0.899 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 1 1 19 19 42 42 33 33 5 5 3.22 0.848 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 8 8.16 15 15.31 36 36.73 33 33.67 6 6.12 3.14 1.025 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 7 7 26 26 45 45 20 20 2 2 2.84 0.896 

โดยรวม 0 0 2 2 41 41 55 55 2 2 3.12 0.863 
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ตารางที่ 25 แสดงจํานวน รอยละ คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐานของความ
เปนไปไดของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด โดยการสอบถามผูถือหุนของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา คาเฉลี่ยของความเปนไปไดของผลที่จะ
ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดจะอยูระหวาง 2.78-3.48 โดยความเปนไปไดเฉลี่ยที่มี
คามากที่สุดคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นซึ่งคาเฉลี่ยความนาจะเปนคือ 3.48 รองลงมาคือ 
การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล การมีชื่อเสียงมากขึ้น ราคาหุนเพิ่มข้ึน มีความเสี่ยงต่ําที่จะ
ถูกฟองลมละลาย การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ ดอกเบี้ยหุนกูลดลง และการไดรับสิทธิ
พิเศษจากหนวยงานตาง ๆ ซึ่งมีความเปนไปไดเฉลี่ยคือ 3.46  3.22  3.14  3.08  2.96  2.84  และ 
2.78 ตามลําดับ นอกจากนี้โดยภาพรวมแลวจะพบวารอยละ 55 ของผูถือหุนของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทั้งหมดเห็นวา มีความเปนไปไดอยางมากที่บริษัทจะรับ
ประโยชนจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดซึ่งคาเฉลี่ยของความเปนไปไดทั้งหมดคือ 3.12 

นอกจากนี้ เพื่อใหเห็นภาพโดยรวมไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้นจึงทําการเปรียบ
เทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางกลุม 2 กลุมที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่จะ
ไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกําหนดโดยคิดจากการใหคะแนนในแตละ
ประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไป ซึ่งแบงออกเปน 4 คู ดังนี้ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง คูที่ 2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 3 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
กับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 4 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตง 

ตารางที่ 26 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับ
ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

 
บริษัทใน 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
p-value 

ผูจัดการฝายบัญชี 38.82 29.07 0.299 
ผูถือหุน 39.29 38.27 0.856 
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  ตารางที่ 26 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัท
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่เห็นวามีความ
เปนไปไดคอนขางสูงที่จะไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกําหนด คิดจาก
การใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ข้ึนไป โดยการเปรียบเทียบความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 
1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแต ง  คูที่  2 ผูถือหุ นของบริษั ทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติ
ทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมี
ความเห็นเกี่ยวกับความเปนไปไดที่จะไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอ
กําหนดไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความ
คิดเห็นระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 

ตารางที่ 27 การเปรียบเทียบความแตกตางของคาเฉลี่ยระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือ
หุนเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
 ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน p-value 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 38.82 39.29 0.955 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 29.07 38.27 0.196 

  ตารางที่ 27 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนผลที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่จะไดรับผลประโยชนจากการ
เปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกําหนด คิดจากการใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไปโดย
การเปรียบเทียบความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 2 ผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนมีความเห็นเกี่ยวกับความเปนไปไดที่จะ
ไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกาํหนดไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตาง
กัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
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สรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
 นอกจากนี้แลวยังทําการศึกษาถึงความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด โดยจะแสดงเปนอันดับซ่ึงมีอันดับที่หนึ่งถึงอันดับที่สาม อันดับที่หนึ่งหมายถึงมี
ความพอใจในผลประโยชนในขอดังกลาวมากที่สุด ในการศึกษานี้จะแบงตามกลุมตัวอยางที่ทํา
การศึกษา ดังนี้ 

ตารางที่ 28 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 19 76 5 20 1 4 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 1 4 15 60 5 20 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 3 12 2 8 2 8 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 1 4 0 0 0 0 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 0 0 0 0 7 28 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 1 4 2 8 2 8 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 0 0 1 4 5 20 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 0 0 0 0 3 12 

ตารางที่ 28 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่มีตอความพอใจของบริษัทที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด จากตารางพบวา การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลเปนผลที่นาพอใจอันดับ
แรก ซึ่งคิดเปนรอยละ 76 ของผูจัดการฝายบัญชขีองบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยทั้งหมด 
สวนการที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นและการไดรับคํายกยองจากหลายหนวยงานเปนผลที่นา
พอใจเปนอันดับที่ 2 และ 3 ตามลําดับ โดยคิดเปนรอยละ 60 และรอยละ 28 ของผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยตามลําดบั 
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ตารางที่ 29 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 8 61.5 1 7.7 3 23.1 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 1 7.7 3 23.1 1 7.7 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 0 0 0 0 0 0.0 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 2 15.4 5 38.5 1 7.7 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 0 0 0 0 1 7.7 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 0 0 2 15.4 1 7.7 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 1 7.7 2 15.4 5 38.5 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 1 7.7 1 7.7 2 15.4 

ตารางที่ 29 แสดงจํานวนและรอยละของความเชื่อเกี่ยวกับความพอใจของบริษัท
ในผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด โดยการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง จากตารางพบวา รอยละ  61.5  ของผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทั้งหมดเห็นวาผลที่นาพอใจเปน
อันดับที่หนึ่งคือ การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล สวนผลที่นาพอใจเปนอันดับที่สองคือ การ
ไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ ซึ่งคิดเปนรอยละ 38.5 ของทั้งหมด และผลที่นาพอใจเปน
อันดับสุดทายคือ ราคาหุนของบริษ ัทเพิ่มมากขึ้น คิดเปนรอยละ 38.5 ของทั้งหมด 

ตารางที่ 30 แสดงขอมูลของความพอใจของบริษัทที่มีตอผลที่จะไดรับจากการ
เปดเผยขอมูลตามขอกําหนด จากการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
พบวา การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทเพิ่มมากขึ้นเปนผลที่นาพอใจเปนอันดับแรกซึ่งคิดเปนรอยละ 
42 ของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยทั้งหมด สวนราคาหุนเพิ่มข้ึนเปนผลที่นา
พอใจเปนอันดับที่สองคิดเปนรอยละ 30 ของทั้งหมด สวนอันดับสุดทายคือ การที่บริษัทมีชื่อเสียง
มากยิ่งขึ้นในดานการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพและนาเชื่อถือ ซึ่งคิดเปนรอยละ 24 ของทั้งหมด 
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ตารางที่ 30 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 31 31 13 13 16 16 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 42 42 29 29 12 12 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 3 3 4 4 6 6 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 3 3 4 4 9 9 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 4 2 2 5 5 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 5 5 14 14 24 24 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 9 9 30 30 22 22 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 2 2 3 3 5 5 

 

ตารางที่ 31 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด—ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 38 38 12 12 12 12 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 36 36 33 33 12 12 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 4 4 3 3 7 7 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 1 1 6 6 8 8 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 3 3 3 3 9 9 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 4 4 12 12 18 18 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 9 9 25 25 23 23 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 2 2 3 3 7 7 

  ตารางที่ 31 แสดงจํานวนและรอยละของความพอใจของบริษัทที่มีตอผลที่จะได
รับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด โดยการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตงจะเห ็นไดว า  ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงรอยละ 38 ของทั้งหมด เชื่อวา การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลเปนสิ่งที่นาพอใจ
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เปนอันดับแรก สวนอันดับที่ 2 คือ การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทเพิ่มมากขึ้นคิดเปนรอยละ 33 และ
อันดับที่ 3 คือ ราคาหุนของบริษัทเพิ่มข้ึนคิดเปนรอยละ 23 ของทั้งหมด 

  นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนด โดยการนําทุกกลุมมาทําการเปรียบเทียบ ดังนี้ 
 
ตารางที่  32 การเปรียบเทียบเกี่ยวกับความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอ
มูลตามขอกําหนด 

บริษัทในธุรกิจ 
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

บริษัทในอุตสาหกรรม 
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล    

ตามขอกําหนด 
ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 1   1 1 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 2 1   2 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย         
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตางๆ     2   
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตางๆ 3       
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น   3     
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น   2 3 3 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง         

ตารางที่ 32 แสดงการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีและผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงเกี่ยวกับความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดจะเห็นไดวา เมื่อ
เปรียบเทียบระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวาความพอใจ
ที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดเปนอันดบัที่ 1 คือ การไดรับความนาเชื่อ
ถือจากผูใชขอมูลเหมือนกัน สวนความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอ
กําหนดเปนอันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 จะแตกตางกัน คือ ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะมีความพอใจในเรื่องการมีผูสนใจลงทุนในบริษัท
มากขึ้นกับการไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ เปนอันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 ตามลําดับ สวน
ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะ
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มีความพอใจในเรื่องการไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ กับเร่ืองของราคาหุนเพิ่มข้ึนเปน
อันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 ตามลําดับ 

เมื่อเปรียบเทียบระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหารมิทรัพยกบัผูถอื
หุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา ไมมีอันดับใดเลยที่จะมีความ
เห็นที่ตรงกัน แตอยางไรก็ตามก็พบวาภายในอันดับที่หนึ่งถึงอันดับที่สามยังมีความเชื่อเกี่ยวกับ
ความพอใจในผลที่จะไดรับตรงกันแมวาจะจัดอยูในอันดับที่ตางกันนั่นคือ ผูถือหุนของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะมีความพอใจในเรื่องการมีผูสนใจลงทุนใน
บริษัทมากขึ้นและราคาหุนเพิ่มข้ึนเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 2 ตามลําดับ สวนผูถือหุนของบริษัท
ในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะมีความพอใจในเรื่องการมีผู
สนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นและราคาหุนเพิ่มข้ึนเปนอันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 ตามลําดับ  
  เมื่ อ เป รียบเทียบระหวางผู จัดการฝายบัญ ชีของบ ริษั ท ในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย พบวา ไมมีอันดับใดเลยที่จะ
มีความเห็นที่ตรงกัน แตอยางไรก็ตามก็พบวา ผูจัดการฝายบัญชีเชื่อวาบริษัทมีความพอใจในเรื่อง
การมีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นเปนอันดับที่สอง แตในขณะที่ผูถือหุนเชื่อวาบริษัทมีความพอใจ
ในเรื่องนี้เปนอันดับที่หนึ่ง นอกจากนี้ เมื่อเปรียบเทียบระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง พบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวาความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมลูตามขอ
กําหนดเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 3 คือ การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลและราคาหุนเพิ่ม
ขึ้นเหมือนกัน 

5. ศกึษามาตรการของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

  หลังจากที่ไดรับขอมูลจากกลุมตัวอยางทั้ง 4 กลุม คือ ผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตง ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย และผูถือหุนของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงแลว จึงทําการประมวลผลเพื่อทําการศึกษาเกี่ยวกับมาตร
การของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนี้ 

ตารางที่ 33 แสดงจํานวน รอยละ คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนของประสิทธิภาพของ
มาตรการของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยสอบถามผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย พบวา การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล
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เปนมาตรการของหนวยงานที่กระต ุ นใหทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพมากยิ่ง
ขึ้นไดดีที่สุดซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากับ 3.96 รองลงมาคือ การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวน
การเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง  และการเปดเผย
รายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไม
ถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากันคือ 3.8 รองลงมาอีกคือ การอบรมใหความรู
แกนักบัญชีและผูสอบบัญชี คิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.72 โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อวามาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปจะมีสวนชวยสงเสริมคุณภาพของการเปดเผยขอมูลคอนขางมากคิดเปน
คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.60 

ตารางที่ 34 แสดงขอมูลสถิติเชิงพรรณนาเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่สง
เสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป จากตารางพบวา ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงสวนใหญประมาณรอยละ 84.62 เชื่อวามาตรการของ
หนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะมีสวนชวยสงเสริมคุณภาพของ
การเปดเผยขอมูลคอนขางมากโดยรวมแลวคิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.55 หากพิจารณาในแต
ละประเด็นพบวา การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงินกับการลดหยอนคา
ธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพยเปนมาตรการของหนวยงานที่ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาจะกระต ุ นใหทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปมีคุณภาพมากยิ่งขึ้นไดดีที่สุดซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากับ 4 เทากัน รองลงมาคือ  การให
ขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่มคิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.77 รองลงมาคือ 
การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูลคิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.54 

 

 

 

 



      
    130                                    

                             

 

ตารางที่ 33 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 0 0 1 4 11 44 13 52 0 0 3.48 0.586 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 0 0 2 8 9 36 13 52 1 4 3.52 0.714 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 0 0 5 20 12 48 4 16 4 16 3.28 0.980 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 0 0 7 28 6 24 8 32 4 16 3.36 1.075 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 0 0 0 0 7 28 16 64 2 8 3.80 0.577 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 0 0 5 20 11 44 6 24 3 12 3.28 0.936 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน       

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 0 0 1 4 9 36 14 56 1 4 3.60 0.645 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 0 0 0 0 7 28 18 72 0 0 3.72 0.458 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช  

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 0 0 0 0 9 36 12 48 4 16 3.80 0.707 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 0 0 0 0 4 16 18 72 3 12 3.96 0.539 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 0 0 0 0 7 28 16 64 2 8 3.80 0.577 
รวม 0 0 0 0 3 12 19 76 3 12 3.60 0.709 
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ตารางที่ 34 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 0 0 1 7.7 6 46.2 6 46.2 0 0 3.38 0.650 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 0 0 0 0 7 53.8 6 46.2 0 0 3.46 0.519 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 0 0 1 7.7 2 15.4 9 69.2 1 7.7 3.77 0.725 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 0 0 1 7.7 1 7.7 8 61.5 3 23.1 4.00 0.816 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 0 0 1 7.7 8 61.5 4 30.8 0 0 3.23 0.599 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 0 0 1 7.7 1 7.7 8 61.5 3 23.1 4.00 0.816 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน         

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 0 0 0 0 8 61.5 5 38.5 0 0 3.38 0.506 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 0 0 0 0 8 61.5 5 38.5 0 0 3.38 0.506 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช   

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 0 0 0 0 7 53.8 6 46.2 0 0 3.46 0.519 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 0 0 0 0 6 46.2 7 53.8 0 0 3.54 0.519 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 0 0 1 7.7 5 38.5 7 53.8 0 0 3.46 0.660 
รวม 0 0 0 0 1 7.69 11 84.62 1 7.69 3.55 0.621 
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 ตารางที่ 35 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 1 1.03 14 14.43 29 29.90 44 45.36 9 9.28 3.47 0.891 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 2 2.08 13 13.54 32 33.33 39 40.63 10 10.42 3.44 0.927 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 7 7.29 21 21.88 37 38.54 26 27.08 5 5.21 3.01 1.000 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 4 4.12 17 17.53 34 35.05 38 39.18 4 4.12 3.22 0.927 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 1 1.04 7 7.29 32 33.33 43 44.79 13 13.54 3.63 0.849 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 4 4.12 17 17.53 35 36.08 32 32.99 9 9.28 3.26 0.992 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน       

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 3 3.09 7 7.22 22 22.68 45 46.39 20 20.62 3.74 0.971 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 4 4.12 13 13.40 32 32.99 31 31.96 17 17.53 3.45 1.061 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช  

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 7 7.22 8 8.25 13 13.40 32 32.99 37 38.14 3.87 1.222 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 2 2.06 9 9.28 21 21.65 47 48.45 18 18.56 3.72 0.944 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 3 3.09 4 4.12 20 20.62 38 39.18 32 32.99 3.95 0.993 
รวม 0 0 2 2.06 19 19.59 58 59.79 18 18.56 3.80 0.980 



      
    133                                    

                             

 

ตารางที่ 36 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 1 1.02 18 18.37 32 32.65 41 41.84 6 6.12 3.34 0.885 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 2 2.11 20 21.05 33 34.74 28 29.47 12 12.63 3.29 1.009 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 6 6.25 16 16.67 43 44.79 22 22.92 9 9.38 3.13 1.008 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 2 2.06 16 16.49 36 37.11 38 39.18 5 5.15 3.29 0.877 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 1 1.03 9 9.28 30 30.93 46 47.42 11 11.34 3.59 0.851 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 5 5.10 17 17.35 41 41.84 27 27.55 8 8.16 3.16 0.981 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน       

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 4 4.08 9 9.18 42 42.86 25 25.51 18 18.37 3.45 1.027 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 4 4.08 13 13.27 38 38.78 37 37.76 6 6.12 3.29 0.919 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช  

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 8 8.25 6 6.19 18 18.56 30 30.93 35 36.08 3.80 1.230 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 3 3.06 9 9.18 28 28.57 44 44.90 14 14.29 3.58 0.952 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 4 4.12 7 7.22 25 25.77 28 28.87 33 34.02 3.81 1.112 
รวม 0 0 2 2.04 22 22.45 62 63.27 12 12.24 3.62 0.986 
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ตารางที่ 35 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยที่มีตอมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่จะกระต ุ น
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท จากตารางพบวา มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยว
ของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อวาจะชวยสงเสริม
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไดดีที่สุดคือ การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวน
การเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมี
คาเฉล่ียของคะแนนเทากับ 3.95 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อวาจะชวยสงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทไดดีรองลงมาคือการออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จํา
เปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองซึ่งคิดคาเฉลี่ยเทากับ 3.87 รองลงมาอีก
คือ การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
อยางเขมงวดมากขึ้น คิดเปนคาเฉลี่ยเทากับ 3.74 หากมองภาพรวมจะพบวาสวนใหญผูถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยประมาณรอยละ 60 เห็นวา โดยรวมแลวมาตรการของหนวย
งานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลสามารถกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในระดับที่คอนขางสูง โดยเฉลี่ยแลวประมาณ 3.8 

ตารางที่ 36 แสดงขอมูลเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปด
เผยขอมูลที่จะกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท จากการสอบถามผูถือหุน
ของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงสวนมากรอยละ 63.27 เชื่อวา มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของ
กับการเปดเผยขอมูลโดยรวมแลวจะสามารถกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในระดับที่คอนขางสูง โดยเฉลี่ยแลวประมาณ 3.62 นอกจากนี้จากการสอบถามยังพบวา 
มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาจะชวยสงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทได
ดีที่สุดคือ การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากับ 3.81 มาตรการของ
หนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อ
วาจะชวยสงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไดดีรองลงมาคือ การออกบทลง
โทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูก
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ตองซึ่งคิดคาเฉลี่ยเทากับ 3.8 รองลงมาอีกคือ การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูลคิดเปนคาเฉลี่ยเทากับ 3.59 

นอกจากนี้ เพื่อใหเห็นภาพโดยรวมไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้นจึงทําการเปรียบ
เทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางกลุม 2 กลุมที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่
มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลจะมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทโดยคิดจากการใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไป ซึ่งแบง
ออกเปน 4 คู ดังนี้ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 2 ผูถือหุนของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คู
ที่ 3 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 4 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

ตารางที่ 37 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับ
มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

 
บริษัทใน 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง p-value 

ผูจัดการฝายบัญชี 61.33 57.70 0.651 
ผูถือหุน 57.25 51.13 0.286 

  ตารางที่ 37 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัท
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่เห็นวามีความ
เปนไปไดคอนขางสูงที่มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลมีสวนในการกระต ุ น
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คิดจากการใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 
ขึ้นไป  โดยการเปรียบเทียบ  2 คู  คือ  คูที่  1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 
2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีความเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปด
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เผยขอมูลมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติวาแตกตางกัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสาํคัญทางสถิติวาแตกตางกัน  

ตารางที่ 38 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับ
ผูถือหุนเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 
 ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน p-value 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 61.33 57.25 0.536 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 57.70 57.25 0.952 

  ตารางที่ 38 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของ
กับการเปดเผยขอมูลมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คิดจาก
การใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไปโดยการเปรียบเทียบ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมท รัพยกับ ผูถือหุ นของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย คูที่ 2 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
กับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผล
การทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผู
ถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีความเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานทีเ่กีย่ว
ของกับการเปดเผยขอมูลจะมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็น
ระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของ
บริษทัในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวา
แตกตางกัน 
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บทที่  5 
 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

ในปจจุบัน บางบริษัทเปดเผยขอมูลไมครบถวนและไมเพียงพอตอความตองการ
ของผูใชขอมูล โดยเฉพาะการละเวนการเปดเผยขอมูลที่มีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอ
มูล เนื่องจากสาเหตุหลายประการ เปนตนวา ไมตองการใหบุคคลภายนอกรับทราบถึงการดําเนิน
งานที่ไมคอยดีนักของบริษัท หรืออาจจะเปนเพราะไมตองการรับภาระคาใชจายในการเปดเผยขอ
มูล หรือเกรงวาความลับเกี่ยวกับการดําเนินงานธุรกิจของบริษัทจะถูกเปดเผยซึ่งมีผลทําใหเกิด
ความเสียเปร ียบคูแขง จากการที่บริษัทนําเสนอขอมูลที่ไมคอยเพียงพอตอการนําไปใชในการตัด
สินใจของผูใชขอมูลทําใหผูใชขอมูลไมสามารถวิเคราะหขอมูลทางการเงินและขอมูลอ่ืน ๆ ทีส่าํคญั
ของบริษัทไดอยางถูกตองและไมสามารถคาดการณเกี่ยวกับแนวโนมของฐานะทางการเงินและผล
การดําเนินงานในอนาคตของบริษัทอีกดวย สงผลทําใหผูใชขอมูลของบริษัทเกิดความหลงผิดและ
ตัดสินใจในการจัดสรรทรัพยากรของตนผิดพลาดได ซึ่งจะกอใหเกิดผลเสียหายอยางมากตอผูใช
ขอมูลและมีผลตอเนื่องทําใหเกิดผลเสียตอตลาดทุนในประเทศและเศรษฐกิจของประเทศดวย 
อยางไรก็ดีในปพ.ศ.2545 ทั้งภาครัฐและภาคเอกชนดําเนินการรณรงคการสรางบรรษัทภิบาลที่ดี
ในตลาดทุนไทยหรือการกํากับดูแลที่ดี (Good  corporate  governance) เพื่อสรางความเชื่อมั่น
ใหเกิดขึ้นในตลาดทุนไทยโดยสรางแรงผลักดัน 3 ดาน ไดแก ดานที่ 1 คือ ขอบังคับของทางการ 
(Regulatory  discipline) ดานที่ 2 คือ แรงสนับสนุนจากสังคม (Market discipline) และดานสุด
ทายคือ ความตั้งใจจากภาคเอกชน (Self  discipline) และการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการ
เงินอยางเพียงพอเปนกลยุทธอยางหนึ่งในการที่จะทําใหเกิดบรรษัทภิบาลที่ดีในบริษัท จะเห็นไดวา
การเปดเผยขอมูลที่ดีมีความจําเปนและความสําคัญอยางยิ่งตอบริษัทที่จะทําใหบริษัทสามารถ
ดําเนินกิจการตอไปอยางตอเนื่อง เนื่องจากการเปดเผยขอมูลที่ดีเปนการสรางความโปรงใสและ
ความถูกตองของขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทซึ่งสงผลใหผูลงทุนไมวาจะเปนผูลงทุนใน
ประเทศหรือตางประเทศสนใจที่จะเขารวมลงทุนในบริษัทเพิ่มมากขึ้น เพราะผูลงทุนเหลานั้นมี
ความมั่นใจในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและเชื่อมั่นวาจะไดรับสิทธิและผลประโยชนของตนเทาที่
ควรจะไดรับอยางเหมาะสม นอกจากนี้ผูถือหุนของบริษัทยังมีความเชื่อมั่นในการบริหารงานภาย
ในบริษัทที่สุจริตและมีความเที่ยงธรรมอีกดวย 

จากการศึกษาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของแตละบริษัทพบวา บริษัท
มีการเปดเผยขอมูลในระดับที่แตกตางกัน อีกทั้งไดศึกษางานวิจัยในอดีตทั้งในประเทศและตาง
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ประเทศพบวา ปจจัยทางดานลักษณะของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทาง
การเงินของแตละบริษัท ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตองการตรวจสอบวาลักษณะของบริษ ัทมีผล
ตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษ ัทในประเทศไทยหรือไม โดยจะทําการ
ศ ึกษาเฉพาะบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง เนื่องจากธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนอุตสาหกรรมที่มีความสําคัญมากตอการ
เติบโตของเศรษฐกิจในประเทศซึ่งจะเห็นไดจากการฟนตัวของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมี
สวนสําคัญมากตอการฟนตัวของธุรกิจเกี่ยวเนื่องหลายประเภท สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงไดถูกเลือกเพื่อที่จะทําการศึกษาเนื่องจากวาอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงเปนธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยซึ่งอยูในสภาพแวดลอมที่ใกล
เคียงกับธุรกจิพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ทั้งนี้ในการศึกษาครั้งนี้จะมีวัตถุประสงคที่จะศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะ
ของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
และบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง นอกจากนี้ในการศึกษาบทความใน
หนังสือและงานว ิจัยในอดีตพบวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีขอบกพรองหลาย
ประการ ดังนั้นจึงตองการตรวจสอบวาผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนมีความเห็นวาการเปดเผยขอ
มูลในรายงานทางการเงินควรจะปรับปรุงแกไขในประเด็นใดบาง โดยมีวัตถุประสงคที่จะศึกษาขอ
บกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง เนื่องจากภาครัฐและภาคเอกชนไดรณรงคสง
เสริมการสรางบรรษัทภิบาลที่ดีในบริษัทและการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพจึงตองการศึกษาวา
มาตรการของหนวยงานจะมีผลกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในระดับใดและผลที่ไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนดมีความเปนไปไดเพียงใดและนาพอใจมากนอยเพียงใด โดยมีวัตถุประสงคที่
จะศึกษาผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดและมาตรการของหนวยงานที่กระตุนการ
เปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพมากยิ่งขึ้น รวมทั้งวิเคราะหและเปรียบเทียบความแตกตางของความคิด
เห็นระหวางกลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับกลุมบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงและระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือหุน 

ในการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะเลือกสํารวจเฉพาะ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยชวงปพ.ศ.2543-2545  ในการศึกษาวิจัยครั้งนี้มีประชากรเป า
หมายที่จะทําการศึกษา 2 กลุม กลุมที่ 1 คือ ผูใชขอมูลรายงานประจําปที่สําคัญนั่นคือ ผูถือหุนที่
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ลงทุนซื้อหลักทรัพยของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมนี้ในการสุมตัวอยางจะใชวิธี
การสุมตัวอยางตามความสะดวก โดยขนาดตัวอยางที่ไดจากการคํานวณเทากับ 200 คน นั่นคือ 
ขนาดตัวอยางของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเทากับ 100 คนและขนาดตัว
อยางของผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเทากับ 100 คน สวน
กลุมที่ 2 คือ ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งในที่นี้จะเลือกที่จะสอบถามผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งทําการสอบถามผูจัดการทุกบริษัท โดยจะ
มีเครื่องมือที่ใชในการรวบรวมขอมูล 2 แบบคือ ตารางเช็ครายการที่เปดเผยในรายงานประจําป
รวมทั้งขอมูลทางการเงินเพื่อคํานวณอัตราสวนทางการเงินของบริษัทซึ่งไดแก อัตราสวนแสดง
สภาพคลอง อัตราสวนแสดงสภาพหนี้  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน และสินทรัพยรวมตอจํานวน
หุน และแบบสอบถามซึ่งจะถูกสงทางไปรษณียไปยังผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่ไดสุมมา  

เมื่อไดรวบรวมขอมูลเรียบรอยแลวจะทําการตรวจสอบขอมูลที่ไดรับมาและทํา
การประมวลผลโดยจะทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ อันไดแก ขนาดของ
บริษัท (Size) กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 
และอัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity ratio) กับตัวแปรตามนั่นคือ ระดับของการเปดเผยขอ
มูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซึ่งใชเทคนิคทางสถิติคือ การวิเคราะหการถดถอย
เชิงพหุ (Multiple regression analysis) เพื่อทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางตัว
แปรอิสระกับตัวแปรตามที่ไดกําหนดไว สวนขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามจะนํามาทําการ
วิเคราะหความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และมาตรการของหนวยงานทีเ่กีย่ว
ของกับการเปดเผยขอมูลในการสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพดี
ยิ่งขึ้น โดยจะใชเทคนิคทางสถิติแบบวิเคราะหสถิติพื้นฐานอันไดแก คารอยละ (Percentage) คา
เฉลี่ย (Mean) และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบ



      
    140                                    

                            

 

ความแตกตางของระดับความคิดเห็นของบุคคลแตละกลุมในแตละหัวขอซ่ึงจะทําการวิเคราะหโดย
ใชเทคนิคทางสถิติ คือ การวิเคราะหแบบ T-test 

สรุปผลการวิจัยและอภิปรายผลการวิจัย 

จากการศึกษานี้สามารถสรุปผลการวิจัยและอภิปรายผลการวิจัยไดดังนี้ 

          1.ความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล 

ในการศึกษานี้ไดทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย จากการ
วิเคราะหความสัมพันธดังกลาวโดยใชวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุพบวา กําไรสุทธิตอสวน
ของผูถือห ุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ โดยที่ความสมัพันธนั้นเปนไปในทางบวกที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 จะเห็นไดวาผลจาก
การศึกษานี้เปนไปตามสมมติฐานการวิจัยขอที่ 3 ที่วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก สวนตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ เชน ขนาดของ
บริษัท อัตราสวนแสดงสภาพคลองและอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ ผลการศึกษาไมเปนไปตาม
สมมติฐานการวิจัยที่ไดกําหนด ยิ่งไปกวานั้นหากไดศึกษางานวิจัยในอดีตของตางประเทศเกี่ยวกับ
ความสัมพันธระหวางขนาดของบริษัทและอัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานทางการเงินของบริษัทจะพบวา ผลการศึกษาที่ไดไมสอดคลองกับผลการศึกษาของงาน
วิจัยในอดีต เปนตนวา ในประเด็นของขนาดของบริษัท Lang M. และ Lumdholm R. (1993) 
Buzby  Stephen  (1975) Schadewitz  Hannu  แ ล ะ   Blevins  Dallas  (1998) ZarZeski  
Marilyn (1996) Chow  Chee  และ  Wong – Boren  (1987) เปนตนที่พบวา บริษัทที่มีขนาด
ใหญมีความเปนไปไดที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็กโดย
สวนใหญจะใหเหตุผลวา บริษัทที่มีขนาดใหญมีการดําเนินธุรกิจที่คอนขางซับซอนและมีราย
ละเอียดเกี่ยวกับกระบวนการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก อีกทั้งบริษัทที่มี
ขนาดใหญมีกําลังทรัพยากรมากพอที่จะจัดทําการเปดเผยขอมูลตอสาธารณชนมากกวาบริษัทที่มี
ขนาดเล็ก นอกจากนี้คณะกรรมการผูบริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมองการณไกลและมี
การวางแผนดําเนินงานเพื่อสรางชื่อเสียงใหกับบริษัท สวนประเด็นของอัตราสวนแสดงสภาพคลอง
จากการศึกษาของ Wallace R., Naser K. และ Mora A. (1994) พบวา รายละเอียดของขอมูลใน
รายงานประจําปของบริษัทจะลดลงตามอัตราสวนแสดงสภาพคลอง  เนื่องจากบริษัทที่มีอัตรา
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แสดงสภาพคลองต่ําจะพยายามที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพ
แวดลอมทั้งภายในและภายนอกที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น เพื่อที่จะอธิบายสาเหตุ
ที่ทําใหบริษัทมีอัตราสวนทางการเงินที่ไมดี สวนการศึกษาของ Cooke T. (1989) พบวา เนื่องจาก
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นของบริษัทแสดงถึงฐานะทางการเงินที่มั่นคง ดังนั้นบริษัททีมี่
สภาพคลองสูงจึงเปนไปไดวาจะการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสภาพคลองต่ํา จากการที่ผล
การศึกษาในครั้งนี้ไมเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่กําหนดไวและไมสอดคลองกับผลการวิจัยใน
อดีต อาจจะเปนไปไดวาระดับของการเปดเผยขอมูลไมไดเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามขนาดของบริษัท
และอัตราสวนแสดงสภาพคลอง แตจะเปนไปตามนโยบายของบริษัทที่ไดกําหนดไววาในรายงาน
ประจําปของบริษัทจะทําการเปดเผยขอมูลในเร่ืองใดบางและรายละเอียดของขอมูลที่จะทําการ
เปดเผยนั้นจะอยูในระดับใดนั่นคือ ระดับของการเปดเผยขอมูลจะขึ้นอยูกับระดับสามัญสํานึกหรือ
ความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลที่มีตอผูใชขอมูลของบริษัท ซึ่งระดับสามัญสํานึก
หรือความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลเปนปจจัยหนึ่งที่มีผลตอคุณภาพหรือระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินของบริษัท อีกประการหนึ่งในชวงเวลาที่ใชในการศึกษานั่น
คือพ.ศ.2543-2545 เปนชวงเวลาที่ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังประสบภาวะตกต่ําและประสบ
กับปญหาการขาดสภาพคลองกระทันหันซึ่งเปนผลสืบเนื่องมาจากวิกฤตการณ ทางเศรษฐกิจใน
ปพ.ศ.2540 ทําใหขอมูลที่ไดรับแตกตางไปจากชวงเวลากอนที่จะเกิดเหตุการณดังกลาวหรือชวง
เวลาที่เศรษฐกิจดี แตอยางไรก็ดี ถึงแมวาผลการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับอัตราสวนแสดงสภาพ
หนี้จะไมเปนไปตามที่คาดการณไว แตผลการวิจัยนี้ก็สอดคลองกับงานวิจัยของ Aitken Michael, 
Hooper Cameron แ ล ะ  Pickering Joanne (1997) Ahmed K. แ ล ะ  Nicholls D. (1994) 
Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993)  ที่วาผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวน
แสดงสภาพหนี้กับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินไมมีความสัมพันธกัน นั่นคือ 
อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมเปนปจจัยในการกระตุนใหคณะกรรมการผูบริหารของบริษัททําการ
เปดเผยขอมูลเพิ่มข้ึน 

สวนการวิเคราะหความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง จากการ
วิเคราะหความสัมพันธดังกลาวโดยใชวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุพบวา ขนาดของบริษัท 
กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนและอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปอยางมีนัยสําคัญทางสถิต ิโดยที่กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนและอัตรา
สวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธในเชิงบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 จะเห็นไดวาผลจากการศึกษานี้เปนไปตามสมมติฐานการวิจัยขอที่ 



      
    142                                    

                            

 

4 ที่วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี
ความสัมพันธกันในเชิงบวก และเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยขอที่ 8 ที่วา อัตราสวนแสดงสภาพ
คลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก สวน
ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธในเชิงลบกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ระดับนัย
สําคัญทางสถิต ิ0.05 ซึ่งผลการศึกษานี้พบวาไมเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ไดกําหนดไว เนื่อง
จากไดตั้งสมมติฐานการวิจัยขอที่ 2 ไววา ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก นอกจากนี้ผลการศึกษาที่ไดไมสอดคลองกับผลการ
ศึ กษ าของงานวิจั ย ในอดี ต  Firth (1979) McNally Graeme, Eng Lee และ  Hasseldine C  
(1982) Cooke T. (1989) Naser Kamal (1998) เปนตนพบวาบริษัทที่มีขนาดใหญมีความเปนไป
ไดที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก เนื่องจากวาคณะ
กรรมการผูบริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมองการณไกลและมีการวางแผนดําเนินงานเพื่อ
สรางชื่อเสียงใหกับบริษัท นอกจากนี้บริษัทที่มีขนาดใหญมีกําลังทรัพยากรมากพอที่จะจัดทําการ
เปดเผยขอมูลตอสาธารณชนมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก รวมทั้งบริษัทที่มีขนาดใหญมีราย
ละเอียดของขอมูลเกี่ยวกับกระบวนการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็กเนื่อง
จากมีการดําเนินธุรกิจที่คอนขางซับซอน จากการที่ผลการศึกษาในครั้งนี้ไมเปนไปตามสมมติฐาน
การวิจัยที่กําหนดไวและไมสอดคลองกับผลการวิจัยในอดีต อาจเปนเพราะวาคณะกรรมการผู
บริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญบางแหงไมจัดทําการเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ
ของบริษัทมากนัก เพราะไมตองการใหบุคคลภายนอกรับทราบขอมูลของบริษัทดังกลาว โดย
เฉพาะคูแขงของบริษัท เนื่องจากเกรงวาหากคูแขงทราบขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของ
บริษัทแลวจะทําใหบริษัทเกิดความเสียเปรียบในทางการคาได นอกจากนี้อาจจะเปนไปไดวา 
ระดับของการเปดเผยขอมูลไมไดเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามขนาดของบริษัท แตจะเปนไปตามนโยบาย
ของบริษัทที่ไดกําหนดไววาในรายงานประจําปของบริษัทจะทําการเปดเผยขอมูลในเรื่องใดบาง
และรายละเอียดของขอมูลที่จะทําการเปดเผยนั้นจะอยูในระดับใด นั่นคือ ระดับของการเปดเผย
ขอมูลจะขึ้นอยูกับระดับสามัญสํานึกหรือความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลที่มีตอผูใช
ขอมูลของบริษัท ซึ่งระดับสามัญสํานึกหรือความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลเปน
ปจจัยหนึ่งที่มีผลตอคุณภาพหรือระดับการเปดเผยขอมูล แตอยางไรก็ดี ถึงแมวาผลการทดสอบ
สมมติฐานเกี่ยวกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้จะไมเปนไปตามที่คาดการณไว แตผลการวิจัยนี้ก็
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สอดคลองกับงานวิจัยของ  Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne (1997) 
Ahmed K. และ Nicholls D. (1994) Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993) ที่วาผลจาก
การทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ทางการเงินไมมีความสัมพันธกันนั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมเปนปจจัยในการกระตุนให
คณะกรรมการผูบริหารของบริษัททําการเปดเผยขอมูลเพิ่มข้ึน 

นอกจากนี้ในการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทพบวา ผลการศึกษาในเรื่องดังกลาวมีความแตกตาง
กันในบางเรื่องระหวางบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพคลองไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย แตพบวาอัตราสวนแสดง
สภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงมีความสัมพันธกันในเชิงบวก อาจจะเปนไปไดวาทัศนคติโดยรวมของผูจดัทาํการ
เปดเผยขอมูลในแตละอุตสาหกรรมมีความแตกตางกัน บางคนอาจจะมีความเห็นวาการที่บริษัทมี
สภาพคลองที่ดีเปนโอกาสที่เหมาะสมที่จะนําเสนอขอมูลที่แสดงถึงฐานะทางการเงินที่ดีของบริษัท
เพื่อที่จะจูงใจใหนักลงทุนสนใจบริษัทมากขึ้น ในขณะที่บางคนอาจจะมีความเห็นวาการที่บริษัทมี
สภาพคลองที่ดีหรือไมดีนั้น บุคคลภายนอกหรือนักลงทุนก็ไมไดใหความสนใจในเรื่องนีเ้นือ่งจากวา
มีความสนใจในเรื่องอื่นมากกวา เชน กําไรส ุทธิ กําไรสุทธิตอหุน เงินปนผลที่จะไดรับ เปนตน ดัง
นั้นไมวาบริษัทจะมีสภาพคลองดีหรือไมก็ตามก็ไมทําใหคณะกรรมการผูบริหารนําเสนอราย
ละเอียดของขอมูลในรายงานประจําปแตกตางกันมากนัก 

2. ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

จากการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เกี่ยวกับขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจะเห็นไดวา สวนใหญจะ
เห็นวาขอบกพรองที่เกิดขึ้นมากที่สุดคือ การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไมทันตอ
เวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนใน
บริษัท รองลงมาคือการเปดเผยขอมูลไมคอยสอดคลองกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
แตโดยรวมแลวเห็นวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑที่ดีแลว สวน
ความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา 
สวนใหญจะใหความเห็นวาขอบกพรองที่พบจากการเปดเผยขอมูลมากที่สุดคือ การเปดเผยขอมูล
ไมตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป รองลงมาคือภาษาที่ใชในการนําเสนอขอมูลใน
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รายงานประจําปคอนขางเขาใจยาก ทําใหผูใชขอมูลอานรายงานประจําปไมคอยเขาใจอยางชัด
เจนมากนัก แตโดยภาพรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงเห็นวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑคอนขางดีเชน
เดียวกัน เมื่อไดสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยพบวา โดยรวมแลวผูถือ
หุนจะเห็นวาการเปดเผยขอมูลอยูในเกณฑปานกลางและชี้ใหเห็นวาบริษัทมักจะรายงานขอมูลไม
ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท สวนขอบก
พรองรองลงมาคือ การไมเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบริษัทที่ผูใชรายงานประจําปตองการจะทราบ ใน
ขณะเดียวกันผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีความเห็นที่
คลายคลึงกันกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยนั่นคือมีความเห็นวา ขอบก
พรองของการเปดเผยที่พบมากที่สุดคือการไมทันตอเวลาของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
และขอบกพรองรองลงมาคือขอมูลที่ไดนําเสนอในรายงานประจําปไมตรงกับความตองการของผู
ใชรายงานประจําป โดยภาพรวมแลวเห็นวาการเปดเผยขอมูลอยูในเกณฑพอใชได  

เมื่อไดเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีระหวาง 2 อุตสาหกรรมที่
มีตอขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทพบวา ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ
วาแตกตางกัน และเมื่อทําการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูถือหุนระหวาง 2 อุตสาหกรรมจะเห็น
ไดวาความคิดเห็นของทั้ง 2 กลุมไมมีนัยสําคัญวาแตกตางกัน นอกจากนี้จากการเปรียบเทียบ
ความคิดเห็นเกี่ยวกับขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวาความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีมีความแตกตางกับผูถือ
หุนอยางมีนัยสําคัญเหมือนกันทั้ง 2 อุตสาหกรรม 

เมื่อทําการศึกษาเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทที่ควรปรับปรุง  หลังจากที่สอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยพบวา สิ่งที่ควรปรับปรุงเปนอันดับแรกคือ ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงาน
ประจําปและเมื่อสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงมีความเห็นเชนเดียวกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยคือ ความ
เขาใจไดงายของขอมูลที่นําเสนอในรายงานทางการเงินควรไดรับการแกไขมากที่สุด เพื่อใหผูใชขอ
มูลสามารถเขาใจเกี่ยวกับขอมูลไดดีขึ้น ในทางตรงกันขามเมื่อทําการสอบถามผูถือหุนเกี่ยวกับส่ิง
ที่ผูจัดทํารายงานประจําปควรแกไขปรับปรุงขอมูลที่ทําการเปดเผยในรายงานประจาํปจะพบวาผู
ถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
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เครื่องตกแตงสวนใหญมีความเห็นตรงกันวา การเปดเผยขอมูลใหทันตอเวลาเปนสิ่งที่ควรปรับปรุง
เปนอันดับแรก 

จากการศึกษาพบวาสวนมากผูถือหุนซึ่งเปนบุคคลกลุมหนึ่งในผูใชขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทตองการใหผูจัดทําการนําเสนอขอมูลปรับปรุงการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปเร่ืองการทันตอเวลาของการเปดเผยขอมูล เนื่องจากบริษัทมักจะทําการเปดเผยขอมูลตรง
เวลาที่กําหนดอยางชาที่สุด หรือหากวาบริษัทมีปญหาใดเกิดขึ้นอาจจะทําใหนําเสนอขอมูลตอ   
สาธารณชนลาชากวาที่กําหนดซึ่งมีผลทําใหผูที่จําเปนตองทราบขอมูลของบริษัทรับรูขอมูลชาเกิน
ไป เปนเหตุใหขอมูลที่ไดรับไมมีประโยชนตอผ ู ใชขอม ูลและอาจมีผลกระทบตอการตัดสินใจในการ
กระทําการใด ๆ เกี่ยวกับบริษัทได  สวนผูจัดการฝายบัญชีเห็นวาควรปรับปรุงทางดานภาษาที่ใชใน
การนําเสนอขอมูลเนื่องจากเห็นวาขอมูลที่ทําการเปดเผยนั้นใชภาษาที่เขาใจคอนขางยาก โดย
เฉพาะขอมูลที่เกี่ยวของกับบัญชี ผูที่ไมมีความรูทางดานบัญชีอาจจะไมเขาใจศัพทเฉพาะทาง
บัญชีบางคําซึ่งเปนเหตุใหตีความขอมูลผิดพลาดได แตโดยทั่วไปแลวผูถอืหุนจํานวนมากมักจะติด
ตามการดําเนินงานและขาวสารเกี่ยวกับบริษัททางการวิเคราะหของนักวิเคราะหหรือที่ปรึกษาทาง
การเงินหรือจากสื่อตาง ๆ เชน ทางอินเตอรเน็ท โทรทัศน วิทยุ หนังสือพิมพ วารสาร เปนตน มา
ประกอบการตัดสินใจดวย ดังนั้นผูถือหุนบางคนจ ึงไมคอยไดอานหรือทําความเขาใจกับรายงาน
ประจําปของบริษัทมากนัก  

3. ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

เมื่อทําการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พบวา สวนมากเชื่อวาบริษ ัท
จะไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลของบริษัทมากที่สุด รองลงมาคือทําใหมีผูสนใจที่จะรวมลง
ทุนในบริษัทมากยิ่งขึ้น สวนกลุมของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงเห็นวาบริษัทจะไดรับความนาเชื่อถือมากขึ้นหากเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
เพียงพอตามขอกําหนด ผลที่คาดไวรองลงมาคือบริษัทจะมีนักลงทุนสนใจที่จะลงทุนในบริษัทเพิ่ม
มากขึ้น ในขณะเดียวกันจากการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยพบวา 
การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลมีความเปนไปไดมากที่สุดที่บริษัทที่ทําการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดจะไดรับ รองลงมาคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น สวนกลุมของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเคร่ืองตกแตงพบวาผูถือหุนสวนมากมีความเห็นวาการที่บริษัทมีนักลง
ทุนจํานวนมากสนใจที่จะรวมลงทุนในบริษัทเปนผลลัพธที่มีความเปนไปไดอยางมากที่จะเกิดขึ้น
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เมื่อที่บริษัททําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอบังคับที่ไดกําหนดไว รองลงมาคือ
บริษัทจะไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลจากรายงานประจําป 

จากการเปร ียบเทียบความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ความคิดเห็นของทั้ง 2 
กลุมไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน หากเปร ียบเทียบความคิดเห็นเกี่ยวกับเร่ืองนี้ระหวางผู
ถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงจะพบวาทั้ง 2 ฝายมีความคิดเห็นที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
สําหรับการเปร ียบเทียบความคิดเห็นเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลประโยชนจากการเปดเผยขอ
มูลตามขอกําหนดระหวางผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน สวนเปร ียบเทียบความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝาย
บัญชีและผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงจะเห็นไดวาทั้ง 2 กลุม
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกันเชนเดียวกัน 

เมื่อสอบถามความพอใจที่มีตอผลประโยชนที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอ
กําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีทั้งของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจะพอ
ใจที่บริษัทไดรับความนาเชื่อถือจากผ ู ใชขอมูลมากที่สุด สวนทางดานผูถือหุนพบวาผูถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสวนมากเชื่อวาคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจะพอใจกับ
การที่บริษัทมีผูสนใจลงทุนในบริษัทจํานวนเพิ่มข้ึนมากที่สุด แตผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจะพอใจที่บริษัทไดรับความ
นาเชื่อถือจากผ ู ใชขอมูลมากที่สุด 

จากผลการศึกษาชี้ใหเห็นวา การที่บริษัทจัดทําการเปดเผยขอมลูเปนไปตามขอ
กําหนดที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยไดระบุไวนอกจากจะทําใหผ ู ใชขอมูลจากรายงานประจําปไดรับทราบขอมูลอยาง
ครบถวนและเพียงพอซึ่งทําใหสามารถทําการตัดสินใจในการดําเนินการใด ๆ ไดอยางถูกตองแลว 
ยังสงผลใหบริษัทที่จัดทําการเปดเผยขอมูลไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลและผูถือหุนใน
บริษัทดวย เนื่องจากหากคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทปฏิบัติตามกฎที่ไดกําหนดไวและมี
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ความรับผิดชอบตอสังคมจะทําใหผูใชขอมูลของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทเกิดความไววางใจ
และมีความเชื่อมั่นในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและขอมูลเกี่ยวกับบริษัทที่ไดทําการเปดเผยสูสา
ธารณชน นอกจากนี้แลวยังสงผลใหมีนักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศสนใจที่จะรวมลงทุน
เปนจํานวนมากขึ้นหรือผูที่ลงทุนในบริษัทอยูแลวอาจจะสนใจที่จะเพิ่มการลงทุนมากขึ้น เนื่องจาก
นักลงทุนเหลานั้นทราบวาขอมูลที่บริษัทไดเปดเผยตอสาธารณชนนั้นนาเชื่อถือได ซึ่งมีผลทําให
บริษัทมีเงินทุนที่จะบริหารการดําเนินงานภายในกิจการและพัฒนาธุรกิจตาง ๆ ในบริษัทใหเติบโต
ข้ึนตอไปในอนาคตไดอยางมั่นคง 

  4. มาตรการของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

จากการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เกี่ยวกับเร่ืองมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของการเปดเผยขอมูลที่สงเสริมคุณภาพของการเปด
เผยขอมูลทําใหทราบวา ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสวนใหญเชื่อ
วามาตรการของหนวยงานที่สามารถกระตุนใหบริษัททําการเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพไดดีที่
สุดคือ การยกระดับมาตรฐานเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล รองลงมาคือการจัดอันดับการกํากับดูแล
กิจการดานการเปดเผยขอมูล การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผู
ใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง  และการเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการ
เปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมาตร
การทั้ง 3 ประการมีความเปนไปไดที่ใกลเคียงกันมากที่มีผลทําใหบริษัททําการเปดเผยขอมูลอยาง
มีคุณภาพ นอกจากนี้เมื่อไดสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยพบวา การกําหนด
อัตราดอกเบี้ยพิเศษในอัตราที่ถูกลงของสถาบันการเงินและการลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอ
ขายหลักทรัพยเปนมาตรการที่เชื่อวาจะกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพ
มากยิ่งขึ้นไดดีที่สุด รองลงมาคือการใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม นอก
จากนี้จากการวิเคราะหความคิดเห็นของผูถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ทั้ง 2 กลุมมีความคิดเห็นที่คลายคลึง
กันนั่นคือมาตรการที่เชื่อวานาจะสงเสริมคุณภาพของการเปดเผยดีที่สุดคือการเปดเผยรายชื่อของ
บริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสา
ธารณชน รองลงมาคือการออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชราย
งานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 
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ในการวิเคราะหความแตกตางของความคิดเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่
เกี่ยวของการเปดเผยขอมูลที่สงเสริมคุณภาพของการเปดเผยขอมูลโดยทําการเปรียบเทียบ
ระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
ในขณะที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกันเชนกัน นอกจากนี้เมื่อ
เปรียบเทียบในมุมมองระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานโดยรวมจะพบวามุมมองของทั้ง 2 กลุมไมมีนัย
สําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน สวนการเปรียบเทียบความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผู
ถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันคือความคิดเห็นของ
ทั้ง 2 กลุมไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 

จากผลการศึกษาจะเห็นวาฝายผูจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทมีความ
ตองการแรงจูงใจในการกระตุนใหทําการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพดีขึ้น โดยเห็นวาการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยพิเศษในอัตราที่ต่ําลงของสถาบันการเงิน การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการดาน
การเปดเผยขอมูล การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่มและการลดหยอนคา
ธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพยจะเปนมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของการเปดเผยขอมูลที่
สามารถสงเสริมการเปดเผยขอมูลที่ดีได ซึ่งสังเกตไดวามาตรการที่สามารถจูงใจใหบริษัทจัดทํา
การเปดเผยที่มีคุณภาพไดอยางมีประสิทธิภาพนาจะเปนมาตรการที่มีผลประโยชนหรือคาตอบ
แทนในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งใหแกบริษัท เชน การมีสวนชวยลดคาใชจายหรือตนทุนในการดําเนนิ
งานของกิจการ การยกยองชมเชยและทําการเผยแพรรายชื่อของบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีให
ประชาชนไดรับทราบ ซึ่งทําใหบริษัทมีชื่อเสียงและนาสนใจที่จะรวมลงทุน เปนตน สวนฝายผูถือ
หุนเห็นวาหนวยงานกํากับดูแลควรใชมาตรการที่เด็ดขาดเปนตนวา การลงโทษบริษัทที่ละเวนการ
เปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง การประกาศรายชื่อ
ของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง
ใหบุคคลภายนอกไดรับทราบ ซึ่งจะทําใหบริษัทเสียชื่อเสียงและมีผลสืบเนื่องทําใหผูถือหุนและนัก
ลงทุนไมสนใจที่จะลงทุนในบริษัทดังกลาว สงผลใหบริษัทเหลานั้นเกิดความเสียหายอยางมาก 
จากมาตรการดังกลาวจะมีผลทําใหคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทและผูจัดทําการเปดเผยขอ
มูลมีความระมัดระวังในการเปดเผยขอมูลมากขึ้น โดยจะเปดเผยขอมูลอยางครบถวน ถูกตองและ
ทันตอเวลามากขึ้น เพื่อไมใหเกิดผลเสียหายตอผูใชขอมูลของบริษัทและเกิดผลเสียหายตอบริษัท
เองอนาคต 
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ขอจํากัดของการวิจัย 

ในการเก็บขอมูลเกี่ยวกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งไดมาจาก
รายงานประจําปของบริษัทที่จัดอยูในหองสมุดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากการเก็บ
ขอมูลพบวารายงานประจําปของบางบริษัทไมสามารถติดตามไดทําใหไมสามารถรวบรวมขอมูล
เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปไดอยางครบถวนตามจํานวนรายชื่อของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียน
ในชวงปพ.ศ.2543-2545  

จากการสงแบบสอบถามไปยังผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงปรากฎวาไดรับการตอบ
กลับคืนมาไมครบตามจํานวนที่กําหนด ทั้ง ๆ ที่ไดใชความอุตสาหะและเวลาในการติดตามผลการ
ตอบกลับและสงแบบสอบถามไปอีกครั้ง เนื่องจากผ ู จัดการฝายบัญชีของบริษัทเหลานั้นมีภารกิจ
มากจนไมอาจตอบแบบสอบถามได 

ขอเสนอแนะทางปฏิบัติ 

ผลการศึกษาที่ไดนี้สามารถนําไปใชในทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป ดังนี้ 

1.ผูที่มีหนาที่ในการจัดทําการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบริษ ัท 

ในการเปดเผยขอมูล ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทควรนําเสนอขอมูลให
ทันเวลาที่ผูใชขอมูลของบริษัทจะนําขอมูลไปใชในการตัดสินใจในการกระทําการใด ๆ เพื่อใหผูใช
ขอมูลไดรับขอมูลที่มีประโยชน ถูกตองและทันสมัยมากที่สุดเทาที่จะเปนไปได นอกจากนี้แลวผูจัด
ทําการเปดเผยขอมูลควรสํารวจและสอบถามความตองการของผูใชขอมูลวาตองการขอมูล
ประเภทใดในการประกอบการพิจารณาและวิเคราะหเพิ่มเติมจากขอกําหนดของตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เพื่อใหเปน
แนวทางในการจัดทำการเปดเผยขอมูลที่มีความจําเปนและมีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูใช
ขอมูล ทั้งนี้ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะพิจารณาถึงผลดีผลเสียที่จะเกิดขึ้นหรือความเปนไปได
ที่จะเปดเผยขอมูลเหลานั้นดวย อีกประการหนึ่งผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจัดทําการเปดเผยขอ
มูลในรูปแบบที่เขาใจไดงายซึ่งสวนใหญแลวการเปดเผยขอมูลจะอยูในรูปแบบที่นักบัญชีอานแลว
จะเขาใจมากกวา หากผูใชขอมูลไมมีความรูทางดานบัญชีอาจจะทําใหอานขอมูลในรายงานทาง
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การเงินไมคอยเขาใจซ่ึงกอใหเกิดความเสียหายตอผูใชขอมูลได ดังนั้นผูจัดทําการเปดเผยขอมูล
ควรจะนําเสนอรายงานทางการเงินและขอมูลตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับบริษัทดวยภาษาและเนื้อหาที่
บุคคลทั่วไปซ่ึงอาจไมมีความรูทางดานบัญชีสามารถอานแลวเขาใจไดทันทีและควรจะเปนเนื้อหา
ที่ตรงประเด็น อานแลวไมสับสนมากนัก นอกจากนี้แลวควรจะเปดเผยขอมูลใหเพียงพอที่จะนําไป
ใชในการพิจารณาเรื่องตาง ๆ ของผูใชขอมูลและขอมูลที่เปดเผยจะตองถูกตองตามความเปนจริง
ทุกประการ 

นอกจากนี้ หากบริษัทไดจัดทําการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพตามที่ตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด
หรือนําเสนอขอมูลที่สําคัญเพิ่มเติมจากขอกําหนดเพื่อใหสอดคลองกับความตองการของผูใชขอ
มูลแลว บริษัทมักจะไดรับผลลพัธที่ดีตอบแทนหลายประการ ไมวาจะเปนการไดรับความนาเชื่อถือ
จากผูใชขอมูลหรือผูถือหุนของบริษัท การที่ราคาหุนของบริษัทเพิ่มมากขึ้น การที่มีนักลงทุนมาสน
ใจลงทุนในบริษัทเปนจํานวนมากขึ้นซึ่งจะสงผลตอการเติบโตขึ้นของบริษัทในอนาคต การที่บริษัท
มีชื่อเสียงมากขึ้นและการไดรับการยกยองจากหลายหนวยงาน เปนตน อยางนอยที่สุดก็เปนความ
ภูมิใจของบริษัทที่ไดแสดงความรับผิดชอบตอผูใชขอมูลและสังคม 

2.หนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

หนวยงานที่เกี่ยวของควรที่จะเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูล
ของบริษัทที่สําคัญตอผูใชขอมูล เพื่อใหบุคคลภายนอกไดรับทราบและไมสนใจที่จะลงทุนในบรษิัท
ดังกลาวซึ่งจะเปนการลงโทษบริษัทดังกลาวทางหนึ่ง จากสถานการณนี้สงผลทําใหบริษัทเหลานั้น
จําเปนที่จะตองปรับปรุงแกไขการเปดเผยขอมูลของบริษัทใหดียิ่งขึ้น นอกจากนี้แลวควรมีการออก
บทลงโทษอยางหนักตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จําเปนตอผูใชขอมูลหรือเปด
เผยขอมูลไมถูกตอง เพื่อใหบริษัทเกิดความเกรงกลัวตอการปฏิบัติที่ไมถูกตอง อยางไรก็ดีการสราง
แรงจูงใจใหบริษัทเปดเผยขอมูลมีคุณภาพมากขึ้นเปนอีกมาตรการหนึ่งที่มีประสิทธิภาพเชนเดียว
กัน เปนตนวา การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ต่ําลงของสถาบันการเงิน การลดหยอนคาธรรม
เนียมการเสนอขายหลักทรัพย การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม การจัด
อันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล เนื่องจาก
มาตรการเหลานี้ไดใหผลประโยชนตอบแทนแกบริษัทในรูปของการลดคาใชจายของบริษัทหรือการ
ทําใหบริษัทไดรับการยกยองและมีชื่อเสียงในดานการกํากับดูแลกิจการที่ดีเปนที่นาเชื่อถือใน
สายตาของบุคคลภายนอก ซึ่งจะทําใหบริษัทยินยอมทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทดวยความเต็ม
ใจมากกวาที่จะรูสึกวาถูกบังคับใหกระทําตามกฎขอบังคับเหลานั้น อยางไรก็ตาม บริษัทจํานวน
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มากจะทําการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินตามนโยบายที่บริษัทกําหนดหรืออยางนอยก็
เปนไปตามขอกําหนดในขั้นต่ํา ดังนั้นหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลควรจะมีมาตรการ
ในการยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูลใหมีคุณภาพที่ดีขึ้นตามสถานการณที่เปนอย ู ใน
ปจจุบัน  

ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต 

จากผลการศึกษาครั้งนี้ทําใหทราบแนวทางในการทําวิจัยเกี่ยวกับเร่ืองนี้ไดอีก
หลายแนวทาง ดังนี้ 

1. การขยายขอบเขตของประชากรเปาหมายและกลุมตัวอยางใหกวางมากขึ้น 
โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทุกอุตสาหกรรมหรือศึกษา
บริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพิ่มเติมดวย เพื่อที่จะทําใหทราบขอ
มูลเกี่ยวกับคุณภาพและระดับของการเปดเผยขอมูลของบริษัทในประเทศไทยโดยรวม 

2. การสํารวจเกี่ยวกับความตองการรายละเอียดของขอมูลของผูใชขอมูลและ
ระดับความสําคัญของขอมูลหรือรายการที่มีผลตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลในการกระทําการ
ใดๆ ทั้งที่เกี่ยวของกับบริษัทหรือไมเกี่ยวของกับบริษัท เพื่อใหทราบวาขอมูลใดที่มีความจําเปนตอ
ผูใชขอมูลและมีความสําคัญในระดับที่มากนอยเพียงใด ซึ่งจะเปนการบงบอกใหผูจัดทําการเปด
เผยขอมูลและหนวยงานกํากับดูแลทราบถึงความตองการขอมูลของผูใชขอมูลและเปนแนวทางใน
การปรับเปลี่ยนรูปแบบหรือกําหนดรายการที่มีความจําเปนตอการตัดสินใจใด ๆ ของผูใชขอมูล
เพิ่มเติมตามความเหมาะสม 

3. การศึกษาคุณภาพหรือระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของ
บริษัทจากสื่อดานอื่น เชน แบบแสดงรายการประจําป (แบบ 56-1)  ขอมูลที่ไดเปดเผยทางเว็บไซต
ของแตละบริษัทหรือของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือของสํานักงานกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย เปนตน เพื่อที่จะไดรวบรวมขอมูลที่เกี่ยวกับคุณภาพหรือระดับการเปดเผยขอมูล
ไดอยางกวางขวางขึ้น 

4. การศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรอื่นกับคุณภาพหรือระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับบริษัท เพื่อทําการวิเคราะห ไดวาตัวแปรใดบางที่มีความสัมพันธกับคุณภาพหรือ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบริษัทและมีความสัมพันธมากนอยเพียงใด เชน ประเภทของ    
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อุตสาหกรรม รูปแบบของการบริหารงานของบริษัท การกระจายของการลงทุนของผูถือหุนไมวาจะ
เปนผูถือหุนรายยอย ผูถือหุนสถาบัน หรือผูถือหุนจากตางประเทศ เปนตน 

5. การวัดระดับการเปดเผยขอมูลโดยการกําหนดน้ําหนักความสําคัญตอการตัด
สินใจของผูใชขอมูลของแตละรายการที่เปดเผย ซึ่งน้ําหนักความสําคัญของแตละรายการน้ันอาจ
จะไดมาจากการสอบถามความคิดเห็นของผูใชขอมูล นักวิเคราะหทางการเงิน หรือหนวยงานที่
เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สํานัก
งานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เปนตน  
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(12) บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
(13) บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 
(14) บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 
(15) บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 
(16) บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(17) บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(18) บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 
(19) บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 
(20) บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 
(21) บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 
(22) บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
(23) บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
 
 
 
 
 
 



      
    163                                    

                            

 

รายชื่อของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในป 2544 

(1) บริษัท  เครื่องสุขภัณฑอเมริกันสแตนดารด  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
(2) บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(3) บริษัท  ชลประทานซีเมนต  จํากัด  (มหาชน) 
(4) บริษัท  กะรัต  สุขภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 
(5) บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 
(6) บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(7) บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 
(8) บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 
(9) บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
(10) บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 
(11) บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 
(12) บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 
(13) บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(14) บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(15) บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 
(16) บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 
(17) บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 
(18) บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 
(19) บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
(20) บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
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รายชื่อของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในป 2545 

(1) บริษัท  อเมริกันสแตนดารด  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
(2) บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(3) บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 
(4) บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(5) บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 
(6) บริษทั  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 
(7) บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
(8) บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 
(9) บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 
(10) บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 
(11) บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(12) บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(13) บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 
(14) บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 
(15) บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 
(16) บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
(17) บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
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ภาคผนวก ข 
 

ตารางสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยใน 
รายงานประจําปของบริษัท 
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ตารางสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยในรายงานประจําปของบริษัท 
 
ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

1  ขอมูลทั่วไป    
  ขอมูลรายละเอียดของบริษัท เชน ชื่อ สถานที่ โทรศัพท โทรสาร เปนตน    

 
 ขอมูลรายละเอียดของนิติบุคคลที่บริษัทถือหุนตั้งแต 10% ขึ้นไปของจํานวน 
 หุนที่จําหนายไดแลว  เชน ชื่อ สถานที่ โทรศัพท โทรสาร เปนตน    

 
 ขอมูลรายละเอียดของบุคคลอางอิงอื่น ๆ เชน นายทะเบียนหลักทรัพย   
 ผูสอบบัญชี เปนตน    

2  ขอมูลทางการเงินโดยสรุปของบริษัท (3 ปที่ผานมา)    
    ตารางสรุปงบการเงิน / งบการเงินรวม    
    อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ    
3  ลักษณะการประกอบธุรกิจ    
  ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทรวม    
  นโยบายการแบงการดําเนินงานของบริษัทภายในกลุม    

 

 โครงสรางรายไดแยกตามสายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ โดยอยางนอยตองแสดง     
รายไดของสายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจที่มีมูลคาเกิน 10% ของรายไดรวมตาม 

 งบการเงินรวม    

 
 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญในเรื่องอํานาจการควบคุมบริษัทหรือ  
ลักษณะการประกอบธุรกิจที่ผานมา    

4  ภาวะการแขงขัน     
   สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรม    
   จํานวนคูแขงขันโดยประมาณ    
   ขนาดของบริษัทเมื่อเทียบกับคูแขงขัน    
   สถานภาพและศักยภาพในการแขงขัน    
   ชื่อคูแขงขัน     
5  ลักษณะการจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ    

   การผลิต / จํานวนโรงงาน / กําลังการผลิตรวม / นโยบายการผลิต    
   การจัดหาวัตถุดิบเพื่อจําหนาย    

  สภาพปญหาเกี่ยวกับวัตถุดิบ   
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ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

   จํานวนผูจําหนายวัตถุดิบ     
   สัดสวนการซื้อวัตถุดิบในประเทศและตางประเทศ    
6  แนวโนมในอนาคต    
  ภาวะอุตสาหกรรม    
  สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรม    
7  ปจจัยความเส่ียง    
  ลักษณะความเสี่ยง     
  เหตุการณที่เปนสาเหตุของความเสี่ยง      
  ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น     
  แนวโนมความเปนไปไดที่จะเกิดความเสี่ยง      
  มาตรการรองรับความเสี่ยง     
8  โครงสรางการถือหุน     

   รายชื่อผูถือหุนที่ถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก     
   จํานวนหุนที่ถือของผูถือหุนที่ถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก     
   สัดสวนการถือหุนลาสุดของผูถือหุนที่ถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก     
9  โครงสรางการจัดการ     
  โครงสรางกรรมการบริษัท     
  ขอบเขตอํานาจหนาที่และรายชื่อของคณะกรรมการ     
  รายชื่อและตําแหนงของผูบริหาร/ผูมีอํานาจควบคุม     
  รายชื่อเลขานุการบริษัท     
  ประวัติของกรรมการผูบริหาร     

10  การสรรหากรรมการและผูบริหาร     
  วิธีการคัดเลือกกรรมการ     
  จํานวนกรรมการที่มาจากผูถือหุนรายใหญแตละกลุม      
  สิทธิของผูลงทุนรายยอยในการแตงตั้งกรรมการ     

11  คาตอบแทนผูบริหารที่เปนตัวเงิน     
  คาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริษัททุกคน   

  ลักษณะคาตอบแทนที่ไดรับ   
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ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

  
 คาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริหารและผูบริหารทุกคน   
(เฉพาะผูบริหาร 4 ราย แรกนับจาก M.D)     

  
 กรณี holding ระบุคาตอบแทนรวมและจํานวนรายของผูบริหารทุกคนของ
บริษัทยอยที่เปนธุรกิจหลัก     

12  คาตอบแทนผูบริหารที่ไมเปนตัวเงิน     
  ลักษณะคาตอบแทนที่ไดรับ     
  รายชื่อผูบริหารที่ไดรับคาตอบแทน     

 
 จํานวนหุนหรือหุนกูทั้งหมดของผูบริหารที่เพิ่มหรือลดในปที่ผานมา รวมถึง 
 เงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ     

13  การกํากับดูแลกิจการ     

 
 อธิบายการปฏิบัติตามหลักการของการกํากับดูแลกิจการที่ดี 15 ขอตามแนว
ทางของกลต.     

 
 ระบุเรื่องที่บริษัทไมปฏิบัติตามหลักการของการกํากับดูแลกิจการที่ดี พรอม
แสดงเหตุผล (กรณีที่มีเรื่องที่บริษัทไมปฏิบัติตามหลักการนี้)     

14  การดูแลเร่ืองการใชขอมูลภายใน     
   นโยบายและวิธีการดูแลผูบริหารในการใชขอมูลภายใน     
   มาตรการลงโทษ     
15  การควบคุมภายใน     

 
 สรุปความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความเพียงพอและความ 
 เหมาะสมของระบบควบคุมภายในของบริษัท     

  ขอบกพรองเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายใน     
  การแกไข โดยระบุวันที่จะแกไขแลวเสร็จ พรอมเหตุผล     
  ความเห็นกรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบหรือผูสอบบัญชี      

16  รายการระหวางกัน      
1)  เปดเผยรายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยงในปที่ผานมา     

      ลักษณะรายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง     
      ชื่อกลุมบุคคลที่มีความขัดแยงและลักษณะความสัมพันธ     
      ขอมูลรายการระหวางกัน เชน ลักษณะ ปริมาณ เงื่อนไข มูลคา เปนตน     

  
    ราคาประเมิน / อัตราคาเชา ที่ประเมินโดยบุคคลที่ 3 หรือแสดงไดวาเปน  

ราคาที่เปนธรรม   
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ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

      ขอมูลรายการระหวางกัน เชน ลักษณะ ปริมาณ เงื่อนไข มูลคา เปนตน     

  
    ราคาประเมิน / อัตราคาเชา ที่ประเมินโดยบุคคลที่ 3 หรือแสดงไดวาเปน  

ราคาที่เปนธรรม   
  
 

2)  ความจําเปนและความสมเหตุสมผลของรายการ, ความเห็นของกรรมการ 
 อิสระเกี่ยวกับความ สมเหตุสมผลของรายการระหวางกัน     

3)  มาตรการหรือขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน, การอนุมัติของผู
บริหารหรือผูถือหุนที่มีสวนไดเสียและการดูแล     

4)  นโยบายหรือแนวโนมการทํารายการระหวางกันในอนาคต     
5)  เหตุผลที่บุคคลที่อาจมีความขัดแยงถือหุนในบ.ยอย บ.รวม เกินรอยละ 5     
17  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน     

  วิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน     
  การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญของฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน     

  
 ปจจัยที่มีผลตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานหรือการเปลี่ยนแปลงดัง
กลาว     

  
 แนวโนมที่อาจมีผลตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานอยางมีนัยสําคัญ 
 ในอนาคต     

18  งบการเงิน     
  รายงานของผูสอบบัญชี     

   งบดุล     
   งบกําไรขาดทุน     
   งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน     
   งบกระแสเงินสด      
   หมายเหตุประกอบงบการเงิน     
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ภาคผนวก ค 
 

แบบสอบถาม 
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แบบสอบถาม  
(สําหรับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทที่อยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม  

1.เพศ  
(   )  ชาย     (   )  หญิง 
 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
 
4.ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชีหรือที่เกี่ยวของกับงานบัญชี 
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทาน 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทานควรปรับปรุงในเรื่องใด โดยเรียงจากมาก
ไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย  3  อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของ
ทานมากนอยแคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
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แบบสอบถาม  
(สําหรับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 

1.เพศ  
(   )  ชาย     (   )  หญิง 
 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
 
4.ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชีหรือที่เกี่ยวของกับงานบัญชี 
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทาน 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทานควรปรับปรุงในเรื่องใด โดยเรียงจากมาก
ไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย 3  อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของ
ทานมากนอยแคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
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แบบสอบถาม  
(สําหรับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 

1.เพศ  

(   )  ชาย     (   )  หญิง 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
4.ประสบการณการลงทุนในบริษัทที่อยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
5.ระดับการลงทุน 
(   )  ยังไมเคยลงทุน   (   )  100,001-1,000,000 บาท 
(   )  1-50,000 บาท   (   )  มากกวา 1,000,000 บาท 
(   )  50,001-100,000 บาท 
6.ทานเคยใชรายงานประจําปของบริษัทที่อยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกี่แหง 
(   )  ยังไมเคยใช    (   )  11-15 แหง  
(   )  1-5 แหง    (   )  16-20 แหง 
(   )  6-10 แหง    (   )  มากกวา 20 แหง 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยควรปรับปรุงในเรื่อง
ใด โดยเรียงจากมากไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย 3 อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหบริษัทจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากนอย
แคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
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แบบสอบถาม  
(สําหรับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 

1.เพศ  

(   )  ชาย     (   )  หญิง 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
4.ประสบการณการลงทุนในบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
5.ระดับการลงทุน 
(   )  ยังไมเคยลงทุน   (   )  100,001-1,000,000 บาท 
(   )  1-50,000 บาท   (   )  มากกวา 1,000,000 บาท 
(   )  50,001-100,000 บาท 
6.ทานเคยใชรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกี่แหง 
(   )  ยังไมเคยใช    (   )  11-15 แหง  
(   )  1-5 แหง    (   )  16-20 แหง 
(   )  6-10 แหง    (   )  มากกวา 20 แหง 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงควร
ปรับปรุงในเรื่องใด โดยเรียงจากมากไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย 3 อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหบริษัทจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากนอย
แคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
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ภาคผนวก ง. 
 

ขอมูลเก่ียวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย 
ขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  

ในปพ.ศ.2543-2545 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในปพ.ศ.2543 
 

 ช่ือบริษัท SIZE ROE LEV LIQ DISCLOS

1 บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 44.22 2.72 1.88 2.55 82.86 
2 บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 39.81 3.01 1.01 2.66 74.29 
3 บริษัท บางกอกแลนด จํากัด (มหาชน) 88.27 -106.78 5.01 0.77 42.86 
4 บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 116.10 8.07 2.04 0.94 72.86 
5 บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 8.96 - 17.71 1.14 0.46 70.00 
6 บริษัท  ไฟวสตาร  พร็อพเพอรต้ี   จํากัด (มหาชน) 3.25 22.26 0.04 17.97 61.43 
7 บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 17.22 - 1.12 0.68 0.41 65.71 
8 บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 94.49 - 12.74 0.76 1.09 64.29 
9 บริษัท  อิตาเลียนไทย   ดีเวลอปเมนต   จํากัด  (มหาชน) 92.21 - 201.18 10.69 0.81 75.71 
10 บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 41.53 1.97 1.36 9.98 68.57 
11 บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 51.42 - 9.43 3.06 0.47 82.86 

12 บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรต้ีส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด 
(มหาชน)  50.62 5.07 0.62 0.97 74.29 

13 บริษัท  ม่ันคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน)   130.12 - 12.25 2.73 2.19 67.14 
14 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 7.32 7.36 2.32 0.85 74.29 
15 บริษัท ควอลิต้ี เฮาส จํากัด (มหาชน) 19.94 - 118.33 8.95 1.64 65.71 
16 บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 39.47 3.89 0.29 8.92 64.29 
17 บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 1.46 109.20 1.83 1.55 78.57 

18 บริษัท  ซิโน-ไทย  เอ็นจิเนียร่ิง  แอนด  คอนสตรัคชั่น  จํากัด 
(มหาชน) 43.12 134.71 1.73 1.27 74.29 

19 บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 129.42 - 81.45 9.84 2.25 61.43 
20 บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 34.07 -4.36 1.33 1.56 55.71 
21 บริษัท ธนายง จํากัด (มหาชน) 198.25 -36.75 7.65 0.26 48.57 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในปพ.ศ.2544 
 

  ช่ือบริษัท SIZE ROE LEV LIQ DISCLOS

1 บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 42.29 - 8.67 2.13 0.81 80.00 
2 บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 43.91 14.17 0.87 2.79 74.29 
3 บริษัท เอเชี่ยน พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 11.42 28.51 1.37 3.83 67.14 
4 บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 141.42 97.86 3.74 0.84 71.43 
5 บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 147.42 14.88 2.49 1.32 72.86 
6 บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 6.45 4.34 0.69 0.42 70.00 
7 บริษัท  ไฟวสตาร  พร็อพเพอรต้ี   จํากัด (มหาชน) 3.22 0.21 0.03 40.50 55.71 
8 บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 13.73 4.45 0.61 1.12 67.14 
9 บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 86.58 -  8.05 0.81 0.94 60.00 
10 บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 39.25 11.93 0.88 6.45 74.29 
11 บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 36.92 51.56 1.90 0.13 84.29 

12 บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรต้ีส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด 
(มหาชน)  58.63 9.06 0.72 1.25 78.57 

13 บริษัท  ม่ันคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน)   113.43 - 7.27 2.62 3.32 75.71 
14 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 5.49 - 37.96 3.37 2.79 71.43 
15 บริษัท ควอลิต้ี เฮาส จํากัด (มหาชน) 12.64 9.93 4.03 2.24 77.14 
16 บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) 51.51 4.43 0.32 6.26 81.43 
17 บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 39.70 5.20 0.27 6.54 64.29 
18 บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 4.19 - 15.75 2.01 2.50 71.43 

19 บริษัท  ซิโน-ไทย  เอ็นจิเนียร่ิง  แอนด  คอนสตรัคชั่น  จํากัด 
(มหาชน) 45.76 16.99 0.87 1.14 80.00 

20 บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 94.25 79.59 5.58 7.64 57.14 
21 บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 20.40 - 2.06 0.42 3.18 55.71 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในปพ.ศ.2545 
 

  ช่ือบริษัท  SIZE  ROE   LEV   LIQ   DISCLOS 

1 บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 35.53 1.94 1.45 0.48 78.57 
2 บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 22.28 30.01 0.59 2.23 70.00 
3 บริษัท เอเชี่ยน พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 17.79 39.39 1.05 3.86 47.14 
4 บริษัท บางกอกแลนด จํากัด (มหาชน) 79.99 -174.47 9.65 0.49 57.14 
5 บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 140.35 - 6.07 4.00 0.58 74.29 
6 บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 106.85 4.43 0.72 0.25 75.71 
7 บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 6.54 - 5.33 0.82 0.55 68.57 
8 บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 14.40 4.77 0.71 1.58 61.43 
9 บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 16.19 30.03 1.70 1.47 62.86 
10 บริษัท  อิตาเลียนไทย   ดีเวลอปเมนต   จํากัด  (มหาชน) 64.55 67.26 1.56 1.59 80.00 
11 บริษัท เคปเปล  ไทย  พร็อพเพอรต้ี   จํากัด (มหาชน) 4.61 0.05 0.47 31.53 65.71 
12 บริษัท ลลิล  พร็อพเพอรต้ี จํากัด (มหาชน) 14.67 20.32 0.26 5.40 60.00 
13 บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 42.01 21.10 0.50 5.32 77.14 
14 บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 127.37 13.44 0.70 1.27 81.43 

15 บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรต้ีส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด 
(มหาชน)  58.89 10.37 0.68 0.82 77.14 

16 บริษัท  ม่ันคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน)   96.23 7.81 1.83 5.23 75.71 
17 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 12.14 15.56 0.63 5.35 71.43 
18 บริษัท เพาเวอรไลน  เอ็นจิเนียร่ิง  จํากัด (มหาชน) 29.07 36.10 0.59 2.16 68.57 
19 บริษัท ควอลิต้ี เฮาส จํากัด (มหาชน) 13.15 18.56 2.68 1.27 81.43 
20 บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) 133.25 7.34 1.26 2.30 81.43 
21 บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 44.01 6.91 0.35 6.17 71.43 
22 บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 9.43 1.50 1.49 2.63 80.00 
23 บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 8.27 50.69 1.87 6.39 61.43 
24 บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 10.23 1.62 0.56 2.64 60.00 
25 บริษัท  ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชั่น จํากัด (มหาชน) 29.08 10.44 1.04 0.27 78.57 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในปพ.ศ.2543 
 

  ช่ือบริษัท SIZE ROE LEV LIQ DISCLOS 

1 บริษัท  เอเชี่ยน พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด  
(มหาชน) 9.61 10.06 1.78 3.75 74.29 

2 บริษัท  เครื่องสุขภัณฑอเมริกันสแตนดารด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   182.98 8.81 0.30 1.19 71.43 

3 บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 82.25 10.13 1.01 1.62 64.29 
4 บริษัท  เยนเนอรัล  เอนจิเนียร่ิง  จํากัด  (มหาชน) 4.34 485.04 7.28 0.41 65.71 
5 บริษัท  ชลประทานซีเมนต  จํากัด  (มหาชน) 49.42 -  3.76 1.81 2.10 41.43 
6 บริษัท  กะรัต  สุขภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 62.19 - 132.66 17.70 5.58 71.43 
7 บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 50.91 17.75 0.48 1.95 80.00 
8 บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 2,072.39 0.75 2.93 1.12 67.14 
9 บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 94.86 6.61 0.65 0.65 65.71 
10 บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 27.45 - 283.24 27.70 0.83 77.14 
11 บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 28.12 4.16 3.53 1.90 70.00 
12 บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 109.34 -  74.21 33.86 0.58 65.71 
13 บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 44.34 - 174.80 4.02 0.65 81.43 
14 บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 19.49 3.57 0.79 1.63 64.29 
15 บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 64.32 -  16.21 0.82 2.65 65.71 
16 บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 117.78 4.70 0.15 4.34 74.29 
17 บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 146.66 - 33.83 3.40 0.14 62.86 
18 บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 27.92 90.59 10.87 43.32 75.71 
19 บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 78.33 - 104.63 8.49 0.51 52.86 
20 บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 63.40 74.95 4.11 2.82 72.86 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในปพ.ศ.2544 

 
  ช่ือบริษัท  SIZE   ROE   LEV   LIQ   DISCLOS 

1 บริษัท  เครื่องสุขภัณฑอเมริกันสแตนดารด(ประเทศไทย) 
จํากัด(มหาชน)   209.79 11.72 0.32 1.71 72.86 

2 บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 60.12 14.27 1.00 1.48 62.86 
3 บริษัท  ชลประทานซีเมนต  จํากัด  (มหาชน) 50.38 2.20 1.80 2.26 40.00 
4 บริษัท  กะรัต  สุขภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 53.60 98.07 12.48 5.69 72.86 
5 บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 4.53 13.22 0.30 2.55 78.57 
6 บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 1,966.50 11.55 2.57 0.97 65.71 
7 บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 97.59 14.14 0.53 0.97 65.71 
8 บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 27.62 - 62.19 40.47 0.91 78.57 
9 บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 26.77 - 14.01 4.08 1.79 75.71 
10 บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 105.30 1.25 32.15 0.53 61.43 
11 บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 4.84 59.86 1.20 0.97 81.43 
12 บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 42.14 6.56 1.72 1.73 70.00 
13 บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 0.02 0.74 0.71 1.54 60.00 
14 บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 60.06 3.77 0.62 2.24 64.29 
15 บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 2.35 2.73 0.31 0.78 70.00 
16 บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 112.51 5.67 0.06 10.55 85.71 
17 บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 136.73 16.57 3.56 0.14 62.86 
18 บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 118.90 -90,569.70 10,044.12 19.18 81.43 
19 บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 75.08 - 190.29 24.39 0.51 55.71 
20 บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 58.86 40.50 1.82 2.33 71.43 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในปพ.ศ.2545 
 

  ช่ือบริษัท  SIZE   ROE   LEV   LIQ   DISCLOS 

1 บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน)  68.52 26.38 1.03 0.65 65.71 
2 บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 2.46 10.82 0.46 1.98 78.57 
3 บริษัท  ปูนซิเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน)  1,963.70 16.61 1.68 0.80 65.71 
4 บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 82.50 15.50 0.23 1.56 61.43 
5 บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน)  29.36 51.23 13.62 0.98 67.14 
6 บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 36.19 36.73 2.30 2.04 72.86 
7 บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน)  108.98 14.75 28.25 0.58 61.43 
8 บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน)  4.30 - 28.85 1.52 0.79 71.43 
9 บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน)  42.44 -  5.43 1.89 1.31 67.14 

10 บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน)  16.98 1.22 0.63 1.91 50.00 
11 บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค อินดัสทร่ี  จํากัด  (มหาชน)  61.13 6.06 0.62 1.46 67.14 
12 บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน)  129.36 - 11.83 4.21 0.13 70.00 
13 บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 78.69 - 44.39 33.23 0.55 55.71 
14 บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน)  6.82 38.43 1.23 2.29 74.29 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

น.ส.นภวรรณ เชิดชูวุฒิกุล เกิดวันที่ 16 กรกฎาคม พ.ศ.2522 ที่จังหวัดกรุงเทพมหานคร 
สําเร็จการศึกษาปริญญาตรีบัญชีบัณฑิต สาขาวิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี 
จากจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย เมื่อปการศึกษา 2543 และไดศึกษาตอในระดับปริญญาโท หลัก
สูตรปริญญาบัญชีมหาบัณฑิต ภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย เมื่อ พ.ศ. 2544 
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