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PETPRASERT, Ph.D., 127 pp. ISBN 974-17-1673-7. 

 
 The objectives of this thesis are to study the roles of capital controllers in society 
during Buddhist time, to study Buddhist perspective towards present banking and 
finance business, and to propose the Buddhist  means and criteria for doing banking and 
finance business.   
 
               Capital controllers in Buddhist time were King, wealthy men and guilds.  They played 
prominent role in the society individually or via coordination in helping the weaker in form of Dana and 
life security.  This role corresponded with the ideal of the society seeking for enlightenment.  Banking 
and finance business practices that do not conform with Buddhist view include giving loans to activites 
that endanger or oppress lives, aggravate intellect and environment, extending consumption loan, 
speculating or supporting thereof and not returning favour to the patrons of the bank which are society 
and government. Buddhist way of doing financial business is financial management with limitations.  
These limitations are Avihimsa, Samajivita, Katannukatavedita, and Dana.  Fund allocation to society 
by Buddhist  bank can either be in the form of lending or joint-venture.  The policy of Buddhist bank 
reflects its realization of patronage the bank receives from society and government, thus Buddhist 
bank does not maximize profits in return and, instead, employs Buddhist criteria in financial 
management.  These criteria can help bring about good value while alleviate unhappiness in the 
society.  They also eventually make the country wealthy which is the necessary factor for poverty 
eradication in the society as well as in the world.  This could happen because an economically 
balanced livelihood is the beginning step of  the Buddhist way of giving or wealth distribution.      
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 
1.1  ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
 
                       ลักษณะการบริโภค การใชจายและกิจกรรมทางเศรษฐกิจในสังคมมีผลมาจากทั้ง
ตัวบุคคลเองและสิ่งแวดลอม  หนึ่งในปจจัยแวดลอมที่สําคัญคือเงินหรือตัวกลางการแลกเปลี่ยน 
การที่คนแสดงพฤติกรรมของการอยูภายใตอิทธิพลของเงินนั้น  จะเห็นไดจากการที่ธนาคารกลาง
สามารถควบคุมการใชจายเงินในระบบเศรษฐกิจไดโดยการควบคุมปริมาณเงินและอัตราดอกเบี้ย
ผานนโยบายทางการเงิน   โดยอาศัยการปรับเปลี่ยนปริมาณเงินในระบบหรืออัตราดอกเบี้ยก็มีผล
ทําใหคนมีการใชจายที่เพิ่มข้ึนหรือลดลงได  เงินจึงมีบทบาทที่เกินขอบเขตของการเปนตัวกลาง
สมมติทางการแลกเปลี่ยนและไมไดแสดงบทบาทเปนเพียงเครื่องมือของมนุษยอยางเดียว  เพราะ
มีอิทธิพลและบทบาทตอพฤติกรรมของมนุษยดวย  
                       เมื่อพิจารณาถึงภาวะของระบบเศรษฐกิจก็ไดผลในทํานองเดียวกัน  นั่นคือระบบ
เศรษฐกิจในปจจุบันหรือทุนนิยมก็คือระบบที่ใหความสําคัญแกเงินเปนเปาหมาย(End)ไมใชเปน
เพียงเครื่องมือ(Means)  ซึ่งสามารถกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  พฤติกรรมของคนถูกชักนําดวยทุน
หรือเงินซึ่งคือการตกอยูใตอิทธิพลของเงิน  ดังนั้น  การที่บทบาทของคนในดานเศรษฐกิจอยูภาย
ใตการชักนําของเงินจึงดูเหมือนเปนไปในทุกระดับเพราะอยูภายใตระบบเศรษฐกิจแบบเดียวกัน  
อยางไรก็ตาม ผูที่มีอํานาจชี้นําสูงในเรื่องเกี่ยวกับเศรษฐกิจก็คือผูที่มีทุนในสังคม  โดยเฉพาะ
อยางยิ่งผูมีทุนที่มีอํานาจกระจายทุนในระบบเศรษฐกิจ  การกระจายทุนในระบบจะเปนลักษณะ
ใดก็ข้ึนอยูกับผูมีทุนเปนประการสําคัญ  ถาผูมีทุนตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินมาก  ก็จะชี้นํากิจ
กรรมทางเศรษฐกิจไปในแนวทางนั้นไดมากดวย 
                       ผูมทีุนในระบบเศรษฐกิจในที่นี้คือธนาคารพาณิชย  และการตกอยูภายใตอิทธิพล
ของเงินในระบบทุนนิยมคือการแสวงหากําไรสูงสุด  ก็ยอมจะทําใหการจัดสรรทุนเปนไปตามวิถี
ทางของการหากําไรสูงสุดดวย  ผลกระทบตอสังคมคือกิจกรรมทางเศรษฐกิจซึ่งใหผลตอบแทนสูง
หรือคืนทุนเร็วยอมไดรับการสงเสริม  การสงเสริมการบริโภคแบบเกินตัวหรือเปนหนี้เพื่อการ
บริโภค ฯลฯ  กิจกรรมทั้งหลายในระบบเศรษฐกิจจะเกิดขึ้นและดําเนินไปจึงเปนผลสืบเนื่องจาก
การตอบสนองการหากําไรสูงสุดของผูจัดสรรทุน  ทําใหกิจกรรมหลายประเภทในสังคมที่เปนชอง
ทางรายไดของธนาคารพาณิชยนั้น  จึงอาจเปนกิจกรรมที่ไมนาจะสอดคลองกับทัศนะของพุทธ
ศาสนา   
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                       ในทางตรงกันขาม  ถาธนาคารพาณิชยไมไดตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินหรือการ
ทํากําไรสูงสุด  การจัดสรรทุนแกสังคมก็ยอมจะไมข้ึนกับเกณฑกําไรสูงสุดซึ่งจะทําใหกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่เกิดจากการจัดสรรทุนขึ้นอยูกับเกณฑอ่ืนที่อยูนอกเหนือจากเงิน  สังคมก็จะม ี
ความเกี่ยวของกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ไมเนนผลตอบแทนสูงสุดมากขึ้นตามไปดวย  ธนาคาร
พาณิชยจึงถือไดวาเปนผูนําและมีสวนสําคัญของสังคมในเรื่องการสรรคสรางประเภทของกิจ
กรรมทางเศรษฐกิจที่จะเกิดขึ้น   การที่ธนาคารพาณิชยตกอยูใตอิทธิพลของเงินหรือไมจึงเปน
ประเด็นสําคัญที่จะมีสวนชักนําใหเกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เกี่ยวพันไปถึงพฤติกรรมของประชา
ชนที่เกี่ยวของกับเงินดวย  ประเด็นที่วิทยานิพนธนี้จะศึกษาคือการตกอยูใตอิทธิพลของเงินดัง
กลาวสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาหรือไม  
                       วิทยานิพนธนี้จะศึกษาถึงเกณฑอ่ืนที่นอกเหนือจากเกณฑกําไรสูงสุดที่ธนาคาร
พาณิชยควรจะใชในการปฏิบัติตอเงินซึ่งก็คือเกณฑทางดานพุทธศาสนา  และศึกษาถึงความเปน
ไปไดของการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่ไมจําเปนตองใชการทํากําไรสูงสุดตาม
แนวทุนนิยมเพื่อใหการดําเนินธุรกิจอยูรอด  โดยที่สามารถหลุดพนจากการตกอยูภายใตอิทธิพล
ของเงินและสงผลไปสูสังคมดวย   ซึ่งคือการบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจและดานคุณคาพรอม
กันไป 
  
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1. เพื่อศึกษาบทบาทของผูควบคุมทุนในสมัยพุทธกาลที่มีผลตอสังคม 
2. เพื่อศึกษาทัศนะของพุทธศาสนาที่มีตอธุรกิจการเงินการธนาคารในปจจุบัน 
3. เพื่อเสนอวิธีการ รูปแบบ และหลักการดําเนินการทางการเงินแบบพุทธ 
 

1.3  ขอบเขตและวิธีการศึกษา 
 
                       วิทยานิพนธนี้ศึกษาเรื่องการเงินและการธนาคารในประเทศไทยซึ่งครอบคลุม
เฉพาะสถาบันการเงินที่เปนธนาคารพาณิชย  โดยใชวิธีการศึกษาและวิเคราะหขอมูลทางเอกสาร
ที่เกี่ยวของเปนหลักทั้งในสวนของการเงินการธนาคารและพุทธศาสนา  โดยการวิจัยที่เกี่ยวกับ
พุทธศาสนานั้นใชเอกสารชั้นตนคือพระไตรปฎกฉบับหลวง   และนําเสนอในรูปแบบของการ
พรรณนาวิเคราะห  
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1.4  ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 
                       ผลการวิจัยจะทําใหทราบถึงลักษณะการดําเนินงานทางการเงินและการใชเครื่อง
มือทางการเงินที่ไมสอดคลองกับพุทธศาสนา  รวมทั้งจะไดหลักการของแนวทางการจัดการธุรกิจ
ทางการเงินการธนาคารที่สอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาที่คาดวาจะเปนไปไดในทางปฏิบัติ  
เพื่อที่จะไดมีธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่จะชวยสรางคุณคาที่จะคานน้ําหนักกับการประกอบการ
ธุรกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ใหความสําคัญแกผลตอบแทนทางการเงินโดยสวนเดียว 
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บทที่ 2 

 
บทบาทของเงินโดยการกําหนดความหมาย 

 
                       ในการที่จะเขาสูเร่ืองราวของธุรกิจการเงินการธนาคาร  ควรจะตองรูจักธรรมชาติ
และบทบาทของสินคาในธุรกิจนี้  นั่นคือ เงิน  เงินแมจะเปนเพียงเครื่องมืออยางหนึ่งที่มนุษยคิด
ขึ้นมาใชอยางหนึ่งแตก็มีมิติและความหลากหลายกวาเครื่องมือชนิดอื่นๆ  ในบทนี้จะอภิปรายถึง
ความสําคัญของความหมายที่แตกตางกันของเงินซึ่งเกี่ยวพันกับบทบาทของเงินและการมีอิทธิ
พลตอพฤติกรรมมนุษยอีกทอดหนึ่ง  รวมทั้งความหมายและหนาที่ของเงินตามเจตนารมณของ
พุทธ                                                                                                     
 
2.1 ความหมายของเงินทางเศรษฐศาสตร 
 
                       เงิน*ดูเสมือนเปนสิ่งงายๆที่รูจักกันดี  แตก็มีอิทธิพลตอความรูสึกและ
การใหความสําคัญซ่ึงแตกตางกันไปตามแตละบุคคล  ถาใหแตละคนใหนิยามแกคําวา
เงินแลว  ก็จะพบวาจะมีความแตกตางกันไปแลวแตทัศนะ  ตอไปนี้เปนการนิยามคําวา’
เงิน’ โดยนักเศรษฐศาสตรที่มีชื่อเสียงจํานวนหนึ่ง:1 
 
                         1.  TAYLOR  เขียนใน “Money Trade and Industry”  วา: 
                               “ เงินคือส่ือในการแลกเปลี่ยนที่ยอมรับกันทั่วไป  เงินคือส่ิง 
                                 ที่ออกแบบเปนพิเศษและใชไดในการแลกเปลี่ยนการคา   
                                 แตก็มีผูนําไปใชเพื่อประโยชนอยางอื่น  เพราะเงินมีความ 
                                 เหมาะสมเปนพิเศษ  เนื่องจากเงินเปนส่ือของการแลกเปลี่ยน 
                                 ที่ยอมรับกันทั่วไป” 
              

2. CASSEL เขียนใน “The Social Theory of Economy” วา: 
“ส่ิงที่ทําหนาที่เปนเครื่องวัดทั่วไปเพื่อทราบราคาของสินคานั้น 

                                                           
* คําวา เงิน นี้ในบางครั้งจะเรียกวาทรัพย  ทั้งคําวาเงินและทรัพยผูวิจัยใชในความหมายเดียวกันคือเปนคําที่ใช
แทนกันและกันได  ถาผูวิจัยตองการจะกลาวเจาะจงถึงทรัพยในสมัยพุทธกาล ซึ่งมีความหมายเพิ่มขึ้นจากคํา
วาเงิน  ผูวิจัยจะกลาวโดยเต็มวาทรัพยในสมัยพุทธกาล   นอกเหนือไปจากนั้น การที่จะเลือกใชคําวาเงินหรือ
ทรัพยขึ้นอยูกับความเหมาะสมทางภาษาเทานั้น    
1 เมธี ดุลยจินดา, เงินและบทบาทของเงิน, (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพดวงกมล, 2520) หนา 13. 
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 ส่ิงนั้นแหละเรียกวา เงิน  หนาที่ประการแรกและสําคัญของเงิน 
ก็คือ การใชเงินเปนเกณฑในการวัด  ซึ่งจะชวยใหทราบคาของ 
ส่ิงที่แลกเปลี่ยนกันได” 

 
3. ROBERTSON เขียนใน “Money” วา:  

“เงินคือเครื่องชําระหนี้อันดับสุดทาย (final means of payment) 
เงินคือส่ิงที่มีการยอมรับกันอยางกวางขวางในการชําระคาสินคา  
หรือในการปลดเปลื้องขอผูกพันทางธุรกิจชนิดอื่นๆ” 

 
4. BENHAM เขียนใน “Economics” วา: 

“ เงินคือเครื่องมือชําระหนี้ที่มีผูยินดีรับ” 
 

5. BAUDIN แหงมหาวิทยาลัย Paris เขียนใน “Economie Politique”วา 
“มีผูเรียกเงินวา เงินเปนส่ิงที่นําทุกส่ิงทุกอยางมาใหเจาของ  
 กลาวคือผูมีเงินสามารถทําอะไรตออะไรได  เงินเปนสาเหตุแหง 
 ความสุข  ที่มีความเกี่ยวพันกับส่ิงที่เราจะซื้อหาไดในเบื้องหนา” 

 
6. SIMMEL ในหนังสือชื่อ “Philosophie des Geldes”  เขียนวา 

“เงินเปนเครื่องมือชนิดหนึ่งที่ใหประโยชนแกบุคคลทุกคน  ไมวาใน 
ที่ใดหรือเมื่อใด  และไมวาจะเปนการแลกเปลี่ยนสินคาชนิดใด” 
  

                       ความหมายที่ใหตางกันหรือเหมือนกันยอมแสดงวาเงินเปนเครื่องมือที่มีนัยสําคัญ
ตอความรูสึกของแตละทานตางกันออกไป  แตในบรรดาความหมายทั้งหลายของเงินไมวาจะเปน  
เครื่องวัดมูลคาหรือราคา  สื่อแลกเปลี่ยนสินคา  เครื่องมือชําระหนี้  ฯลฯ  ก็สามารถสรุปรวมหนา
ที่ของเงินที่สําคัญโดยยอ 2 ประการคือ  การเปนสื่อในการแลกเปลี่ยน  และ  การเปนสิ่งสะสมมูล
คา  
                       การเปนเครื่องวัดมูลคาสามารถจัดอยูในหนาที่ของการเปนส่ือของการแลกเปลี่ยน
เพราะความมคีุณสมบัติเปนสิ่งใชวัดมูลคาไดจึงทําใหเปนสื่อแลกเปลี่ยนได  ขณะที่ความหมาย
ของการเปนเครื่องมือในการชําระหนี้  อาศัยทั้งความหมายของความสามารถในการสะสมมูลคา
ไดของเงินกับความสามารถในการเปนสื่อกลางแลกเปลี่ยน   เนื่องจากความสามารถในการสะสม
มูลคา หมายถึง ความสามารถเปนที่พักชั่วคราวของอํานาจซื้อในระยะเวลาหนึ่งและการชําระหนี้
คือการโอนอํานาจซื้อคืนแกผูใหกู   แตโดยที่อํานาจซื้อนั้นไดมาจากความสามารถในการเปนสื่อ
แลกเปลี่ยน  ดังนั้น ความสามารถชําระหนี้ไดของเงินจึงยอมเปนไปไดเพราะความสามารถในการ
สะสมมูลคาและการเปนสื่อการแลกเปลี่ยน 
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                       ความหมายการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  คือการที่เงินทําหนาที่เปนเครื่องมือที่
เปนตัวกลางของการซื้อขาย  มีความหมายเกี่ยวพันกับเงินที่ใชจายในปจจุบัน  เงินประเภทนี้คือ
เงินในความหมายที่แคบที่สุดและมีสภาพคลองที่สุดคือ เงินธนบัตร เหรียญกษาปณในมือ  และ
เงินฝากเผื่อเรียกที่ธนาคารพาณิชย  
                    สวนการเปนตัวสะสมมูลคาหมายถึงการสะสมอํานาจซื้อไวไดสําหรับใชในอนาคต  
ทําใหเงินกลายเปนสิ่งที่มีคาในตัวเองเทียบเทากับสินคา  กอใหเกิดเงินในความหมายของการ
กูยืม  คือเชาและเสียคาเชาไดในรูปแบบที่เรียกวา ดอกเบี้ย  ดังนั้นนอกจากอํานาจซื้อในอนาคต
แลว  เงินในฐานะเปนตัวสะสมมูลคาจึงเปนสิ่งที่ทําใหงอกเงยขึ้นได   ฉะนั้นจึงมีความหมายเกี่ยว
พันกับความมั่งมี การเก็บสะสม เงินกู  การลงทุนทางการเงิน การเก็งกําไร การเก็งราคา   ซึ่งเปน
ความหมายของการใชหรือคาดหวังอํานาจซื้อในอนาคต  เงินประเภทนี้มีความหมายที่กวางขึ้นคือ 
เงินฝากประเภทอื่นๆ เชน เงินฝากออมทรัพย  เงินฝากประจํา ตั๋วสัญญาใชเงิน พันธบัตร ฯลฯ  
                    ความหมายของเงินทั้งการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและสิ่งสะสมมูลคาไดถูกนัก
เศรษฐศาสตรนํามาใชเปนสมมติฐานที่แฝงอยูในทฤษฎีทางการเงิน  การใชเงินในความหมายที่
ตางกันทําใหเกิดความแตกตางทางพฤติกรรมมนุษยที่ตอบสนองตอปจจัยกระตุนนั้นๆ  การ
อภิปรายตอไปนี้จะแสดงถึงความแตกตางของการใหความหมายแกเงินซึ่งมีผลตอพฤติกรรมของ
มนุษยที่ตอบสนองแตกตางกัน  ซึ่งแมจะเปนพฤติกรรมมนุษยในทฤษฎีทางการเงิน  แตทฤษฎี
ทางการเงินและทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรกใ็ชพฤติกรรมการตอบสนองนี้ในการกําหนดทฤษฎีและ
เครื่องมือทางการเงินที่มีผลเปนกฎเกณฑตอมนุษย  ดังนั้นการศึกษาถึงปจจัยและผลในทาง
ทฤษฎีจึงมีสวนเกี่ยวของกับกฎเกณฑที่จะนําไปใชจริงดวย 
                       กอนการวิเคราะหตัวทฤษฎี  ควรที่จะไดมีการกลาวถึงลักษณะของทฤษฎีทาง
เศรษฐศาสตรและเครื่องมือหลักที่มักใชในการประเมินการตัดสินใจ  เนื่องจากทฤษฎีทางเศรษฐ
ศาสตรมักมีรูปแบบการกระทบกันของปจจัยตอกันไปเปนทอดๆเหมือนลูกโซ  การตัดสินวาเมื่อมี
ปจจัยอยางหนึ่งแลวมนุษยจะตัดสินใจทางเศรษฐกิจอยางไรตองมีขอสมมติฐานอยู   สมมติฐาน
สําคัญทางเศรษฐศาสตรคือการทําใหอรรถประโยชนของตนสูงสุด  เครื่องมือพื้นฐานทางเศรษฐ
ศาสตรที่พบบอยและใชตัดสินอรรถประโยชนของมนุษยมีดังตัวอยางเชน 
 

1. กฎของอุปสงคอุปทาน  (Law of Demand and Supply)  
                                   เปนกฎทั่วไปที่ใชเทียบปริมาณของปจจัยที่มีอยูกับความตองการปจจัย
นั้น  ผลจากการวัดจะทําใหทราบราคาหรืออีกนัยหนึ่งมูลคาของปจจัยนั้นที่ควรจะเปน  กฎนี้จัดวา
เปนการวัดราคาของความตองการของมนุษยในเวลาปจจุบัน 
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2. การวัดคาสวนเพิ่ม (Marginal Value) 
                                   เปนการเปรียบเทียบปริมาณคาตัวแปรที่เพิ่มข้ึนสืบเนื่องจากคาของตัว
แปรอีกตัวหนึ่งเพิ่มข้ึนเปนจํานวนหนึ่งหนวย   มักใชรวมกับคําอื่นๆเชน ตนทุนสวนเพิ่ม  หมายถึง 
ตนทุนรวมที่เพิ่มข้ึนเมื่อมีการผลิตสินคาเพิ่มข้ึน 1 หนวย  หรือรายรับสวนเพิ่ม  หมายถึง รายรับ
สวนเพิ่มข้ึนเมื่อมีการผลิตสินคาเพิ่มข้ึน 1 หนวย  เปนตน  มักใชเปนการเปรียบเทียบผลที่จะไดรับ
ในปจจุบันกับส่ิงที่จะตองเสียออกไปในลักษณะตอหนวย  
 
2.2 บทบาทความหมายของเงินที่มีตอมนุษยในเชิงทฤษฎี 
 
                       การจะศึกษาผลกระทบของเงินที่มีตอมนุษยยอมตองศึกษาพฤติกรรมตอบสนอง
ที่มีตอการเปลี่ยนแปลงของเงิน  ในทฤษฎีแรกที่จะกลาวถึง  เปนทฤษฎีของ Keynes ซึ่งจัดแบง
ประเภทความตองการถือเงินของมนุษยจากความหมายของเงินที่ตางกัน  สวนทฤษฎีของ Fisher  
เปนการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินวาจะมีผลตอปจจัยตางๆทางเศรษฐกิจและการ
ตัดสินใจของมนุษยอยางไร   
 
             2.2.1 บทบาทของความหมายของเงิน :  ทฤษฎีความตองการถือเงินของ  
                     Keynes และทฤษฎีปริมาณเงินของ Fisher  
 
                                   2.2.1.1 ทฤษฎีความตองการถือเงินของ Keynes 
                       จอหน เมยนารด เคนส (John Maynard Keynes) ไดเสนอทฤษฎีทางเศรษฐ
ศาสตรเกี่ยวกับความตองการการถือเงินของมนุษยที่มีการแยกความหมายของเงินในฐานะสื่อ
กลางการแลกเปลี่ยนและตัวสะสมมูลคา  การยกทฤษฎีนี้ข้ึนมาอภิปรายก็เพื่อสังเกตพฤติกรรม
ของมนุษยอันเนื่องมาจากเงินในทั้งสองความหมาย  Keynes ไดแบงความตองการเงินออกเปน 3 
ประเภทคือ:2 
 
 
 
 

                                                           
2 วเรศ อุปปาติก, เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, พิมพครั้งที่ 6  (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพ
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร,2544) หนา 275. 
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                           1. ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย  
                                  (Transaction Demand For Money) 

                                         2. ความตองการถือเงินเพื่อใชยามฉุกเฉิน  
                                                (Precautionary Demand For Money) 

                           3. ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร*  
                                  (Speculative Demand For Money)      

 
                       1.  ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย 
                       Keynes  กลาววา ความตองการถือเงินของทั้งครัวเรือนและธุรกิจเกิดเนื่องจาก
การที่ไมไดมีรายรับและรายจายเกิดขึ้นอยางสอดคลองกัน  จึงจําเปนตองถือเงินไวเพื่อใชจายใน
กิจวัตร  โดยความตองการถือเงินจะแปรผันไปทางเดียวกันกับรายไดประชาชาติ  ถารายไดประชา
ชาติยิ่งสูง  ความตองการถือเงินก็จะยิ่งสูงดวย ความตองการถือเงินที่เพิ่มมากขึ้นตามรายไดรวม
ของประชาชาติยอมแสดงถึงพฤติกรรมปกติของมนุษยที่มีแนวโนมถือเงินเพื่อจับจายใชสอยส่ิงที่
จําเปนและไมจําเปนแกชีวิตมากขึ้นเพื่อตอบสนองความตองการเมื่อมีรายไดมากขึ้น  ความหมาย
ของเงินเพื่อจับจายใชสอยนี้  จึงเปนเงินในฐานะสื่อกลางการแลกเปลี่ยนเพียงประการเดียว 
                       2. ความตองการถือเงินเพื่อใชยามฉุกเฉิน 
                       ความตองการถือเงินประเภทนี้เกิดขึ้นเพราะความไมแนนอนในอนาคตที่ไมอาจ
คาดการณได  มีลักษณะแปรตามไปทางเดียวกันกับรายไดประชาชาติและมีความสัมพันธอยาง
ผกผันกับอัตราดอกเบี้ย  ความหมายของเงินประเภทนี้  ตอเมื่อถึงอนาคตแหงการใชจายจึงจะใช
เพื่อเปนสื่อการแลกเปลี่ยน  แตชวงของการเก็บไวกอนถึงเวลานั้นๆในอนาคตคือการใชความ
หมายของเงินที่มีความสามารถในการสะสมมูลคา(อํานาจซื้อ) จึงจัดวาเปนเงินที่ถือไวตามความ
หมายของการเปนตัวสะสมคาที่หวังเพียงอํานาจซื้อ  แตไมไดหวังความงอกเงยของเงิน 
                       3. ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร 
                       ตามแนวความคิดของ Keynes  คนเรามีความตองการถือเงินไวเพื่อเปนเครื่อง
สะสมคาหรือสะสมทรัพยสินดวยซึ่งเขาเรียกวา  การเก็งกําไร  การเก็งกําไรในทฤษฎีนี้คือการที่จะ
ตองคาดคะเนหรือเก็งระดับอัตราดอกเบี้ย  แลวทําการเปลี่ยนหรือยายไปมาระหวางหลักทรัพยที่
ตนถืออยู  (ซึ่งในทฤษฎีของเขาคือ พันธบัตร เพียงอยางเดียว) เพื่อใหไดผลตอบแทนสูงสุด  ความ
ไมแนนอนของอัตราดอกเบี้ยในอนาคตทําใหคนตองการถือเงินสดไวเก็งกําไร  ถาสามารถลวงรู
อัตราดอกเบี้ยในอนาคตไดแลว  ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรก็จะไมมี  ความตองการถือ

                                                           
* ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรนี้มีเฉพาะแตในสังคมทุนนิยมเทานั้น 
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เงินชนิดนี้คือ  การถือเงินในความหมายการเปนตัวสะสมคา  เพื่อหวังความงอกเงยหรือประโยชน
ในอนาคตที่เพิ่มข้ึน 
                                         2.2.1.2 ทฤษฎีปริมาณเงินระยะสั้นของ Fisher  
                                            หรือทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ 
 
                   เออรวิง ฟสเชอร (Irving Fisher) ไดเสนอทฤษฎีปริมาณเงินในรูปแบบการซื้อขาย
แลกเปลี่ยน (The Quantity Theory: The Transaction Approach)  ซึ่งจัดเปนทฤษฎีการเงินใน
สํานักนีโอคลาสสิกที่สําคัญทฤษฎีหนึ่ง  ทฤษฎีนี้สามารถอธิบายผลของการเปลี่ยนแปลงปริมาณ
เงินตอระดับราคา  และผลระยะสั้นของการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินที่มีตอกิจกรรมเศรษฐกิจซึ่ง
ใชอธิบายกลไกการเกิดของวัฏจักรธุรกิจได  จนเรียกอีกอยางหนึ่งไดวา ทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ 
(Theory of Business Cycle) ประเด็นนาสนใจที่จะนํามาวิเคราะหคือ  โดยหลักแลวทฤษฎีนี้ใช
ความหมายของเงินวาคือการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและเปนตัวสะสมคาในเรื่องของการ
ออม  เราตองการจัดประเภทพฤติกรรมที่ตอบสนองตอเงินในทั้งสองความหมายวาจะใหความ
หมายเพิ่มเติมอยางใดบางและเพื่อศึกษาดูวาพฤติกรรมที่ตอบสนองตอเงินเปนพฤติกรรมที่ตาง
กันหรือเหมือนกันและมีลักษณะเฉพาะหรือไม 
                       Fisher วิเคราะหการปรับตัวของระบบเศรษฐกิจระยะสั้นเมื่อปริมาณเงินเปลี่ยน
แปลงไปดังนี้: 
              
                             “เมื่อระบบเศรษฐกิจซึ่งอยูในภาวะดุลยภาพมีปริมาณเงินเพิ่มขึ้นเนื่องจากปจจัย  
                                  ภายนอกเชน  การที่ประเทศมีดุลการคาเกินดุล  ซึ่งการที่ปริมาณเงินเพิ่มขึ้นจะทํา 
                                  ใหมีผลตอไปนี้คือ  อุปสงครวมของการใชจายเพิ่มขึ้น  ซึ่งเมื่อผลผลิตไมสามารถ    
                                  เปล่ียนแปลงได  ระดับราคาจะสูงขึ้น  อีกประการหนึ่งคือ บางสวนอาจมีการนําไป 
                                  ฝากธนาคาร  ทําใหเงินสํารองของธนาคารเพิ่มขึ้น  และเปนฐานที่ทําใหธนาคาร 
                                  สามารถขยายเงินฝากตอไปได” 3 
 
                       วิเคราะห: เมื่อปริมาณเงินมากขึ้น  จึงเปนสิ่งที่กระตุนความตองการของคนใหใช
จายเพิ่มข้ึน เปนไปตามกฎทางเศรษฐศาสตรของซาย (Say’s Law) ที่กลาววา “อุปทานยอมกอให
เกิดอุปสงคในตัวเองเสมอ”4  นั่นคือการที่ปริมาณเงินมากขึ้น  จะสงผลกระตุนใหเกิดความ

                                                           
3 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ, ทฤษฎีและนโยบายการเงิน, พิมพครั้งที่ 2 (กรุงเทพมหานคร:จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2538) หนา 67. 
4 เรื่องเดียวกัน, หนา 66. 
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ตองการในการใชจายเพิ่มมากขึ้น  สวนการที่เมื่ออุปสงคของการใชจายเพิ่มสูงขึ้น  ทําใหระดับ
ราคาขยับสูงขึ้นนั้น  เปนไปตามกฎของอุปสงคและอุปทาน 
 
                              “การเพิ่มขึ้นของระดับราคาในขั้นแรกนี้เปนสาเหตุใหระดับราคามีแนวโนมสูง 
                                    ขึ้นตอไปอีก  โดยผูออมและแรงงานยังไมไดคํานึงถึงการเพิ่มระดับราคาเมื่อทํา 
                                   สัญญาใหกูและสัญญาการทํางาน  ทําใหนักธุรกิจและผูลงทุนพบวาตนเองอยู 
                                   ในฐานะไดเปรียบขึ้น  และเนื่องจากรายรับเพิ่มขึ้น  โดยที่ตนทุนยังไมเปล่ียนแปลง 
                                   ปริมาณและอัตรากําไรของนักธุรกิจจะเพิ่มขึ้น  ดังนั้น นักธุรกิจจึงมีแรงจูงใจ 
                                   ที่จะขยายปริมาณการลงทุน  โดยการกูเงินจากธนาคารเพื่อมาใชในการนี้   
                                   ธนาคารก็ยินดีที่จะใหกูยืมจากเงินสํารองที่เพิ่มขึ้น  การขยายการใหกูยืมจะ 
                                   ทําใหเกิดการขยายตัวของปริมาณเงินเปนระลอกที่สอง  ทําใหระดับราคาและ 
                                   อัตรากําไรของธุรกิจยิ่งสูงขึ้นไปอีก”5   
 
                       วิเคราะห:  การที่นักธุรกิจและผูลงทุนรูสึกวาตนอยูในฐานะไดเปรียบมากขึ้นคือ
ผลของการเปรียบเทียบกําไรของตนในอดีตกับปจจุบัน  และความตองการลงทุนเพิ่มข้ึนเนื่องจาก
แนวโนมของกําไรสูงขึ้น  เปนพฤติกรรมของการแสวงหากําไรสูงสุดซึ่งเกิดจากการเปรียบเทียบ
รายรับสวนเพิ่มกับตนทุนสวนเพิ่มตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  ปริมาณการผลิตที่ตนทุนสวน
เพิ่มยังนอยกวารายรับสวนเพิ่มอยู  หมายความวา  กําไรยังไมสูงสุดและสามารถขยายกําลังการ
ผลิตไดอีก  (กําไรจะสูงสุดเมื่อรายรับสวนเพิ่ม  เทากับ ตนทุนสวนเพิ่ม) 
 
                             “ การขยายตัวของปริมาณเงินเปนระลอกที่สองนี้  ทําใหการลงทุนที่ตั้งใจไวมากกวาการ 
                                  ออมที่ตั้งใจไว  เนื่องจากผลตอบแทนที่แทจริงของการลงทุนสูงขึ้น  ในขณะที่ผลตอบ 
                                  แทนที่แทจริงของการออมลดลง  เพราะผูออมยังไมไดปรับตัวตอภาวะเงินเฟอที่เกิดขึ้น 
                                  แตในที่สุดแลวทั้งผูออมและแรงงานก็ตระหนักถึงภาวะเงินเฟอ  และคาดคะเนวาระดับ 
                                  ราคาจะสูงขึ้นตอไปอีก  การคาดคะเนดังกลาวสงผลใหอัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงินและ 
                                  คาแรงที่เปนตัวเงินปรับตัวในทางเพิ่มขึ้น  เพราะความพยายามที่จะรักษามูลคาที่แทจริง 
                                  ของรายไดใหคงเดิม”6 
 
                     วิเคราะห:  เนื่องจากผลตอบแทนที่แทจริงคือ ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินหักดวยระดับ
ราคาที่สูงขึ้น (เงินเฟอ) ดังนั้น รายรับที่เพิ่มข้ึนจากการผลิตจึงทําใหผลตอบแทนแทจริงของการลง

                                                           
5 เรื่องเดียวกัน, หนา 67. 
6 เรื่องเดียวกัน, หนา 68. 
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ทุนสูงขึ้น  ขณะที่ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินของการออมไมมีการปรับใหสูงขึ้น  เมื่อปรับดวยภาวะ
เงินเฟอแลว  ผลตอบแทนที่แทจริงของการออมจึงลดลง 
                  เมื่อผูออมและแรงงานตระหนักถึงภาวะเงินเฟอแลว  ไดคาดคะเนระดับราคาใน
อนาคตวาจะสูงขึ้น  เปนผลมาจากการใหความหมายของเงินในฐานะเปนตัวสะสมคา  เพราะ
สําหรับทางดานผูออมนั้น  การใชเงินเพื่อการออมหรือการลงทุนทางการเงิน  เปนสิ่งที่มีความ
หมายอยูแลวในตัววาใชเงินในฐานะตัวสะสมคา  คือคาดหวังที่จะเก็บเงินไวในเวลาอนาคตและ
การใหเงินมีการสะสมคาเพิ่มข้ึนดวย  สําหรับทางดานแรงงาน  ความหมายหลักในการใชเงินคือ
ใชเงินในฐานะเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  แตที่อธิบายวามีความหมายของการสะสมคาดวยนั้น  
เนื่องจากตามทฤษฎีความตองการถือเงินของ Keynes  คนเรายอมมีความตองการถือเงินใน
ฐานะเปนตัวสะสมคาอยูดวย  ไมวาจะเพื่อความจําเปนสําหรับเหตุฉุกเฉินซึ่งไมหวังความงอกเงย   
หรือการนําไปลงทุนซึ่งหวังความงอกเงย  การนําความหมายของการถือเงินของ Keynes เขามา
รวมอธิบายพฤติกรรมมนุษยทางเศรษฐกิจที่ไดรับอิทธิพลจากเงินในทฤษฎีของ Irving นี้  จะทําให
เขาใจไดถึงความหมายของเงินรายไดของแรงงานวาไมไดมีความหมายแคการเปนสื่อกลางการ
แลกเปลี่ยนเทานั้น  
                  การคาดคะเนระดับราคาวาจะสูงขึ้นแลวทําใหอัตราดอกเบี้ยและคาแรงปรับตัวไปใน
ทิศทางที่สูงขึ้น  ก็เนื่องมาจากความตองการพิทักษผลประโยชนในปจจุบัน  นั่นคือการที่เงินเปน
ส่ือกลางแลกเปลี่ยนของแรงงาน  และความตองการรักษาและดูแลผลประโยชนในอนาคต  ซึ่งก็
คือเงินในความหมายของการเปนตัวสะสมคาของทั้งผูออมและแรงงาน  จึงเปนเหตุทําใหมีการ
เรียกรองดอกเบี้ยและคาแรงเพิ่มข้ึน                            
                     Fisher อธิบายผลกระทบของเงินเฟอที่มีตอผลผลิตและอัตราการหมุนเวียนเงินระยะ
สั้นวา: 
 
                            “เมื่อเกิดเงินเฟอ  คาแรงที่แทจริงจะลดลงและนําไปสูการจางงานเพิ่มขึ้นและการขยายตัว 
                                 ในผลผลิต  แตผลที่เกิดขึ้นเปนภาวะชั่วคราวซึ่งจะนานเทาใดก็ขึ้นกับระยะเวลาที่แรงงาน 
                                 มีการปรับตัวตอภาวะเงินเฟอที่เกิดขึ้น  สวนทางดานอัตราการหมุนเวียนเงินนั้น  เงินเฟอ  
                                 ทําใหอํานาจซื้อลดลง  คนจะรีบใชจายเงินเพื่อซื้อสินคาและบริการและยิ่งทําใหระดับ  
                                 ราคาเพิ่มในอัตราที่สูงขึ้น  แตอัตราหมุนเวียนเงินที่เพิ่มขึ้นนี้จะเปนการชั่วคราวเชนกัน” 7 
 

                                                           
7 เรื่องเดียวกัน, หนา 68. 
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                     วิเคราะห: คาแรงที่แทจริงลดลงนําไปสูการจางงานที่เพิ่มข้ึน  เพราะผูลงทุนซึ่ง
ตระหนักถึงคาเงินเฟออยูแลวทราบวาเมื่อเทียบกับคาแรงที่แทจริงที่จายในปจจุบันกับคาแรงที่แท
จริงที่จายในอดีต(กอนมีเงินเฟอ)นั้น  คาแรงแทจริงที่จายในปจจุบันมีคาลดลงจากการที่เงินเฟอ
เพิ่มมากขึ้น   ผูลงทุนจึงรูสึกไดเปรียบในการทําการผลิตโดยยังมีตนทุนต่ํา  ทําใหเกิดความ
ตองการจางแรงงานมาผลิตเพิ่ม  พฤติกรรมนี้อาจเทียบไดจากกฎอุปสงคอุปทานวา  เมื่อราคาแรง
งาน(คาแรงแทจริง)มีมูลคาลดลง  จะทําใหเกิดความตองการจางงานเพิ่มมากขึ้น   
                  สวนการที่คนใชจายมากขึ้นเมื่ออํานาจซื้อลดลง  สามารถอธิบายไดโดยเริ่มจาก
ความหมายของอํานาจซื้อ  อํานาจซื้อของเงินหมายถึงความสามารถในการซื้อสินคาและบริการ
ของเงินจํานวนหนึ่งในระยะเวลาตั้งแตปจจุบันจนถึงอนาคต  อํานาจซื้อที่ใชในปจจุบันก็คือเงินใน
ฐานะสื่อกลางแลกเปลี่ยน  สวนอํานาจซื้อที่ไมไดใชในปจจุบันแตเก็บไวใชในอนาคต  คือเงินใน
ฐานะเปนตัวสะสมคา  การที่คนมีพฤติกรรมใชจายมากขึ้นเมื่อมีอํานาจซื้อลดลงเพราะความ
ตระหนักในภาวะเงินเฟอทําใหมีการคาดคะเนวาระดับราคาจะเพิ่มสูงขึ้นอีก  ซึ่งหมายความวา
อํานาจซื้อในอนาคตจะลดลงอีก  ทําใหตองรีบจับจายเงินออกเพื่อซ้ือสินคาและบริการ   
พฤติกรรมเชนนี้เทากับเปนการพิทักษผลประโยชนหรืออรรถประโยชนของตนเองในอนาคตโดย
อาศัยการเก็งราคา 
 
                            “การขยายตัวในกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะดําเนินตอไปเรื่อยๆ  จนถึงจุดเปลี่ยน 
                                  คือปจจัยที่จํากัดการขยายตัวของระบบเศรษฐกิจและทําใหภาวะเงินเฟอชะลอ 
                                  ตัวลง  ซึ่งก็คือขอจํากัดดานอัตราเงินสดสํารองธนาคารพาณิชยซึ่งถูกกําหนดโดย 
                                  กฎหมาย  เมื่อธนาคารขยายการใหกูยืมไปเรื่อยๆ  จนในที่สุดอัตราเงินฝากของ 
                                  ธนาคารคอยๆลดลง  ธนาคารก็จะลดการใหกูยืม  ทําใหอัตราการขยายตัวของ 
                                  ปริมาณเงินและการเพิ่มของระดับราคาลดลง  การที่อุปทานของเงินทุนสําหรับการ 
                                  ใหกูยืมลดลงจะทําใหอัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงินสูงขึ้น  เมื่ออัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงิน 
                                  และอัตราคาแรงที่เปนตัวเงิน (ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นหลังการเพิ่มขึ้นของระดับราคา) เพิ่มขึ้น 
                                  ในอัตราเดียวกันกับอัตราการเพิ่มของระดับราคา  สวนตางของกําไรของนักธุรกิจจะลด 
                                  ลงจนกระทั่งเทากับระดับเดิมกอนหนาการเปลี่ยนแปลง(ปริมาณเงิน)  อุปสงคตอเงินทุน 
                                  สําหรับการใหกูยืมจะไมขยายตัวอีกตอไป  แตถาอัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงินและคาแรง 
                                  ที่เปนตัวเงินยังสูงขึ้นตอไปอีก  เนื่องจากการคาดคะเนเงินเฟอสูงกวาเงินเฟอที่เกิดขึ้น         
                                  จริงอุปสงคตอเงินทุนสําหรับการใหกูยืมจะลดลง  และสวนตางของกําไรก็จะลดลงเชน  
                                  กันอยางไรก็ตาม  ระบบเศรษฐกิจจะยังไมอยูในภาวะตกต่ํา  ตราบเทาที่ธนาคารยังมิได 
                                   ทําการลดปริมาณเงินลง”8 

                                                           
8 เรื่องเดียวกัน, หนา  69. 
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                   วิเคราะห:  พฤติกรรมการลดการใหกูยืมของธนาคารพาณิชยมีผลมาจากขอบังคับทาง
กฎหมาย  และการที่ระดับอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นหรือลดลงเปนผลมาจากกฎอุปสงคอุปทานของ
ปริมาณเงินในตลาด  สวนระดับคาแรงที่เปนตัวเงินปรับสูงขึ้นก็เนื่องมาจากผลการคาดคะเน
ระดับราคา  โดยกลไกการปรับตัวขึ้นของคาแรงมีความแตกตางกันระหวางตลาดการแขงขันเสรี 
(Free Market) และตลาดที่มีเศรษฐกิจแบบผสม (Mixed Economy)  ในตลาดการแขงขันเสรี  
การที่คาแรงเพิ่มสูงขึ้น  เปนผลมาจากกลไกของตลาด*  สวนในตลาดที่มีเศรษฐกิจแบบผสม  การ
ที่คาแรงเพิ่มสูงขึ้น เปนผลมาจากกลไกการตอรอง**  การคาดคะเนราคาที่สูงเกินกวาความเปน
จริงหรือสูงกวาเงินเฟอ  หมายถึงการพิทักษผลประโยชนของตนเองในอนาคตนั้นมีคาสูงกวา
ความเปนจริงที่เกิดขึ้น ทําใหอัตรากําไรของนักธุรกิจตกลงไปตามตนทุนที่สูงมากขึ้นและการลง
ทุนคอยๆลดลงเปนผลมาจากการคํานวณผลตอบแทนในปจจุบันกับอดีต    
                   สําหรับข้ันของการหดตัวหรือการตกต่ําของวงจรธุรกิจจะเปนไปในดานตรงกันขาม
กับดานของการขยายตัวที่อธิบายและวิเคราะหมา   
 
             2.2.2 สรุปขอสังเกตจากทฤษฎี 
 
              การเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินสามารถสงผลตอมนุษยในรูปกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีขอ
สังเกตวาสามารถแบงพฤติกรรมเหลานี้ออกไดเปน 2 ลักษณะคือ 
 

1. พฤติกรรมตอบสนองที่รักษาผลประโยชนหรืออรรถประโยชนสวนตนในปจจุบัน 
              การตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงินนี้โดยหลักแลวคือการตอบสนองที่เปน
ไปตามกฎหรือทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  มิติดานเวลาของความรูสึกในการรักษาผลประโยชนคือ
ความเปนปจจุบัน  (ซึ่งเกิดจากการนําขอมูลของอดีตมาเปรียบเทียบ)  พฤติกรรมที่ตอบสนอง
ความหมายของเงินในแงนี้คือ เงินในฐานะของการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน 
 

2. พฤติกรรมตอบสนองที่รักษาผลประโยชนหรืออรรถประโยชนสวนตนในอนาคต 
พฤติกรรมนี้มีการแสดงออกเปนการเก็งราคาหรือเก็งกําไรในอนาคตเปนพฤติกรรมที่ 

                                                           
* ในตลาดการแขงขันเสรี  เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอ  ธุรกิจจะมีกําไรและขยายการลงทุน  ทําใหเกิดการขยายการวา
จางงาน  ซึ่งเมื่อความตองการแรงงานเพิ่มมากขึ้น  จะทําใหคาแรงเพิ่มสูงขึ้น 
** ในตลาดที่มีเศรษฐกิจแบบผสม  เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอ  สินคามีราคาสูงขึ้น ขณะที่คาแรงมีอัตราคงที่  จะกด
ดันใหสหภาพแรงงานเรียกรองคาแรงใหมีอัตราเพิ่มสูงขึ้น 
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ตอบสนองตอความหมายของเงินในฐานะเปนตัวสะสมคา  ซึ่งอาจจะเปนไปเพื่อหวังความงอกเงย
ของตัวสะสมคาหรือเพื่อดํารงคาของความเปนตัวสะสมคาไมใหตกต่ํา  เชน  การเก็งราคาของผู
ออมเพื่อรักษาผลประโยชนดานผลตอบแทนที่จะไดรับในอนาคต  หรือ การเก็งราคาของแรงงาน
เพื่อรักษาอํานาจซื้อของตนในอนาคต  เปนตน  สิ่งที่สังเกตไดคือพฤติกรรมเก็งกําไรนี้แยกออกมา
ตางหากจากพฤติกรรมที่เปนผลจากการรักษาประโยชนในปจจุบันซึ่งมีเหตุผลของกฎทางเศรษฐ
ศาสตรรองรับ  คือเปนการตอบสนองจากความตองการการเก็งกําไรเพื่อเพิ่มหรือรักษาอํานาจซื้อ  
ดังนั้น ถาเงินมีความหมายในฐานะเปนตัวสะสมคา  พฤติกรรมที่ตอบสนองคือการเก็งกําไรหรือ
เก็งราคา                       
              ฉะนั้นถาความหมายของเงินที่แตกตางกันมีผลกระทบตอมนุษยในดานพฤติกรรมทาง
เศรษฐกิจแลว  แสดงวาการกําหนดบทบาทของเงินหรือเครื่องมือทางการเงินในบางดานยอม
สามารถที่จะมีอิทธิพลถึงพฤติกรรมของมนุษยที่มีตอเงินหรือเครื่องมือทางการเงินและกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจไดเชนกัน  แมเงินที่มนุษยใชในปจจุบันจะมีความหมายที่รวมๆกันไปของการเปนสื่อ
กลางและตัวสะสมคาก็ตาม  การทราบพฤติกรรมที่ตอบสนองตอเงินแตละความหมายจึงทําให
เปนไปไดที่จะจํากัดบทบาทของเงินและเครื่องมือทางการเงินใหอยูในเจตนารมณของศาสนา  
เชน การลดบทบาทของเครื่องมือทางเงินเพื่อใหการเกิดกิเลสลดลง  เปนตน 
 
2.3 ความหมายของเงินดานที่เกี่ยวโยงกับธรรมชาติ 
                     
             2.3.1 เงินกับธรรมชาติ 
 
                       ถาการผลิตคือการใชแรงงานและเทคโนโลยีหรือความรูในการแปรทรัพยากร
ใหเปนผลผลิต   ซึ่งเปนไปเพื่อการสนองความตองการอยูรอดและความสะดวกสบายของมนุษย
แลว  การใชเงินก็จะมีความหมายสวนหนึ่งวาเปนการใชทรัพยากรดวยนั่นเอง  แมการสะพัดของ
เงินในระบบเศรษฐกิจจะไมใชเพื่อการผลิตทั้งหมด  เชน การซื้อขายสินคาตอกันไปเปนทอดๆ  
การซื้อขายบริการ ฯลฯ   ซึ่งไมเกี่ยวเนื่องกับการแปรรูปทรัพยากรเพื่อการผลิตแตอัตราการหมุน
เวียนของเงินก็จะมีเงินสวนหนึ่งที่เกี่ยวของกับการซื้อขายสินคาที่ผลิตใหม  การลงทุนผลิตสินคา 
ฯลฯ ดวย  กลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  เงินทําหนาที่ไดก็เพราะการมีผลผลิตเปนสิ่งที่หนุนหลัง  และ
โดยหลักการทางเศรษฐศาสตรแลวปริมาณเงินในระบบควรมีจํานวนที่สมดุลกับปริมาณผลผลิตมิ
ฉะนั้นจะเกิดภาวะเงินเฟอข้ึนในระบบเศรษฐกิจ 
                       เงินสามารถดํารงอยูและทําหนาที่ไดเพราะความเชื่อและความยอมรับของมนุษย  
วิวัฒนาการของเงินเริ่มจากลักษณะทางกายภาพที่ใชสิ่งที่ถือวาเปนผลิตผลที่มีคาโดยตรง เชน  
เกลือ  ใบยาสูบ  ฯลฯ  มาเปนการใชสัญลักษณที่ถือกันวามีคา  เชน  เหรียญทอง  เหรียญเงิน 
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ฯลฯ  และไปสูเงินที่เปนเพียงสัญลักษณแตมีความเชื่อวามีสิ่งที่มีคาหนุนหลังอยู  เชน  เงิน
กระดาษที่มีทองคําหรือทุนสํารองระหวางประเทศหนุนอยู  เปนตน  วิวัฒนาการของเงินจึงแปร
จากสิ่งที่เปนประโยชนแกมนุษยโดยตรงคือผลผลิตซึ่งคือส่ิงที่เปนจริง  มาเปนลักษณะของ
สัญลักษณหรือส่ิงสมมติและความเชื่อเพิ่มมากขึ้นเรื่อยๆ  จนมีเงินบางสกุลเชน  ดอลลารสหรัฐที่
เปนสัญลักษณหรือส่ิงสมมติที่อาศัยความเชื่อถือโดยสมบูรณ  เพราะเปนเงินที่พิมพข้ึนมาใชโดย
ไมมีอะไรหนุนหลังอยูนอกจากความเชื่อในความเปนประเทศมหาอํานาจ  และพิมพออกมาใน
ปริมาณที่ไมจํากัดจนเชื่อไดวานาจะมีมูลคามากกวามูลคาของทรัพยากรที่ทั้งประเทศนี้มีอยู  แต
นอกจากความเชื่อถือในความเปนมหาอํานาจแลว  การที่ดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินหลักของเงิน
ทุนสํารองระหวางประเทศของประเทศตางๆ ก็เปนเหตุหนึ่งที่หนุนความยอมรับข้ึนไปอีก  เพราะ
ถาไมยอมรับ  เงินทุนสํารองของประเทศตางๆที่เก็บไวในรูปของเงินดอลลารสหรัฐก็จะไรคาไปโดย
ปริยาย       
                       อยางไรก็ตาม  ภายใตความเชื่อนั้นมิใชจะไมมีขอจํากัด   แมในเหตุการณปกติ  
มนุษยจะเชื่อถือส่ิงที่สมมติกันขึ้นมาแตถาเมื่อใดก็ตามที่เกิดภาวะที่เปนวิกฤตการณ  ความเชื่อ
ถือในสมมติของมนุษยก็จะนอยลงๆและหันไปหาสิ่งที่เปนจริงมากขึ้น  เชน  เมื่อเกิดภาวะสงคราม
หรือเงินเฟอ  คนจะเกิดความขาดความเชื่อมั่นในเงินและหันไปหาสิ่งที่เปนจริงหรือไมใชสมมติ
มากขึ้น  เชน  อาหาร  ยา  ทองคํา  ฯลฯ  นั่นคือสมมติและความเชื่ออาจจะทํางานไดดีในภาวะ
ปกติแตถาเปนภาวะวิกฤตแลว  มนุษยจะหันกลับไปสูรากฐานเดิมคือส่ิงที่เปนจริง นั่นคือผลผลิต  
ทั้งที่เปนสิ่งที่จําเปนแกตนเองโดยแทจริง  เชน ปจจัยสี่  หรือส่ิงที่เปนความเชื่ออยางฝงรากลึกวามี
คา เชน ทองคํา  เปนตน  หรืออาจกลาวไดวาเมื่อเกิดภาวะที่ผิดปกติหรือวิกฤตที่ตองการความอยู
รอด  ความเชื่อถือในส่ิงที่เปนสมมติจะนอยลง   มนุษยก็จะหันกลับไปหาความจริงและอยูกับ
ความเปนจริงมากขึ้น  ซึ่งคือชีวิตและสิ่งที่เปนจริงหรือธรรมชาติ  
                       อาจกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  มนุษยมีความตระหนักถึงสิ่งที่เปนจริงคือส่ิงที่มี
ความสําคัญตอตนเองอยู  เพียงแตสมมติตางๆเชน เงิน มีสวนหันเหมนุษยออกจากความเปนจริง
หรือธรรมชาติมากจนกระทั่งทําใหลืมธรรมชาติไปได   ตัวอยางเชน  เมื่อเงินไดกลายเปนตัวที่วัด
คุณคาของสิ่งตางๆดวยราคา  ก็เทากับเปนการบดบังสภาพความเปนจริงไปในตัวโดยสวนหนึ่ง   
คนมักจะประหยัดหรือลดการใชน้ํามันลงเนื่องจากน้ํามันมี’ราคา’สูงขึ้น  ราคาเปนตัวแทนคาที่ไม
ไดใหความหมายของความจริงที่ชัดเจนและทําใหมองไมเห็นภาพความเปนจริงที่วา  ทรัพยากร
น้ํามันเปนสิ่งที่มีปริมาณจํากัดและกําลังจะหมดไป  การประหยัดการใชจึงไมควรมีเหตุจากดาน    
‘ราคา’ โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงเวลาที่น้ํามันมีราคาสูง แตควรเปนความตระหนักรูวาน้ํามันเปน
ทรัพยากรที่มีคา  เปนทุนของโลกที่มีจํากัดและตองประหยัดการใชตลอดเวลาไมวาจะมีราคาเทา
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ใด  เปนตน  เงินจึงเปนสมมติที่มีสวนในการหันเหมนุษยใหออกจากความเปนจริง  และทําให
มนุษยกระทําตามเหตุผลของสมมติแหงเงินจนหางออกจากสิ่งที่เปนจริงและสัจธรรมได   
 
             2.3.2 มนุษยกับการสะสม 
 
                       กําเนิดของเงินมีความสัมพันธและเกี่ยวเนื่องกันกับการสะสม  ทุนและความอยู
รอดกับความสบายของมนุษย  ถาพิจารณากําเนิดของเงินในแงเศรษฐศาสตร  ก็จะตองมองไปที่
จุดเริ่มตนของกิจกรรมมนุษยในการผลิตสินคาหรือกิจกรรมการผลิต  ที่กอใหเกิดเปนผลผลติเพื่อ
ความอยูรอดและความอยูสบายของมนุษยที่รวมเรียกวามาตรฐานการครองชีพ 
                       การประกอบกันของปจจัยการผลิตในทางเศรษฐศาสตรตองอาศัยแรงงานมนุษย  
ที่ดิน  วัตถุดิบและทุนซึ่งคือส่ิงกอสรางและเครื่องมือ  ถาแบงปจจัยเหลานี้เปนประเภทใหญๆก็จะ
แบงไดเปนมนุษยและธรรมชาติ  เพราะไมวาจะเปนสิ่งกอสรางหรือเครื่องมือใดๆลวนก็ตองมา
จากการนําทรัพยากรธรรมชาติมาดัดแปลง  ตัวอยางตอไปนี้แสดงใหเห็นโดยชัดเจนยิ่งขึ้นถึงการ
ผลิตที่มีแคมนุษยและธรรมชาติ 
                       ลองสมมติถึงการทําการเกษตรของมนุษยในยุคแรกๆที่ไมใชเครื่องมืออะไรเลย  
เชนการปลูกขาวโดยการเก็บเมล็ดขาวเปลือกตามธรรมชาติจากที่หนึ่ง  และนําไปโปรยหวานใน
พื้นที่ที่เหมาะสมในอีกแหงหนึ่งแลวรอเวลาเก็บเกี่ยว(ดวยมือเปลา)  กระบวนการทั้งหมดนี้ดู
เหมือนจะอาศัยเพียงธรรมชาติคือ ดิน เมล็ดขาวเปลือก น้ําฝนกับแรงงานมนุษย  แตเบื้องหลัง
ของปจจัยการผลิตที่ทําใหการปลูกจนถึงการเก็บเกี่ยวเปนไปไดคือ ทุน 
                       เมื่อพิจารณาในแงธรรมชาติ  ปจจัยที่ทําใหการผลิตเปนไปไดอาจเรียกไดวาเปน
ทุนทั้งสิ้น  เชนมนุษย *   ที่ดิน **  วัตถุดิบ  ฯลฯ  แตทุนที่แอบแฝงอยูเบื้องหลังทั้งมนุษยและธรรม
ชาติไดมาจากการสะสม  ถาสิ่งที่ขับเคลื่อนใหมนุษยสามารถทํางานไดคืออาหารที่รับประทาน  
การทํางานของมนุษยจึงเปนผลมาจาก’การสะสม’พลังงานจนมากเพียงพอ  สวนดานธรรมชาติ
นั้น  ปจจัยทางธรรมชาติตางๆลวนก็ไดมาจาก’การสะสม’เชนเดียวกัน 
                       ตามตัวอยางขางตน อาหารที่มนุษยรับประทานเขาไปเพื่อใหตนเองสามารถมีแรง
ทํางานไดในแตละขั้นตั้งแตการหวาน  รอคอยและเก็บเกี่ยว  และถาเวนการพิจารณาถึงการสะสม

                                                           
* ในทางเศรษฐศาสตรทุนนิยม  ทุน (Capital)คือ  ปจจัยการผลิตเชน  เงินทุน  เครื่องจักร  เครื่องมือ ฯลฯ 
  ทุนมนุษย  หมายถึง  ศักยภาพของมนุษย  ไมใชตัวมนุษยโดยตรง  เชน  ทักษะ  ความรู  สุขภาพ  ฯลฯ 
  ในทางเศรษศาสตรการเมือง  ทุนมนุษย  หมายถึง  แรงงานหรือพลังงานที่มนุษยผลิตออกมาใชทํางาน  ไมใช   
   ตัวมนุษยโดยตรง 
** ในทางเศรษฐศาสตรทุนนิยม  ที่ดินคือปจจัยการผลิต  ไมใชทุน  แตทรัพยากรจากที่ดินสามารถแปรเปนทุนได 
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อาหารภายนอกรางกายซึ่งเปนการอํานวยใหการทํางานมีความสะดวกสบายขึ้น  โดยพิจารณา
เพียงแตการรับประทานอาหารมื้อตอมื้อแลว  จะพบวาแมอาหารเพียง1 มื้อที่หาไดจากธรรมชาติ  
ก็หมายถึงความมีกําลังเพียงพอที่จะทํางานไดนั้นมาจากพลังงานอาหารสวนเกินจากปริมาณ
ปกติที่พอทําใหรางกายมีชีวิตอยูได  ปริมาณอาหารจํานวนปกติคืออาหารในปริมาณและคุณคา
ต่ําสุดที่พอจะทําใหมนุษยมีชีวิตอยูไดโดยไมมีกําลังพอที่จะทํางาน  คือไมไดกอใหเกิดพลังงาน
สวนเกินหรือพลังงานสะสมในตัวมนุษยเลย  แมการเลือกที่จะทํากิจกรรมทํางานของมนุษยนั้น
สามารถทําไปพรอมกันกับกิจกรรมที่ใชพลังงานในการดํารงชีวิตอยู เชนการหายใจ  และอาจเปน
การเขาใจไดยากวาการทํางานเปนการใชพลังงานสวนเกินของรางกายจากการหายใจก็ตาม  แต
ถาลองนึกถึงมนุษยผูหนึ่งที่ขาดแคลนอาหารและไดรับอาหารเพียงแคพอที่จะทํากิจกรรมจําเปน
ของชีวิต  เชน หายใจ  เคี้ยวอาหาร  และขับถายเทานั้น  โดยไมมีกําลังเหลือมากพอที่จะขยับแขน
ขาหรือขยับไดอยางยากลําบากแลว  ก็คงเปนสิ่งที่แสดงใหเห็นอยางชัดเจนวากิจกรรมการทํางาน
เปนการใชประโยชนจากพลังงานที่สรางจากอาหารและพลังงานสวนเกินที่’สะสม’ไวในรางกาย
จริง 
                       สวนทรัพยากรธรรมชาตินั้นก็คือทรัพยสินของโลกที่ไดเก็บสะสมเอาไวผานกาล
เวลาจนกลายเปนสิ่งที่มนุษยหาประโยชนได  เชน ผืนดินเพาะปลูก  เกิดจากหินที่กัดกรอนแปร
สภาพและซากอินทรียที่ทับถมสะสมกันเปนเวลานาน  น้ําฝนเกิดจากการสะสมของไอน้ําในระยะ
เวลาหนึ่งจนควบแนน  ปโตรเลียมเกิดจากการทับถมสะสมของซากพืชซากสัตว ฯลฯ  ทรัพยสิน
ของโลกและความเปนปจจยัการผลิตโดยธรรมชาติจึงอาศัย’การสะสม’ ดวยเชนกัน 
                       จากตัวอยางการปลูกขาวนั้น  ถามนุษยหวานและเก็บเกี่ยวขาวในปริมาณที่มาก
กวาที่ตนเองตองการบริโภค  จํานวนสวนเกินนั้นก็สามารถนําไปแลกกับส่ิงตางๆที่ตนเองตองการ
เพื่อสรางความพอใจหรือความสะดวกสบายได  ดังนั้นจึงกลาวไดวา  การสะสมจึงทําใหเกิดทุนใน
การผลิตและทําใหเกิดผลผลิตซึ่งเปนสิ่งที่ทําใหมนุษยมีทั้งความอยูรอดและความอยูสบาย  การ
สะสมจึงเปนปจจัยของทั้งความอยูรอดและอยูสบาย  ตอมาเมื่อเงินถูกนํามาใชเปนสื่อกลางการ
แลกเปลี่ยนแทนการแลกระหวางสินคากับสินคา  เงินจึงเปนเหมือนสัญลักษณของทั้งความอยู
รอดและอยูสบายแทนเพราะเงินสามารถสะสมไดและมีความสามารถอยางสมบูรณในการแลก
เปลี่ยน 
                       ขณะที่การสะสมเปนเหตุของทั้งความอยูรอดและความสะดวกสบาย  ในพุทธ
ศาสนา(อัคคัญญสูตร) แสดงใหเห็นวาการสะสมซึ่งเปนเหตุของความสบาย  เปนสิ่งที่ชักนํากิเลส
และกอใหเกิดอกุศลธรรมตางๆ9ขึ้นในสังคม  อันเปนผลมาจากการที่มนุษยยึดติดในความสบาย  
กิเลสตางๆจึงเกิดขึ้นตามมา  เงินที่สะสมมากจนนําใหมนุษยผานพนความอยูรอดและกาวเขาสู
                                                           
9 ที.ปา. 11/51/71 
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ความสะดวกสบายนั้น  จึงมีสวนเปนเหตุนํามาซึ่งกิเลส ความยึดติดและอกุศลธรรมตางๆเชนกัน  
ดังนั้นเงินที่ทําหนาที่แลกความอยูสบายจึงควรมีขอจํากัดเพื่อการจํากัดการเกิดกิเลสดวย 
 
2.4 เงินในแงมุมของพุทธศาสนา 
 
             2.4.1 เจตนารมณของการมีชีวิต 
 
                  เจตนารมณของพุทธศาสนาในการมีชีวิตอยูในโลกโลกียะคือความอยูรอดของชีวิต  
ตามที่พระพุทธเจาไดใหความสําคัญวาสัตวทั้งหมดตั้งอยูไดเพราะอาหาร10  ทางดานความ
สะดวกสบายของชีวิตที่พึงมี   ถาตองการปฏิบัติเพื่อความดับทุกขโดยตรงก็สามารถพิจารณาจาก
ชีวิตของสงฆที่ไดรับอนุญาตใหมีอัฏฐบริขารเพื่อชีวิตอยางจํากัด  จึงกลาวไดวาสําหรับระดับของ
การปฏิบัติเพื่อความดับทุกขนั้น  ความอยูรอดของชีวิตคือเจตนารมณอยางเดียวของพุทธศาสนา  
ความสะดวกสบายของชีวิตจะถูกปฏิเสธ  อยางไรก็ตาม  ในโลกของโลกียะ การมีชีวิตอยางมี
ความสุขของฆราวาสคือสุขเวทนาจากความสะดวกสบาย  ความเพลิดเพลิน  ความบันเทิง  
ความสวยงาม  ความประหยัดเวลา ฯลฯ นอกเหนือไปจากชีวิตที่มีความอยูรอดซึ่งเปนสิ่งที่ดู
เหมือนจะขาดไดยาก  ดังนั้น จึงเปนประเด็นที่นาสนใจวา  เงินในทัศนะของพุทธศาสนาควรจะ
แลกกับความสบายของชีวิตไดในระดับใด  สามารถหาเกณฑในการพิจารณาไดอยางไรหรือไม
เพื่อเปนแนวทางในการบริโภคอยางพุทธซึ่งจะเปนแนวทางของธนาคารในการใหกูยืมและจัดสรร
เงินทุนในสังคมตอไปได  อยางไรก็ดี ในบทนี้จะพิจารณาเกณฑสูงสุดของพุทธศาสนาที่มีเจตนา
รมณของการใชชีวิตทางโลกคือเพื่อความอยูรอดในระดับของการมุงปฏิบัติเพื่อดับทุกขเพียง
ประการเดียวกอน   
                
             2.4.2 เงิน: วิถีทางเพื่อความอยูรอด 
 
                  ทรัพยในพุทธศาสนาถูกกลาวถึงทั้งในดานของรูปธรรมและนามธรรม  ในดานของ
รูปธรรมนั้นทรัพยมีหลายประการดังที่กลาวไวในคัมภีร เชน  โคผู โคนม ยานพาหนะ  ภรรยา11  
ขาวเปลือก เงินหรือทอง12  แมโค  ที่นอน ผา เหลานารีที่ประดับดีแลว  รถเทียมดวยมาอาชาไนยที่
สรางและตกแตงอยางดี ธัญชาต1ิ3  ทรัพยจึงหมายถึงทั้งคนหรือส่ิงของที่มีคาที่ทําใหชีวิตมีความ
                                                           
10 ที.ปา.11/ 226/189 
11 ขุ. ชา. 28/301/99 
12 องฺ. สตฺตก. 15/140/246 
13 ขุ. ขุ. 25/323/349 
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อยูรอดและอยูสบาย  ทรัพยที่ทําใหอยูรอดไดแก  โคผู โคนม  ขาวเปลือก ผา ธัญชาติ  สวนทรัพย
ที่ทําใหอยูสบายไดแก  ยานพาหนะ  ภรรยา  เงินหรือทอง  ที่นอน เหลานารีที่ประดับดีแลว (ถือ
เปนทรัพยมีคาสําหรับบรรลุโลกียสุขในสมัยนั้น)  รถเทียมดวยมาอาชาไนยที่สรางและตกแตง
อยางดี 
                       ในทางนามธรรม  พุทธศาสนากลาวถึงทรัพยของอริยบุคคลวาคืออริยทรัพย  ซึ่ง
ในอริยทรัพยมีชุดของธรรมอยู 7 ประการ (ศรัทธา ศีล หิริ โอตตัปปะ สุตะ จาคะ ปญญา)14 ซึ่ง
อาจเห็นไดวาอริยทรัพยไมมีความใกลเคียงกันกับทรัพยในทางโลกซึ่งเปนวัตถุ  อยางไรก็ตาม 
ทรัพยทั้งสองประการมีความคลายคลึงที่สามารถนํามาเปรียบเทียบกันไดในประเด็นของความ
เปนวิถีทางที่นําไปสูจุดมุงหมาย 
                       ทั้งอริยทรัพยและทรัพยทางโลกหรือโลกียทรัพยเปนเครื่องมือหรือวิถีทางที่นําไปสู
ความพนไปจากทุกข  ชุดธรรมของอริยทรัพยนําไปสูเปาหมายคือการดับทุกขทางใจ  สวนทรัพย
ทางโลกใชเปนเครื่องมือสําหรับความดับทกุขทางกาย  ซึ่งตามเจตนารมณของพุทธที่มุงปฏิบัติ
เพื่อความดับทุกขโดยตรงนั้น  การดับทุกขทางกายคือการทําใหมีชีวิตอยูรอด  ดังนั้น  ในแงของ
การเปนเครื่องมือหรือวิถีทาง  ทรัพยทั้งสองอยางทําหนาที่เหมือนกันคือการนําไปสูความดับทุกข  
จึงอาจสรุปวา  ในระดับที่มุงปฏิบัติเพื่อความดับทุกขนั้น  พุทธศาสนาเห็นโลกียทรัพยเปนวิถีทาง
หรือเครื่องมือแหงความดับทุกขทางกายเพื่อความอยูรอดของชีวิต   
                       ในระดับนี้  การใชเงินเปนเครื่องมือดับทุกขทางกายทําไดโดยการจับจายเพื่อส่ิง
จําเปนในการดํารงชีวิต  เงินในแงนี้ก็คือเงินในความหมายของการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  
ดังนั้นเงินที่เปนวิถีทางสูความดับทุกขทางกายของพุทธศาสนาจึงใชเงินในความหมายของการ
เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนที่ใชจับจายเพื่อความอยูรอด  ขณะที่เงินในความหมายการเปนตัว
สะสมคาเพื่อความอยูรอดนั้น  ซึ่งมีความหมายรวมถึงเงินกู  เงินลงทุน  เงินสะสมและเงินเก็งกําไร 
นั้นจะตองพิจารณาเรื่องการเปนหนี้และการเก็งกําไรควบคูกันไป  ซึ่งจะทําการอภิปรายตอไปใน
บทหลัง 
 
 
 
 
 
 
                                                           
14 พระธรรมปฎก(ป.อ.ปยุตโต),พุทธธรรม.(กรุงเทพมหานคร:มหาวิทยาลัยจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย, 2543)หนา 
402. 
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             2.4.3 เงิน: วิถีทางเพื่อความสบาย 
 
                       เงินที่เปนวิถีทางเพื่อความอยูสบายจะดํารงฐานะเปนวิถีทางไดไมนาน  เพราะ
ความสบายยอมกอใหเกิดกิเลส  และเมื่อมนุษยยึดติดในกิเลสแลว  ก็จะตองการหาความสบายที่
มากขึ้นเปนเปาประสงคตอไป  และโดยที่เงินเปนสิ่งแลกเปลี่ยนที่สมบูรณและสามารถแลกกับ
ความสบายได  จึงยอมเทากับวาเงินที่ใชเพื่อความสบายนั้นกลายเปนเปาประสงคของมนุษยไป
ดวย  นอกจากนั้น  เนื่องเพราะเงินเปนสัญลักษณที่แสดงตัวดวยปริมาณหรอืตัวเลขซึ่งมีขอบเขต
ไมจํากัด  เงินจึงเปนสิ่งที่ลงตัวเหมาะสมกับตัณหาของมนุษยที่มีความไมจํากัดเชนเดียวกัน  การ
แสวงหา(ปริเยสนา)ที่ไมสิ้นสุดจึงเปนผลตามมา  อกุศลธรรมที่เกิดขึ้นจากการแสวงหาจึงมีมาก
มายเกิดเปนทุกขในสังคม เชน ความตระหนี่  การปองกัน  การวิวาท  การแกงแยง  เปนตน15   
                       ถาแยกแยะเงินตามจุดมุงหมายคือเพื่อความอยูสบายตามความหมายของเงิน
แลว  เงินเพื่อความอยูสบายนี้จะประกอบดวยเงินทั้งในฐานะที่เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและ
เงินสะสมคา  แตในระดับของการปฏิบัติเพื่อมุงความดับทุกขนั้น  ความสบายถูกปฏิเสธ  ดังนั้น
ทั้งเงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและเงินสะสมคาที่ใชเพื่อความสบายนั้นจึงไมสอดคลองกับทัศนะ
ของพุทธศาสนา  โดยพอจะสรุปเปนผังไดดังนี้   
 
                                         เงินที่เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน 
                                                                    
เงินเพื่อความอยูสบาย  
                                                                                        เงินกูยืม                        
  
                                         เงินที่เปนตัวสะสมคา               เงินลงทุนทางการเงิน  
                                                                        
                                                                                        เงินเก็งกําไร 
  

ภาพประกอบ 2.1   เงินประเภทที่ไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธ 
            (ระดับมุงปฏิบัติเพื่อความดับทุกข) 

 
 

 

                                                           
15 ที.ม. 10//59/63 
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บทที่ 3 
 

เศรษฐกิจและการเงินสมัยพุทธกาล 
 
                       สภาพเศรษฐกิจและสังคมสมัยพุทธกาลแมจะเปนลักษณะสังคมและ
เศรษฐกิจสมัยโบราณ  แตก็เปนระบบเศรษฐกิจที่ใชเงินอยางเต็มรูปแบบแลวในบางสวนของ
สังคม  ชีวิตทางเศรษฐกิจไดรับอิทธิพลจากปจจัยทางสังคมและอุดมการณของชีวิต  เปนยุคสมัย
ที่ผูคนมีความเชื่อถืออุดมการณที่จะแสวงหาความหลุดพน  การดํารงอยูและการใชชีวิตทาง
เศรษฐกิจจึงมีสวนที่เปนผลของการมีอุดมการณเชนนั้น  ในบทนี้ จะยังอภิปรายถึงทัศนะทางการ
เงินบางประการของพุทธศาสนา  ขอสังเกตของรูปแบบของเงินในสมัยพทุธกาลรวมทั้งทัศนะของ
พุทธศาสนาตอเงินในรูปแบบนั้น 
             
3.1 เศรษฐกิจและการหมุนเวียนของเงิน 
 
             3.1.1 ปจจัยทางสังคม 
 
                       สังคมอินเดียสมัยโบราณมีลักษณะเฉพาะตัวคือ การที่แนวความคิดทาง
ปรัชญาความเชื่อของทุกระบบมีสาระอยูที่การสามารถนํามาใชใหเกิดประโยชนแกชีวิตประจําวัน  
เพื่อใหชีวิตดําเนินไปสูอุดมการณที่ตั้งไวอยางดีที่สุด  ดังนั้น ความเชื่อจึงมีอิทธิพลสูงตอรูปแบบ
การใชชีวิต  โดยความเชื่อของทุกระบบในสมัยนั้น  มีทัศนะเหมือนกันในเรื่องที่วา  การติดของอยู
ในโลกและการทองเที่ยวไปในวัฏสงสารทําใหตองไดรับความทุกขไมมีที่ส้ินสุด  ปรัชญาอินเดียจึง
มุงการบรรลุโมกษะหรือความหลุดพนจากทุกขทั้งปวงเปนจุดหมายปลายทาง  ดังนั้น การปฏิบัติ
ตนก็ดี  รูปแบบการใชชีวิตก็ดี  จึงเปนไปโดยมีจุดหมายของชีวิต คือ โมกษะ หรือความหลุดพน
จากวัฏจักรชีวิตเปนที่ตั้ง 
                       คําสอนเรื่องจุดมุงหมายของชีวิตมนุษย 4 ประการคือ16       
 

1. ธรรม คือ สิ่งที่มนุษยตองประพฤติปฏิบัติทั้งทางศาสนา สังคม 
และศีลธรรม 

 
 

                                                           
16 สุนทร ณ รังษี, ปรัชญาอินเดีย, (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพพิพิธวิทยา, 2521) หนา 107. 
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2. อรรถะ คือ ความมั่งคั่งสมบูรณทางวัตถุ เปนภารกิจของชนชั้น
ปกครองที่จะตองปฏิบัติ  คือภารกิจในการบริหารประเทศ  ตอง
สรางความรุงเรืองทางวัตถุ ไปพรอมกันกับกฏทางศีลธรรม โดย
ความทุกขความสุขของสังคมนั้น  เปนความรับผิดชอบของผูปก
ครอง 

3. กาม คือ ความสุขและความรัก ถือเปนหนาที่อันศักดิ์สิทธิ์ที่จะตอ
วัฏจักรชีวิตไปไมใหขาดสาย 

4. โมกษะ คือ ความหลุดพนจากวัฏจักรของชีวิต  โมกษะเปนคํา
สอนข้ันมูลฐานที่สําคัญของปรัชญาและศาสนาในอินเดีย  เปนที่
ยอมรับปฏิบัติอยูทั้งในคัมภีรอุปนิษัท ศาสนาเชน และพุทธ
ศาสนา 

 
                       ในเรื่องแบบแผนของชีวิตก็เปนไปเพื่อบรรลุวัตถุประสงคของการหลุดพน  แบบ
แผนของชีวิตที่เปนคําสอนหลักและมีอิทธิพลตอการดําเนินชีวิตปรากฏอยูในธรรมสูตร  ซึ่งเปน
สูตรที่เขียนขึ้นราวป 600 ถึงป 200 กอนคริสตกาล  วาดวยกฏหมายและขอบังคับเกี่ยวกับความ
ประพฤติและขอวัตรปฏิบัติของทุกวรรณะตามวัยของบุคคล  เรียกวา อาศรมธรรม 4 
                       อาศรมธรรม 4 จัดแบงชีวิตของปจเจกชนออกเปน 4 ข้ัน  ซึ่งทําใหบุคคลเขาใจถึง
ประโยชนของแตละขั้นตอนของชีวิต  โดยจัดแบงเปนขั้นละ 25 ปเปนวัตรปฏิบัติสําหรับคนในทุก
วรรณะยกเวนศูทร ดังนี1้7      
 

1. พรหมจารี   เปนนักเรียน นักศึกษา 
2. คฤหัสถ       เปนผูครองเรือน 
3. วานปรัสถ    เปนนักบวช 
4. สันยาสี        เปนฤาษีหรือปริพาชก 
 

                       วานปรัสถและสันยาสีมีชื่อเรียกตางๆกัน  โดยวานปรัสถมีการเรียกหลากหลาย
กวาตามลักษณะและสภาพการปฏิบัติ  เปนตนวา ฤาษี (ผูแสวงหาโมกษะ) โยคี (ผูบําเพ็ญโยคะ
เพื่อใหอาตมันไดรวมอยูในปรมาตมัน)  ดาบส (ผูบําเพ็ญตบะ หรือทรมานรางกายเพื่อหวงัผลเปน
ผูวิเศษ)  มุนี (ผูสงบ หรือผูบําเพ็ญตบะที่นุงหมสีเหลือง) สิทธา (ผูบวชและถือพรตพรหมจรรยตาม

                                                           
17 ดนัย ไชยโยธา, ประวัติเอเชียใตยุคโบราณ, (กรุงเทพมหานคร: อักษรเจริญทัศน, 2527) หนา 102. 
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ลัทธิพราหมณ) ชฎิล (ฤาษีผูมุนมวยผมเปนชฎา)18  สวนสันยาสี  เรียกวาเปนนักบวชก็ได  ไมทํา
พิธีกรรม  ปฏิเสธชีวิตทางสังคมและการตกอยูใตอํานาจกิเลส  บางครั้งอยูในรูปลักษณะเปลือย  
มีชีวิตอยูดวยอาหารตามแตที่จะไดรับโดยไมรองขอ19 
                       นอกจากอุดมการณของชีวิตและรูปแบบการใชชีวิตแลว  ระบบวรรณะของคัมภีร
พระเวท ยังเปนสิ่งที่มีอิทธิพลสูงในระบบสังคมของอินเดีย  แมวาในชวงพุทธกาล  การดําเนิน
อาชีพยังไมตายตัวเครงครัดตามบทบัญญัติวรรณะเทากับในสมัยตอๆมา  คนในวรรณะพราหมณ
หรือกษัตริยอาจเปนผูทําการเกษตรหรือเลี้ยงสัตว  ดังที่มีปรากฏอยูในพระไตรปฎก   แตสําหรับผู
ที่ประกอบพาณิชยกรรมนั้น  มักเปนคนในวรรณะแพศยเสมอ 
                       วรรณะเปนบัญญัติที่ใหฐานันดรแกคนพรอมทั้งกําหนดหนาที่ให  การกําหนดหนา
ที่คือการกําหนดอาชีพ  ซึ่งหมายถึงการหมุนเวียนของเศรษฐกิจ  การโอนถายอํานาจการบริโภค
จึงมีความสัมพันธอยางใกลชิดกับความเปนวรรณะ หนาที่และอาชีพในคัมภีรพระเวทบัญญัติไว
ดังนี้20 
 

1. วรรณะกษัตริย  เปนวรรณะนักรบ  ทําหนาที่ปกครองและทําศึก
สงครามขยายหรือปองกันเขตแดน 

2. วรรณะพราหมณ เปนพวกทําหนาที่ศึกษาทรงจําและสืบตอ
คัมภีรพระเวท  เปนผูประกอบพิธีกรรมทางศาสนาสําหรับวรรณะ
อ่ืนๆทุกวรรณะ 

3. วรรณะแพศยหรือไวศยะ เปนวรรณะของคนสวนใหญในสังคม  
ประกอบพาณิชยกรรม เกษตรกรรม หรือศิลปหัตถกรรมตางๆ 

4. วรรณะศูทร เปนวรรณะของกรรมกรผูรับจางที่ตองใชแรงกาย
แบกหามหรือใหบริการแกวรรณะอื่นๆ 

 
             3.1.2 สภาพทั่วไป : การหมุนเวียนของเงนิและอํานาจการบริโภค 
 
                          สังคมอินเดียสมัยพุทธกาลมีระบบเศรษฐกิจแบบที่ใชเงินตราแลว  เหรียญ
กษาปณอาจเริ่มนําเขามาในอินเดียในตอนปลายศตวรรษที่ 6  กอนคริสตกาล  โดยอิทธิพลของ

                                                           
18 เรื่องเดียวกัน, หนา 106 
19 John Garrett, Classical Dictionary of India, (Delhi: Oriental Publishers, 1959) p. 555. 
20 สุนทร ณ รังษี, ปรัชญาอินเดีย, (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพพิพิธวิทยา, 2521) หนา 10. 



 24

เปอรเซีย21  แตการใชเงินไมไดมีอยูแคเงินเหรียญเพียงสกุลเดียวเทานั้น  ในหลายๆสวนที่ยังยาก
จนอยูของอินเดียสมัยนั้น  ก็ยังใชเปลือกหอยในการแลกเปลี่ยน  นั่นคือ  ไมมีสกุลเงินที่ใชชําระหนี้
อยางตายตัว  นอกจากเปลือกหอยแลว  เงินเหรียญตางๆจากหลายแหลงสามารถขามแตละเขต
แดนของตนกําเนิด  หมุนเวียนไปมาไดอยางอิสระ22  และเศรษฐีอาจจะเปนผูทําการผลิตเหรียญ
ข้ึนมาใชเองก็ได  แสดงวาพื้นฐานของเรื่องเกี่ยวกับเงินตราสมัยนั้นขึ้นอยูกับความยอมรับเปนสวน
ใหญ  กฏเกณฑของเงินตราเพื่อใชบังคับยังไมคอยมีปรากฏชัดเจน  ดังเชนการยอมรับเงินหลาย
ประเภทจากแหลงอื่นๆขามเขตเขามาใชไดอยางเสรีแสดงวายังไมมีการกําหนดอัตราการแลก
เปลี่ยนปริวรรตเงินตราอยางเปนทางการแตอาจมีการซื้อขายแบบการใชหลายราคาสําหรับเงินแต
ละประเภท   
                       จากปจจัยทางสังคมตางๆที่กลาวมา  ทําใหสามารถอธิบายชีวิตและกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของคนในสมัยนั้น  ซ่ึงก็คือแบบแผนการใชชีวิตที่สัมพันธกับความเปนวรรณะ  ซึ่งถา
แบงการพิจารณาออกเปนแงของภาคการผลิตและภาคบริการก็จะอธิบายไดดังนี้ 
 
                                   3.1.2.1 ภาคการผลิต 
 
                       แพศยและศูทรเปนผูที่มีความสําคัญในการผลิต  โดยแพศยเปนผูที่มีกรรมสิทธิ์ใน
ทรัพยสินหรือปจจัยการผลิต และศูทรเปนผูชวยเหลือดานแรงงาน  แตไมสามารถมีกรรมสิทธิ์ใน
ทรัพยสิน  เปนเสมือนผูแลกแรงงานกับโภคทรัพยเพื่อการบริโภคเทานั้น 
                       ในการผลิต  แพศยเปนผูทําการเกษตร เลี้ยงสัตวและหัตถกรรม  จึงเทากับเปนผู
แปรรูปทรัพยากรธรรมชาติใหกลายเปนเงินและอํานาจในการบริโภค  แลวเงินนั้นจึงกระจายไปสู
คนในวรรณะอื่นๆ คือ  เลี้ยงดูศูทรที่เปนผูชวยดานแรงงาน  จายภาษีผลผลิตใหแกผูปกครองหรือ
กษัตริย  และจายคาพิธีกรรมตางๆแกพราหมณ  แพศยเปรียบเหมือนหัวรถจักรทางเศรษฐกิจ คือ
สรางผลผลิตหรือสรางทรัพยแลวกระจายสูสวนอื่นๆของสังคม  เปนที่นาสังเกตวา ผูผลิตที่แทจริง
ของสังคมก็คือแพศยเฉพาะที่เปนคฤหัสถ และศูทรเทานั้น  แมวาแพศยและศูทรจะเปนประชากร
สวนใหญของสังคม23 แตดวยความจํากัดดานการศึกษา ที่มีใหแตเฉพาะพวกกษัตริย พราหมณ
และแพศย  การปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตจึงขึ้นอยูกับแพศยวรรณะเดียว  เนื่องจาก
กษัตริยและพราหมณไมไดเกี่ยวของและมีหนาที่ในดานการผลิต   การผลิตจึงไมไดรับการปรับ

                                                           
21 ธิติมา พิทักษไพรวัน, ภารตรัตนะ, (กรุงเทพมหานคร: อมรินทรพริ้นติ้งกรุพ, 2533) หนา 45. 
22 A.L. Basham, The Wonder That Was India, (London: Sidgwick and Jackson, 1967) p. 223. 
23 Ram Sharan Sharma, Some Economic Aspects of the Caste System in Ancient India, (Patna: Mrs. 
Malima Sharma, 1952) p.24. 
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ปรุงประสิทธิภาพเทาที่ควร  การพัฒนาจึงลาชาและชะงักงัน24  มีผลเชื่อมโยงไปถึงกระแสหมุน
เวียนของเศรษฐกิจในรัฐที่การแปรรูปทรัพยากรอาจไมทันกันกับอัตราการเติบโตของประชากร  
อันเปนสาเหตุหนึ่งที่เปนที่มาของความยากจน  ถาการเติบโตของผลผลิตหรือรายไดชากวาอัตรา
การเติบโตของประชากร 
 
                                   3.1.2.2 ภาคบริการ 
 
                       กษัตริย  แพศย พราหมณ  ศูทร ตางก็เปนตัวจักรทางเศรษฐกิจหรือมีบทบาทใน
ภาคบริการ   พระเจาแผนดินหรือกษัตริยทําหนาที่ปองกันประเทศ  มีรายไดจากภาษีอากรและ
ทรัพยสินที่ไดมาจากการชนะสงครามกับตางแดน  แตกษัตริยมีคาใชจายในการเลี้ยงดูขาราชการ
และกองทัพ  จายคาทําพิธีกรรมแกพราหมณ  ขณะเดียวกันยังตองสรางและทํานุบํารุง
สาธารณูปโภคและชวยเหลือหรือใหกูแกประชาชนยามเมื่อเกิดภัยธรรมชาติ   สวนพราหมณมีราย
ไดจากการสั่งสอนและคาทําพิธีกรรมใหคนในวรรณะกษัตริยและแพศย  แตไดรับการยกเวนไม
ตองเสียภาษี  เงินที่หมุนเวียนมาสูพราหมณจึงไมยอนกลับเขาสูรัฐอีก  การกระจายเงินสูระบบจึง
ผานการอุปโภคบริโภคของพราหมณเอง 
                       แพศยเปนผูทํางานดานพาณิชยกรรมนอกเหนือไปจากดานการผลิต  แพศย
กระจายเงินใหแกผูผลิตโดยการซื้อสินคาจากผูผลิต  ไดรับกําไรจากการคาทั้งภายในและตางแดน
และจายกลับคืนสูสังคมในรูปของภาษี  จายคาพิธีกรรมใหพราหมณ  สวนศูทรซึ่งเปนผูรับใชดาน
แรงงานในทุกๆสวน  ไมไดรับอนุญาตใหมีกรรมสิทธิ์ในทรัพยสิน  จึงเปนเพียงผูใชแรงงานแลกกับ
การดํารงชีพ 
                       ถามองภาพการหมุนเวียนของเศรษฐกิจแยกประเภทออกเปนภาคคือ  ครัวเรือน   
ธุรกิจ  รัฐ  และภาคการติดตอกับตางประเทศ (ตางแดน)  เพื่อดูบทบาทของแตละภาคที่ทําให
กระแสเงินเคลื่อนไหวในระบบ  ก็จะเห็นไดวาผูมีบทบาทในการทําใหเกิดการหมุนเวียนสําคัญใน
ระบบเศรษฐกิจคือภาคธุรกิจและภาครัฐ  โดยการหมุนเวียนของเงินจะเปนดังนี้  
                       1.  ภาคครัวเรือนเปนทั้งผูผลิตรายยอยและเปนผูบริโภค  ลักษณะการผลิตและ
การบริโภคเปนแบบพอเพียงในตนเอง25   มีการจําหนายผลผลิตเฉพาะที่เหลือจากการบริโภค  
เงินจึงไมไดเปนสวนสําคัญในการดํารงชีพ  ดังนั้นการกระจายทรัพยโดยการใชเงินโดยภาคครัว
เรือนจึงไมมากและภาคนี้มิไดเปนผูมีสวนสําคัญในการทําใหเงินหมุนเวียนในระบบ  เพราะ

                                                           
24 Ibid., p.26. 
25 S.C. Raychoudhry, Social, Cultural and Economic History of India, (Delhi: Surject, 1978) p.92. 
 



 26

สามารถผลิตไดเอง  เร่ืองการออมทรัพยและการซื้อสินคาจากตางประเทศของภาคครัวเรือน  ซึ่ง
จะทําใหเงินออกนอกกระแสการหมุนเวียน  จึงไมนาจะมีปริมาณมากเมื่อเทียบกับภาคอื่นๆ    
                       2.  ภาคธุรกิจเปนผูมีบทบาทสําคัญในการทําใหเกิดการหมุนเวียนเงินในระบบ  
โดยการรวบรวมผลผลิตและกระจายสินคาภายในรัฐ   และการกระจายสินคาสูตางแดน  การคา
ตางแดนนั้น  เปนแหลงเงินทุนไหลเขาออกจากรัฐ  ซึ่งถาการคาขายของภาคธุรกิจมีการเกินดุล  
ภาคธุรกิจก็เปรียบเสมือนผูนําเงินทุนหรือความมั่งคั่งเขาสูระบบ  สวนการไดดุลหรือขาดดุลใน
ดานการคาตางแดนจึงขึ้นอยูกับการใชสินคาตางแดนของผูมีอํานาจซื้อในสังคมซึ่งในสมัย
พุทธกาลนี้คือพระราชาและเศรษฐี   สวนปจจัยการออมที่จะทําใหเงินออกจากระบบนั้น  ผูทํา
ธุรกิจที่รํ่ารวยหรือเศรษฐีมีศักยภาพในการออมมากกวาผูอ่ืนยกเวนพระราชา  จํานวนทรัพยที่ออม
หรือการใชจายของเศรษฐีจึงเปนปจจัยที่สําคัญของการหมุนเวียนเงินในระบบ 
                       3. ภาครัฐหรือพระราชา  เปนผูมีบทบาทในเรื่องการหมุนเวียนของเงินโดยการ
เปลี่ยนรายไดจากภาษีอากร  ทรัพยสินจากการชนะสงคราม  เปนการใชจายเลี้ยงดูขาราชการ
และกองทัพ  การสรางและดูแลสาธารณูปโภค  และการบรรเทาทุกข   พระราชามีบทบาทในการ
ใชจายเพื่อความสงบสุขของบานเมืองตามหลักอรรถะ   บางครั้งก็ตองทําการเชื้อเชิญใหเศรษฐี
ตางเมืองยายเขามาตั้งถิ่นฐาน26  เปรียบเสมือนการเชิญชวนใหนําเขาเงินลงทุนจากตางประเทศ  
เพราะปริมาณเงินที่หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจยอมมีการหดหาย  เนื่องมาจากการออมและเงิน
สวนที่ไหลออกนอกรัฐจากการคาขาย    

          4. ภาคการติดตอกับตางประเทศหรือตางแดน   อาจเปนแหลงไดมาหรือใชไปของ 
เงินในระบบโดยผานทางระบบการคาและการโยกยายเงินลงทุนโดยการยายหลักแหลงของเศรษฐี
หรือการชนะสงคราม  แหลงเงินทุนจากตางแดนนั้นมีความสําคัญเปนพิเศษในเศรษฐกิจที่ยังไมมี
การธนาคารที่เปนระบบ  เนื่องจากปริมาณเงินในระบบที่หมุนเวียนจะลดลงเรื่อยๆจากการขาดตัว
กลางที่จะระดมเงินออมสวนตัวใหแปรเปลี่ยนเปนการลงทุนใหม  โดยเฉพาะอยางยิ่ง  ในระบบ
การผลิตที่ยังไมมีการพัฒนาเชนสมัยพุทธกาลนี้  การขยายตัวทางการผลิตจึงอาจนอยกวาการ
เพิ่มข้ึนของประชากร  ทําใหรายไดเฉลี่ยตอประชากรลดลง  สงผลเปนความยากจน  ปริมาณเงิน
ใหมที่ไดจากตางแดนมาหมุนวนในระบบจึงมีความสําคัญมากในระบบเศรษฐกิจลักษณะนี้ 

         จากการพิจารณากระแสการหมุนเวียนของเงินสมัยพุทธกาล  มีขอสังเกตวา  มี 
โครงสรางของระบบเศรษฐกิจคลายกันกับสมัยปจจุบัน คือ มีภาคครัวเรือน  ภาคธุรกิจ ภาครัฐ 
และภาคการติดตอกับตางประเทศ  แตไมมีระบบการธนาคารที่เปนระบบ  การใชเงินก็ข้ึนอยูกับ

                                                           
26  พงศพันธ จันทรวราทิตย, “บทบาทของเศรษฐีที่ปรากฏในพระไตรปฎก,” (วิทยานิพนธปริญญามหาบัณฑิต  
สาขาภาษาตะวันออก  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2522), หนา 25. 
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ความเชื่อถือและการยอมรับ  จึงมีเงินหลากสกุลหมุนเวียนภายในระบบ  โดยที่ไมมีขอกําหนด
เกี่ยวกับการปริวรรตเงินตราหรือกฏเกณฑทางดานการเงิน  รัฐจึงเปนผูที่มีบทบาทสําคัญในการ
กระจายทรัพยใหทั่วถึงในสังคม  เพราะยังไมมีระบบการหมุนเวียนของเงินผานการใชจาย  การ
ออม  และการลงทุนใหมเชนเดียวกันกับระบบเศรษฐกิจที่มีการธนาคาร 
                        การหมุนเวียนของเงินในระบบจึงมีสวนอยางมากที่เกี่ยวของและขึ้นอยูกับผูมีทุน
ในสังคม  ซึ่งไดแกภาคธุรกิจและภาครัฐ  สวนภาคครัวเรือนนั้น  เนื่องจากมีการดํารงชีพแบบพอ
เพียง  การจับจายซื้อขายจึงไมมากและไมมีความสําคัญเทากับการใชจายของผูมีทุน จึงเปนที่นา
สนใจวาผูมีทุนมีบทบาทอยางไรในการกระจายทรัพยกลับสูสังคมและระบบเศรษฐกิจ 
 
 3.2 ผูมีทุนและบทบาทในสังคม   
                                
                           การที่เงินในระบบหมุนเวียนไปสะสมอยูที่ผูใดมาก  ทําใหผูนั้นเรียกไดวาเปน  
ผูมีทุน   ซึ่งจากระบบเศรษฐกิจสมัยพุทธกาลนี้ผูมีทุนก็คือรัฐและผูที่เกี่ยวของกับการคาซึ่งเปนผูมี
โอกาสไดเกี่ยวของทางการเงินกับคนหมูมาก  ซึ่งพอจะแบงออกไดเปน 3 กลุมคือ รัฐหรือพระเจา
แผนดิน  เศรษฐี  และสมาคมพอคา 
                    
             3.2.1 พระราชา 
 
                           พระราชาหรือพระเจาแผนดินมีรายไดจากการเก็บภาษีตางๆเชน  ภาษีคาผาน
ดาน   ภาษีที่ดิน (ซึ่งเก็บเปนผลผลิต)  คาปรับไหม  ของกํานัลที่ประชาชนมอบถวาย  และทรัพย
สินจากศัตรูแพสงคราม 
                           แนวความคิดในการเก็บภาษีของพระราชาเทียบไดกับพระอาทิตยดึงดูดนํ้าจาก
ทะเลและคืนน้ํานั้นกลับมาในลักษณะน้ําฝนฉันใด  พระราชาเก็บภาษีแลวทรงนําเงินภาษีเหลา
นั้นไปใชเพื่อสวัสดิการของประชาชนฉันนั้น27  การใชจายของกษัตริยก็เปนไปตามความคิดดัง
กลาวคือ การสนับสนุนเลี้ยงดูกองทัพเพื่อปองกันอาณาจักร  การชวยเหลือประชาชนเมื่อยาม
ประสบภัยธรรมชาติในรูปแบบของทานและการใหกูยืม28  นอกจากนั้นยังมีคาใชจายอื่นๆ คือการ
ทําพิธีกรรมตางๆทั้งยามปกติและกอนออกรบ   
                       ในดานการจัดการทรัพยของพระราชา  มีขอความในคัมภีรที่ไดแสดงถึงขอควร 

                                                           
27 ดนัย ไชยโยธา, ประวัติศาสตรเอเชียใตยุคโบราณ, (กรุงเทพมหานคร: อักษรเจริญทัศน, 2527) หนา 91. 
28 A.L. Basham, The Wonder That Was India, (London: Sidgwick and Jackson, 1967) p. 224. 
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ปฎิบัติในการดูแลพระราชทรัพยของพระราชา  ที่ใหพระราชารูจักเลือกใชผูที่ไวใจไดในการชวยดู
แลพระราชทรัพย  และพระราชาตองตรวจตราทรัพยดวยพระองคเองดวย  ไมควรจัดการทรัพย
และการกูหนี้โดยไววางพระทัยในคนอื่น  ควรทรงทราบรายไดรายจายดวยพระองคเอง29   จากขอ
ความนี้นอกจากแสดงความสําคัญของการจัดการดูแลทรัพยของพระราชาแลว   ยังแสดงวาพระ
ราชาเองก็อาจมีความจําเปนในการกูหนี้จากผูอ่ืนดวย  คือสภาวะทางการเงินของผูปกครองก็อาจ
ฝดเคืองไดเชนเดียวกันกับบุคคลธรรมดา   
 
             3.2.2 สมาคมพอคา 
 
                   ลักษณะสภาพเศรษฐกิจของอินเดียในสมัยพุทธกาลมีหมูบานเปนฐานของหนวย
เศรษฐกิจ  แตละครอบครัวทําการเกษตรและเลี้ยงปศุสัตวกันภายในครอบครัว  โดยใชทุงหญาซึ่ง
เปนที่ดินสวนรวม  แตละหมูบานจึงมีลักษณะของการผลิตและเลี้ยงตนเองแบบพอเพียง30  ทาง
ดานอุตสาหกรรมก็เชนเดียวกัน  ชางฝมือทํางานแบบเดี่ยวๆโดยมีสมาชิกครอบครัวชวยงาน  ผล
ผลิตหรือสินคาโดยสวนมาก็ขายตรงแกผูซื้อ ณ ที่บานของชางนั้นเอง  ซึ่งอาจอยูบนถนนที่เปน
ยานการคาหรือตลาด31  
                        ในพุทธชาดก มีการกลาวถึงการทํางานระดับที่ใหญกวาการทํางานเพียงลําพัง   
โดยมีการรวมกลุมชางเปนกลุมใหญ  ทําใหสามารถทํางานระดับที่ใหญได  เชนการสรางบาน  วัด 
ฯลฯ  ซึ่งแสดงวามีการแบงงานกันทําตามความชํานาญแลวในสมัยนั้น  และมีการลงโทษสมาชิก
ที่ทําผิดกฏดวย  ภายหลังจากการที่ชางรวมกลุมกันไดเปนสหกรณ  จึงเกิดมีสมาคมการคาขึ้น
ตามเมืองสําคัญๆของอินเดีย  ครอบคลุมการคาและอาชีพอยางกวางขวาง  โดยสมาคมเปนผูรวบ
รวม สหกรณยอยตางๆเขาเปนองคกรเดียว  ทําใหสามารถควบคุมราคาและมาตรฐานผลิตภัณฑ
ได32 
                       การมีสมาคมทําใหพอคาสามารถรวบรวมสินคาและทําการกระจายสินคาที่มีคุณ
ภาพและไดมาตรฐาน  จึงทําการคาตางแดนได  โดยสมาคมอํานวยความสะดวกเรื่องการคาตาง
เมืองดวยการจัดเปนกองคาราวานสินคา  มีผูนําทางและผูคุมกันภัยที่อาจเกิดจากสัตวปาและโจร  
เปนกลไกที่อํานวยความสะดวกในการดําเนินการทางการคาตางเมืองและการคาระหวางประเทศ  

                                                           
29 ขุ.ชา. 27/2442/439 
30 S.C. Raychoudhry, Social, Cultural and Economic History of India, (Delhi: Surject Publications, 
1978) p.92. 
31 A.L. Basham, The Wonder That Was India, (London: Sidgwick and Jackson, 1967) p. 218. 
32 Ibid., p.219. 
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และสมาคมไดกลายเปนองคกรขนาดใหญที่สามารถสะสมเงินทุนไปดวย  เพราะมีรายไดเปนคา
ธรรมเนียมและคาสมาชิกจากสมาชิกของสมาคมซึ่งเปนพอคา  ทําใหสมาคมกลายเปนองคกรที่
มั่งคั่งและมีเงินทุน   
                       สมาคมยังทําหนาที่อ่ืนอีกหลายอยางที่เปนการชวยเหลือสมาชิกและครอบครัว  
เชนการใหกูยืมโดยการคิดดอกเบี้ย  การพัฒนาทักษะในอาชีพ  การชวยเหลือเลี้ยงดูภรรยาและ
ญาติของสมาชิกที่เสียชีวิตและมีอิทธิพลตอชีวิตของสมาชิกดวย เชน  จากคัมภีรพุทธศาสนาเองที่
กําหนดไววาหญิงที่แตงงานแลวไมสามารถบวชเปนภิกษุณีได  ถาไมไดรับความยินยอมจากสามี
และสมาคมที่สามีสังกัดอยู33   หรือการเขามาไกลเกลี่ยการทะเลาะกันของสมาชิกและภรรยา  
เปนตัวอยางที่แสดงวา สมาคมมีบทบาทที่สําคัญยิ่งตอสมาชิกดานความมั่นคงของชีวิตทั้งดาน
เศรษฐกิจและสังคม 
                       ในชาดกกลาววามีสมาคมการคาลักษณะนี้อยู 18 สมาคมดวยกัน34  ทางผูปก
ครองหรือกษัตริยมีความยอมรับในบทบาทของสมาคมและไมกาวกาย  เวนเพียงกรณีที่สวนรวม
จะเสียเปรียบหรือมีการทะเลาะพิพาทกันระหวางสมาคม  รัฐจึงจะยื่นมือเขามายุงเกี่ยวเพื่อจัด
การใหการดําเนินงานราบรื่นไดดังเดิม   สมาคมจึงนับเปนสถาบันของเอกชนที่ชวยสรางหลัก
ประกันของชีวิตและความมั่นใจในอนาคตแกสมาชิก  ความเปนที่พึ่งพาไดจึงมีสวนลดบทบาท
การพึ่งพาการสะสมเงินสําหรับอนาคตของคนจํานวนหนึ่งได 
 
             3.2.3 เศรษฐี 
 
                       เศรษฐีโดยทั่วไปคือหัวหนากลุมอาชีพในชุมชน เปนพอคาที่รํ่ารวยซึ่งสวนใหญก็
คือคหบดีหรือคือผูที่อยูในวรรณะแพศยและเปนผูที่มีสมบัติมากหรือสะสมเงินทุนไวมาก   แตยังมี
เศรษฐีอีกประเภทหนึ่งที่มีฐานะพิเศษแตกตางไปจากเศรษฐีธรรมดาทั่วไป ไดแก  เศรษฐีที่ไดรับ
การแตงตั้งจากพระราชาใหดํารงตําแหนงเศรษฐีประจําแควน  ผูไดรับพระราชทานใหดํารง
ตําแหนงเศรษฐีตองเขาเฝาพระราชาทุกวัน  การกระทําที่เกี่ยวของกับทรัพยสินที่กระทบตอคนใน
สังคม  จะตองไดรับพระบรมราชานุญาตจากพระราชากอน  เชน  ถาตองการบริจาคทรัพยจํานวน
มากหรือตองการเลิกกิจการของตน35  แสดงวาผูปกครองยอมทราบความสําคัญของการกระทําที่
เกี่ยวของกับทรัพยหรือเศรษฐกิจโดยรวม การใหเศรษฐีมาอยูใกลชิดโดยการมอบตําแหนงและ

                                                           
33 Ibid., p.219. 
34 B.G. Gokhale, Ancient India : History and Culture, (Bombay: Asia Publishing House, 1962) p.135. 
35 พงศพันธ จันทรวราทิตย, “บทบาทของเศรษฐีที่ปรากฏในพระไตรปฎก,” (วิทยานิพนธปริญญามหาบัณฑิต  
สาขาภาษาตะวันออก  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2522), หนา 28. 
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เกียรติยศใหเทากับการที่พระราชาไดมีโอกาสกุมอํานาจทางเศรษฐกิจไวดวยสวนหนึ่ง  นอกไป
จากนั้น  จากการที่ไดกลาวไวแลววาพระราชาก็อาจมีสถานะเปนผูกูยืมหนี้ได  ตามนัยนี้  เศรษฐี
เปนผูมีทรัพยที่มีความใกลชิดพระราชาก็อาจจะดํารงสถานะเปนผูใหกูยืมดวยก็เปนได 
                       เศรษฐีเปรียบเสมือนจักรกลทางเศรษฐกิจที่สําคัญของเมืองเพราะมีบทบาทใน
การกระจายทรัพยและการหมุนเวียนของเศรษฐกิจในรูปแบบตางๆ  เปนตนวา  การคา  การลงทุน  
โดยการใหเงินชวยเหลือในการผลิตตางๆทั้งในรูปของการคาและหุนสวน  โดยใหเชื่อสินคาเพื่อให
คนนําสินคาไปขายและแบงผลกําไร  ระบบการคาในระยะนี้นิยมวิธีซื้อสินคาเงินเชื่อแลวไปแสวง
หาผลกําไรกันมาก36  บทบาทของเศรษฐีในการใหกูยืม  สวนใหญยังเปนการใหกูยืมเพื่อสงเสริม
การผลิตและการคา  โดยที่ไมไดกระทําเปนอาชีพหลัก 
                       นอกจากการกระจายทรัพยในทางเศรษฐกิจแลว  เศรษฐียังมีบทบาทที่สําคัญตอ
สังคมในฐานะผูให  เชน ปรากฏวาเศรษฐีหลายคนในยุคพุทธกาลเปนผูอุปถัมภพุทธศาสนา  
บริจาคทานและชวยเหลือคนยากจนเปนประจํา  เศรษฐีผูมีใจบุญเหลานี้ที่มีบันทึกไวในพุทธ
ศาสนามี อนาถบิณฑิกเศรษฐี  โฆษกะเศรษฐี  โชติกเศรษฐี  เมณฑกเศรษฐี  เปนตน 
                       เศรษฐีมีบทบาทสําคัญทั้งทางดานเศรษฐกิจและสังคม  บางแควนที่ไมมีเศรษฐี
ประจํา  รัฐนั้นๆก็จะพยายามขวนขวายใหเศรษฐีจากแควนอื่นใหยายมาตั้งถิ่นฐานในแควนของ
ตน  เชน พระเจาปเสนทิเสด็จไปขอมหาเศรษฐีจากพระเจาพิมพิสาร ซึ่งทรงมีมหาเศรษฐีอยูใน
แควนแลว ๕ ทาน  พระเจาพิมพิสารจึงสงธนัญชัยเศรษฐี  บุตรของเมณฑกเศรษฐีใหไปอยูแควน
โกศล37  การยายหลักแหลงที่พํานักของเศรษฐีมีความหมายถึงการเคลื่อนยายของเงินทุนดวย  
แวนแควนหรือเมืองที่เศรษฐีไปพํานัก  ไดรับประโยชนจากการมาตั้งหลักแหลงของเศรษฐีเทียบ
เทากับการไดรับเงินลงทุนไหลเขาจากตางประเทศในสมัยปจจุบัน  แสดงวาระบบการเงินของ
อินเดียสมัยนั้น  มีความเจริญกาวหนาแลวไมนอยเพราะการหมุนเวียนของเงินและเงินทุนไหลเขา
มีความหมายตอทั้งระบบเศรษฐกิจ 
 
3.3 ทัศนะทางการเงินบางประการของพุทธศาสนา 
 
             3.3.1 ทัศนะเรื่องการกระจายทรัพย 
 
                       สังคมที่ดีในทัศนะของพุทธศาสนา  พระเจาจักรพรรดิหรือรัฐจะตองสมบูรณ
ไปดวยแกว ๗ ประการคือ  จักรแกว  ชางแกว  มาแกว  แกวมณี  นางแกว  คหบดีแกว  และ

                                                           
36 เรื่องเดียวกัน, หนา 8. 
37 เรื่องเดียวกัน, หนา 25. 
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ปริณายกแกว38  จะเห็นไดวาสองในเจ็ดปจจัยที่ทําใหบานเมืองอยูดีมีสุขคือปจจัยทางเศรษฐกิจ  
ไดแก  แกวมณีและคหบดีแกว  ซึ่งคือทรัพยของรัฐและผูมีอํานาจทางเศรษฐกิจซึ่งเรียกอีกอยาง
หนึ่งวาผูมีทุน  คือเปนคนที่สามารถจะชวยกระจายทรัพยในสังคมตามชองทางของการปกครอง
และระบบเศรษฐกิจ   
                       สังคมหรือเมืองที่ดีในแงเศรษฐกิจตามความหมายนี้ก็คือประเทศหรือรัฐตองมี
ทรัพยสิน  และเปนหนาที่ของรัฐที่จะผันกลับคืนไปสูประชาชน  จักกวัตติสตูรกลาวถึงการใหผูปก
ครองใชธรรมในการปกครอง  ดวยการปนทรัพยเฉลี่ยแกผูยากไร  มิใหมีคนขัดสนยากไรในแผน
ดิน  ถาไมทําเชนนั้นจะเกิดความเสื่อมทางจิตใจของประชาชนและจะเปนความเสื่อมและความ
เดือดรอนของรัฐในที่สุด39   ในการกําจัดความยากจน  รัฐเปนผูใหทรัพยและอุดหนุนทุนรอนใน
การประกอบกิจการ  โดยมีเงื่อนไขคือ ผูนั้นจะตองเปนผูมีความขยันขันแข็งในการประกอบอาชีพ
และทําหนาที่   
                            การกระจายทรัพยในคติของพุทธนอกจากจะแสดงถึงหนาที่อันควรกระทําของ
ผูปกครองแลว  ยังแสดงถึงความสําคัญของเงินทุนตอการประกอบอาชีพ   และยังแสดงวาการ
สะสมทุนในสมัยนั้นมิใชเร่ืองงาย  ซึ่งสอดคลองกับขอเท็จจริงที่ไดอภิปรายแลววาผูที่สะสมทุนได
มีเฉพาะคนบางกลุมเทานั้น  เชน พระราชา เศรษฐี  สมาคมพอคา เปนตน   การถายโอนเงินทุน
จากรัฐสูประชาชนเปนการใหเปลาแกผูที่สมควรคือ  ผูที่ขยันในการประกอบอาชีพและการงาน  
และคนยากจน  ซึ่งก็คือผูที่ไมมีความสามารถหรือดอยโอกาสในการประกอบอาชีพ   จากสภาพ
การที่เศรษฐกิจสมัยพุทธกาลโดยทั่วไปมีระบบการผลิตเปนหนวยยอยแบบพอเพียงในตนเอง  ผู
ยากจนจึงยอมเปนผูที่ขาดแคลน  ที่ไมสามารถผลิตหรือทําใหเกิดความพอเพียงในตนเองได  ซึ่ง
การใหเปลานี้คือรูปแบบหนึ่งของการโอนเงินสูประชาชน  โดยการเลือกกระจายใหเฉพาะเจาะจง
แกกลุมที่สามารถจะสรางเสริมเศรษฐกจิใหเติบโต  ขณะเดียวกันก็ชวยเหลือกลุมที่ดอยโอกาสใน
สังคมพรอมกันไป 
                       รัฐจึงเปนผูกระจายทรัพยซึ่งเปรียบเหมือนเครื่องสูบน้ําขนาดใหญที่สงน้ําไปทั่ว
สังคม  ถาภาคของเศรษฐกิจการคาและผูประกอบอาชีพเปนสวนที่ทําใหเกิดความหมุนวนทาง
เศรษฐกิจอยูเสมอแลว  รัฐก็คือผูสมควรกระจายทรัพยไปสูสวนที่อยูนอกระบบของการไดรับน้ํา  
คืออยูนอกระบบเศรษฐกิจซึ่งคือผูดอยโอกาส  ใหไดมีโอกาสเขามาอยูในระบบเศรษฐกิจดวยทุน
รอนที่จะสามารถทําใหพึ่งตนเองได 
                       ในการนี้  เงื่อนไขหนึ่งของผูที่สมควรไดรับทุนความชวยเหลือตามทัศนะของพุทธ
ศาสนานั้นก็คือ  ความเปนผูมีความขยันขันแข็งในการประกอบอาชีพและหนาที่ 
                                                           
38 ที.ม. 10/28/15 
39 ที.ปา. 11/39/57 
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                                    “1. พลเมืองเหลาใด ในบานเมืองของพระองค ขะมักเขมนในกสิกรรม  
                                           และโครักขกรรม ขอพระองคจงเพิ่มขาวปลูกและขาวกินใหแกพลเมืองเหลา  
                                           นั้นโอกาสอันสมควร. 
                                           2. พลเมืองเหลาใด ในบานเมืองของพระองค ขะมักเขมนในพาณิชยกรรม ขอ 
                                           พระองคจงเพิ่มทุนใหแกพลเมืองเหลานั้น ในโอกาสอันสมควร. 
                                           3. ขาราชการเหลาใด ในบานเมืองของพระองคขยัน ขอพระองคจงพระราช     
                                           ทานเบี้ยเลี้ยงและเงินเดือนแกขาราชการเหลานั้นในโอกาสอันสมควร.“40 
          
                   การกระจายทรัพยในทัศนะพุทธซึ่งครอบคลุมการใชเงินเปนเครื่องมือในการขจัด
ความยากจนในระบบเศรษฐกิจมีขอสังเกตดังนี้คือ 
                      1)  เนื่องจากสภาพเศรษฐกิจสมัยพุทธกาลโดยทั่วไปมีระบบการผลิตเปนหนวย
ยอยแบบพอเพียงในตนเอง  ฉะนั้นถาพิจารณาเกณฑของความยากจนแลว  คนที่ยากจนจึงยอม
เปนผูขาดแคลนที่ไมสามารถผลิตหรือทําใหเกิดความเพียงพอในตนเองไดแมจะมีความขยัน
ขันแข็งก็ตาม  นั่นคือการขาดแคลนเงินทุน   การใหทุนของรัฐจึงเสมือนเปนการใหทุนภายนอกแก
ผูมีทุนภายใน (ความขยัน) เพื่อขจัดความยากจนของตนเอง  
                  2)  เมื่อพิจารณาในแงการลงทุน  การที่รัฐมอบทุนใหแกผูขยันก็เปรียบเสมือนการ
สงเสริมใหมีการลงทุนใหมในระบบเศรษฐกิจแกผูที่มีศักยภาพในการประกอบการ  ซึ่งถาการ
ประกอบการนั้นๆเปนผลสําเร็จ  ก็หมายความวาจะมีการผลิตเพิ่มข้ึนในระบบเศรษฐกิจ  นั่นคือ
ปริมาณเงินจะเพิ่มข้ึนและความสะพัดของเงินในระบบเศรษฐกิจจะดีข้ึน  เปนการขจัดความยาก
จนโดยรวม  ในแงนี้  รัฐจึงทําหนาที่เหมือนธนาคารสงเสริมการลงทุน  แตเปนทุนแบบใหเปลา 
                      3)  เมื่อพิจารณาถึงการใหทุน  เงินที่รัฐหยิบยื่นใหเปนทานนี้นับเปนการใหโอกาส
แกผูที่สมควรโดยวิธีที่จะใหเปนทุกขนอยที่สุด  เนื่องจากคนทั่วไปนั้น  ไมวาจะขยันในการ
ประกอบการงานหรือไมก็ตาม  ถาไดเงินทุนจากการเปนหนี้  ก็จะตองประสบความทุกขของการ
เปนหนี้นั้นแลวสวนหนึ่ง  แตการประสบความสําเร็จจากการประกอบการนั้น  มีปจจัยอื่นที่อยู
นอกเหนือความขยันขันแข็งดวย  ดังนั้นแมคนขยันจะมีโอกาสในการประสบความสําเร็จในการ
ประกอบการงานสูงกวา  แตถากิจการที่ทํานั้นไมประสบผล  ทุกขจากความเปนหนี้ของผูนั้นก็จะ
ทับถมเพิ่มเติมข้ึนไปอีก  การใหทุนในลักษณะที่เปนทานนี้จึงเปรียบเสมือนการใชเงินเปนเครื่อง
มือที่ประกอบดวยธรรม  ที่ไมทําใหคนยากจนตองมีความทุกขเพิ่มเติมจากการกูหนี้นั่นเอง 

                                                           
40 ที.สี.  9/206/175 
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                       สวนคหบดีแกวหรือผูมีอํานาจทางเศรษฐกิจ ในสมัยพุทธกาลคือเศรษฐี  เพราะใน
คัมภีรมีการกลาวเรียกเศรษฐีวาคหบดีดวย   คหบดีแกวคือผูที่นอกจากจะมีบทบาทในการ
กระจายทรัพยในสังคมเพราะการประกอบอาชีพคือการเลี้ยงดูผูอยูในอุปการะ ผูใตบังคับบัญชา
แลว  ยังเปนผูกระจายทรัพยแกสังคมในลักษณะของทาน         
                   พระพุทธเจาทรงสอนการกระจายทรัพยในระดับบุคคลวาคือการใชจายเพื่อตน
เองและผูอ่ืน  การใชเพื่อตนเองก็ใหมีความเหมาะสมกับชีวิตหรือใชจายโดยไมใหรายจายเกนิราย
รับคือไมเปนหนี้  ไมใหดํารงชีวิตดวยความฟุมเฟอยหรือฝดเคืองไป41  ขณะที่การใชจายเพื่อผูอ่ืนก็
เปนไปเพื่อความสุขและความบรรเทาทุกขของผูอ่ืน  การกระจายทรัพยแบบพุทธนี้ก็คือการทําให
เศรษฐกิจสะพัดโดยความเมตตากรุณา  ซึ่งถาทุกคนในสังคมที่มีกําลังและความสามารถเลี้ยงดู
หรือกระจายทรัพยปฏิบัติเฉกเชนเดียวกันนี้ตอผูใกลชิดของตน  คนในสังคมก็จะไดรับการเลี้ยงดู
ไมใหไดรับความอดอยากโดยทั่วถึงกัน  โดยการกระจายทรัพยระดับบุคคลก็เปนหลักการเดียวกัน
กับที่รัฐกระจายทรัพยสูผูยากจน  ผูดอยโอกาสหรือผูอยูภายนอกระบบเศรษฐกจิ   จึงอาจกลาวได
วาพุทธศาสนาสนับสนุนการกระจายทรัพยไมวาจะโดยรัฐหรือประชาชนที่มีความสามารถแกผูที่
อยูทั้งในและนอกระบบเศรษฐกิจเพื่อไมใหมีความทุกขจากความอดอยากยากจน  คืออยางนอย
ใหมีความอยูรอดของชีวิต 
                                           
             3.3.2  ทัศนะเรื่องการกูยืม 
 
                        พุทธศาสนาแสดงทัศนะเรื่องการกูยืมเงินหรือทรัพยสินวาไมเพียงแตจะเปนพันธะ
ทางวัตถุเทานั้นแตยังเปนพันธะทางจิตใจอีกดวย  โดยเปรียบความเปนคนจนและการกูยืมวาเปน
ทุกขในโลก  อยางไรก็ตาม  แมการกูยืมเปนเรื่องที่ควรหลีกเลี่ยงเพราะทําใหเกิดความทุกขแตก็ไม
ไดเปนเรื่องที่ตองหาม  เชน  ถากูยืมเพื่อไปประกอบการงาน  พอการงานสําเร็จผล  ผูนั้นก็ตอง
ชําระหนี้สินคืนใหหมด  จึงไดรับอิสระใจและความยินดีจากความไมมีหนี4้2  ดังนั้นเรื่องการเปนหนี้
นี้  เงื่อนไขที่สําคัญคือเมื่อถาเปนหนี้แลว  ก็จะตองชําระคืนหนี้นั้นใหหมด   
                       ทัศนะเกี่ยวกับการกูเงินในคัมภีรมีหลายแง  ตามสถานการณและความจําเปนซึ่ง
พอจะสรุปประเด็นไดดังนี้ 
 
 
 
                                                           
41 อง สตฺตก.  23/144/257 
42 ม.มู. 12/470/353 



 34

                             1.  การกูของผูยากไร 
 
                                         “ความเปนคนจน และการกูยืม เรียกวาเปนทุกขในโลก 
                                                คนจนกูยืมเล้ียงชีวิตยอมเดือดรอน เจาหนี้ทั้งหลายยอมติด 
                                                ตามเขา เพราะไมใชหนี้นั้น เขายอมเขาถึงแมการจองจํา 
                                                ก็การจองจํานั้น เปนทุกขของชนทั้งหลายผูปรารถนาการไดกาม”43   
    
                       พุทธพจนนี้แสดงวา ผูที่เปนคนจนและกูหนี้มาเพื่อยังชีพจะหนีความทุกขทั้งทาง
กายและทางใจไปไมพน  มีนัยที่แสดงวาความเปนคนจนนั้นทําใหมีความสามารถในการชําระคืน
ต่ํา   ซึ่งอาจจะเปนดวยความดอยโอกาสทางความสามารถ  ทางอาชีพ  เงินทุน  ฯลฯ   ดังนั้น  คน
จนจึงมีโอกาสนอยในการที่จะออกจากความทุกขที่เกิดจากการเปนหนี้ 
                       วิธีการสงเคราะหผูยากไรตามคัมภีรพุทธศาสนา  จึงใหกระจายทรัพยโดยการให
ทาน  ซึ่งถือไดวาเปนการลดทุกขของการดํารงชีวิตโดยที่จะไมเพิ่มทุกขที่จะเกิดจากการเปนหนี้   
ซึ่งจะสลัดหลุดไดยากสําหรับคนยากจน  การกระจายทรัพยหรือกระจายอํานาจการบริโภคแบบ
ทานจึงเปนวิธีการที่เหมาะสมกวาการใหกูยืมในการสงเคราะหผูยากไรเพื่อใหดํารงชีวิตอยูได  เหตุ
ผลนี้สอดคลองกับคําสอนอื่นเชนในจักกวัตติสูตรที่ใหพระราชากระจายทรัพยโดยการแบงปนสูคน
ยากจน 
 

                             2.  การกูทั่วไปและการกูของผูประกอบการ 
 
คําสอนเกี่ยวกับการจัดการทรัพยของพระพุทธเจานอกจากจะให 

กระจายทรัพยโดยเลี้ยงดูผูอ่ืนแลวยังใหเก็บออมสะสมทุนดวยตนเอง  
  
                                         “คฤหัสถในตระกูลผูสามารถ ครั้นสะสมโภคสมบัติได 
                                                อยางนี้แลว พึงแบงโภคสมบัติออกเปนส่ีสวน  
                                                เขายอมสมานมิตรไวได พึงใชสอยโภคสมบัติดวยสวนหนึ่ง  
                                                พึงประกอบการงานดวยสองสวน 
                                               พึงเก็บสวนที่ส่ีไวดวย หมายวาจักมีไวในยามอันตราย ดังนี้ฯ“ 44 

 

                                                           
43 อง. ปฺจก.  22/316/364 
 
44 ที. ปา. 11/197/169 
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                             จากพระสูตรนี้  แสดงวาโดยพื้นฐานทั่วไปแลว  พระพุทธเจาไมไดทรงสนับสนุน
การกูยืม  แมวาในสมัยนั้นจะมีการกูยืมกันอยูแลวก็ตาม  กลาวอีกอยางหนึ่งคือใหเลี่ยงการกูยืม
หรือใหทําการสะสมทุนดวยตนเอง  เพราะการเปนหนี้จะทําใหเกิดทุกขไดแกผูกู  อยางไรก็ตาม  
การกูยืมมิใชวาจะทําไมไดเลย  ดังในทุติยปาปณิกสูตรที่กลาวถึงปจจัยหนึ่งที่จะทําใหพอคา
รํ่ารวยไดก็คือการที่จะตองไดรับความชวยเหลือหรือสนับสนุนทางการเงิน 
 
                                        “พอคาชื่อวาเปนผูถึงพรอมดวยคนซึ่งจะเปนที่พึ่งไดอยางไร  
                                               ดูกรภิกษุทั้งหลาย พอคาในโลกนี้ อันคฤหบดีหรือบุตรคฤหบดี 
                                               ผูมั่งคั่ง ผูมีทรัพยมาก  มีโภคะมาก ทราบไดเชนนี้วาทานพอคา 
                                               ผูนี้แล เปนคนมีตาดี มีธุระดี สามารถที่จะเลี้ยงบุตรภรรยา และ 
                                               ใชคืนใหแกเราตามเวลาได เขาตางก็เชื้อเชิญพอคานั้นดวยโภคะวา  
                                               แนะทานพอคาผูสหาย แตนี้ไปทานจงนําเอาโภคะไปเลี้ยงดูบุตรภรรยา  
                                               และใชคืนใหแกเราตามเวลา ดูกรภิกษุทั้งหลาย พอคาชื่อวาเปนผูถึง 
                                               พรอมดวยบุคคลซึ่งเปนที่พึ่งไดดวยอาการอยางนี้แล”45 
 
                   ความชวยเหลือทางการเงินนี้จะเปนการใหกูที่คิดดอกเบี้ยหรือไมก็ตาม  แตการที่พอ
คาจะไดรับขอเสนอความชวยเหลือนี้  ยอมตองเปนผูที่แสดงใหผูใหกูไดเห็นแลวถึงความสามารถ
ในการชําระหนี้คืน  ดังนั้น  เงื่อนไขสําคัญของการกูของพอคาหรือผูประกอบการก็คือ  ความ
สามารถในการชําระคืน (เครดิต)  เงื่อนไขนี้ยังสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาในเรื่องการกูที่
อภิปรายมาแลวคือ  เมื่อเปนหนี้แลว  จะตองชําระคืน  ดังนั้น  ผูประกอบธุรกิจที่มีศักยภาพในการ
กู  คือมีความสามารถในการชําระคืน  ก็สามารถทําการกูหนี้ไดและเปนสิ่งที่ยอมรับไดในทัศนะ
พุทธ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                           
45 องฺ. ติก. 20/459/133  
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3.4 ความจํากัดของเงินในสมัยพุทธกาล 
 
จากสภาพทางเศรษฐกิจและสังคมในสมัยพุทธกาลไดแสดงใหเห็นถึงขอสังเกตที่ 

สําคัญประการหนึ่งเกี่ยวกับเงินคือ  มีความจํากัดของเงินในดานความสําคัญและการสะสมทั้งที่
การใชเงินมีความแพรหลายแลวในสังคม  สวนที่อาจกลาวไดวาเปนขอจํากัดของความสําคัญของ
เงินคืออุดมคติของสังคม  ความสามารถในการผลิต  และระบบการโอนอํานาจในการบริโภคอื่นๆ 
 
             3.4.1 อุดมคติของสังคม 
 
                   จุดมุงหมายรวมของสังคมอินเดียในสมัยนั้นคือความหลุดพนหรือโมกษะ  ดังนั้น  
รูปแบบการใชชีวิตจึงเปนไปเพื่อความหลุดพนดวย  เชน  การดําเนินชีวิตตามหลักอาศรมธรรม4 
เปนตน  ในสังคมที่มีรูปแบบความเชื่อเชนนี้  เงินจึงมีสถานะเปนเพียงแคเครื่องมือหรืออุปกรณที่
ชวยในการดํารงชีวิตเทานั้น  เพราะรูปแบบการใชชีวิตมีลักษณะของการสละทุกสิ่งออกในเบื้อง
ปลายอยูแลว  การสะสมหรือความสําคัญของเงินจึงไมมีอิทธิพลเหนือจุดหมายของการใชชีวิต 
          
             3.4.2 ความสามารถในการผลิต 

 
                       วิวัฒนาการของการผลิตเพื่อการบริโภคสูการผลิตเพื่อการสะสมเงินทุน  แสดงถึง 
ความสําคัญของความสามารถในการผลิตที่สัมพันธกับเปาประสงคของการสะสมเงิน 
 
                                   “ การผลิตในสมัยกอนที่จะมีการใชเงิน  เปนไปเพื่อประโยชนการใชสอยที่แทจริง   

                         ของของนั้นไมวาจะเปนการใชประโยชนในปจจุบันหรือเก็บสะสมเพ่ือใชในวัน 
                             ขางหนา  ดังนั้นขอจํากัดในการสะสมก็คือความสามารถในการบริโภค  ซึ่งเปน 
                                   สวนที่ทําใหการผลิตจํากัดดวยเชนกัน  เพราะยังไมมีวิธีการที่จะผลิตเพ่ือ 

การจําหนายความตองการของคนจึงอยูที่การใชคุณคาของประโยชนนั้น
อยางแทจริง  ตอเมื่อมีการแลกเปลี่ยนและคาขายเกิดขึ้น  การผลิตจึงเริ่มขยายตัว
เพ่ือผลิตส่ิงที่ตนบริโภคไมหมดเพื่อแลกกับส่ิงอื่นๆเพ่ิมมากขึ้น  ในจํานวนนี้ก็คือ
ของฟุมเฟอยหรือของหายากจากตางแดน   การผลิตในระยะนี้คือการผลิตเพ่ือเปน
สินคาสําหรับคาขาย 

 
ตอมาเมื่อมีการใชเงินแพรหลายมากยิ่งขึ้น  และเนื่องจากเงินเปนส่ิงที่มีคุณ
สมบัติพิเศษที่สะสมมูลคาสวนเกินไวได  คนจึงตองการการสะสมเงินทุน
แทนเพียงการใชประโยชนจากของที่ผลิตได  และเมื่อไดมีการโยงเงินทุนเขา
กันกับการผลิต  ทําใหการผลิตไมไดมีความจํากัดอยูเพียงแคการผลิตเพ่ือ
การบริโภคอีกตอไป  โดยเริ่มจากการที่เงินทุนทําใหสามารถรวบรวมปจจัย
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การผลิตและสงผลใหกําลังการผลิตเพ่ิม  และทําใหเกิดความตองการการ
สะสมเงินทุนจากการผลิตเพ่ิมดวย  จึงเปลี่ยนเปนการแปรรูปทรัพยากรเพ่ือ
จุดหมายของการสะสมเงินทุน  หรือการผลิตเพ่ือเงิน  ซึ่งคือวิธีการของทุน
นิยมในปจจุบัน”46       

 
                       การผลิตและการแลกเปลี่ยนสินคาไดพัฒนาจากการแลกสินคากับสินคามาเปน
การผลิตและการแลกเปลี่ยนสินคากับเงิน  การผลิต  การคาขายและการสะสมเงินจึงเกิดขึ้น  แต
หากจะเทียบกับในระบบเศรษฐกิจสมัยใหมแลว  การผลิต การคาและการสะสมเงินในขณะที่
ระบบการผลิตยังไมมีประสิทธิภาพมากจนสามารถผลิตสินคาไดเปนจํานวนมากและมีการ
โฆษณาเพื่อใหคนบริโภคหรือสะสมจนเกินความตองการพื้นฐานนั้นทําใหการสะสมเงินกําไรจาก
การผลิตยังเปนไปโดยจํากัดอยูและมีความเปนเปาประสงคไดยากลําบากกวายุคที่การผลิตมี 
ประสิทธิภาพเชนในปจจุบันที่เปนยุคของการผลิตเพื่อการสะสมเงินทุน  จึงกลาวไดวา 
ประสิทธิภาพในการผลิตที่กาวหนามีความสัมพันธกับความสําเร็จของการสะสมเงิน  ความจํากัด
ของความสามารถในการผลิตจึงทําใหความสามารถในการสะสมเงินจํากัดลงไปดวย  เปาหมาย
ของการสะสมเงินของผูทําการผลิตและการคาในสังคมจึงมีขอจํากัด 
 
             3.4.3 ระบบการโอนอํานาจการบริโภคอื่นๆ 

 
                       สมัยพุทธกาล  นอกจากการใชเงินตราแลวยังมีสิ่งอื่นที่สามารถทําใหเกิดการโอน 
ถายอํานาจการบริโภคไดโดยไมจําเปนตองใชเงิน  เชน  ทาน  การจายภาษีโดยการใชแรงงาน  
เปนตน   ทานเปนสิ่งที่ใหแกกันทั้งระหวางรัฐสูประชาชน  เชน  รัฐมอบทุนใหแกผูประกอบการที่
ขยัน  และระหวางประชาชนดวยกันเอง  เชน  ผูเปนวานปรัสถและสันยาสี  ดํารงชีวิตดวยทาน 
สวนการจายภาษีดวยแรงงานนั้น  เปนวิธีสําหรับผูไมมีเงินใชเปนทางเลือกได  มีผลทําใหเงินไมได 
มีความสําคัญสูงสุดในฐานะสิ่งที่ใชเพื่อใหไดมาซึ่งอาํนาจการบริโภค  และสามารถลดความทุกข
ลงหลายประการแกคนในสังคม  ตัวอยางเชน  ถาตองจายภาษีดวยเงินเทานั้น  ก็อาจจะทําใหผู
เสียภาษีที่ไมมีเงินตองนําสิ่งของของตนออกจําหนายในตลาด  หรือแมกระทั่งหางานทําในตลาด
แรงงาน  เพื่อที่จะหาเงินมาจายเปนคาภาษี  คือตองหาชองทางแลกเปลี่ยนบางสิ่งผานระบบ
ตลาดเพื่อแลกกับเงินใหได  ซึ่งถาไมประสบความสําเร็จ  คนผูนั้นก็ยอมตองเกิดความทุกขตามมา  
หรือการสามารถแสวงหาโมกษะในชวงของวานปรัสถและสันยาสี   สามารถทําไดเพราะมีระบบ
ทานคอยเกื้อหนุนอยู  แสดงวาระบบโอนถายอํานาจการบริโภคอื่นๆสามารถลดทอนความสําคัญ

                                                           
46 Ernest Mandel, Marxist Economic Theory,(London: Merlin Press, 1977)pp. 98 – 100. 
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ของเงินลงได  จึงเปนทางออกที่สามารถลดความทุกขใหคนในสังคม  และทําใหการแสวงหาอุดม
คติของสังคมเปนไปไดมากขึ้น                    
 
3.5 ทัศนะของพุทธศาสนาตอความจํากัดของเงิน 
 
                       พุทธศาสนาสอนเรื่องทุกขและการดับทุกขของจิตใจ  โดยมีจุดหมายของการดับ
ทุกขที่จิต  หรืออาจกลาวไดวา  จุดหมายของศาสนาพุทธอยูที่ความจํากัด  ความสิ้นสุด  และ
ความดับของกิเลสในโลกภายในรางกาย คือจิตใจ 
                       อยางไรก็ตาม  ในเรื่องที่เกี่ยวกับโลกภายนอกรางกายนั้น  ความปรุงแตงหรือ
สมมติของมนุษยที่เกี่ยวกับโลกภายนอกหรือส่ิงแวดลอมรางกายนั้นเปนไปโดยไมส้ินสุดตาม
ความโลภ  โกรธ  หลงของจิตใจ  โดยโลกภายนอกหรือส่ิงแวดลอมไมวาจะเปนสภาพธรรมชาติ 
สิ่งแวดลอมหรือส่ิงที่มนุษยสรางหรือปรุงแตงก็ตาม  ยอมจะมีผลกระทบยอนกลับมาสูจิตใจ
มนุษยอีก  เพราะจิตที่ยังไมไดบรรลุธรรมคือสภาพที่รูอารมณที่ตามมาดวยการปรุงแตงและยึดติด
เสมอ  อิทธิพลจากภายนอกเหลานี้มีปรากฏในคัมภีร  เชน พัฒนาการของความปรุงแตงของจิตใจ
มนุษยจากสภาพแวดลอมในอัคคัญญสูตร47   อิทธิพลของสังคมแวดลอมในคําสอนที่ใหหลีกเลี่ยง
การคบคนพาลในมงคลสูตร48   
                       คําสอนของพุทธศาสนาในสวนที่เกี่ยวกับการปฏิบัติตนตอสังคมและโลกภายนอก
นั้น  มองอีกดานหนึ่งยอมแสดงถึงการตั้งเกณฑ ‘ขอจํากัด’ แกใจของมนุษยในอันที่จะประพฤติ
ปฏิบัติตอสังคมและโลกภายนอก  ซึ่งเมื่อกิเลสที่สรางสรรคโลกภายนอกถูกจํากัด  โลกที่มนุษย
สรางขึ้นก็จะอยูที่ขีดจํากัดหนึ่งดวยเชนกัน  ซึ่งเมื่อเปนสภาพแวดลอมและสังคมที่มีเกณฑหรือขีด
จํากัดนั้นสงผลกลับมาสูจิตใจอีกทอดหนึ่งนั้น  ก็จะเปนสิ่งแวดลอมในรูปแบบที่ทําใหความ
ทะยานของกิเลสมีขอจํากัดดวย  ตัวอยางเชน  คําสอนเรื่องสัมมาอาชีวะ  ในมรรค๘  คือการใหมี
อาชีพที่ถูกตอง  ไมเบียดเบียนผูอ่ืน  เมื่อปฏิบัติตามนี้แลว  โลกภายนอกและสังคมไมถูกเบียด
เบียน  ก็จะเปนสภาพแวดลอมและสังคมที่มีความสงบและมีความสุขระดับหนึ่ง  สภาพแวดลอม
และสังคมที่ดีก็จะสงผลกลับมาสูจิตใจของผูมีสัมมาอาชีวะใหมีความสุขและสงบอีกทอดหนึ่ง  
เชนเดียวกันกับคําสอนเรื่องศีลหรืออ่ืนๆ  ก็เปนหนทางการปฏิบัติแบบที่กําหนด’ขอจํากัด’ที่จิตใจ
กอน  โลกภายนอกหรือสภาพแวดลอมก็จะถูกจํากัดใหเปนไปในทางที่ดีงาม  ซึ่งจะมีผลกลับมาสู
จิตใจอีกในที่สุด  ทําใหเปนทั้งภาวะแวดลอมและภาวะทางจิตใจที่เอ้ือตอการปฏิบัติเพื่อการดับ
กิเลสตอไปได 
                                                           
47 ที.ปา. 11/51/71 
48 ขุ.ขุ. 25/6/3 



 39

                      ในเรื่องที่เกี่ยวกับเงินซึ่งเปนสมมติบัญญัติของโลกภายนอกนั้น  คําสอนของพุทธ
ศาสนาเปนการปฏิบัติตอเงินดั่งเครื่องมือชนิดหนึ่งที่ผูครอบครองมีไวเพื่อเลี้ยงดูตนเองและกระทํา
ความดีคือ ใหทานหรือการเลี้ยงดูผูอ่ืน  กลาวไดอีกอยางหนึ่งก็คือ เปนเครื่องมือที่ชวยอํานวย
ความสะดวกในการเฉลี่ยใชทรัพยากรธรรมชาติรวมกัน  แตเนื่องจากลักษณะของเงินที่มีความ
สามารถในการแลกเปลี่ยนสูง  ซึ่งทําใหผูกโยงกันกับการตอบสนองความตองการของคนหรือ
กิเลสไดอยางเต็มที่  การครอบครองเงินจึงหมายถึงการมีความสามารถตอบสนองตอกิเลส  อีกทั้ง
เงินเปนสิ่งที่ไมมีขีดจํากัดในเรื่องของปริมาณเนื่องจากมีคาโยงกับตัวเลข  การที่มนุษยมีจิตผูกพัน
หรือครุนคิดในความไมจํากัด  ก็ยอมนําพาจิตใจไปสูความไมจํากัดไปดวย  ดังที่พระพุทธเจาตรัส
ไวในภิกขุสูตรที่ 1 
 
                                   “ดูกรภิกษุ บุคคลยอมครุนคิดถึงส่ิงใด ยอมถึงการนับเพราะสิ่งนั้น  
                                          บุคคลยอมไมครุนคิดถึงส่ิงใด ยอมไมถึงการนับเพราะสิ่งนั้น” 49 
 
                       เงินจึงเปนสิ่งสมมติที่มีผลตอกิเลสในใจโดยตรง  โดยเฉพาะอยางยิ่งการครุนคิด
ถึงบอยๆ  ในลักษณะของการเนนคุณคาของเงินไปในทางการเปนเปาหมาย  ก็ยอมนําใหจิตใจ
ทะยานไปสูความไมจํากัดไปดวย   ดังนั้นการทําใหเกิดความจํากัดของเงินหรือเครื่องมือทางการ
เงิน  ยอมสงผลเปนการกํากับกิเลสในใจคนไดสวนหนึ่ง  แมการจํากัดหรือการควบคุมที่ดานจิตใจ
จะเปนขอปฏิบัติของพุทธศาสนา  แตการสรางสภาพแวดลอมหรือโลกภายนอกที่เอ้ือตอการกําจัด
กิเลสในจิตใจกย็อมเปนรูปแบบที่สอดคลองกับทัศนคติทางพุทธเชนกัน  ดังนั้น  การสรางเงื่อนไข
ใหเงินหรือเครื่องมือทางการเงินใหมีความจํากัด  ที่จะทําใหมีผลตอการควบคุมกิเลสหรือจิตใจ
มนุษย  จึงเปนเรื่องที่สอดคลองกับพุทธศาสนาดวย 
                      
 
 
 
 
 
 
 
  
                                                           
49 สํ.ข. 17/75/48 
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บทที่ 4   
 

การเงินการธนาคารยุคปจจุบัน 
 

                       เนื้อหาในบทนี้จะเกี่ยวของกับระบบการเงินการธนาคารในยุคปจจุบัน  โดยมุงที่
จะศึกษาเฉพาะในประเด็นของหลักและทฤษฎีการดําเนินธุรกิจการธนาคารในดานที่เกี่ยวกับการ
หากําไร  และประเภทกิจกรรมการหารายไดที่เกี่ยวพันกับสังคมและพุทธศาสนา เพื่อที่จะไดศึกษา
ตอไปในบทที่ 5 วาหลักการดําเนินธุรกิจดังกลาวมีความสอดคลองกับเจตนารมณของพุทธ
ศาสนาหรือไม 
                       การศึกษาจะเริ่มที่ประเด็นการหมุนเวียนของระบบเศรษฐกิจและจุดมุงหมายทาง
เศรษฐกิจและความจําเปนของตัวกลางทางการเงิน  การหารายไดของธนาคารพาณิชย  แนวคิด
ของทฤษฎีการธนาคารที่สําคัญ  บทบาทของธนาคารกลางกับแนวคดิของนโยบายทางการเงินที่
ใชควบคุมระบบเศรษฐกิจใหเปนไปตามจุดมุงหมาย  และลักษณะของเครื่องมือทางการเงินรุน
ใหมคืออนุพันธทางการเงินที่สําคัญๆ  พรอมทั้งการวิเคราะหการหาเกณฑของการใชเครื่องมือเพื่อ
การเก็งกําไรหรือการปองกันความเสี่ยง 

                    
4.1 ระบบการเงิน 
 
           4.1.1 จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจ 
 
                       ความมุงหมายของเศรษฐกิจในสังคมใดๆก็ตาม  กลาวโดยกวางก็เพื่อความมี
เสถียรภาพของสังคมในดานการครองชีพของประชาชนและการพนจากความยากจน  ซึ่งแมเปา
หมายเหลานี้จะไมใชจุดหมายขั้นสุดทายของสังคม  แตการบรรลุจุดหมายทางสังคมนั้น  ความไม
มีปญหาทางเศรษฐกิจคือบันไดกาวสําคัญที่จะนําไปสูจุดหมายประการอื่นๆไดสําเร็จ 
                       ในทางเศรษฐศาสตรมหภาค  จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆของทุกประเทศ
คือ50            

1. การมีเสถียรภาพในระดับราคาสินคา  คือการที่ระดับราคาสินคาไมขยับตัวสูง
ขึ้นอยางตอเนื่องจนกอใหเกิดภาวะเงินเฟอ  หรือลดลงอยางตอเนื่องจนกอให
เกิดภาวะเงินฝด  การรักษาเสถียรภาพของราคาไวได  หมายความวา  

                                                           
50 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, (กรุงเทพมหานคร: จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2535), หนา 191. 
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ปริมาณเงินจะตองขยายตัวในอัตราที่ใกลเคียงกันกับอัตราการขยายตัวของ
ความตองการเงินของระบบ 

2. การมีการจางงานเต็มที่  หมายถึงการมีการใชประโยชนจากทรัพยากรและ
ปจจัยการผลิตทุกๆชนิดสูงสุดเทาที่จะเปนไปได  ระดับการวาจางงานเต็มที่จึง
หมายถึงระดับการจางงานเมื่อบุคคลที่มีความสามารถและมีความเต็มใจที่จะ
หางานทํา  มีงานทํากันหมด 

3. การมีความจําเริญทางเศรษฐกิจที่เพียงพอ  หมายถึง  การที่ประเทศ 
สามารถผลิตสินคาและบริการออกมาสนองความตองการของประชาชนได
เร่ือยๆและตลอดเวลา  ทุกประเทศยอมตองการที่จะใหประเทศของตนมีอัตรา
การจําเริญทางเศรษฐกิจสูงที่สุดเทาที่จะเปนไปได  ทั้งนี้เพื่อประชาชนจะไดมี
บริการและสินคาใชอยางเพียงพอ 

4. การมีความสมดุลในดุลการชําระเงิน  หมายถึง  การที่ประเทศไม 
      ประสบกับปญหาการขาดดุลการคาและดุลการชําระเงิน  ซึ่งจะทําให              
      คาเงินของประเทศนั้นมีความสมดุลและมีเสถียรภาพ  โดยจะอยูใน   
      ความสมดุลหรือมีเสถียรภาพก็ตอเมื่อ  ประชาชนของประเทศนั้น  
      ปรารถนาที่จะใชจายหรือใหกูยืมแกตางประเทศเปนจํานวนที่ใกล  
      เคียงกับที่ชาวตางประเทศปรารถนาที่จะใชจายและใหกูยืมแก 
      ประเทศนั้น 
 

                          ถาแบงภาคเศรษฐกิจของประเทศเปนสองภาคคือภาคแทจริง  ซึ่งคือภาคการผลิต
สินคาและบริการกับภาคการเงิน  ก็จะเห็นไดวา  จุดหมายทางเศรษฐกิจของประเทศจะไดรับผล
มาจากการทํางานของภาคแทจริงเปนสวนสําคัญ  เชน  ในเรื่องการสรางความจําเริญทาง
เศรษฐกิจการวาจางงานและการมีสมดุลในดุลชําระเงิน 
                      ในดานการสรางความจําเริญทางเศรษฐกิจ หมายความวา มีการขยายตัวใน 
ศักยภาพของการผลิตสินคาและบริการ  ซึ่งก็คือมีการเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตและมีการนํา
ประสิทธิภาพที่เพิ่มข้ึนออกใชประโยชน    สวนในเรื่องความสมดุลของดุลการชําระเงินนั้น  จะ
เกี่ยวของกับการผลิตและการใชจายของคนในประเทศ  เพราะดุลการชําระเงินนั้นเปนเสมือน
บัญชีหรือมาตรวัดผลของสองสิ่งนี้เมื่อเทียบกับตางประเทศ 
                       สวนเปาหมายทางเศรษฐกิจอีกสองขอคือการมีเสถียรภาพของระดับราคาสินคา
และการวาจางงานนั้นมีความเห็นที่ขัดแยงกันอยูสองแนวคิดวา  เงินเปนปจจัยที่สงผลกระทบตอ
เปาหมายเหลานี้หรือไม  สองแนวคิดที่วานี้คือ แนวความคิดของนักทฤษฎีปริมาณเงิน (The 
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Quantity Theory of Money) และ  แนวคิดของนักเศรษฐศาสตรคนสําคัญคือ  จอหน เมนารด 
เคนส  (John Maynard Keynes) 
                       นักทฤษฎีปริมาณเงินเห็นวา  รายไดและผลผลิตที่แทจริงของประเทศถูกกําหนด
โดยปจจัยที่แทจริง  เชน  จํานวนพลเมือง  ทรัพยากรของประเทศ  เทคโนโลยี่  รสนิยมผูบริโภค  
ฯลฯ  โดยที่ปริมาณเงินมีบทบาทนอยมากตอการกําหนดรายไดหรือผลผลิตที่แทจริงเหลานี้  
ปริมาณเงินมีบทบาทเพียงแคการเปลี่ยนแปลงในระดับราคาสินคาเทานั้น   
                       สวนเคนสมีความเห็นตรงขามวา  ปริมาณของเงินมีผลตออัตราดอกเบี้ยซึ่งจะสง
ผลตอการลงทุนอีกตอหนึ่ง   เชนเมื่อปริมาณเงินมีการเปลี่ยนแปลง  อัตราดอกเบี้ยก็เปลี่ยนแปลง
ดวย  ซึ่งในที่สุดก็จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงในการใชจายในการลงทุน  เชน  ถาเศรษฐกิจเผชิญ
ปญหาการวางงานที่รุนแรง  การดําเนินนโยบายการเงินในลักษณะการเพิ่มปริมาณเงิน  จะทําให
ดอกเบี้ยลดลง  และทําใหมีการขยายตัวในการผลิตสินคาและบริการได   ทัศนะของเคนสจึงเปน
ทัศนะวาอัตราดอกเบี้ยเปนตัวเชื่อมระหวางปริมาณเงินกับปริมาณผลผลิตที่แทจริง  เปนแนวคิดที่
วา เจาหนาที่ทางการเงินสามารถใชนโยบายการเงินกระตุนกิจกรรมที่แทจริงในระบบเศรษฐกิจ 
                       จะเห็นไดวาแนวความคิดทั้งสองตางกันที่จุดสําคัญคือ  นักทฤษฎีปริมาณเงิน  
เชื่อวาเงินมีบทบาทจํากัด  เพราะในระยะสั้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคที่แทจริงสามารถ
ดําเนินไปไดโดยอิสระ  ผูดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีการตัดสินใจโดยไมอยูภายใตอิทธิพลของ
เงิน   สวนแนวความคิดของเคนสนั้น  เชื่อวาปริมาณเงินมีผลตอราคาของมัน (อัตราดอกเบี้ย)  
และการตัดสินใจทํากิจกรรมทางเศรษฐกิจจะขึ้นอยูกับราคาของเงินดวย  แนวคิดนี้จึงเชื่อวา  
ราคาของเงินมีอิทธิพลตอคนโดยทันที    
                     
        4.1.2 กระแสการหมุนเวียนของระบบเศรษฐกิจ 
 
                   ในระบบเศรษฐกิจหนึ่งๆจะตองมีการซื้อขายแลกเปลี่ยนสินคาและบริการโดยมีเงิน
ตราทําหนาที่เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  มูลคาการหมุนวนของเงินหรือกระแสการหมุนเวียน
ของเงินในระบบเศรษฐกิจจะเปนเครื่องวัดคํานวณรายไดและมูลคาผลผลิตรวมของประเทศได   ที่
เรียกวาผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross National Product หรือ GNP)  การทราบถึงราย
ไดหรือการใชจายรวมของทั้งระบบเศรษฐกิจจะทําใหทราบถึงภาวการณการผลิต  การบริโภค  
การลงทุนในประเทศ  และมูลคาสุทธิการคากับตางประเทศ  ซึ่งเปนขอมูลของรัฐในการวางแผน
พัฒนาเศรษฐกิจ   

            โดยทั่วไปโครงสรางของระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยเศรษฐกิจ 4 ภาคคือ 
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ภาคครัวเรือน ภาคธุรกิจ ภาครัฐบาล  และภาคตางประเทศ  ซึ่งทั้งหมดคือผูดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจใหเกิดกระแสหมุนเวียนภายในระบบ   
 
             ภาคครัวเรือน 
                     จัดวาเปนเจาของปจจัยการผลิตคือแรงงาน ที่ดิน ทุน และผูประกอบการ  ภาคครัว
เรือนเปนผูขายปจจัยการผลิตใหแกภาคธุรกิจและภาครัฐบาล  โดยไดรับคาตอบแทนในรูปของ  
คาจาง คาเชา ดอกเบี้ย และกําไร  และนํารายไดไปซื้อสินคาและบริการจากภาคธุรกิจ 
            ภาคธุรกิจ 
                    ทําหนาที่เปนผูผลิตโดยการซื้อปจจัยการผลิตจากภาคครัวเรือนเพื่อผลิตสินคา
และบริการ  จากนั้นก็ขายสินคาและบริการใหแกภาคครัวเรือนและภาครัฐบาล 
            ภาครัฐบาล 
                        รัฐมีรายไดจากภาษี  คาธรรมเนียมจากภารครัวเรือนและธุรกิจ  นอกจากนี้ก็ยังมี
รายไดจากรัฐวิสาหกิจและการกูยืม  ขณะเดียวกันก็ใชจายซื้อสินคาและบริการจากภาคธุรกิจและ
ปจจัยการผลิตจากภาคครัวเรือน เปนการจายเงินโอนคืนแกภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ 

       ภาคติดตอกับตางประเทศ 
                   การติดตอกับตางประเทศเกิดขึ้นเนื่องจากแตละประเทศมีความไดเปรียบ 

เปรียบเทียบ (Comparative Advantage)ในการผลิตสินคาและบริการแตละชนิดไมเหมือนกัน  
จึงตองซื้อสินคาและบริการที่ผลิตไมไดหรือผลิตไดเองแตในราคาที่แพงกวา  ขณะเดียวกันก็ขาย
สินคาและบริการที่เกินความตองการไปยังตางประเทศ  และยังมีการเคลื่อนยายทุน  และปจจัย
การผลิตอื่นๆอีกระหวางประเทศ 

                   ในกระแสการหมุนเวียนของเศรษฐกิจยังมีสวนที่ร่ัวไหลออกนอกกระแสการ 
หมุนเวียนและสวนอัดฉีดเพิ่มเติมเขาในระบบ  โดยสวนรั่วไหล  ก็คือการออมของภาคครัวเรือน
และภาคธุรกิจ  รวมทั้งการไหลออกของเงินทุนไปยังตางประเทศ  สวนอัดฉีดก็คือรายไดสวนเพิ่ม
เติมเขามาเชน  การลงทุนของภาคธุรกิจและภาครัฐบาล  รวมทั้งการไหลเขาของเงินทุนจากตาง
ประเทศ   ถาสมมติใหกระแสการหมุนเวียนเขาและออกจากประเทศมีมูลคาเทากันและระบบ
เศรษฐกิจไมมีการออม (การลงทุนเทากับการออม) คือทั้งสวนรั่วไหลและสวนอัดฉีดเขามีมูลคา
เทากัน  จะสามารถสรุปไดวากระแสการหมุนเวียนภายในประเทศคือมูลคาของสินคาและบริการ
ทั้งหมด  จะเทากับรายไดรวมของระบบและเทากับรายจายรวมในการซื้อสินคาและบริการ 
                    การหามูลคาของรายไดประชาชาติจึงสามารถหาไดทั้งทางดานการคํานวณผลผลิต
ของสินคาและบริการและทางดานรายจาย  ในที่นี้จะแสดงสวนประกอบของการคํานวณทางดาน 
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รายจาย  เพื่อใหสามารถเปรียบเทียบกับลักษณะรายจายตามแนวความคิดของพุทธศาสนาซึ่งจะ
อภิปรายในบทตอไป  ดังนี้ 

 
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GNP)  = C + I + G + (X – M) 
                                                     C = รายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของเอกชน 
                                                      I = รายจายเพื่อการลงทุนภาคเอกชนและรัฐบาล 
                                                    G = รายจายเพื่อสินคาและบริการภาครัฐบาล 
                                              (X-M) = ดุลการคา 

 
                       มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเมื่อเฉลี่ยดวยจํานวนประชากร  ก็จะได
จํานวนเฉลี่ยของรายไดตอบุคคลของประเทศนั้น  มีประโยชนในการใชเปรียบเทียบฐานะ
เศรษฐกิจระหวางประเทศ 

 
         4.1.3 ความจําเปนของสินเชื่อและตัวกลางทางการเงิน 
 
                          สินเชื่อหรือหนี้สินเปนพันธะที่จะตองจายเงินคงที่จํานวนหนึ่งในอนาคต  ซึ่งถา
พิจารณาในแงของผูที่จะไดรับการชําระเงิน  พันธะนั้นคือสินเชื่อ  แตถาหากพิจารณาในแงของผูมี
พันธะที่จะตองจายเงินในอนาคต  พันธะนั้นก็คือหนี้สิน  เปนการชวยจัดสรรทรัพยากรหรืออํานาจ
ในการใชทรัพยากรหรือเงินในระบบเศรษฐกิจใหเปนไปอยางมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น  โดยการโอน
เงินจากผูมีเงินเหลือใชไปยังผูมีความตองการใชจาย 
                       ทางเศรษฐศาสตร  หนี้สินมีหนาที่ในระบบเศรษฐกิจในการเปนเครื่องมือที่มีสวน
ทําใหความจําเริญทางเศรษฐกิจสูงขึ้น  ถาพิจารณาการใชจายของหนวยเศรษฐกิจกับการออมก็
จะเห็นขอนี้ไดชัดเจนขึ้น    โดยเมื่อลองพิจารณาระบบเศรษฐกิจแบบงาย  ซึ่งประกอบไปดวย
หนวยเศรษฐกิจซึ่งเปนผูใชจายหรือครัวเรือน  ถาให Y แสดงถึงรายไดที่ครัวเรือนไดรับในรอบระยะ
เวลาหนึ่ง  ให C แทนคาใชจายในการบริโภค  ให I  แทนคาใชจายในการลงทุน  และให S แทน
การออม  ในระบบหนึ่งๆ  จะพบวาครัวเรือนมีลักษณะการใชจายแบงออกเปนสามประเภทคือ51 

1. ครัวเรือนที่มีการออมเทากับศูนย  คือครัวเรือนที่ใชจายในการบริโภคปจจุบัน
เทากับรายไดปจจุบันที่ไดรับพอดี  (S = 0  หรือ   C + I  =  Y)   

                                                           
51 เรื่องเดียวกัน, หนา 52. 
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2. ครัวเรือนที่มีการออมเปนบวก  หรือเรียกสั้นๆวา ผูออม  หรือผูที่มีรายไดสูงกวา
รายจาย  คือครัวเรือนที่ใชจายในการบริโภคในปจจุบันนอยกวารายไดปจจุบัน
ที่ไดรับ  ( S > 0  คือมี   C + I  <  Y) 

3. ครัวเรือนที่มีการออมเปนลบ  หรือผูที่มีรายจายสูงกวารายได  คือครัวเรือนที่ใช
จายในการบริโภคในปจจุบันมากกวารายไดปจจุบันที่ไดรับ  

      ( S < 0  คือมี   C+  I  >  Y) 
 
                       เมื่อพิจารณาการใชจายแบบแรกคือการใชจายและลงทุนเทากับรายได  ถาทุก
หนวยเศรษฐกิจทําการใชจายบริโภคและลงทุนในลักษณะนี้   กระแสเงินหมุนเวียนในระบบก็จะ
ไมมีสวนรั่วไหลออก  นั่นคือระดับของผลผลิตและรายไดจะหมุนเวียนอยูในระดับเดิม  คือรายไดที่
ไดรับทั้งหมดจากมูลคาของผลผลิตจะหมุนเวียนกลับไปสูตลาดในรูปของรายจายเพื่อผลผลิต    
                       แตในความเปนจริง  สภาพการณในกรณีแรกมักไดไมเกิดขึ้นเชนนี้อยางเดียว  
เพราะหนวยเศรษฐกิจบางหนวยอาจใชจายต่ํากวารายไดหรือสูงกวารายได  คือเหลือเงนิออมหรือ
เปนหนี้  ถาพิจารณาในแงที่ใชจายแบบเหลือเงินออม  ก็หมายถึงเงินออมจะเปนสวนที่ร่ัวไหลออก
จากการหมุนเวียนของเงินในระบบ  ถาไมมีสิ่งอื่นมาชดเชยการรั่วไหลแลวก็จะทําใหจํานวนเงิน
หมุนเวียนในระบบนั้นลดลงเรื่อยๆ  กระแสการใชจายเพื่อซ้ือผลผลิตจะลดลงตาม   หมายถึง
ระดับรายไดตอบุคคลของคนทั้งระบบก็จะลดลงดวย  ผลผลิตที่แทจริงและการจางงานจะลดลง  
เกิดเปนภาวะเงินฝด   แตถาหากมีหนวยเศรษฐกิจอ่ืนๆในระบบที่มีการออมเปนลบหรือมีรายจาย
สูงกวารายไดปจจุบัน  กห็มายความวา  การใชจายของหนวยเศรษฐกิจประเภทที่สามนี้  จะไปซื้อ
ผลผลิตที่หนวยเศรษฐกิจประเภทที่สองไมไดซื้อเพราะมีการออมเงิน  ถาการซื้อนั้นหักลางกับการ
ออมได  ก็จะทําใหระดับกระแสเงินในระบบไมลดลง  ระดับรายไดก็ไมลดลงไปดวย   
                      ความสามารถใชจายสูงกวารายไดในระบบเศรษฐกิจที่สมมติวามีกระแสเงินหมุน
เวียนคงที่อยูปริมาณหนึ่ง  ก็ตองไดมาจากการถายโอนเงินจากหนวยเศรษฐกิจที่เกินดุล (มีเงิน
ออม) ไปสูหนวยเศรษฐกิจที่ขาดดุล (ขาดเงินออม)  ดวยวิธีอยางหนึ่งอยางใดในสองประการคือ  
การสรางและขายสิทธิเรียกรองตอสวนของผูเปนเจาของของหนวยเศรษฐกิจขาดดุลและการสราง
สินเชื่อใหมใหเกิดขึ้น 
                      วิธีการทั้งสองประการเปรียบเสมือนการสรางสินคาใหมขึ้นมาในระบบเพื่อการโอน
เงินระหวางหนวยเศรษฐกิจที่ขาดดุลและเกินดุล  สินคานั้นคือความเชื่อถือ  เชนเชื่อวาสิทธิความ
เปนเจาของจะใหประโยชนตอไปในภายภาคหนา จึงเขาไปซื้อหุน หรือเชื่อในความสามารถที่จะ
ตอบแทนเงินตนและดอกเบี้ยกลับคืนมาได  จึงใหสินเชื่อ  ความเชื่อถือจึงมีคาในการทําใหเกิด
การโอนเงินภายในระบบ  การถายโอนเงินแบบการซื้อสิทธิในความเปนเจาของคือการระดมทุน
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ผานตลาดทุน  การถายโอนเงินแบบการใหสินเชื่อคือการกูยืมในตลาดสินเชื่อ  วิธีการสรางความ
เชื่อข้ึนมานี้จึงเทากับเปนการชวยจัดสรรเงินที่ทําใหระบบเศรษฐกิจใหมีความสมดุลและสราง
อัตราความเติบโตทางเศรษฐกิจใหเพิ่มข้ึน 
                       ในการกูยืมเงินกันระหวางหนวยขาดดุลและหนวยเกินดุลมีอยูสองแบบคือ  การ
ใหกูยืมโดยตรงและการใหกูยืมกันโดยทางออมผานตัวกลางทางการเงิน  การใหกูยืมกันโดยตรงมี
ขอจํากัดหลายประการเชน ความตองการของทั้งสองฝายจะตองสอดคลองกันทั้งในแงเวลา 
จาํนวนเงิน และการยอมรับในความเสี่ยงของการไดรับชําระคืน  อีกแบบหนึ่งคือการกูยืมโดยผาน
ตัวกลางทางการเงินที่จะรับภาระตางๆในเรื่องการหาความสอดคลองเหมาะเจาะและยอมรับ
ความเสี่ยงแทนหนวยเกินดุลเอง  โดยการรับฝากเงินและนําไปปลอยกูตอ  การกระทําเชนนี้
สามารถทําใหเกิดประโยชนตอหนวยเกินดุล  หนวยขาดดุลและตัวกลางคือสถาบันการเงินเอง   
                       เนื่องจากการสะสมเงินออมก็คือการสรางทุนเพื่อใชในการผลิตสินคาและบริการ
หรือเปนการสรางเงินใหมีปริมาณเพิ่มข้ึนเพื่อพัฒนาการครองชีพและรองรับการเติบโตของ 
ประชากรของสังคม  ตัวกลางทางการเงินจึงมีความสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจในแงการระดม
ทุน  ทําใหบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจของประเทศได 

 
4.2 การธนาคาร : ธนาคารพาณิชย 
 
        4.2.1 รายไดของธนาคารพาณิชย 
 
                     รายไดของธนาคารพาณิชยแบงไดเปนรายไดจากกิจกรรมที่เกี่ยวของกับประชาชน
โดยตรงและรายไดที่ไดมาจากการลงทุนทางการเงินของธนาคารพาณิชยเอง ในที่นี้จะพิจารณา
ถึงรายไดที่มาจากกิจกรรมที่เกี่ยวของกับประชาชนเพราะมีผลกระทบตอสังคมโดยตรง  รายได
เหลานี้สามารถจําแนกตามประเภทของที่มาออกเปนประเภทใหญๆไดคือ  การใหสินเชื่อ  บริการ
เกี่ยวกับตางประเทศ และบริการอื่นๆ 
                    
                             4.2.1.1 การใหสินเชื่อ 
 
                     บทบาทหลักของธนาคารพาณิชยที่มีตอสังคมคือ การรับฝากและใหกูเงิน  ซึ่งเปน
บทบาทที่เกี่ยวของกับการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจซึ่งมีความเชื่อมโยงกับการที่
ธนาคารกลางจะควบคุมเศรษฐกิจผานทางนโบายการเงิน  นอกจากนั้นการรับฝากและจัดสรรเงิน
ทุนยังเปนการสนับสนุนและสงเสริมหรือช้ีนํากิจกรรมการผลิต  การบริโภค  การใชจายในสังคม
ดวย                        
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                     ดังที่ไดกลาวมาแลววา  การจะใหสินเชื่อไดก็คือการที่ผูใหยืมเกิด’ความเชื่อ’ตอผูขอ
ยืมในระยะเวลาหนึ่ง  นั่นคือเชื่อวาบุคคลนั้นจะใชหนี้คืนในอนาคต หรือเรียกอีกอยางหนึ่งวาให
เครดิต (Credit) แปลวา ใหความเชื่อ  ดังนั้นถากลาวถึงความหมายของคําวาเครดิต  ก็ยอม
ประกอบไปดวยความเชื่อและเวลาในอนาคตเปนองคประกอบสําคัญ  ซึ่งระยะเวลาหรือความ
เปนไปในอนาคตเปนสิ่งที่เกี่ยวพันกันกับความไมแนนอนหรือความเสี่ยงเสมอ 
                     สวนเงินทุน ซึ่งเปนเครื่องมือสําคัญของการใหสินเชื่อหรือเครดิตนั้น  เปนผลของ
การสะสมทรัพยในระยะเวลาหนึ่ง  นั่นคือ  เงินทุนคือผลของเหตุการณ(การสะสม)ที่ผานไปแลว  
ถายกตัวอยางของการใหสินเชื่อแกผูประกอบการ  สินเชื่อหรือเครดิตนั้นก็คือส่ิงที่เชื่อมตอการ
ออมในเวลาที่ผานมาแลวเขากับความสามารถในการประกอบการ  ในแงนี้  เครดิตจึงทําให
จังหวะของการทําธุรกรรมทางเศรษฐกิจหมุนเร็วขึ้น  เพราะผูประกอบการไมตองเสียเวลาสะสม
ทุนที่ตองการดวยตนเอง  การใชทุนของผูอ่ืนจึงเทากับการประหยัดเวลา 
                     จากการที่ในระบบเศรษฐกิจแบงไดเปนหนวยเศรษฐกิจที่เกินดุลและหนวย
เศรษฐกิจที่ขาดดุล  เมื่อพิจารณาธนาคารพาณิชยซึ่งเปนตัวกลางที่อยูระหวางหนวยเกินดุลและ
หนวยขาดดุลโดยการรับฝากและจัดสรรเงินทุนนั้น  เทากับวาธนาคารพาณิชยไดใชเครดิตคือ
ความเชื่อถือของผูอ่ืนตอตน เพื่อดึงดูดใหมีผูนําเงินมาฝากกับตน  แลวก็ใหเครดิต (ความเชื่อ)แกผู
ขอกูโดยนําเงินฝากนั้นมาใหกูยืม  การดําเนินการเชนนี้จึงมีการไดประโยชนทั้งสามฝาย   
                    การใหสินเชื่อหรือเครดิตมีประโยชนตอสังคมสวนรวมโดยชวยรักษากระแสการหมุน
เวียนของรายไดในระบบเศรษฐกิจ  ซึ่งถาผูออมไมโอนเงินออมไปใหผูอ่ืนใชแทน  ก็จะทําให
กระแสหมุนเวียนของรายไดในระบบลดลง  แตเมื่อโอนเงินใหผูตองการใชจาย  การใชจายนั้นก็จะ
ชวยลบลางผลการหดตัวของระบบเศรษฐกิจได 
 
                               4.2.1.1.1 สินเชื่อเพื่อการบริโภค 
 
                   สินเชื่อเพื่อการบริโภครองรับความแตกตางของความตองการบริโภคในปจจุบันและ
ในอนาคต  เปนการสรางความพอใจใหเพิ่มข้ึน  ตัวอยางเชน คนที่ใหความสําคัญในการบริโภคใน
ปจจุบันนอยกวาในอนาคตก็จะเปนฝายที่โอนการออมในปจจุบันของเขาไปใหแกคนที่ใหความ
สําคัญแกการบริโภคในปจจุบันมากกวา  เรียกวาเปนผูใหยืม  สวนผูยืมจะชดใชอํานาจในการ
บริโภคคืนใหแกผูที่ใหยืมในภายหลัง  ดวยวิธีนี้  ผูใหยืมหรือผูมีเงินออมก็จะไดรับความพอใจใน
ผลตอบแทนจากการออมดวย 
                   อยางไรก็ตาม  สินเชื่อหรือเครดิตเพื่อการบริโภคมีความเสี่ยงตอทั้งผูใหยืมและผูยืม
เนื่องจากการอุปโภคหรือบริโภคเปนลักษณะการทําใหส่ิงที่บริโภคหมดไปและไมกอใหเกิดสิน 
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ทรัพยอยางใดขึ้นมาใหม  ความหวังที่จะไดทรัพยสินที่บริโภคไปแลว(หรือเงิน)คืน  จึงเปนสิ่งที่ไม
แนนอน  หรือกลาวไดอีกอยางหนึ่งวาสินเชื่อประเภทนี้มีความเสี่ยงเพราะเปนลักษณะของการใช
รายไดไปกอนที่รายไดจะเกิดขึ้น               
                                                                                                   
                                      4.2.1.1.2  สินเชื่อเพื่อการลงทุน 
 
                   การลงทุนในที่นี้ หมายถึงการใชจายที่ใชไปในการซื้อสินคาทุนหรืออุปกรณทุน
สําหรับผลิตสินคาตอไป เชน เครื่องจักร เครื่องมือ การกอสรางโรงงาน  เรียกวาเปนการลงทุนที่แท
จริง (Real Investment) ซึ่งตางกันกับการลงทุนทางการเงิน (Financial Investment) ที่หมายถึง
การลงทุนซื้อหลักทรัพยที่เปนสิทธิเรียกรองตอทรัพยสินของบริษัท  ซึ่งไมไดมีผลตอการเปลี่ยน
แปลงในปริมาณทรัพยสินในระบบเศรษฐกิจ  เพียงแตเปนการโอนความเปนเจาของเกี่ยวกับ
ทรัพยสินจากคนหนึ่งไปยังอีกคนหนึ่งเทานั้น  ซึ่งเปนความหมายของการลงทุนในตลาดทุน   
                   ความเสี่ยงของการใหสินเชื่อประเภทนี้มีนอยกวาสินเชื่อเพื่อการบริโภค  เนื่องจาก
เงินทุนที่ใหกูจะถูกนําไปใชเพื่อผลิตหรือสรรคสรางสินคาขึ้นใหมหรือเทียบไดกับการทําใหเกิดการ
ออกดอกออกผลได  และเปนการแปลงสภาพทรัพยากรธรรมชาติเพื่อการเพิ่มข้ึนของปริมาณราย
ไดในระบบเศรษฐกิจดวย 
                 
                               4.2.1.1.3 สินเชื่อเพื่อการพาณิชย 
 
                   สินเชื่อเพื่อการพาณิชย  คือสินเชื่อที่ใชเพื่อเปนคาใชจายในการผลิตสินคาและ
บริการและการจําหนายสินคา  ซึ่งโดยทั่วไปจะมีระยะสั้น เชน ซื้อวัตถุดิบเพื่อผลิตสินคา  จายคา
แรงคนงาน  ซื้อสินคามาจําหนาย  ฯลฯ  การที่เปนสินเชื่อระยะสั้นจึงทําใหมีความเสี่ยงนอยลง  
อีกทั้งตัวสินคายังเปนสิ่งที่ชําระทดแทนหนี้ไดในตัวของมันเอง       
                          
                       4.2.1.2 บริการเกี่ยวกับดานตางประเทศ 

 
  บริการเกี่ยวกับดานตางประเทศที่สําคัญคือการซื้อขายเงินตราตางประเทศทั้ง 

แบบการซื้อขายทันทีและการซื้อขายลวงหนาซึ่งเกี่ยวของกับเครื่องมือการเงินรุนใหมหรืออนุพันธ
ทางการเงินซึ่งเปนธุรกรรมที่ใชเพื่อปองกันความเสี่ยงทางการเงินหรือการเก็งกําไรซึ่งจะอภิปราย
ตอไปในบทนี้   
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                       4.2.1.3 บริการอื่นๆ 
 

                       บริการอื่นๆของธนาคารพาณิชย  เชน  การค้ําประกัน  การรับรองตั๋วเงิน   
การโอนเงิน  การเรียกเก็บเงิน  การใหเชาตูนิรภัยหรือรับฝากของ  ฯลฯ   จัดวาเปนการหารายได
จากลักษณะเฉพาะหรือคุณสมบัติของธนาคารพาณิชยเอง  เชน  ความนาเชื่อถือในธนาคาร  
เครือขายการติดตอ  และความมั่นคงปลอดภัยของสถานที่  เปนตน  รายไดจากบริการเหลานี้จึง
ไมเกี่ยวของกับคุณคาหรือเปนมีผลกระทบตอสังคม     
 
        4.2.2 ความสัมพันธระหวางภาคแทจริงและภาคการเงิน : อัตราดอกเบี้ย 
 
                         เมื่อจําแนกความแตกตางของกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้น จะแบงระบบ
เศรษฐกิจออกไดเปนสองภาคคือภาคแทจริง (Real Sector) และภาคการเงิน (Financial Sector)  
ภาคแทจริง คือภาคของการผลิตที่กอใหเกิดกระแสหมุนเวียนของสินคา บริการและปจจัยการ
ผลิต  ทําใหเกิดกระแสหมุนเวียนของรายไดและรายจายในการผลิตและซื้อสินคาและบริการเหลา
นั้น  สวนภาคการเงินคือภาคที่เกี่ยวของกับกระแสหมุนเวียนทางการเงินในรูปของสินทรัพยและ
หนี้สิน  การจัดการการกูยืมและการใหกูระหวางหนวยเกินดุลและหนวยขาดดุล 
                    กิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคแทจริงคือการผลิตและการใหบริการซึ่งทําใหเกิดราย
ได  การใชจาย การออม และการลงทุน  ดังนั้นการตัดสินใจในการออมหรือลงทุนในภาคแทจริง
ยอมเกี่ยวของกันกับการใหกูและการกูยืมในภาคการเงิน  และกระแสของเงินทุนใหกูและเงินทุนที่
กูยืมจะเปนตัวกําหนดอัตราดอกเบี้ยตามหลักของอุปสงคและอุปทาน  อัตราดอกเบี้ยจึงถือวาถูก
กําหนดขึ้นมาในภาคการเงิน  แตภาคแทจริงก็มีอิทธิพลตออัตราดอกเบี้ยดวย  เนื่องจากการตัด
สินใจทางการออม การลงทุนมีอิทธิพลตอกระแสของเงินทนุในภาคการเงิน  ดังนั้นความสัมพันธ
ระหวางสองภาคเศรษฐกิจนี้จึงเปนไปในลักษณะสัมพันธแบบยอนกลับไปมา  หรือมีผลตอกันและ
กันโดยมีจุดเชื่อมตอของการตัดสินใจคืออัตราดอกเบี้ย  โดยแนวคิดหลักที่สําคัญเกี่ยวกับความ
หมายของอัตราดอกเบี้ยมีอยูสามแนวคิดจากทฤษฎีตางๆเกี่ยวกับดอกเบี้ยคือ แนวคิดเกี่ยวกับ
อัตราดอกเบี้ยตามทฤษฎีคลาสสิค (Classical Theory)  แนวคิดเกี่ยวกับเงินทุนสําหรับกูยืม 
(Loanable Fund Theory) และแนวคิดเกี่ยวกับความพอใจในสภาพคลอง (Liquidity 
Preference Theory)52  สรุปแนวคิดโดยสังเขปคือ 
 
 

                                                           
52 เรื่องเดียวกัน, หนา 96. 
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                                4.2.2.1 แนวคิดเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยตามทฤษฎีคลาสสิค 
 
                 ผูวางรากฐานแนวคิดนี้คือ เออรวิง ฟชเชอร (Irving Fisher) ไดใหความเห็นวา 
อัตราดอกเบี้ยคือคาตอบแทนแหงการแลกเปลี่ยนระหวางสินคาในปจจุบันกับสินคาในอนาคต  
หรืออีกนัยหนึ่งเกิดจากสิ่งที่เรียกวา  ความพึงพอใจดานเวลาหรือความไมอดทนของมนุษย  
                       ตามแนวคิดนี้  แตละบุคคลมีความพึงพอใจเกี่ยวกับเวลาตางกัน  คือใหคุณคาการ
ใชสินคาและบริการในปจจุบันและอนาคตตางกัน  ทําใหเกิดการกูยืมกันและตอบแทนกันในรูป 
ดอกเบี้ย 
 
                                            4.2.2.2 แนวคิดเกี่ยวกับเงินทุนสําหรับการกูยืม  
 
                        ตามแนวคิดนี้ อัตราดอกเบี้ยคือราคาที่จายสําหรับสิทธิ์ในการกูยืมและใชประโยชน
จากเงินทุน  โดยระบบการเงินก็คือที่ที่เงินทุนสําหรับการกูยืมถูกนํามาคาขายแลกเปลี่ยนกันใน
ตลาด  ดังนั้นอัตราดอกเบี้ยก็คือราคาของเงินทุนที่ทําใหอุปทานของเงินทุนสําหรับการกูยืมเทากับ
อุปสงคตอเงินทุนสําหรับการกูยืม   
 
                               4.2.2.3 แนวคิดเกี่ยวกับความพอใจในสภาพคลอง 
 
                     แนวคิดนี้เปนของเคนส (Keynes) ซึ่งไดอธิบายวา อัตราดอกเบี้ยก็คือผลตอบแทน
ของการยอมเสียสละสภาพคลองหรือการไมถือเงิน  การถือสินทรัพยอ่ืนๆใหผลตอบแทนขณะที่
การถือเงินนั้นไมมีผลตอบแทน  ฉะนั้นการถือเงินไวจึงนับไดวามีตนทุนเกิดขึ้นเมื่อเทียบกับการถือ
สินทรัพยทางการเงินอื่นๆ  ตามเหตุผลนี้  ผูที่ยอมสละสภาพคลองโดยไมถือเงินก็ควรไดรับผล
ตอบแทนเปนดอกเบี้ย   ความตองการถือเงินรวมตามแนวคิดนี้แบงเปนสามอยางคือ  ความ
ตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย  ไวใชในยามฉุกเฉินและเพื่อเก็งกําไร  อัตราดอกเบี้ยในตลาดจึง
ถูกกําหนดขึ้นจากความตองการเงินรวมกับอุปทานของเงิน           
 
        4.2.3 เกณฑการจัดสรรเงินทุน : ประสิทธิภาพในการทํากําไร 
 
                    ตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  ประสิทธิภาพในการผลิตหรือการทํากําไรเปนเกณฑ
ของการไดรับเงินทุนกูยืม  หนวยการผลิตจะผลิตเพิ่มข้ึนหรือไมนั้นจะขึ้นอยูกับการเปรียบเทียบ
ระหวางอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับเพิ่มข้ึนจากการลงทุนเพิ่มข้ึน 1 หนวย(ประสิทธิภาพ
การผลิต)กับอัตราดอกเบี้ยในตลาด  หรือคือการพิจารณาประสิทธิภาพสวนเพิ่มของการลงทุน  
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หรือ MEI (Marginal Efficiency of Investment ) กลาวคือ  ถาตราบใดที่ MEI ยังสูงกวาอัตรา
ดอกเบี้ย  หนวยผลิตยอมยินดีที่จะขยายการลงทุนจนกระทั่ง MEI เทากับอัตราดอกเบี้ย53 
                   จากหลักการขางตนจึงแสดงวา  ธุรกิจที่มีประสิทธิภาพการผลิตสูงยอมสามารถรับ
ภาระดอกเบี้ยไดสูง  คือสามารถไดเงินทุนจากการกูมาลงทุนไดมากกวาหนวยการผลิตที่มี 
ประสิทธิภาพต่ําหรือความสามารถในการรับภาระดอกเบี้ยต่ํากวา  ดังนั้นประสิทธิภาพในการ
ผลิตหรือการทํากําไรจึงเปนเกณฑของการไดรับเงินทุนกูยืม  หนวยการผลิตที่ทํากําไรไดดี ยอมมี
โอกาสไดรับเงินทุนกูยืมมากกวาหนวยการผลิตที่ทํากําไรไดต่ํากวา  เกณฑการจัดสรรเงินทุนจึง
เปนเกณฑทางดานปริมาณ 
                        
        4.2.4 การบริหารการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย 
 
                      วัตถุประสงคที่สําคัญของการดําเนินงานธนาคารพาณิชยคือ  การแสวงหากําไรสูง
สุดและการรักษาสวนแบงตลาด  เนื่องจากธนาคารพาณิชยตองดําเนินการอยูภายใตสภาวะที่มี
ความเสี่ยงและความไมแนนอนทั้งทางดานตนทุนและอัตราผลตอบแทน   การบริหารสินทรัพย
และเงินสดจึงตองใหมีทั้งความปลอดภัยและความสามารถที่จะชําระหนี้สิน(ความสามารถที่จะ
ใหถอนเงินฝาก)ไดตรงตามเวลา หรือที่เรียกวา การบริหารสภาพคลอง  ทั้งนี้เพราะสิ่งเหลานี้จะมี
ผลทําใหบรรลุเปาหมายสูงสุดหรือเปาหมายสวนแบงการตลาด54  เนื่องจากแหลงที่มาของเงินทุน
สําหรับธนาคารพาณิชยคือเงินฝาก  เงินกูยืม และทุน  สวนทางใชเงินทุนของธนาคารพาณิชยคือ
เงินสดสํารอง  การใหสินเชื่อ  การลงทุนทางการเงินและสินทรัพยอ่ืนๆ   ดังนั้น  แหลงที่มาของเงิน
ทุนก็คือสวนของหนี้สินและทุน  ขณะที่ทางใชเงินทุนคือดานสินทรัพย 
                  ลักษณะของเงินฝากซึ่งเปนหนี้สินและแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญของธนาคาร
พาณิชยนั้น  ทําใหธนาคารพาณิชยจะตองดํารงเงินสดสํารองไวในระดับที่เหมาะสม  ใหเพียงพอ
กับการเบิกถอนของผูฝาก  จึงจะเรียกวาธนาคารมีสภาพคลองและมีความปลอดภัย  แตเงินสด
สํารองเปนสินทรัพยที่ไมทําใหเกิดรายไดแกธนาคารพาณิชยเหมือนสินทรัพยประเภทอื่นๆ  ดังนั้น
ก็หมายความวา  การที่ธนาคารพาณิชยมีสภาพคลองมาก  จะทําใหรายไดและกําไรของธนาคาร
นอยลง  หรือกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  การมีสภาพคลองหรือความมั่นคงของธนาคารพาณิชยเปน

                                                           
53 วเรศ อุปปาติก,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, พิมพครั้งที่ 6 (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพ
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2544), หนา 114. 
54 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, (กรุงเทพมหานคร: จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2535), หนา 131. 
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สวนที่ผกผันกันกับการทํากําไร  แนวทางในการบริหารสภาพคลองของธนาคารพาณิชย มีอยูสอง
แนวทาง  แนวทางแรกเปนแนวทางดั้งเดิมคือ  การจัดการสินทรัพย (Asset Management)  แนว
ทางที่สอง  เปนแนวทางที่ใหมกวาคือ  การจัดการหนี้สิน (Liability Management)                             
                   การจัดการสินทรัพยมีแนวคิดคือ การพยายามรักษาระดับสภาพคลองใหมีความ
สอดคลองกับลักษณะของเงินฝาก  โดยถือวาแหลงที่มาของเงินทุนถูกกําหนดโดยปจจัยภายนอก 
เปนตนวา องคประกอบของเงินฝากประเภทตางๆ  อัตราการหมุนเวียนของเงินฝาก  และถือวา
ปจจัยตางๆเหลานี้คงที่และธนาคารไมสามารถเปลี่ยนแปลงสิ่งเหลานี้ได  แนวทางนี้  เทียบไดกับ
เปนการจัดการเชิงรับ  โดยธนาคารพยายามปรับทางใชเงินทุนใหสอดคลองกับปริมาณและองค
ประกอบของแหลงที่มาของเงินทุน 
                 สวนการจัดการหนี้สินมีแนวคิดวา  ธนาคารสามารถจัดการกับแหลงที่มาของเงินทุน
ได  เชน  การแขงขันการระดมเงินฝาก  การกูยืมจากธนาคารกลาง  และการกูยืมจากตางประเทศ 
เปนตน  เพื่อใหมีความสามารถในการกูยืมใหแกลูกคาไดมากขึ้น  หรือเพื่อเผชิญกับการสูญเสีย
เงินสํารอง  การจัดการแนวนี้ถือเปนการจัดการแนวรุก  มีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มกําไรใหแกธนาคาร  
แตถือวาเปนการลดสภาพคลองของตนเองอยางจงใจและอาจทําใหเกิดปญหาสภาพคลองไดงาย 
 
        4.2.5 แนวคิดของทฤษฎีการธนาคารโดยสังเขป  
 
                   ทฤษฎีการธนาคารที่สําคัญๆที่แสดงถึงพัฒนาการของความคิดในเรื่องการจัดการ
ธนาคารทางดานการหากําไรและการบริหารสภาพคลองมีอยู 5 ทฤษฎี55 

              4.2.5.1  ทฤษฎีการใหกูเพื่อการพาณิชย (The Commercial Loan Theory) 
              4.2.5.2  ทฤษฎีการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรการถือครองสินทรัพย  
                           (The Shiftability Theory) 
              4.2.5.3  ทฤษฎีการคาดคะเนในรายไดลวงหนา  
                           (Anticipated Income Theory) 
              4.2.5.4  ทฤษฎีการจัดการดานหนี้สิน  

                                        (The Liability Management Theory) 
              4.2.5.5  ทฤษฎีการจัดการทุนที่สรางขึ้นภายใตอํานาจการควบคุมระยะสั้นของ  

                     ธนาคาร (The Discretionary Fund Management Theory) 
                                 
                                                           
55 วเรศ อุปปาติก,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, พิมพครั้งที่ 6 (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพ
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2544), หนา 121 – 125. 
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                                4.2.5.1 ทฤษฎีการใหกูเพื่อการพาณิชย 
 
                       ทฤษฎีนี้กลาววาการใหกูของธนาคารพาณิชยควรใหกูในระยะสั้นและการใหกูยืม
นั้นจะตองมีคุณสมบัติที่จะชําระหนี้ในตัวของมันเอง  การใหกูระยะสั้นหมายถึงการชําระหนี้คืนไม
เกินหนึ่งป  เปนการใหกูเพื่อตอบสนองความตองการตามฤดูกาลของธุรกิจ  สวนคุณสมบัติที่จะ
ชําระหนี้ในตัวเองนั้นหมายถึงการกูนั้นจะตองเปนไปเพื่อการคาสินคาที่จับตองได  ตัวอยางเชน  
ธุรกิจกูเงินจากธนาคารเพื่อซ้ือของเด็กเลนในเดอืนตุลาคม  พอหลังจากเดือนธันวาคมและเทศ
กาลปใหมผานไป  ธุรกิจจึงนําเงินจากการขายของเลนไปชําระหนี้เงินกูแกธนาคาร  การใหกู
ลักษณะนี้มีความหมายวา  เงินกูนั้นสามารถชําระหนี้ไดในตัวของมันเอง   ทฤษฎีนี้ไมสนับสนุน
การใหกูระยะยาวเพราะจะทําใหขาดสภาพคลอง 
                       ทฤษฎีนี้มีจุดหมายสําคัญเพื่อที่จะใหระบบธนาคารมีเสถียรภาพโดยปราศจาก
ความชวยเหลือจากหนวยงานของรัฐ  คือบริหารสภาพคลอง ใหมีทั้งความมั่นคงและกําไรไดดวย
ตนเอง  แตจุดออนของทฤษฎีนี้คือมีขอแยงวาการใหกูของธนาคารพาณิชยที่จริงเปนการใหกูใน
มูลคาของสินคามิใชตัวสินคา  เพราะถากรณีที่สินคามีราคาตกลง  ธนาคารพาณิชยอาจจะไม
สามารถเรียกหนี้คืนก็เปนได  อีกประการหนึ่ง  เมื่อเศรษฐกิจมีความตองการเงินทุนระยะยาว  เชน 
โครงการพัฒนาหรือกอสรางสาธารณูปโภค  ธนาคารพาณิชยในทฤษฎีนี้จะไมสามารถตอบสนอง
ความตองการได  เพราะไมสนับสนุนการใหกูระยะยาว  เนื่องจากทฤษฎีนี้เนนความปลอดภัยของ
การไดรับคืนเงินกู  หลักประกันของเงินกูที่ใหความมั่นใจแกการปลอยกูก็คือตัวสินคา  การดําเนิน
ธุรกิจของธนาคารจึงมีความปลอดภัยแตมีชองทางการดําเนินธุรกิจอยางจํากัด  และตอบสนอง
ความตองการเงินทุนในระบบไมไดเต็มที่ 
    
                             4.2.5.2 ทฤษฎีการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรการถือครองสินทรัพย 
 
                       ทฤษฎีนี้เกี่ยวกับการจัดการสินทรัพยเพื่อบริหารสภาพคลองและการทํากําไร  โดย
มีแนวคิดวาธนาคารอาจหันมาถือสินทรัพยระยะสั้นแทนการใหกูบางเพื่อจะไดมีรายไดเพิ่มเติม
มากกวาการถือครองเงินสดสํารอง  และโดยที่หลักทรัพยระยะสั้นมีสภาพคลองสูง  การจะนําหลัก
ทรัพยระยะสั้นออกจําหนายเปนเงินสดเพื่อตอบสนองการถอนเงิน  ก็สามารถทําได 
                       อยางไรก็ตาม  ทฤษฎีการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรการถือครองสินทรัพยนี้อาจไมมี
ปญหาสําหรับธนาคารพาณิชยเมื่อตองการจําหนายสินทรัพยระยะสั้นที่ถือครองอยูในภาวการณ
ปกติ  แตกรณีที่ภาวการณไมปกติหรือมีวิกฤตแลว  ทฤษฎีนี้ก็จะใชไมไดผล  เชน  เมื่อเกิดภาวะ 
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วิกฤต  ธนาคารพาณิชยทุกแหงตางก็ตองการเปนผูขายสินทรัพยระยะสั้นของตนแตจะไมมี
ธนาคารพาณิชยผูรับซื้อ   เหตุการณเชนนี้ปรากฏจริงในระหวางปพ.ศ. 2472 – 2476 ที่เกิดภาวะ
เศรษฐกิจตกต่ําทั่วโลก  ผูรับซื้อสินทรัพยเหลานี้จึงกลายเปนธนาคารกลางที่ตองเขามาแกปญหา
สภาพคลองให  แสดงวาตามทฤษฎีนี้  ธนาคารก็ยังไมสามารถแกไขสภาพคลองโดยลําพังดวยตน
เอง  ตองอาศัยผูชวยเหลือคือธนาคารกลางจึงจะแกปญหาไปได 
 
                          4.2.5.3  ทฤษฎีการคาดคะเนในรายไดลวงหนา 
 
                   ทฤษฎีการคาดคะเนในรายไดลวงหนาเปนทฤษฎีที่คัดคานทฤษฎีการใหยืมเพื่อการ
พาณิชย  โดยมีแนวคิดวาไมมีการใหกูในลักษณะใดที่สามารถชําระหนี้ในตัวของมันเองได  ดังนั้น
ถารายไดที่คาดคะเนวาจะไดรับในอนาคตเปนแหลงรายไดที่จะสามารถชําระหนี้เงินกูคืนที่แทจริง
แลว  ก็ไมจําเปนที่จะจํากัดการใหกูยืมเพื่อการพาณิชยเทานั้น  ดังนั้นจึงควรขยายการกูออกไปให
กวางขวางยิ่งขึ้น  ทฤษฎีนี้จึงเทากับการสนับสนุนการขยายขอบเขตของการหากําไรของธนาคาร
พาณิชย  ทําใหธนาคารเริ่มการใหกูระยะยาวแกธุรกิจและเพิ่มประเภทของเงินกู เชน  การใหกูยืม
เพื่อการบริโภค  เปนตน 
 
                     4.2.5.4 ทฤษฎีการจัดการดานหนี้สิน 
 
                       ทฤษฎีนี้สนในการบริหารสภาพคลองของธนาคารดวยการจัดการหนี้สินโดยการ
กูยืมจากตลาดเงินมาทดแทนปญหาที่อาจจะเกิดจากการถอนเงินฝากออกไปหรือจากการใหกูแก
ลูกคารายใหม  ซึ่งคือการแสวงหาสภาพคลองโดยการกอหนี้นั่นเอง 
                       จุดออนของการจัดการดานหนี้สินก็คือ ทําใหธนาคารอยูในฐานะที่มีหนี้มากขึ้น 
และถาการมีโครงสรางหนี้สินทําใหผูฝากเงินขาดความมั่นใจในเสถียรภาพแลว  จะสรางปญหา
การไหลออกของเงินฝากจากธนาคารที่ผูฝากไมมั่นใจไปฝากยังธนาคารที่ผูฝากมีความมั่นใจกวา  
ซึ่งจะสรางความเสียหายใหแกธนาคารนั้นๆไดมาก     
 
                     4.2.5.5 ทฤษฎีการจัดการทุนที่สรางขึ้นภายใตอํานาจการควบ   
                               คุมระยะสั้นของธนาคาร 
 
                           ทฤษฎีนี้บริหารเงินโดยใหความสําคัญทั้งทางดานสินทรัพยและหนี้สินเปนสัด
สวนควบคูกันไป  โดยมีการแบงสินทรัพยและหนี้สินออกเปนสองพวก  คือพวกที่เปนสินทรัพยและ
หนี้สินระยะสั้น  สวนอีกพวกหนึ่งนั้นจะเปนสินทรัพยและหนี้สินระยะยาวหรือที่มีพันธะที่จะตอง
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ดํารงตามสัญญา  ทฤษฎีนี้จะเนนการบริหารทั้งทางดานสภาพคลองและกําไร  สําหรับสินทรัพย
และหนี้สินพวกแรกซึ่งก็คือ ตั๋วเงินคงคลัง  หลักทรัพยระยะสั้นอื่นๆ  เงินกูยืมจากธนาคารกลาง  
เปนตน  โดยจะขยายการกูตราบใดที่ผลตอบแทนสวนเพิ่มมีมากกวาตนทุนสวนเพิ่ม  การบริหาร
ตามแนวนี้จึงเปนการบริหารในเชิงรุกโดยพยายามจัดการทั้งดานสินทรัพยและหนี้สินภายใตความ
เสี่ยงที่ประเมินแลววาไมสูงจนเกินไป     
 
                     4.2.5.6 ขอสังเกตจากทฤษฎีการธนาคาร 
 
                   ทฤษฎีทั้งหมดที่กลาวมาเปนการพูดถึงการหากําไรและการจัดการสภาพคลอง  
การหากําไรไดพัฒนาจากการดําเนินงานอยางมีความเสี่ยงนอยคือการใหกูระยะสั้นเพื่อการ
พาณิชย  ไปสูความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้นตามลําดับคือการใหกูอยางกวางขวางหลากหลายประเภท
ข้ึน  และการหากําไรจากกองสินทรัพยและหนี้สินระยะสั้นของธนาคารพาณิชยเอง  สวนการจัด
การสภาพคลองนั้น  ไดพัฒนาแนวคิดจากความเสี่ยงนอยไปสูความเสี่ยงมากเชนกัน  คือเร่ิมจาก
การบริหารสภาพลองทางดานสินทรัพยไปสูการบริหารสภาพคลองทางดานหนี้สิน  โดยแนวคิด
การบริหารอยางเสี่ยงเพิ่มข้ึนก็มาจากความตองการกําไรเพิ่มข้ึน 
                   อยางไรก็ดี  การพยายามจัดการสภาพคลองและการหากําไรใหควบคูกันไปได  มี
ขอแมอยางหนึ่งคือ  ความเสี่ยงตอความมั่นคงจะแปรผันทางเดียวกันกับการทํากําไร  ถาตองการ
กําไรที่สูงขึ้นก็จะตองพบกับความเสี่ยงที่สูงขึ้นเสมอ  นั่นคือการทํากําไรใหมากขึ้นจะตองถูกชลอ
ลงโดยปญหาเรื่องความมั่นคงปลอดภัย  จึงอาจกลาวไดวา  โดยเนื้อแทธรรมชาติของธุรกิจการ
ธนาคารแลว  ธนาคารพาณิชยไมสามารถที่จะทํากําไรสูงสุดตามคติของทุนนิยมได   ดังเชนตัว
อยางการดําเนินงานตามทฤษฎีแรก (ทฤษฎีการใหกูเพื่อการพาณิชย)  ที่เมื่อตองการดําเนิน
นโยบายดํารงความมั่นคงปลอดภัยเอาไว  ก็ไมสามารถจะแสวงหากําไรสูงสุดไดโดยตนเองเพียง
ลําพัง 
                      อยางไรก็ตาม  แมวาตอมาความพยายามที่จะทํากําไรใหสูงขึ้นที่กระทําโดยการ
ดําเนินธุรกิจแบบเสี่ยงมากขึ้น  เชนนโยบายเชิงรุกหรือการบริหารหนี้สินนั้นจะไดรับการแกไขโดย
ใชวิธีการพึ่งพาภายนอกคือสถาบันการเงินอื่นและธนาคารกลาง  ส่ิงนี้เทากับเปนการชี้ใหเห็นวา  
ธนาคารพาณิชยมีลักษณะการดําเนินงานเฉพาะตนประการหนึ่งก็คือ  เปนธุรกิจที่จะทํากําไรสูง
สุดไดก็ตองอาศัยการพึ่งพา  ไมวาจะในภาวการณปกติหรือภาวะวิกฤต  ปจจัยภายนอกเชน
ธนาคารกลาง  มีบทบาทอยางสูงตอการดํารงอยูและดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยโดยเปนผู
ใหความพึ่งพา  เชนในยามปกติ  โดยการสรางความเชื่อถือใหประชาชนดวยการค้ําประกันเงิน
ฝากแกผูฝากเงินหรือเขาชวยกอบกูสถานการณและฟนฟูฐานะในยามวิกฤต      
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4.3 บทบาทของธนาคารกลางและธนาคารพาณิชยตอจุดหมายทางเศรษฐกิจ 
 
        4.3.1 ธนาคารกลางและแนวความคิดของนโยบายการเงิน 
 
                       ธนาคารกลางมีหนาที่ที่สําคัญอยางหนึ่งคือ  ทําใหเศรษฐกิจของประเทศบรรลุถึง
จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจในเรื่องตางๆคือการผลิต  การจางงาน  ระดับราคาสินคา และดุลการ
ชําระเงิน  วิธีการที่ธนาคารกลางจะควบคุมใหเศรษฐกิจมีความเติบโตและเสถียรภาพก็โดยการ
ดําเนินนโยบายทางการเงิน   
                     นโยบายการเงินไดรับคําจํากัดความ  เปนตนวา 
 
                           “ นโยบายการเงิน คือ ความพยายามอยางจงใจของธนาคารกลางใน 
                                  การควบคุมสถานการณดานปริมาณเงินและสินเชื่อ  เพื่อใหบรรลุจุด 
                                  มุงหมายทางเศรษฐกิจที่กวางขวางบางประการ”56 
 
                                “ นโยบายการเงิน คือ การจัดการเกี่ยวกับการขยายตัวและหดตัว 
                                   ของปริมาณเงินที่หมุนเวียน  เพื่อทําใหบรรลุจุดมุงหมายทางเศรษฐกิจ 
                                   ที่เฉพาะเจาะจง”57 
 
                       นั่นคือในการจะบรรลุจุดหมายทางเศรษฐกิจของประเทศนั้น  ธนาคารกลางจะตอง
เปนผูคอยควบคุมปริมาณเงินและสินเชื่อในระบบ  ในการดําเนินนโยบายทางการเงินของธนาคาร
กลาง  กระทําไดโดยการควบคุมปริมาณเงินผานอัตราเงินสํารองตามกฎหมายตอเงินฝากที่
ธนาคารพาณิชยตองดํารง   และการกําหนดอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมายขั้นต่ําตอเงินฝาก  
ซึ่งหมายถึงการกําหนดจํานวนเงินขั้นสูงสุดของเงินฝากที่จะสรางขึ้นตอเงินสดที่จะตองดํารงตาม
กฎหมาย  ตัวอยางเชน  ถากําหนดวาธนาคารจะตองมีเงินสดสํารองตามกฎหมายขั้นต่ําเปนรอย
ละ 10 ของเงินฝาก  ก็เทากับวาธนาคารจะสรางเงินฝากไดไมเกิน 10 เทาของเงินสดสํารองตาม
กฎหมายที่มีอยู  จึงเทากับวาธนาคารพาณิชยเปนชองทางของการควบคุมปริมาณเงินของ
ธนาคารกลาง  เพราะสามารถจํากัดขนาดของการสรางเงินฝากของธนาคารพาณิชยได   บทบาท
ของธนาคารพาณิชยในลักษณะนี้จึงเปนบทบาทของการควบคุมการเงินในทางดานปริมาณ 

                                                           
56 Dwayne Wrightsman, An Introduction to Monetary Theory and Policy (New York: The Free Press, 
1971), p.173. 
57 Raymond P. Kent, Money and Banking 6th ed. (New York: Holt: Rinehart and Winston,1972), 
p.455. 
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                       การดําเนินนโยบายการเงินนั้น  มีแนวคิดอยู 2 แนวทางดวยกันคือ แนวความคิด
ของนักเศรษฐศาสตรสํานักเคนส  แนวความคิดนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม 
 
                     4.3.1.1 แนวความคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักเคนส  
                           (The Keynesian Approach) 
 
                   ตามแนวคิดนี้  เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงในเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย   เชน การ
เปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยโดยธนาคารกลาง  จะมีผลทําใหอัตราดอกเบี้ย รวมทั้งความหายาก
หรืองายของสินเชื่อในตลาดการเงินเปลี่ยนแปลงไปดวย   ผลกระทบตอมาก็คือการเปลี่ยนแปลง
ในมูลคาของสินทรัพยที่ประชาชนถือเอาไว เชน หุน พันธบัตร ฯลฯ  ซึ่งทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลง
ในการตัดสินใจบริโภคอีกตอหนึ่ง  ในขณะเดียวกัน  การที่อัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลง  ก็ทําใหเกิด
การเปลี่ยนแปลงในการลงทุนดวย  เมื่อทั้งการบริโภคและการลงทุนเปลี่ยนแปลงไป  กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจก็เปลี่ยนแปลงไปดวย   
                ผลกระทบขางตนแสดงไดตามผังอยางยอไดดังนี้ 
 
 
                             การเปลี่ยนแปลงเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย  
                                                                                                                       
        การเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยและความหาไดงายหรือยากของสินเชื่อ                           
                                 
         การเปลี่ยนแปลงในมูลคาของสินทรัพย                                   
                                      
           การเปลี่ยนแปลงในการบริโภค            การเปลี่ยนแปลงในการลงทุน      
                                                                              
                             การเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
 
 
ภาพประกอบ 4.1    กระบวนการเปลี่ยนแปลงในเครื่องมือดําเนินโยบายการเงิน  

     ที่กอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
          ตามแนวคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักเคนส 
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                     4.3.1.2 แนวความคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม 
                             (The Monetarist Approach) 
 
                   แนวความคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยมคือ ในระยะสั้นปริมาณเงินเปน
ปจจัยที่กอผลกระทบตอราคาสินคากอน  เนื่องจากในตอนแรกผลผลิตยังไมเพิ่มข้ึนแตปริมาณ
เงินเพิ่ม  ก็จะมีผลทําใหราคาสินคาสูงขึ้นขณะเดียวกันอัตราดอกเบี้ยก็จะลดลงดวย  เพราะขณะ
ที่อุปทานของเงินเพิ่มข้ึนแตอุปสงคยังไมไดเพิ่ม  ก็จะทําใหอัตราดอกเบี้ยลดลงกอนในระยะสั้น  
และจะยังไมมีผลจนกวาเมื่อประชาชนปรับตัวตอการที่มีปริมาณเงินเพิ่มข้ึน  โดยการออกไป
จับจายใชสอยสินคาและบริการดวยเงินสวนที่เพิ่มข้ึน  ทําใหเกิดการผลิตมากขึ้น  รายไดสูงขึ้น  
ซึ่งก็คือการมีอุปสงคตอเงินเพิ่มข้ึน  ดังนั้นแนวโนมของดอกเบี้ยจึงสูงขึ้นกวาที่ไดลดลงในขั้นแรก   
สรุปแลวการเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินตามแนวคิดนี้จะทําใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนแทนที่จะลดลง  
นอกเหนือไปจากระดับราคาที่สูงขึ้น  ซึ่งภาวะดอกเบี้ยและระดับราคาที่เปลี่ยนแปลงไปนี้จะมีผล
ตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เชนการผลิต  การวาจางงาน ตอไปอีกทอดหนึ่ง 
                   อิทธิพลของเงินที่มีตอการกําหนดระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามแนวคิดของนัก
เศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม  แสดงไดดังนี้ 
 
 
การเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงิน               การเปลี่ยนแปลงในระดับราคาสินคา     
                                                            และการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย 
                                                          เนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงอุปทานเงิน                
 
การเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย                การเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง 
ในอุปสงคตอเงินและระดับราคา 
สินคา 
 
    ภาพประกอบ 4.2   อิทธิพลของเงินตอการกําหนดระดับของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
                              ตามแนวคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม 
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                     4.3.1.3  ขอสังเกตเกี่ยวกับแนวคิดการดําเนินนโยบายการเงิน 
 
                   ทั้งสองแนวคิดมีจุดมุงหมายประการเดียวกันคือ การกระทําการเพื่อใหมีการเปลี่ยน
แปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจไปในทิศทางที่ตองการ  แตวิธีการของสํานักเคนสคือการกอใหเกิด
ความเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยกอนเปนตัวเริ่มตน  ขณะที่สํานักการเงินนิยมเริ่มที่การเปลี่ยน
แปลงในปริมาณของเงิน 
                   การกอใหเกิดความเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยของสํานักเคนสทําไดโดยอาศัยการ
เปลี่ยนแปลงเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย  ซึ่งคือการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางทําใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินเปลี่ยนแปลงไปดวย  และสงผลตอถึงราคาของสินทรัพย
ทางการเงิน  และเปนเหตุที่ทําใหคนตัดสินใจเปลี่ยนแปลงการบริโภคและการลงทุนนั้น   ถา
พิจารณาในแงผลของพฤติกรรมการตัดสินใจของมนุษยตามความคิดของสํานักเคนสแลว  ก็คือ
การที่พฤติกรรมของมนุษยดานการบริโภคและลงทุนตกอยูใตอํานาจของ”ราคา” นั่นเอง  คืออัตรา
ดอกเบี้ยและราคาของสินทรัพยทางการเงิน  อัตราดอกเบี้ยคือราคาตนทุนของเงินในความหมาย
หนึ่ง  และราคาของสินทรัพยทางการเงินก็คือมูลคาของสินทรัพยนั้นที่ขึ้นลงภายใตราคาของเงินที่
เปลี่ยนแปลงไป 
                   สวนการกอใหเกิดความเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามความคิดสํานัก
การเงินนิยมเริ่มตนจากการเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงิน  ซึ่งกระทําไดหลายวิธีเชนการซื้อขายหลัก
ทรัพยรัฐบาลในตลาด  และการเปลี่ยนแปลงอัตราเงินสดสํารองตามกฏหมายของธนาคาร
พาณิชย   ในระยะสั้นปริมาณเงินที่เปลี่ยนแปลงจะสงผลตอทั้งราคาสินคาและอัตราดอกเบี้ยเทา
นั้น  แตในระยะยาวจะสงผลตอการตัดสินใจในกิจกรรมทางเศรษฐกิจของคนดวย  เมื่อพิจารณา
ในแงพฤติกรรมของมนุษย  กรณีนี้ก็เชนเดียวกันกับแนวความคิดของสํานักเคนสที่พฤติกรรม
มนุษยสามารถบังคับหรือกําหนดทิศทางไดจาก”ราคา”  ซึ่งในกรณีนี้คือราคาของสินคาและราคา
ของเงิน 
                   จึงอาจกลาวไดวา  แนวความคิดในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นอาศัยการตัดสินใจ
ทางดานการบริโภคหรือดานเศรษฐกิจของมนุษยที่อยูภายใตอิทธิพลของการวัดคาที่เรียกวาราคา  
ไมวาจะเปนราคาของเงินหรือส่ิงของ  และยังแสดงวาชีวิตของมนุษยในระบบเศรษฐกิจนั้น  ถูกชัก
จูงใหกระทําการหรือไมกระทําการไดเพราะปริมาณเงิน  ราคาของเงินและสิ่งของ  ชีวิตมนุษยใน
ระบบเศรษฐกิจที่อาศัยการตัดสินใจที่ราคาจึงนับไดวาไมเปนอิสระ  และการควบคุมของธนาคาร
กลางเพื่อใหบรรลุจุดหมายทางเศรษฐกิจในการดําเนินนโยบายการเงินนี้คือการควบคุมโดยดาน
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ปริมาณ(เงิน)  ถาหากสังคมจะบรรลุจุดหมายใดของเศรษฐกิจ  ก็จะเปนจุดหมายเพียงทางดาน
ของปริมาณ      
                   
4.4 ตลาดการเงินระหวางประเทศและเครื่องมือทางการเงินรุนใหม                   
 
                   ในชวงสองทศวรรษที่ผานมาเปนเวลาที่การเงินระหวางประเทศของโลกไดขยายตัว
ขึ้นอยางรวดเร็วอันเนื่องมาจากหลายๆสาเหตุนอกเหนือจากการขยายตัวทางดานการธนาคาร
ระหวางประเทศ  เชน  การเปดเสรีของการเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศ  การผอนคลายกฎ
ในตลาดเงิน  ความกาวหนาทางเทคโนโลยีการสื่อสาร  และการสรางเครื่องมือทางการเงินรุนใหม 
                   ตลาดโลกของการเงินประกอบไปดวยการกูยืมกันระหวางประเทศ  การคาสินทรัพย
ทางการเงิน เชน เงินตราระหวางประเทศ  พันธบัตร  หุนกู  หลักทรัพยประเภทตางๆ  อนุพันธทาง
การเงิน  และการเคลื่อนยายของเงินระหวางประเทศซึ่งเปนไปเพื่อการคา การลงทุนระหวาง
ประเทศ ฯลฯ  สําหรับการลงทุนระหวางประเทศนั้น  มีทั้งการลงทุนโดยตรง(Foreign Direct 
Investment) และการลงทุนทางการเงิน (Portfolio Investment)  
                   ตัวอยางของตลาดการเงินระหวางประเทศที่ทวีมูลคาการซื้อขายอยางมากมายใน
ปจจุบันคือตลาดการคาเงินตราตางประเทศ  ซึ่งมีปริมาณการซื้อขายเพื่อการเก็งกําไรสูงกวาการ
ซื้อขายเพื่อรองรับการคาและการลงทุน  จากการสํารวจของ Bank for International 
Settlements ในเดือนเมษายนป 2001 พบวามีปริมาณการเคลื่อนไหวของการซื้อขายเงินตราตาง
ประเทศในโลกตอวันมีปริมาณ  1,200 พันลานดอลลารสหรัฐ58  ผูรวมซื้อขายในตลาดคาเงินตรา
ระหวางประเทศประกอบดวย ผูนําเขา ผูสงออก ธนาคารกลาง  ธนาคารพาณิชย  นักลงทุน  กอง
ทุนเพื่อแสวงหาผลกําไรตางๆ ฯลฯ  โดยธนาคารพาณิชยขนาดใหญเปนผูมีบทบาทมากที่สุดใน
ตลาด59 ซึ่งถาพิจารณาตามพฤติกรรมของการซื้อขาย  อาจแบงผูซื้อขายออกไดเปน 4 ประเภทคือ 
ผูนําเขาและผูสงออก  ผูลงทุนโดยตรง  ผูหากําไรจากสวนตางตอบแทน  และผูเก็งกําไร60  การคา
เงินตราตางประเทศเกี่ยวพันกับกิจกรรมทั้งหลายนี้ไดในหลายลักษณะ  เชนการซื้อขายทันที  หรือ
ถามีเร่ืองของเงื่อนเวลาในอนาคตเขามาเกี่ยวพันดวย  ก็จะอาศัยเครื่องมือทางการเงินรุนใหมที่
เรียกวาอนุพันธทางการเงิน 

                                                           
58 Gabriele Galati, Triennial Central Bank Survey of the Foreign Exchange and Derivatives Market 
Activity in 2001 [Computer  file]. Basel:Bank for International Settlements (Producer), 2002, p.5. 
59 Richard Roberts, Inside International Finance (London: Orion Business, 1998) p.28. 
60 Financial Votality และ Currency Speculation  (กรุงเทพมหานคร:  สถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย
, 2540), หนา 18. 
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        4.4.1 เครื่องมือทางการเงินรุนใหม : อนุพันธทางการเงิน (Financial Derivatives)  
 
                   อนุพันธ คือ ขอตกลงหรือสัญญาทางการเงินลวงหนา ซึ่งคาของมันขึ้นอยูกับคาของ
สินทรัพยบางประเภทที่อยูเบื้องหลัง  เชน อัตราแลกเปลี่ยน  ราคาโภคภัณฑ  ราคาตราสารหรือ
หลักทรัพย  เปนตน  หรืออาจขึ้นอยูกับระดับของดัชนีบางอยาง เชน  ดัชนีราคาหุน  และอื่นๆ61  
อนุพันธไดแตกตัวออกไปอยางไมหยุดในชื่อตางๆโดยมีจํานวนและความหลากหลายมากมาย  
แตทั้งหมดก็มาจากอนุพันธหลักๆอันไดแก forward กับ futures, option และ swap  
                   อนุพันธทางการเงินเกิดขึ้นในป 1972 เพราะการลมสลายของขอตกลง Bretton 
Woods ที่เปนขอตกลงของประเทศสําคัญๆของโลกที่กําหนดใหมีอัตราแลกเปลี่ยนตายตัว  เนื่อง
จากสหรัฐอเมริกาปฏิเสธการรับแลกเปลี่ยนทองคํากับดอลลาร  ผลลัพธที่เกิดขึ้นคือ  ความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  และเนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเปนเครื่องมือสําคัญในการบริหารอัตรา
แลกเปลี่ยน  ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยจึงเกิดขึ้นตามมา  อนุพันธทางการเงินจึงเกิดขึ้นเพื่อ
กระจายความเสี่ยงจากความผันผวนที่เกิดขึ้น 
                   อนุพันธเปนสัญญาที่สามารถกระทําผานตลาด OTC (Over The Counter) หมาย
ถึงตลาดที่ซื้อขายตกลงกันระหวางผูเกี่ยวของทั้งสองฝาย  ลักษณะสัญญาไมมีมาตรฐานแนนอน  
ขอตกลงแปรไปตามความตองการของคูสัญญา  แตสําหรับบางอนุพันธ เชน futures จะทําการซื้อ
ขายกันในตลาดที่จัดตั้งเปนทางการซึ่งอยูในรูปแบบเดียวกับตลาดหลักทรัพยคือทําสัญญาผาน
คนกลางคือ ตลาด และเปนสัญญามาตรฐานที่มีขอกําหนดและรูปแบบแนนอน  ผูที่มีบทบาทสูง
ในฐานะผูประกอบการในวงการการใชอนุพันธนี้คือ ธนาคารพาณิชย62 ปริมาณของธุรกรรม
อนุพันธเฉพาะในตลาด OTC ของโลกที่มีการสํารวจในเดือนเมษายน ป 2001 มีมูลคาเฉลี่ย 
1,387 พันลานดอลลารสหรัฐตอวัน63 
                   คุณสมบัติของเครื่องมือชนิดนี้คือการแยกแยะ สงผานและกระจายความเสี่ยงที่มา
กับราคาของสิ่งที่อนุพันธอิงดวย  พรอมกับการกระจายความเสี่ยงนี้ก็ไดสรางโอกาสของการเก็ง
กําไรเอาไวในตัว  จนอาจกลาวไดวาการใชเครื่องมือนี้  ถาไมใชเพื่อดวยวัตถุประสงคทางการคา
และการลงทุนที่กอประโยชนทางเศรษฐกิจแลว  ก็จะเปนเครื่องมือของการเก็งกําไรไดอยาง

                                                           
61 พิพัฒน พิทยาอัจฉริยกุล, อนุพันธทางการเงิน  Financial Derivatives (กรุงเทพมหานคร: 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2538), หนา 1. 
62 เรื่องเดียวกัน, หนา 2. 
63 Gabriele Galati, Triennial Central Bank Survey of the Foreign Exchange and Derivatives Market 
Activity in 2001 [Computer  file]. Basel:Bank for International Settlements (Producer), 2002, p.15. 
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สมบูรณแบบ  ไมวาจะพิจารณาจากดานของสิ่งที่อนุพันธอิงราคาดวย เชน การซื้อขายดัชนีหลัก
ทรัพย  หรือลักษณะของสัญญาอนุพันธบางชนิดเองที่เปดโอกาสแกการเก็งกําไรอยางมากมาย  
เชน option  เปนตน  ซึ่งถาหากการเก็งกําไรเปนกิจกรรมที่ไมไดกอประโยชนสรางสรรคแลว  
เครื่องมือที่เปดกวางแกการกระทําดังกลาวก็ยอมถือไมไดวาเปนเครื่องมือที่สรางความสรางสรรค
แกสังคมเชนกัน  ในหัวขอนี้  จะอภิปรายถึงลักษณะและการทําหนาที่ของเครื่องมืออนุพันธที่
สําคัญ คือ Forward  Futures  Swap และ สัญญาสิทธิ์ (Options) เพื่อศึกษาถึงลักษณะทั่วไปใน
การหาประโยชนของเครื่องมือเหลานี้ 
 
                     4.4.1.1 Forward และ Futures 
 
                   Forward และ Futures หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา  เปนขอตกลงระหวางผูซื้อ
และผูขายที่จะรับมอบหรือสงมอบบางสิ่งบางอยางในราคาที่ระบุไว  ราคาที่ตกลงจะใชสําหรับ 
ธุรกรรมนี้ในอนาคตเรียกวา ราคาซื้อขายลวงหนา  และวันที่กําหนดใหทั้งสองฝายทําตามขอตก
ลง เรียกวา วันชําระราคาและสงมอบ  พัฒนาการของการซื้อขายลวงหนานี้เกิดขึ้นในตลาดโภค
ภัณฑกอน  สําหรับการซื้อขายสินคาเกษตรกรรม แร น้ํามัน ฯลฯ ตอมาจึงมีการพัฒนาสัญญาลวง
หนาจนมาครอบคลุมถึงตราสารทางการเงินหรือดัชนีทางการเงิน 
                      สัญญาซื้อขายลวงหนา  Forward และ Futures ตางกันตรงที่สัญญา Futures 
เปนสัญญาที่มีมาตรฐานแนนอน มีเงื่อนไขชัดเจนและซื้อขายกันผานตลาดที่มีการจัดตั้งเปนทาง
การอยางตลาดหลักทรัพย  แตสัญญาForward นั้นมีรูปแบบแลวแตตกลงกันระหวางผูซื้อกับผู
ขาย  และซื้อขายกันในตลาด OTC  จึงจะมีความเสี่ยงเกี่ยวกับการปฏิบัติตามสัญญาหรือเครดิต
ของคูสัญญาไดมากกวาสัญญา Futures ซึ่งคูสัญญาก็คือ Clearing House หรือตัวกลางที่เปนผู
ดําเนินการตลาด Futures  ความแตกตางที่สําคัญอีกประการหนึ่งก็คือ  การซื้อขายในตลาด 
Futures ใชระบบวงเงินมารจิ้น (Margin Requirement)  ซึ่งหมายถึงการทําสัญญาซื้อขายไมจํา
เปนตองมีเงินเต็มจํานวนตามมูลคา  แตจายเพียงแคมารจิ้นของจํานวนเต็ม  เชน สัญญาซื้อขาย
มูลคา 100 บาท  ถามารจิ้นเทากับรอยละ 10  ก็เทากับมีเงินเพียง 10 บาทก็สามารถซื้อขาย
สัญญาที่มูลคามากกวาเปนจํานวนสิบเทาตัวได  แตจะมีการประเมินสวนไดหรือสวนเสียของ
ราคาในสัญญาเมื่อเทียบกับภาวการณตลาด  ซึ่งผูถือสัญญาจะตองชดเชยเงินสดกรณีที่ขาดทุน  
เพื่อที่จะดํารงสถานะของสัญญาเอาไว  ขณะที่สัญญา Forward เปนสัญญาที่จะมีการหักลาง
ชําระกันครั้งเดียวในวันที่กําหนดในสัญญา  ระบบมารจิ้นในตลาด Futures แตกตางจาก 
มารจิ้นของตลาดหุน  เพราะมารจิ้นของตลาดหุนนั้น  ความแตกตางของราคาหุนกับมารจิ้นขั้นตน
คือจํานวนที่ตองกูยืมจากนายหนาคาหุน  หมายความวาผูซื้อหุนยอมรับผิดชอบในมูลคาเต็มของ
หุน  สวนมารจิ้นในตลาด Futures นั้นคลายกับเงินค้ําประกันที่จายตอนทําสัญญา  ผูทําสัญญา
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ไมตองรับผิดชอบตามจํานวนเต็มของมูลคาสัญญานั้น  นั่นคือ  การซื้อขาย futures  ไมไดซื้อขาย
กันดวยมูลคาเต็มตามสัญญาจริงๆ 
                   ในดานการสงมอบ  สวนใหญสัญญา Futures จะไมมีการสงมอบสิ่งที่สัญญาซื้อ
หรือขายกัน  แตจะใชวิธีการเขาไปทําสัญญาในทิศทางตรงกันขามอีกฉบับหนึ่งที่มีมูลคาใน
สัญญาเทากัน  ก็เทากับหมดภาระผูกพันที่จะสงมอบ  มีนอยมากที่สัญญา Futures จะมีการสง
มอบกันจริงๆ  ซึ่งสวนมากจะเปนเครื่องมือหรือตราสารทางการเงิน เชน ตั๋วเงินคลัง พันธบัตร 
รัฐบาล   นอกนั้นจะใชวิธีทําสัญญาในทิศตรงขามเพื่อหักลางกัน    เชน  นาย ก เร่ิมธุรกรรมดวย
การเปนผูขายของ A จํานวนหนึ่ง  มีกําหนดสงมอบในอีก 3 เดือนขางหนา  เมื่อครบกําหนดสง
มอบ  ราคาตลาดของ A ในขณะนั้นลดลง  นาย ก จึงทําการทําสัญญาซื้อ A ในตลาดซึ่งมีราคา
ต่ําลงในขณะนั้นในจํานวนที่เทากัน  จึงเทากับวา นาย ก ไมตองสงมอบของ A เพราะเปนผูขาย
และผูซื้อของชนิดเดียวกันในปริมาณเทากัน  จึงหักลางกันพอดี  และจบพันธสัญญาทั้งหมดดวย
การรับเงินกําไร  จากความแตกตางของราคา A ที่ตางกันระหวาง 3 เดือนกอนกับราคาปจจุบัน  
คือนาย ก ขายลวงหนาที่ราคาแพง  และซื้อกลับ ณ เวลาปจจุบันที่ราคาถูกกวา     
                 
                               4.4.1.1.1  อัตราแลกเปลี่ยน 
 
                   สัญญาลวงหนาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เปนขอตกลงระหวางผูซื้อกับผู
ขายในการที่จะรับและสงมอบเงินตราตางประเทศที่ระบุไว ณ ราคาที่กําหนด (Forward Rate) ใน
วันที่ที่ระบุไวขางหนา ธุรกรรมแบบนี้ใหประโยชนแกผูนําเขาและผูสงออกในการที่จะซื้อหรือขาย
เงินตราตางประเทศที่คาดวาจะตองใชหรือไดรับในอัตราที่แนนอนลวงหนา  ทําใหไมตองกังวลกับ
ความผันผวนของคาเงินในอนาคต  เปนการปกปองความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้น   
                 ในอีกรูปแบบหนึ่ง  อาจทําธุรกรรมควบคูกันไปในตลาดซื้อขายทันที ณ เวลาปจจุบันที่
เรียกวา ตลาดซื้อขายทันท*ี (Spot Market) กับตลาด Futuresไปในขณะเดียวกัน  เนื่องจากตลาด
ซื้อขายทันทีกับตลาดFutures ไมไดเคลื่อนไหวในลักษณะที่สัมพันธกันเต็มที่  ธุรกรรมในตลาดซื้อ
ขายทันทีอาจใหผลขาดทุน แตผลในตลาด Futures อาจเปนลักษณะตรงขาม  ทําใหไดรับกําไร
เพื่อมาชดเชยการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในตลาดซื้อขายทันทีได    
 
 
                        

                                                           
* ตลาดซื้อขายทันที เปนตลาดที่ธุรกรรมการซื้อขายมีการสงมอบส่ิงที่ซื้อขายในวันเดียวกันกับที่ทําสัญญาหรือ
ภายหลังวันที่ทําสัญญาไมนาน แลวแตการตกลง  เชน สงมอบภายใน 2 วันทําการ เปนตน 
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                               4.4.1.1.2 อัตราดอกเบี้ย 
 
                   สัญญาซื้อขายอัตราดอกเบี้ยลวงหนาเปนการคาขายตราสารหนี้และสินทรัพยทั้งระยะ
ยาวและระยะสั้น  ซึ่งนับเปนสัญญาหนึ่งในนอยประเภทที่มีการสงมอบกันจริง  สัญญาสวนใหญ
จะมีการสลายสถานภาพกอนการสงมอบดวยการซื้อขายในทิศทางตรงขามไปเสียกอนเพื่อหา
กําไรจากผลตางของราคา  สวนสัญญาชนิดนี้ ผูซื้อสัญญาจะตองมีพันธะในการซื้อและรับมอบ
ตราสารการเงินประเภทที่ใหรายไดจากดอกเบี้ย เชน พันธบัตร  ณ วันครบกําหนดสงมอบ  จึงนับ
วาเปนการซื้อขายโดยมีการสงมอบของเกิดขึ้นจริง 
 
                          4.4.1.1.3 ดัชนีหุน 
 
                   สัญญาซื้อขายดัชนีหุนลวงหนาถูกนํามาใชเพื่อประโยชนแกผูลงทุนในตลาดหลัก
ทรัพยเพื่อปกปองมูลคาของกลุมหุนในภาวะที่ตลาดถดถอย  หรือใชเพื่อทํากําไรในภาวะที่คาดวา
ตลาดหุนจะปรับตัวสูงขึ้น  เปนการชดเชยการขาดทุนของการลงทุนซื้อขายหุนหรือขยายขอบเขต
การทํากําไรใหเพิ่มมากขึ้นโดยการเก็งทิศทางของตลาดหุน 
                       โดยวิธีการแลวก็มีลักษณะเดียวกันกับการทําสัญญาประเภทอื่นๆในตลาด Futures  
คือมีการใชเงินลงทุนเพียงสวนเดียวคือเงินมารจิ้นในตลาด Futures  ซึ่งนับวาเปนการใชเงินเพียง
จํานวนหนึ่ง  เมื่อเทียบกับการลงทุนในหุนที่ผูซื้อตองรับผิดชอบการจายเต็มมูลคาหุนและยัง
สามารถทํากําไรไดแมในทิศทางที่ตลาดซบเซา  เชนเมื่อสภาวะตลาดหุนไมดีและมีโอกาสที่จะ
ปรับตัวลงไดมาก  ผูที่ครอบครองหุนเปนจํานวนมาก เชน ผูจัดการกองทุนก็ไมจําเปนที่จะตองขาย
หุนที่ครอบครองอยู  ซึ่งจะทําไดยากเนื่องจากอาจมีปริมาณมากซึ่งจะเกิดผลกระทบตอราคาและ
เสียคาใชจายสูง  ในกรณีนี้  ก็อาจขายสัญญา Futures ดัชนีราคาหุนและทําสัญญาซื้อกลับใน
ภายหลัง เมื่อตลาดปรับตัวลงจริง  ก็จะไดรับการชดเชยคาเสียหายในกลุมหุนที่ราคาตกดวยกําไร
ที่ไดจากการขาย Futures ดัชนีราคาหุน  หรือในทางกลับกัน  ถาคาดวาตลาดโดยรวมจะปรับตัว
สูงขึ้น  ก็อาจจะเก็งกําไรโดยการเขาซื้อสัญญาFutures  ดัชนีราคาหุน  และขายสัญญานี้ไปเมื่อ
ดัชนีหุนเพิ่มข้ึน  ก็จะเปนการทํากําไรไดจากการเก็งทิศทางตลาด   ขอสังเกตของสัญญาการซื้อ
ขายดัชนีราคาหุนลวงหนาคือ  ไมมีการสงมอบแตจะหักลางสถานภาพของสัญญาดวยการรับหรือ
จายเงินเทานั้น 
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                 4.4.1.2 Swap 
 
                  การแลกเปลี่ยน (Swap) เร่ิมข้ึนในทศวรรษ 1960  ดวยการ swap เงินตราตาง
ประเทศ (Currency Swap)  แตเพิ่งเร่ิมมีความสําคัญเพิ่มมากขึ้นในชวงเวลากวาทศวรรษที่ผาน
มาเนื่องจากกระแสของการเคลื่อนไหวเงินทุนที่ทําใหตลาดการเงินระหวางประเทศมีบทบาทมาก
ขึ้น   และตอมาก็มีการคิดเกี่ยวกับการ swap อัตราดอกเบี้ยขึ้น  ทําใหเกิดประสิทธิภาพและความ
ประหยัดตอการจัดการหนี้สินและสินทรัพยขององคกรตางๆมากขึ้น  อนุพันธประเภทนี้แบงเปน
การ swap เงินตราตางประเทศและการ swap อัตราดอกเบี้ย  แตบางครั้งก็มีการทําสัญญา
ลักษณะผสมผสานทั้งสองรูปแบบ 
 
                               4.4.1.2.1 อัตราแลกเปลี่ยน 
 
                     การ swapเงินตราตางประเทศ  เปนขอตกลงในการที่จะแลกเปลี่ยนดอกเบี้ยและ
เงินตนซึ่งระบุไวเปนเงินตางสกุลกัน  สัญญาจะระบุจํานวนเงินตนที่จะแลกเปลี่ยน  ดอกเบี้ยที่จะ
ตองจายในเงินสกุลหนึ่ง  และที่จะไดรับในอีกสกุลหนึ่ง  หลังจากสัญญาครบกําหนดแลว  ทั้ง 2 
ฝายจะตองนําเงินตนและดอกเบี้ยที่ไดรับจากการแลกเปลี่ยนกันในวันทําสัญญามาคืนฝายตรง
ขาม  เพื่อใหตางฝายตางไดรับเงินตนในสกุลเดิม  ณ อัตราแลกเปลี่ยนที่ใชในวันทําสัญญาหรือ
ตามอัตราอื่นที่ตกลงกัน  
                   สัญญาประเภทนี้เกิดจากความตองการการใชเงินทุนสกุลหนึ่งที่ผูทําสัญญาไมไดมี
ความถนัดหรือไมไดคุนเคยกับการจัดหาทุนเงินสกุลนั้น  แตมีความสามารถในการหาเงินทุนอีก
สกุลหนึ่งที่ตนเองไมไดตองการใชมากกวาหรือในตนทุนที่ต่ํากวา  จึงทําการแลกเปลี่ยนเงินกูยืม
ดังกลาวกับคูสัญญาที่มีความตองการเงินในสกุลตรงขามกันพอดี  แตในระยะเวลาการจายดอก
เบี้ยเงินกู  แตละฝายที่แลกเงินกูไดในสกุลที่ตองการก็จะสงดอกเบี้ยใหคูสัญญานําไปชดใชแกผูให
กูของแตละฝาย  พอครบกําหนดของสัญญา  คูสัญญาก็ทําการแลกเงินคืนกลับฝายตรงขามใน
อัตราที่ไดตกลงกันไวแตแรก   วิธีการเชนนี้  ทําใหปองกันความเสี่ยงทางดานอัตราแลกเปลี่ยนเชน
เดียวกับการซื้อหรือขายตางประเทศลวงหนาหรือสัญญา Forward หรือ Futuresหลายๆสัญญา  
เพราะ currency swap จะมีระยะเวลายาวนานกวา  แตจะทราบอัตราแลกเปลี่ยนที่แนนอนของ
วันทําสัญญาและวันสิ้นสุดสัญญาเหมือนกัน 
                   อยางไรก็ตามวิธีการ swap นี้มักจะหาคูสัญญาที่มีความตองการตรงกันพอดีไดยาก  
ดังนั้น  คูสัญญาจึงมักเปนธนาคารที่ทําหนาที่เปนคูสัญญาแกผูทํา currency swap  โดยธนาคาร
จะเปนผูเก็บสัญญา swap นั้นๆไวในครอบครองกอน  และจะตองรับความเสี่ยงที่เกิดจากทั้งอัตรา 
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แลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยไปจนกวาจะหาคูสัญญาที่จะมาทําสัญญากับธนาคารเพื่อกระจาย
ความเสี่ยงนั้นออกไป  ธนาคารจึงยังจะมีความเสี่ยงอยูจนกระทั่งจะหาคูสัญญาตรงขามได  และ
รายการ currency swaps เปนรายการนอกบัญชีงบดุลเนื่องจากเปนการนําเงินกูที่อยูในสกุลเงิน
หนึ่งมาเปลี่ยนใหอยูในอีกสกุลเงินหนึ่ง  โดยฐานะของความเปนลูกหนี้หรือเจาหนี้ยังคงเหมือน
เดิม  ดังนั้น  ในงบดุลของธนาคารจึงไมไดแสดงถึงพันธะความเสี่ยงจาก currency swap ดวย 
 
                               4.4.1.2.2  อัตราดอกเบี้ย 
 
                   การทํา swap อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) คือ การที่บุคคล 2 ฝายไดตกลง
ที่จะแลกเปลี่ยนภาระการชําระดอกเบี้ยของกันและกันภายในระยะเวลาที่กําหนดไว  เงินที่คา 
ดอกเบี้ยจะตองชําระจะขึ้นอยูกับเงินตนที่ใชอางอิงตกลงกันไวจํานวนหนึ่ง  สวนเงินที่จะมีการสง
ผานกันระหวางทั้งสองฝาย จะเปนสวนที่เกี่ยวกับภาระดอกเบี้ยเทานั้น  คือจะไมมีการแลกเปลี่ยน
เงินตนกัน 
                   Swap อัตราดอกเบี้ยถูกพัฒนามาใชคร้ังแรกในป 1981  โดยมีการคนพบความจริง
ทางการเงินวา  หนวยงานหรือธุรกิจที่มีสถานะทางเครดิต (Credit Rating) ตางกันนั้นมีความได
เปรียบเชิงเปรียบเทียบ(Comparative Advantage) ตางกันในตลาดการเงินตางๆ  คือองคกรที่มี
สถานะทางเครดิตต่ํากวาจะมีความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบในตลาดอัตราดอกเบี้ยลอยตัว  สวน
องคกรที่มีสถานะทางเครดิตสูงกวา จะไดเปรียบกวาในตลาดอัตราดอกเบี้ยคงที่  ดังนั้น หากแต
ละฝายทําการกูยืมเงินในตลาดการเงินที่ตัวเองมีความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบ  แลวทําการ 
swap ภาระดอกเบี้ยระหวางกันแลว  ตนทุนเงินกูของทั้งสองฝายจะลดต่ําลงได  การทํา swap 
อัตราดอกเบี้ยจึงชวยใหองคกรสามารถบริหารสินทรัพยและหนี้สินไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น   
                   โดยทั่วไปแลวกระบวนการทํา swap อัตราดอกเบี้ยจะผานตัวกลางที่เปนสถาบันการ
เงินหรือธนาคาร  ซึ่งธนาคารก็มีบทบาทการจับคูลูกคาหรือเปนคูสัญญาเองในกรณีที่หาคูสัญญา
ที่เหมาะสมใหไมได  และจะเก็บสัญญาเหลานี้เปนเสมือนสินคาคงคลังของธนาคารเองกอนที่จะ
หาโอกาสสงผานความเสี่ยงโดยการเขาจับคูกับลูกคารายอื่นๆในอนาคต  ทั้งนี้  รายการ swap 
อัตราดอกเบี้ยก็เปนรายการนอกบัญชีงบดุล  เนื่องจากไมไดมีการนําเงินตนมาปลอยกูตอ  แตเปน
การจับคูระหวางเงินตน 2 จํานวน  และในแงของสถาบันการเงิน  ไมมีความจําเปนที่จะตองจํากัด
การขยายตัวของธุรกรรมประเภทนี้ใหอยูภายใตขอบเขตใดๆเหมือนสินทรัพยอ่ืนๆที่กฏหมาย
กําหนด  เชน ตองมีกองทุนที่ตองคงไวเปนสัดสวนกับสินทรัพยเสี่ยง  เปนตน 
                   การ swap อัตราดอกเบี้ยนอกจากจะกระทําเพื่อลดตนทุนดอกเบี้ยแลว  ยังเปน
เครื่องมือที่ใชหากําไรจากความเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยได  นอกไปจากการเปนเครื่องมือ 
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ปองกันความเสี่ยงไดเชนเดียวกันกับสัญญา futures ของอัตราดอกเบี้ย  เพียงแตสัญญา futures 
จะมีรูปแบบตายตัวสวนการswap อัตราดอกเบี้ยนั้นสามารถจะกําหนดรายละเอียดในสัญญาให
ตรงตามความตองการได   
 
                     4.4.1.3 สัญญาสิทธิ์ (Option) 
 
                   สัญญาสิทธิ์ คือ สิทธิ์ในการที่จะซื้อหรือขายทรัพยสินที่ระบุไวจํานวนหนึ่งในราคาที่
ระบุเอาไว  กอนหรือในวันที่ระบุไวในอนาคตหรือวันสิ้นสิทธิ์  สิทธิในการซื้อ เรียกวา call  สวน
สิทธิในการขาย เรียกวา put  ผูที่ซื้อสัญญาสิทธิ์เรียกวาผูถือสิทธิ์  ผูซื้อสัญญาสิทธิ์จะจายเงินคา
ธรรมเนียมแกผูขายสิทธิ์  การซื้อขายสัญญาสิทธิ์กระทํากันทั้งในตลาด OTC และในตลาด 
มาตรฐานเชนเดียวกับตลาด futures  แตสัญญาสิทธิ์ตางกับสัญญา futures ตรงที่ผูถือสิทธิ์มี
สิทธิโดยไมมีภาระผูกพันที่จะใชหรือไมใชสิทธิ์  คือถาสถานการณ(ราคาตลาด)เอ้ืออํานวยและ
เปนประโยชนตอผูถือสิทธิ์  ผูถือสิทธิ์ก็จะใชสิทธิ์นั้น  แตถาสถานการณไมอํานวย  ผูถือสิทธิ์ก็
สามารถสละการใชสิทธิ์โดยการปลอยใหสัญญาสิทธิ์นั้นหมดอายุไปโดยปราศจากการใชสิทธิ์  ผู
ซื้อสิทธิ์ก็จะเสียประโยชนเทากับคาธรรมเนียมการซื้อสัญญาสิทธิ์เทานั้น 
             
                               4.4.1.3.1 อัตราแลกเปลี่ยน 
 
                   สัญญาสิทธิ์อัตราแลกเปลี่ยน (Currency Option) คือสิทธิ์ที่จะซื้อหรือขายเงินตรา
ตางประเทศในราคาที่ไมสูงหรือตํ่ากวาราคาที่ตกลงกันไวในสัญญา  เปนเครื่องมือการเงินที่ชวย
ปองกันความเสี่ยงทางดานอัตราแลกเปลี่ยนใหแกลูกคาหรือหนวยงานที่มีหรือคาดวาจะมีราย
จายหรือรายไดเปนเงินตราตางประเทศในอนาคต  เชน ผูนําเขา ผูสงออก ผูกูยืมและผูประมูล
โครงการ  ซึ่งผูถือสิทธิ์อาจจะเลือกใชหรือสิทธิ์หรือไมก็ได  ถายังไมไดเลือกใชสิทธิ์และสัญญายัง
ไมหมดอายุ  ผูถือสิทธิ์ก็สามารถขายสิทธิ์นั้นใหแกผูอ่ืนก็ได  ทางดานธนาคารพาณิชย  ถาเปนผู
ขายสิทธิ์  ก็ไมจําเปนตองรายงานธุรกรรมประเภทนี้ในงบดุลเพราะเปนเพียงสิทธิ์  และการซื้อขาย
ที่แทจริงยังไมเกิดขึ้น  รายการนอกบัญชีงบดุลนี้จึงไมจําเปนตองมีเงินกองทุนหนุนหลังเชนเดียว
กับสินเชื่อหรือสินทรัพยเสี่ยงตามปกติ64 
                   ตัวอยางการใชสัญญาสิทธิ์ในการขายเงินตราตางประเทศเชน  ผูสงออกหรือผู
ตองการคืนเงินกูตางประเทศที่จําเปนตองชําระเงินตราตางประเทศในอีกหนึ่งเดือนขางหนา  อาจ

                                                           
64 ปกรณ วิชยานนท, เครื่องมือการเงินรุนใหมและผลกระทบตอนโยบายเศรษฐกิจ  (กรุงเทพมหานคร: สถาบัน
วิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย, 2534), หนา 7. 
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ซื้อสัญญาสิทธิ์ในการขายเงินตราตางประเทศหรือ put option  จากธนาคารพาณิชยในอัตราที่ตก
ลงกันไวที่ 42.50 บาทตอดอลลารสหรัฐ  หากคาเงินดอลลารสหรัฐในตลาดซื้อขายทันทีต่ํากวา 
42.50 บาท  ลูกคาก็มีสิทธิ์ที่จะขายดอลลารในอัตราที่ตกลงกันในสัญญา  แตหากคาดอลลารใน
ตลาดซื้อขายทันทีมีคาสูงกวาที่ตกลงกันไวในสัญญา  เชนเปน 43.50 บาท  ลูกคาก็อาจขายดอล
ลารในตลาดซื้อขายทันทีและไมใชสิทธิ์ตามสัญญา  เพราะจะไดประโยชนจากการขายในตลาด
ซื้อขายทันทีมากกวา  ในกรณีหลังนี้  ลูกคาก็จะยังคงตองเสียคาธรรมเนียมในการซื้อสัญญาสิทธิ์
แมจะไมไดใชสิทธิ์ตามสัญญาก็ตาม 
                   ลักษณะของสัญญาสิทธิ์ในดานหนึ่งจึงสามารถทํากําไรใหแกผูถือสิทธิ์อยางไมจํากัด
ภายในเวลาของสัญญา  ถาราคาตลาดเปนไปในทิศทางที่เปนประโยชน  โดยมีตนทุนคือคาธรรม
เนียมของสัญญาสิทธิ์เทานั้น  จากตัวอยางขางตน  สมมติเวลาของสัญญาคือ 3 เดือน  และเปน
กรณีที่ผูซื้อสัญญาไมจําเปนตองขายเงินดอลลารโดยทันทีและมีเวลารอไดในระยะเวลานั้น  กรณี
ที่ราคาตลาดซื้อขายทันทีเปนประโยชนคือคาของดอลลารสหรัฐสูงขึ้นเรื่อยๆ  นั่นคือผูถือสัญญา
สิทธิ์ก็จะไดประโยชนจากราคาตลาดอยางไมจํากัดในระยะเวลา 3 เดือนนั้น  โดยมีตนทุนเพียงคา
ธรรมเนียมซึ่งอยูในระดับที่คงที่  แตในทางกลับกัน  ถาราคาดอลลารสหรัฐมีคาตกลงเรื่อยๆ  ผูซื้อ
สัญญาสิทธิ์ก็สามารถเลือกขายดอลลาร ณ ราคาตามสัญญาได  นั่นคือ  สัญญาสิทธิ์มีลักษณะที่
สามารถปองกันความเสี่ยงและใหโอกาสทํากําไรอยางไมจํากัดในขณะเดียวกัน  คูสัญญาซึ่งเปน
ธนาคารพาณิชยจึงมีโอกาสรับความเสี่ยงอยางไมจํากัดดวย  ซึ่งถาธนาคารพาณิชยกอภาระผูก
พันในรูปสัญญานี้เปนจํานวนมาก  ธนาคารก็อาจประสบภาวะขาดทุนไดมากหากอัตราแลก
เปลี่ยนแปรผันไปในทางลบแกธนาคารพาณิชย 
 
                               4.4.1.3.2 อัตราดอกเบี้ย 
 
                    สัญญาสิทธิ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Option) เปนสัญญาสิทธิ์ที่มีตราสารทาง
การเงินที่เกี่ยวของกับหนี้เปนสินทรัพยเบื้องหลังสัญญาสิทธิ์นี้   ซึ่งอาจจะเปนตัวตราสารหนี้โดย
ตรง เชน พันธบัตรรัฐบาลหรืออาจเปนสัญญา futures อัตราดอกเบี้ยก็ได  ซึ่งสินทรัพยเบื้องหลังที่
เปนสัญญา futures ไดรับความนิยมมากกวาเพราะไมขาดแคลนสิ่งที่จะตองสงมอบซึ่งก็คือตัว
สัญญา futures เอง เมื่อเทียบกับสินทรัพยเบื้องหลังเปนตัวตราสารโดยตรง เชน พันธบัตรรัฐบาล  
การสงมอบอาจมีปญหาเพราะความขาดแคลนได 
                 สัญญาสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยที่มีสัญญา futures เปนสินทรัพยเบื้องหลังนี้เรียกวา 
futures option  เปนการใหสิทธิ์ผูซื้อหรือขายสัญญา futures ที่กําหนดในราคาที่ระบุไวภายใน
เวลาที่กําหนด  ถาเปน futures option ประเภท call ผูซื้อสิทธิ์จะมีสิทธิ์ในการซื้อสัญญา futures  
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ที่ระบุไวในราคาใชสิทธิ์  ในทางตรงขามถาเปน futures option ประเภท put ผูซื้อสิทธิ์จะมีสิทธิ์ใน
การขายสัญญา futures ที่ระบุใหแกผูขายสัญญาสิทธิ์ในราคาใชสิทธิ์ที่ตกลงกันไว  กลาวอีก
อยางหนึ่งก็คือ  สินคาของสัญญาสิทธิ์ประเภทนี้ก็คือ สัญญา futures และสิ่งที่จะเปนเกณฑใน
การตัดสินใจของธุรกรรมก็คือ ราคาของสัญญา futures 
                   ตัวอยางเชน  ผูถือสัญญาสิทธิ์ประเภท call ของสัญญา futures ประเภทหนึ่งที่ตก
ลงราคาใชสิทธิ์ที่ 85  สมมติวาราคาตลาดของ futures ขณะนั้นอยูที่ 95  ผูถือสัญญาสิทธิ์จึงทํา
การใชสิทธิ์นั้น  ซึ่งหมายถึงเปนการซื้อสัญญา futures นั้น ณ ราคา 85 พรอมทั้งมีสถานภาพเปน
ผูซื้อในสัญญา futures และผูขายสัญญาสิทธิ์ใหก็ตองเขาไปมีสถานภาพเปนผูขายในสัญญา 
futures  เนื่องจากราคาตลาด futures ตอนนั้นเปน 95  ตลาดผูเปนตัวกลางก็จะทําการหักบัญชี
ใหผูซื้อสัญญาสิทธิ์ไดกําไรจากผูขายสัญญาสิทธิ์เปนจํานวนเทากับ 10  ผูถือสัญญาสทิธิ์ซึ่ง ณ 
ตอนนี้มีสถานภาพอยูในสัญญา futures ดวย  อาจตัดสินใจสลายสถานภาพของตนในสัญญา 
futures ดวยการขายที่ราคาตลาดที่ราคา 95 โดยไมมีกําไรหรือขาดทุนจากการสลายสถานภาพ 
futuresคร้ังนี้  (แตก็ไดกําไรจากการใชสัญญาสิทธิ์ไปแลวเทากับ 10) หรืออาจจะตกลงถือสัญญา 
futures ตอก็จะตองเผชิญกับผลตอบแทนและความเสี่ยงตามสถานภาพในสัญญา futures ตอไป     
                   ในความเปนจริงแลวบริการทางการเงินที่จัดวาเปนสัญญาสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยนั้นมี
อีกหลากหลายรูปแบบ เชน cap หรือการกําหนดเพดานอัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่ผูซื้อบริการ
สามารถซื้อบริการเพื่อกําจัดความเสี่ยง หรือ floor ซึ่งคือการกําหนดอัตราผลตอบแทนขั้นต่ําที่ลูก
คาเงินฝากประเภทอัตราลอยตัวสามารถซื้อบริการ  เพื่อใชค้ําประกันผลตอบแทนขั้นต่ําที่จะไดรับ
จากเงินฝากของตน ฯลฯ  แตบริการเหลานี้ตางจาก futures option ที่กลาวมาขางตนตรงที่สินคา
ของ futures option ก็คือราคาของสัญญา futures  เปนสิ่งที่ใชทําการตัดสินซื้อขายกัน  สวน
บริการเหลานี้เปนการรับประกันอัตราดอกเบี้ยโดยตรง   แตทั้งนี้ทั้งนั้นการเขาไปผูกพันกบัสัญญา
เหลานี้ของธนาคารพาณิชยก็เปนรายการที่อยูนอกงบดุลเชนเดียวกันและไมตองมีเงินกองทุนหนุน
หลัง  และนับเปนการเขาผูกพันกับภาระความเสี่ยงที่ปราศจากการควบคุม 
 
        4.4.2  ผลของการผูกพันกับสัญญาอนุพันธในแงของธนาคารพาณิชย 
 
                   ปกรณ วิชยานนทไดกลาวถึงอันตรายจากเครื่องมือทางการเงินรุนใหมคืออนุพันธ
ทางการเงิน  พอสรุปไดดังนี6้5         
 
 

                                                           
65 เรื่องเดียวกัน, หนา 141 –146. 
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                                  “ เครื่องมือการเงินอนุพันธชวยในการแยกความเสี่ยงและวาจางให 
                                    ธนาคารหรือสถาบันการเงินรับความเสี่ยงแทนตนได  เมื่อใดก็ตาม 
                                    ที่มีการเกาะกลุมกันของความเสี่ยง  ก็จะทําใหเกิดความเสี่ยงแก 
                                    ธนาคารดวย  ซึ่งความเสี่ยงดังกลาวอาจทําใหระบบการเงินส่ันคลอน 
                                    ไดถาธนาคารไมสามารถแบกรับหรือบริหารความเสี่ยงไดไมดีพอ   
                                    โดยเฉพาะอยางยิ่งธุรกรรมเกี่ยวกับเครื่องมืออนุพันธสวนใหญเปน 
                                    รายการที่อยูนอกบัญชีงบดุล  ธนาคารจึงไมตองถือเงินกองทุนรองรับ 
                                    ความเสี่ยงดังเชนการปลอยสินเชื่อ  ฉะนั้นเสถียรภาพของธนาคารจึง 
                                    อาจสั่นคลอนไดเนื่องจากการขาดเงินกองทุนรองรับอยางเพียงพอ 
 
                               นอกจากนั้นแลว  การที่ธนาคารเขามารับความเสี่ยงเกี่ยวกับเงินกูใหแก 
                                    ลูกคาได  เชนการจัดเพดานสูงสุดของอัตราดอกเบี้ย ฯลฯ  ทําใหเปนการ 
                                    สนับสนุนการกูยืมหรือสินเชื่อไปในตัว  ทําใหการพึ่งพาทุนสะสมลดลง   
                                    และการกูยืมเฟองฟูขึ้น   โดยเฉพาะการกูยืมจากตางประเทศ  ทําใหมีผล 
                                    โดยตรงตอดุลการชําระเงิน  และปริมาณเงินและอาจสงผลแทรกแซงการ 
                                    ดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาลได “ 
 
                       ทั้งหมดนี้คืออันตรายที่จะเกิดจากผลกระทบของการทําสัญญาอนุพันธทางการ
เงินของธนาคารทั้งที่เกิดจากธนาคารพาณิชยเปนคูสัญญาในสัญญาอนุพันธเองหรือการเปนผูสง
ผานความเสี่ยงตอ  ซึ่งแมการสงผานความเสี่ยงก็ยังเปนความเสี่ยงอยูดี  เพราะจะขึ้นอยูกับความ
สามารถในการบริหารเครื่องมือที่มีความซับซอนและการเสาะหาคูสัญญาที่มีความตองการที่
เหมาะสมกับสัญญาที่มีอยู   ซึ่งอาจเกิดปญหาไดหากเกิดภาวะที่ไมปกติหรือภาวะวิกฤต  การ
แบกรับส่ิงที่มีความเสี่ยงสูงซึ่งไมมีขอจํากัดในการกอพันธะ  อาจจะเกินขีดความสามารถของ
ธนาคารพาณิชยและสงผลเสียหายรายแรงได  
 
        4.4.3 ขอสังเกตเกี่ยวกับอนุพันธทางการเงิน: การเก็งกําไรและการปองกัน 
               ความเสี่ยง 
  
                       จากที่ไดอภิปรายมาขางตน  แนวคิดของเครื่องมืออนุพันธมีความแตกตางกันแบง
ไดเปน 2 ลักษณะคือ  เครื่องมีที่มีแนวคิดดานการปองกันความเสี่ยงแบบสัญญาลวงหนา 
(forward, futures และ swap) กับเครื่องมือที่มีแนวคิดดานสัญญาสิทธิ์ (option)  ทั้งสองแนวคิด
สามารถใชในการดําเนินธุรกรรมทั้งการปองกันความเสี่ยงและการการเก็งกําไรไดทั้งคู  แตเครื่อง
มือเกี่ยวกับสัญญาสิทธิ์มีความคลองตัวกวา  และมีลักษณะที่ยอมใหทํากําไรไดไมจํากัดภายใน 
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กําหนดเวลาของสัญญาถาเก็งทิศทางของราคาตลาดไดถูกตอง  ซึ่งถากะเก็งไมถูกก็จะเสียเพียง
คาธรรมเนียมคงที่จํานวนหนึ่งเทานั้น  ลักษณะเชนนี้ประกอบกับลักษณะทั่วไปอื่นๆของเครื่องมือ
อนุพันธ เชน การลงทุนเพียงบางสวน  การไมตองมีการสงมอบจริง  การปดสัญญาไดโดยคํานวณ
การไดหรือเสียเฉพาะสวนตางของราคา  การอนุญาตใหขายไดกอนแลวซื้อภายหลัง  ฯลฯ   ทําให
อนุพันธทางการเงินมีลักษณะใกลเคียงกับเครื่องมือที่ใชเก็งกําไรหรือเครื่องมือของการพนันอยาง
ยิ่ง  การจะเขาใจเครื่องมือชนิดนี้อยางครบถวน  จึงตองพิจารณาถึงลักษณะเงื่อนไขการทํางาน
ของเครื่องมืออนุพันธทางการเงินดวย   
                   เพื่อใหเขาใจลักษณะสมมติของเครื่องมืออนุพันธซึ่งเปนสมมติทางการเงินอยางหนึ่ง
ใหมากยิ่งขึ้น  และเพื่อที่จะวิเคราะหแยกแยะหาเกณฑในการทําหนาที่ของการปองกันความเสี่ยง
และการเก็งกําไรของเครื่องมือนี้  เราอาจลองแบงระดับการสมมติทางการเงินออกเปน 3 ขั้น ดัง
ตอไปนี้ 
                   ขั้นแรก   สมมติทางการเงินขั้นแรกนี้เปนสมมติที่มีการกระทําของมนุษยรองรับอยู   
ซึ่งวัตถุประสงคแรกเริ่มของสมมตินี้ก็เพื่อการกระทําที่มีจุดหมายเพื่อสรางสรรคประโยชนหรือเปน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ  การสมมติทางการเงินขึ้นมาจึงเปรียบเสมือนเครื่องมืออยางหนึ่ง   เพื่อจะ
ทําใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจนั้นเปนไปไดอยางราบรื่นขึ้น  เชนการสมมติเงินตรา  เพื่อความ
สะดวกและรองรับการแลกเปลี่ยนสินคา  การสมมติพันธบัตร  หุน  หุนกู  สินทรัพยทางการเงิน
ตางๆ ฯลฯ เพื่อความสะดวกในการระดมทุนเพื่อใชในการผลิตหรือการสรางสรรคโครงการตางๆ 
                   ขั้นที่สอง   เปนสมมติทางการเงินที่เกี่ยวพันหรือรองรับสมมติในขั้นแรก  จึงนับวา
เกี่ยวพันและรองรับสมมติที่สนับสนุนกิจกรรมเศรษฐกิจหรือการกระทําอันเปนประโยชนของ
มนุษยอยูดวย  เปนสมมติที่เกิดตามสมมติข้ันแรกมาและชวยอํานวยความสะดวกแกการจัดการ
หรือความเปนไปและการทํางานของสมมติข้ันแรก  โดยเปนสิ่งที่แสดงความเคลื่อนไหวของสมมติ
ขั้นแรกอีกทีหนึ่งหรือเรียกวาเปน ‘ราคา’  เชน อัตราดอกเบี้ย  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศ  ราคาหุน   ดัชนีตลาดหุน  เปนตน 
                   ขั้นที่สาม  เปนสมมติทางการเงินที่ตั้งอยูบนสมมติข้ันที่สองหรือใชสมมติขั้นที่สอง
รองรับ  การใชสมมติในขั้นนี้คือเพื่อสนับสนุนการจัดการสมมติในขั้นที่สอง  คือการจัดการกับ
ความผันผวนของสมมติขั้นที่สองหรือความผันผวนของราคา ที่เรียกวา การปองกันความเสี่ยง 
เชน การปองกันความเสี่ยงเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย  อัตราแลกเปลี่ยน  ราคาของสินทรัพยทางการ
เงิน  ราคาหุน  ฯลฯ  การจะปองกันราคาในอนาคตไมใหกอใหเกิดผลดานลบได  ก็ตองเปนการ
เขาไปผูกพันอยูกับความเปนอนาคต  เพื่อประกันขอบเขตของราคาที่ตองการ  หรือกลาวไดอีก
อยางหนึ่งก็คือ  จะตองเปนเรื่องของสัญญาและความผูกพันในตลาดลวงหนาอันเกี่ยวเนื่องมา
จาก’ราคา’  อนุพันธทางการเงินคือสมมติทางการเงินในขั้นที่สามนี้   



 72

                   อนุพันธทางการเงินดํารงอยูไดเพราะความเคลื่อนไหวของราคา  หรือกลาวอีกอยาง
หนึ่งวาอนุพันธทางการเงินอาศัยความแตกตาง ความเคลื่อนไหว หรือความไมอยูคงที่ของราคา  
ไมวาจะเปนความแตกตางของราคาระหวางตลาดหรือระหวางปจจุบันกับอนาคต  ถาไมมีความ
ผันผวนของราคาก็คงไมจําเปนตองมีอนุพันธทางการเงินเกิดขึ้น  อนุพันธจึงเปนผลของการ
ประสานสิ่งตางๆคือสมมติ(ราคา)  เงื่อนเวลาปจจุบันและอนาคต  ความไมอยูคงที่  จนเปนปจจัย
ของขอตกลงที่จะโอนถายอํานาจในการใชทรัพยากร(เงิน)ระหวางกัน  ความสามารถในการ
ประเมินคาหรือการกะเก็งไปในอนาคตจึงเปนเงื่อนไขสําคัญของความสําเร็จของการประกอบ 
ธุรกรรมประเภทนี้  ลักษณะองคประกอบของอนุพันธและคุณสมบัติของการประสบความสําเร็จ
ในการดําเนินการจึงแทบไมตางกับคุณลักษณะของการเก็งกําไรเลย 
                   การใชอนุพันธทางการเงินมีเพื่อวัตถุประสงคของทั้งการปกปองความเสี่ยงและการ
เก็งกําไร   แตในความเปนจริง  การปองกันความเสี่ยงและการเก็งกําไรคือลักษณะของกิจกรรม
เดียวกันและใชวิธีการเดียวกันคือการหากําไร  เพียงแตจุดมุงหมายและภาวะที่ตองการนั้นตางกัน  
โดยการปองกันความเสี่ยงทางการเงินคือการสงผานความเสี่ยงใหผูอ่ืน  หรือการสรางกําไรใน 
ธุรกรรมอื่นๆเพื่อปองกันหรือชดเชยการขาดทุน  ถากลาวถึงความไมเสี่ยงหรือเสี่ยงนอย  ภาวะที่
ตองการก็คือภาวะที่ราคาไมเคลื่อนไหวมากหรือไมผันผวน  ก็จะเปนภาวะที่มีความเสี่ยงดาน
ราคานอย  สวนการเก็งกําไรนั้นคือการหากําไรหรือหาประโยชน  ภาวะที่ตองการคือภาวะที่ 
ราคามีความเคลื่อนไหว มีความแตกตาง  เมื่อราคาไมอยูกับที่ก็จะเปนประโยชนแกการหากําไร 
                   เงื่อนไขขอตกลงของเครื่องมืออนุพันธนั้นมีลักษณะที่เหมาะแกการหากําไรอยูแลวดัง
ที่ไดอภิปรายมาแลวขางตน   จึงเปนการยากที่จะแยกแยะธุรกรรมการปองกันความเสี่ยงและการ
เก็งกําไรออกจากกัน  อยางไรก็ดีมีขอพิจารณาบางประการของการใชเครื่องมืออนุพันธเพื่อการ
เก็งกําไร  กลาวคือ เนื่องจากการปองกันความเสี่ยงจากราคาจะตองมีกิจกรรมหลักรองรับ  เชน  
เมื่อธุรกรรมหลักที่ทํามีทิศทางของราคาไปในดานหนึ่ง  ก็จะมีการปองกันความเสี่ยงไปในทิศทาง
ตรงขาม  เปนการเผื่อวาราคาตลาดจะผันผวนไปในทิศทางที่ปกปองความเสี่ยงอยู  ก็จะไดกําไร
ไปในทิศทางนั้น  เพื่อชดเชยการขาดทุนในธุรกรรมหลัก  หรือถาราคาเคลื่อนไหวไปในทิศทางของ 
ธุรกรรมหลัก  การขาดทุนในทิศทางของการปองกันความเสี่ยงก็จะถูกจํากัดอยู  ดังนั้นหลักการที่
จะถือวาการใชอนุพันธทางการเงินเปนการใชเพื่อปกปองความเสี่ยงนั้น  นาจะถือไดวาจะตองมี
กิจกรรมหลักบางอยางรองรับอยู  เชน  การคาระหวางประเทศ  การลงทุนโดยตรง  การลงทุนทาง
การเงิน  ฯลฯ  ถาไมมีกิจกรรมหลัก  การใชอนุพันธนั้นก็จะกลายเปนการหาประโยชนจากความ
แตกตางของราคาเทานั้น   จึงสามารถกลาวไดวาการแยกแยะการใชอนุพันธเพื่อการเก็งกําไรทํา
ไดโดยการอางอิงไปถึงกิจกรรมหลักของการทําสัญญาอนุพันธ  การที่ไมมีกิจกรรมหลักใดๆรองรับ
อยูเลยก็จะนับไดวาเปนการทําสัญญาเพื่อประโยชนของการเก็งกําไรแตเพียงอยางเดียว 
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                       การเก็งกําไรในทางการเงินนั้นนอกจากจะเปนเรื่องที่ไมชอบธรรมในระบบ
เศรษฐกิจและการเงินที่ไมกอใหเกิดประโยชนแกสวนรวมแลว  ยังเปนสวนที่ทําใหสวนรวมเสีย
หายในวงกวางอีกดวย  ซึ่งตางจากการเลนเก็งกําไรในบอนการพนันที่นอกจากการที่สวนรวมจะ
ไดรับผลกระทบจากการใชเงินไปแบบไมกอใหเกิดผลผลิตทางเศรษฐกิจแลว  ผลเสียทางการเงิน
และเศรษฐกิจโดยตรงจะจํากัดวงตกอยูแกผูพนันและผูที่เกี่ยวพันกับผูนั้นเทานั้น  สวนการเก็ง
กําไรในตลาดการเงินจะสงผลเสียหายถึงสวนรวมอยางรุนแรงและกวางขวางมากกวา   
                       ธุรกรรมในตลาดการเงินของโลกที่เกิดจากการใชอนุพันธทางการเงินมีผลทําให
ราคาของสิ่งที่อนุพันธนั้นอิงอยูเกิดความเคลื่อนไหวมากขึ้น  ซึ่งถาเปนธุรกรรมที่เกิดขึ้นเพื่อ
ประโยชนของกิจกรรมหลักที่ไมใชการเก็งกําไร  ราคาของตลาดที่เคลื่อนไหวนั้นก็จะเกิดจากความ
ตองการที่แทจริงที่เกี่ยวเนื่องถึงประโยชนสวนรวมคือเพื่อปองกันความเสี่ยงของกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ  แตถาเปนธุรกรรมที่เกิดโดยใชอนุพันธทางการเงินในการเก็งกําไรแลว  ราคาที่เปลี่ยน
แปลงเคลื่อนไหวที่เกิดจากความตองการเก็งกําไรนั้น  ก็จะเปนสวนของความผันผวนของราคาที่
ไมไดเกิดขึ้นจากความจริงหรืออิงอยูบนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ทําประโยชน   ความเคลื่อนไหว
ของราคาที่เกิดจากการเก็งกําไรจึงถือวาเปนความเปลี่ยนแปลงของราคาที่เปนสวนเกิน  ทําให
ตลาดมีความผันผวนของราคาที่มากขึ้นกวาที่ควรจะเปน  ในทางกลับกัน  ความเคลื่อนไหวหรือ
ความแตกตางของราคาเปนสิ่งที่เปนประโยชนตอการเก็งกําไร  เนื่องจากราคาที่ไมเคลื่อนไหวหรือ
เคลื่อนไหวนอยยอมไมเอ้ือตอการเก็งกําไร  ฉะนั้น  การเก็งกําไรนํามาซึ่งความเคลื่อนไหวของ
ราคาตลาด ซึ่งก็จะเปนประโยชนตอการเก็งกําไรตอไปอีกตอหนึ่ง  แตความผันผวนของราคาเปน
สิ่งที่ผูสรรคสรางกิจกรรมหลักที่เปนประโยชนไมตองการ 
                       ตัวอยางของอนุพันธทางการเงินของอัตราแลกเปลี่ยนจะชวยทําใหเห็นภาพการ
หาประโยชนของนักเก็งกําไรไดดีขึ้น  ถาเปรียบตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ  
ซึ่งเปนสินทรัพยอยางหนึ่งที่อนุพันธอางอิงถึงเสมือนคลองสายหนึ่งที่ปกติมีพื้นผิวน้ําสงบ  จะมี
คลื่นบางก็เกิดจากฝพายของเรือพอคาแมคาพายเรือที่บรรทุกสินคาสัญจรคาขายไปมา   เมื่อเกิด
การสัญจรในตลาดเพิ่มมากขึ้น  คลื่นที่เกิดจากฝพายก็เกิดเพิ่มมากขึ้นตามดวย  จนเรือคาขาย
บางลําไมแนใจวาคลื่นน้ําที่เกิดมากขึ้นๆจะทําใหตนเองเสียหายจากการที่เรือกระทบกระแทกกับ
คลื่นจนทําใหสินคาตกหลนลงน้ําหรือจะทําใหเรือลมลงหรือไม  จึงยอมเสียเงินเพื่อจางเรือที่ใช
เครื่องยนตลากจูงเรือของตนเองไปใหถึงจุดหมายโดยตลอดรอดฝง  เรือยนตรับจางซึ่งเปนเรือ
ใหญแลนไปในคลองก็ทําใหเกิดคลื่นเชนกัน  แตผูสัญจรตางก็เขาใจดีวาเปนวิถทีางหนึ่งของการ
ทําประโยชนใหเรือคาขายบางลําที่ตองการบริการเชนนั้น   อยางไรก็ตาม  ในลําคลองนั้นยังมีคน
อยูจํานวนหนึ่งที่สังเกตเห็นวาการเกิดคลื่นเปนประโยชนแกพวกตน  เชน  บางคราวเกิดคลื่นใหญ
กระแทกเรือที่ไมมีการลากจูง  ก็ทําใหเรือบางลําเสียการทรงตัวและสินคาตกหลนหายไปในน้ํา
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บาง ก็เปนโอกาสของพวกเขาเหลานี้ที่จะงมเก็บสินคาหรือของมีคาที่ตกหลนในน้ํามาเปนของๆ
ตน  เมื่อรูถึงประโยชนของคลื่นดังนี้แลว  คนพวกนี้จึงคิดนําเครื่องยนตมาติดไวกับเรือของตนเอง
เพื่อทําใหเกิดคลื่นโดยเฉพาะ  โดยเรือพวกนี้ไมไดทําการคาขายอะไรเพียงแตสัญจรไปในลําคลอง
และทําคลื่นใหเกิดมากๆเพียงอยางเดียว  ตอมาเมื่อเกิดเรือสรางคลื่นมากๆจึงทําใหการสัญจรใน
ลําคลองลําบากมากขึ้น  จากเดิมพอคาที่ไมเคยจางเรือยนตลากจูงก็จําเปนตองจาง  ทําใหตองมี
ตนทุนในการคาขายเพิ่มเติมซ่ึงพอคาก็ทําการชดเชยเขาไปในราคาของสินคาที่ขายใหแกผูซื้อ   
คนในเรือที่สรางคลื่นก็ยังหาประโยชนจากการนี้ไปเร่ือยๆ  นักสรางคลื่นบางคนก็มีความสามารถ
ในการรวบรวมทุนไดมาก  จึงตอเรือสรางคลื่นขนาดใหญขึ้นมาและหาประโยชนโดยการประเมิน
หรือเพงเล็งเรือที่บรรทุกสินคาหรือทรัพยสินทีละมากๆแตมีคนขับเรือที่ไมชํานาญการหรือไมก็มอง
เห็นจุดออนที่ตัวเรือลํานั้น  ซึ่งการจมเรือใหญไดก็หมายถึงจะไดสมบัติมากขึ้นนั่นเอง  
                       ตัวอยางขางตนเปรียบเทียบแสดงตลาดการแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ
กับคลองสายหนึ่ง  การพายเรือสัญจรไปมาคือการทําธุรกรรมระหวางประเทศซึ่งอาจจะเปนการ
คา  การลงทุน ฯลฯ ที่ตองการเงินตราตางประเทศ  คลื่นหรือการกระเพื่อมของน้ําที่เกิดจากการ
พายเรือสัญจรจึงเปรียบเหมือนราคาตลาดของเงินตราระหวางประเทศซึ่งจะขึ้นหรือลงมากนอย
แลวแตความตองการของธุรกรรม  ความเสี่ยงของการทําธุรกรรมในตลาดก็คือ  ราคาของเงินตรา
ที่เคลื่อนไหวขึ้นลงไมแนนอนซึ่งอาจสงผลเสียหายแกธุรกรรม  คือคลื่นที่อาจทําใหเรือเอียงและสิน
คาตกหลนเสียหาย  เรือยนตที่รับจางลากจูงคือธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงินที่รับประกัน
ความเสี่ยงแกผูดําเนินธุรกรรมที่จะไมใหเกิดความเสียหาย  โดยเครื่องยนตที่ติดเรือลากเปรียบ
เหมือนเครื่องมืออนุพันธทางการเงินที่ทําใหการปองกันความเสี่ยงเปนไปได  สวนเรือยนตที่เปน
นักสรางคลื่นคือนักเก็งกําไรที่ไดประโยชนจากคลื่นหรือความผันผวนของราคา  และเปนผูสราง
คลื่นในตลาดขึ้นมาโดยการซื้อขายเงินตราที่ใชเครื่องมืออนุพันธและไมมีธุรกรรมหลักที่ทํา
ประโยชนสนับสนุนอยู  เปรียบเสมือนการสัญจรเพื่อสรางคลื่นโดยไมมีจุดมุงหมายการเดินทางที่
แนนอนจริงๆนอกจากการเคลื่อนตัวเองไปเรื่อยๆอยูในตลาด  และผูสรางคลื่นที่มีเรือใหญก็คือนัก
เก็งกําไรที่เปนกองทุนขนาดใหญ   
                   จากตัวอยางขางตนจะชวยทําใหเห็นบทบาทของการเก็งกําไรและการปองกันความ
เสี่ยงวาตางกันอยางไร  เครื่องยนตที่ติดเครื่องใหเรือคือเครื่องมืออนุพันธทางการเงินที่สามารถให
ประโยชนทั้งแกการปองกันความเสี่ยงและการเก็งกําไร  อยูที่วานํามาใชเพื่อสนับสนุนกิจกรรม
หลักที่เปนประโยชนตอสวนรวมหรือไม   โดยที่ความเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวของราคามากๆหรือ
ความไมแนนอนที่สูงขึ้นเปนสิ่งไมพึงประสงคของตลาดการเงิน  ดังนั้น  การเก็งกําไรคือการหา
ประโยชนโดยปราศจากธุรกรรมทางเศรษฐกิจรองรับ  มีผลเทากับการสรางความเดือดรอนให



 75

ตลาดที่ตนเองอิงอยู  คือการทําใหราคามีความผันผวนเพิ่มข้ึนจากเดิมและการเอาประโยชนจาก
ความผันผวนนั้น 
   
        4.4.4 ขอสังเกตเกี่ยวกับอนุพันธทางการเงิน swap:  
               กรณีวิกฤตคาเงินบาทของไทยป  2539 - 2540  
 
                   ธุรกรรม swap อัตราแลกเปลี่ยนมีบทบาทสําคัญในวิกฤตคาเงินบาทในป 2539 – 
2540 เพราะถูกใชควบคูไปกับการซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนในตลาดซื้อขายทันทีสําหรับทั้งการ
ปองกันและโจมตีคาเงินบาท  แมการ swap จะถูกนํามาใชโดยฝายที่ปองกันคาเงินบาทคือ
ธนาคารแหงประเทศไทยดวยเชนเดียวกับฝายที่โจมตีคาเงินหรือนกัเก็งกําไรก็ตาม  แตผลของการ
กระทําเชนนั้น  ก็มิไดเปนการพยุงคาเงินบาทแตทําใหเกิดการหมุนเวียนของเงินบาทไหลกลับไปสู
นักเก็งกําไร  เอ้ือใหฝายเก็งกําไรมีเงินบาทใชกลับมาโจมตีคาเงินบาทโดยตอเนื่อง 
                   กลาวโดยสังเขปถึงการโจมตีคาเงินบาทเริ่มจากการที่นักเก็งกําไรพรอมใจกันขายเงิน
บาทแลกกับการซื้อเงินดอลลารเพราะคาดการณวาเงินบาทควรมีราคาต่ําลง  ธนาคารแหง
ประเทศไทยจึงทําการปกปองคาเงินบาทไมใหมีราคาต่ําลงโดยการเขารับซื้อเงินบาทและขาย
เงินดอลลารในตลาดซื้อขายทันท ี พรอมกันนั้นก็ทําธุรกรรม swap ในดานตรงขามไปดวย  คือ
การขายบาทและซื้อดอลลารเพื่ออัดฉีดเงินบาทเขาตลาดเพื่อลบลางผลของการซื้อเงินบาทที่ได
พยุงราคาในตลาดซื้อขายทันทีเอาไว  เพื่อที่วาปริมาณเงินบาทในตลาดซื้อขายทันทีจะไมลดลง
และอัตราดอกเบี้ยก็จะไมแพงขึ้น  แตผลของการทําเชนนี้  ก็เทากับวาเปนการถายเทเงินบาทคืน
ใหแกนักเก็งกําไรใหมีเงินบาทกลับมาเทขายเก็งกําไรอีกครั้งหนึ่ง  ทําใหการเก็งกําไรเกิดขึ้นได
อยางตอเนื่องเพราะเงินบาทในตลาดไมขาดแคลน  เพราะสามารถนาํมาขายเพื่อกดราคาใหลดลง
ไดในรอบใหม  จนกระทั่งธนาคารแหงประเทศไทยตองเปลี่ยนวิธีการโดยการ 
 
                               “ .. ส่ังไปยังธนาคารพาณิชยไทยไมใหปลอยเงินบาทใหกับ 
                                    สถาบันการเงินตางประเทศ  ยกเวนถามีธุรกรรมที่แทจริงอยู   
                                   เชน เปนการจายเงินเพื่อการนําเขา  มาตรการนี้ทําใหอัตรา 
                                    แลกเปลี่ยนในตลาดทันทีในตางประเทศลดลงอยางรวดเร็ว ..”66 
 

                                                           
66 คณะกรรมการศึกษาและเสนอแนะมาตรการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารจัดการระบบการเงินของประเทศ 
(ศปร.), รายงานผลการวิเคราะหและวินิจฉัยขอเท็จจริงเกี่ยวกับสถานการณวิกฤตทางเศรษฐกิจ 
(กรุงเทพมหานคร : มูลนิธิสถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย, 2541),  หนา 64. 
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                   การเปลี่ยนมาตรการการปกปองคาเงินบาทมาเปนวิธีดังกลาวของธนาคารแหง
ประเทศไทยเปนการทําใหนักเก็งกําไรตองขาดทุนสูงมากเพราะตองแสวงหาเงินบาทในราคาที่
แพงขึ้นเพื่อมาสงมอบใหธนาคารแหงประเทศไทย67  แตแมมาตรการดังกลาวจะไดผล  แตสถานะ
ทุนสํารองเงินตราตางประเทศของไทยไดลดนอยลงมากแลวจากการปกปองคาเงินบาทโดยการ
ซื้อขายในตลาดซื้อขายทันทีและการทําธุรกรรม swap มาอยางมากมายกอนหนานี้  ทําใหทาง
การไทยก็ตองทําการลอยตัวคาเงินบาทในที่สุด  โดยนักเก็งกําไรเปนฝายไดกําไรจากเงินทุน
สํารองของประเทศไทยไปอยางมหาศาล 
                   อนึ่ง ในชวงการทํา swap ของธนาคารแหงประเทศไทยนั้น  รายงานของศปร.ได
กลาวถึงคูคาของการทํา swap วา 
 
                                  “มักจะเปนผูแทนที่ธปท.เลือกใหเปนตัวแทนในธุรกรรมแตละครั้ง   
                                         ผูแทนเหลานี้มีธนาคารไทยขนาดใหญ 4 ธนาคาร  (กรุงเทพฯ  
                                         กรุงไทย กสิกรไทย และไทยพาณิชย)  ธนาคารตางประเทศที่มี 
                                         สาขาในไทย  รวมไปถึงสถาบันการเงินตางประเทศอีกดวย   
                                         ตามความเขาใจของธปท. คูคาจะทําสัญญากับธปท.ในฐาน 
                                         เปนตัวแทน (agent) ของธปท. ในตลาด  กลาวคือคูคาจะไปทํา 
                                         สัญญาตอกับผูอื่น  และคิดคาปวยการจากธปท.แตก็ไมมีอะไร 
                                         ที่จะกีดกันไมใหคูคาบางรายหันมาทําสัญญากับตนเองหรือกับ 
                                         บริษัทในเครือ  หรอืใชขอมูลที่ไดจากธุรกรรมของธปท.ไปทําธุรกรรม 
                                         กับคนอื่น  ในหลายกรณีมีขาวออกมาเปนระลอกวาคูคาของธปท. 
                                         คือผูที่อยูในหมูนักเก็งกําไรที่เขามาโจมตีเงินบาทเสียเอง”68    
 
                   จากกรณีวิกฤตคาเงินบาทของไทยครั้งนี้  มีขอสังเกตที่เกี่ยวของกับความสําคัญของ
การมีธุรกรรมที่แทจริงรองรับการทําธุรกรรมอนุพันธทางการเงินดังนี้ 

1. ถามีเกณฑวาการทําธุรกรรมอนุพันธทางการเงิน (ในที่นี้คือ swap)จะกระทําได   
จะตองมีธุรกรรมที่แทจริงรองรับอยูแลว  การโจมตีคาเงินหรือการปองกันคาเงินบาทก็ตามโดยการ
ใช swap คงทําไมไดเพราะไมมีธุรกรรมที่แทจริงหนุนอยู  การโจมตีเพื่อการเก็งกําไรและการปอง
กันคาเงินก็จะตองเกิดขึ้นในตลาดการซื้อขายทันทีเทานั้น 

      การคาเงินตราตางประเทศในตลาดการซื้อขายทันที  ในความเปนจริงก็สมควรมี 

                                                           
67 เรื่องเดียวกัน, หนา 65. 
68 เรื่องเดียวกัน, หนา 41. 
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ธุรกรรมที่แทจริงรองรับอยูทั้งหมดเพื่อที่จะแสดงถึงความมุงหมายที่แทจริงของการทําธุรกรรมทาง
เศรษฐกิจที่เปนประโยชน  อยางไรก็ตาม  การซื้อขายเงินตราตางประเทศระหวางสถาบันในตลาด
ซื้อขายทันที  ไมมีการระบุถึงธุรกรรมที่แทจริงเพราะเปนการซื้อขายในปริมาณมาก   จึงทําใหการ
ทําการซื้อขายเพื่อโจมตีคาเงินและเก็งกําไรสามารถเกิดขึ้นไดในตลาดการซื้อขายทันทีเชนกัน   
                       แตหากแมจะมีการโจมตีคาเงินเพื่อการเก็งกําไรเกิดขึ้นในตลาดซื้อขายทันที  การ
โจมตีคาเงินจะมีขอจํากัดอยูที่อุปทานของเงินสกลุที่ถูกโจมตีในตลาด  ซึ่งยอมตองมีปริมาณ
จํากัดตามที่มีหมุนเวียนอยูจริง  นั่นคือ  การโจมตีเพื่อเก็งกําไรก็จะพบกับภาวะความสิ้นสุดไดข้ึน
อยูกับปริมาณเงินจริงที่มีอยูในตลาด  แตการใชเครื่องมืออนุพันธ (swap)อํานวยใหเงินไหลกลับ
เขาตลาดไปสูมือนักเก็งกําไรอีกเพื่อการเก็งกําไรเกิดขึ้นตอไปโดยไมรูจบ  ผูที่ปองกันคาเงินจึงตอง
พายแพเพราะหมดเงินที่จะตอสูกับนักเก็งกําไรที่มีกําลังเงินมหาศาลกวา  ในกรณีดังกลาวนี้  จึง
แสดงวาการ swap โดยที่ไมมีธุรกรรมแทจริงรองรับนั้น  สามารถกลายเปนเครื่องมือของการเก็ง
กําไรที่มีประสิทธิภาพและใชเบียดเบียนผูอ่ืนไดตามเปาประสงคของนักเก็งกําไรไดมากกวาการ
โจมตีคาเงินโดยไมมีการใชเครื่องมืออนุพันธซึ่งจะมีขอจํากัดที่อุปทานของเงินสกุลที่ถูกโจมตี 
                   2. การทํา swap โดยไมตองมีธุรกรรมแทจริงรองรับและไมตองรายงานตอธนาคาร
กลางนั้น  ทําใหเปนเรื่องที่สืบคนไดยาก  ในกรณีวิกฤตคาเงินครั้งนี้  การทํา swap จึงกลายเปน
เครื่องมือเก็งกําไรที่ใชไดผลดีทามกลางภาวะราคาที่ผันผวน  การที่ธนาคารพาณิชยในประเทศจะ
เปนผูมีสวนรวมโจมตีและเก็งกําไรคาเงินบาทเสียเองหรือไมนั้นจึงเปนเรื่องที่อาจเปนไปได   ซึ่งถา
ขอสงสัยนี้มีสวนที่เปนความจริง  การกระทําเชนนี้จะเปนเรื่องที่ขัดแยงกับจริยธรรมอยางมาก  ที่
ธนาคารพาณิชยในประเทศจะกลายเปนผูทํารายสังคมเสียเอง   
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บทที่ 5  
 

ธุรกิจการเงินการธนาคารในทัศนะของพุทธศาสนา 
 
5.1 จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจ 
                             
                       ในการประกอบกิจการงานนั้น  พุทธศาสนาไมไดปฏิเสธกิจกรรมหรือการงานที่ทาง
เศรษฐศาสตรในยุคปจจุบันกําหนดไววาเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  ดังในกูฏทันตสูตรที่มีการสงเสริม
ใหทุนหรือรางวัลแกผูขยันในการผลิต  การคา และการใหบริการ69  จากพระสูตรนี้  ยังนับวาพุทธ
ศาสนามีทัศนะสงเสริมการประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจอีกดวย  นอกจากนั้น  นอกจากหลักโดยทั่ว
ไปของการประกอบการงานวาจะตองเปนการงานที่มีความชอบธรรมหรือสัมมาอาชีวะ  ซึ่งคือการละ
มิจฉาอาชีวะอันเปนการโกง  หลอกลวง  การประจบสอพลอ  การทําเลห   การบีบบังคับขูเข็ญ  และ
การเอาลาภตอลาภ70แลว  ในแงเฉพาะเจาะจงก็คือการงานนั้นจะตองประกอบดวยการออกแรงกาย
ดวยความขยันหมั่นเพียร   และที่สําคัญคือการงานนั้นจะตองไมเปนโทษ71  การงานที่ไมเปนโทษนั้น
อาจกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  เปนการงานที่ไมมีความเบียดเบียนและกระทําแลวเกิดประโยชนหรือมี
คุณคาเกิดขึ้น   
                       อยางไรก็ตาม  การทํากิจกรรมที่ไมเบียดเบียนกับการทํากิจกรรมที่เปนประโยชนนั้น  
อาจไมใชกิจกรรมเดียวกัน  ความไมเบียดเบียนยอมมากอนการทําใหเกิดประโยชน  เชน  กิจกรรมที่มี
ประโยชนตอมนุษยแตจะตองเบียดเบียนชีวิตสัตวหรือส่ิงแวดลอม  ก็ยอมไมสอดคลองกับทัศนะพุทธที่
ถือการอยูรวมอยางไมเอาเปรียบกัน  พระพุทธเจาทรงกลาวถึงการคาขาย 5 ประการวาเปนการคาขาย
ที่อุบาสกไมควรประกอบ คือ  การคาขายอาวุธ  สัตว  เนื้อสัตว  น้ําเมาหรือส่ิงเสพติดและยาพิษ72 
เพราะการคาสิ่งเหลานี้คือการกระทําที่กอใหเกิดการเบียดเบียนชีวิตหรือสติปญญาผูอ่ืนและทําใหการ
เบียดเบียนนั้นแพรหลาย เนื้อสัตวมีประโยชนเพราะมีโปรตีนที่ทําใหรางกายมนุษยเจริญแข็งแรงแตก็
เปนการเบียดเบียนชีวิตผูอ่ืน  จากคําสอนขอนี้จึงแสดงวา  พระพุทธเจาทรงถือเอาการไมเบียดเบียนมา
กอนการไดรับประโยชนของมนุษย  การไมเบียดเบียนจึงเปนขอสําคัญกวาการไดรับประโยชน   
                       จากที่กลาวมาขางตนวาพุทธศาสนามีทัศนะสนับสนุนการประกอบกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจนั้น  ก็แสดงวากิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยทั่วไปในทัศนะของพุทธ  คือกิจกรรมที่ไมเบียดเบียน

                                                           
69 ที.สี.  9/206/175       
70 ม.อุ  14/275/163 
71 องฺ.จตุกฺก. 21/62/80 
72 องฺ. ปฺจก. 22/177/211 
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และกอใหเกิดประโยชน  เชน  การผลิต การคาและการใหบริการก็จะตองไมเบียดเบียนใครและทํา
ประโยชนใหเกิดขึ้น 
                       ในเรื่องของจุดหมายทางเศรษฐกิจนั้น  โดยความเปนจริงไมใชจุดหมายในลักษณะที่มี
จุดสุดทายที่จะตองไปใหถึง  แตพุทธศาสนามีจุดหมายตองการใหพนจากความเดือดรอนอันเนื่องมา
จากความขาดแคลนมากกวา  อยางที่กลาววาถาทองยังหิวก็ไมสามารถบรรลุธรรมได  นอกจากนั้น
ความขาดแคลนจะนํามาซึ่งความไมสงบและอาชญากรรมในสังคม  โดยสภาพดังกลาวนี้ก็ไมเอื้อตอ
การปฏิบัติเพื่อบรรลุธรรมทั้งฆราวาสหรือนักบวช  อาจกลาวไดวาจุดหมายทางเศรษฐกิจโดยรวมที่สุด
ของพุทธศาสนาก็คือการกําจัดความยากจน  อยางที่พระพุทธเจาทรงตรัสวา  ความจนเปนทุกขในโลก73  
ฉะนั้นการกําจัดความยากจนจึงเทากับเปนการกําจัดทุกขออกไปไดสวนหนึ่ง 
                       จุดหมายทางเศรษฐกิจนั้นเปนเรื่องของทั้งสังคมไมใชเปนเรื่องที่จะบรรลุใหถึงโดยเกี่ยว
ของแตกับรัฐหรือผูปกครองโดยฝายเดียว  และเพราะการเปนเรื่องของทั้งสังคมจึงตองเกี่ยวของกับ
หลายๆฝาย  เนื่องจากเศรษฐกิจเปนเรื่องเกี่ยวกับทรัพยและการจัดการทรัพย  ดังนั้นคําสอนของพระ
พุทธเจาที่เกี่ยวกับทรัพยจึงกําหนดทาทีที่ควรจะเปนเกี่ยวกับทรัพยไดไมวาในระดับบุคคลหรือในระดับ
รัฐ  
 
             5.1.1 ระดับบุคคล 
 
                       ในระดับบุคคลนั้น  การเกี่ยวของกับทรัพยพอสรุปเปนประเด็นไดดังนี้ 

1) หาทรัพยดวยการประกอบการงานอันชอบธรรม มีประโยชน  ไมเบียดเบียนและ
ดวยการลงแรงอยางขยันหมั่นเพียร 

2) ใชทรัพยเพื่อเลี้ยงตน  คนรอบขาง  ปองกันอันตราย  ทําบุญ  บํารุงราชการ74  โดย
ไมเปนหนี7้5  และมีเก็บไวประกอบการงานกับยามฉุกเฉิน76    

3) มีทาทีตอทรัพยและการบริโภคดวยความไมหลง  ไมพัวพัน  และมีปญญา77 
                       ถานับวาทรัพยเปนวัตถุที่มีปริมาณ  ลักษณะของการเกี่ยวของกับทรัพยโดยความ
ประพฤติปฏิบัติดังกลาวจึงเทากับเปนการแปรเปลี่ยนวัตถุหรือส่ิงที่เปนปริมาณใหกลายเปนคุณคาคือ

                                                           
73 องฺ. ปฺจก. 22/316/364 
74 องฺ. ปฺจก. 22/41/44 
75 องฺ.จตุกฺก. 21/62/80 และ องฺง สตฺตก. 23/144/257 
76 ที.ปา. 11/197/169 
77 องฺ.ทสก.  24/92/176 
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ความสุขกายและความสุขใจ  โดยมีปญญากํากับเพื่อไมใหติดหรือมัวเมากับทรัพยและความสุข  การ
แปรเปลี่ยนและเชื่อมโยงวัตถุเปนคุณคาแสดงเปนแผนภาพไดดังนี้  
 
 
          ทรัพย/เงิน                          ความประพฤติที่ถูกตอง                                ความสุขกายและใจ 
          (ปริมาณ)                                                                                                    (คุณคา) 
                                             
                                                                                                             
                                                                                                          ปญญากํากับ 
  
ภาพประกอบ 5.1   การเกี่ยวของกับทรัพยตามแนวพุทธ 
 
                       ในขอปฏิบัติของความประพฤติที่ถูกตองนั้นคือการหาอยางไมเบียดเบียน  การใชเพื่อ
ตนเองและกระจายทรัพยสูคนอื่นและมีปญญารูเทาทัน  เปนบทบาทของการปฏิบัติตอทรัพยในระดับ
บุคคลซึ่งจะชวยนําสังคมไปสูเปาหมายทางเศรษฐกิจคือการกําจัดความยากจนและเกิดความสงบสุข
ในสังคมได 
 
             5.1.2 ระดับรัฐหรือผูปกครอง 
 
                       พระพุทธเจาทรงตรัสวาความจนเปนทุกขในโลก หนาที่ของรัฐในเรื่องจุดหมายทาง
เศรษฐกิจคือ การทําใหประชาชนพนจากความยากจน  เพื่อใหสังคมเกิดความสงบสุขราบรื่น  ไมมี
ความวุนวายในสังคม  ในจักกวัตติวัตรกลาวถึงวิธีกําจัดความยากจนโดยการใหทรัพย78  ในกูฏทันต
สูตรกลาวถึงการสงเสริมผูที่มีความขยันหมั่นเพียรในการประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจ79  ดังนั้นวิธี
การกําจัดความยากจนตามคําสอนของพุทธศาสนาจึงกระทําไดทั้งสองดานคือ  การกระจายทรัพยจาก
รัฐสูผูยากจนโดยทานและการสงเสริมความเติบโตทางเศรษฐกิจ 
                       เมื่อเปรียบเทียบเปาหมายทางเศรษฐกิจในระบบทุนนิยมในเรื่องการกระจายทรัพยกับ
วิธีการของทางพุทธศาสนา  เปาหมายทางเศรษฐกิจของระบบทุนนิยมที่สําคัญประการหนึ่งคือการ
สรางความจําเริญทางเศรษฐกิจใหพอเพียงและการวาจางงานเต็มที่ซึ่งก็เพื่อใหคนที่อยูในระบบ
เศรษฐกิจมีงานทํา  เปนวิธีการของการกําจัดความยากจน   พรอมกันนั้นการที่เศรษฐกิจโตขึ้นมีผลทํา 

                                                           
78 ที.ปา 11/43/60 
79 ที.สี  9/206/175 
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ใหประชาชนมีมาตรฐานการครองชีพที่สูงขึ้นจากบริการและสินคาที่พอเพียง  การกระจายทรัพยของทุน
นิยมจึงอาศัยการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจเทานั้น  และเปนการกระจายทรัพยเฉพาะแกผูที่อยูในระบบ
การหมุนเวียนของเศรษฐกิจ  วงจรการคาและการหมุนเวียนของเงิน  สินคาจะเดินทางจากผูผลิตไปสูผู
คาและถึงมือผูบริโภค  สวนการไหลเวียนของเงินจะเปนไปในทิศตรงขาม  คือจากผูบริโภคไปสูผูคาและ
ผูผลิตและไหลวนกลับมาสูผูบริโภคอีกครั้งในรูปของคาจางแรงงาน  ผูที่จะไดรับประโยชนจากการเติบ
โตของเศรษฐกิจและสามารถมีมาตรฐานการครองชีพที่สูงขึ้นก็คือผูที่อยูในวงจรของระบบเศรษฐกิจเทา
นั้น  ซึ่งก็คือผูที่มีความสามารถเพียงพอหรือเรียกไดวาเปนผูแข็งแรงในสังคม  สวนผูที่อยูนอกวงจรของ
ระบบเศรษฐกิจ  คือผูที่ไมมีความสามารถพอซึ่งเปรียบเสมือนผูออนแอ  จะไมไดรับประโยชนจากการ
กระจายทรัพยของระบบเศรษฐกิจในลักษณะนี้  การกระจายทรัพยเพื่อคนออนแอในสังคมจึงไมไดอยู
ในเปาหมายของเศรษฐกิจทุนนิยม    
                       สวนเปาหมายทางเศรษฐกิจของพุทธศาสนาที่มุงกําจัดความยากจนโดยการสงเสริมกิจ
กรรมทางเศรษฐกิจและการชวยเหลือโดยตรงแกผูยากจนในสังคม  เปนลักษณะการกระจายทรัพยทั้ง
ในวงจรของระบบเศรษฐกิจและการกระจายทรัพยในแนวดิ่งคือจากรัฐสูผูยากจนที่อยูนอกระบบ
เศรษฐกิจ   ดังนั้น  การที่รัฐแนวพุทธจะกระจายทรัพยเพื่อขจัดความยากจนนั้นจึงมีปจจัยที่เกี่ยวของ
หลายประการ  เปนตนวา  รัฐจะตองมีความมั่งคั่งพอและจะตองมีการกําหนดความหมายของความ
เปนผูยากจนในสังคมวาคือประชาชนพวกใดบาง 
                       ตามทัศนะของพุทธศาสนานั้น  ความจําเปนขั้นตนที่สุดของชีวิตคือความอยูรอด  ดัง
เชน  การกําหนดใหพระภิกษุมีบริขารหรือเครื่องใชสอยไดเพียงแปดอยางคือ สบง จีวร สังฆาฏิ บาตร 
มีดโกน เข็ม ประคดเอว กระบอกกรองน้ํา    เปนนัยวามีส่ิงของจําเปนเพื่อความอยูรอดเทานั้น  ดังนั้น
เมื่อถือหลักเพื่อใหอยูรอด  โดยความหมายนี้  คนออนแอหรือยากจนที่สุดในสังคมก็คือผูที่ถาไมไดรับ
การสงเคราะหก็จะไมสามารถอยูรอดได  ความยากจนต่ําสุดยอมหมายถึงการที่ไมมีความสามารถหรือ
กําลังพอที่จะชวยเหลือตนเองได  คนที่ยากจนเชนนี้คือ  คนชรา  คนปวยหนัก  คนพิการที่ไมสามารถ
ชวยเหลือตนเองได  หรือผูที่ชวยเหลือตนเองไมไดโดยชั่วคราว  เชน  เด็กที่ถูกทอดทิ้ง   คนที่ประสบภัย
พิบัติ  เปนตน   
                       ความยากจนระดับถัดมาคือ ความยากจนเพราะไมมีทุนประกอบอาชีพ  จากคัมภีรที่
กลาวถึงการที่รัฐทําการแจกทุนใหแกผูขยันและผูยากจน  เปนสิ่งที่ทําไดเพราะประชากรยังคงมีนอย  
การคัดเลือกคนขยันตั้งใจประกอบอาชีพที่สมควรไดรับทุนจึงอาจกระทําไดอยางถูกตองและโดยสุจริต   
แตในสมัยปจจุบัน  การแจกสิ่งของหรอืเงินทองเพื่อบรรเทาความจนชั่วครั้งชั่วคราวอาจเปนสิ่งที่กระทํา
ได  แตคงไมใชในความหมายของการใหทุนเพื่อแกไขความจนอยางถาวร  เพราะเนื่องจากจํานวน
ประชากรมีจํานวนเพิ่มข้ึนมาก  การคัดเลือกคนที่สมควรไดรับความชวยเหลือไดอยางถูกตองและโดย
สุจริตจึงอาจจะกระทําไดยาก   อยางไรก็ตาม  เมื่อพิจารณาวาทุนเฉพาะประเภทหนึ่งที่สามารถทําให
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พนจากความยากจนไดก็คือ  ความรูและทักษะในการประกอบอาชีพ  เพราะคนที่ไมมีความรูหรือทักษะ
ประกอบอาชีพก็คือผูยากจนอยางแนนอนเพราะหมายถึงการพึ่งพิงจากทุนเฉพาะที่เปนแรงงานตนเทา
นั้น  ไมมีทุนความรูที่จะยกระดับใหพนจากความยากจน  ฉะนั้น รัฐแนวพุทธจึงควรใหทุนประเภทชวย
เหลือการประกอบอาชีพแกคนเหลานี้  เพราะในการใหความรูนั้น  ผูรับความรูจําเปนจะตองมีความ
ขยันและความตั้งใจจริงในการมาเรียนดวยแลวสวนหนึ่งจึงสามารถนับเปนการคัดเลือกบุคคลไปในตัว   
ซึ่งหลังจากเรียนสําเร็จแลว  รัฐจะสงเสริมการประกอบอาชีพแกผูเรียนทั้งหมดหรือเฉพาะแกผูที่สมควร
จะไดรับ  เพราะจากการใหความรูและการฝกอบรมก็จะสามารถทําใหทราบไดดีวา ใครคือผูที่มีทุนทาง
ความประพฤติที่ดีคือ มีความขยัน ความสามารถ ฯลฯ คือสามารถสรางความเชื่อถือไดวาจะเปนผูตั้งใจ
ประกอบอาชีพจริง  รัฐก็อาจสงเสริมโดยการใหทุนประกอบการเริ่มตนโดยปลอดดอกเบี้ยแกบุคคล
เหลานั้น  ซึ่งการสงเสริมใหทุนไดในขอบเขตใดก็คงแลวแตความมั่งคั่งของรัฐ  แตในชั้นแรก  การให
ความรูในการประกอบอาชีพแกผูยากจนก็เทากับการใหทุนแลวนั่นเอง  การชวยเหลือหรือสงเคราะห
โดยการใหทานในลักษณะนี้จึงยอมไมใชเปนการใหทานแกคนที่เกียจครานที่ไมยอมทําการงาน ความ
ยากจนไมวาประเภทใด  จะชั่วคราวหรือถาวร  คือไมวาจะสามารถสงเคราะหฟนฟูใหชวยตนเองตอไป
ไดหรือไมก็ตาม  ก็ควรไดรับการสงเคราะหใหมีความอยูรอดกอน  ตอเมื่อชีวิตอยูรอดไดแลว  จึงจะมี
โอกาสปฏิบัติตนทําประโยชนและความเพียรในทางโลกหรือทางธรรมตอไป                          
                       จากการที่ทานคือความชวยเหลือของผูแข็งแรงสูผูออนแอกวา  ดังนั้นลักษณะที่เกี่ยว
ของอีกขอหนึ่งของรัฐที่มีจุดหมายทางเศรษฐกิจตามแนวพุทธคือจะตองมีความมั่งคั่งพอที่จะชวย
ประชาชนที่ยากจนได  ความมั่งคั่งนี้คือรายไดของรัฐจากความเติบโตทางเศรษฐกิจซึ่งเปนผลมาจาก
บุคคลที่ชวยตนเองไดในสังคม  ความเติบโตของกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยปกติจึงจะตองรองรับประชา
กรในประเทศที่เพิ่มข้ึนไดเพื่อมิใหรายไดในประเทศตกต่ําลง   ในอีกทางหนึ่ง  เมื่อพูดถึงเศรษฐกิจของ
ประเทศเมื่อสัมพันธกับภายนอกประเทศ  ความมั่งคั่งของรัฐก็คือภาวะอยางนอยของประเทศชาติที่ไมมี
หนี้สิน   ซึ่งความมีหนี้หรือไมมีหนี้จะเปนผลมาจากความสามารถในการผลิตและนิสัยการใชจายของ
คนในประเทศเอง  ที่สงผลปรากฏผานบัญชีดุลเดินสะพัดและบัญชีดุลการชําระเงินซึ่งจะนําไปสูการวัด
มูลคาของเงินตราของประเทศ  โดยคาของเงินจะเปนสิ่งที่ใชวัดมูลคาของสินทรัพยและหนี้สินทุกอยาง
ในประเทศอีกทอดหนึ่ง  ดังนั้นจะเห็นวาการที่รัฐจะมีความมั่งคั่งเพื่อไปสูจุดมุงหมายของการกระจาย
ทรัพยเพื่อขจัดความยากจนในประเทศไดนั้น  จะขึ้นอยูกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  ลักษณะการใชจาย
ของคนภายในประเทศนั้นเองรวมทั้งอัตราการเพิ่มของประชากร  และหากแมนรัฐมีความมั่งคั่งเกินพอ
สําหรับการกําจัดความยากจนในประเทศแลว  รัฐก็อาจใหทานสูประเทศยากจนอื่นๆในโลกไดเชนกัน  
เพราะทานตามทัศนะพุทธไมมีการแบงชั้นวรรณะหรือเชื้อชาติ  และในอีกแงหนึ่ง  คือความหมายของ
การเฉลี่ยใชทรัพยากรของโลกอยางทั่วถึง  โอกาสของการอุปโภคบริโภคและการไดใชทรัพยากรไมควร
ที่จะจํากัดอยูเฉพาะแตผูที่แข็งแรงกวาเทานั้น ควรกระจายไปสูมนุษยทุกคนโดยทั่วกัน 
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5.2 รูปแบบการใชทรัพยแนวพุทธกับการหมุนเวียนของเงินในระบบเศรษฐกิจ 
 
                       รูปแบบการใชทรัพยของพุทธศาสนาที่สําคัญคือการใชจายสวนของการบริโภคนั้น  เปน
ไปเพื่อตนเองเพียงแตพอประมาณและกระจายทรัพยใหผูอ่ืนรอบตัวและทําบุญ80  โดยใหมีเหลือสําหรับ
การใชจายหรือลงทุนในสวนของการประกอบการงานและเงินเก็บสํารองเผื่อฉุกเฉิน  ทั้งหมดนี้หมายถึง
การใชจายในลักษณะอยางไมมีหนี้ (สมชีวิตา)   ดังสิงคาลกสูตรที่กลาววา 
 
                                   “ .. เมื่อบุคคลออมโภคสมบัติอยู  เหมือนแมลงผึ้งผนวกรัง  โภคสมบัติ 
                                         ยอมถึงความสั่งสมดุจจอมปลวกอันตัวปลวกกอขึ้น  ฉะนั้นคฤหัสถใน 
                                         ตระกูลผูสามารถ  ครั้นสะสมโภคสมบัติไดอยางนี้แลว  พึงแบงโภค 
                                         สมบัติออกเปนส่ีสวน  เขายอมสมานมิตรไวได  พึงใชสอยโภคสมบัติ 
                                         ดวยสวนหนึ่ง  พึงประกอบการงานดวยสองสวน  พึงเก็บสวนที่ส่ีไวดวย 
                                         หมายวาจักมีไวในยามอันตราย ดังนี้ ฯ ..” 81 
 
                       ถาลองสมมติการแบงการใชจายตามพระสูตรขางตนวาเปนการใชจายอยูในระบบ
เศรษฐกิจการเงินแบบปด  คือไมมีความสัมพันธคาขายหรือลงทุนกับตางประเทศและยังไมมีระบบการ
ธนาคาร  อาจแทนการใชจายเปนสมการไดดังนี้ 
                                                 C + I  + S    =   Y                     
เมื่อ  C  =  คาใชจายในการอุปโภคบริโภค 
        I   =  คาใชจายในการประกอบการงาน 
       S   =  เงินออม 
       Y   =  รายได 
 
                       จากรูปแบบการใชทรัพยแนวพุทธนี้   จะพบขอสังเกตหลายประการคือ 
 
             5.2.1 ระบบเศรษฐกิจ 
 
                       การใชจายขางตนนี้เกิดขึ้นในระบบเศรษฐกิจที่ยงัไมมีระบบการธนาคาร  ดังนั้น  การ
เกิดมีเงินออม(S)ข้ึน  จึงหมายถึงการที่จะตองมีเงินจํานวนหนึ่งออกจากระบบการหมุนเวียนของ 

                                                           
80 องฺ. ปฺจก. 22/41/44 
81 ที.ปา. 11/197/169 
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เศรษฐกิจเพื่อเก็บออมไวในมือ  ซึ่งจะทําใหปริมาณการหมุนวนของเงินในระบบนอยลงๆทุกทีจน
เศรษฐกิจจะไมสามารถดําเนินตอไปไดถาไมมีการเพิ่มเงินใหมเขาไปในระบบ  การเพิ่มเงินเขาไปชดเชย
ในระบบสามารถทําไดโดยอาศัยการผลิตในระบบที่มีประสิทธิภาพมากพอ  คือมีอัตราอยางนอยที่เทา
กับการไหลออกของเงินออม  หรือมิเชนนั้นก็จะตองมีการไหลเขาของเงินจากการคาระหวางประเทศ  
หรือระบบธนาคารที่จะนําเงินออมเวียนกลับมาเขาสูระบบอีก  แตจากบริบทของสภาพการผลิตในสมัย
พุทธกาลดังที่ไดมีการอภิปรายมาแลววาไมมีการปรับปรุงประสิทธิภาพเทาใดและยังไมมีระบบธนาคาร  
กอปรกับสมัยพุทธกาลมีการประกอบการคาระหวางเมืองและระหวางประเทศดวย  จึงทําใหพอจะสรุป
ไดวารูปแบบการใชทรัพยของพุทธนั้น  เปนการใชทรัพยในระบบเศรษฐกิจแบบเปด  คือมีการคาขายติด
ตอกับตางประเทศและไดเงินหมุนเวียนในระบบจากชองทางนี้ 
 
             5.2.2 การกระจายทรัพย 
 
                       ถาพิจารณาในดานของการกระจายทรัพยเขาสูระบบเศรษฐกิจ   C และ I คือสวนของ
ทรัพยที่กลับเขาสูการหมุนเวียนของเศรษฐกิจ 3 สวนหรือเทากับวา 75% ของรายไดจะเปนการกระจาย
ทรัพยกลับคืนสูการหมุนเวียนของเงินโดยการใชจาย  อีก1 สวนหรือ 25% เปนสวนที่เก็บออม  และใน
สวนรายละเอียดของคาใชจาย C  ที่มี 1 สวนหรือ 25% ซึ่งเปนคาใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคนั้น  ก็
รวมการอุปโภคบริโภคของตนเอง  ญาติมิตร  คนรอบขาง  ชวยชาติ  ทําบุญ  ฯลฯ ไวดวยทั้งหมด  ซึ่ง
แสดงวาในคาใชจายสวนนี้   จํานวนของการอุปโภคบริโภคในสวนเฉพาะตนเองแมจะไมมีการระบุไวก็
ตามแตเมื่อเทียบกับคาใชจายทั้งหมดแลวมีแนวโนมวามีสัดสวนที่นอยกวาที่กระจายใหแกผูอ่ืน                          
                       การใชจายลักษณะนี้จึงเปนการกระจายทรัพยสองรูปแบบในตัวเองคือ  การกระจายเขา
ระบบและการกระจายในแนวนอนสูคนรอบขางดวย  ตามหลักเศรษฐกิจทุนนิยม  การกระจายทรัพยจะ
เนนการกระจายเขาระบบโดยการใชจายอุปโภคบริโภคและการลงทุนเปนหลักสําคัญ  ผูที่ไดประโยชน
จึงเปนผูอยูในวงจรเศรษฐกิจ  ชองวางทางเศรษฐกิจระหวางคนที่อยูในระบบและนอกระบบจึงมีมาก  
แตลักษณะการใชจายแบบพุทธนั้น  เปนการกระจายทรัพยเขาสูระบบเศรษฐกิจเชนเดียวกันแตเปนใน
ลักษณะที่มีการกระจายสูคนอื่นๆไปดวยในคราวเดียว  คือเทากับการที่ตนเองบริโภคนอยและใหคน
อ่ืนๆไดมาบริโภคในสวนที่ตนหามาได  การกระจายทรัพยลักษณะนี้จึงเทากับเปนการลดชองวางทาง
เศรษฐกิจระหวางบุคคลและชวยลดทุกขแกคนอื่นในสังคมไปในตัว  ดังในคัมภีรที่มีกลาววา  ผูบริโภค
คนเดียวยอมไมไดความสุข82        
 
 
                                                           
82 ขุ.ชา. 19/1674/316 
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             5.2.3 ความไมมีหนี้ 
 
                   การใชจายขางตนนั้นเปนลักษณะการใชจายแบบไมมีหนี้สิน  คือใชอุปโภคบริโภคและ
ทําการงานอยูภายในรายไดและมีเหลือเก็บออมดวย  พระพุทธเจาไมทรงใหใชจายอยางมีหนี้เพราะหนี้
จะทําใหเปนทุกข    หนวยเศรษฐกิจและครัวเรือนตามรูปแบบการใชจายแบบพุทธนี้จึงไมมีหนวยใดที่
เปนหนี้   อยางไรก็ตาม  ดังที่ไดอภิปรายมาแลวในบทที่ 3  พระพุทธเจาทรงกลาวถึงเหตุหนึ่งที่พอคา
รํ่ารวยไดก็เพราะมีแหลงความชวยเหลือทางการเงินอยูซึ่งรวมถึงเงินกูยืม ดังนั้น การเปนหนี้ในระบบ
เศรษฐกิจในทัศนะพุทธนั้น  สามารถทําไดสําหรับนักธุรกิจที่มีความสามารถ  มีความนาเชื่อถือที่จะจาย
ชําระหนี้คืนได  นักธุรกิจที่ไดเงินกูนั้นก็มีโอกาสที่จะรํ่ารวยได  ถามีระบบธนาคารขึ้นในเศรษฐกิจ
ลักษณะนี้  ธนาคารก็จะเปนผูจัดการสวนที่เกินดุลของทุกหนวยในสังคมไปใหผูตองการใชเงินทุน  ซึ่งก็
คือภาคธุรกิจ 
 
           5.2.4 การใชจายโดยไมอยูภายใตอิทธิพลของเงิน 
 
                  จากนโบายการเงินที่ควบคุมภาวะเศรษฐกิจไดโดยการควบคุมปริมาณเงินและอัตรา
ดอกเบี้ยไปสูการชักนําพฤติกรรมการใชจายของคน  ส่ิงนี้เปนนัยบอกวาคนเราตกอยูใตอิทธิพลของ
ปริมาณเงินและราคาของเงิน(อัตราดอกเบี้ย)  เมื่อหันมาพิจารณาการใชจายแบบพุทธเพื่อดูวาจะเปน
ลักษณะการใชจายแบบที่ตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินหรือไม  ในเบื้องตนจะพบวาการใชจายแบบพุทธ
นี้เปนสัดสวนกับปริมาณรายได  รายไดที่เพิ่มข้ึนจะทําใหรายจายเพิ่มข้ึนดวย  แตเมื่อพิจารณาในราย
ละเอียดจะพบวา  การใชจายที่เพิ่มข้ึนก็เปนรายจายสําหรับทั้งตนเองและผูอ่ืน  ซึ่งการใชจายเพื่อตน
เองเพิ่มข้ึนนี้ถือวายอมรับได  ทั้งนี้เพราะคาใชจายเพื่อผูอ่ืนก็เพิ่มข้ึนดวยเชนกัน    รายจายที่เพิ่มข้ึน
เนื่องจากรายไดเพิ่มข้ึนนี้จึงไมไดเปนไปเพื่อตนเองฝายเดียว  ดังนั้นการจะกลาววาเปนการอยูภายใต
อิทธิพลของปริมาณเงินโดยสถานเดียวแบบเปนไปเพื่อกิเลสตนเองก็ไมนาจะถูกตอง  และคงไมสามารถ
เรียกไดวาอยูใตอิทธิพลของเงนิเพราะกิเลส  เนื่องจากมีการกระจายทรัพยสวนที่เพิ่มใหผูอ่ืนเชนเดียว
กับที่ใหตนเอง 
                      เมื่อพิจารณาอิทธิพลของเงินตอมนุษยในดานอัตราดอกเบี้ยบาง  จะพบวาการใชจาย
แนวพุทธไมไดรับอิทธิพลจากราคาของเงินหรืออัตราดอกเบี้ย  เนื่องจากการใชจายแนวนี้เปนลักษณะ
การดํารงชีวิตอยางพอเหมาะพอควรหรือสมชีวิตา  นั่นคือไมจายมากเกินกวากําลังที่หาได คือไมเปนหนี้  
และไมตองการมากเกินกําลังความสามารถที่หาไดคือไมเก็งกําไร  ดังนั้นไมวาอัตราดอกเบี้ยจะต่ําหรือ 
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สูงเพียงใดก็ยอมไมจูงใจใหเปนหนี้หรือเก็งกําไรได  แตกระนั้นการใชจายลักษณะนี้  ก็ยังสามารถทําให
นโยบายการเงินควบคุมเศรษฐกิจไดอยูเพราะเปนการใชจายแบบเปนสัดสวนกับรายได   
                      อนึ่ง มีภาวะทางเศรษฐกิจที่เรียกวากับดักสภาพคลอง (Liquidity Trap)ซึ่งเปนสถาน
การณที่ดูเหมือนวาคนจะไมตกอยูใตอิทธิพลของเงินคืออัตราดอกเบี้ยเชนกัน  กลาวคืออัตราดอกเบี้ย
ต่ําก็ไมสามาถชักจูงใหคนหันมาใชจายเพิ่มข้ึนได  สถานการณนี้เกิดขึ้นเมื่อคนเกิดความไมเชื่อมั่นใน
สภาวะเศรษฐกิจในอนาคตจึงไมตองการใชเงินและเก็บออมมากจนทําใหเศรษฐกิจโดยรวมฝดเคือง  
สภาวการณเชนนี้เมื่อพิจารณาโดยผิวเผินคือการไมตกอยูภายใตอิทธิพลของราคาเงิน  แตเมื่อพิจารณา
ใหละเอียดแลวจะพบวา  การไมยอมใชจายเกิดขึ้นเพราะความตองการความมั่นคงจากเงินออมและมี
ความตองการที่จะออมมากๆ  ซึ่งก็คือการตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินนั่นเอง  เปนภาวะที่ตกอยูภายใต
อิทธิพลของเงินสะสมคามากกวาเงินแบบสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  จนทําใหมีการสะสมมากเกินไปและ
ทําใหเศรษฐกิจสวนรวมไดรับผลกระทบ   
                      สวนภาวการณเศรษฐกิจอีกแบบหนึ่งที่เกี่ยวกับการใชจายของคนที่อยูใตอิทธิพลของเงิน
คือเศรษฐกิจฟองสบู   ซึ่งเปนภาวการณที่คนใชจายมากเกินตัวเนื่องจากสภาวะสภาพคลองในระบบมี
มาก  รายไดสูงขึ้นและอัตราดอกเบี้ยที่ดึงดูดใหเปนหนี้  คนจึงตกอยูใตอิทธิพลของทั้งปริมาณเงินและ
ราคาเงินจนใชจายแบบเปนหนี้ เก็งกําไรและปนราคา  ซึ่งก็คือสภาวการณที่สรางความเชื่อกันขึ้นจน
เกินกวาที่ความเปนจริงจะรองรับได  เมื่อมีการออกจากความเชื่อนั้นและหวนกลับมาสูสภาพความเปน
จริงก็ทําใหคนที่อยูภายใตอิทธิพลของเงินเหลานั้นประสบปญหาไมสามารถจายหนี้ได  ซึ่งปญหาจะ
กระทบกันไปเปนลูกโซ  ระบบเศรษฐกิจจึงไดรับความเสียหายทั้งหมด  ลักษณะนี้คือการตกอยูใต 
อิทธิพลของเงินจนตนเองและสวนรวมเสียหายโดยการใชจายมากเกินไป  ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับการใช
จายแนวพุทธแลว  การใชจายแนวพุทธนั้นเปนการใชจายแบบสายกลาง  คือไมตกอยูใตอิทธิพลของเงิน  
จึงไมออมหรือใชจายมากเกินไป     
 
             5.2.5 ระบบการธนาคาร 
 
                       เมื่อพิจารณาความจําเปนและเหตุผลของการมีระบบการธนาคารขึ้นในสังคม  
สามารถเทียบไดกับกระบวนการนําเอาการออมของผูที่มีความตองการนอยหรือมีศักยภาพในการ
แปรรูปทรัพยากรนอยกวาไปสูผูที่มีความตองการมากกวาหรือมีศักยภาพในการแปรรูปทรัพยากร
สูงกวา  นอกจากนั้น  มีเหตุผลซึ่งเปนขอสังเกตวาการทํางานของระบบการธนาคารก็สอดคลอง
กับทัศนะของพุทธศาสนา  โดยประการแรกคือ  เมื่อพิจารณาวาถาลักษณะการใชจายแบบพุทธนี้
เกิดขึ้นในระบบเศรษฐกิจแบบปดอยางที่รายไดเฉลี่ยตอประชากรไมลดลง  ก็เปนเรื่องที่สามารถ
เปนไปไดโดยมีปจจัยสองประการรวมกันคือ  การมีระบบธนาคารและการผลิตที่มีการปรับปรุง 
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ประสิทธิภาพอยูเสมอ  กลาวคือ  ถาการผลิต(การเพิ่มข้ึนของเงินใหม)มีประสิทธิภาพพอที่จะรอง
รับอัตราประชากรที่เกิดใหมรวมทั้งมีระบบธนาคารอยูในระบบเศรษฐกิจ   เพื่อที่วาเงินออมที่ร่ัว
ไหลออกจากระบบการหมุนเวียนจะไดรับการนํากลับเขาสูระบบอีกครั้งผานระบบธนาคารและ
การใหกู  เงินก็จะหมุนเวียนอยูไดโดยไมมีปริมาณลดลงเรื่อยๆ   
                       ประการถัดมา  เมื่อพิจารณาถึงลักษณะการหมุนวนของกระแสการเงิน  การใชจายใน
ลักษณะเพื่อการอุปโภคบริโภค (C) และการลงทุนหรือประกอบการงาน (I) ของพุทธซึ่งกําหนดใหมี
จํานวน 75%ของรายได  ก็เทียบไดกับการนําเงินกลับเขาสูระบบการหมุนเวียนอีกครั้ง  เปนการกระทําที่
มีผลในลักษณะเชนเดียวกับที่ธนาคารกระทําแตตางกันตรงรูปแบบของเงิน  คือธนาคารนํามาหมุนกลับ
ในรูปของเงินกู  สวนครัวเรือนหรือธุรกิจที่ไมไดกูนํากลับเขาสูระบบในรูปของการใชจายและการลงทุน  
แตผลลัพธนั้นก็นับวาสอดคลองกันเพราะเปนการทําใหเศรษฐกิจไมหดตัวลง 
                       ประการสุดทายคือ  การที่ธนาคารรับดูแลฝากเงินนั้นนับเปนการชวยผูหาทรัพยมาไดให
เกิดความสุขในปจจุบันประการหนึ่งคือ  การรักษาคุมครองทรัพยใหพนจากโจรหรือภัยอันตรายตางๆ 
(อารักขสัมปทา)83  หนาที่ของธนาคารในขอนี้จึงนับวาสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนา 
 
5.3 การดําเนินงานของธนาคารพาณิชย 
 
             5.3.1 การดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยกับจุดมุงหมายของรัฐ 
 
                       จุดหมายของการดําเนินงานของธุรกิจในเศรษฐกิจแบบทุนนิยมคือการแสวงหากําไร
สูงสุด  ธนาคารพาณิชยทั่วไปจึงมีจุดหมายดังกลาวนี้  นอกเหนือไปจากการดําเนินงานใหมีความ
มั่นคงสรางความมั่นใจแกผูฝากเงินและมีสวนแบงตลาดเพิ่มข้ึน   
                   อยางไรก็ตาม  จากที่ไดอภิปรายในบทที่แลวมาในเรื่องของทฤษฎีการธนาคารวา  
ธุรกิจของการธนาคารพาณิชยนั้นมีลักษณะที่เปนเอกลักษณอยูบางประการคือ  ผลของการ
ดําเนินการหากําไรจะแปรผันกับความเสี่ยงตอความมั่นคงเสมอ  คือถาพยายามจะหากําไรมาก
ยอมตองเสี่ยงตอความมั่นคงสูง  การที่ธนาคารพาณิชยจะดําเนินธุรกิจโดยลําพังของตนเอง
เหมือนดังธุรกิจอ่ืนๆทั่วไปโดยไมมีผูชวยเหลือนั้น  ก็จะทําใหสามารถหากําไรไดอยางจํากัดและ
อาจไมมากพอที่จะอยูในระบบของการแขงขันหรือเผชิญกับภาวะวิกฤต  เนื่องจากการดําเนินการ
หากําไรบางอยางจะไมสามารถกระทําได  ดังนั้นบทบาทของการทํากําไรจึงมีจํากัด  แตถา
ธนาคารพาณิชยตองการทํากําไรมากขึ้นก็จะตองดําเนินธุรกิจแบบพึ่งพาภายนอกดวยไมวาใน

                                                           
83 องฺ. สตฺตก.  23/144/257 
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เวลาปกติหรือยามวิกฤต  เชน  การพึ่งพารัฐที่ใหการค้ําประกันผูฝากเงินและเจาหนี้84ซึ่งชวยใน
ดานความมั่นใจตอธุรกิจการธนาคารพาณิชย  ความชวยเหลือเมื่อประสบปญหาการขาดแคลน
สภาพคลอง  การชวยซื้อหุนเพิ่มทุนเมื่อประสบปญหา  ฯลฯ   ธนาคารกลางเปนผูมีบทบาทให
ความชวยเหลือเหลานี้ตอธนาคารพาณิชย  ทั้งนี้เพราะวัตถุประสงคหนึ่งที่สําคัญของธนาคาร
กลางก็คือ การสรางเสถียรภาพความมั่นคงของระบบการเงิน  แตการอาศัยพึ่งพิงธนาคารกลาง
ของธนาคารพาณิชยยอมหมายถึง  ธนาคารพาณิชยพึ่งพิงทั้งสังคมอยูดวย  เพราะธนาคารกลาง
คือตัวแทนของรัฐซึ่งทําหนาที่เพื่อประโยชนของประเทศ  รัฐเปนผูใหกําเนิดธนาคารกลางซึ่งกอต้ัง
มาไดดวยภาษีจากประชาชน85 และเงินของรัฐเพื่อชวยเหลือฟนฟูกิจการธนาคารพาณิชยเมื่อ
ประสบปญหาก็ไดมาจากการระดมทุนจากประชาชนในรูปของพันธบัตร86  
                       การดําเนินงานของธนาคารพาณิชยในปจจุบันแมในดานหนึ่งจะตองพึ่งพาสังคม
เมื่อเกิดปญหา  แตในดานการดําเนินงานปกตินั้น  ก็ยังตองอาศัยการดูแล  ตรวจสอบและกํากับ
จากธนาคารกลางอยูอยางใกลชิด  เชน  การตรวจสอบการบริหารและระดับความเสี่ยง  การจัด
ใหมีบรรษัทภิบาล (Corporate Governance)ในสถาบันการเงิน  ความเพียงพอของเงินกองทุน
และการดํารงสภาพคลอง  การปฏิบัติตามกฏหมาย  ฯลฯ87  กลาวคือธนาคารพาณิชยยังคง
ดําเนินธุรกิจเพื่อกําไรสูงสุด  โดยเปนภาระของสังคมที่ตองใหธนาคารกลางใหเขาไปมีบทบาทใน
การกํากับดูแลไมใหธนาคารพาณิชยดําเนินงานไปในทางที่ลอแหลมหรือพยายามทํากําไรมาก
เกินไปจนเสี่ยงตอความมั่นคง  ซึ่งจะสงผลตอเสถียรภาพของระบบการเงินทั้งระบบได 

                                                           
84 สันติ์ธรา วิชชารยะ, ขอบังคับกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันกากรเงินวาดวยการประกันผูฝาก
เงินและเจาหนี้ของสถาบันการเงิน พ.ศ.๒๕๔๐(ฉบับที่๓)พ.ศ.๒๕๔๒[Online], 2000.แหลงที่มา: 
http://www.bot.or.th/bothomepage/Special/FIDF/Laws&Regulations/gu405.htm[2002, December 10] 
85 จิรานุวัฒน  ธัญยะเจริญ,พระราชบัญญัติธนาคารแหงประเทศไทย พ.ศ. 2485[Online], 2000.แหลงที่มา: 
http://www.bot.or.th/BOTHomepage/General/Laws_Notif_Forms/Legal/BOT/BOTact/BOTact.html[20
02,December 10]   
86 สุนัน  เชี่ยววัฒนะกุล,ประกาศกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเรื่อง การจําหนายพันธ
บัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ที่กระทรวงการคลังค้ําประกันตนเงินและดอกเบี้ย 
พ.ศ.2544ครั้งที่5,[Online],2000.แหลงที่มา
:http://www.bot.or.th/bothomepage/BankAtWork/Bond/Announcement/FIDFAnnounce/FIDFBondAuc
tion440420-2.htm[2002, December 10] 
87 สืบศักดิ์ ทองศรีคํา, นโยบายกํากับตรวจสอบ  สายกํากับสถาบันการเงิน  ธนาคารแหงประเทศไทย  มกราคม 
พ.ศ.2545,[Online],2000.แหลงที่มา
:http://www.bot.or.th/bothomepage/BankAtWork/Financial_Supervision/Supervision/policy_thai.htm[2
002, December 10] 
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                       จะเห็นไดวา  จากการที่ธนาคารพาณิชยเปนธุรกิจที่มีความสําคัญตอระบบ
เศรษฐกิจของประเทศจึงไดรับความชวยเหลือพึ่งพาจากรัฐและสังคมในหลายประการซึ่งมีความ
แตกตางจากธุรกิจอ่ืนโดยทั่วไป  แตธนาคารพาณิชยก็ยังคงแสวงหากําไรสูงสุดจากสังคมอยูตาม
กรอบของทุนนิยม  ซึ่งถาพิจารณาตามทัศนะของพุทธศาสนาแลว  ผูที่อาศัยอยูในสังคมที่ไดรับ
ความพึ่งพา  ก็ควรมีสํานึกในความดีที่ตนไดรับและยอมดําเนินการตอบแทนการไดรับความพึ่งพา
นั้นดวยความดี (กตัญูกตเวทิตา) มิเชนนั้นจะถือไดวาเปนการอยูในสังคมอยางเปนผูที่ไมมี
สํานึกในความดี เห็นแกตัวและเอาเปรียบผูอ่ืน  ในกรณีของการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย
นั้นก็เชนเดียวกัน  เมื่อเปนผูไดรับจากรัฐและสังคมก็สมควรทราบและระลึกถึงอุปการคุณนั้นและ
ตอบแทนคืนแกรัฐและสังคมดวย  แมวาความชวยเหลือที่ไดรับจะมาจากเหตุผลของความจําเปน
คือ  เปนความสําคัญของเสถียรภาพของสถาบันการเงินตอประเทศก็ตาม 
                       เนื่องจากเปนธุรกิจที่เกี่ยวของกับการจัดสรรเงินทุนในระบบเศรษฐกิจ  ธนาคาร
พาณิชยในทัศนะของพุทธสามารถตอบแทนคืนแกรัฐและสังคมไดโดยการดําเนินธุรกิจในลักษณะ
สอดคลองและสนับสนุนเปาหมายทางเศรษฐกิจของรัฐคือการกําจัดความยากจน  ซึ่งในที่สุดผล
ประโยชนจะตกอยูแกทั้งสังคม  คือการที่สังคมจะไมมีความทุกขจากความยากจนและมีความ
สงบสุขยิ่งขึ้น   การที่ธนาคารพาณิชยจะสนับสนุนเปาหมายของรัฐไดนั้น  การดําเนินธุรกิจใน
ลักษณะหากําไรสูงสุดจะตองปรับเปลี่ยนเปนการหากําไรโดยคํานึงถึงจุดหมายของประเทศหรือ
สวนรวมดวย  ธนาคารแนวพุทธที่คํานึงถึงสังคมและดําเนินตามแนวทางนี้ก็จะไดรับเกียรตจิากรัฐ
และความรวมมือจากสังคมเปนการตอบแทน  ดังเชน  ในสมัยพุทธกาลที่ตําแหนงเศรษฐีเปนการ
ไดรับเกียรติจากพระเจาแผนดินเพราะเศรษฐีรวมมือกับพระเจาแผนดินในการดําเนินการทาง
เศรษฐกิจ มีการบริจาคทานแกสังคมซึ่งเปนการทําประโยชนแกสวนรวม  เศรษฐีจึงไดรับความนับ
ถือจากสังคมดวย   ในทางการดําเนินธุรกิจธนาคารแนวพุทธ  ถาธนาคารพาณิชยมีการดําเนิน
ธุรกิจไปในทางที่ชวยเหลือเปาหมายรวมของสังคมแลว  ธนาคารก็ยอมไดรับความนับถือและ
ความรวมมือจากประชาชนเปนการตอบแทนเชนเดียวกัน  ซึ่งจะชวยใหธนาคารแนวพุทธดําเนิน
ธุรกิจแขงขันอยูได  เพราะเมื่อธนาคารแนวพุทธไมทําธุรกิจหากําไรสูงสุด  ก็อาจจะประสบความ
ลําบากในการทําการแขงขันดานธุรกิจ  ประชาชนที่เห็นในความดีก็จะรวมกันฝากเงินที่ธนาคาร
แนวพุทธนี้แมวาจะไมไดรับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดเมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารอื่นๆ  เปนการ
สนับสนุนการทําความดีและชวยเหลือพึ่งพากันในสังคม  ธนาคารแนวพุทธก็จะสามารถมีตนทุนที่
ต่ําและแขงขันในระบบไดแมไมทํากําไรสูงสุด  สวนประชาชนเองก็ยอมจะไดรับความสุขจาก
สภาพสังคมที่ดีข้ึน และการไมเลือกอ ัตราดอกเบี้ยสูงสุดก็ถือเปนการไมเก็งกําไรราคาซึ่งเปนขอ
ปฏิบัติของการใชจายแนวพุทธ  ดวยความชวยเหลือพึ่งพากันของทุกฝายคือรัฐ  ธนาคารพาณิชย  
และประชาชน  การดําเนินธุรกิจของธนาคารแนวพุทธก็ยอมจะมีความเปนไปได 
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             5.3.2 การจัดสรรทุนของธนาคารพาณิชย :  การแปรจากปริมาณเปนคุณคา 
 
                         ธนาคารพาณิชยดําเนินธุรกิจในการรวบรวมและจัดสรรเงินทุนของระบบเศรษฐกิจ  
การจัดสรรทุนนับเปนหนาที่และที่มาของรายไดหลักในการดําเนินธุรกิจ  หนาที่นี้นับวามีความ
สําคัญเพราะเทากับเปนการจัดแบงหรือใหน้ําหนักความสําคัญแกประเภทของการทํากิจกรรม
เศรษฐกิจซึ่งจะมีผลตอชีวิตทางดานวัตถุและสามารถชี้นําลักษณะนิสัยการอุปโภคบริโภคของคน
ในสังคมได  การจัดสรรที่ไมเหมาะสม  เชนการสงเสริมการผลิตหรือการนําเขาคาสินคาฟุมเฟอย
หรือสินคาที่ทําใหมัวเมา  ก็ยอมนําใหประชาชนผูบริโภคมีนิสัยมัวเมาการบริโภคของฟุมเฟอย   
ซึ่งจะสงผลใหประเทศเปนหนี้และสังคมก็จะยากจนลงโดยรวมเพราะคาของเงินตราของประเทศที่
ใชวัดมูลคาของทรัพยสินและหนี้สินของประเทศมีคาจะตองมีคาลดลง  นั่นคือ การที่อํานาจซื้อ
ของประเทศมีคาลดลง   ดังนั้นการจัดสรรทุนของธนาคารพาณิชยมีสวนสงผลถึงความมั่งมีหรือ
ยากจนของประเทศดวย                      
                      หลักการของการเกี่ยวของกับทรัพยของพุทธศาสนาคือ  การแปรเปลี่ยนความเปน
วัตถุหรือปริมาณของทรัพยใหเปนคุณคาคือความสุขกายและใจโดยผานการกระทําที่ถูกตอง   ใน
ระดับของบุคคลก็จะตองมีปญญากํากับเพื่อไมใหยึดติดและหลงใหลความสุขนั้น  สวนการนํามา
ใชปฏิบัติในระดับองคกรอยางธนาคารพาณิชยนั้น  การพยายามทําใหการใชทรัพยเปนไปใน
ลักษณะที่ทําใหมีสภาพที่เอื้อตอการเกิดของปญญานั้นก็เปนสิ่งที่สามารถจะกระทําไดเชนเดียว
กัน 
                       ในเรื่องที่เกี่ยวของกับเงินจะมีเฉพาะแตการวัดกันที่ปริมาณกับราคา  เชนเดียวกัน
กับการควบคุมดูแลเศรษฐกิจของธนาคารกลางโดยการใชนโยบายการเงินก็พิจารณาควบคุมกันที่
ปริมาณเงินและอตัราดอกเบี้ยซึ่งก็คือราคาเงิน  ไมวาจะเปนแนวคิดแบบสํานักเคนสที่ควบคุม
อัตราดอกเบี้ยและปริมาณสินเชื่อ  หรือแนวคิดของสํานักการเงินนิยมที่ควบคุมปริมาณเงิน   ลวน
เปนตัวอยางของภาพรวมซึ่งบอกวามนุษยตกอยูภายใตอิทธิพลของปริมาณและราคาเงินเพียงใด  
แมวาบางครั้งธนาคารกลางอาจมีการออกมาตรการเพื่อใหธนาคารพาณิชยมีการปฏิบัติในดาน
คุณคาบาง  เชน  กําหนดใหงดหรือระมัดระวังการใหสินเชื่อแกธุรกิจอสังหาริมทรัพยในบางภาวะ
ที่มีการเก็งกําไรสูง  แตการกําหนดมาตรการชั่วครั้งชั่วคราวไมไดถือเปนนโยบายปฏิบัติที่จะกอให
เกิดคุณคาไดตลอด  โดยเฉพาะอยางยิ่งขอกําหนดตางๆนั้นเปนลักษณะของการบังคับใหทําตาม 
                       ธนาคารพาณิชยซึ่งก็คือผูมีทุนในสังคม  ถาไดดําเนินตามแนวทางที่จะจัดการกับ
เงินโดยเนนการเกิดคุณคาผานการกระทําที่ถูกตองแลว  จะเปนผูนําที่ทําใหสังคมหันมาใหความ
สําคัญแกคุณคานอกเหนือไปจากเพียงดานปริมาณหรือราคา  โดยที่เร่ืองทางดานคุณคาและ 
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ความดีทางจิตใจไมจําเปนจะตองเปนเรื่องศีลธรรมจรรยาซึ่งอยูตางหากจากการดําเนินธุรกิจ  แต
สามารถปฏิบัติควบคูไปกับการทําธุรกิจไดโดยเฉพาะอยางยิ่งในเรื่องการจัดการกับทรัพย 
        
             5.3.3 ดอกเบี้ยในทัศนะของพุทธและการรวมลงทุนของธนาคาร 
 
                       ทฤษฎีเกี่ยวกับดอกเบี้ยของคลาสสิคกลาวถึงดอกเบี้ยโดยมีความเกี่ยวของกับ
เวลาคือปจจุบันและอนาคต  โดยกลาววา  ดอกเบี้ยเปนคาตอบแทนของการแลกเปลี่ยนความพึง
พอใจในดานเวลากับความไมอดทนของมนุษย  นั่นคือคนที่พอใจที่จะบริโภคหรือใชเงินในภาย
หลังจะไดรับคาตอบแทนจากผูที่ตองการบริโภคหรือใชเงินกอน  การแลกเปลี่ยนของเวลาในการ
บริโภคหรือใชเงินนี้เทากับเปนการเพิ่มความพึงพอใจใหกับทั้งสองฝาย    
                       แนวคิดที่สองเกี่ยวกับดอกเบี้ยที่เปนแนวคิดในเรื่องเงินทุนสําหรับการกูยืมนั้น  
กลาววาอัตราดอกเบี้ยเปนราคาที่จายสําหรับสิทธิ์ในการกูยืมและใชประโยชนจากเงินทุน  หรือคือ
ราคาของเงินทุนที่ทําใหอุปทานของเงินทุนสําหรับการกูยืมเทากับอุปสงคของเงินทุนสําหรับกูยืม  
แนวคิดนี้ไมไดกลาวถึงเรื่องเวลาแตกลาวถึงการใชประโยชนของเงินทุนโดยตรง  ซึ่งเทียบไดกับคา
เชาเงิน  ซึ่งสามารถกําหนดไดจากความตองการของตลาดกับปริมาณเงินที่มี  สวนแนวคิดที่สาม
ซึ่งเปนแนวคิดของเคนสบอกวาดอกเบี้ยเปนคาตอบแทนของความเสียสละสภาพคลองของการที่
ไมถือเงินสดเอาไว 
                       ความหมายของดอกเบี้ยของทั้งสามแนวคิดนี้มีความหมายสอดคลองและเขากัน
ไดกับการเปนผลตอบแทนของการใหเชา  ไมวาจะเปนตามแนวคิดแรกที่เปนคาตอบแทนที่ไดจาก
การใหผูอ่ืนไดใชในสิ่งที่เขาตองการจะใชกอนหรือตามแนวคิดที่สองซ่ึงบอกอยางชัดเจนวาเปน
ราคาของการยืมและแนวคิดที่สามซึ่งเห็นวาดอกเบี้ยเปนคาตอบแทนของการไมไดถือเงินสด  ดัง
นั้นจึงมองไดวา  เงินเปนเครื่องมืออยางหนึ่งที่ใหเชา ใหยืมหรือเปลี่ยนการถือครองได  ซึ่งจะทําให
เกิดความพึงพอใจแกทั้งฝายผูเชาและผูใหเชาโดยมีผลตอบแทนจากขอตกลงจากการเชาเงินนั้น
เปนดอกเบี้ย  สวนทางพุทธศาสนานั้นเห็นวาเงินเปนเครื่องมืออยางหนึ่ง  และในเรื่องของรายได
จากคาเชานั้นก็ไมไดเปนสิ่งที่ถูกปฏิเสธในศาสนาพุทธ  ดังนั้นเรื่องของการคิดดอกเบี้ยในทัศนะ
ของพุทธจึงอาจเทียบวาเทากับการคิดคาเชาของเครื่องมืออยางหนึ่งไดเชนเดียวกัน 
                       กระนั้นก็มีบางทัศนะเกี่ยวกับดอกเบี้ยที่มองการคิดดอกเบี้ยวาเปนการเอาเปรียบ
ขูดรีดผูอ่ืนเพราะเปนรายไดที่ไดมาอยางไมตองลงแรงเพราะสามารถเก็บเกี่ยวผลไดแตเพียงอยาง
เดียว   แตถาพิจารณาการคิดดอกเบี้ยเทียบเทากับผลตอบแทนจากการใหเชาแลว  และการให
เชาสิ่งของก็ไมไดถือเปนสิ่งที่ไมชอบธรรมเพราะเกิดประโยชนข้ึนแกทั้งสองฝาย  แมฝายใหเชาจะ 
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ไมไดเปนผูลงแรงเพื่อประกอบการดวยก็ตาม  ดังนั้น การเอาเปรียบขูดรีดจึงยอมจะไมไดอยูที่เร่ือง
ของการคิดคาเชาหรือคิดดอกเบี้ย 
                       ยกตัวอยางในเรื่องของการทํานา  การใชควายในการหวานไถเพื่อปลูกขาวจะทํา
ใหการไถนาเปนไปไดโดยสะดวกและผลิตขาวไดมากกวาการใชแรงงานมนุษยในเวลาที่เทากัน  
ถาเจาของควายใหเพื่อนบานขอยืมควายเพื่อไถนาโดยไมคิดคาตอบแทนอาจมองเห็นไดงายวา
เปนความเอื้อเฟอเผื่อแผแกเพื่อนบาน  ถือเปนความชวยเหลือดวยความเมตตากรุณา  แตถาใน
เวลาเดียวกันนั้น  เจาของควายจําเปนจะตองทํานาและใชควายไถนาดวย  และการใหเพื่อนบาน
ขอยืมควายไป 1 วันหมายถึงการที่ผลผลิตขาวของเจาของควายจะลดลงจนทําใหเขามีขาวไม
เพียงพอที่จะเก็บไวบริโภคไปตลอดป  แตเพื่อนบานก็ไมสามารถที่จะซื้อควายมาใชเพื่อไถนาเอง
หรือหาจากแหลงอื่นได  จึงไดขอรองเจาของควายวา  เขาจะจายคาใชควายตอวันเปนขาวเปลือก 
2 ถังหลังจากเกี่ยวขาวเสร็จ  เพื่อชดเชยจํานวนผลผลิตขาวของเจาของควายที่จะลดลงเนื่องจาก
การใหยืมควาย  โดยสมมติเปนที่ทราบกันวา  อัตราเฉลี่ยผลผลิตของการใชควายแทนแรงงาน
มนุษย 1 วันเทากับขาวเปลือก 2 ถัง  ซึ่งเปนอัตราที่เทากับผลผลิตของเจาของควายที่จะลดลงตอ
วันจากการใหยืมควาย   เพื่อนบานจึงสามารถไถนาใหเสร็จทันในฤดูกาลทํานาทําใหมีผลผลิต
ขาวเพิ่มข้ึนมากกวาการไมมีควายมาชวยไถนาเลยแมจะคิดหักตนทุนคาเชาควายไปแลวก็ตาม  
สวนเจาของควายไมไดประโยชนเพิ่มข้ึนจากการใหเชาควายแตอยางใด  ดังนั้น  จะเห็นวาถึงแม
จะมีการคิดคายืมหรือคาเชาควายจากเพื่อนบาน  การใหยืมควายและการคิดคาเชาดงักลาวก็ถือ
เปนความชวยเหลือแกเพื่อนบานดวยความเมตตากรุณาและไมไดเปนการขูดรีดแตอยางใด 
                      แตถาสมมติวาอัตราการคิดคาเชาควายไถนาเปลี่ยนเปนขาวเปลือก 5 ถังตอการ
ใชควาย 1 วัน   ซึ่งเปนอัตราคาเชาที่เกินจากอัตราตลาดปกติทั่วไปของการเชาควายซึ่งเทากับขาว
เปลือก  3 ถังตอการใชควายหนึ่งวัน นั่นคือ เจาของควายจะไดผลประโยชนหรือกําไรอยางมาก
จากการใหเชาควาย  แตที่ใหเชาในอัตราที่สูงกวาอัตราของตลาดเพราะทราบวาเพื่อนบานไมมี
เงินพอที่จะจายคามัดจําควายถาจะเชาควายจากผูใหเชารายอื่น  อัตราคาเชาแบบนี้คือการขูดรีด
เพราะคิดราคาสูงเกินจากราคาตลาด  และฉวยโอกาสเอาเปรียบเนื่องจากทราบจุดออนของผูที่มา
ขอเชาวา  ไมมีความสามารถจะไปหาเชาควายไดจากผูใหเชารายอื่น                       
                      ดังนั้นจะเห็นไดวา  การใหเชาควายโดยมีผลตอบแทนจะถือเปนความชวยเหลือ
หรือการขูดรีดก็ไดขึ้นอยูกับอัตราผลตอบแทนที่คิด  ถาเปรียบควายและคาเชาเปนเงินใหกูยืมและ 
ดอกเบี้ยแลว  การคิดดอกเบี้ยจึงไมไดหมายถึงการขูดรีดเอากําไรและเบียดเบียนเสมอไป  อัตรา
ดอกเบี้ยหรือคาเชาตามราคาของตลาดที่ไมมีการผูกขาดซึ่งวัดจากปริมาณของเงินหรือสินคานั้น
กับความตองการแทจริง  จะเปนราคาของความหายากหรือความหางายของเงินหรือสินคานั้น  
และเปนเพดานของดอกเบี้ยหรือคาเชาที่ยอมรับได  การคิดอัตราดอกเบี้ยหรือคาเชาในอัตราที่สูง
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กวานั้นคือการคากําไรเกินควร   สวนการคิดดอกเบี้ยหรือคาเชาในอัตราที่ต่ํากวาก็อาจเปน
ลักษณะของความชวยเหลือแกกันก็ได  
                      อยางไรก็ตาม  สําหรับการใหกูเปนอาชีพนั้น  จะเกิดปญหาขึ้นไดเมื่อการประกอบ
การของลูกหนี้ไมประสบความสําเร็จ  กรณีที่ผูกูประสบความลมเหลวและอยูในภาวะลําบากจน
ไมสามารถจะจายหนี้หรือดอกเบี้ยไดนั้น  การบังคับเอาเงินหรือหลักประกันจากผูกําลังเปนทุกข
เชนนั้นยอมเปนการกระทําที่ขาดเมตตากรุณา  การไมไดรวมทุกขหรือรวมมีความเสี่ยงดวยของผู
ใหกูจึงมองไดวาเปนการเอารัดเอาเปรียบ 
                       ทัศนะของพุทธศาสนาตอกรณีนี้  คือการเขารวมทุนกับผูประกอบการ  เชนเดียว
กันกับในสมัยพุทธกาลที่เศรษฐีใหเงินชวยเหลือแกผูประกอบธุรกิจในเรื่องการผลิตและการคาใน
รูปของหุนสวนและมีการแบงกําไรกันในภายหลัง  กรณีที่ขาดทุนก็รวมเฉลี่ยรับผลการขาดทุนดวย  
วิธีการเชนนี้จึงเหมาะกับความตองการเงินทุนระยะยาวและระยะปานกลางที่การดําเนินงานเปน
เร่ืองที่คาดหมายไดยากกวาความตองการเงินทุนระยะสั้น  นั่นคือมีความเสี่ยงสูงกวา  หรือเปน
โครงการหรือผูประกอบการที่ควรจะไดรับโอกาส ฯลฯ  ธนาคารแนวพุทธจึงอาจเปนผูรวมลงทุน
และแบงปนผลกําไรหรือขาดทุนรวมกับผูตองการเงินทุนดังกลาวได  โดยมีการตกลงอัตราสัดสวน
ผลตอบแทนระหวางกันอยางเปนธรรม 
                       สําหรับผูตองการเงินทุนระยะสั้น  เชน เพื่อการแกปญหาสภาพคลอง เพื่อการนํา
เขาหรือสงออกสินคา  หรือเพื่อการดําเนินธุรกิจที่ดําเนินงานมานานแลว ฯลฯ   เนื่องจากพุทธ
ศาสนาไมไดปฏิเสธเรื่องดอกเบี้ย  และการใหกูระยะสั้นนั้นถือวามีความเสี่ยงนอยซึ่งตางจากการ
ใหกูระยะยาวเพราะการพิจารณาใหสินเชื่อสามารถดูจากปจจัยและภาวการณที่เหมาะสมในชวง
เวลานั้นๆไดและสวนใหญคือการกูเพื่อการดําเนินการตามปกติทางการคา  ความลมเหลวภาย
หลังการใชเงินกูจึงเกิดขึ้นไดยาก  ธนาคารแนวพุทธจึงสามารถใหกูแกผูตองการเงินทุนระยะสั้นได
ดวยเพื่อความคลองตัวของการประกอบธุรกิจไดอยางกวางขวางโดยใชอัตราดอกเบี้ยที่เปนธรรม
คือไมสูงกวาอัตราดอกเบี้ยของตลาด  รวมทั้งธนาคารควรมีความยืดหยุนใหแกลูกหนี้ในกรณีที่
อาจเกิดปญหาไวดวย  การปฏิบัติเชนนี้จึงจะเรียกไดวาเปนการกูแบบใหความชวยเหลือ  และไม
มีลักษณะของการเอาเปรียบหรือขูดรีด  สวนการคัดเลือกผูที่ธนาคารแนวพุทธจะใหเงินกูหรือรวม
ลงทุนดวยนั้นควรจะตองอาศัยหลักของความนาเชื่อถือที่มาจากคุณสมบัติของผูกูเปนสําคัญ   
การพิจารณาดังกลาวสามารถกระทําไดโดยอาศัยฐานขอมูลประเภทประวัติเครดิตของบุคคลจาก
หนวยงานประเภทสํานักเครดิต (Credit Bureau) เพื่อที่จะเปนการสนับสนุนการใหทุนกูยืมแกผูที่
สมควรจะไดรับการสงเสรมิอยางแทจริง 
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5.4 สินเชื่อและการรวมลงทุนของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ 
 
                       สินเชื่อของธนาคารพาณิชยเมื่อแบงตามวัตถุประสงคของการใชอาจแบงไดเปน 3 
ประเภทคือ  สินเชื่อเพื่อการลงทุน  สินเชื่อเพื่อการพาณิชย และสินเชื่อเพื่อการบริโภค  ซึ่งในการ
อภิปรายนี้จะพิจารณารวมสินเชื่อเพื่อการลงทุนและการพาณิชยเปนประเภทเดียวกัน  เพราะทั้ง
สองประเภทเปนสินเชื่อเพื่อการประกอบธุรกิจซึ่งสามารถเรียกรวมไดวาเปน  สินเชื่อเพื่อธุรกิจ  
สวนอีกประเภทหนึ่งคือสินเชื่อเพื่อการบริโภค  สวนการพิจารณารวมลงทุนนั้นใชหลักการเดียวกับ
เร่ืองสินเชื่อจึงกลาวควบคูกันไปได  ความแตกตางของการจะพิจารณาวาเรื่องใดเปนการให 
สินเชื่อและเรื่องใดเปนการรวมลงทุนนั้นจะขึ้นอยูกับระยะเวลาของความตองการใชเงินทุน  ความ
เสี่ยงในของการประกอบการ  ฯลฯ ดังที่ไดอภิปรายมาแลวขางตน 
 
             5.4.1 สินเชื่อเพื่อธุรกิจ 
 
                       การกูยืมเปนกระบวนการที่พระพุทธเจาทรงชี้วาเปนทุกขตลอดกระบวนการ 
ตั้งแตการกู  การจายดอกเบี้ย  การทวง  การติดตามเก็บ  และการตองถูกจองจํา 
 
                               “ แมการกูยืมก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก  
                                      แมการรับใชดอกเบี้ยก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก  
                                      แมการทวงก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก  
                                      แมการติดตามก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก 
                                      แมการจองจําก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก”88 
 
                       อยางไรก็ดี  ตามคัมภีรแลวผูที่ทําการกูยืมไดคือผูประกอบธุรกิจ  เพราะนักธุรกิจที่มี 
กิจการที่ดี  ความสามารถดี  และมีความนาเชื่อถือวาจะสามารถชําระหนี้ได  จะเปนผูที่ไดรับคํา
เสนอเงินกูหรือความชวยเหลือทางการเงิน  ซึ่งจะเปนปจจัยหนึ่งที่ใหรํ่ารวยได   
                     เมื่อพิจารณาถึงเหตุผลวาทําไมผูประกอบธุรกิจจึงเปนผูทําการกูได  ก็ตองพิจารณา
ความจริงพื้นฐานวาการกูยืมนั้นเปนทุกข  ผูที่เกี่ยวของก็เปนทุกข  ดังนั้นในกระบวนการนี้  ผูที่
เกี่ยวของทั้งหมดจึงยอมพยายามหาวิธีการเพื่อลดทุกขใหนอยลงที่สุด   พิจารณาแลวจะพบวาแต
ละฝายจะมีวิธีการที่จะลดทุกขจากหนี้  เปนตนวา  ผูกูนั้นถาจะลดทุกขใหนอยลงก็จะตองรีบหา 

                                                           
88 องฺ. ปฺจก. 22/316/364  
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ทางชําระหนี้และดอกเบี้ยโดยเร็วที่สุดจึงจะพนทุกข  สวนผูใหกูนั้น  กอนการใหกูก็จะตอง
พิจารณาดูจากความสามารถในการชําระคืนของผูกูเปนหลัก  เพราะทุกขของเจาหนี้ก็คือความ
กลัววาจะไมไดทรัพยของตนคืน  การดูความสามารถในการชําระคืนนั้นพิจารณาไดจากทั้ง 
คุณสมบัติของตัวบุคคลและวัตถุ  คุณสมบัติของตัวบุคคล คือ ความสามารถ  ความประพฤติ  
ความขยัน  ฯลฯ รวมแลวเปนลักษณะที่เรียกวา  ความนาเชื่อถือ  สวนวัตถุที่เปนหลักประกันรอง
รับนั้นมีความสําคัญกรณีที่เกิดความไมแนนอนของตัวบุคคล  ก็จะสามารถนําวัตถุนั้นไปขายเพื่อ
จะไดเงินคืน  ดังนั้น  ถาพิจารณาดานความสามารถในการใชคืนของผูกูแลว  นักธุรกิจจะมี 
คุณสมบัติดังกลาวคือมีความสามารถในการประกอบการซึ่งเปนสิ่งที่อํานวยประโยชนแกการคืน
หนี้ และสําหรับสินเชื่อเพื่อการพาณิชยหรือการลงทุนแลวก็ยอมจะมีสินทรัพยหรือสินคาเปนวัตถุ
รองรับอยูซึ่งถือเปนหลักประกันแกเจาหนี้ดวย  ผูที่ใหกูแกผูประกอบธุรกิจจึงอาจมีความทุกขจาก
การไดคืนหนี้นอยกวาการใหกูแบบอื่น                                        
                       สวนความเปนหนี้ของธุรกิจกับประโยชนตอโลกและสังคมนั้น  พิจารณาไดวาการ
เปนหนี้ของธุรกิจ  ถาธุรกรรมจากหนี้ประสบความสําเร็จก็ยอมจะมีผลงอกเงยเปนกําไรหรือทรัพย
ที่เพิ่มข้ึนแกผูประกอบธุรกิจ  เปนทางแหงความเพิ่มพูนและเปนอาชีพเพื่อเลี้ยงตนเองและครอบ
ครัว  ซึ่งความมั่งมีขึ้นของผูทําธุรกิจยอมหมายความวาผูคนรอบขางยอมไดรับประโยชนไปดวย  
 
                                   “ .. เปรียบเหมือนบุรุษจะพึงกูหนี้ไปประกอบการงาน  
                                         การงานของเขาจะพึงสําเร็จผล เขาจะพึงใชหนี้ที่เปน 
                                         ตนทุนเดิมใหหมดสิ้น และทรัพยที่เปนกําไรของเขาจะ 
                                         พึงมีเหลืออยูสําหรับเล้ียงภริยา .. “ 89                           
 
                       ในระดับฆราวาส  พุทธศาสนาไมไดคัดคานการทําใหทรัพยเพิ่มพูน  เชน มีการ
เปรียบบุคคลที่รูวิถีทางการหาและเพิ่มทรัพยวาเปนบุคคลที่มีตาดีหนึ่งตา  การกูเพื่อประกอบการ
หาเลี้ยงชีพนี้จึงมีเหตุผลสมควร  ตางกับการกูประเภทอื่นที่กูเพื่อซ้ือหาความพอใจแกผูกูโดยไมใช
เพื่อหนทางในอาชีพ  
 
             5.4.2 หลักการพิจารณาเรื่องสินเชื่อเพื่อธุรกิจและการรวมทุนทางธุรกิจ 
 
                       ธนาคารพาณิชยเปนองคกรที่จัดการเกี่ยวกับทรัพยโดยตรง  ดังนั้น  หลักการ
ปฏิบัติตอทรัพยของพระพุทธเจาที่ไดอภิปรายมาเกี่ยวกับความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับทรัพยก็

                                                           
89  ที.สี. 9/126/81   
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สามารถนํามาใชโดยธนาคารพาณิชยไดเชนกัน  คุณคาของความสุขกายและสุขใจที่เกิดจากการ
ปฏิบัติอยางถูกตองตอทรัพยในระดับของบุคคล เมื่อเปนการปฏิบัติตอทรัพยในระดับสังคม ก็จะ
เปนคุณคาของคุณภาพชีวิตและความสุขของสังคมโดยรวม  ธนาคารพาณิชยแนวพุทธควรมีหลัก
พิจารณาในเรื่องคุณคาในดานตางๆเหลานี้คือ 
 
                   5.4.2.1 ความไมเบียดเบียนและเปนประโยชน 

 
                       เนื่องจากการจัดสรรทุนเปนที่มาหลักของรายไดของธนาคารพาณิชย  ดังนั้นใน
เร่ืองความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับการหาทรัพยจึงตองพิจารณากิจกรรมเศรษฐกิจที่นําสินเชื่อ
หรือเงินจากการรวมลงทุนไปใช  คือจะตองเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ไมเบียดเบียนและมี
ประโยชน  เพราะถาเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เบียดเบียนหรือเปนโทษ  ก็เทากับวาธนาคาร
พาณิชยทําการสงเสริมกิจกรรมที่มีลักษณะไมชอบธรรม  รายไดดอกเบี้ยจากการใหกูหรือเงิน 
ปนผลซึ่งไดมาจากกิจการที่ไมชอบธรรมก็ยอมจะไมใชรายไดที่ชอบธรรมดวย   การใหสินเชื่อหรือ
การรวมลงทุนของธนาคารพาณิชยจึงควรคํานึงถึงความชอบธรรมคือการไมเบียดเบียนและความ
มีประโยชน  รายไดที่ไดรับจึงจะนับวามีความชอบธรรม 
                       ความไมเบียดเบียนยอมเปนขอบเขตขั้นต่ําของการกระทําที่ถูกตองตามทัศนะของ
พุทธศาสนา  ซึ่งความไมเบียดเบียนที่พุทธศาสนาใหความสําคัญเปนลําดับตนคือความไมเบียด
เบียนตอชีวิตและทรัพยสินผูอ่ืนหรือเบียดเบียนดานสติปญญาดังที่ปรากฏอยูในเจตนารมณเร่ือง
ศีล  ทางดานการคาขายก็เชนเดียวกัน  พุทธศาสนาก็มีมติขั้นต่ําในเรื่องการคาขายที่ถือวาเปน
การเบียดเบียนผูอ่ืน 
 
                                   “ดูกรภิกษุทั้งหลาย การคาขาย 5 ประการนี้ อันอุบาสกไมพึง 
                                          กระทํา 5 ประการเปนไฉน คือ การคาขายศาตรา 1  
                                          การคาขายสัตว 1 การคาขายเนื้อสัตว 1 การคาขายน้ําเมา 1  
                                          การคาขายยาพิษ 1 ดูกรภิกษุทั้งหลาย  การคาขาย 5 ประการนี้แล  
                                          อันอุบาสกไมพึงกระทํา ฯ”90 
     
                       การคาขายทั้งหาประการดังกลาวถือเปนการคาขายสินคาที่เบียดเบียนชีวิตและ
สติปญญา  จึงไมใชอาชีพที่ถูกตองตามทัศนะของพุทธ   ดังนั้นถาธนาคารพาณิชยสนับสนุนทาง
การเงินแกกิจการผลิตหรือการคาประเภทเหลานี้  ก็ยอมเปนการสนับสนุนแกอาชีพที่ไมถูกตองคือ

                                                           
90 องฺ. ปฺจก.  22/177/211 
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อาชีพที่เปนการเบียดเบียนผูอ่ืนไปดวย  รายไดที่ไดมาก็ไมชอบธรรม  ฉะนั้นธนาคารพาณิชยแนว
พุทธจึงไมสมควรที่จะสนับสนุนโดยใหสินเชื่อหรือรวมทุนกับกิจการเหลานี้ 
                       การไมสงเสริมการคาบางอยางที่คนทั่วไปมีความคุนเคย ตัวอยางเชน การคาเนื้อ
สัตว  อาจถูกมองวาเปนการกระทําที่ไมสอดคลองกับโลก  เพราะคนสวนใหญก็ยอมเปนผูบริโภค
เนื้อสัตวอยู  มนุษยยอมมองถึงประโยชนของตนเปนหลักในการพิจารณา  อยางไรก็ตาม  ในแง
ของพุทธนั้น  พิจารณาในแงความเสมอภาคของชีวิตวาทุกชีวิตยอมกลัวตายและรักชีวิตของตน  
การไมสงเสริมการพรากชีวิตยอมเปนหลักการของศาสนาพุทธ  ดังพุทธพจนที่วา 
 
                                   “อริยสาวกในธรรมวินัยนี้ ยอมพิจารณาเห็นดังนี้วา เราอยากเปนอยู  
                                          ไมอยากตาย รักสุข เกลียดทุกข  ผูใดจะปลงเราผูอยากเปนอยู ไมอยาก 
                                          ตาย รักสุข เกลียดทุกข เสียจากชีวิต  ขอนั้นไมเปนที่รักที่ชอบใจของเรา  
                                          อนึ่ง เราพึงปลงคนอื่นผูอยากเปนอยู ไมอยากตาย รักสุข เกลียดทุกข  
                                          เสียจากชีวิต ขอนั้นก็ไมเปนที่รักที่ชอบใจแมของคนอื่น ธรรมขอใด  
                                           ไมเปนที่รักที่ชอบใจของเรา ธรรมขอนั้น ก็ไมเปนที่รักที่ชอบใจแมของผูอื่น  
                                           ธรรมขอใด ไมเปนที่รักที่ชอบใจของเรา เราจะพึงประกอบผูอื่นไวดวยธรรม 
                                           ขอนั้นอยางไร?    อริยสาวกนั้นพิจารณาเห็นดังนั้นแลว ตนเองยอมงดเวน 
                                           จากปาณาติบาตดวย ชักชวนผูอื่นเพื่องดเวนจากปาณาติบาตดวย กลาว        
                                           สรรเสริญคุณแหงการงดเวนปาณาติบาตดวย ...”91 
 
                        อยางไรก็ตาม  ถาไมมีการสนับสนุนทางการเงินแกโรงฆาสัตวและผูคา  ราคา
ของเนื้อสัตวจะแพงขึ้นเพราะอาจมีโรงฆาสัตวและผูคาจํานวนนอยลง  ประชาชนก็จะตองหันเห
ไปบริโภคโปรตีนจากพืชแทนบาง  ซึ่งในความเปนจริง  ถายกเวนความคุนเคยและความติดในรส
ชาติแลว  มนุษยก็ยังสามารถมีชีวิตอยูรอดไดอยางดีโดยไมอาศัยการบริโภคเนื้อสัตว  การมีชีวิต
อยูรอดของมนุษยโดยไมอาศัยการเบียดเบียนสัตวเปนอาหารจึงเปนสิ่งที่เปนไปไดในทางปฏิบัติ        
 
                   5.4.2.2  การนํารายไดเขาประเทศ 
  
                       ธนาคารพาณิชยแนวพุทธดําเนินธุรกิจในแนวทางที่สนับสนุนจุดหมายทาง
เศรษฐกิจของประเทศดวย  นั่นคือการกําจัดความยากจน  ในการนี้  ประเทศควรจะไมมีหนี้สิน 
 

                                                           
91 สํ. ม. 19/1459/403  
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ระหวางประเทศดวย  คืออยางนอยไมควรที่จะมีปญหาการขาดดุลชําระเงิน  ซึ่งอาจพิจารณาได
จากสมการผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GNP) ดังนี้ 
                                     Y  =  C+I+G+(X-M) 
หรือ                        (X-M)  =   Y – (C+I+G) 
โดย   
Y            =   ผลผลิตรวม  (หรือรายไดประชาชาติ) 
C           =   รายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของเอกชน 
I            =   รายจายเพื่อการลงทุนภาคเอกชนและรัฐบาล 
G          =    รายจายเพื่อสินคาและบริการภาครัฐบาล 
(X-M)    =   ดุลการคา 
                           
                       ถาผลผลิตรวม (Y) มีคามากกวาการใชจายรวม (C+I+G)  และสมมติวาดุลเงิน
โอนมีคานอยมาก  ดุลการชําระเงินและดุลการคาจะเกินดุล  (X-M  มีคาเปนบวก)  ในทางตรง
ขาม  หากผลผลิตรวมมีคานอยกวาคาใชจายรวม  ดุลการชําระเงินและดุลการคาจะขาดดุล  นั่น
คือ  การใชจายรวมที่มีมากกวาการผลิตที่ทําได  ยอมหมายถึงการมีหนี้สินคือประเทศชาติจะมีหนี้
สินตางประเทศ  ดุลการชําระเงินหรือบัญชีแสดงความเปนหนี้สินของประเทศจะขึ้นอยูกับผลผลิต
รวมและการใชจายรวมของประเทศ  กลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  ในระดับประเทศก็จะไมมีหนี้ถา
สังคมไดมีการใชจายอยางสมชีวิตา คือมีรายจายไมเกินการผลิตหรือความสามารถของการหา
รายได 
                       ดังนั้น ธนาคารพาณิชยสามารถมีบทบาทในการชวยใหประเทศมีหนี้หรือไมผาน
ทางการจัดสรรเงินทุนเพื่อการผลิตและการใชจายของสังคม  เปนตนวา  ถาธนาคารพาณิชยจัด
สรรเงินทุนใหกูหรือรวมทุนกับกิจการที่นําเขาของฟุมเฟอยจากตางประเทศมาก  ก็จะทําให
ประเทศเสียดุลการคาและขาดดุลการชําระเงินได  ในทางกลับกันถาธนาคารพาณิชยมีการสง
เสริมกิจการที่มีการผลิตเพื่อการสงออกหรือการผลิตที่ทดแทนการนําเขา  ประเทศก็จะไดดุลการ
คาและไดเปรียบดุลการชําระเงิน  ความมั่งคั่งของประเทศจึงอยูที่จะสงเสริมการผลิตและนําการ
ใชจายรวมไปในทางที่ประเทศจะไดเปรียบดุลการคาและดุลการชําระเงิน 
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5.4.2.3  การอนุรักษสิ่งแวดลอม 
 
                       จากที่ไดอภิปรายมาแลวในบทที่ 4 วา  จากทฤษฎีแหงการลงทุน  หนวยการผลิต
ที่มีประสิทธิภาพในการลงทุนสูงคือสามารถรับภาระดอกเบี้ยไดมาก จะเปนผูสามารถประมูลเงิน
ทุนไปใชดําเนินการในการผลิต  สวนหนวยผลิตที่มีประสิทธิภาพต่ํายอมไมสามารถไดเงินทุนไป 
                       หลักการจัดสรรเงินทุนที่มีใหแกผูที่มีประสิทธิภาพในการทํากําไรไดสูง  ทําใหผลที่
เกิดขึ้นคือ  หนวยการผลิตที่มีประสิทธิภาพในการผลิตและการหากําไรไดต่ํากวาจะไมไดรับการ
จัดสรรเงินทุนจากธนาคารพาณิชย  จนบางครั้งเปนเหตุใหรัฐตองเขามาแทรกแซงเพื่อแกปญหา  
ดังตัวอยางจริงที่เกิดขึ้น เชน  การจัดสรรเงินกูเพื่อการเกษตรที่ธนาคารกลางไดตั้งเปาการใหสิน
เชื่อแกภาคการเกษตรใหแกธนาคารพาณิชยมักไมไดรับความรวมมือจากธนาคารพาณิชย   รัฐจึง
ตองจัดตั้งธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณเพื่อใหสินเชื่อแกภาคเกษตรกรรมโดยเฉพาะ92  ถา
ปราศจากการแทรกแซงของรัฐในเรื่องนี้  ภาคเกษตรกรรมของประเทศคงไมไดรับการจัดสรรทุน
อยางเพียงพอเทาการผลิตอื่นที่มีประสิทธิภาพในการทํากําไรไดสูงกวา 
                       การมองประสิทธิภาพในการทํากําไรเปนหลักสําคัญในการพิจารณาจัดสรรเงินทุน
ใหกูหรือรวมทุนอาจนับวามีประโยชนตอธนาคารพาณิชยในแงของโอกาสในการไดรับผลตอบ
แทนคืนไดเร็วกวา  แตการใชเกณฑนี้ซึ่งเปนเกณฑทางดานปริมาณเพียงอยางเดียว  ก็จะเปนสิ่งที่
บดบังคุณคาอื่นๆได  เชน  การอนุรักษสิ่งแวดลอม   หนวยการผลิตที่มีประสิทธิภาพสูงยอมได
เปรียบหนวยผลิตที่มีประสิทธิภาพต่ํากวาแตผลิตสินคาหรือผลิตภัณฑที่เปนมิตรกับ 
สิ่งแวดลอมมากกวา  ตัวอยางเชน  บริษัทผลิตหลอดดูดกาแฟพลาสติคอาจทํากําไรไดดีกวาและ
จายหนี้คืนไดเร็วกวาบริษัทที่ผลิตหลอดดูดกาแฟกระดาษ  จึงจะไดรับเงินทุนจากธนาคารพาณิชย
ที่พิจารณาจากดานกําไรเพียงอยางเดียว  แตในความเปนจริงการผลิตหลอดดูดกาแฟพลาสติค
เทากับเปนการสรางขยะพลาสติคที่สลายและทําลายยาก  ซึ่งตรงขามกับผลิตภัณฑที่ทําจาก
กระดาษซึ่งสลายและทําลายงาย  เปนมิตรกับส่ิงแวดลอมมากกวา เปนตน  ตามนัยนี้  ธนาคาร
พาณิชยในฐานะผูจัดสรรเงินทุนของสังคมจะเปนผูมีสวนสําคัญและบทบาทในการชี้นําการเกิด
ข้ึนของคุณภาพชีวิตของคนในสังคม  ธนาคารพาณิชยจึงควรใชเกณฑคุณคามาพิจารณาจัดสรร
เงินทุนในสังคมดวย  ไมใชพิจารณาแตประโยชนที่จะไดรับจากการไดรับผลตอบแทนที่กลับมาเร็ว 
                       พุทธศาสนาไมไดมีทัศนะวามนุษยเปนศูนยกลางของโลก  ทุกสิ่งในโลกมิไดมีอยู
เพื่อรับใชมนุษย  ความมีอยูของทุกสิ่งเปนไปไดก็โดยอิงอาศัยทุกสิ่ง  ไมมีสิ่งใดเลยที่มีอยูโดยเปน

                                                           
92 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, (กรุงเทพมหานคร: จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2535), หนา 181. 
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ศูนยกลางใหสิ่งอื่นเขามารับใช93 ดังนั้นการอุปโภคบริโภคของมนุษยที่ใชทรัพยากรธรรมชาติและ
เหลือเปนขยะและมลพิษกลับไปทําลายธรรมชาติและสิ่งแวดลอมจึงเปนสิ่งที่ไมสอดคลองกับ
ทัศนะของพุทธเพราะนั่นคือการเบียดเบียนสิ่งแวดลอม  โดยไมคํานึงวาสิ่งเหลานี้จะกลับมาเปน
อันตรายตอมนุษยเองหรือไม  เพราะการใชเพียงประโยชนโดยปราศจากความเอื้ออาทรตอชีวิต
อ่ืนหรือความสํานึกในบุญคุณของธรรมชาติผูใหนั้นยอมไมใชหลักการของพุทธ  ธนาคารพาณิชย
แนวพุทธนั้นจึงจะไมพิจารณาที่ผลกําไรที่จะไดรับอยางเดียว  แตจะพิจารณาถงึคุณคาของการ
อนุรักษและดํารงไวของสิ่งแวดลอมและสนับสนุนธุรกิจที่มีความคิดและการกระทําเชนนี้ดวย      
                        
             5.4.3 สินเชื่อเพื่อการบริโภค 
 
                       ทัศนะของพุทธศาสนาในเรื่องสินเชื่อเพื่อการบริโภคนั้นมีความแตกตางจากแนว
คิดตามเศรษฐกิจทุนนิยมที่วาสินเชื่อเพื่อการบริโภคมีประโยชนในการสรางความพอใจในการ
บริโภคใหเพิ่มมากขึ้น  เพราะผูบริโภคสามารถเฉลี่ยการบริโภคในชวงเวลาที่ตางกัน  คือคนที่พอ
ใจในการบริโภคในอนาคตก็โอนการออมของตนไปใหผูที่ตองการบริโภคในปจจุบัน  แตการเพิ่ม
ความพึงพอใจในการบริโภคเปนทัศนะที่ไมไดสอดคลองกับการบริโภคตามแนวพุทธศาสนา  ซึ่ง
บริโภคเพื่อการดับทุกขทางกายและทางใจที่เนื่องมาจากทุกขทางกายนั้น   
                       ลักษณะของหนี้เพื่อการบริโภค  หมายถึงการขอยืมความสามารถในการหาทรัพย
ของตนในอนาคต  หรือการขอยืมมูลคาจากสินทรัพยที่มีมาใชบริโภคกอน  ไมไดเปนหนี้เพื่อการ
สรางสรรคทรัพยหรือการทํากําไรใหเพิ่มข้ึนเชนเดียวกับหนี้เพื่อการประกอบธุรกิจการงาน  
ประโยชนที่ไดรับเปนประโยชนเฉพาะตนก็คือความพอใจจากการบริโภค  สวนความทุกขใจคือ
ความมีพันธะผูกพันจากหนี้สิน  ในคัมภีร  ไมมีการกลาวถึงการกูยืมเพื่อการบริโภคโดยตรง  แต
พระพุทธเจาไดทรงกลาวถึงการกูยืมของคนจนวา  ในการดํารงชีวิต คนจนก็เปนผูกูยืมเชนกัน                                 
แมวาในทัศนะพุทธ  ผูที่เปนคนจนไมใชผูที่ควรกูแตเปนผูที่ควรไดรับการสงเคราะหดวยทาน 
 
                                   “คนจนเข็ญใจยากไร ยอมกูยืม แมการกูยืม 
                                         ก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก ฯ “94 
 

                                                           
93 เนื่องนอย บุณยเนตร,  จริยศาสตรสภาวะแวดลอม: โลกทัศนในพุทธปรัชญาและปรัชญาตะวันตก
,(กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2537), หนา 176. 
94 องฺ. ปฺจก. 22/316/364 
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                        การกูยืมของคนจนดังเชนพุทธพจนนี้ คือการกูที่อาจรวมความหมายของการกู
เพื่อการบริโภคและการประกอบการงานทั้งสองอยางกันหรือเพียงอยางใดอยางหนึ่ง  ซึ่งถาเปน
การบริโภคแลว  การกูเพื่อการบริโภคของคนจนนั้นก็นาจะเปนการบริโภคที่เปนความจําเปนหรือ
เพื่อความอยูรอด  ดังนั้น กรณีการกูเพื่อบริโภคสําหรับความอยูรอดจึงเปนสิ่งที่เกิดขึ้นและมีอยู  
แตสําหรับการใหกูเพื่อการบริโภคในขอบเขตของธนาคารพาณิชยแลวไมใชการบริโภคเพื่อความ
จําเปนที่จะมีชีวิตรอดแตเปนการกูเพื่อการบริโภคที่เปนไปเพื่อความสบาย  ในที่นี้จะอภิปรายถึง
สินเชื่อเพื่อการบริโภคที่แบงเปนประเภทใหญๆที่สําคัญคือ  สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยและสินเชื่อเพื่อ
การบริโภคอื่นๆ   
                       แมวาธนาคารพาณิชยจะมีการใหสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยซึ่งจัดวาเปนปจจัย4อยาง
หนึ่ง  แตการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยของผูขอสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยนั้นเปนไปเพราะความ
ตองการความพอใจ  เชน  ความตองการอยากมีบานที่มีชื่อของตนเองเปนกรรมสิทธิ์   ไมใชเพราะ
ความไมสามารถมีชีวติอยูรอดเพราะไมมีที่อยูอาศัยจริงๆ  ดังนั้น  สินเชื่อเพื่อการบริโภคของ
ธนาคารพาณิชยจึงไมใชการใหกูเพื่อการบริโภคที่เปนความจําเปน  สวนสินเชื่อเพื่อการบริโภค
อ่ืนๆก็สามารถเห็นไดชัดเจนวา  ไมใชการบริโภคเพื่อความอยูรอดของชีวิต เชน สินเชื่อเพื่อการ
เดินทาง  ซื้อรถยนต  เครื่องแตงบาน  การใชจายแบบผอนสงหนี้ผานบัตรเครดิต  ฯลฯ  ฉะนั้น  
การกูเพื่อการบริโภคในขอบเขตของธนาคารพาณิชยคือการใหกูเพื่อความสบาย  ไมใชเพื่อความ
จําเปนอยูรอด     
 
                                   5.4.3.1 สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัย 
 
                       การกูจากธนาคารพาณิชยเพื่อการซื้อที่อยูอาศัยคือการซื้อที่อยูอาศัยโดยการ
ชําระเงินเพียงบางสวนและจดจํานองอสังหาริมทรัพยนั้นกับธนาคารพาณิชยเพื่อกูเงินไปจาย
ชําระผูขายบาน  ผูซื้อจึงเปนผูกูจากธนาคารพาณิชยโดยมีอสังหาริมทรัพยเปนประกันและจายคืน
โดยการผอนชําระระยะยาว   
                       ความมีหนี้หรือการมีพันธสัญญานั้นเปนทุกขทางใจเพราะทําใหเกิดความคับแคน
ใจดังที่  พระพุทธเจาทรงเปรียบทุกขของกามวาเปรียบเหมือน’ของยืม’ เพราะ’ของยืม’มีทุกขและมี
ความคับแคนมาก 
 
                                 “ .. กามทั้งหลาย  พระผูมีพระภาคตรัสวา เปรียบดวยของยืม  
                                      มีทุกขมาก มีความคับแคนมาก  ..”95 

                                                           
95 ม. ม. 13/52/42  
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                       ลักษณะของการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยจึงเปรียบไดกับการกอหนี้หรือทําใหเกิดความ
ทุกขใจ  สวนเหตุผลของการกูยืมเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยโดยที่ยังไมมีเงินเพียงพอที่จะจายเต็มจํานวน
นั้นอาจเนื่องมาจากเหตุผลหลายดานที่นอกเหนือจากความจําเปนดานความอยูรอด  เปนตนวา  
ความตองการความอยูสบายทางกาย  เชน มีความตองการหาซื้อที่อยูอาศัยที่กวางขวางขึ้นหรือ
ตกแตงไดตรงกับความพอใจ  เหตุผลดานราคา  เชน  การคิดวาการซื้ออสังหาริมทรัพยได ณ เวลา
ปจจุบัน จะเปนราคาที่ถูกกวาการซื้อในภายหลัง  ซึ่งจัดเปนการเก็งกําไรหรือการเก็งราคาอยาง
หนึ่ง หรือดวยเหตุผลอ่ืนๆ เชน  ความตองการไดชื่อวามีกรรมสิทธิ์ในสินทรัพยนั้น  เปนตน  เหตุผล
เหลานี้ทําใหผูซื้อที่อยูอาศัยตัดสินใจที่จะเปนหนี้หรือมีความทุกขใจเพื่อแลกกับความพึงพอใจของ
ตน 
                       ในความเปนจริงนั้น  ถาบุคคลไมมีกําลังทรัพยเพียงพอสําหรับการซื้อที่อยูอาศยั
ใหมโดยไมเปนหนี้  ก็ยังมีหนทางอื่นที่เปนทางเลือกนอกเหนือจากการซื้อ  เชน การอาศัยรวมอยู
กับครอบครัวหรือญาติ  การเชา  ฯลฯ จนกวาจะสามารถสะสมทรัพยไดเพียงพอสําหรับซื้อที่อยู
เปนของตนเอง  ลักษณะนี้จึงจะเรียกไดวาดํารงชีวิตอยางสมชีวิตา  คือมีการดํารงชีวิตแบบไมเปน
หนี้  มีรายจายไมเหนือไปกวารายได  ซึ่งเปนเหตุหนึ่งที่ทําใหชีวิตในปจจุบันมีความสุข96  และเปน
ความสุขตามกาล  คือความสุขอันเกิดจากความไมเปนหนี้ใครไมวานอยหรือมาก97  การอยูอาศัย
รวมกับครอบครัวหรือการเชาที่อยูอาศัยนับวาเปนทางเลือกที่สามารถหลีกเลี่ยงความทุกขใจจาก
หนี้ได  หรือในอีกความหมายหนึ่งคือการไมใหความสําคัญแกความสุขทางกายเหนือความสุขทาง
ใจ  ซึ่งตรงกับทัศนะของพุทธศาสนาที่ใหความสําคัญแกความสุขภายในมากกวาความสุขที่เกิด
จากภายนอก 
                       การเชาที่อยูอาศัย  เปนทางเลือกนอกเหนือจากการซื้อบานที่ไดรับความอิสระของ
การแยกครัวเรือนเชนกัน  ถาเปรียบเทียบลักษณะของการซื้อและการเชาที่อยูอาศัย  จะพบวามี
ความแตกตางกันที่สําคัญตรงที่การปฏิบัติครบถวนตามสัญญาของการกูและความทุกขจากการมี
หนี้  กรณีที่การกูเพื่อการซื้อที่อยูอาศัยมีการผอนชําระหนี้ไดครบถวน  เมื่อครบกําหนดก็จะ
สามารถปลดปลอยภาระหนี้และอสังหาริมทรัพยนั้นจะไมมีพันธะผูกพันจากการค้ําประกันหนี้อีก  
ในทางตรงขาม  ถาผูกูไมสามารถผอนชําระไดตามสัญญา  ก็จะประสบปญหาการถูกฟองขับไล
และยึดที่อยูอาศัยนั้น  ไมใหไดอยูอาศัยอีกตอไป  โดยตลอดระยะเวลาทั้งกระบวนการของการกู
นั้น  ผูกูจะตองมีพันธะและประสบความทุกขหรือความไมมีอิสระทางใจ 

                                                           
96 องฺ. สตฺตก. 23/173/296   
97 องฺ. จตุกฺก.  21/62/80   
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                       ในขณะที่การเชาที่อยูอาศัยจะไมมีพันธะของหนี้  จึงไมมีเร่ืองการปลดหนี้และ
เร่ืองของกรรมสิทธิ์มาเกี่ยวของ  เพียงแตปฏิบัติตามสัญญาเชาใหครบถวน  ซึ่งถามีการจายไมถูก
ตองตามสัญญาก็จะตองถูกขับไลไมใหอยูอาศัยตอไดอีก ซึ่งไมผิดกับกรณีการผิดสัญญาการผอน
ชําระการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัย  ดังนั้นการปฏิบัติตามสัญญาจึงเปนขอตัดสินของการที่จะมีที่อยู
อาศัยหรือไมของทั้งการกูเพื่อซ้ือและการเชา  แตขอแตกตางคือการเชามีมิติที่เปนปจจุบัน  ไมมี
หนี้สินและไมผูกพันกับอนาคต  สวนการกูเพื่อซ้ือมีมิติของทั้งปจจุบันและอนาคต  คือจะตอง
ปฏิบัติตามสัญญาเพื่อการมีที่อยูอาศัยในปจจุบันและเพื่อไถถอนภาระหนี้สินที่มีกําหนดชําระใน
อนาคต  ดังนั้นความแตกตางกันก็คือ  ความทุกขที่เพิ่มเติมจากความมีหนี้ของผูกูเพื่อซ้ือ เพราะ
การนําความสามารถของการหาทรัพยของตนเองไปผูกพันกับเวลาในอนาคตใหประหนึ่งเปนเรื่อง
ท่ีแนนอนวาจะมีความสามารถเชนนั้นเสมอ  ซึ่งในความเปนจริงนั้น  มนุษยยอมตระหนักดีวา
อนาคตเปนสิ่งที่ปรวนแปรไมแนนอน  ยอมมีเหตุปจจัยที่พนจากความควบคุมของตนเองเกิดขึ้น
ได การกระทําผูกพันดังกลาวจึงเทียบไดกับการขัดกับกระแสของธรรมชาติ  เกิดเปนความทุกข
เพราะตองการกําหนดใหส่ิงใดสิ่งหนึ่งคงตัวหรือคงที่ทามกลางกระแสและปจจัยที่ปรวนแปร  การ
กูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยจึงจะกอใหเกิดความทุกขหลายประการตางกับการเชาที่อยูอาศัย  ที่รับผิด
ชอบในการกระทําในมิติของปจจุบันเทานั้น  ไมไดกําหนดสิ่งที่แนนอนผูกพันตนลงไปในกระแส
เหตุปจจัยที่จะเกิดขึ้นในอนาคต 
                       ทาทีของพุทธศาสนาตออนาคตเปนทาทีของความไมประมาทในภัยอันตรายหรือ
ส่ิงที่อาจจะเกิดขึ้น  โดยอนาคตประกอบดวยทั้งภัยที่สามารถตระหนักรูไดกอนและสามารถจะ
กระทําการเพื่อหลีกเลี่ยงไดและที่ไมสามารถหลีกเลี่ยงไดเลย   และภัยที่ไมสามารถคาดเดาได
กอนที่เกิดขึ้นแบบฉุกเฉิน  ดังตัวอยางพระสูตรที่กลาวถึงภัยเหลานี้ 
                       ภัยในอนาคตที่ตระหนักรูแลว  นอกเหนือการควบคุมปองกันของบุคคล  จึงไมควร
ประมาทโดยการเรงกระทํากิจใหสําเร็จประโยชนในปจจุบัน 
 
                                   “ดูกรภิกษุทั้งหลาย ภิกษุผูเห็นภัยในอนาคต ๕ ประการนี้ ก็ 
                                          ควรเปนผูไมประมาท มีความเพียร มีใจเด็ดเดี่ยว  
                                          เพื่อถึงธรรมที่ยังไมถึง เพื่อบรรลุธรรมที่ยังไมไดบรรลุ  
                                          เพื่อทําใหแจงธรรมที่ยังไมไดทําใหแจง ภัย ๕ ประการเปนไฉน คือ 
                                          ความชรา  (.. ความเจ็บไข  ความขาดแคลน  คราวบานเมืองไมสงบ 
                                          คราวสงฆแตกแยก)98   
 

                                                           
98 องฺ. ปฺจก. 22/78/102 
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                           ยังมีภัยในอนาคตที่ตระหนักรูแลว  อยูในวิสัยความควบคุมปองกันของบุคคลได  
จึงควรพยายามกระทําการเพื่อปองกันภัยเหลานั้น 
 
                                   “ดูกรภิกษุทั้งหลาย ภัยในอนาคต ๕ ประการนี้ ซึ่งยังไมบังเกิดในบัดนี้  
                                          แตจักบังเกิดในกาลตอไป ภัยเหลานั้นอันเธอทั้งหลายพึงรูไวเฉพาะ 
                                          ครั้นแลวพึงพยายามเพื่อละภัยเหลานั้น  ภัย ๕ ประการเปนไฉน คือ 
                                          ภิกษุทั้งหลายจะเปนผูหมกมุนติดในจีวรดีๆแลวทําการแสวงหาอยาง 
                                          ผิดวินัย  (.. อาหารดีๆ .. ที่อยูอาศัยดีๆ .. จะอยูคลุกคลีกับภิกษุณี   
                                          สิกขามานา  สามเณรและไมยินดีกับการประพฤติพรหมจรรย    
                                          จะคลุกคลีกับคนวัด สามเณร  และยินดีกับการบริโภคของที่สะสมไว)”99  
 
                         ภัยในอนาคตหรือเหตุฉุกเฉินที่ยังไมทราบแนวาจะเปนอะไร  บุคคลจึงควรเก็บ
ทรัพยเผื่อนํามาใชเมื่อมีเหตุนั้นเกิดขึ้น 
 
                                   “.. พึงใชสอยโภคสมบัติดวยสวนหนึ่ง พึงประกอบการงานดวยสองสวน 
                                          พึงเก็บสวนที่ส่ีไวดวย หมายวาจักมีไวในยามอันตราย ดังนี้ ฯ ..”100 
 
                          จะเห็นไดวาทัศนะของพุทธศาสนาตออนาคตคือความไมประมาทและความ
เตรียมพรอมที่จะรับมือกับภัยหรือส่ิงไมแนนอนที่จะเกิดในอนาคตดวยการกระทําในปจจุบัน ไมวา
จะดวยการกระทํากิจที่ควรสําเร็จประโยชน  การกระทําเพื่อปองกันภัย  การเก็บทรัพยไวเผื่อฉุก
เฉิน  เหลานี้ลวนเปนกิจกรรมที่กระทําในปจจุบันเพราะความไมประมาทในอนาคต  ซึ่งจะเห็นได
วาทัศนะนี้ตรงขามกับการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัย  ที่มีการกําหนดความแนนอนลงไปในอนาคตวา  ผู
กูจะมีความสามารถในการหาทรัพยเพื่อผอนชําระหนี้อยางนอยเทียบเทากับความสามารถใน
ปจจุบัน  ทัศนะเชนนี้สามารถกลาวไดวาเปนการกระทําในปจจุบันที่ประมาทในอนาคต   
                       เมื่อพิจารณาทางดานเศรษฐกิจถาไมมีการใหสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยนั้น  เศรษฐกิจ
อาจหดตัวลงไดเพราะปริมาณสินเชื่อหรือการใชจายแบบเปนหนี้ในระบบลดลงเนื่องจากคน
สามารถซื้อที่อยูอาศัยไดยากขึ้น  อยางไรก็ดี  แมจํานวนที่อยูอาศัยใหมเพื่อการขายอาจนอยลง
แตจํานวนที่อยูอาศัยเพื่อการเชาหรือการครอบครองที่ไมใชโดยกรรมสิทธิ์ยอมจะมากขึ้น  เพื่อรอง
รับกับความตองการแยกครัวเรือนหรือความตองการที่อยูอาศัยใหม  ในลักษณะเชนนี้  ธุรกิจที่อยู 

                                                           
99 องฺ. ปฺจก.  22/80/106 
100 ที.ปา. 11/197/169 
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อาศัยใหเชาก็จะเกิดขึ้นมาแทนการซื้อขายอสังหาริมทรัพยแบบเปนหนี้   สินเชื่อหรือการเขารวม
ทุนกับผูสรางที่อยูอาศัยเพื่อการขายในแบบเดิมก็สามารถนํามาปลอยกูหรือทําการรวมทุนกับผูที่
ทําธุรกิจใหเชาที่อยูอาศัยแทน  การสรางที่อยูอาศัยใหมๆก็จะเปนไปเพื่อการใหเชา  ปริมาณเงิน
หมุนเวียนในระบบจะมากขึ้นหรือนอยลงกวาเดิมก็จะขึ้นอยูกับความตองการที่อยูอาศัยใหมเปน
หลัก  ถามีความตองการมาก  การสรางที่อยูอาศัยเพื่อการใหเชาก็จะมีมากขึ้น  ซึ่งก็จะทดแทนกัน
กับการสรางอสังหาริมทรัพยเพื่อการขายที่จะลดลงไป  รายไดของธนาคารพาณิชยจะลดลงหรือ
ไมจึงขึ้นอยูกับความตองการที่อยูอาศัยใหม  สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยที่เดิมเคยใหกูแกบุคคลก็จะ
เปลี่ยนไปใหกูหรือรวมทุนกับธุรกิจการสรางและใหเชาที่อยูอาศัยแทน  สวนธุรกิจที่สรางและขาย
อสังหาริมทรัพยก็ยังคงสามารถไดรับสินเชื่อหรือการรวมลงทุนเพื่อการสรางและจําหนายแกผูที่มี
กําลังซื้อเพียงพอ  สวนรัฐก็สามารถชวยเหลือคนยากจนไดโดยการจัดหาที่อยูอาศัยใหเชาในราคา
ถูก  ที่พรอมจะขายใหเมื่อผูเชามีกําลังทรัพยพรอมที่จะซื้อเปนกรรมสิทธิ์  
                       การเชาที่อยูอาศัยแทนการซื้อแบบผอนสงจะชวยลดทุกขในสังคมได  เพราะบุคคล
ที่ไมพรอมจะมีกรรมสิทธิ์ในที่อยูอาศัยก็จะไมเปนทุกขเพราะการมีหนี้หรืออยูอยางมีความ
ประมาทในอนาคต  ภาระความเปนหนี้จะถูกเปลี่ยนไปใหแกธุรกิจการใหเชาที่อยูอาศัยแทน  ซึ่ง
โดยปกติธุรกิจจะมีความสามารถในการชําระคืนไดดีกวาบุคคลเพราะวิถีทางธุรกิจซึ่งเปนการรวบ
รวมและจัดการปจจัยการผลิตตางๆ  จึงสามารถทํารายไดหรือกําไรไดมากกวาแรงงานของบุคคล
เดียว  ตามแนวคิดนี้  บุคคลที่สะสมทรัพยจนมีความพรอมจึงจะเปนผูซื้อและเปนเจาของที่อยู
อาศัย  ในขณะที่ผูยังไมพรอมก็มีชีวิตในปจจุบันไดอยางมีทุกขนอย  เพียงแตบุคคลนั้นควรลด
ความตองการในความพอใจของสุขทางกายลง  ความทุกขทางใจจากหนี้ก็จะไมเกิดขึ้น  การไม
กอหนี้ที่ไมจําเปนจึงนับวาไมเปนการเบียดเบียนตนเอง   
   
                                   5.4.3.2 สินเชื่อเพื่อการบริโภคอื่นๆ 
              
                       สินเชื่อเพื่อการบริโภคอื่นๆคือ การใหกูแกบุคคลเพื่อการบริโภคเพื่อเพิ่มความพอ
ใจหรือเปนการใชจายเพื่อความอยูสบาย  เปนลักษณะของการใชจายรายไดในอนาคตไปกอน
แลวผอนชําระคืนภายหลังในลักษณะที่หมดเปลืองและไมไดสรางความเพิ่มพูนขึ้นมาจากการใช
จายนั้น  ตัวอยางการใชจายเหลานี้ เชน  การกูเพื่อการเดินทางทองเที่ยว  ซื้อรถยนต  เครื่องแตง
บาน  การเปนหนี้แบบผอนสงของบัตรเครดิต ฯลฯ      
                       ในทางพทุธศาสนา  การมีทัศนะในการใชรายไดลวงหนาของตนและผอนชําระคืน
ภายหลังจัดวาเปนการตั้งอยูในความประมาทและเปนการเบียดเบียนตนทําใหตนเองมีทุกขดังที่
อภิปรายมาแลว  นอกจากนั้น สินเชื่อเพื่อการบริโภคยังเปนการสงเสริมการบริโภคแบบเกินกําลัง
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และทําใหผูบริโภคเองอยูในความลุมหลงของความตองการการบริโภคที่เกินกําลังความสามารถ  
ซึ่งเปนลักษณะของความมัวเมาและขาดปญญา   
                       ในแงของเศรษฐกิจ  หนี้เพื่อการบริโภคทําใหการใชจายในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน
โดยทําใหมีการกระตุนการผลิต  การคาและการหมุนเวียนของเงินในระบบมีความคลองตัวขึ้น  
และระดับรายไดสูงขึ้น  เปนประโยชนในทางเศรษฐกิจแบบทุนนิยมเพราะการใชจายเทากับเปน
การกระจายทรัพยใหระบบ แตหนี้สินเพื่อการบริโภคซึ่งเปนไปเพื่อความอยูสบายนี้มีจุดออนอยู
หลายประการ  เชน  ถาเปนการบริโภคหรือการใชจายของฟุมเฟอยจากตางประเทศหรือคือการ
บริโภคที่ทําใหประเทศขาดดุลการคาและดุลการชําระเงิน  ก็จะเปนการบริโภคที่ทําใหประเทศ
ยากจนลงโดยรวม  หรือถาผูบริโภคเปนหนี้มากจนไมสามารถจายหนี้ได  ธนาคารพาณิชยผูใหกูก็
จะประสบปญหาขาดทุนตามไปเปนลูกโซดวยและสรางปญหาในระบบเศรษฐกิจได 
                       เมื่อเปรียบเทียบประโยชนทางเศรษฐกิจของสินเชื่อในการบริโภคคือการกระตุน
เศรษฐกิจและการกระจายทรัพยในระบบกับทัศนะของพุทธแลว  ในแนวทางของพุทธศาสนา  
การบริโภคอยางไมเกินรายไดโดยบริโภคในสวนของตัวพอประมาณแตจะกระจายการบริโภคให
คนรอบตัวโดยไมคํานึงวาบุคคลนั้นๆอยูในระบบเศรษฐกิจหรือไม  นับวาเปนการใชจายกระตุน
เศรษฐกิจเชนกันแตในลักษณะที่ไมกอหนี้   เงินสินเชื่อในสวนสินเชื่อเพื่อการบริโภคเดิมนั้นก็
สามารถโอนไปใหธุรกิจได   โดยเฉพาะถาเปนธุรกิจที่ทําการผลิตและสงออก  ก็จะสามารถใช 
สินเชื่อนั้นในกิจการเพื่อสรางรายไดเขาประเทศ  และเมื่อธุรกิจนั้นนํารายไดมาลงทุนเขาระบบอีก
คร้ัง  ระดับรายไดในประเทศก็จะไมตกลงและระบบเศรษฐกิจโดยรวมก็จะไดรับประโยชนเชน
เดียวกัน   ตามแนวคิดนี้  คือการรักษาหรือเพิ่มระดับการผลิตแตโอนสินคาใหคนภายนอก
ประเทศเปนผูบริโภคแทน  นั่นคือเมื่อสินเชื่อเพื่อการบริโภคเดิมเปลี่ยนมาเปนสินเชื่อเพื่อธุรกิจที่
ทํารายไดเขาประเทศ  ระดับของรายไดในประเทศก็จะไมลดลง  คนในประเทศก็จะยังเปนผู
บริโภคอยางพอประมาณและไมมีหนี้เพื่อการบริโภคดวย 
                       การปราศจากเงินใชจายจากหนี้เพื่อการบริโภคนอกจากจะไมทําใหคนเกิดทุกขที่
ไมจําเปนซึ่งเปนการเบียดเบียนตนเองแลว  ยังนับเปนการกําจัดอาสวะในรูปแบบหนึ่งโดยวิธีการ
เวนและหลีกเลี่ยงสิ่งที่ทําใหเกิดกิเลส             
            
                                    “.. ภิกษุทั้งหลาย จริงอยู อาสวะและความเรารอนอันกระทํา 
                                          ความคับแคนเหลาใด พึงบังเกิดขึ้นแกภิกษุนั้น ผูไมเวน 
                                          สถานหรือบุคคลอันใดอันหนึ่ง อาสวะและความเรารอน 
                                          อันกระทําความคับแคนเหลานั้น ยอมไมมีแกภิกษุนั้น  
                                          ผูเวนรอบอยูอยางนี้ ดูกรภิกษุทั้งหลาย อาสวะเหลานี้  
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                                          เรากลาววาจะพึงละไดเพราะการเวนรอบ ..”101     
 
                       จากพุทธพจนนี้พระพุทธเจาทรงใหเวนสถานที่และบุคคลที่จะทําใหเกิดกิเลสหรือ
คือการใหเวนจากปจจัยแวดลอมที่จะทําใหกิเลสเกิดขึ้น  การละเวนไดจะทําใหกิเลสและความเรา
รอนที่จะทําใหมีความคับแคนใจไมเกิดขึ้น  เมื่อเปรียบเทียบการมีทรัพยในครอบครองกับความ
สามารถจับจายสิ่งที่เปนไปเพื่อความอยูสบายนั้น  การมีทรัพยก็เทียบเทากับการบรรลุความ
ตองการของการไดมาซึ่งความสบายหรือความสามารถของการตอบสนองตอกิเลส  การไดครอบ
ครองทรัพยจึงคือการที่กิเลสสามารถมีโอกาสเกิดขึ้นและไดรับการตอบสนอง   ความเวนจาก
ทรัพยหรือไมไดครอบครองทรัพย(จากหนี้)สําหรับใชจายเพื่อความสบาย  จึงยอมมีสวนทําใหละ
เวนจากกิเลสได  เชน นาย ก  ผูซึ่งไมมีบัตรเครดิตชนิดที่ใชผอนสงหนี้ได   เมื่อเขาตองการของสิ่ง
ของใดที่เกินกําลังทรัพยของตนเอง  เขาก็จะทําการเก็บออมจนกวาจะสามารถซื้อได หรือบางครั้ง
สินคาราคาสูงเกินไปก็ทําใหนาย ก หมดความอยากไดสินคานั้นๆไป  สวนนาย ข  ผูซึ่งมบีัตร
เครดิตชนิดผอนสงไดนั้นมักใชบัตรเครดิตของเขาซื้อสินคาที่ตนเองมีความตองการแมจะมีราคา
สูงเกินจากกําลังซื้อของตัวเอง   บัตรเครดิตชนิดผอนสงหนี้ไดทําใหเขามีความตองการอยากไดสิน
คาตางๆมากเพิ่มข้ึนเมื่อเห็นสิ่งของที่ถูกใจและทําการซื้อโดยการเปนหนี้ผอนสง 
                       จากตัวอยางนี้  นาย ก เปนผูที่อยูหางไกลจากบัตรเครดิตชนิดผอนสงหนี้ซึ่งเปน
ส่ิงที่สนองตอบตอกิเลสไดหรือเปนปจจัยแวดลอมอยางหนึ่ง  ทําใหความตองการอยากไดสินคา
บางอยางของเขาตองหยุดลงเพราะตระหนักวาไมมีกําลังซื้อเพียงพอหรือไมก็สามารถชลอความ
ตองการนั้นออกไปจนกระทั่งสามารถเก็บออมได  นาย ก จึงถือไดวาสามารถที่จะควบคุมกิเลส
ของตนเองไดจากการที่ไมมีปจจัยแวดลอมที่ตอบสนองกิเลส  สวนนาย ข นั้น  กิเลสหรือความ
อยากไดของเขาไมไดรับความควบคุมจากปจจัยแวดลอมเหมือนนาย ก  กิเลสของนาย ข จึงเกิด
และเพิ่มข้ึนไดเร่ือยๆ  เพราะเขามีสิ่งที่จะตอบสนองตอกิเลสตนเองอยางเต็มที่  นาย ข จงึจะตอง
เปนผูมีหนี้และทุกขจากหนี้ตามมา 
                       แมเร่ืองของกิเลสจะมีข้ันสุดทายของการเกิดอยูที่ตัวบุคคลก็ตาม  แตสภาพแวด
ลอมหรือส่ิงภายนอกก็ยอมจะชักจูงหรือกระตุนใหเกิดกิเลสหรือทําใหไมสามารถควบคุมกิเลสได  
ในที่นี้สินเชื่อเพื่อการบริโภคหรือการถือบัตรเครดิตชนิดที่ผอนสงหนี้ไดเปนปจจัยแวดลอมที่มี
ความสัมพันธกับการโนมนําใหเกิดกิเลสและตอบสนองตอกิเลส  เพราะเปนสิ่งแวดลอมภายนอก
ที่ทําใหเกิดความอยากในการใชจายและสามารถตอบสนองตอการเกิดความตองการในสินคานั้น 
 
 
                                                           
101 ม. มู. 12/16/17 
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                       ความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับเงินที่ธนาคารพาณิชยควรปฏิบัติเพื่อใหเกิด
สภาพแวดลอมชนิดที่กระตุนใหเกิดกิเลสหรือขาดปญญาลดนอยลง  มีเหตุผลสนับสนุนในตาล
ปุตตสูตร102ที่พระพุทธเจาทรงกลาวถึงการที่ผูมีอาชีพเปนนักเตนรํา เปนผูที่ทําใหผูชมซ่ึงยังมีกิเลส
อยู  มีกิเลสเพิ่มพูนมากขึ้นนับเปนสิ่งที่เปนโทษ  ดังนั้น  การที่ธนาคารพาณิชยชักนําใหเกิดสภาวะ
ที่กระตุนการเกิดกิเลสขึ้นในสังคมจึงนับวาเปนการกระทําที่ไมชอบธรรมเชนกัน  เสมือนการ
กระตุนใหอยากแลวหาประโยชนจากความอยากของเขา  ทั้งๆที่ทราบวาเขายอมจะเกิดทุกขจาก
หนี้ตามมาเพราะการถูกกระตุนความอยากนี้ก็ตาม 
 
5.5 การไดอํานาจในการใชทรัพยากร : การทํางาน  การลงทุนทางการเงิน  
     และการเก็งกําไร 
 
             5.5.1 การทํางาน 
 
                       ทัศนะของพุทธศาสนาตอการทํางานคือ การออกแรงกาย  มีความขยันและความ
พยายามในการทํางานที่ชอบธรรมคือไมเบียดเบียน  สวนในทางเศรษฐกิจ  กิจกรรมที่กอใหเกิด
ประโยชนจึงเปนเหตุของความสมควรที่จะไดรับผลตอบแทนเปนอํานาจในการบริโภคหรือการใช
ทรัพยากร   พุทธศาสนาก็ไมคัดคานทัศนะดังกลาวเพราะตรงกับกรรมนิยามคือกระทําอยางไร 
ยอมไดรับผลเชนนั้น  ถาสรางประโยชนใหเกิดขึ้นก็สมควรไดรับผลที่ดีตอบแทน  ดังนั้นลักษณะ
ของการงานที่ชอบธรรมทางพุทธคือการสรางสรรคใหมีประโยชนเกิดขึ้นโดยไมเบียดเบียน  โดย
การออกแรงกายดวยความขยันหมั่นเพียร 
                       อยางไรก็ตามในทัศนะของพุทธศาสนาแลว  สังคมยังประกอบดวยคนหลาก
หลายที่แตกตางกันที่โอกาส สติปญญา ความสามารถ  ความแข็งแรง  ฯลฯ  ดังนั้นการไดรับโอน
อํานาจในการใชทรัพยากรจึงไมไดจํากัดเฉพาะผูที่สามารถทํางานเทานั้น  แตมีลักษณะของการ
แบงปนโดยการใหทานเพื่อเพิ่มความสุขและเปนการบรรเทาทุกขดวยเมตตากรุณา  ซึ่งประโยชน
ของการใหทาน  ไมใชเฉพาะเพื่อความสุขทางกายของผูรับ  แตการใหทานเปนบริขารของจิต103  
เปนสิ่งที่ทําใหจิตใจของทั้งผูใหและผูรับออนโยนลง  สงเสริมคุณภาพของจิตและแตงจิตใหดีงาม
เปนการฝกตนใหเปนคนเสียสละมากขึ้นหรือเปนการปลูกฝงเจริญเมตตากรุณาธรรม104  ในแงนี้  

                                                           
102 สํ. ส. 18/591/337 
103 องฺ. สตฺตก. 23/49/62 
104 พระธรรมปฎก (ป.อ. ปยุตฺโต),พุทธธรรม (กรุงเทพมหานคร:มหาวิทยาลัยมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย
,2543)หนา 430. 
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นับไดวาผูรับก็ไดกอประโยชนใหแกผูใหในการทําใหเกิดการปฏิบัติที่นํามาซึ่งความออนโยนลง
ของจิตใจหรือจิตใจที่พรอมจะทําความดีไดมากขึ้น  ทางดานสังคม  เมื่อจิตใจมนุษยมีความออน
โยนลง  ก็ยอมทําใหการอยูรวมกันเปนสุขยิ่งขึ้น  ดังนั้น  การใหทานจึงเปนการโอนอํานาจในการ
บริโภคอีกอยางหนึ่งของพุทธศาสนาที่กอใหเกิดประโยชนและความสุขขึ้นในสังคม 
                                     
             5.5.2 การลงทุนทางการเงิน 
 
                       การลงทุนทางการเงินเปนการไดผลตอบแทนหรืออํานาจในการใชทรัพยากรโดยที่
ไมตองออกกําลังทางกายหรือใชความขยันหมั่นเพียร  แตเปนการหาประโยชนจากเงินลงทุนในรูป
ของดอกเบี้ยและเงินปนผล  จากทัศนะของพุทธศาสนาตอดอกเบี้ยที่เห็นวาดอกเบี้ยคือราคาของ
การนําเครื่องมืออยางหนึ่ง(เงิน)ไปใชประโยชน  ผลไดจากการใหเชายืมจึงไมใชรายไดที่ผิดทํานอง
คลองธรรม  ถาอัตราของการใหเชาไมไดเปนการขูดรีดและเปนที่ตกลงพอใจดวยกันทั้งสองฝาย 
                       จากกูฏทันตสูตรที่สงเสริมการใหทุนแกผูขยันในการผลิต  การคาและการให
บริการ  ในแงหนึ่งคือพุทธศาสนามีทัศนะสงเสริมการประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจของผูที่ขยัน  
และมีความสามารถในการทํางาน  บุคคลที่ประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคแทจริงและผู
ประกอบการพาณิชยที่มีคุณสมบัติดังกลาวเหลานี้  เปนผูสมควรไดรับทุนจากพระเจาแผนดิน  
และจากทุติยปาปณิกสูตรที่กลาววาการที่พอคามีแหลงเงินทุนซึ่งรวมถึงเงินกูยืมจะเปนชองทาง
หนึ่งของความร่ํารวย ดังนั้นจึงแสดงวาพุทธศาสนาไมไดคัดคานการที่ผูประกอบกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจทั้งผูผลิตในภาคแทจริงและการพาณิชยจะมีแหลงทุน  ดังนั้นการลงทุนทางการเงินเพื่อ
สนับสนุนแกผูผลิตหรือธุรกิจจึงเปนสิ่งที่ยอมรับไดดวย 
                       ดังที่ไดอภิปรายมาแลววาพุทธศาสนาเห็นวากิจกรรมทางเศรษฐกิจเปนวิถีทาง
ของอาชีพและการกูเพื่อธุรกิจเปนการกูเพื่อสรางประโยชน  โดยที่วิถีทางของการคามีศักยภาพใน
การคืนชําระหนี้สูงกวาการกูของบุคคลธรรมดา  จึงมีโอกาสของการหลุดพนจากทุกขของการเปน
หนี้ไดมากกวา  และการลงทุนทางการเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนแกธุรกิจเปนที่ยอมรับไดทางพุทธ
ศาสนา  ดังนั้นในแงนี้  ดอกเบี้ยและเงินปนผลจึงเปนสิ่งที่ยอมรับไดดวย  ทั้งนี้ก็เพราะเปนผลของ
กิจกรรมที่สนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สรางประโยชน 
                       อยางไรก็ตาม  การลงทุนทางการเงินในสมัยปจจุบันจะมีลักษณะของการหา
ประโยชนในรูปแบบที่มีการเก็งกําไรดวย  และถาพิจารณาถึงการลงทุนทางการเงินโดยฝากเงินไว
กับธนาคารพาณิชยหรือเปนการใหธนาคารพาณิชยกูยืมนั้น  จะถือวาเปนการลงทุนทางการเงินที่
ไมมีการเก็งกําไรถาไมมีการเปรียบเทียบดอกเบี้ยเงินฝากเพื่อตองการอัตราดอกเบี้ยสูงสุด   
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ประชาชนที่สนับสนุนธนาคารแนวพุทธซึ่งยอมเปนผูไมสนับสนุนการเก็งกําไร  จะเปนผูนําเงินมา
ฝากโดยไมคํานึงถึงการไดรับอัตราดอกเบี้ยสูงสุด  การลงทุนทางการเงินของประชาชนในแงนี้จึง
จะเปนการลงทุนที่ปราศจากการเก็งกําไร  นอกจากนั้น  ผลดีก็คือธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่ไม
เนนการหากําไรสูงสุดก็จะสามารถดําเนินธุรกิจอยางอยูรอดไดเพราะจะมีตนทุนการดําเนินการตํ่า
ลง  การดําเนินธุรกิจที่มีเปาหมายอํานวยประโยชนใหสังคมรวมไปดวยจึงเปนไปได 
                       การลงทุนทางการเงินที่สอดคลองกับทัศนะของพุทธเปนการลงทุนที่ไมมีการเก็ง
กําไรรวมอยูดวย  ซึ่งจะเปนการลงทุนทางการเงินที่เอ้ือประโยชนเปนแหลงทุนแกภาคเศรษฐกิจที่
แทและการพาณิชย  ที่ทําประโยชนตอเศรษฐกิจและไมเปนธุรกิจที่ตองหามหรือเบียดเบียนชีวิต
และสภาพแวดลอม  ผลไดคือดอกเบี้ยจึงจะเปนรายไดที่หามาอยางถูกตอง  โดยการไมมุง
พิจารณาอัตราผลตอบแทนสูงสุดแตจะพิจารณาคุณประโยชนหรือคุณภาพของโครงการที่ลงทุน  
จึงจะเปนการสนับสนุนใหทุนแกผูทําประโยชนอยางชอบธรรม  ถาเปรียบการใหกูเงินเปนการให
เชาอสังหาริมทรัพย  รายไดจากคาเชาของผูทําอาชีพสุจริตยอมมีความชอบธรรม  และตางจาก
รายไดคาเชาที่รับจากผูประกอบการผลิตยาเสพติดซึ่งเปนรายไดที่มาจากความไมชอบธรรม  
เปนตน  การทราบที่มาของรายไดดอกเบี้ยของตนเองวามีความชอบธรรมจะนําความสุขใจมาให
แกผูรับ  ในแงนี้  ประชาชนผูสนับสนุนธนาคารแนวพุทธก็จะไดรับความสุขใจจากการรับดอกเบี้ย
ที่ไดมาเชนเดียวกัน 
 
             5.5.3  การเก็งกําไร 
 
                       การเก็งกําไรเปนการไดรับอํานาจการใชทรัพยากรธรรมชาติโดยไมตองทาํงาน
ออกแรงหรือใชความขยันหมั่นเพียรประกอบการงานคลายกับการลงทุนทางการเงิน  แตการเก็ง
กําไรเปนการกระทําที่ไมมีกิจกรรมของการทําประโยชนรองรับ  จึงไมเปนไปตามหลักของเหตุผล
ของการกระทํา  เปนกิจกรรมที่มีลักษณะของการตกอยูภายใตอิทธิพลของราคาและกอใหเกิดการ
เบียดเบียน 
                       แนวทางของพุทธศาสนาที่สําคัญประการหนึ่งคือการที่มนุษยควรจะตองดําเนิน
ชีวิตอยางสอดคลองกับกฏของธรรมชาติ105  การเก็งกําไรคือการแสวงหากําไรจากความแตกตาง
ของราคาโดยไมไดมีการสรางประโยชนใหเกิดขึ้นเหมือนกับการลงทุนทางการเงินที่มีประโยชนตอ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ  การไดรับประโยชนจากการเก็งกําไรจึงไมสอดคลองกับกฏธรรมชาติที่วา
ทําเหตุอยางไรก็ยอมไดผลเชนนั้น ซึ่งเปนเหตุผลของกรรมนิยามคือการกระทําที่ดียอมจะไดรับผล

                                                           
105 พระเทพเวที (ประยุทธ ปยุตโต) , สัจจธรรมกับจริยธรรม , (กรุงเทพมหานคร: บริษัท อมรินทรพรินทติ้งกรุพ 
จํากัด, 2532) หนา 6.   



 111

ที่ดี  การสรางประโยชนใหเกิดขึ้นยอมมีความชอบธรรมที่จะไดรับผลตอบแทน  แตการเก็งกําไรไม
มีความเปนเหตุเปนผลทางสัจธรรม  การจะไดหรือเสียประโยชนขึ้นอยูกับการกะเก็งราคาตามเหตุ
ผลของการสมมติ  เชน  ผูเก็งกําไรคาดวาเงินดอลลารสหรัฐจะมีราคาสูงขึ้นในอีกสองเดือนขาง
หนา  เขาจึงซื้อสะสมเงินดอลลารสหรัฐเมื่อตอนราคาถูกเพื่อจะนําออกขายเมื่อราคาแพง  ปรากฎ
วาผูเก็งกําไรคาดการณไดถูกตองและไดรับผลกําไรจากการเก็งกําไรนี้  ตามหลักพุทธศาสนา  การ
ไดประโยชนจากกําไรนี้  ไมไดเกิดจากหลักของเหตุผลเพราะเขาไมไดทําสิ่งที่ดีหรือมีคุณประโยชน
ใหเกิดขึ้น ผลกําไรที่ไดของเขาเกิดจากการคาดการณและวิธีการตามสมมติบัญญัติ(ซื้อและขาย)  
ซึ่งแมจะทําใหเขาสามารถบรรลุประโยชนเฉพาะตนในคราวที่กะเก็งถูกตองก็ตาม  แตก็จะทําให
เขาหางไกลจากความเปนเหตุผลของสัจธรรมมากยิ่งขึ้น  เพราะบุคคลยอมไมสามารถหา
ประโยชนจากการไมทําประโยชนไดตลอดไป   แตการเก็งกําไรแลวประสบผลสําเร็จยอมจะทําให
เขามีความรูสึกเกิดขึ้นวาสามารถหากําไรในลักษณะนี้ไดอีก  ซึ่งความคิดนี้คือความลุมหลงและ
อวิชชา ในที่นี้ การกระทําการที่ขัดกับกฏธรรมชาติหรือหลักสัจธรรมนี้จึงมีผลทําใหลดทอนปญญา
ของตนเองลง  จนกวาผูเก็งกําไรจะตระหนักรูถึงความเปนเหตุผลจึงจะมีปญญาเกิดขึ้น                          
                       การเก็งกําไรยังนับไดวาเปนการเบียดเบียนตลาดทางดานความเปลี่ยนแปลงของ
ราคา  เพราะตามธรรมชาติของตลาด  ราคายอมข้ึนลงตามกระแสความตองการและจํานวนของ
สินคาที่มี  การที่มีกลไกราคานี้จึงถือวาเปนดัชนีสมมติอยางหนึ่งที่สะทอนความตองการที่แทจริง
ของตลาดที่เปนธรรม  และโดยธรรมชาติแลวผูที่ประกอบการอาชีพโดยปกติยอมจะไมตองการ
ความผันผวนของราคาเพราะความขึ้นลงของราคายอมนํามาซึ่งความไมแนนอนที่เปนอุปสรรคตอ
การประกอบธุรกิจ  การเก็งกําไรซึ่งคือการทําผลกําไรจากความแตกตางของราคาเปนหลักโดยที่
ไมไดมีความตองการที่แทจริงในสิ่งที่ซื้อขาย  ยอมทําใหราคาตลาดเกิดการเปลี่ยนแปลงอันเกิด
จากความตองการเทียมเหลานี้  การขึ้นหรือลงของราคาที่เกิดจากความตองการที่ไมแทจริงยอม
เปรียบเสมือนระลอกคลื่นที่ไมไดเกิดจากเรือที่มีความตองการจะสัญจรคาขายจริง  ราคาในตลาด
ที่มีการเก็งกําไรจึงยอมไมใชดัชนีที่แทจริงที่ชี้ความตองการของตลาด  จึงยอมกระทบกระเทือนตอ
การซื้อขายที่มาจากความตองการที่แท  ทําใหตองประกอบธุรกรรมในราคาที่ไมเปนธรรมและตอง
ประสบกับความเสี่ยงตอกําไรหรือขาดทุนที่คาดการณไดยากขึ้นกวาเดิม  ผูประกอบการบางราย
อาจจําตองทําการปองกันความเสี่ยงและทําการเผื่อเพิ่มตนทุนนั้นเขาไปในตนทุนขาย   จึงอาจ
กลาวไดวา  การสรางความตองการเทียมจากการเก็งกําไรเทากับเปนการเบียดเบียนตลาดโดย
รวม  ซึ่งนอกจากจะกระทบตอผูอยูในตลาดโดยตรงยังกระทบถึงสังคมในวงกวางจากตนทุนราคา
ของสิ่งที่เกี่ยวของ  และถามีความตั้งใจที่จะสรางราคาในตลาดหรือการปนราคาเพื่อวัตถุประสงค
ของกําไร  ก็นับเปนการมิจฉาอาชีวะอีกดวยเพราะนับเปนการใชเลหกลในการหารายได 
 



 112

           5.5.4 สรุปบทบาทของเงินที่สัมพันธกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
                 ในทัศนะของพุทธศาสนา 
 
                       จาการอภิปรายเรื่องความหมายและบทบาทของเงินมาแลวนั้น  เมื่อนํามาโยงเขา
กับประเภทของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปจจุบันและทัศนะของพุทธศาสนาที่มีตอกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจเหลานั้น  ก็จะสามารถพบเกณฑการใชเงินในกิจกรรมทางเศรษฐกิจตางๆตามทัศนะ
ของพุทธศาสนา  ซึ่งจะใชเปนแนวทางของการจัดสรรเงินทุนของธนาคารพาณิชยได การวิเคราะห
จะแยกแยะตามประเภทความหมายและบทบาทของเงินซึ่งสรุปไดดังตอไปนี้ 
 

5.5.4.1 เงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยน 
 

เงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนเกี่ยวของกับการใชจายในปจจบุันเพื่อความอยู 
รอดและอยูสบาย  การใชจายเงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนในการอุปโภคบริโภคเพื่อความอยูรอด
ในทัศนะของพุทธศาสนามีเกณฑคือ  ใชจายเพื่อเลี้ยงตนเองและผูอ่ืนพรอมกับทําประโยชนแก
สวนรวม  ขณะที่การใชจายเงินอุปโภคบริโภคเพื่อความสบายมีเกณฑสูงสุดอยูที่ความไมเปนหนี้  
คือไมควรกูยืมเงินมาใชจายเพื่อความสบาย 
 

5.5.4.2 เงินสะสมคา 
 

เงินสะสมคารวมเงินในความหมายของอนาคตไว ไดแก เงินกู  เงินออม  
เงินลงทุน  และเงินเก็งกําไร  เมื่อวิเคราะหตามบทบาทของเงินคือเพื่อความอยูรอดและความ
สบายแลว  จะไดผลดังนี้ 
 

5.5.4.2.1 เงินกู 
 

เงินกูเพื่อความอยูรอดนั้นเปนการกูของคนยากจน  ซึ่งควรสงเคราะห 
ใหเปนทานแทนการใหกู  ทานนั้นอาจอยูในรูปของการประกันความอยูรอดหรือการใหความรูเพื่อ
ประกอบอาชีพ  สวนเงินกูเพื่อความอยูสบายนั้น  หมายถึงการกูของธุรกิจ  เพราะธุรกิจเปนผูมี
ความสามารถในการกูโดยที่มีศักยภาพในการใชคืนและการกูเพื่อประกอบธุรกิจเปนประโยชนตอ
เศรษฐกิจสวนรวม  ขณะที่การกูเพื่อความอยูสบายของบุคคลนั้น  ไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธ
ศาสนา  เพราะเทากับเปนการดํารงชีวิตอยางไมใชหลักสมชีวิตา คือตองการอุปโภคบริโภคเกิน
กําลังความสามารถในปจจุบัน 
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5.5.4.2.2 เงินออม 
 

เงินออมเพื่ออยูรอดนั้น  คือเงินออมเพื่อเหตุฉุกเฉิน  ทั้งนี้รวมเงิน 
ออมสําหรับความอยูรอดอื่นๆดวย  เชน เงินออมสําหรับชีวิตอนาคตยามชราและคารักษา
พยาบาล  (กรณีที่รัฐประกันความอยูรอดไดไมทั่วถึง)  สวนเงินออมเพื่อความอยูสบายนั้นเปนเงิน
ออมสําหรับความสบายในอนาคต  เชน เงินออมสําหรับชีวิตยามชรา (ที่ตองการคุณภาพชีวิต
ระดับที่สูงกวาความอยูรอด)  เงินออมเพื่อซ้ือบาน  เงินออมเพื่อซ้ือส่ิงอํานวยความสะดวก  
เปนตน  ขอจํากัดบทบาทของเงินสะสมคาคือ  การไมเก็งกําไรหรือเก็งราคา  ดังนั้นเงินออมที่จะ
ฝากในระบบธนาคาร  จึงไมควรพิจารณาการเลือกฝากโดยใชหลักอัตราผลตอบแทนสูงสุด  แต
ควรพิจารณานโยบายของธนาคารพาณิชยเปนหลัก  ธนาคารพาณิชยที่หารายไดโดยไมสงเสริม
ธุรกิจที่เบียดเบียน  ดอกเบี้ยรับของเงินออมที่ไดก็จะมีความชอบธรรมไปดวย 
 

5.5.4.2.3 เงินลงทุน 
 

เงินลงทุนหรือเงินสะสมคาเพื่อความอยูรอดนั้น  คลายคลึงกับการ 
ออมเพื่อความอยูรอดในอนาคต  ซึ่งถารัฐมั่งคั่งพอที่จะประกันความอยูรอดไดอยางทั่วถึงแลว  
เงินประเภทสะสมคาเพื่อความอยูรอดนั้นอาจกลายเปนสิ่งที่ไมจําเปนก็ได  การแสวงหาเงินเพื่อ
ความอยูรอดในอนาคตจึงจะพบจุดสิ้นสุด  ไมตองแสวงหาความอยูรอดจนตลอดชีวิต  เชนเดียว
กับการอยูรอดของผูออกบวชสมัยพุทธกาลที่การขอและการใหประกันความอยูรอดได  และทําให
การปฏิบัติความเพียรทางธรรมสามารถที่จะเปนไปไดอยางกวางขวางขึ้น 
                                    เงินลงทุนเพื่อความอยูสบายนั้นเปนประเภทของเงินสะสมคาที่พบจุดสิ้น
สุดในการแสวงหาไดยากเนื่องจากเกี่ยวพันกับความสบายซึ่งมีความไมจํากัด  อยางไรก็ตาม  
เนื่องจากการลงทุนเปนประเภทของกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มีประโยชนตอเศรษฐกิจสวนรวม  
เกณฑที่จะนํามาใชกับการหารายไดจากการลงทุนจึงไดแกการหารายไดมาอยางถูกตองชอบ
ธรรมคือ  ไมเบียดเบียน (ชีวิต สติปญญาและสิ่งแวดลอม)  การอํานวยประโยชนใหเกิดขึ้น  และ
เปนการลงทุนโดยปราศจากการเก็งกําไร  เนื่องจากการเก็งกําไรไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธ
ศาสนา  เหตุผลอีกประการหนึ่งก็คือ  ถาเปนการลงทุนที่เก็งกําไร  เชน ลงทุนในโครงการที่ให
อัตราผลตอบแทนสูงสุด  ยอมจะเปนการขัดกับหลักการหารายไดมาอยางชอบธรรมไดเพราะจะ
ทําใหมองขามการไมเบียดเบียนและการกอใหเกิดประโยชนของกิจกรรมเศรษฐกิจที่ตองการเงิน
ทุนนั้นไป  เชน ผูลงทุนที่เก็งกําไรและแสวงหาผลตอบแทนสูงสุดยอมมีแนวโนมที่จะลงทุนในโครง 
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การผลิตอาวุธที่ใหผลตอบแทนสูงมากกวาโครงการกําจัดขยะอยางปลอดมลพิษซึ่งใหอัตราผล
ตอบแทนต่ํากวา  เปนตน  โดยไมพิจารณาถึงการเบียดเบียนหรือการทําประโยชน 
 

5.5.4.2.4 เงินเก็งกําไร 
 

                                การเก็งกําไรไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนา  เงินสะสมคาของพุทธ
จึงไมมีการเก็งราคาหรือเก็งกําไรรวมอยูดวย  เพราะการเก็งกําไรคือการทําใหผูเก็งกําไรมีการหา
รายไดอยางไมสอดคลองกับกฏธรรมชาติ  และเปนการเบียดเบียนผูอ่ืนทางดานประโยชนทาง
เศรษฐกิจและเบียดเบียนตนเองทางปญญา  ขอจํากัดของเงินสะสมคาตามทัศนะพุทธคือ การไม
เก็งกําไร 
 
             5.5.5 เครื่องมือทางการเงินรุนใหมและการเก็งกําไร 
 
                       การเก็งกําไรเปนกิจกรรมที่มุงหากําไรจากความแตกตางของราคาโดยไมกอให
เกิดประโยชนตอมนุษยและเปนการเบียดเบียนทางดานราคา  การเก็งกําไรนี้เปนกิจกรรมที่ข้ึนอยู
กับเจตนาของผูประกอบ  อยางไรก็ตามถาพิจารณาในเรื่องการกระทําที่เปนอกุศลจากคัมภีร  จะ
พบวา  นอกจากการพิจารณาที่’เจตนา’แลว  ในพุทธศาสนาก็มีการไมสงเสริมการคา’เครื่องมือ’ที่
ชวยสงเสริมการกออกุศลกรรมดวย  เชน  การกลาวถึงการคาขายที่ไมควรประกอบคือ  การคา
อาวุธ ยาพิษ ฯลฯ นั้น  ยอมแสดงวาอาวุธและยาพิษเปนเครื่องมือที่สงเสริมอกุศลธรรม  จึงไมควร
สงเสริมเครื่องมือเหลานี้ใหแพรหลายดวยการคา  แมจุดทายสุดของการประกอบอกุศลกรรมจะ
อยูที่เจตนาก็ตาม 
                       เครื่องมือบางอยางแมจะมีการทํางานไดหลายลักษณะเปนตนวา จะนํามาใช
สรางสรรคหรือทําลายก็ได  เชน  มีด  สามารถจะนํามาใชทําครัวหรือทํารายผูอ่ืนได  แตเครื่องมือ
แตละชนิดที่สรางขึ้นมายอมมีลักษณะของความคลองตัวในกิจกรรมใดกิจกรรมหนึ่งเปนการ
เฉพาะดวย  เชน  มีดตางจากดาบที่ความยาว  ความยาวของดาบจึงเปนลักษณะเฉพาะที่
สามารถทําใหดาบทํางานไดตางจากมีด  กลาวคือสามารถแทงจากระยะไกลและฟนไดดีกวามีด  
ดวยเหตุนี้ดาบจึงถูกจัดอยูในประเภทของอาวุธมากกวามีด  ซึ่งมีดนั้นอาจจะอยูในประเภทอาวุธก็
ไดหรือเครื่องมือทําครัวก็ได  เพราะความสั้นของมีดยอมทําใหมีดสามารถทาํงานปอกเปลือกและ
หั่นสิ่งของไดดีกวาดาบ  ดังนั้นมีดจึงเหมาะที่จะเปนเครื่องมือทําครัวไดดีกวา  การจับดาบจึงมี
ความหมายที่จะทํารายไดมากกวาจะทําครัว   ดังนั้นจะเห็นวา  นอกจากเจตนาของการใชเครื่อง
มือแลว คุณสมบัติของเครื่องมือก็สามารถที่จะกําหนดและบงบอกถึงลักษณะของกิจกรรมไดอีก 
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สวนหนึ่ง  และลักษณะบางประการของเครื่องมือเปนปจจัยสําคัญที่กําหนดแยกแยะบทบาทบาง
อยางออกจากกันไดและเปนตัวประกาศกิจกรรมของเครื่องมือนั้นไดดวย  เชน  ความยาวของคม
มีดเปนตัวกําหนดวาดาบเปนอาวุธ  ความยาวของคมมีดจึงเปนสาระสําคัญที่ประกอบกิจกรรมทํา
รายหรือเบียดเบียนชีวิตอยางชัดเจน  เปนตน 
                       ความยาวของดาบจึงเปนคุณสมบัติเฉพาะที่ทําใหดาบเปนอาวุธและไมใชเครื่อง
มือทําครัว  สวนความสั้นของคมมีดทําใหมีดนั้นสามารถเปนไดทั้งอาวุธและเครื่องมือทําครัว  
อาวุธถูกกําหนดใหเปนสิ่งที่ไมควรคาเพราะเปนเครื่องมือที่สงเสริมอกุศลธรรมในใจที่ตองการ
เบียดเบียนผูอ่ืนใหสําเร็จประโยชนได  แตการคามีดเพื่อการทําครัวไมไดเปนอาชีพที่ไมสมควรทํา  
เพราะการใชมีดทําครัวเปนเรื่องของการทําประโยชนและไมไดเปนเรื่องของการเบียดเบียน  ดังนั้น  
การจะนํามีดไปใชเปนอาวุธจึงตองพิจารณาที่เจตนา  แตเครื่องมือบางอยางมีลักษณะที่เดนชัดซึ่ง
ทําใหสามารถบอกถึงเจตนาไดอยางชัดเจน  
                       เครื่องมือทางการเงินรุนใหมหรืออนุพันธทางการเงินมีลักษณะของการทํา
ประโยชนคือการปองกันความเสี่ยงทางการเงินจากความผันผวนของราคาใหแกกิจกรรมทางการ
เงินและการเปนเครื่องมือของการเก็งกําไรทางการเงินที่สรางความตองการเทียมขึ้นมาในตลาด  
โดยไมมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจของมนุษยหนุนอยู   
                       อยางไรก็ตามในทางการเงิน  การปองกันความเสี่ยงนั้นมีความหมายรวมวา  นอก
จากจะครอบคลุมการปองกันความเสี่ยงทางการเงินของธุรกรรมทางการเงินที่เกิดจากกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจแลว  ยังหมายถึงการปองกันความเสี่ยงหรือเพื่อชดเชยการขาดทุนของธุรกรรมการ
ลงทุนเก็งกําไรดวย   ในการพิจารณา ณ ที่นี้จะถือวาธุรกรรมประเภทหลงัไมใชการปองกันความ
เสี่ยง  เพราะเปนธุรกรรมที่เกิดขึ้นและทําเพื่อการเก็งกําไร  จึงนับเปนการเก็งกําไรเชนเดียวกัน  
จากที่ไดอภิปรายแลวในบทที่ 4  การหาเกณฑการใชเครื่องมืออนุพันธวาเปนไปเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงหรือไมนั้นสามารถพิจารณาไดจากเจตนาของการทําธุรกรรม  คือการมีธุรกรรมซึ่งเปน 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจหนุนอยู  ในที่นี้ จะวิเคราะหหาเกณฑการใชเครื่องมือเพื่อการเก็งกําไรโดยดู
จากคุณสมบัติของตัวเครื่องมือหรือตัวสัญญาเปนสําคัญ  วาลกัษณะใดของเครื่องมือจะเปนขอ
ตัดสินการเก็งกําไรได      
                       จากลักษณะวิธีการของการหากําไรโดยเครื่องมือการเงินอนุพันธ  สามารถนํามา
วิเคราะหลักษณะพิเศษของเครื่องมือการเงินอนุพันธที่เอ้ือตอการเก็งกําไรไดดังนี้ 

1) ความสามารถขายลวงหนาได   
                       การขายลวงหนาไดทําใหเกิดประโยชนในการหากําไรทั้งสองดาน  ไมวาราคา
ตลาดกําลังไปในทิศทางใดคือราคากําลังเพิ่มหรือลด  เปนตนวา  ถาราคาตลาดกําลังลด  เพื่อการ
ทํากําไรก็จะทําสัญญาเพื่อขายกอน  แลวคอยทําสัญญาซื้อภายหลัง  สวนถาเปนชวงราคาตลาด
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กําลังเพิ่มข้ึน  ก็ทําสัญญาซื้อแลวคอยขาย  โดยจะไดกําไรจากสวนตางของราคา  อยางไรก็ตาม
ความสามารถขายลวงหนาได  ก็มีประโยชนสําหรับผูผลิตสินคาโภคภัณฑที่จะทําใหประกันราคา
ผลผลิตลวงหนา 

2) การไมตองชําระจํานวนเต็มตามมูลคาสัญญา 
                       จากการที่การเขาผูกพันทําสัญญาตองการการชําระเงินเพียงบางสวนของมูลคา
เต็มตามสัญญา   ทําใหการเขาผูกพันทําสัญญาอนุพันธทางการเงินซื้อขายงายขึ้น  โดยมีตัวคูณที่
มากซึ่งเมื่อราคาตอหนวยเปลี่ยนแปลง  ก็ทําใหกําไรหรือขาดทุนก็จะเปนปริมาณที่สูงโดยไมตอง
ลงทุนจริงเต็มจํานวน   

3) การไมตองสงมอบสินคา 
                       สัญญาอนุพันธสวนใหญไมมีการสงมอบสินคา  เพราะสามารถจะทําการสลาย
พันธะทางสัญญาไดโดยการทําสัญญาในทิศทางตรงขามแลวชําระหรือรับเพียงแคผลตางของ
ราคา   มีสวนนอยที่มีการสงมอบสินคาจริง  เชน  การซื้อขายพันธบัตร  เปนตน 
                       4) ปริมาณสินคาไมมีความจํากัด 
                       เนื่องจากสิ่งพื้นฐานที่รองรับหรือสินคาของเครื่องมืออนุพันธคือสมมติทางการเงิน
ขั้นที่สอง  เชน  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา  อัตราดอกเบี้ย  ดัชนีราคาหุน  ฯลฯ  ซึ่งถาเปนกรณีที่ไม
มีการสงมอบสินคาที่อยูเบื้องหลังจริง  ก็เทากับวาสินคาของเครื่องมืออนุพันธก็คือ’ราคา’ นั่นเอง  
ซึ่งการใชเครื่องมืออนุพันธสวนมากจะไมมีการสงมอบสินคาเพราะไมมีสินคาอยูเบื้องหลัง  เชน  
ดัชนีหุน  เสนโคงความพอใจ  ฯลฯ    การซื้อขายจึงเปนเพียงการดูผลตางของตัวเลขราคาที่
เคลื่อนไหวไป  ตราบใดที่ยังมีราคาและความเคลื่อนไหวของราคา  ตราบนั้นก็จะยังมีการซื้อขาย
โดยใชเครื่องมืออนุพันธทางการเงินได  สินคาของอนุพันธจึงไมมีความจํากัดในปริมาณ 

 5) การกําหนดราคาและเลือกใชสิทธิ์ที่จะซื้อหรือขาย 
 คุณสมบัติขอนี้เปนของอนุพันธที่เปนสัญญาสิทธิ์  ซึ่งสามารถซื้อสิทธิ์แลวเลือก 

ราคาที่จะซื้อหรือขายในอนาคต  ถาราคาตลาดอํานวยประโยชน  หรือจะไมเลือกที่จะใชสิทธิ์ซื้อ
หรือขายก็ได  ถาราคาตลาดเปนในทิศทางที่ไมเปนประโยชน  คุณสมบัติขอนี้จึงเปดกวางแกการ
เก็งราคาอยางมาก 

 เมื่อพิจารณาคุณสมบัติของอนุพันธขางตนจะเห็นไดวา  การไมตองสงมอบสินคา 
เปนลักษณะสําคัญที่สุดของการเก็งกําไร  เพราะเปนการดูแตผลตางของราคาเปนหลัก  ความ
สามารถที่จะขายลวงหนาไดและการไมตองจายเต็มจํานวนมูลคาของสัญญาก็เปนลักษณะ
สําคัญที่เอื้อประโยชนใหแกการเก็งกําไรมากเชนกัน  แตยังไมใชลักษณะที่ตัดสินวาเครื่องนั้นเปน
เครื่องมือของการเก็งกําไรหรือไม  เพราะสัญญาที่กระทําโดยไมสงมอบสินคายอมแสดงถึงเจตนา
ที่ชัดเจนของการเขาทําธุรกรรมวาเปนเพียงเพราะผลตางของราคา   สวนการกําหนดราคาและ
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เลือกใชสิทธิ์ที่จะซื้อหรือขาย  แมเปนการมองแตดานราคาเชนเดียวกันก็ตาม  แตเพราะก็มี
สัญญาสิทธิ์บางชนิดที่มีการสงมอบกันจริง เชน ตราสารทางการเงิน  คงมีแตสัญญาสิทธิ์ชนิดที่ไม
มีการสงมอบ  จึงจะแสดงถึงความเปนเครื่องมือการเก็งกําไรอยางชัดเจน  ดังนั้นเครื่องมืออนุพันธ
ทางการเงินที่ทําสัญญากันโดยไมมีการสงมอบสินคาจึงเปนขอวินิจฉัยสําคัญที่บอกถึงการเปน
เครื่องมือการเก็งกําไร  และคุณสมบัติที่ชัดเจนของเครื่องมือจะสามารถบอกเจตนาของการใช
เครื่องมือได 
 
5.6 สรุปการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยในปจจุบันและทัศนะของพุทธศาสนา 
 
                   การดําเนินงานของธนาคารพาณิชยที่ไมสอดคลองกับเจตนารมณของ
พุทธศาสนาสามารถแบงไดเปนหลักการหากําไรและวิธีการหารายได 
 
               5.6.1  หลักการหากําไร 
 
                   ลักษณะเฉพาะของธุรกิจการเงินการธนาคารเปนธุรกิจที่ตองอาศัยความเชื่อมั่น
จากสังคมสูง  การหากําไรตองดําเนินการใหมีความสมดุลระหวางการจัดการดานสินทรัพยและ
ดานหนี้สิน  ทั้งนี้ความพยายามหากําไรใหมากขึ้นของธนาคารจะทําใหมีความเสี่ยงสูงขึ้นและจะ
กระทบตอความเชื่อมั่นของประชาชน  ธนาคารพาณิชยจึงเปนธุรกิจที่ไดรับความชวยเหลือจากรัฐ
อยางมากทั้งยามปกติและยามวิกฤตเพราะรัฐตองการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินไว   จึง
นับวาธนาคารพาณิชยอยูในสถานะที่สามารถหากําไรไดสูงเพราะความชวยเหลือของรัฐและ
สงัคมอันเนื่องจากความสําคัญของสถาบันการเงินที่มีตอประเทศ 
                      ดังนั้น  การที่ธนาคารพาณิชยจะยังคงดําเนินธุรกิจหากําไรสูงสุดจากสังคมที่ให
การเกื้อหนุนตนเองจึงยอมเปนสิ่งที่ไมสอดคลองกับหลักของพุทธศาสนา  ที่ผูไดรับความชวย
เหลือยอมจะตองมีความสํานึกในอุปการคุณที่ตนเองไดรับและทําการตอบแทน  การที่ยังคง 
ดํารงประโยชนสวนตนสูงสุดตามหลักทุนนิยมนั้นถือไดวาเปนการเอาเปรียบและเห็นแกตัว                    
 
          5.7.2  วิธีการหารายได 
 
                  รายไดของธนาคารพาณิชยจากการใหสินเชื่อโดยใชเกณฑการพิจารณาดาน
ปริมาณหรือประสิทธิภาพในการทํากําไรโดยประการเดียว  โดยไมมีเกณฑทางดานผลกระทบตอ
สังคมหรือเกณฑดานคุณคาดวย  จะทําใหการจัดสรรสินเชื่อเปนไปเพื่อการเบียดเบียนชีวิตและ
สติปญญาได  และการใชเครื่องมือเพื่อการเก็งกําไรหรือสนับสนุนการเก็งกําไร  ทั้งหลายเหลานี้
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ถือวาไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาของการดํารงชีวิตโดยการไมเบียดเบียนหรือไมสง
เสริมการเบียดเบียนผูอ่ืน   
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บทที่ 6 
 

บทสรุป 
 
6.1 บทบาทของผูควบคุมทุนในสมัยพุทธกาล 
 
                       สมัยพุทธกาลเปนยุคที่คนมีอุดมคติในชีวิตเดนชัดคือตองการแสวงหาความ
หลุดพน  อุดมคติของสังคมในยุคนี้จึงไมใชเปาหมายทางเศรษฐกิจ  ผูมีทุนมากในสังคมแมจะมี
บทบาทโดยตรงในเรื่องที่เกี่ยวกับเศรษฐกิจ  แตก็ยังมีบทบาทที่ชวยทําใหคนในสังคมสามารถ
บรรลุอุดมคติของชีวิตไดงายขึ้นดวย   
                       ผูมีอํานาจควบคุมทุนในยุคนั้นคือพระราชา  เศรษฐี และสมาคมพอคา  ซึ่งมี 
บทบาทภายในระบบเศรษฐกิจในรูปแบบตางกัน  พระราชาทํานุบํารุงและชวยเหลือประชาชน  
เศรษฐีชวยเหลือประชาชนดวยทาน  สวนเศรษฐีที่ไดรับตําแหนงเศรษฐีจากพระราชาก็รวมมือกับ
พระราชาอยางใกลชิดในเรื่องเกี่ยวกับเศรษฐกิจการเงินดวย ทางดานสมาคมพอคาซึ่งเปนองคกร
ที่รํ่ารวย ก็ใหความดูแลสมาชิกและครอบครัวแมยามหัวหนาครอบครัวสิ้นชีวิต  เทากับเปนการให
หลักประกันอนาคตความอยูรอดของครอบครัว  บทบาทของผูมีทุนตอสังคมในยุคนี้จึงเปนการ
ชวยเหลือแกผูที่ออนแอกวา  ทั้งโดยการประสานความรวมมือกันหรือการชวยเหลือโดยอิสระ 
                       บทบาทดังกลาวนับวาสอดคลองกับอุดมคติของสังคมที่แสวงหาความหลุดพน  
เพราะนอกจากผูรับจะไดรับการผอนคลายจากความทุกข  ผูใหยังไดขจัดความตระหนี่ของตนเอง  
ผูที่มีความตระหนี่นอยยอมเปนผูที่ไดรับการขัดเกลาทางจิตแลวสวนหนึ่ง  โอกาสที่ผูมีทุนจะเปนผู
เอาเปรียบผูอ่ืนหรือสังคมดวยวิธีการตางๆยอมมีนอย  ทั้งผูใหและผูรับจึงมีความพรอมที่จะกาวไป
สูอุดมคติของชีวิตไดดีขึ้น   นอกจากนั้น  การที่เกิดทานในสังคมขึ้นมากก็เทากับเปนระบบที่ 
ทดแทนการโอนอาํนาจบริโภคที่ใชเงินเพียงอยางเดียว  คือเปนการถายโอนอํานาจบริโภคที่ไมตอง
ใชเงินจึงเทากับวาเปนการลดความสําคัญของเงินในความรูสึกของคนในสังคมลงสวนหนึ่ง    
บทบาทของผูมีทุนที่เกี่ยวของกับทานและการใหหลักประกันในชีวิตจึงนับวาสนับสนุนอุดมคติของ
สังคมที่แสวงหาความหลุดพน                                               
 
6.2 ทัศนะของพุทธศาสนาที่มีตอธุรกิจการเงินการธนาคารในปจจุบัน 
 
                       การดําเนินธุรกิจการเงินการธนาคารที่ไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนานั้น
อยูที่นโยบายการหากําไรและกิจกรรมการหารายไดคือการใหสินเชื่อและการใชเครื่องมืออนุพันธ
ทางการเงิน  กลาวคือ 
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6.2.1 การดําเนินอาชีพเพื่อหารายไดตามหลักพุทธศาสนาจะตองไมเปนการเบียด 
เบียนทั้งตนเองและผูอ่ืน  การเบียดเบียนชีวิตและการหาประโยชนโดยการทําใหตนเองหรือผูอ่ืน
เปนผูหางไกลจากกฏธรรมชาติหรือสัจธรรมก็ถือวาเปนการเบียดเบียนใหหางจากปญญา  
ตัวอยางกิจกรรมของธนาคารพาณิชยที่ไมสอดคลองกับเจตนารมณของศาสนา  เชน  การให 
สินเชื่อแกการผลิตและการคาขายสินคาที่พระพุทธเจาทรงตรัสวาไมควรคา  การใหกูเพื่อการ
บริโภคที่เปนไปเพื่อความสบาย  เปนตน ธนาคารพาณิชยจึงไมควรมรีายไดจากการสนับสนุนให
ทุนจากชองทางเหลานี้เพราะถือไดวาเปนการไดประโยชนจากความเบียดเบียนและการทําใหผูอ่ืน
ขาดปญญาและมัวเมา 

6.2.2 การหารายไดจากการใชอนุพันธทางการเงินในการเก็งกําไรจัดเปนสิ่งที่ขัดกับ 
หลักพุทธศาสนา  เพราะการเก็งกําไรเปนกิจกรรมที่ทําใหคนหางจากสัจธรรมมากขึ้นและเปนการ
สรางอุปสงคเทียม  ทําใหราคาตลาดผิดไปจากความเปนจริง  จึงเปนการเบียดเบียนผูอ่ืนที่ไดรับ
ผลจากความผันแปรของราคาตลาด  

6.2.3 การใชนโยบายการหากําไรสูงสุดกับผูที่ใหความชวยเหลือนับวาไมสอดคลอง 
กับทัศนะของพุทธศาสนา  ที่ผูไดรับการพึ่งพาควรตอบแทนผูที่ใหความพึ่งพา(รัฐและสังคม)  การ
กระทําที่หาประโยชนมากที่สุดจากผูที่มีคุณและการดําเนินธุรกิจอยางชนิดที่ตองตรวจสอบกํากับ
อยูตลอดนั้น  นอกจากจะถือวาเปนการไมตอบแทนแลวยังถือวาเปนการเอาเปรียบผูมีคุณ 
  
6.3 หลักการดําเนินการทางการเงินและการธนาคารแบบพุทธ 
 
เงินตามความหมายทางเศรษฐศาสตร  + เจตนารมณของการมีชีวิตของพุทธ  + ทัศนะของพุทธ 
       (ส่ือกลางและสะสมคา)                        (ความอยูรอดและอยูสบาย)           ตอทรัพยและกิจ  
                                                                                                          กรรมทาง 
                                                                                                          เศรษฐกิจตางๆ 
 
                   ขอจํากัด/เกณฑของการใชเงิน                             เกณฑการจัดสรรเงินทุน 
                      ที่สัมพันธกับกิจกรรมทาง                        และการหารายไดของธนาคารพาณิชย 
                      เศรษฐกิจตางๆ ตามแนวพุทธ                              (แทนเกณฑการหากําไรสูงสุด)   
                   (อวิหิงสา  สมชีวิตา  ทาน)    

                                                 
+ การสํานึกรูในความดีและตอบแทน                           การนําไปปฏิบัต ิ
             (กตัญูกตเวทิตา) 

                                                                                                                                                       
ภาพประกอบ 6.1  ผังสรุปกระบวนแนวคิดหลักการดําเนินการ 
                         ทางการเงินและการธนาคารแบบพุทธ 
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                   หลักการดําเนินการทางการเงินและการธนาคารแบบพุทธเชื่อมโยงกันทั้งฝาย
ประชาชน  ธนาคารพาณิชยและรัฐ  โดยมีเปาหมายทางเศรษฐกิจคือเปนสังคมที่ไมมีความยาก
จนโดยการใชเงินอยางที่เปนเครื่องมือเพื่อสรางคุณคา                                                 
                       การแยกเงินตามความหมายของการเปนเงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและเงิน
สะสมคาตามความหมายของเงินสมัยใหมกับเงินในความหมายของการใชเพื่อความอยูรอดและ
อยูสบายแบบพุทธและจากทัศนะของพุทธตอทรัพย  เราจะพบขอจํากัดหรือเพดานสูงสุดของการ
ใชเงินตามทัศนะของพุทธศาสนาวา  เงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนคือเงินที่ใชเพื่อความอยูรอดและ
อยูสบายมีขอจํากัดอยูที่การไมมหีนี้เพื่อความอยูสบาย  สวนเงินสะสมคามีขอจํากัดอยูที่การไม
เก็งกําไร  เรียกวาเปน การดํารงชีวิตแบบสมชีวิตา  นั่นคือ ไมใชจายและไมอยากไดเกินกําลังของ
ตน    ความไมมีหนี้ของประเทศก็มาจากการดําเนินชีวิตอยางสมชีวิตาของประชาชนทั้งประเทศ  
คือไมใชจายเสียเงินซื้อสินคาหรือบริการจากตางประเทศเกินกวากําลังที่ทั้งสังคมผลิตได  
                       ทัศนะของพุทธตอทรัพยคือจะตองไมหามาอยางเบียดเบียน(อวิหิงสา)และ
กระจายทรัพยแกผูอ่ืน(ทาน)  ซึ่งจุดเริ่มตนของการกระจายทรัพยไดคือการบริโภคอยางสมชีวิตา
นั่นเอง  จึงจะเหลือใหแกคนรอบขางและแกคนยากจนอื่นๆในประเทศและในโลก  ธนาคาร
พาณิชยแนวพุทธในฐานะผูจัดสรรทุนของสังคมสามารถชักนําใหไปสูเปาหมายทางเศรษฐกิจได
โดยการดําเนินการตามแนวพุทธ 
                        
             สรุปยอหลักการของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ 
 
                      หลักการทางพุทธศาสนาที่เกี่ยวของกับเงิน : 
 
1. ความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับเงิน  ทั้ง 3 ดานคือ การหามา การใชไป  การไมมัวเมา  
      (และไมทําใหผูอ่ืนมัวเมา) 
2. ขอจํากัดเกี่ยวกับเงิน  คือ  การไมเปนหนี้เพื่อการบริโภค  และการไมเก็งกําไร  
 
                     หลักการและแนวทางการหารายไดของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ :  
 
1. ธนาคารพาณิชยแนวพุทธจัดสรรทุนโดยการใหสินเชื่อหรือการเขารวมทุนขึ้นอยูกับความเสี่ยง 

ของโครงการหรือการประกอบการ  กลาวคือ  ถามีความเสี่ยงสูงหรือเปนโครงการระยะยาวก็
จะเขาทําการรวมทุน  และแบงปนกําไรหรือขาดทุนแลวแตความสําเร็จหรือความลมเหลวของ
โครงการ   แตถามีความเสี่ยงต่ํากวาหรือเปนความตองการเงินทุนระยะสั้น  ก็จะทําการใหกู   
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2. ไมใหสินเชื่อหรือรวมทุนกับกิจการที่ประกอบกิจกรรมเบียดเบียนชีวิต สติปญญา  
       และสิ่งแวดลอม  (อวิหิงสา) 
3. ไมใหสินเชื่อเพื่อการบริโภคหรือสนับสนุนการบริโภคเพื่อความสบายอยางเปนหนี้  นั่นคือ  ไม

สงเสริมการดํารงชีวิตและการบริโภคอยางเกินตัว  (สมชีวิตา) 
4. ไมสงเสริมการเก็งกําไร  โดยการใชเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเก็งกําไร  ทําธุรกรรมกับผู

ที่มีเจตนาเก็งกําไร หรือดําเนินการเก็งกําไรเอง (สมชีวิตาและอวิหิงสา) 
5. สงเสริมสินเชื่อแกธุรกิจที่นํารายไดสูประเทศและหลีกเลี่ยงการใหสินเชื่อแกการนําเขาสินคา     

ไมจําเปนและฟุมเฟอยจากตางประเทศ  เปนการสนับสนุนเปาหมายของรัฐเพื่อชวยขจัด
ความยากจน  (กตัญูกตเวทิตา) 

6. โดยการหลีกเลี่ยงไมดําเนินธุรกรรมหรือดําเนินธุรกรรมบางอยาง (ขอ 1-5) คือการไมทํากําไร
สูงสุด  ถือเปนทานที่ใหสังคมจากการประกอบการ (กตัญูกตเวทิตา และ ทาน) 

7. มีความรับผิดชอบตอการหากําไรและควบคุมการดําเนินงานไมใหมีความเสี่ยงสูงเกินไปดวย
ตนเอง  ไมตองใหธนาคารกลางคอยตรวจสอบและกํากับ (กตัญูกตเวทิตา) 

8. อัตราดอกเบี้ยเงินกูไมสูงกวาอัตราของตลาด  ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเทากับอัตราของ
ตลาดหรือตํ่ากวาไดตามความจําเปนเพื่อความอยูรอดของธุรกิจ 
 

                     ผลที่คาดหวังของการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่มีตอสังคม : 
 
1. จากการประกอบการของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ สังคมจะไดรับการชักนําในการทํากิจ

กรรมทางเศรษฐกิจที่สอดคลองกับหลักพุทธศาสนา  คือดํารงชีวิตอยางไมเบียดเบียนกันและ
ไมเกิดทุกขเพราะการใชเงินแบบเปนเปาประสงคหรือตกอยูใตอิทธิพลของเงิน  แตจะไดรับ
คุณคาที่สมควรจากการเกี่ยวของกับเงินในลักษณะที่ใชเงินเปนเครื่องมือ 

2. การมีขอจํากัดหรือมีความแตกตางในการปฏิบัติเกี่ยวกับเงินขึ้นในสังคม  จะชวยทําใหมีการ
หันมาตระหนักถึงเหตุผลและคิดคํานึงถึงดานคุณคามากขึ้น  ไมใชการปฏิบัติตอเงินในเชิง
ปริมาณสถานเดียว  เชน  การตระหนักถึงการพึ่งพิงอาศัยกันและกันของแตละฝายในสังคม  
การตอบแทนความดี  การสนับสนุนกิจกรรมที่สรางคุณภาพชีวิตและไมเบียดเบียน  ฯลฯ 

3. การที่คนในสังคมไมตกอยูใตอิทธิพลของเงินคือการดํารงชีวิตอยางมีทุกขนอยลงและเปนจุด
เร่ิมตนของความอิสระและการปฏิบัติความเพียรทางจิตใจใหมีประสิทธิผลข้ึน 

4. ประเทศและรัฐมั่งคั่งขึ้นเพราะเกิดจากการบริโภคและใชจายที่พอเหมาะทั้งสังคม  สามารถใช 
ความมั่งคั่งนั้นบรรเทาความยากจนทั้งในประเทศและที่อ่ืนๆในโลกที่สมควรไดรับการบรรเทา 

      ทุกข   การบริโภคและใชจายอยางพอเหมาะสมควรและเกิดคุณคาจึงเทากับเปนการกระจาย 
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      อํานาจการใชทรัพยากรไปสูคนอื่นๆในสังคมและในโลกดวย  สอดคลองกับเจตนารมณของ 
      พุทธศาสนาเรื่องความพอเหมาะในการใช  การใหทานและความเมตตากรุณา  ธนาคาร 
      พาณิชยแนวพุทธที่สามารถโนมนําใหเกิดการใชจายลักษณะดังกลาวใหเกิดขึ้นได 
      จึงเทากับไดนําเจตนารมณของพุทธมาปฏิบัติใชใหเกิดประโยชนไดอยางกวางขวางในสังคม 
5. การสนับสนุนและยกยองใหเกียรติตอธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่ทําประโยชนใหสังคมและ  

ประเทศจะเปนคานิยมและตัวอยางที่เปนรูปธรรมของสังคมที่ยกยองและสนับสนุนการกระทํา
ความดีมากกวาการมีฐานะร่ํารวย 

 
6.4 ขอเสนอแนะ 
 

                       ควรจะไดมีการศึกษาตอเชิงลึกในดานที่เกี่ยวกับการปฏิบัติการและการดําเนิน
งานอยางเปนรูปธรรมของธนาคารพาณิชยแนวพุทธเพื่อผลของความเปนไปไดในทางปฏิบัติตอไป 
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