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บทคั ดย่อ ภาษาไทย 
 ปิยวดี สุขชาติ : กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้. ( 

PERSONAL INVESTMENT STRATEGY BASED ON INCOME TAX REGULATIONS) 
อ.ที่ปรึกษาหลัก : รศ. ดร.รัชลิดา ลิปิกรณ์ 

  
ตามที่กรมสรรพากรได้ระบุไว้ใน แบบแสดงรายการภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ปีภาษี 

2559 ส าหรับผู้มีเงินได้ตามมาตรา 40 (1) - (8) แห่งประมวลรัษฎากร (ภ.ง.ด.90) จะสามารถน า
เงินไปลงทุนในแหล่งต่าง ๆ เพ่ือลดเงินได้สุทธิก่อนที่จะน าไปค านวณภาษี ในที่นี้ผู้ท าวิจัยสนใจการ
วางแผนการลงทุนเพ่ือจะได้รับประโยชน์ทางภาษีและผลตอบแทนสูงสุดโดยการน าเงินไปลงทุนใน 
3 แหล่ง ประกอบด้วย ประกันชีวิต (Life insurance) กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (Retirement 
Mutual Fund : RMF) และกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) โดยการ
หากลยุทธ์การลงทุนเพ่ือแนะน าแหล่งลงทุนและหาสัดส่วนจ านวนเงินที่เหมาะสมที่ใช้ในการลงทุน
ในแหล่งต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับแผนการลงทุนที่มีอยู่ในตลาดและน าเสนอแผนการลงทุนที่เหมาะสม
ส าหรับแต่ละบุคคล โดยที่ผู้ลงทุนไม่เสียสภาพคล่องทางการเงิน อีกทั้งยังได้รับประโยชน์ทางภาษี
และผลตอบแทน นั่นคือการเสียภาษีน้อยลงจากเดิมและได้ผลตอบแทนจากการลงทุนสูงสุด เริ่ม
จากการหาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลตามระดับความเสี่ยงที่รับได้  สร้างตัวแบบ
ทางคณิตศาสตร์เพ่ือท านายราคากองทุนต่าง ๆ แล้วท านายผลตอบแทนกองทุนต่าง ๆ ตามแหล่ง
ลงทุนที่เหมาะสมนั้นเพ่ือหาว่ากองทุนใดให้ผลตอบแทนที่เหมาะสมที่สุดที่เหมาะกับบางช่วงของ
รายได้ เพ่ือค านวณสัดส่วนจ านวนเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนใน
แหล่งต่าง ๆ และน าเสนอแผนการลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสูงสุดสามอันดับของแต่ละแหล่งลงทุน 
เพ่ือให้ผู้ลงทุนใช้ประกอบการตัดสินใจ เมื่อผู้มีเงินได้น าเงินได้สุทธิไปลงทุนแล้วนั้น จะเป็นการลด
เงินได้สุทธิให้น้อยลงหรือปรับลดขั้นเงินได้สุทธิ ท าให้อัตราภาษีท่ีจะต้องเสียในปีนั้น ๆ ลดลงและได้
ผลตอบแทนสูงสุด 
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According to the Revenue Department, the personal income tax form of 

the tax year 2559 states that any taxpayer under section 40 (1) - (8) of the Revenue 
(P.N.D.90) is able to invest his income in many different investment plans in order 
to reduce the net income. In this thesis, we are interested in investing the money 
in three different sources consisting of life insurance, Long Term Equity Fund (LTF), 
and Retirement Mutual Fund (RMF). The main objective of this thesis is to generate 
a mathematical model that can calculate the most suitable proportion of money 
used to invest in various sources corresponding to available investment plans in 
the market then present the top three suitable plans which will not cause a 
taxpayer to lose financial liquidity but to get tax benefits and returns instead. This 
means that a taxpayer will pay less tax and also gain return from investment. First, 
a mathematical model which is suitable for a specific range of income to calculate 
the most suitable proportion of money used to invest in various sources is 
generated to predict return on investment. The selected plans should give the 
optimum return with no effect on a taxpayer cash flow and also make his pay less 
tax because the investment can reduce his net income and place him net income 
in the lower tax rate level. 
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บทท่ี 1 

บทน า 
 

1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

 ตามบัญญัติกฎหมาย มาตรา 41 ผู้มีเงินได้พึงประเมินในปีภาษีที่ล่วงมาแล้วที่มีรายได้จาก

หน้าที่งาน หรือกิจการที่ท าในประเทศไทย หรือจากกิจการของนายจ้างในประเทศไทย หรือจาก

ทรัพย์สินที่มีอยู่ในประเทศไทย ต้องเสียภาษีตามบทบัญญัติในส่วนนี้ไม่ว่าเงินได้นั้นจะจ่ายในหรือนอก

ประเทศ บุคคลผู้มีเงินได้เกิดขึ้นระหว่างปีที่ผ่านมา มีหน้าที่จ่ายภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาตามที่

กฎหมายก าหนดและมีรายได้เกิดขึ้นตามเกณฑ์ที่ก าหนด โดยปกติจะจัดเก็บเป็นรายปี ซึ่งการค านวณ

ภาษีขึ้นอยู่กับเงินได้สุทธิต่อปี เมื่อเงินได้สุทธิมีจ านวนมาก ผู้มีเงินได้จะต้องเสียภาษีในอัตราภาษีที่

สูงขึ้น 

ในปัจจุบันผู้มีเงินได้ให้ความสนใจในการน าเงินไปลงทุนมากขึ้นด้วยวัตถุประสงค์ที่แตกต่าง

กัน บางคนลงทุนเนื่องจากต้องการผลก าไร บางคนลงทุนเนื่องจากต้องการออมเงินไว้เพ่ือใช้ในอนาคต 

บางคนลงทุนเพ่ือลดหย่อนภาษี ซึ่งมีแผนการลงทุนหลายประเภทที่นักลงทุนสามารถเลือกลงทุนโดยที่

ขึ้นอยู่กับวัตถุประสงค์และความเสี่ยงที่พวกเขาสามารถรับได้  

 ตามที่กรมสรรพากรได้ระบุไว้ใน แบบแสดงรายการภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา ปีภาษี 2559 

ส าหรับผู้มีเงินได้ตามมาตรา 40 (1) - (8) แห่งประมวลรัษฎากร (ภ.ง.ด.90) จะสามารถน าเงินไปลงทุน

ในแหล่งต่าง ๆ เพ่ือลดเงินได้สุทธิก่อนที่จะน าไปค านวณภาษี ในที่นี้ผู้ท าวิจัยสนใจการวางแผนการ

ลงทุนเพ่ือจะได้รับประโยชน์ทางภาษีและผลตอบแทนสูงสุดโดยการน าเงินไปลงทุนใน 3 แหล่ง 

ประกอบด้วย ประกันชีวิต (Life insurance) กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual 

Fund : RMF) และกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) โดยการหากลยุทธ์

การลงทนุเพื่อแนะน าแหล่งลงทุนและหาสัดส่วนจ านวนเงินที่เหมาะสมที่ใช้ในการลงทุนในแหล่งต่าง ๆ 

ที่สอดคล้องกับแผนการลงทุนที่มีอยู่ในตลาดและน าเสนอแผนการลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละ

บุคคล โดยที่ผู้ลงทุนไม่เสียสภาพคล่องทางการเงิน อีกทั้งยังได้รับประโยชน์ทางภาษีและผลตอบแทน 

นั่นคือการเสียภาษีน้อยลงจากเดิมและได้ผลตอบแทนจากการลงทุนสูงสุดเริ่มจากการหาแหล่งลงทุนที่

เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลตามระดับความเสี่ยงที่รับได้ สร้างตัวแบบทางคณิตศาสตร์เพ่ือท านาย

ราคากองทุนต่าง ๆ แล้วท านายผลตอบแทนกองทุนต่าง ๆ ตามแหล่งลงทุนที่เหมาะสมนั้นเพ่ือหาว่า
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กองทุนใดให้ผลตอบแทนที่เหมาะสมที่สุดที่เหมาะกับบางช่วงของรายได้ เพ่ือค านวณสัดส่วนจ านวน

เงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในแหล่งต่าง ๆ และน าเสนอแผนการลงทุน

ที่ให้ผลตอบแทนสูงสุดสามอันดับของแต่ละแหล่งลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนใช้ประกอบการตัดสินใจ เมื่อผู้

มีเงินได้น าเงินได้สุทธิไปลงทุนแล้วนั้น จะเป็นการลดเงินได้สุทธิให้น้อยลงหรือปรับลดขั้นเงินได้สุทธิ 

ท าให้อัตราภาษีที่จะต้องเสียในปีนั้น ๆ ลดลงและได้ผลตอบแทนสูงสุด 

1.2 วัตถุประสงค์ 

เพ่ือการวางแผนทางการเงิน โดยบุคคลผู้มีเงินได้จะได้รับประโยชน์ทางภาษีนั่นคือเสียภาษี

ลดลงและยังได้รับผลตอบแทนสูงสุด โดยจะเลือกแหล่งลงทุนที่เหมาะสมและสร้างตัวแบบทาง

คณิตศาสตร์เพ่ือท านายราคาและผลตอบแทนของกองทุน เพ่ือจัดอันดับกองทุนที่มีผลตอบแทนสูง

และค านวณเงินได้ที่เหมาะสมที่ใช้ในการลงทุนกับแหล่งลงทุนต่าง ๆ ตามก าหนดของกรมสรรพากรที่

สามารถน าไปลดหย่อนภาษีเงินได้ โดยผู้ลงทุนไม่เสียสภาพคล่องทางการเงินและได้รับผลตอบแทน

สูงสุด 

 

1.3 ประโยชน์ที่ได้รับ 

 1. สามารถหาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลตามระดับความเสี่ยงที่รับได้ 

 2 .  สามารถท านายราคากองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวจากข้อมูล 

ราคาในอดีต 

 3 .  สามารถค านวณผลตอบแทนของประกันชีวิต กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ และกองทุน

รวม 

หุ้นระยะยาว 

 4 .  สามารถค านวณสัดส่วนเงินลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

ในแหล่งลงทุน 

 5. สามารถวางแผนทางการเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลเพ่ือได้รับประโยชน์ทางภาษี 
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1.4 ล าดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 
 

ในบทที่ 2 จะกล่าวถึงความรู้พ้ืนฐานที่ใช้ส าหรับการเตรียมข้อมูลของแต่ละบุคคลและการ

สร้างตัวแบบเพื่อท านายราคากองทุนและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง ในบทที่ 3 จะกล่าวถึงรายละเอียดของ

ขั้นตอนการท างานของกลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้ ในบทที่ 4 
จะแสดงผลการวิจัยพร้อมแสดงผ่านตัวอย่างของผู้มีเงินได้ และในบทที่ 5 จะกล่าวถึงข้อสรุป ปัญหา 

และแนวทางแก้ไขงานวิจัยที่คาดว่าจะท าในอนาคต 

 

1.5 ขอบเขตของการวิจัย 

1. ข้อมูลของกรมธรรม์เก็บรวบรวมจากธนาคารต่าง ๆ ข้อมูลราคาของกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวเก็บรวบรวมจาก “โครงการให้เงินท างาน ผ่านกองทุนรวม” เป็น

ความร่วมมือของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ร่วมกับบริษัท

หลักทรัพย์จัดการกองทุนทั้ง 15 แห่ง 

2. การวิจัยครั้งนี้จะศึกษากรมธรรม์ประกันชีวิตจ านวน 5 กรมธรรม์ กองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ 19 กองทุนตั้งแต่ระดับความเสี่ยง 1 ถึงระดับความเสี่ยง 8 และกองทุนรวมหุ้นระยะยาว 20 

กองทุน โดยจะน ามาจาก 5 อันดับแรกที่มีอัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) 

สูงสุด 

3. ผู้มีเงินได้ต้องมีรายได้เริ่มต้นตั้งแต่ 20,417 บาทต่อเดือน ขึ้นไป 

4. ผู้มีเงินได้จะต้องไม่เคยซื้อกองทุนต่าง ๆ ในปีนั้น ๆ มาก่อน 

5.  รายได้สุทธิที่ผู้ลงทุนน ามาค านวณภาษีนั้นเป็นจ านวนเงินที่ผู้มีเงินได้พิจารณาแล้วว่าจะไม่ 

เสียสภาพคล่องทางการเงิน 

 6. การท าวิจัยครั้งนี้เปรียบเทียบผลตอบแทนระหว่างกองทุนต่าง ๆ ด้วยอัตราผลตอบแทน

ภายในของราคากองทุน ณ วันที่ลงทุนและราคากองทุนในอนาคตที่ได้จากการท านายโดยไม่สนใจ

ปัจจัยอื่น ๆ 

 7. ในงานวิจัยนี้จะยึดอัตราภาษีของปี พ.ศ.2560 
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บทท่ี 2 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 

 ในบทนี้จะกล่าวถึงทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องทั้งความรู้พ้ืนฐานทางคณิตศาสตร์และทาง

ภาษีท่ีเกี่ยวข้อง 

 

2.1 ทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 

 2.1.1 ทฤษฎีทางคณิตศาสตร์ 

1. การแปลงข้อมูล (Data transformations) 

การคาดการณ์ทางการเงินนั้นส่วนมากจะใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis : 
TA) โดยราคาของกองทุน ณ ช่วงเวลาปิด (ราคาสุดท้ายของวันท าการ) จะถูกน ามาใช้เพ่ือค านวณตัว
ชี้บอกทางเทคนิค (Technical Indicator : TI) เพ่ือสร้างลักษณะที่ใช้เป็นปัจจัยน าเข้า  

ในปี 2017 Shynkevich [1] ได้ใช้ตัวชี้บอก 10 ตัวในการอธิบายราคาของหุ้นในแต่ละวัน
แล้วท านายแนวโน้มของราคาในอนาคตเช่นเดียวกับอีกหลายงานวิจัย ในที่นี้ผู้วิจัยจะใช้ตัวชี้บอกทาง
เทคนิค 4 ตัว ที่เหมาะสมกับข้อมูลมาเป็นตัวน าเข้าเนื่องจากแต่ละตัวนั้นสามารถอธิบายราคากองทุน
ในแต่ละช่วงทีส่นใจได้ 

1.1 ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่อย่างง่าย (Simple Moving Average: SMA) 
ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่อย่างง่ายเป็นค่าเฉลี่ยอย่างง่ายของราคากองทุนส าหรับ n  วันล่าสุด โดยมี

สูตรการค านวณดังนี้ [1] 
1

0

1
( )

n

n t i

i

SMA t p
n







   

โดยที่ tp  แทนราคากองทุน ณ วันที่ t  

        n   แทนพารามิเตอร์ที่ระบุช่วงเวลา (จ านวนวัน) 

1.2 ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบเลขชี้ก าลัง (Exponential Moving Average: EMA) 
ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบเลขชี้ก าลังนั้นจะมีการถ่วงน้ าหนักของราคากองทุนในแต่ 
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ละวันและมีการน าเอาค่าความผิดพลาดจากการท านายมาปรับให้ค่าเฉลี่ยตัวต่อไปถูกต้องมากยิ่งขึ้น 
[2] 

   

( ) ,( )
( )

1 ( 1) ,( )

n

n

n t n

SMA t t n
EMA t

EMA t p EMA t t n


 

    
 

เมื่อ 2

1 n
 


 คือ น้ าหนักที่เหมาะสมที่เป็นค่าท่ีบ่งบอกว่า EMA ที่ได้นั้นตอบสนองราคาล่าสุดมาก

น้อยเพียงใด ซึ่งค่าน้ าหนักที่เหมาะสมนี้เป็นผลจากการศึกษาของ Jack K. Hutson 

1.3 อัตราการเปลี่ยนแปลงของราคา (Price rate-of-change: ROC) 

เป็นอัตราที่แสดงการเปลี่ยนแปลงของราคากองทุนระหว่างวันที่คาดการณ์และราคากองทุน

เมื่อ n  วันก่อน [1] 

  t t n
n

t n

p p
ROC t

p





   

เมื่อ 0t n   

1.4 ดัชนีความแข็งสัมพัทธ์ (Relative Strength Index: RSI) 

การค านวณดัชนีความแข็งสัมพัทธ์นั้นเริ่มจากการนิยามราคากองทุนที่เพ่ิมข้ึนและที่ลดลง

ดังนี้ [3] 

1 1,

0

i i i i

i

p p p p
U

  
 


 

1 1,

0

i i i i

i

p p p p
D

  
 


 

เมื่อ iU  แทน ราคากองทนุท่ีเพิ่มขึน้จากวนัก่อนหน้า ณ วนัท่ี i  

     iD  แทน ราคากองทนุท่ีลดลงจากวนัก่อนหน้า ณ วนัท่ี i   

ตอ่มาจะนิยามคา่เฉลีย่ของราคาที่เพิ่มขึน้ในช่วง n  วนั เขียนแทนด้วย  nU i  และคา่เฉลีย่ของราคาที่ลดลง

ในช่วง n  วนั เขียนแทนด้วย  nD t  ดงันี ้

 

i

t

t i n
n

U

U i
n

 


 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 6 

 

i

t

t i n
n

D

D i
n

 


 

และความแข็งสัมพัทธ์ (Relative Strength : RS) ณ เวลา i  ในช่วง n  วัน นิยามโดย 

 
 
 

n

n

n

U i
RS i

D i
  

ดังนั้น RSI ที่เวลา i  ส าหรับช่วงเวลา n  ที่เป็นวัน นิยามดังนี้ 

 
 

100
100

1
n

n

RSI i
RS i

 


 

โดยจะมีค่าไม่เกิน 100 ซึ่งค่า RSI ที่เป็น 100 นั้นแสดงให้เห็นถึงดัชนีความแข็งสัมพัทธ์ที่สูง นั่นคือ

ราคาของกองทุนที่เวลา i  เพ่ิมข้ึนจากเวลาก่อนหน้า 

 

2. การท าให้เป็นบรรทัดฐาน (Normalization) 

หลังจากน าราคากองทุนมาผ่านการแปลงข้อมูลเป็นตัวชี้บอกทางเทคนิค 4 ตัวแล้ว จะน า
ข้อมูลมาท าให้เป็นบรรทัดฐานเป็นการแจกแจงปกติมาตรฐาน (Standard Normal Distribution: 
Z ) ซ่ึงเป็นการแจกแจงปกติ  (Normal Distribution) ที่ค่าเฉลี่ยของตัวแปรสุ่มมีค่าเป็น 0  0   
และความแปรปรวนของตัวแปรสุ่มมีค่าเป็น 1  2 1   โดยการแจกแจงแบบปกตินั้นเป็นการแจก

แจงความน่าจะเป็นของตัวแปรสุ่มที่ส่วนมากจะมีค่าใกล้ เคียงค่าเฉลี่ยของตัวแปรนั้น ๆ ซึ่งเกิดขึ้นมา
จากการศึกษาของ อับราฮัม เดอ มัวร์ (De Moivre) นักคณิตศาสตร์ชาวฝรั่งเศส ในปี ค.ศ.1773ที่
สามารถหาสมการเส้นโค้งของการแจกแจงปกติ และตัวแปรสุ่มที่มีการแจกแจกปกติ เรียกว่า ตัวแปร
สุ่มปกติ (normal random variable) [1] 

ก าหนดให้ X คือตัวแปรสุ่มปกติ ฟังชันก์การแจกแจงของ X  จะเป็นดังนี้ 

 
2

1 x

2 21
x; ,

2
n e



 
 

 
  

   

เมื่อ ,x    3.14159...,  2.71828...e  

       แทนค่าเฉลี่ยของตัวแปรสุ่มปกติ X  

       แทนส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปรสุ่มปกติ X  

    2 แทนความแปรปรวนของตัวแปรสุ่มปกติ X  
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ดังนั้น การแจกแจงปกติมาตรฐานจะมีฟังก์ชันการแจกแจงคือ  ;0,1n z  โดยที่  X
Z






  

 3. การถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุน (Support Vector Regression: SVR) 

การถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุนเป็นหนึ่งในการเรียนรู้แบบมีผู้สอน (Supervised learning) ที่นิยม 

ใช้ในการท านายราคาของหุ้นในอนาคตซึ่งเป็นหนึ่งในเทคนิคในการเรียนรู้ของเครื่อง (Machine 

learning) นั่นคือ เครื่องจักรเวกเตอร์ค้ าจุน (Support Vector Machine: SVM) ซึ่งสามารถใช้การ

จ าแนกประเภท (Classification) และ การถดถอย (regression) ที่ถูกวิเคราะห์และน าเสนอโดย V. 

V. N. Vapnik [4] ในที่นี้ผู้วิจัยจะใช้ SVM ส าหรับการถดถอย หรือ SVR จะถูกใช้กับเซตอนุกรมเวลา

ในอดีตของราคากองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ซึ่งถูกแบ่ง

ออกเป็น 2 เซต นั่นคือ เซตฝึกอบรม (Training set) และเซตทดสอบ (Test set) โดยแนวคิดหลัก

เพ่ือหาเส้นแบ่ง (Hyperplane) ที่ใกล้กับเซตของข้อมูลฝึกอบรมมากที่สุดที่จะเป็นไปได้ ดังนั้น SVR 

จะพยายามหาระนาบเกินที่เหมาะสมที่ท าให้มีค่าคลาดเคลื่อน (error) น้อยที่สุด 

ก าหนดให้     1 1X , ,..., X , d

m my y    เป็นเซตของข้อมูล 

โดยที่  X i    คือ เวกเตอร์คุณลักษณะของกองทุน 

 iy    คือ ราคาของกองทุน ณ วันที่ i  ส าหรับ 1,2,...,i m  
p

iy  คือ ราคากองทุนที่ถูกท านาย ณ วันที่ i  ส าหรับ 1,2,...,i m  
a

iy  คือ ราคาจริงของกองทุน ณ วันที่ i  ส าหรับ 1,2,...,i m  

m    คือ จ านวนของข้อมูล 

d    คือ จ านวนมิติของข้อมูลน าเข้า 

   คือ เซตของจ านวนจริง 

 เป้าหมายของ SVR คือการหาระนาบที่มีค่าเบี่ยงเบน (Deviation) มากที่สุดจากค่าจริงที่ถูก

ท านาย iy  ส าหรับทุกเซตทดสอบ 

ก าหนดให้ wXp

i iy b   เพ่ือหา 

21
min w

2
 

เงื่อนไขบังคับ 
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wX ,a

i iy b     

wX , 1,2,...,a

i ib y i m     

โดยที่ m  คือจ านวนของข้อมูล w  คือเวกตอร์น้ าหนัก b คือไบแอส (bias) 

 

 4. ฟังก์ชันเคอร์เนล (kernel function) 

 เนื่องจากข้อมูลราคากองทุนนั้นไม่ได้เป็นปัญหาเชิงเส้นจึงยากต่อการวิเคราะห์การถดถอย

เวกเตอร์ค้ าจุน โดยทั่วไปนั้นจะเปลี่ยนปัญหาเหล่านี้เป็นเชิงเส้นได้ด้วยการแปลงข้อมูลราคาไปอยู่ใน

ปริภูมิอ่ืนหรือปริภูมิที่สูงกว่าซึ่งในปริภูมินั้นสามารถมองเป็นปัญหาเชิงเส้นได้ เรียกปริภูมินี้ว่า ปริภูมิ

เคอร์เนล (kernel space) ดังภาพที่ 2.1 

 ปริภูมิเคอร์เนลนั้นจะเกิดจากการแปลงจากฟังก์ชันฐาน (basis function: ) ที่มีคุณสมบัติ

ตั้งฉากซึ่งกันและกัน (orthogonal) โดยนิยาม K  เป็นฟังก์ชันเคอร์เนล 

       (X ,X ) X X X , X
T

i j i j i jK    
   

    

,    แทนผลคูณภายใน (inner product)  

X i
    แทนเวกเตอร์ของตัวแปรน าเข้าท่ี i   

X j     แทนเวกเตอร์ของตัวแปรน าเข้าท่ี j  

 

ภาพที่ 2.1 ตัวอย่างการใช้เคอร์เนลฟังก์ชันในการแปลงข้อมูลไปอยู่ในปริภูมิที่สูงกว่า 
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ที่มา : https://www.hackerearth.com/blog/machine-learning/simple-tutorial-svm-

parameter-tuning-python-r/ 

ฟังก์ชันเคอร์เนลมีหลายชนิดและที่สนใจนั้นคือ เคอร์เนลเชิงเส้น (Linear) เคอร์เนลอาร์บีเอฟ 

(Radial basis function : RBF) และ Epanechnikov โดยมีสมการดังนี ้

เคอร์เนลเชิงเส้น (Linear) : (X ,X ) XT

i j i jK X  

เคอร์เนลอาร์บีเอฟ (Radial basis function) :  2

(X ,X ) exp X , 0i j i jK X      

        เมื่อ   คือ ตัวแปรเสริมเคอร์เนล 

Epanechnikov :  2

, ,

,

3
1 X , X 1

(X ) 4

0,

i k i k

i kK


 

 


  , ,X X , 1,2,3,4i k i k   

5. ค่าคลาดเคลื่อนรากก าลังสองเฉลี่ย (Root Mean Square Error: RMSE) 

ค่าคลาดเคลื่อนรากก าลังสองเฉลี่ย เป็นค่าท่ีใช้ตรวจสอบความแม่นย าของการท านายตัวแบบ
เชิงปริมาณ โดยมีสูตรการค านวณดังนี้ 

 
2

1

1 m
p a

i i

i

RMSE y y
m 

   

โดยที่ p

iy  แทนราคากองทุนที่ถูกท านาย ณ วันที่ i  ส าหรับ 1,2,...,i m  
a

iy  แทนราคาจริงของกองทุน ณ วันที่ i  ส าหรับ 1,2,...,i m  
m  แทนจ านวนของข้อมูล 

 

6. สหสัมพันธ์ก าลังสอง (Squared Correlation: 2R ) 

สหสัมพันธ์ก าลังสอง เป็นค่าที่ใช้วัดความสัมพันธ์ระหว่างข้อมูลราคากองทุนจริงและข้อมูล 

ราคากองทุนที่ถูกท านาย 

  

   

2

2 1

2 2

1 1

m
p p a a

i i

i

m m
p p a a

i i

i i

y y y y

R

y y y y



 

 
  
 
 
   
 



 

 

โดยที่ py  แทนค่าเฉลี่ยราคากองทุนที่ถูกท านาย 
ay  แทนค่าเฉลี่ยราคาจริงของกองทุน 

อื่น ๆ 
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7. อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) 

อัตราผลตอบแทนภายใน ณ เวลา t  เขียนแทนด้วย tIRR  [5]  

ค านวณจาก 

1 1k
tIRR ROR    

โดยที่   k    แทนจ านวนปีที่ผ่านไปตั้งแต่ปีที่ลงทุนจนถึงปีที่ค านวณผลตอบแทน 

      ROR   แทนอัตราผลตอบแทน ซึ่งค านวณจาก 

lgtota ain

totalinvestment

C
ROR

C
  

โดยที่ lgtota ainC      แทนผลประโยชน์ทั้งหมดที่ได้จากการลงทุน 

       totalinvestmentC แทนจ านวนเงินทั้งหมดที่ใช้ในการลงทุน 

 

 2.1.2 ความรู้พื้นฐานทางภาษีและการลงทุน 

ในการลงทุนเพ่ือลดหย่อนภาษี ผู้ลงทุนควรมีความรู้และความเข้าใจพ้ืนฐานทางภาษีและการ

ลงทุนก่อนที่จะตัดสินใจเลือกการลงทุน เช่น ระดับความเสี่ยง แหล่งลงทุนประเภทต่าง ๆ การค านวณ

ภาษี และผลตอบแทน ซึ่งน ามาอธิบายพอเป็นสังเขปดังนี้ 

1. ระดับความเสี่ยงที่แต่ละคนรับได้ 
ระดับความเสี่ยงในการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาว 

นั้นมีทั้งหมด 8 ระดับความเสี่ยงประกอบด้วย 

ระดับความเสี่ยงที่ 1 : กองทุนที่ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงินคลัง ตราสารเงินในประเทศ ที่อายุไม่

เกิน 1 ปี 

ระดับความเสี่ยงที่ 2 : กองทุนที่แบ่งไปลงทุนในพันธบัตรต่างประเทศ ที่อายุไม่เกิน 1 ปี 

ระดับความเสี่ยงที่ 3 : กองทุนที่ลงทุนเช่นเดียวกับระดับความเสี่ยง 1 แต่อายุมากกว่า 1 ปี 

ระดับความเสี่ยงที่ 4 : กองทุนที่ลงทุนในตราสารหนี้ หุ้นกู้รัฐวิสาหกิจ หุ้นกู้เอกชน 

ระดับความเสี่ยงที่ 5 : กองทุนที่ลงทุนในตราสารหนี้ ตราสารทุน 
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ระดับความเสี่ยงที่ 6 : กองทุนที่ลงทุนในกองทุนรวมหุ้น 

ระดับความเสี่ยงที่ 7 : กองทุนที่ลงทุนในกองทุนรวมหุ้น เฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มธุรกิจ 

ระดับความเสี่ยงที่ 8 : กองทุนที่ลงทุนในทองค า และน้ ามัน 

 
เนื่องจากระดับความเสี่ยงในการลงทุนจะมีตั้งแต่ 1-8 โดยการท าประกันชีวิตจะเป็นการ

ลงทุนที่มีระดับความเสี่ยงน้อยที่สุด ในขณะที่กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพมีระดับความเสี่ยงตั้งแต่ 1-8 

และกองทุนรวมหุ้นระยะยาวมีระดับความเสี่ยงค่อนข้างสูง คือตั้งแต่ระดับ 6 ขึ้นไป ซึ่งบริษัท

หลักทรัพย์จัดการกองทุนจะให้ผู้ลงทุนท าแบบสอบถามดังแสดงในภาคผนวก ค เพ่ือประเมินระดับ

ความเสี่ยงในการลงทุนที่แต่ละคนรับได้ก่อนการลงทุน และน าคะแนนที่ได้มาจัดระดับความเสี่ยงดัง

ตารางที่ 2.1 

 
ตารางที่ 2.1 ระดับความเสี่ยงที่แต่ละคนรับได้ในการลงทุน 

คะแนน ระดับความเสี่ยงที่แต่ละบุคคลรับได้ 
น้อยกว่า 15 1 

15-21 1-4 
22-29 1-5 

30-36 1-7 

มากกว่า 36 1-8 
 

ดังนั้นหากผู้ลงทุนได้ระดับคะแนนตั้งแต่ 30 คะแนน หมายความว่าจะสามารถรับระดับความ
เสี่ยงตั้งแต่ 6 เป็นต้นไป ซึ่งผู้ลงทุนสามารถเลือกการลงทุนได้จากทั้ง 3 แหล่ง ได้แก่ ประกันชีวิต
กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ และกองทุนรวมหุ้นระยะยาว ส่วนผู้ที่ได้ระดับคะแนนต่ ากว่า 30 คะแนน
สามารถลงทุนได้ 2 แหล่ง ได้แก่ ประกันชีวิตและกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ดังตารางที่ 2.2 
 

ตารางที่ 2.2 แหล่งลงทุนที่เหมาะสมจากเง่ือนไขท่ี 1 

คะแนน แหล่งลงทุนที่เหมาะสม 

น้อยกว่า 30 ประกันชีวิตและกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

ตั้งแต ่30 ประกันชีวิต กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ และกองทุนรวมหุ้นระยะยาว 
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2. ประกันชีวิต (Life insurance) 
 ประกันชีวิตที่สามารถน าไปลดหย่อนภาษีได้นั้นมีหลายประเภท ประกอบด้วย ประกันชีวิต

แบบตลอดชีพ ประกันชีวิตแบบชั่วระยะเวลา ประกันชีวิตแบบสะสมทรัพย์ และประกันชีวิตแบบ

บ านาญ ในที่นี้ผู้วิจัยจะศึกษาประกันชีวิตที่ไม่มีเงินปันผลเท่านั้น เนื่องจากเงินปันผลเป็นเงินที่ได้มา

จากผลตอบแทนจากการที่บริษัทน าเบี้ยประกันของผู้วิจัยไปลงทุน ซึ่งมีความไม่แน่นอน 

เงินได้ที่ใช้จ่ายเป็นเบี้ยประกันชีวิตจะได้รับยกเว้นไม่ต้องค านวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

ตาม 3 เงื่อนไขดังนี้ 

เงื่อนไขท่ี 1: เฉพาะกรณีท่ีกรมธรรม์ประกันชีวิตมีก าหนดเวลาตั้งแต่สิบปีขึ้นไป 

เงื่อนไขที่ 2: กรมธรรม์ที่มีความคุ้มครองอ่ืนเพ่ิมเติมค่าเบี้ยประกันภัยที่จ่ายดังกล่าวจะไม่สามารถ

น ามายกเว้นภาษีได้ 

เงื่อนไขที่ 3: กรณีได้รับเงินหรือผลประโยชน์ตอบแทนคืนทุกปี สองปี สามปี หรือห้าปี จะต้องไม่เกิน

ร้อยละ 20 ของเบี้ยประกันชีวิตสะสมของแต่ละช่วงเวลา 

เงื่อนไขท่ี 4: การยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินได้เท่าที่จ่ายจริงแต่ไม่เกิน 100,000 บาท 

 

3. กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 
 เงินได้ที่ใช้ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพจะได้รับยกเว้นไม่ต้องค านวณภาษี

เงินได้บุคคลธรรมดาตาม 6 เงื่อนไขดังนี ้

เงื่อนไขที่ 1: ผู้มีเงินได้จะต้องซื้อไม่น้อยกว่าปีละ 1 ครั้งและต้องไม่ระงับซื้อหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 ปี

ติดต่อกัน (นั่นหมายถึงว่าต้องซื้ออย่างน้อยปีเว้นปี) 

เงื่อนไขที่ 2: ผู้มีเงินได้มีจ านวนเงินรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้อง

เสียภาษีเงินได้ในแต่ละปี หรือมีจ านวนไม่น้อยกว่า 5,000 บาท 

เงื่อนไขที่ 3: ผู้มีเงินได้ต้องถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 5 ปีนับตั้งแต่วันที่ซื้อหน่วยลงทุนครั้งแรก และ

ไถ่ถอนเมื่อมีอายุไม่ต่ ากว่า 55 ปีบริบูรณ์ 
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เงื่อนไขที่ 4: ผู้ซื้อหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 กองทุน เงินได้ที่จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนต้องรวมกันไม่น้อย

กว่าร้อยละ 3 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในแต่ละปี หรือมีจ านวนไม่น้อยกว่า 

5,000 บาท 

เงื่อนไขที่ 5: การยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินที่ใช้จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนจะต้องไม่เกินร้อยละ 15 

ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับ ซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในปีภาษีนั้น และไม่เกิน 500,000 บาท 

เงื่อนไขที่ 6: จ านวนเงินที่ใช้ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 

กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ หรือกองทุนสงเคราะห์ต้องไม่เกิน 500,000 บาท 

 

4. กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund: LTF) 
 เงินได้ที่ใช้ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวจะได้รับยกเว้นไม่ต้องค านวณภาษีเงินได้

บุคคลธรรมดาตาม 3 เงื่อนไขดังนี ้

เงื่อนไขที่ 1: การยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินที่ใช้จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนจะต้องไม่เกินร้อยละ 15 

ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับในซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในปีภาษีนั้น และไม่เกิน 500,000 บาท 

เงื่อนไขท่ี 2: ผู้มีเงินได้จะต้องถือหน่วยลงทุนต่อเนื่องกันเป็นระยะเวลาไม่น้อยกว่า 7 ปีปฏิทิน 

เงื่อนไขที่ 3: ผู้ซื้อหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 กองทุนเงินได้ที่จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนต้องรวมกันไม่เกิน

ร้อยละ 15 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับในซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในปีภาษีนั้น และไม่เกิน 500,000 

บาท 

 

5. อัตราการเสียภาษี 
อัตราภาษีจะถูกกรมสรรพากรก าหนดไว้โดยจะเป็นการเสียภาษีเป็นขั้นบันไดตามช่วงเงินได้ 

สุทธิต่าง ๆ ดังแสดงในตารางที่ 2.3 
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ตารางที่ 2.3 ตารางค านวณขั้นภาษีปี 2560 

ช่วงเงินได้สุทธิ )บาท(  อัตราภาษี 
(%) 

ภาษีแต่ละข้ันเงินได้สุทธิ 
)บาท(  

ภาษีสะสมสูงสุดของขั้น 
)บาท(  

0-150,000 ยกเว้นภาษ ี - - 
150,001-300,000 5 7,500 7,500 

300,001-500,000 10 20,000 27,500 

500,001-750,000 15 37,500 65,000 
750,001-1,000,000 20 50,000 115,000 

1,000,001-2,000,000 25 250,000 365,000 

2,000,001-5,000,000 30 900,000 1,265,000 
5,000,001 ขึ้นไป 35 - - 

 

ตัวอย่างการค านวณภาษี 

นาย ก มีเงินได้สุทธิ 850,000 บาทต่อปี จะสามารถค านวณภาษีเงินได้ของนาย ก โดยแบ่งรายได้ 

ออกเป็น 5 ส่วน ให้สอดคล้องกับช่วงเงินได้สุทธิดังแสดงในตาราง 2.4 

 

ตารางที่ 2.4 ค านวณภาษีเงินได้ของนาย ก ที่ยึดขั้นภาษีปี 2560 

ช่วงเงินได้สุทธิ )บาท(  
อัตราภาษี 

(%) 
ภาษีแต่ละข้ันเงินได้สุทธิ 

)บาท(  
ภาษีสะสมสูงสุด
ของขั้น )บาท(  

0 ถึง 150,000 ยกเว้นภาษ ี 0 - 
150,001 ถึง 300,000 5 7,500 7,500 

300,001 ถึง 500,000 10 20,000 27,500 

500,001 ถึง 750,000 15 37,500 65,000 

750,001 ถึง 850,000 20 20
100,000 20,000

100
   115,000 
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ภาษีท่ีนาย ก จะต้องจ่ายได้จากการรวมภาษีแต่ละขั้นเงินได้สุทธิ นั่นคือ 

0+7,500+20,000+37,500+20,000=85,000 บาท หรือสามารถดูจากตารางในแถวภาษีสะสมสูงสุด

ของขั้น โดยเลือกจากแถวของช่วงเงินได้สุทธิที่ เต็มขั้นนั้น ของนาย ก คือแถวของ 500,001 ถึง 

750,000 

ภาษีสะสมสูงสุดของขั้นก่อนหน้าจนถึงขั้นนี้คือ 65,000 บาท หลังจากนั้นค านวณส่วนที่เกินมาโดยใช้

อัตราภาษีในขั้นต่อไป ซึ่งส่วนที่เกินจากขั้น 500,001 ถึง 750,000 ของนาย ก คือ 100,000 บาท 

ภ า ษี ขั้ น นี้ จึ ง เท่ า กั บ  20
100,000 20,000

100
   บ า ท  ร ว ม น า ย  ก  ต้ อ ง จ่ า ย ภ า ษี 

65,000+20,000=85,000 บาท 
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2.2 เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 ในปัจจุบันคนสนใจในการลงทุนด้วยหลายวัตถุประสงค์ บางคนต้องการลงทุนเพราะต้องการ

ผลตอบแทนจากการลงทุนนั้น และบางคนต้องการลงทุนเพ่ือการออมเงินไว้ใช้จ่ายในอนาคต โดยผู้

ลงทุนสามารถเลือกลงทุนตามแหล่งลงทุนที่ตรงตามวัตถุประสงค์และระดับความเสี่ยงที่แต่ละบุคคล

นั้นสามารถรับได้ เช่นการลงทุนในหุ้น ประกันชีวิต กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ กองทุนรวมหุ้นระยะ

ยาว ซึ่งก่อนที่ผู้ลงทุนจะตัดสินในการลงทุนนั้นจะขึ้นกับหลายปัจจัย โดยหนึ่งในปัจจัยส าคัญคือดู

แนวโน้มราคาของการลงทุนนั้น ๆ ในอนาคต หากว่าในอนาคตมีแนวโน้มที่ราคากองทุนจะขึ้น ผู้ลงทุน

ก็จะตัดสินในลงทุนในกองทุนนั้น 

Lijiuan Cao [5,6] ได้แสดงการท านายราคากองทุนที่เหมาะสมโดยการเปรียบเทียบระหว่าง

การถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุนและวีธีการส่งค่าย้อนกลับ (Back Propagation :BP) พบว่าผลของการ

ถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุนให้ค่าที่แม่นย ากว่า ต่อมาในปี 2007 Huseyin Ince [8] ได้ศีกษาการท านาย

การเคลื่อนที่ของราคาหุ้นในระยะสั้นโดยการเปรียบเทียบผลการท านายระหว่างการถดถอยเวกเตอร์

ค้ าจุนและโครงข่ายประสาทเทียมแบบเพอร์เซปตรอนหลายชั้น (Multi-Layer Perceptron :MLP) 

แล้ววัดความแม่นย าด้วยค่าคลาดเคลื่อนรากก าลังสองเฉลี่ย พบว่าการถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุนให้ค่าที่

แม่นย ากว่าโครงข่ายประสาทเทียมแบบเพอร์เซปตรอนหลายชั้น และในผลงานวิจัยอ่ืน ๆ [9-11] ก็

ยังคงใช้การถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุนในการท านายข้อมูลทางการเงินอีกทั้งยังให้ค่าความแม่นย าที่ดีอีก

ด้วย ในงานวิจัยครั้งนี้จึงใช้การถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุนมาท านายราคากองทุนที่สนใจและหา

ผลตอบแทนของกองทุน เพ่ือจัดอันดับกองทุนที่มีผลตอบแทนสูงและค านวณเงินได้ที่เหมาะสมที่ใช้ใน

การลงทุนกับแหล่งลงทุนต่าง ๆ ตามก าหนดของกรมสรรพากรที่สามารถน าไปลดหย่อนภาษีเงินได้ 

โดยผู้ลงทุนไม่เสียสภาพคล่องทางการเงินและได้รับผลตอบแทนสูงสุด 
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บทท่ี 3 

กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้ 
 

บทนี้จะกล่าวถึงกลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคล ซึ่งประกอบด้วยขั้นตอนการด าเนินงาน โดย

แบ่งออกเป็น 2 ขั้นตอนดังแสดงในภาพที่ 3.1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.1 ผังงานกลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้ 

ขั้นตอนท่ี 1  

รวบรวมและคดักรองข้อมูลน าเข้า 

ขั้นตอนท่ี 2  

กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพ้ืนฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้ 

 
ขั้นตอนท่ี 2.1  

หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคล 

ขั้นตอนท่ี 2.2 

ท านายราคากองทุนต่าง ๆ 

ขั้นตอนท่ี 2.4  

ค านวณจ านวนเงินท่ีเหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน

ในแหล่งลงทุน 

ขั้นตอนท่ี 2.3 

ท านายผลตอบแทนกองทุนต่าง ๆ ตามแหล่งลงทุนที่ได้มาจาก

ขั้นตอนท่ี 2.1 เพื่อหาว่ากองทุนใดให้ผลตอบแทนที่เหมาะสมที่สุด 

(ผลตอบแทนมากท่ีสุด) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 18 

ขั้นตอนการด าเนินงานของกลยุทธ์การลงทุนจะเริ่มตั้งแต่การรวบรวมข้อมูลที่ใช้ไปจนถึงการ

น าเสนอแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคล โดยมีรายละเอียดในแต่ละข้ันตอนดังต่อไปนี้ 

 

1. การรวบรวมและคัดกรองข้อมูลน าเข้า 

ข้อมูลที่ใช้ในงานวิจัยเพ่ือทดสอบกลยุทธ์การลงทุนที่น าเสนอ จะขอยกกรณีศึกษาจากแหล่ง

ลงทุนเพียง 3 ประเภท ได้แก่ การประกันชีวิต กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) และกองทุนรวม

หุ้นระยะยาว (LTF) 

1.1. ข้อมูลการประกันชีวิต 

งานวิจัยนี้พิจารณาเลือกข้อมูลกรมธรรม์ประกันชีวิตทั้งหมด 5 แผนดังแสดงในตารางที่ 3.1 

โดยเลือกจากกรมธรรม์ที่เป็นแบบออมทรัพย์และไม่มีเงินปันผล ระยะเวลาในการเอาประกัน 10 ปีขึ้น

ไป และผลตอบแทนสูงสุดใน 5 อันดับแรก ภายใต้เงื่อนไขที่ผู้เอาประกันจะต้องรอจนครบก าหนดไถ่

ถอนเท่านั้น  

 

ตารางที่ 3.1 รายละเอียดกรมธรรม์ประกันชีวิต 5 แผนที่ใช้ 

ชื่อกรมธรรม์ บริษัท 
ธนทวี 3 10/3  บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ากัด )มหาชน(  

ธนรักษ์ 14 บริษัท ไทยประกันชีวิต จ ากัด )มหาชน(  

อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5  บริษัท อาคเนย์ประกันชีวิต จ ากัด 
อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/3  บริษัท อาคเนย์ประกันชีวิต จ ากัด 

อาคเนย์ เซฟ -เว่อร์ 10/1 บริษัท อาคเนย์ประกันชีวิต จ ากัด 
 

1.2. ข้อมูลกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

ข้อมูลกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพที่ใช้ในงานวิจัยนี้มีทั้งสิ้น 18 กองทุน ตั้งแต่ระดับความ

เสี่ยง 1 ถึงระดับความเสี่ยง 8 ดังแสดงในตารางที่ 3.2 โดยเลือกเฉพาะกองทุนที่มีระยะเวลานับจาก

วันก่อตั้ง 10 ปีขึ้นไป ให้ผลตอบแทนสูงสุดเฉลี่ยต่อปี และได้รับความนิยมสูงสุดเป็น 3 อันดับแรกของ

แต่ละระดับความเสี่ยง แต่เนื่องจากกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพในระดับความเสี่ยง 7 มีการก่อตั้งยัง

ไม่ครบ 10 ปี ท าให้มีข้อมูลไม่เพียงพอ 
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ตารางที่ 3.2 กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพแยกตามระดับความเสี่ยง 

ความ
เสี่ยง 

ชื่อกองทุน RMF บริษัท 

1 

T-NMRMF 
(กองทุนเปิดธนชาตตลาดเงินเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ธนชาต จ ากัด 

KFCASHRMF 
(กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเงินเพื่อการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงศรี จ ากัด 

M-RMF 
(กองทุนเปิด ตราสารการเงินคุณค่า เพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน วรรณ จ ากัด 

2 
MM-RMF 

(กองทุนเปิดบัวหลวงมันนี่มาร์เก็ตเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด 

3 

RMF3 
(กองทุนเปิดกรุงไทยตราสารหนี้ภาครัฐเพื่อการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงไทย จ ากัด 

(มหาชน) 

GBRMF 
(กองทุนเปิด พันธบัตรเพื่อการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ยูโอบี (ประเทศ

ไทย) จ ากัด 
KGBRMF 

(กองทุนเปิดเค พันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กสิกรไทย จ ากัด 

4 

T-NFRMF  
(กองทุนเปิดธนชาตตราสารหนี้เพื่อการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ธนชาต จ ากัด 

ASP-FRF 
(กองทุนเปิดแอสเซทพลัสตราสารหนี้เพื่อการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน แอสเซท พลัส 

จ ากัด 

T-NGRMF 
(กองทุนเปิดธนชาตพันธบัตรเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ธนชาต จ ากัด 

5 
M-VALUE 

(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซีเงินทุนสร้างค่าเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด 

(มหาชน) 

KFTSRMF บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
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ความ
เสี่ยง 

ชื่อกองทุน RMF บริษัท 

(กองทุนเปิดกรุงศรีทวีทรัพย์เพ่ือการเลี้ยงชีพ) กองทุน กรุงศรี จ ากัด 

BFLRMF 
(กองทุนเปิดบัวหลวงเฟล็กซิเบิ้ลเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด 

6 

BERMF 
(กองทุนเปิดบัวหลวงตราสารทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด 

ERMF 
(กองทุนเปิด หุ้นทุนเพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ยูโอบี (ประเทศ

ไทย) จ ากัด 

ABSC-RMF 
(กองทุนเปิด อเบอร์ดีนสมาร์ทแคปปิตอลเพื่อการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน อเบอร์ดีน จ ากัด 

8 

KGDRMF 
(กองทุนเปิดเค โกลด์เพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กสิกรไทย จ ากัด 

KFGOLDRMF  
(กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์เพ่ือการเลี้ยงชีพ) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงศรี จ ากัด 

 

1.3. ข้อมูลกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) 

 ส าหรับข้อมูลกองทุนรวมหุ้นระยะยาวในงานวิจัยนี้ มีจ านวน 17 กองทุนจากระดับความเสี่ยง 

6 โดยเลือกจากกองทุนที่มีระยะเวลานับจากวันก่อตั้ง 10 ปีขึ้นไป และได้รับความนิยมสูงสุด 3 อันดับ

แรกเม่ือพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนภายในเฉลี่ยต่อปีตั้งแต่เริ่มจัดตั้ง (IRR) ดังแสดงในตารางที่ 3.3  

ตารางที่ 3.3 กองทุนรวมหุ้นระยะยาวจากระดับความเสี่ยง 6 
ความ
เสี่ยง 

ชื่อกองทุน LTF บริษัท 

6 

CG-LTF 
(กองทุนเปิด บรรษัทภิบาล หุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ยูโอบี )ประเทศไทย (

จ ากัด 

VALUE-D LTF 
(กองทุนเปิด แวลูพลัส ปันผล หุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ยูโอบี )ประเทศไทย(

จ ากัด 
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ความ
เสี่ยง 

ชื่อกองทุน LTF บริษัท 

6 

ABLTF 
(กองทุนเปิด อเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน อเบอร์ดีน จ ากัด 

KFLTFDIV 
(กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาวปันผล) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงศรี จ ากัด 

MS-CORE LTF 
(กองทุนเปิด แมนูไลฟ์ สเตร็งค์ คอร์ หุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน แมนูไลฟ์ )ประเทศ

ไทย (จ ากัด  

KTLF70/30 
(กองทุนเปิดกรุงไทยหุ้นระยะยาว70/30) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงไทย จ ากัด 

)มหาชน(  

PHATRA LTFD 
(กองทุนเปิดภัทร หุ้นระยะยาวปันผล) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ภัทร จ ากัด 

B-LTF 
(กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด 

MV-LTF 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซีเพ่ิมค่าหุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด 

)มห าชน( 
TISCOLTF-A 

(กองทุนเปิด ทิสโก้ หุ้นระยะยาว ชนิดหน่วยลงทุน A) 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุน ทิสโก้ จ ากัด 
1SG-LTF 

(กองทุนเปิดวรรณเอเอ็มซีเล็คทีฟโกรทหุ้นระยะยาว) 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน วรรณ จ ากัด 

BIG CAP-D LTF 
(กองทุนเปิด Big Cap ปันผล หุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ยูโอบี )ประเทศไทย (

จ ากัด 

BLTF75 
(กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 75/25) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวม บัวหลวง จ ากัด 

KFLTF50 
(กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาว SET50) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงศรี จ ากัด 
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ความ
เสี่ยง 

ชื่อกองทุน LTF บริษัท 

6 

T-BigCapLTF 
(กองทุนเปิดธนชาต Big Cap หุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน ธนชาต จ ากัด 

MA-LTF 
(กองทุนเปิดเอ็มเอฟซีเพ่ิมทรัพย์หุ้นระยะยาว) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด 

)มหาชน(  

KFLTFEQ 
(กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาวอิควิตี้) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงศรี จ ากัด 
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2. กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้ 

 

 กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลที่น าเสนอในงานวิจัยนี้มีขั้นตอนการด าเนินงานเพ่ือให้ได้

ค าแนะน าในการลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลดังแสดงในภาพที่ 3.2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ภาพที่ 3.2 ขั้นตอนกลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคล 
 

ขั้นตอนท่ี 2.1  

หาแหล่ งลงทุนที่ เหมาะสม

ส าหรับแต่ละบุคคล 

ขั้นตอนท่ี 2.2 

ท านายราคากองทุนต่าง ๆ 

ขั้นตอนท่ี 2.4  

ค านวณ จ านวน เงินที่ เหม าะสม

ส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการ

ลงทุนในแหล่งลงทุน 

ขั้นตอนท่ี 2.3 

ท านายผลตอบแทนกองทุนต่าง ๆ ตามแหล่งลงทุนที่ได้มาจาก

ขั้นตอนท่ี 2.1 เพื่อหาว่ากองทุนใดให้ผลตอบแทนที่เหมาะสมที่สุด 

(ผลตอบแทนมากท่ีสุด) 
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2.1. หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคล 

ในการหาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคล จ าเป็นต้องใช้ข้อมูลส่วนบุคคลของแต่

ละบุคคลเพื่อน ามาใช้ในการพิจารณาเลือกแหล่งลงทุน ที่ประกอบด้วยข้อมูลหลัก ๆ  ดังนี้ 

1. ระดับความเสี่ยงที่แต่ละบุคคลรับได้ 

2. อายุ เพศ 

3. ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน 

4. การถือกรมธรรม์ประกันชีวิต มีอยู่ก่อนแล้วหรือยังไม่เคยมี และถ้ามีประกันชีวิตแล้วเบี้ย

ประกันเกิน 100,000 บาทหรือไม ่

5. การถือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ มีอยู่ก่อนแล้วหรือยังไม่เคยมี 

เมื่อได้ข้อมูลที่จ าเป็นแล้ว กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลจะน าข้อมูลเหล่านี้ไปใช้ในการ

พิจารณาเลือกแหล่งลงทุนตามเงื่อนไขต่อไปนี้ 

2.1.1. ผู้ลงทุนที่รับระดับความเสี่ยงได้ตั้งแต่ 6 ขึ้นไป สามารถเลือกลงทุนได้จาก 3 แหล่งทุน 

ได้แก่ ประกันชีวิต กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ และกองทุนรวมหุ้นระยะยาว ส่วนผู้ลงทุนที่รับระดับ

ความเสี่ยงได้ต่ ากว่า 6 สามารถเลือกลงทุนได้จาก 2 แหล่งทุน ได้แก่ ประกันชีวิตและกองทุนรวมเพ่ือ

การเลี้ยงชีพ ซึ่งในงานวิจัยนี้จะแสดงความสามารถในการลงทุนของนักลงทุนแต่ละคนด้วยเลขล าดับ 

โดยก าหนดให้ (I, R, L) แสดงการลงทุนใน 3 แหล่งคือ I แทนประกันชีวิต R แทน RMF และ L แทน 

LTF โดยก าหนดให้เลข 0 คือการไม่ได้ลงทุนในแหล่งลงทุนนั้น และเลข 1 คือการลงทุนในแหล่งลงทุน

นั้น ซึ่งผลจากขั้นตอนที่ 2.1 ความสามารถในการลงทุนจะเป็นไปได้ทั้งหมด 8 กรณี คือ (0,0,0), 

(1,0,0), (0,1,0), (0,0,1), (0,1,1), (1,0,1), (1,1,0) และ (1,1,1) 

2.1.2. หลังจากพิจารณาแหล่งลงทุนที่สามารถลงทุนได้จากระดับความเสี่ยงแล้ว เงื่อนไขถัด

มาคือการพิจารณาอายุของผู้ลงทุน เนื่องจากการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพนั้น จะสามารถ

ไถ่ถอนเมื่อถือหน่วยลงทุนไม่น้อยกว่า 5 ปีนับตั้งแต่วันซื้อหน่วยลงทุนครั้งแรก และมีอายุไม่ต่ ากว่า 55 

ปีบริบูรณ์ (ตามเงื่อนไขที่ 3) โดยมีเป้าหมายคือหาจ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนในกองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพ จึงแยกได้เป็น 3 กรณีคือ  
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กรณีท่ี 1: ผู้ที่มีอายุตั้งแต่ 49 ปีขึ้นไป 

           

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.3 การลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพส าหรับผู้ลงทุนที่มีอายุระหว่าง 49 – 52 ปี 
 

นั่นคือหากผู้ลงทุนมีอายุตั้งแต่ 49 ปีขึ้นไป จะต้องสามารถลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง

ชีพได้อย่างน้อย 3 ปี เนื่องจากกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอนุญาตให้ลงทุนแบบปีเว้นปี หรือลงทุน

ติดต่อกันทุกปีได้ ดังแสดงในภาพที่ 3.3 
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กรณีท่ี 2: ผู้ที่มีอายุน้อยกว่า 49 ปี 

เนื่องจากมีเงื่อนไขที่สามารถซื้อกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพแบบปีเว้นปีได้ จึงสามารถหา

จ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนได้ดังแสดงในภาพที่ 3.4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.4 การลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพส าหรับผู้ลงทุนที่มีอายุน้อยกว่า 49 ปี 
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 ตัวอย่างเช่น ถ้าผู้ลงทุนมีอายุ 47 ปี และ 48 ปี จะต้องมีความสามารถลงทุนในกองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพอย่างน้อย 4 ปี ถ้ามีอายุ 45 ปี และ 46 ปี จะต้องมีความสามารถลงทุนในกองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพอย่างน้อย 5 ปี และถ้ามีอายุ 43 ปี และ 44 ปี จะต้องมีความสามารถลงทุนใน

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอย่างน้อย 6 ปี  

 

ดังนั้นจากกรณีที่ 1 สามารถสรุปได้ว่าผู้ที่มีอายุตั้งแต่ 49 ปีขึ้นไปจะต้องมีความสามารถลงทุน

ในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอย่างน้อย 3 ปี และจากกรณีที่ 2 ผู้ที่มีอายุน้อยกว่า 49 ปีจะต้องมี

ความสามารถลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอย่างน้อย 
55

2

age 
 
 

 ปี เมื่อ age  แทนอายุ

ของผู้เริ่มลงทุน ดังตารางที่ 3.4 

 

ตารางที่ 3.4 จ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

อายุ จ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
ตั้งแต่ 49 ปีขึ้นไป  3 

น้อยกว่า 49 ปี 55

2

age 
 
 

 

 

2.1.3 ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน 

เนื่องจากระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุนของผู้ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือ

การเลี้ยงชีพจะต้องสอดคล้องกับอายุที่เริ่มลงทุนด้วย ดังที่กล่าวมาแล้วในข้อ 2.1.2 นั่นคือหากผู้เริ่ม

ลงทุนมีอายุ 49 ปีขึ้นไป จ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนคือ 3 ปี หรืออายุน้อยกว่ า 49 ปี จะมี

จ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนคือ 
55

2

age 
 
 

 ปี 

ก าหนดให้ a  แทนอายุของผู้ที่เริ่มลงทุน,  RMFmIT a  แทนจ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้อง

ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพของผู้ที่เริ่มลงทุนอายุ a  ปี นั่นคือ  
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 

, 495

, 4955

2

RMF

a

mIT a aa




  
 
 

 

ส าหรับเงื่อนไขของการลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวนั้นจะต้องลงทุนอย่างต่ า 1 ปี จึง

ก าหนดให้  RMFmIT a  แทนจ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวของผู้ที่

เริ่มลงทุนอายุ a  ปี นั่นคือ   1LTFmIT a   ส าหรับผู้ที่เริ่มลงทุนที่อายุ a  ปีใด ๆ 

จากการส ารวจกรมธรรม์ประกันชีวิตที่มีอยู่ทั่วไปนั้นพบว่าจ านวนปีที่น้อยที่สุดที่ต้องช าระ

เบี้ยประกันคือ 1 ปี จึงก าหนดให้  INSmIT a  แทนจ านวนปีที่น้อยที่สุดที่ต้องช าระเบี้ยกรมธรรม์

ประกันชีวิตของผู้ที่เริ่มซื้อที่อายุ a  ปีใด ๆ 

ก าหนดให้ IT  แทนระยะเวลาที่แต่ละบุคคลคาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน 

เนื่องจากระยะเวลาที่แต่ละบุคคลคาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน )(IT  จะต้อง

มากกว่าหรือเท่ากับจ านวนปีที่น้อยที่สุดที่จะต้องลงทุนในแหล่งลงทุนต่าง ๆ นั่นคือ 

ถ้า  RMFIT mIT a  จะสามารถลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพได้  

ถ้า  LTFIT mIT a  จะสามารถลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวได้  

ถ้า  INSIT mIT a  จะสามารถซื้อกรมธรรม์ประกันชีวิตได้  

 

2.1.4 การถือกรมธรรม์ประกันชีวิตอยู่หรือไม่และถ้ามีประกันชีวิตแล้วเบี้ยประกันเกิน 

100,000 บาทหรือไม่ 

เนื่องจากเง่ือนไขท่ี 4 ของประกันชีวิตที่กล่าวไว้ในบทที่ 2 ระบุไว้ว่าผู้ลงทุนจะสามารถยกเว้น

ภาษีเงินได้ส าหรับเงินได้เท่าที่จ่ายจริงแต่ไม่เกิน 100,000 บาท หากผู้ที่จ่ายเบี้ยประกันต่อปีเกิน 

100,000 บาท แล้วจะไม่สามารถซื้อกรมธรรม์ประกันชีวิตเพ่ือลดหย่อนภาษีได้อีก ดังนั้นจึงสรุปได้ดัง

ตารางที่ 3.5 
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ตารางที่ 3.5 แหล่งลงทุนที่เหมาะสมจากเง่ือนไขท่ี 4 

เบี้ยประกัน แหล่งลงทุนที่สามารถลงทุนได้ (I, R, L) 
0 บาท  (ไม่มีประกันชีวิต) (1,1,1) 

น้อยกว่า 100,000 บาท (1,1,1) 

มากกว่า 100,000 บาท (0,1,1) 
 

2.1.5 การถือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอยู่หรือไม่ 

ถ้าผู้ลงทุนถือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอยู่แล้ว จะมีเงื่อนไขก าหนดไว้ว่า  ผู้ลงทุนจะต้อง

ลงทุนในกองทุนเดิมเป็นขั้นต่ าอย่างน้อย และสามารถลงทุนในกองทุนอ่ืนที่บริษัทหลักทรัพย์จัดการ

กองทุนน าเสนอเพ่ิมได้ 

 

 ผลที่ได้หลังจากพิจารณาเงื่อนไขที่ 2.1.1 , 2.1.3 - 2.1.5 แล้ว จะน าไปสู่แหล่งลงทุนที่

เหมาะสมของแต่ละบุคคลที่สอดคล้องกับทุกเงื่อนไข ตัวอย่างเช่น ถ้าผลลัพธ์ที่ได้จากเงื่อนไขท่ี 2.1.1, 

2.1.3, 2.1.4 และ 2.1.5 คือ (1,1,1) (0,1,1) (0,0,1) (1,1,1) ตามล าดับ ผลลัพธ์สุดท้ายที่สอดคล้องกับ

เงื่อนไขทั้ง 4 เงื่อนไขคือ (0,0,1) ซึ่งหาได้จากการน าผลลัพธ์ทั้ง 4 เงื่อนไขในแต่ละคอลัมน์มาท า

อินเตอร์เซกชันกัน 

เมื่อได้แหล่งลงทุนที่ผู้ลงทุนสามารถลงทุนได้ส าหรับแต่ละบุคคลแล้ว ขั้นตอนต่อไปคือการ

พิจารณาว่ากองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวใดจะให้ผลตอบแทนสูงสุด โดย

พิจารณาจากกองทุนที่อยู่ในระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนยอมรับได้ โดยให้ผู้ลงทุนท าแบบทดสอบ ดัง

ตัวอย่างในภาคผนวก ค เพ่ือวัดระดับความเสี่ยง และน าระดับความเสี่ยงที่ได้มาใช้ในการพิจารณา

กองทุนที่ควรจะเลือกลงทุน ดังตารางที่ 3.6 

ก าหนดให้       RP       แทนคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ            

                              ได้จากเงื่อนไขที่ 1 

             RiskR, RiskL แทนระดับความเสี่ยงที่สามารถลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและ   

                              กองทุนรวมหุ้นระยะยาว 
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     (I, R, L) *    แทนการลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

       Pm       แทนเบี้ยประกันชีวิตของผู้ที่ถือกรมธรรม์มาก่อน 

       
maxIC       จ านวนเงินที่มากที่สุดที่สามารถลงทุนในประกันชีวิต  

ตารางที่ 3.6 ระดับความเสี่ยงของกองทุนที่ควรจะเลือกลงทุน 

คะแนน 
(RP) 

ระดับความเสี่ยง
ที่แต่ละบุคคลรบั

ได ้ 

ระดับความเสี่ยงท่ีควรจะเลือกลงทุนใน
กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ (RiskR) 

ระดับความเสี่ยงท่ีควรจะเลือกลงทุน
ในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (RiskL) 

น้อยกว่า 15 1 1 - 

15-21 1-4 1-4 - 
22-29 1-5 1-5 - 

30-36 1-7 1-7 6 
มากกว่า 36 1-8 1-8 6 

 

เมื่อได้ช่วงระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับได้แล้ว แหล่งลงทุนที่เหมาะสมที่อยู่ในระดับความเสี่ยงสูงสุดที่

ผู้ลงทุนรับได้จะถูกน ามาพิจารณา เนื่องจากการลงทุนที่มีระดับความเสี่ยงสูงนั้น มีโอกาสจะได้

ผลตอบแทนที่มากกว่า แต่เนื่องจากระดับความเสี่ยงสูงสุดในการลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวอยู่

ที่ 6 ดังนั้นกองทุนรวมหุ้นระยะยาวที่จะถูกน ามาพิจารณาจะอยู่ในระดับความเสี่ยง 6 ทั้งหมด ดังนั้นผู้

ลงทุนที่สามารถลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวได้ ควรจะมีคะแนนในการท าแบบทดสอบตั้งแต่ 30 

ขึ้นไป 

จากข้ันตอนการเลือกแหล่งลงทุนที่เหมาะสมที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปเป็นผังงาน 

(flowchart) ได้ดังแสดงในภาพที่ 3.5 
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ภาพที่ 3.5 ขั้นตอนการเลือกแหล่งลงทุนที่เหมาะสม 
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2.2 การท านายราคากองทุนต่าง ๆ 
การท านายราคากองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาว จ าเป็นต้อง

ค านวณหาวันที่ครบก าหนดไถ่ถอนก่อนที่จะสามารถท านายราคาได้ เนื่องจากผู้ลงทุนไม่สามารถไถ่

ถอนได้ก่อนก าหนด 

วิธีค านวณวันที่ครบก าหนดไถ่ถอนจะพิจารณาจากจ านวนวันเปิดท าการของกองทุนเฉลี่ยต่อ

ปี เนื่องจากวันที่ตลาดเปิดท าการนั้นคือวันจันทร์ถึงศุกร์ ปิดท าการในวันเสาร์ อาทิตย์ และวันหยุด

นักขัตฤกษ์ และจะเหมือนกันทุก ๆ กองทุน ดังนั้นการหาจ านวนวันเปิดท าการเฉลี่ยต่อปีจึงพิจารณา

จากกองทุนที่มีการจัดตั้งมานานที่สุด โดยใช้ข้อมูลระหว่างวันที่ 01/01/2545 – 31/12/2559 ดัง

แสดงในตารางที่ 3.7 

 

ตารางที่ 3.7 จ านวนวันที่ตลาดเปิดท าการระหว่างวันที่ 01/01/2545 – 31/12/2559 

ปี จ านวนวันที่ตลาดเปิดท าการ 
2545 238 

2546 247 

2547 245 
2548 245 

2549 243 

2550 244 
2551 245 

2552 243 
2553 240 

2554 243 

2555 245 
2556 243 

2557 243 

2558 243 
2559 244 
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ดังนั้น จ านวนวันเปิดท าการของกองทุนเฉลี่ยต่อปี คือ 244 วัน และหากต้องการท านายราคาล่วงหน้า 

5 ปี หมายถึงจะต้องใช้วันท าการ 1220 วัน 

เมื่อได้จ านวนวันท าการแล้ว การท านายราคากองทุน จะมีขั้นตอนในการด าเนินงานดังแสดงในภาพที่ 

3.6 
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ภาพที่ 3.6 ขั้นตอนการท านายราคากองทุน 

ไม่ใช่ ใช ่ 

ข้อมลูดิบ 

I 

 

2.2.1. หาจ านวนข้อมูลย้อนหลังที่เหมาะสม 

( ) 

2.2.2. แปลงข้อมูล 

 

2.2.3. ท าให้เป็นบรรทัดฐาน 

 

2.2.4. หาเคอร์เนลที่เหมาะสม 

(เชิงเส้น RBF และ Epanechnikov) 

2.2.5. สร้างแบบจ าลองท านายราคา 2.2.6. เปลี่ยนค่า  เป็นตัวถัดไป 

2.2.7. เลือกแบบจ าลองท านายราคา 

ข้อมลูที่ถกูแปลง 
ท าให้เป็นบรรทดัฐาน

โดยการแจกแจงปกต ิ
ท าให้เป็นบรรทัดฐาน

โดยการแจกแจงปกติ 

 

แปลงเป็น SMA EMA 

ROC และ RSI 

ตัวสุดท้าย 
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 2.2.1. การหาจ านวนข้อมูลย้อนหลังที่เหมาะสม 

 เนื่องจากขั้นตอนการแปลงข้อมูลราคากองทุนเป็นตัวชี้บอกทางเทคนิคแต่ละตัวนั้นขึ้นกับค่า

ความยาวหน้าต่าง ( n ) หรือจ านวนข้อมูลย้อนหลังที่เหมาะสม ดังนั้นขั้นตอนแรกของการท านาย

ราคากองทุนจึงต้องหาจ านวนข้อมูลย้อนหลังที่เหมาะสมจาการลองผิดลองถูก โดยเริ่มจากการใช้

จ านวนข้อมูลย้อนหลังเท่ากับ 20 วัน ( 20n  ) เนื่องจากเป็นจ านวนวันท าการเฉลี่ยในหนึ่งเดือน 

หลังจากนั้นจะท าการปรับเพ่ิมจ านวนข้อมูลย้อนหลังเพ่ิมขึ้นเรื่อย ๆ จนกว่าจะได้แบบจ าลองท านาย

ราคาที่ใกล้เคียงที่สุด โดยจ านวนข้อมูลย้อนหลังที่เพ่ิมขึ้นจะเริ่มจากการเพ่ิมขึ้นทีละ 10 แต่จากการ

ทดลองจะสังเกตได้ว่าการเพ่ิมทีละ 10 ผลการท านายต่างกันน้อยมาก จึงท าการปรับเพ่ิ มจ านวน

ข้อมูลให้เพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ จนถึง 100 ซึ่งเป็นค่าสูงสุดที่สามารถหาข้อมูลย้อนหลังได้ 

2.2.2. การแปลงข้อมูล 

ข้อมูลดิบ (ราคากองทุนในแต่ละวันท าการ) แต่ละตัวจะถูกน ามาแปลงเพ่ือท าให้มีตัวแปร

น าเข้าเป็นอิสระต่อกันโดยใช้ตัวชี้บอกทางเทคนิค 4 ตัว ได้แก่ ค่ า เฉลี่ ย เคลื่ อนที่ อ ย่ างง่ าย  (SMA) 

ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบเลขชี้ก าลัง (EMA) อัตราการเปลี่ยนแปลงของราคา (ROC) และดัชนีความแข็ง

สัมพัทธ์ (RSI) ดังภาพที่ 3.7 โดยตัวชี้บอกทางเทคนิคแต่ละตัวนั้นจะอธิบายความสัมพันธ์ของราคา

กองทุนในแต่ละวันท าการที่เป็นข้อมูลดิบ ดังตัวอย่างที่แสดงในตารางที่ 3.8 

 

 

ภาพที่ 3.7 ขั้นตอนการแปลงข้อมูล 
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ยกตัวอย่างเพ่ือแสดงขั้นตอนการแปลงข้อมูลของกองทุน KFCASHRMF ระดับความเสี่ยง 1 ที่ในอีก 

s  ปีข้างหน้า และให้ d  แทนจ านวนวันที่เปิดท าการในเวลา s  ปี โดยที่ใน 1 ปีจะมีวันเปิดท าการ

ของกองทุน เฉลี่ ยต่อปี  คือ 244 วัน  ดั งนั้นถ้า 5s   ปี  จะมีวัน เปิดท าการเฉลี่ย เป็น เวลา 

244 5 244 1220d s      วัน 

ก าหนดให้ 
tp    แทนราคากองทุนจริง ณ วันที่ t , n t  

   
jtP
  แทนราคากองทุนในอีก j  วันข้างหน้าและ 1, ,j d  

 

ตารางที่ 3.8 ตัวอย่างข้อมูลดิบและข้อมูลที่ผ่านการแปลงเป็นตัวชี้บอกทางเทคนิค 4 ตัว ( 20n  , 
1, ,j d ) 

t 
jtP
    

tSMA  
tEMA  

tROC  
tRSI  

20 11.112 10.003 10.003 7.8008E-4 100.0 

21 11.115 10.004 10.004 8.5009E-4 100.0 

22 11.116 10.004 10.004 7.5996E-4 100.0 

23 11.117 10.004 10.004 7.7995E-4 100.0 

24 11.117 10.005 10.005 7.3993E-4 97.523 

25 11.118 10.005 10.005 7.8993E-4 97.675 

26 11.122 10.006 10.006 8.6984E-4 98.092 

27 11.122 10.006 10.006 7.8984E-4 91.955 

28 11.123 10.006 10.006 7.5983E-4 91.955 

29 11.124 10.007 10.007 9.6976E-4 93.644 

30 11.126 10.007 10.008 0.0010097 93.991 

31 11.128 10.008 10.008 8.297E-4 86.542 
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2.2.3. การท าให้เป็นบรรทัดฐาน 

หลังจากแปลงโดยใช้ตัวชี้บอกทางเทคนิค 4 ตัวดังแสดงในตารางที่ 3.8 ข้อมูลที่ถูกแปลงนั้น

จะถูกน ามาท าให้เป็นบรรทัดฐานโดยการแจกแจงปกติมาตรฐานที่แสดงในงานวิจัยของ [1] ดังแสดง

ในภาพที่ 3.8 ดังนั้นแต่ละตัวชี้บอกทางเทคนิคจะมีค่าเฉลี่ยเป็น 0 และความแปรปรวนเป็น 1  

 

32 11.128 10.008 10.008 8.1968E-4 86.787 

33 11.13 10.009 10.009 8.5965E-4 87.505 

34 11.13 10.009 10.009 9.4958E-4 88.788 

35 11.133 10.01 10.01 9.7954E-4 89.363 

36 11.134 10.01 10.01 8.0954E-4 84.069 

37 11.136 10.01 10.011 8.295E-4 84.749 

38 11.136 10.011 10.011 8.1948E-4 85.018 

39 11.138 10.011 10.011 8.9942E-4 86.173 

40 11.14 10.003 10.003 7.8008E-4 100.0 
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ภาพที่ 3.8 ขั้นตอนการท าให้เป็นบรรทัดฐาน 
 

ตารางที่ 3.9 แสดงตัวอย่างข้อมูลในตารางที่ 3.8 ที่ถูกท าให้เป็นบรรทัดฐานแล้ว 

 

ตารางที่ 3.9 ตัวอย่างข้อมูลที่ผ่านการท าให้เป็นบรรทัดฐาน ( 20n  , 1, ,j d ) 

t 
tSMA  

tEMA  
tROC  

tRSI  

20 -1.334995121 -1.33507 -1.03413 -1.3226 

21 -1.334995121 -1.33507 -1.03413 -1.3226 

22 -1.334995121 -1.33378 -1.03413 -1.3226 

23 -1.333706791 -1.33378 -0.69022 -0.59883 

24 -1.333706791 -1.33249 -0.69022 -0.59883 

25 -1.332418462 -1.33121 -0.6214 -0.59883 
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2.2.4. การหาเคอร์เนลที่เหมาะสม 

น าข้อมูลที่ท าให้เป็นบรรทัดฐานไปท านายราคากองทุนโดยใช้เอสวีอาร์ (SVR) เพ่ือหาเคอร์

เนลที่เหมาะสมส าหรับจ านวนข้อมูลย้อนหลังที่รับเข้ามาในข้อ 2.1.1. ประกอบด้วย 3 เคอร์เนลคือ 

เชิงเส้น Epanechnikov และอาร์บีเอฟ (RBF) ซึ่งในอาร์บีเอฟ (RBF) จะมีตัวแปร   จึงจ าเป็นต้อง

หาค่าตัวแปร  ที่เหมาะสม เมื่อค่าตัวแปร  ที่เหมาะสมนั้นจะเป็นหนึ่งในล าดับเลขชี้ก าลัง 

26 -1.332418462 -1.33121 -0.6214 -0.59883 

27 -1.331130132 -1.32992 -0.6214 -0.59883 

28 -1.329841802 -1.32992 -0.51814 -0.45106 

29 -1.329841802 -1.32863 -0.67311 -0.45106 

30 -1.328553473 -1.32863 -0.67311 -0.45106 

31 -1.328553473 -1.32734 -0.67311 -0.45106 

32 -1.328553473 -1.32734 -0.67311 -0.45106 

33 -1.327265143 -1.32734 -0.49261 -0.22792 

34 -1.325976814 -1.32605 -0.65608 -0.22792 

35 -1.325976814 -1.32605 -0.65608 -0.22792 

36 -1.324688484 -1.32476 -0.65608 -0.22792 

37 -1.324688484 -1.32476 -0.65608 -0.22792 

38 -1.323400154 -1.32348 -0.44979 -0.03857 

39 -1.323400154 -1.32348 -0.68209 -0.03857 

40 -1.322111825 -1.32219 -0.68209 -0.03857 
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(exponential sequence) ซึ่งถูกวิเคราะห์และน าเสนอโดย Chih-Wei Hsu  Chih-Chung Chang 

และ Chih-Jen Lin [12] ดังนี้ 15 13 11 5 32 ,2 ,2 , ,2 ,2     

 2.2.5. การสร้างแบบจ าลอง 

 ข้อมูลที่ผ่านการท าให้เป็นบรรทัดฐาน ในข้อ 2.2.3. มาแล้วจะถูกแบ่งออกเป็นสองชุดคือ ชุด

การสอน (training set) และชุดทดสอบ (testing set) จะใช้ชุดการสอนในการสร้างแบบจ าลองที่

สร้างด้วยเอสวีอาร์ โดยที่แบบจ าลองจะท านายราคากองทุนในวันที่ต้องการท านาย (target value) 

ของชุดทดสอบแล้วค านวณค่าคลาดเคลื่อนรากก าลังสองเฉลี่ย และสหสัมพันธ์ก าลังสอง และสร้าง

แบบจ าลองส าหรับ n  ที่รับมา 

2.2.6. เปลี่ยนค่า n   เป็นตัวถัดไปและกลับไปท าข้อ 2.2.2. จนครบทุกค่าของ n  

2.2.7. เลือกแบบจ าลองที่เหมาะสม 

จากขั้นตอนที่ 2.2.1.-2.2.6. จะได้แบบจ าลองผลการท านายราคากองทุนทั้งหมด 28 แบบ 

ตามค่าความยาวหน้าต่าง 14 ค่าที่ถูกน าไปค านวณ และแบบจ าลองที่เหมาะสมจะถูกเลือกโดยการ

วิเคราะห์ค่าคลาดเคลื่อนรากก าลังสองเฉลี่ย และสหสัมพันธ์ก าลังสองของแบบจ าลองทั้ง 14 แบบดัง

แสดงในตารางที่ 3.10 

 

ตารางที่ 3.10 ตัวอย่างการเลือกค่า n  เคอร์เนล RMSE และ 2R  ของกองทุน KFCASHRMF 

n  เคอร์เนล RMSE 2R  

20n   เชิงเส้น 0.179470457 0.924065501 

30n   Epanechnikov 0.073195684 0.893216175 

40n   เชิงเส้น 0.117001405 0.942417351 

50n   เชิงเส้น 0.160748519 0.97384585 

60n   เชิงเส้น 0.171505624 0.944004562 

70n   เชิงเส้น 0.044425139 0.901539875 
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n  เคอร์เนล RMSE 2R  

80n   เชิงเส้น 0.166475517 0.914111289 

90n   Epanechnikov 0.188873039 0.840447564 

100n   เชิงเส้น 0.074192409 0.937455091 

150n   เชิงเส้น 0.023250762 0.915691279 

200n   เชิงเส้น 0.084846144 0.948976997 

300n   เชิงเส้น 0.023526473 0.980752446 

400n   เชิงเส้น 0.015097206 0.989069493 

500n   เชิงเส้น 0.065043105 0.987184206 

 

จากตาราง 3.10 จะเห็นว่าจ านวนข้อมูลย้อนหลังที่เหมาะสมส าหรับกองทุน KFCASHRMF คือ 400 

เนื่องจากค่าคลาดเคลื่อนรากก าลังสองเฉลี่ยมีค่าน้อยที่สุดอีกท้ังค่าสหสัมพันธ์ก าลังสองมีค่ามากท่ีสุด 

 

2.3 ท านายผลตอบแทนกองทุนต่าง ๆ ตามแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่ได้มาจาก

ขั้นตอนที่ 2.1 และราคากองทุนที่ท านายจากข้อ 2.2 ณ วันที่ผู้ลงทุนไถ่ถอนหน่วยลงทุนมาหา

ผลตอบแทนภายใน (IRR) เพ่ือเปรียบเทียบว่ากองทุนใดให้ผลตอบแทนสูงที่สุดใน 3 อันดับแรกและ

ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะใช้ในการลงทุนต่อไป 

2.4 ค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

ในขั้นตอนสุดท้ายจะค านวณเงินที่เหมาะสมในการลงทุนโดยจะพิจารณาตามแหล่งลงทุนที่

เหมาะสมจากขั้นตอนที่  2.1 ซึ่งเป็นไปได้ทั้งหมด 8 กรณี  คือ (0,0,0), (1,0,0), (0,1,0), (0,0,1), 

(0,1,1), (1,0,1), (1,1,0) และ (1,1,1) จ านวนเงินที่ ลงทุนนั้นจะต้องสอดคล้องกับเงื่อนไขของ

กรมสรรพากรที่กล่าวในบทที่ 2 ข้อ 2.1.2 (2-4) นั่นคือการลงทุนใน RMF และ LTF นั้นจะถูกก าหนด

ว่าจะต้องลงทุนขั้นต่ าร้อยละ 3 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในแต่ละปีหรือมี

จ านวนไม่น้อยกว่า 5,000 บาท ถ้าก าหนดให้จ านวนเงินที่น้อยที่สุดที่สามารถลงทุนใน RMF และ LTF 
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เขียนแทนด้วย 
minRC และ 

minLC ตามล าดับ โดยที่ก่อนค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะ

ใช้ในการลงทุนนั้นเงินได้สุทธิ (Net income :NI) จะต้องมากกว่าขั้นต่ าเสมอ และสามารถน าไป

ลดหย่อนภาษีได้ไม่เกินร้อยละ 15 ของเงินได้พึงประเมินและไม่เกิน 500,000 บาท และก าหนดให้

จ านวนเงินที่มากที่สุดที่สามารถลงทุนใน RMF และ LTF เขียนแทนด้วย 
maxRC และ 

maxLC ตามล าดับ 

ซึ่งสามารถเขียนเป็นสมการได้ดังนี้  

minRC NI  

            
min

min 0.03 ,5000RC AI   

            
max max

, min 0.15 ,500000R LC C AI  

เมื่อ AI  คือรายได้พึงประเมิน 

ส่วนการประกันชีวิตสามารถน าไปลดหย่อนภาษีได้ไม่เกิน 100,000 บาท จ านวนเงินที่มาก

ที่สุดที่สามารถลงทุนในประกันชีวิตจะเขียนแทนด้วย ซึ่งจะเขียนเป็นสมการได้ดังนี้ 

            
max

100,000IC   

ผลจากข้ันตอนที่ 2.3 จะได้กองทุนที่ให้ผลตอบแทนสูงที่สุดใน 3 อันดับแรก โดยก าหนดให้  

   1I    แทนอัตราผลตอบแทนของประกันชีวิตที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 1 

   2I  แทนอัตราผลตอบแทนประกันชีวิตที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 2 

   3I  แทนอัตราผลตอบแทนประกันชีวิตที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 3 

   1R  แทนอัตราผลตอบแทน RMF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 1 

   2R  แทนอัตราผลตอบแทน RMF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 2 

   3R  แทนอัตราผลตอบแทน RMF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 3 

   1L   แทนอัตราผลตอบแทน LTF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 1 

   2L  แทนอัตราผลตอบแทน LTF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 2 

   3L  แทนอัตราผลตอบแทน LTF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 3 

maxIC
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ต่อไปจะค านวณเงินลงทุนโดยแบ่งออกเป็น 8 กรณีท่ีได้จากข้ันตอนที่ 2.1  

เมื่อ 
IC  แทนเงินที่ลงทุนในประกันชีวิต 

      
RC  แทนเงินที่ลงทุนใน RMF  

      
LC  แทนเงินที่ลงทุนใน LTF  

      
1IC  แทนเงินที่ลงทุนในประกันชีวิตที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 1 

      
1RC  แทนเงินที่ลงทุนใน RMF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 1 

      
1LC  แทนเงินที่ลงทุนใน LTF ที่มีอัตราผลตอบแทนอันดับ 1 

 

กรณีท่ี 1:  0,0,0  หมายถึงบุคคลนั้นไม่สามารถลงทุนได้ในทั้งประกันชีวิต RMF และ LTF 

กรณีที่ 2: (1,0,0)  หมายถึงบุคคลนั้นเหมาะสมที่จะลงทุนได้ในประกันชีวิตเพียงอย่างเดียว โดยกล

ยุทธ์ที่น าเสนอจะค านวณเงินที่ควรจะใช้ในการลงทุนและจะแนะน าให้ลงทุนในแหล่งลงทุนที่มีอัตรา

ผลตอบแทนอันดับ 1 เสมอ ดังแสดงในภาพที่ 3.9 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.9 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณี 

(1,0,0)  
 

 

  

 

ไมใ่ช ่
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กรณีที่ 3:  0,1,0  หมายถึงบุคคลนั้นเหมาะกับการลงทุนใน RMF เพียงอย่างเดียว โดยกลยุทธ์ที่

น าเสนอจะค านวณเงินที่ควรจะใช้ในการลงทุนและจะแนะน าให้ลงทุนในแหล่งลงทุนที่มีอัตรา

ผลตอบแทนอันดับ 1 เสมอ ดังแสดงในภาพที่ 3.10 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.10 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณี 

(0,1,0)  
 

กรณีที่ 4: (0,0,1)  หมายถึงบุคคลนั้นเหมาะกับการลงทุนใน LTF เพียงอย่างเดียว โดยกลยุทธ์ที่

น าเสนอจะค านวณเงินที่ควรจะใช้ในการลงทุนและจะแนะน าให้ลงทุนในแหล่งลงทุนที่มีอัตรา

ผลตอบแทนอันดับ 1 เสมอ ดังแสดงในภาพที่ 3.11 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.11 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณี 
(0,0,1)   
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กรณีที่ 8.1: ถ้า 1 1 1I R L   กลยุทธ์ที่น าเสนอจะแนะน าให้ลงทุนในประกันชีวิตให้เต็ม

จ านวน และหากมีเงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน RMF จนเต็มจ านวน และหากมี

เงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน LTF เท่าที่มีอยู่หรือเต็มจ านวนที่จ ากัดไว้ ดังแสดง

ในภาพที่ 3.16 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.16 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณีที ่
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กรณีที่ 8.2: ถ้า 1 1 1I L R  กลยุทธ์ที่น าเสนอจะแนะน าให้ลงทุนในประกันชีวิตให้เต็ม

จ านวน และหากมีเงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน LTF จนเต็มจ านวน และหากมี

เงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน RMF เท่าที่มีอยู่หรือเต็มจ านวนที่จ ากัดไว้ ดัง

แสดงในภาพที่ 3.17 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.17 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณีที ่
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กรณีที่ 8.3: ถ้า 1 1 1L I R   กลยุทธ์ที่น าเสนอจะแนะน าให้ลงทุนใน LTF ให้เต็มจ านวน 

และหากมีเงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนในประกันชีวิตจนเต็มจ านวน และหากมี

เงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน RMF เท่าที่มีอยู่หรือเต็มจ านวนที่จ ากัดไว้ ดัง

แสดงในภาพที่ 3.18 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.18 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณีที่ 
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กรณีที่ 8.4: ถ้า 1 1 1R I L   กลยุทธ์ที่น าเสนอจะแนะน าให้ลงทุนใน RMF ให้เต็มจ านวน 

และหากมีเงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนในประกันชีวิตจนเต็มจ านวน และหากมี

เงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน LTF เท่าที่มีอยู่หรือเต็มจ านวนที่จ ากัดไว้ ดังแสดง

ในภาพที่ 3.19 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.19 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณีที่ 
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กรณีที่ 8.5: ถ้า 1 1 1R L I   กลยุทธ์ที่น าเสนอจะแนะน าให้ลงทุนใน RMF ให้เต็มจ านวน 

และหากมีเงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน LTF จนเต็มจ านวน และหากมีเงินได้

เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนในประกันชีวิตเท่าที่มีอยู่หรือเต็มจ านวนที่จ ากัดไว้ ดังแสดง

ในภาพที่ 3.20 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.20 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณีที่ 
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กรณีที่ 8.6: ถ้า 1 1 1L R I   กลยุทธ์ที่น าเสนอจะแนะน าให้ลงทุนใน LTF ให้เต็มจ านวน 

และหากมีเงินได้เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนใน RMF จนเต็มจ านวน และหากมีเงินได้

เหลือ จะแนะน าให้น าส่วนที่เหลือไปลงทุนในประกันชีวิตเท่าที่มีอยู่หรือต็มจ านวนที่จ ากัดไว้ ดังแสดง

ในภาพที่ 3.21 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 3.21 ขั้นตอนการค านวณเงินที่เหมาะส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุนในกรณีที่ 
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บทท่ี 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

จากบทที่ 3 ก่อนที่จะน าเสนอกลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพ้ืนฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษี

เงินได้นั้น จะต้องท านายราคากองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวก่อน ใน

ขั้นตอน 2.2 นั้น ในการท านายราคากองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวจะ

ท านายโดยใช้การถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุน ซึ่งจะหาจ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสม

ส าหรับข้อมูลราคากองทุน หลังจากนั้นในขั้นตอน 2.3 ท านายผลตอบแทนกองทุนต่าง ๆ ด้วยอัตรา

ผลตอบแทนภายใน (IRR) ซึ่งได้ผลการทดลองดังนี้ 

 

4.1. จ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมส าหรับกองทุน 

 จ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมส าหรับกองทุนในการท านายราคากองทุนรวม 

เพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวจะถูกท านายด้วยการถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุน 

4.1.1 จ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมส าหรับกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

 จากภาพที่ 3.3-3.4 ในบทที่ 3 จะเห็นว่าผู้ที่มีอายุตั้งแต่ 50 ปีขึ้นไป จะต้องถือกองทุนรวม

เพ่ือการเลี้ยงชีพเป็นเวลาอย่างน้อย 5 ปีและผู้ที่มีอายุน้อยกว่า 50 ปีจะต้องถือกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพเป็นเวลาอย่างน้อยเกิน 5 ปีเพ่ือให้สอดคล้องกับเงื่อนไขในการไถ่ถอนกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ เช่นผู้ลงทุนที่มีอายุตั้งแต่ 49 ปีไปจะใช้ระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนและสามารถไถ่

ถอนได้ในอีก 6 ปีข้างหน้า ผู้ลงทุนที่มีอายุตั้งแต่ 48 ปีไปจะใช้ระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนและ

สามารถไถ่ถอนได้ในอีก 7 ปีข้างหน้า เป็นเช่นนี้ไปเรื่อย ๆ ดังนั้นผู้ที่มีอายุน้อยกว่า 50 ปี จ าเป็นต้อง

ถือกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเป็นเวลานานกว่าผู้ที่มีอายุตั้งแต่  50 ปีขึ้นไป จึงท าให้ตัวแบบต้อง

ท านายราคากองทุนนานมากขึ้น ซึ่งอาจจะท าให้เกิดค่าความผิดพลาดจากการท านายมากขึ้น จึงขอ

ก าหนดขอบเขตให้ผู้ที่มีอายุตั้งแต่ 50 ปีขึ้นไป สามารถลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพได้ และผู้

ที่มีอายุน้อยกว่า 50 ปีจะไม่แนะน าให้เลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

 โดยจะแสดงจ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมดังตารางที่ 4.1 
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ตารางที่ 4.1 ตัวอย่างจ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมส าหรับกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง
ชีพของแต่ละกองทุน 

ความ

เสี่ยง 

ชื่อกองทุน 

RMF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

1 

 

T-NMRMF 

 

20 เชิงเส้น 0.179470457 0.924065501 

60 เชิงเส้น 0.196558263 0.896659879 

300 เชิงเส้น 0.114671492 0.952029015 

500 เชิงเส้น 0.057983457 0.969042615 

KFCASHRMF 

30 Epanechnikov 0.073195684 0.924065501 

90 Epanechnikov 0.188873039 0.840447564 

400 เชิงเส้น 0.015097206 0.989069493 

500 เชิงเส้น 0.065043105 0.987184206 

M-RMF 

70 เชิงเส้น 0.653102059 0.870043192 

100 Epanechnikov 0.184447025 0.848638547 

300 เชิงเส้น 0.069290360 0.970438974 

500 เชิงเส้น 0.025295486 0.977238009 

2 MM-RM 

40 เชิงเส้น 0.143293938 0.994309251 

60 Epanechnikov 0.167135203 0.997990588 

100 Epanechnikov 0.107222232 0.997148579 

400 เชิงเส้น 0.007728816 0.997637014 

3 RMF3 20 เชิงเส้น 0.485823368 0.311461756 
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ความ

เสี่ยง 

ชื่อกองทุน 

RMF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

 50 RBF 0.153777676 0.221266037 

400 เชิงเส้น 0.058251717 0.393593047 

500 เชิงเส้น 0.084927347 0.137960653 

GBRMF 

20 Epanechnikov 0.584576748 0.698555214 

60 Epanechnikov 0.551859697 0.688057349 

150 เชิงเส้น 0.429890695 0.684026886 

500 เชิงเส้น 0.249760719 0.869701834 

KGBRMF 

30 Epanechnikov 0.700023058 0.720832612 

70 Epanechnikov 0.639318000 0.717165000 

200 เชิงเส้น 0.133024035 0.870554460 

500 เชิงเส้น 0.059588168 0.923691508 

4 

 

T-NFRMF 

20 เชิงเส้น 0.943781000 0.830879000 

50 เชิงเส้น 1.070937076 0.886668909 

200 เชิงเส้น 0.554991649 0.850954799 

400 เชิงเส้น 0.076299532 0.948149352 

ASP-FRF 

40 เชิงเส้น 0.543274000 0.863409000 

60 เชิงเส้น 0.045999662 0.948601355 

300 เชิงเส้น 0.083940209 0.914676219 

500 Epanechnikov 0.093042000 0.826771000 
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ความ

เสี่ยง 

ชื่อกองทุน 

RMF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

T-NGRMF 

30 เชิงเส้น 0.130487494 0.828719806 

90 เชิงเส้น 0.206927731 0.906126633 

150 Epanechnikov 0.389966988 0.895534058 

500 เชิงเส้น 0.080756654 0.942725586 

5 

 

M-VALUE 

20 เชิงเส้น 24.91865745 0.396426937 

200 Epanechnikov 24.87370294 0.186189294 

300 Epanechnikov 22.50470333 0.337270162 

400 เชิงเส้น 7.512262036 0.664890185 

KFTSRMF 

90 เชิงเส้น 16.706172700 0.112817876 

300 Epanechnikov 16.935418270 0.245300914 

400 Epanechnikov 14.838583930 0.486344302 

500 Epanechnikov 12.928388790 0.653233068 

BFLRMF 

40 Epanechnikov 24.665228470 0.409541259 

150 Epanechnikov 19.659775560 0.540984964 

400 Epanechnikov 16.035652780 0.753949789 

500 Epanechnikov 13.346379670 0.893369938 

6 

 
BERMF 

40 Epanechnikov 41.302155480 0.393171953 

70 Epanechnikov 34.658915240 0.425110335 

400 Epanechnikov 27.44354599 0.752609425 
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ความ

เสี่ยง 

ชื่อกองทุน 

RMF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

500 Epanechnikov 23.385030480 0.888370518 

ERMF 

30 RBF 29.179848960 0.154415767 

80 RBF 26.331938340 0.148582305 

400 Epanechnikov 18.787943850 0.345290628 

500 Epanechnikov 15.75213069 0.596539621 

ABSC-RMF 

50 RBF 28.16631896 0.179838357 

80 RBF 27.78759566 0.117765195 

400 เชิงเส้น 17.27067871 0.498374049 

500 เชิงเส้น 13.59109285 0.569465582 

8 

 

KGDRMF 

20 Epanechnikov 0.308589566 0.056986530 

60 RBF 0.330477719 0.370716642 

70 RBF 0.395262914 0.301171267 

500 RBF 0.101688389 0.571736614 

KFGOLDRMF 

70 RBF 0.330541217 0.321360795 

300 Epanechnikov 0.423740718 0.205831889 

400 Epanechnikov 0.388482882 0.359445902 

500 Epanechnikov 0.274397329 0.543221188 

 
จากผลการท านายจ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมดังตาราง 4.1 นั้นจะสังเกตว่า 
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เมื่อระดับความเสี่ยงสูงขึ้น ความแม่นย าในการท านายจะลดลงเนื่องจากที่ระดับคามเสี่ยงสูงจะมีการ

เปลี่ยนแปลงของราคากองทุนที่คาดเดาได้ยาก เนื่องจากราคากองทุนที่ปรับเปลี่ยนไปในแต่ละวั นจะ

ขึ้นอยู่กับหลายปัจจัยทั้งสภาพภูมิอากาศ การเมืองทั้งในและต่างประเทศ  

 

4.1.2 ค่าตัวแปรที่เหมาะสมส าหรับกองทุนรวมหุ้นระยะยาว 

 ตารางที่ 4.2 แสดงตัวอย่างจ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมของกองทุนรวมหุ้น

ระยะยาวแต่ละกองทุนโดยพิจารณาความเหมาะสมของจ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลด้วยการ

วิเคราะห์ค่าคลาดเคลื่อนรากก าลังสองเฉลี่ยควบคู่กับค่าสหสัมพันธ์ก าลังสอง 

ตารางที่ 4.2 ตัวอย่างจ านวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมส าหรับกองทุนรวมหุ้นระยะยาว
ของแต่ละกองทุน 

ความ

เสีย่ง 

ชื่อกองทุน 

LTF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

6 

CG-LTF 

20 Epanechnikov 5.869979569 0.731355614 

40 Epanechnikov 5.708401072 0.733844302 

80 Epanechnikov 6.768347000 0.700368000 

100 Epanechnikov 6.539043000 0.667954000 

VALUE-D 

LTF 

40 RBF 1.382745597 0.086286158 

80 RBF 0.857638657 0.115925302 

400 RBF 0.651213377 0.407197888 

500 เชิงเส้น 0.211739775 0.635349415 

ABLTF 

30 Epanechnikov 2.641575000 0.788246000 

90 เชิงเส้น 2.993728231 0.602774478 

150 RBF 1.546869217 0.754411637 
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ความ

เสีย่ง 

ชื่อกองทุน 

LTF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

500 Epanechnikov 2.532897000 0.619157000 

KFLTFDIV 

30 Epanechnikov 1.681933659 0.729343823 

80 Epanechnikov 1.564918502 0.736225922 

90 Epanechnikov 1.831846000 0.700797000 

100 Epanechnikov 1.834893453 0.664710224 

MS-CORE 

LTF 

30 เชิงเส้น 1.767476058 0.412099418 

40 RBF 2.399848733 0.172261121 

70 RBF 2.662058344 0.225644726 

100 RBF 2.635003581 0.018001722 

KTLF70/30 

20 Epanechnikov 1.550645312 0.187762605 

80 Epanechnikov 1.433408599 0.331368278 

100 เชิงเส้น 1.280403696 0.500260057 

400 เชิงเส้น 5.561391555 0.044005387 

PHATRA 

LTFD 

70 Epanechnikov 1.944353279 0.739126767 

100 Epanechnikov 1.980636016 0.700191535 

150 เชิงเส้น 1.760864330 0.752581679 

400 Epanechnikov 2.643125709 0.481327774 

B-LTF 
20 RBF 4.684854665 0.615078025 

80 Epanechnikov 4.898534928 0.923274408 
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ความ

เสีย่ง 

ชื่อกองทุน 

LTF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

90 Epanechnikov 5.479286400 0.912553174 

300 Epanechnikov 4.922311045 0.717050809 

MV-LTF 

50 Epanechnikov 1.175997704 0.497300832 

70 Epanechnikov 1.401463000 0.498891000 

80 Epanechnikov 1.160090000 0.480227000 

400 RBF 1.486802000 0.280410000 

TISCOLTF-A 

50 Epanechnikov 1.823416752 0.827276440 

70 Epanechnikov 1.562424000 0.837300000 

90 Epanechnikov 1.737231171 0.797199171 

400 Epanechnikov 1.820739671 0.575389237 

1SG-LTF 

30 RBF 3.029467500 0.533399010 

80 RBF 2.850226785 0.326245318 

90 เชิงเส้น 2.993728231 0.602774478 

500 เชิงเส้น 0.995851739 0.795569259 

BIG CAP-D 

LTF 

20 เชิงเส้น 1.977936195 0.380225060 

50 RBF 2.460583647 0.317753303 

200 RBF 1.682377077 0.374738003 

500 RBF 1.121915703 0.698312250 

BLTF75 20 เชิงเส้น 1.229781598 0.250425947 
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ความ

เสีย่ง 

ชื่อกองทุน 

LTF 

ความยาว

หน้าต่าง (n) 
เคอร์เนล RMSE 2R  

30 Epanechnikov 3.099599696 0.023939647 

100 RBF 3.313738751 0.006170924 

150 เชิงเส้น 2.287570311 0.171173387 

KFLTF50 

30 Epanechnikov 2.374911217 0.784030258 

40 Epanechnikov 2.658966642 0.790036340 

200 Epanechnikov 2.107470285 0.624914315 

300 Epanechnikov 2.065087248 0.794600122 

T-BigCapLTF 

20 Epanechnikov 1.497418347 0.687509185 

50 Epanechnikov 1.460322740 0.724095537 

70 Epanechnikov 1.430828581 0.76435116 

80 RBF 1.577332193 0.278040651 

MA-LTF 

90 Epanechnikov 1.947849984 0.695243451 

100 Epanechnikov 2.025883872 0.665793420 

200 Epanechnikov 2.336644099 0.477958598 

400 เชิงเส้น 2.134698791 0.152482859 

KFLTFEQ 

70 RBF 2.396856239 0.007493681 

100 RBF 2.383319855 0.130934173 

150 เชิงเส้น 2.264373308 0.596143180 

200 RBF 2.445073783 0.000254630 
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4.2. กองทุนที่ให้อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) สูงท่ีสุดใน 3 อันดับแรก 

ผลการค านวณจากขั้นตอน 2.2 ในบทที่ 3 ที่ประกอบด้วยประกันชีวิต กองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ และกองทุนรวมหุ้นระยะยาวที่เรียงตามผลตอบแทนสูงที่สุดใน 3 อันดับแรกดังแสดงใน

ตารางที่ 4.3-4.5 และค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะใช้ในการลงทุนต่อไป 

 

ตารางที่ 4.3 ประกันชีวิตที่ให้อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) สูงที่สุดในแต่ละช่วงของเบี้ยประกันชีวิต
และระยะเวลาจ่ายเบี้ยประกันชีวิต 

เบี้ยประกันประกันชีวิต ชื่อประกันชีวิต 
ระยะเวลาจ่าย

เบี้ยประกันชีวิต 

อัตราผลตอบแทน

ภายใน (IRR) 

(%) 

20,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

20,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/3 3 2.50 

30,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

30,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/3 3 2.50 

40,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

40,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/3 3 2.50 

49,750 ธนทวี3 10/3 3 3.42 

49,500 ธนรักษ์ 14 1 3.12 

50,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

59,700 ธนทวี3 10/3 3 3.42 

60,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

60,000 อาคเนย์ เซฟ-เว่อร์ 10/1 1 2.25 

69,650 ธนทวี3 10/3 3 3.42 
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เบี้ยประกันประกันชีวิต ชื่อประกันชีวิต 
ระยะเวลาจ่าย

เบี้ยประกันชีวิต 

อัตราผลตอบแทน

ภายใน (IRR) 

(%) 

70,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

79,600 ธนทวี3 10/3 3 3.42 

80,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

80,000 อาคเนย์ เซฟ-เว่อร์ 10/1 1 2.25 

89,550 ธนทวี3 10/3 3 3.42 

90,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 

90,000 อาคเนย์ เซฟ-เว่อร์ 10/1 1 2.25 

99,500 ธนทวี3 10/3 3 3.42 

99,000 ธนรักษ์ 14 1 3.12 

100,000 อุ่นใจ ซูเปอร์ เซฟ 10/5 5 2.75 
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ตารางที่ 4.4 กองทุนที่ให้อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) สูงที่สุดใน 3 อันดับแรกของกองทุนรวมเพ่ือ
การเลี้ยงชีพแยกตามระดับความเสี่ยง 

แหล่งลงทุน ความเสี่ยง ชื่อกองทุน อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 

(%) 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 

1 

T-NMRMF (R1) 0.094091300 

KFCASHRMF (R1) 0.081344825 

M-RMF (R1)  0.037749402 

2 MM-RM (R2) 0.062032970 

3 

GBRMF (R3) 0.132760683 

KGBRMF (R3) 0.109614235 

RMF3 (R3) 0.051554109 

4 

T-NFRMF (R4) 0.191794995 

T-NGRMF (R4) 0.105880890 

ASP-FRF (R4) 0.082007880 

5 

M-VALUE (R5) 0.477037298 

BFLRMF (R5) -0.047308385 

KFTSRMF (R5) -0.092216025 

6 

ABSC-RMF (R6) 0.433509724 

ERMF (R6) -0.0411025210 

BERMF (R6) -0.092216025 

8 
KFGOLDRMF (R8) 0.006190806 

KGDRMF (R8) -0.001214283 
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ตารางที่ 4.5 กองทุนที่ให้อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) สูงที่สุดใน 3 อันดับแรกของกองทุนรวมหุ้น
ระยะยาว 

แหล่งลงทุน ชื่อกองทุน อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 

(%) 

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว 

BLTF75 0.207944 

MS-CORE LTF 0.206378 

KFLTFEQ 0.149653 

 

4.3. ผลการใช้กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคลลลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้ 

ต่อมาจะแสดงผลของการเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะใช้ในการลงทุนโดยใช้กล

ยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพ้ืนฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้โดยจะยกตัวอย่างทั้ง 8 กรณี คือ 

(0,0,0), (1,0,0), (0,1,0), (0,0,1), (0,1,1), (1,0,1), (1,1,0) และ (1,1,1) ดังนี้ 

ขั้นตอนแรกจะเริ่มจากการหาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมจากขั้นตอนที่ 2.1 ภาพที่ 3.5 ในบทที่ 

3 หลังจากนั้นน าผลที่ได้จากขั้นตอนที่ 2.2 และ 2.3 ในบทที่ 3 ไปค านวณจ านวนเงินที่เหมาะสม

ส าหรับแต่ละบุคคลที่ต้องใช้ในแหล่งลงทุนตามข้ันตอนที่ 2.4 ในบทที่ 3 
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ตัวอย่างที่ 1 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 700,000 เงินได้สุทธิ 460,000 บาท อายุ 35 ปี ไม่มีประกันชีวิต 

ไม่มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน 3 ปี คะแนนที่ได้

จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 25 

วีธีค านวณ 

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  460,000 บาท เกิน 150,000 บาท ต่อมาพิจารณา

ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี จึงสามารถลงทุนในประกันชีวิตได้

นั่นคือ 1I    

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งไม่มากกว่า 

  1035 RMFmIT  นั่นคือ 0R  

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน   IT  คือ 3 ปี ซึ่งมากกว่า 

  135 LTFmIT  และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 25 น้อยกว่า 30 นั่นคือ 0L   

จึงสรุปได้ว่า    
*

, , 1,0,0I R L   ตรงกับกรณีที่ 2 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนในประกันชีวิตได้  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

เนื่องจากเงินได้สุทธิ  NI  460,000 บาท ซึ่งมากกว่า 
max

100,000IC   บาท 

จะได้ว่า 
max

100,000I IC C   บาท ดังนั้นจากตารางที่ 4.3 เขาจะสามารถลงทุนในกรมธรรม์

ประกันชีวิตธนทวี3 10/3 ที่ต้องจ่ายเบี้ยประกันปีละ 99,500 บาท ระยะเวลาจ่ายเบี้ยประกัน 3 ปี  

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนที่จะน าไปค านวณภาษีคือ 460 ,000-

99,500=360,500 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 13,550 บาท ซึ่งลดลงจากก่อนน าเงินไป

ลงทุน 9,950 บาท 
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ตัวอย่างที่ 2 ผู้ที่มีรายได้พึงประเมิน 700,000 รายได้สุทธิ 460,000 บาท อายุ 35 ปี ไม่มีประกันชีวิต 

มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน 3 ปี คะแนนที่ได้

จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 12 

วีธีค านวณ  

จะมีวิธีคิดเช่นเดียวกับตัวอย่างที่ 2 เขาจะสามารถลงทุนในกรมธรรม์ประกันชีวิตธนทวี3 10/3 ที่ต้อง

จ่ายเบี้ยประกันปีละ 99,500 บาท ระยะเวลาจ่ายเบี้ยประกัน 3 ปี และเนื่องจากมีกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพจึงจ าเป็นต้องซื้อกองทุนเดิมท่ีมีอยู่เป็นขั้นต่ าคือ  

   
min

min 0.03 700000,5000 21000,5000 5,000RC      บาท 

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนที่จะน าไปค านวณภาษีคือ 460,000-99,500-

5,000=355,500 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 13,050 บาท ซึ่งลดลงจากก่อนน าเงินไป

ลงทุน 10,450 บาท 
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ตัวอย่างที่ 3 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 700,000 เงินได้สุทธิ 460,000 บาท อายุ 35 ปี มีประกันชีวิต 

เบี้ยประกัน 20,000 บาทต่อปี มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถใน

การลงทุน 3 ปี คะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 25 

วีธีค านวณ  

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  460,000 บาท เกิน 150,000 บาท ปี มีประกันชีวิต และ

เบี้ยประกัน 20,000 บาทต่อปี ซึ่งยังไม่เกิน 
max

100,000IC   จึงสามารถลงทุนในประกันชีวิตได้อีก 

นั่นคือ 1I    

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งไม่มากกว่า 

  1035 RMFmIT นั่นคือ 0R  

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งมากกว่า 

  135 LTFmIT  และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 25 น้อยกว่า 30 นั่นคือ 0L   

จึงสรุปได้ว่า    
*

, , 1,0,0I R L   ตรงกับกรณีที่ 2 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนในประกันชีวิตได้  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

เนื่องจากเงินได้สุทธิ ( )NI  460,000 ซึ่งมากกว่า 
max

100,000IC   บาท 

หลังหลังจากลงทุนในกรมธรรม์ประกันชีวิตเดิมแล้ว 20,000 บาท จะเหลือลงทุนในกรมธรรม์ที่เสนอ

ให้อีก 80,000 บาท จึงจะถึงเกณฑ์มากที่สุดที่จะลงทุนในประกันชีวิตได้ จากตารางที่ 4.3 เข้าจะ

สามารถลงทุนในกรมธรรม์ประกันชีวิตธนทวี3 10/3 ที่ต้องจ่ายเบี้ยประกันปีละ 79,600 บาท 

ระยะเวลาจ่ายเบี้ยประกัน 3 ปี 

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนที่จะน าไปค านวณภาษีคือ 460,000-20,000-

79,600=360,400 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 13,540 บาท ซึ่งลดลงจากก่อนน าเงินไป

ลงทุน 9,960 บาท 
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ตัวอย่างที่ 4 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 700,000 บาท เงินได้สุทธิ 460,000 บาท อายุ 35 ปี มีประกัน

ชีวิต เบี้ยประกัน 20,000 บาทต่อปี  มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมี

ความสามารถในการลงทุน 3 ปี คะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุน

รับคือ 31 

วีธีค านวณ  

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  460,000 บาท เกิน 150,000 บาท ปี มีประกันชีวิต และ

เบี้ยประกัน 20,000 บาทต่อปี ซึ่งยังไม่เกิน 
max

100,000IC   จึงสามารถลงทุนในประกันชีวิตได้อีก 

นั่นคือ 1I   

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งไม่มากกว่า 

  1035 RMFmIT นั่นคือ 0R   

มาพิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งมากกว่า 

  135 LTFmIT  และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 31 มากกว่า 30 นั่นคือ 1L   

จึงสรุปได้ว่า    
*

, , 1,0,1I R L   ตรงกับกรณีที่ 6 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนในประกันชีวิตและ LTF  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

เริ่มจาก 
max

100,000IC   บาท จากตารางที่ 4.3 เขาจะสามารถลงทุนในกรมธรรม์ประกัน

ชีวิตธนทวี3 10/3 ที่ต้องจ่ายเบี้ยประกันปีละ 500,99IC  บาท จึงน าอัตราผลตอบแทนภายในของ

กรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าวไปเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนภายในของ RMF พบว่าอัตรา

ผลตอบแทนภายในของกรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าวนั้นสูงกว่า จึงจะลงทุนในประกันชีวิตก่อน ต่อมา

พิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  4600,000 บาท ซึ่งมากกว่า 500,99IC  บาท  

หลังจากนั้นจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุนในประกันชีวิตคือ  

460,000-99,500=360,500 บาท 
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ไปเปรียบเทียบกับ 

   
max

min 0.15 700000,500000 105000,500000 105,000LC      บาท 

ซึ่งเงินได้สุทธิที่ เหลือนั้นมากกว่าจ านวนเงินที่มากที่สุดที่สามารถลงทุนใน LTF จึงจะสรุปได้ว่า 

max
105,000L LC C   บาท ซึ่งกองทุน LTF ที่มี อัตราผลตอบแทนภายในสูงที่สุดคือกองทุน 

BLTF75 และเนื่องจากมีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพจึงจ าเป็นต้องซื้อกองทุนเดิมที่มีอยู่เป็นขั้นต่ าคือ 

   
min

min 0.03 700000,5000 21000,5000 5,000RC      บาท 

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนใน LTF ที่จะน าไปค านวณภาษีคือ 460,000-

99,500-105,000-5,000=250,500 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 5,025 บาท ซึ่งลดลงจาก

ก่อนน าเงินไปลงทุน 18,475 บาท 
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ตัวอย่างที่ 5 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 700,000 บาท เงินได้สุทธิ 460,000 บาท อายุ 52 ปี มีประกัน

ชีวิต เบี้ยประกัน 30,000 บาทต่อปี  มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมี

ความสามารถในการลงทุน 1 ปี คะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุน

รับคือ 32 

วีธีค านวณ  

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  460,000 บาท เกิน 150,000 บาท ปี และเขามีประกัน

ชีวิตอยู่ โดยมีเบี้ยประกัน 30,000 บาทต่อปี ซึ่งไม่เกิน 
max

100,000IC   บาท จึงสามารถลงทุนใน

ประกันชีวิตได้อีก นั่นคือ 1I   

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 1 ปี ซึ่งไม่มากกว่า 

  352 RMFmIT นั่นคือ 0R  

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 1 ปี ซึ่งเท่ากับ 

  152 LTFmIT  และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 31 มากกว่า 30 นั่นคือ 1L  

จึงสรุปได้ว่า    
*

, , 1,0,1I R L   ตรงกับกรณีที่ 6 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนในประกันชีวิตและ LTF  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

เริ่มจาก 
max

100,000IC   บาท จากตารางที่  4.3 เนื่องจากระยะเวลาที่คาดว่าจะมี

ความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 1 ปี เขาจะสามารถลงทุนในกรมธรรม์ประกันชีวิตธนรักษ์ 14 ที่

ต้องจ่ายเบี้ยประกันปีละ 99,000IC   บาท จึงน าอัตราผลตอบแทนภายในของกรมธรรม์ประกัน

ชีวิตดังกล่าวไปเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนภายในของ LTF พบว่าอัตราผลตอบแทนภายในของ

กรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าวนั้นสูงกว่า จึงจะลงทุนในประกันชีวิตก่อน ต่อมาพิจารณาเงินได้สุทธิ 

 NI  4600,000 บาท ซึ่งมากกว่า 99,000IC   บาท 

หลังจากนั้นจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุนในประกันชีวิตคือ  

460,000-99,000=361,000 บาท 
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ไปเปรียบเทียบกับ 

   
max

min 0.15 700000,500000 105000,500000 105,000LC      บาท ซึ่งเงินได้สุทธิที่

เห ลื อ นั้ น ม าก ก ว่ า จ าน วน เงิ น ที่ ม า ก ที่ สุ ด ที่ ส า ม า ร ถ ล งทุ น ใน  LTF จึ ง จ ะ ส รุ ป ได้ ว่ า 

max
105,000L LC C   บาท ซึ่งกองทุน LTF ที่มี อัตราผลตอบแทนภายในสูงที่สุดคือกองทุน 

BLTF75 และเนื่องจากมีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพจึงจ าเป็นต้องซื้อกองทุนเดิมที่มีอยู่เป็นขั้นต่ าคือ  

   
min

min 0.03 700000,5000 21000,5000 5,000RC      บาท 

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนใน LTF ที่จะน าไปค านวณภาษีคือ 460,000-

99,000-105,000-5,000=251,000 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 5,050 บาท ซึ่งลดลงจาก

ก่อนน าเงินไปลงทุน 18,450 บาท 
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ตัวอย่างที่ 6 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 700,000 บาท เงินได้สุทธิ 460,000 บาท อายุ 52 ปี มีประกัน

ชีวิต เบี้ยประกัน 30,000 บาทต่อปี  มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมี

ความสามารถในการลงทุน 3 ปี คะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุน

รับคือ 16  

วีธีค านวณ  

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  460,000 บาท เกิน 150,000 บาท ปี และเขามีประกัน

ชีวิตอยู่แล้ว โดยมีเบี้ยประกัน 30,000 บาทต่อปี ซึ่งไม่เกิน 
max

100,000IC   จึงสามารถลงทุนใน

ประกันชีวิตได้อีก นั่นคือ 1I   

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งเท่ากับ 

  352 RMFmIT นั่นคือ 1R  

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งมากกว่า 

  152 LTFmIT  และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 16 น้อยกว่า 30 นั่นคือ 0L  

จึงสรุปได้ว่า    
*

, , 1,1,0I R L   ตรงกับกรณีที่ 7 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนในประกันชีวิตและ RMF  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

เริ่มจาก 
max

100,000IC   บาท จากตารางที่ 4.3 เขาจะสามารถลงทุนในกรมธรรม์ประกัน

ชีวิตธนทวี3 10/3 ที่ต้องจ่ายเบี้ยประกันปีละ 99,500IC   บาท จึงน าอัตราผลตอบแทนภายในของ

กรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าวไปเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนภายในของ RMF พบว่าอัตรา

ผลตอบแทนภายในของกรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าวนั้นสูงกว่า จึงจะลงทุนในประกันชีวิตก่อน ต่อมา

พิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  4600,000 บาท ซึ่งมากกว่า 99,500IC   บาท  

หลังจากนั้นจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุนในประกันชีวิตคือ  

460,000-99,500=360,500 บาท 
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ไปเปรียบเที่ยบกับ    
min

min 0.03 700000,5000 21000,5000 5,000RC      บาท ซึ่งเงิน

ได้สุทธิที่เหลือนั้นมากกว่าจ านวนเงินที่น้อยท่ีสุดที่สามารถลงทุนใน RMF  

ต่อมาจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือไปเปรียบเทียบกับ  

   
max

min 0.15 700000,500000 105000,500000 105,000RC      บาท ซึ่งเงินได้สุทธิที่

เห ลื อ นั้ น ม าก ก ว่ า จ าน วน เงิ น ที่ ม าก ที่ สุ ด ที่ ส า ม า รถ ล งทุ น ใน  RMF จึ งจ ะ ส รุ ป ได้ ว่ า 

000,105
max
 RR CC  บาทต่อมาจะพิจารณาว่าจะลงทุนใน RMF กองทุนใด โดยดูจากคะแนนที่

ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 16 นั่นหมายความว่าเขาสามารถรับ

ความเสี่ยงได้ตั้งแต่ระดับที่ 1 ถึงระดับที่ 4 จึงน าอัตราผลตอบแทนภายในทั้ง 4 ระดับความเสี่ยงมา

เปรียบเทียบเพ่ือหาอัตราผลตอบแทนภายในของกองทุนที่สู งสุดและจะเลือกลงทุนในกองทุนนั้น 

พบว่ากองทุน T-NFRMF มีอัตราผลตอบแทนภายในสูงสุด และเนื่องจากมีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง

ชีพจึงจ าเป็นต้องซื้อกองทุนเดิมท่ีมีอยู่เป็นขั้นต่ าคือ  

   
min

min 0.03 700000,5000 21000,5000 5,000RC      บาท 

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนใน RMF ที่จะน าไปค านวณภาษีคือ 

460,000-99,500-105,000-5,000=250,500 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 5,025 บาท ซึ่ง

ลดลงจากก่อนน าเงินไปลงทุน 18,475 บาท 
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ตัวอย่างที่ 7 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 5,00,000 บาท เงินได้สุทธิ 4,700,000 บาท อายุ 60 ปี ไม่มี

ประกันชีวิต ไม่มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน 3 ปี 

คะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 25 

วีธีค านวณ  

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  4,700,000 บาท ซึ่งเกิน 150,000 บาท ปี พิจารณา

ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งสามารถลงทุนในประกันชีวิตได้

นั่นคือ 1I   

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3 ปี ซึ่งเท่ากับ

  360 RMFmIT นั่นคือ 1R  

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 3ปี ซึ่งมากกว่า 

  160 LTFmIT  และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 25 น้อยกว่า 30 นั่นคือ 0L  

จึงสรุปได้ว่า    0,1,1,,
*
LRI  ตรงกับกรณีที่ 7 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนในประกันชีวิตและ RMF  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

เริ่มจาก
max

100,000IC   บาท จากตารางที่ 4.3 เขาจะสามารถลงทุนในกรมธรรม์ประกัน

ชีวิตธนทวี3 10/3 ที่ต้องจ่ายเบี้ยประกันปีละ 500,99IC  บาท จึงน าอัตราผลตอบแทนภายในของ

กรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าวไปเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนภายในของ RMF พบว่าอัตรา

ผลตอบแทนภายในของกรมธรรม์ประกันชีวิตดังกล่าวนั้นสูงกว่า จึงจะลงทุนในประกันชีวิตก่อน ต่อมา

พิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  4,700,000 บาท ซึ่งมากกว่า 500,99IC  บาท  

หลังจากนั้นจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุนในประกันชีวิตคือ  

4,700,000-99,500=4,600,500 บาท 

ไปเปรียบเทียบกับ    
min

min 0.03 700000,5000 21000,5000 5,000RC      บาท  
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ซ่ึงเงินได้สุทธท่ีิเหลือน้ันมากกวา่จ านวนเงินท่ีน้อยท่ีสดุท่ีสามารถลงทุนใน RMF  

ต่อมาจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือไปเปรียบเทียบกับ  

   
max

min 0.15 5000000,500000 750000,500000 500,000RC      บาท ซึ่งเงินได้สุทธิที่

เห ลื อ นั้ น ม าก ก ว่ า จ าน วน เงิ น ที่ ม าก ที่ สุ ด ที่ ส า ม า รถ ล งทุ น ใน  RMF จึ งจ ะ ส รุ ป ได้ ว่ า 

000,500
max
 RR CC  บาท  

พิจารณาว่าจะลงทุนใน RMF กองทุนใด โดยดูจากคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพื่อวัด

ระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 25 นั่นหมายความว่าเขาสามารถรับความเสี่ยงได้ตั้งแต่ระดับที่ 1 ถึง

ระดับที่  5 จึงน าอัตราผลตอบแทนภายในทั้ง 5 ระดับความเสี่ยงมาเปรียบเทียบเพ่ือหาอัตรา

ผลตอบแทนภายในของกองทุนที่สูงสุดและจะเลือกลงทุนในกองทุนนั้น พบว่ากองทุน M-VALUE มี

อัตราผลตอบแทนภายในสูงสุด  

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนในประกันชีวิตและ RMF ที่จะน าไปค านวณ

ภาษีคือ 4,700,000 –99,500-500,000=4,100,500 บาท คิดเป็นภาษีท่ีจะต้องจ่ายเป็นเงิน 995,150 

บาท ซ่ึงลดลงจากก่อนน าเงินไปลงทุน 179,850 บาท 
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ตัวอย่างที่ 8 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 1,500,000 บาท เงินได้สุทธิ 1,000,000 บาท อายุ 50 ปี มี

ประกันชีวิต เบี้ยประกัน 100,000 บาทต่อปี ไม่มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมี

ความสามารถในการลงทุน 4 ปี คะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุน

รับคือ 35 

วีธีค านวณ  

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  1,000,000 บาท เกิน 150,000 บาท ปี และเขามีประกัน

ชีวิตอยู่แล้ว โดยมีเบี้ยประกัน 100,000 บาทต่อปี ซึ่งเท่ากับ 
max

100,000IC   บาท 

จึงไม่สามารถลงทุนในประกันชีวิตได้อีก นั่นคือ 0I  

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 4 ปี ซึ่งไม่มากกว่า 

 50 3RMFmIT   นั่นคือ 1R    

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 4 ปี ซึ่งมากกว่า 

 50 1LTFmIT   และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 35 มากกว่า 30 นั่นคือ 1L   

จึงสรุปได้ว่า    
*

, , 0,1,1I R L   ตรงกับกรณีที่ 5 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนใน RMF และ LTF  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  1,00,000 บาท ซึ่งมากกว่า  

   
min

min 0.03 1500000,5000 min 45000,5000 5,000RC      บาท 

และมากกว่า  

   
max max

, min 0.15 1500000,500000 min 225000,500000 225,000R LC C      บาท  

เนื่องจากคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 35 นั่น

หมายความว่าเขาสามารถรับความเสี่ยงได้ตั้งแต่ระดับที่ 1 ถึงระดับที่ 7 จึงน าอัตราผลตอบแทน

ภายในทั้ง 7 ระดับความเสี่ยงมาเปรียบเทียบเพ่ือหาอัตราผลตอบแทนภายในของกองทุนที่สูงสุดและ
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จะเลือกลงทุนในกองทุนนั้น พบว่ากองทุน M-VALUE มีอัตราผลตอบแทนภายในสูงสุด และกองทุน 

LTF ที่มีอัตราผลตอบแทนภายในสูงที่สุดคือกองทุน BLTF75 เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนภายใน

ระหว่างกองทุน M-VALUE และ กองทุน BLTF75 พบว่าอัตราผลตอบแทนของ M-VALUE สูงกว่า จึง

ลงทุนใน M-VALUE ก่อน แล้วหากมีเงินได้สุทธิเหลือจากการลงทุนจึงลงทุนต่อใน BLTF75 จึงจะสรุป

ได้ว่า 
max

225,000R RC C   บาท  

หลังจากนั้นจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุน RMF คือ  

1,000,000-225,000=775,000 บาท ไปเปรียบเทียบกับ 
max

225,000LC   บาท ซึ่งเงินได้สุทธิที่

เห ลื อ นั้ น ม าก ก ว่ า จ าน วน เงิ น ที่ ม า ก ที่ สุ ด ที่ ส า ม า ร ถ ล งทุ น ใน  LTF จึ ง จ ะ ส รุ ป ได้ ว่ า 

max
225,000L LC C   บาท 

 ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนในประกันชีวิตและ LTF ที่จะน าไป

ค านวณภาษีคือ 1,000,000-225,000-225,000=550,000 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 

32,500 บาท ซึ่งลดลงจากก่อนน าเงินไปลงทุน 82,500 บาท 
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ตัวอย่างที่ 9 ผู้ที่มีเงินได้พึงประเมิน 6,500,000 บาท เงินได้สุทธิ 6,000,000 บาท อายุ 51 ปี ไม่มี

ประกัน ไม่มีกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน 6 ปี 

คะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 35 

วีธีค านวณ  

ขั้นตอนที่ 1 หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมของแต่ละบุคคล 

เริ่มจากพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  6,000,000 บาท เกิน 150,000 บาท ปี  พิจารณา

ระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 5 ปี ซึ่งสามารถลงทุนในประกันชีวิตได้

นั่นคือ 1I   

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 5 ปี ซึ่งเท่ากับ

 51 3RMFmIT  นั่นคือ 1R   

พิจารณาระยะเวลาที่คาดว่าจะมีความสามารถในการลงทุน  IT  คือ 5ปี ซึ่งมากกว่า 

 51 1LTFmIT   และคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับ  RP  

คือ 35 มากกว่า 30 นั่นคือ 1L   

จึงสรุปได้ว่า    
*

, , 1,1,1I R L   ตรงกับกรณีที่ 8 ขั้นตอน 2.4 ในบทที่ 3 หมายความว่า

สามารถลงทุนในประกันชีวิต RMF และ LTF  

ขั้นตอนที่ 2 ค านวณเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน 

จะเริ่มจากการเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนภายในของประกันชีวิต RMF และ LTF 

max
100,000IC   บาท จากตารางที่ 4.3 เขาจะสามารถลงทุนในกรมธรรม์ประกันชีวิตธนทวี3 10/3 

ที่ต้องจ่ายเบี้ยประกันปีละ 99,500IC   บาท และพิจารณาว่าจะลงทุนใน RMF กองทุนใด โดยดู

จากคะแนนที่ได้จากการท าแบบทดสอบเพ่ือวัดระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนรับคือ 35 นั่นหมายความว่า

เขาสามารถรับความเสี่ยงได้ตั้งแต่ระดับที่ 1 ถึงระดับที่ 7 จึงน าอัตราผลตอบแทนภายในทั้ง 7 ระดับ

ความเสี่ยงมาเปรียบเทียบเพ่ือหาอัตราผลตอบแทนภายในของกองทุนที่สูงสุดและจะเลือกลงทุนใน

กองทุนนั้น พบว่ากองทุน M-VALUE มีอัตราผลตอบแทนภายในสูงสุดส าหรับกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ และ LTF กองทุนที่ให้ผลตอบทานภายในสูงสุดคือ BLTF75 เมื่อเปรียบเทียบอัตรา
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ผลตอบแทนภายในทั้ง 3 แหล่งแล้วพบว่าควรจะลงทุนในประกันชีวิตก่อน หลังจากนั้นก็ลงทุนใน 

RMF กองทุน M-VALUED และ LTF กองทุน BLTF75 ตามล าดับ  

เริ่มลงทุนในประกันชีวิตโดยการพิจารณาเงินได้สุทธิ  NI  6,000,000 บาท ซึ่งมากกว่า 

99,500IC   บาท หลังจากนั้นจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุนในประกันชีวิตคือ 6,000,000-

99,500=5,900,500 บาท ไปเปรียบเทียบกับ  

   
min

min 0.03 1500000,5000 min 45000,5000 5,000RC      บาท ซึ่งเงินได้สุทธิที่เหลือ

นั้นมากกว่าจ านวนเงินที่น้อยท่ีสุดที่สามารถลงทุนใน RMF  

ต่อมาจะน าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุนในประกันชีวิตไปเปรียบเทียบกับ  

   
max

min 0.15 6500000,500000 min 975000,500000 500,000RC      บาท 

ซึ่งเงินได้สุทธิที่ เหลือนั้นมากกว่าจ านวนเงินที่มากที่สุดที่สามารถลงทุนใน RMF จึงจะสรุปได้ว่า 

max
500,000R RC C   บาท  

น าเงินได้สุทธิที่เหลือจากการลงทุนในประกันชีวิตและ RMF คือ  

6,000,000-99,500-500,000=5,400,500 บาท 

ไปเปรียบเทียบกับ 

   
max

min 0.15 6500000,500000 min 975000,500000 500,000LC      บาท 

ซึ่งเงินได้สุทธิที่ เหลือนั้นมากกว่าจ านวนเงินที่มากที่สุดที่สามารถลงทุนใน LTF จึงจะสรุปได้ว่า 

max
500,000L LC C   บาท 

ดังนั้นเขาจะมีรายได้สุทธิคงเหลือหลังจากลงทุนในประกันชีวิตและ RMF ที่จะน าไปค านวณ

ภาษีคือ 6,000,000-99,500-500,000-500,000=4,900,500 บาท คิดเป็นภาษีที่จะต้องจ่ายเป็นเงิน 

1,235,150 บาท ซึ่งลดลงจากก่อนน าเงินไปลงทุน 379,850 บาท 
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บทท่ี 5 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะ 
 

ในบทสุดท้ายนี้จะสรุปการวิจัยที่กล่าวมา วิเคราห์และอภิปรายผลที่ได้จากการทดลอง ข้อดี

และข้อที่สามารถปรับได้เพ่ือให้ได้ผลการทดลองหรือผลลัพธ์ที่ดีขึ้นต่อไป 

 

5.1 การอภิปรายผลส าหรับเคอร์เนลที่เหมาะสมในการท านายราคากองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ

และกองทุนรวมหุ้นระยะยาวโดยใช้การถดถอยเวกเตอร์ค้ าจุน 

 ส าหรับกองทุนที่มีระดับความเสี่ยงที่น้อยนั้นท าให้การเปลี่ยนแปลงของราคากองทุนในแต่ละ

วันไม่ได้เปลี่ยนแปลงมากและรวดเร็ว จะเป็นแค่ขึ้นหรือลงเพียงเล็กน้อยเท่านั้น ท าให้กราฟที่แสดง

ราคากองทุนค่อนข้างเป็นเส้นตรง เคอร์เนลส่วนใหญ่ที่น ามาใช้ท ารายราคากองทุนที่มีความเสี่ยงต่ าได้

ดีคือ เชิงเส้น และส าหรับความเสี่ยงที่สูงขึ้นมานั้นเนื่องจากมีการเปลี่ยนแปลงราคากองทุนในแต่ละวัน

ค่อนข้างมาก จึงยากต่อการคาดเดาราคาในวันถัดไป เคอร์เนลส่วนใหญ่ที่น ามาใช้ท ารายราคากองทุน

ที่มีความเสี่ยงสูงได้ดีคือ Epanechnikov และ RBF  

 

5.2 การอภิปรายผลส าหรับการท านายราคากองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะ

ยาว 

เริ่มจากการวิเคราะห์ผลจากตารางที่ 4.3-4.5 ในบทที่ 4 จะสังเกตว่าอัตราผลตอบแทน

ภายในของกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวจะน้อยกว่าประกันชีวิต อาจเกิด

จากช่วงของข้อมูลระยะยาวที่มีจ ากัด อีกทั้งช่วงเวลาที่ท านายนั้นเป็นช่วงขาลงของราคากองทุน ดัง

ภาพที่ 5.1 ที่แสดงถึงราคาของกองทุน M-VALUE ณ วันที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2555 มีมูลค่า 73.6173 

บาท และในอีก 5 ปีต่อมาราคาของกองทุน ณ วันที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2560 มีมูลค่า 47.6171 บาท 

คิดเป็นอัตราผลตอบแทนภายในเป็น 0.091046822 และจะพิจารณาอัตราผลตอบแทนภายในของ

กองทุนรวมหุ้นระยะยาวในท านองเดียวกันคือ ดังภาพที่ 5.2 ราคาของกองทุน BLTF75 ณ วันที่ 3 

สิงหาคม พ.ศ. 2553 มีมูลค่า 12.8709 บาท และในอีก 7 ปีต่อมาราคาของกองทุน ณ วันที่ 3 

สิงหาคม พ.ศ. 2560 มีมูลค่า 28.6351 บาท คิดเป็นอัตราผลตอบแทนภายในเป็น 0.121018622 จะ
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แสดงให้เห็นว่าอัตราผลตอบแทนภายในของ 5 ปีก่อนหน้าไม่ได้สูงมาก ดังนั้นอัตราผลตอบแทน

ภายในที่ท านายในอีก 5 ปีข้างหน้าที่ท านายขึ้นก็ไม่ได้สูงมากเช่นกัน ท าให้การท านายราคากองทุน

ในช่วงนั้นลดลงส่งผลให้อัตราผลตอบแทนเมื่อเทียบกับตอนที่ซื้อกองทุนจะน้อยหรือในบางกองทุนติด

ลบ นั่นหมายความว่าถ้าหากขายตอนนั้นจะขาดทุน  อีกทั้งการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ

และกองทุนรวมหุ้นระยะยาวนี้ยังไม่จ าเป็นต้องไถ่ถอนหน่วยลงทุนเลยเมื่อถึงตอนที่สามารถไถ่ถอนได้ 

ผู้ลงทุนสามารถถือหน่วยลงทุนต่อไปและขายในเวลาที่เหมาะสมได้ซึ่งอาจจะได้ผลตอนแทนที่ดีกว่า 

แต่การศึกษาครั้งนี้ท าขึ้นในขอบเขตของการขาย ณ เวลาที่ครบก าหนดของการถือหน่วยลงทุนเพ่ือจ า

น าไปลดหย่อนภาษี ณ ปีที่ลงทุนเท่านั้น จึงได้ผลตามที่แสดง 

 

 

ภาพที่ 5.1 กราฟราคากองทุน M-VALUE ตั้งแต่วันที่ก่อตั้งกองทุน ถึง วันที่ 3 สิงหาคม พ.ศ.2560 
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ภาพที่ 5.2 กราฟราคากองทุน BLTF75 ตั้งแต่วันที่ก่อตั้งกองทุน ถึง วันที่ 3 สิงหาคม พ.ศ.2560 
 

 

ส าหรับกลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพ้ืนฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้ นั้น เป็นการ

วิเคราะห์หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลตามระดับความเสี่ยงที่รับได้ ท านายราคา

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวจากข้อมูลราคาในอนาคตและค านวณอัตรา

ผลตอบแทนของประกันชีวิต กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาว แล้วจะเสนอ

การวางแผนทางการเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคล ซึ่งเป็นเครื่องมือที่ส าคัญในการวางแผนและ

ตัดสินใจในการลงทุนเพ่ือการออมในระยะยาวได้ จากการศึกษาพบว่าผู้ที่มีเงินได้พึงประเมินมากและ

ยังใช้สิทธการลอดหย่อนภาษีไม่เต็มสิทธควรวางแผนทางการเงินที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบุคคลเพ่ือ

การลดหย่อนภาษี ทั้งนี้นอกจากจะได้ผลประโยชน์ด้านการลดหย่อนภาษีแล้วนั้นยังได้ผลประโยชน์

จากการลงทุนอีกด้วย  

 การทดลองในวิทยานิพนธ์นี้มีข้อจ ากัดหลายอย่างทั้งการเลือกพิจารณาแหล่งลงทุนที่ ไม่มีเงิน

ปันผล อีกทั้งจ านวนข้อมูลที่น ามาทดลอง เนื่องจากการท านายราคากองทุนที่สนใจนั้นต้องท านาย

ราคาไปล่วงหน้า 5 ปี และ 7 ปี จึงเป็นระยะเวลาที่ยาวนานหากมีข้อมูลที่ยิ่งมากขึ้น ตัวแบบก็จะ

สามารถท านายโดยให้ค่าความคลาดเคลื่อนที่น้อยลงและมีความแม่นย ามากยิ่งขึ้น อีกทั้งการทดลอง

จะท านายราคาแล้วหาอัตราผลตอบแทนเพียงปีแรกที่ผู้ลงทุนจะสามารถไถ่ถอนหน่วยลงทุนได้ ซึ่งใน
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ความเป็นจริงผู้ลงทุนนั้นจะสามารถถือหน่วยลงทุนต่อไปและปฏิบัติเพ่ือให้สอดคล้องกับเงื่อนไขของ

กรมสรรพากรที่กล่าวไว้ จนได้รับผลตอบแทนที่พอใจของผู้ลงทุน 
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ภาคผนวก ก 

 

1. เบี้ยประกันชีวิต 

1.1 การลดหย่อนและยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินได้เท่าที่จ่ายเป็นเบี้ยประกันชีวิตของผู้มีเงินได้

เฉพาะกรณีที่กรมธรรม์ประกันชีวิตมีก าหนดเวลาตั้งแต่สิบปีขึ้นไป และเป็นการประกันชีวิตที่ได้เอา

ประกันไว้กับผู้รับประกันภัยที่ประกอบกิจการประกันชีวิตในราชอาณาจักรต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์

ดังต่อไปนี้ 

 กรมธรรม์ประกันชีวิตที่มีความคุ้มครองอ่ืนเพ่ิมเติมค่าเบี้ยประกันภัยที่จ่ายส าหรับความ

คุ้มครองอ่ืนเพิ่มเติมดังกล่าวไม่สามารถยกเว้นภาษีส าาหรับเบี้ยประกันภัยดังกล่าวได้ 

1.2 การได้รับลดหย่อนและยกเว้นภาษีให้เป็นไปตาม หลักเกณฑ์ ดังต่อไปนี้ 

   (1) ให้ได้รับลดหย่อนและยกเว้นภาษีตลอดปีภาษีไม่ว่า กรณีที่จะได้รับยกเว้นนั้นจะมีอยู่

ตลอดปีภาษีหรือไม่ 

   (2) กรณีสามีหรือภริยามีเงินได้ฝ่ายเดียว ให้ได้รับลดหย่อนและยกเว้นภาษีส าหรับผู้มีเงินได้

เต็มจ านวนตามที่จ่ายจริงแต่ไม่เกิน 100,000 บาท 

 (3) กรณีสามีภริยาต่างฝ่ายต่างมีเงินได้ ให้สามีและภริยา ต่างฝ่ายต่างหักลดหย่อนและยกเว้น

ภาษีตามจ านวนที่จ่ายจริงแต่ไม่เกิน 100,000 บาท ซึ่งไม่เกินเงินได้พึงประเมินของแต่ละคนหลังหัก

ค่าใช้จ่ายตามมาตรา 42 ทวิ ถึงมาตรา 46 แห่งประมวลรัษฎากรแล้ว 

 

2. ค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ 

 เงินได้เท่าที่จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพตามกฎหมายว่าด้วย

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่จะได้รับยกเว้นไม่ต้องรวมค านวณเพ่ือเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา

ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์  วิธีการและเงื่อนไข ดังนี้ 

2.1 หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไข 

 (1) ผู้มีเงินได้ต้องซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพไม่น้อยกว่าปีละ 1 ค รั้ ง แ ล ะ

ต้องไม่ระงับการซื้อหน่วยลงทุนเป็นเวลาเกินกว่า 1 ปีติดต่อกัน และต้องมีจ าานวนรวมกันไม่น้อยกว่า
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ร้อยละ 3 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในแต่ละป ีหรื อมี  จ านวน ไม่ น้ อยกว่ า

5,000 บาท 

 (2) ผู้มีเงินได้จะต้องถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพไว้ไม่น้อยกว่า 5 ปีนับตั้งแต่

วันที่ซื้อหน่วยลงทุนครั้งแรก และไถ่ถอนหน่วยลงทุนดังกล่าวเมื่อผู้มีเงินได้นั้นมีอายุไม่ต่ ากว่า 55 ปี

บริบูรณ์ ทั้งนี้ส าหรับการซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์ตั้งแต่วันที่ 1 มีนาคม พ.ศ. 2551 เป็นต้นไป แต่มิให้ใช้บังคับในกรณีผู้มีเงินได้

ไถ่ถอนหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเพราะเหตุทุพพลภาพหรือตาย 

 (3) ผู้มีเงินได้ต้องไม่ได้รับเงินปันผลหรือเงินอื่นใดจาก กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพในระหว่าง

การลงทุนและต้องได้รับคืนเงินลงทุนและผลประโยชนจ์ากกองทนุรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ เมื่อมีการไถ่

ถอนหน่วยลงทุนเท่านั้น 

 (4) ผู้มีเงินได้ต้องไม่กู้ยืมเงินหรือเบิกเงินจากกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพที่ผู้มีเงินได้ได้ซื้อ

หน่วยลงทุนไว้ 

2.2  กรณีผู้มีเงินได้ได้ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพเกินกว่า 1 กองทุน  เงินได้ที่จ่าย

เป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพในแต่ละกองทุน ที่จะได้รับยกเว้นไม่ต้องรวม

ค านวณเพ่ือเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ วิธีการและเงื่อนไข ตามข้อ 2.1 

และต้องมีจ านวนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 3 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในแต่

ละปี หรือมีจ านวนรวมกันไม่น้อยกว่า 5,000 บาทต่อปี 

2.3 กรณีผู้มีเงินได้ได้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพไว้ไม่น้อยกว่า 5 ปีนับตั้งแต่วันซื้อ

หน่วยลงทุนครั้งแรก และมีอายุไม่ต่ ากว่า 55 ปีบริบูรณ์ ทุพพลภาพ ผู้มีเงินได้จะไม่ซื้อหน่วยลงทุน

ต่อไป หรือจะซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพปีใดปีหนึ่ ง และจะซื้อหน่วยลงทุนเป็น

จ านวนเท่าใดก็ได้ โดยให้ได้รับยกเว้นไม่ต้อง 2.1 (1) และ 2.2 

2.4 การยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินได้เท่าที่ได้จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนตาม 2.1-2.3 ให้ยกเว้น

เท่าที่ได้จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ในอัตราไม่เกินร้อยละ 15 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีในปีนั้น ทั้งนี้ 

เฉพาะส่วนที่ไม่เกิน 500,000 บาท ส าหรับปีภาษีนั้น 
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3. ค่าซื้อหนวยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว 

เงินได้เท่าที่จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวตามกฎหมายว่าด้วย

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่จะได้รับยกเว้นไม่ต้องรวมค านวณเพ่ือเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา

ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์  วิธีการและเงื่อนไข ดังนี้ 

3.1  หลักเกณฑ ์ วิธีการ และเงื่อนไข 

ผู้มีเงินได้ต้องซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวมีจ านวนรวมกันไม่เกินร้อยละ 15 

ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีในปีนั้น เฉพาะส่วนที่ไม่เกิน 500,000 บาท ส าหรับปีภาษี

นั้น และได้ซื้อหน่วยลงทุนระหว่างวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2559 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2562 โดย

ผู้มีเงินได้จะต้องถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวต่อเนื่องกันเป็นระยะเวลาไม่น้อยกว่า 7 ปี

ปฏิทินแต่ไม่รวมถึงกรณีที่ผู้มีเงินได้ไถ่ถอนหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวเพราะทุพพลภาพ

หรือตาย 

3.2 กรณีผู้มีเงินได้ได้ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวเกินกว่า 1 กองทุน เงินได้ที่จ่ายเป็นค่า

ซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวในแต่ละกองทุน ที่จะได้รับยกเว้นไม่ต้องเพ่ือเสียภาษีเงินได้

บุคคลธรรมดาต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ วิธีการและเงื่อนไข ตามข้อ 3.1 และต้องมีจ านวนรวมกันไม่

เกินร้อยละ 15 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีเงินได้ในปีภาษีนั้น ทั้งนี้เฉพาะส่วนที่ไม่

เกิน 500,000 บาท ส าหรับปีภาษีนั้น 

3.3 การยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินได้เท่าที่ได้จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนตาม 3.1-3.2 ให้ยกเว้น

เท่าที่ได้จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ในอัตราไม่เกินร้อยละ 15 ของเงินได้พึงประเมินที่ได้รับซึ่งต้องเสียภาษีในปีนั้น ทั้งนี้ 

เฉพาะส่วนที่ไม่เกิน 500,000 บาท ส าหรับปีภาษีนั้น 

 

ที่มา : http://www.rd.go.th/fileadmin/tax_pdf/pit/Ins91_281261.pdf 
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ภาคผนวก ข 
 

ตารางอัตราภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

 

ที่มา : http://www.rd.go.th/fileadmin/tax_pdf/pit/Ins91_281261.pdf 
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ภาคผนวก ค 

 

แบบสอบถามเพ่ือประเมินระดับความเสี่ยงในการลงทุนที่เหมาะสม (Customer Risk Profiile) 
 

ให้เลือกค าตอบที่คิดว่าดีที่สุดส าหรับผู้ลงทุน เพียง 1 ค าตอบ 

1.1. ปัจจุบันท่านอายุเท่าไหร่ 

 (1) เกิน 60 ปี (2) 50-60 ปี (3) 35-49 ปี (4) ต่ ากว่า 35 ปี 

1.2. ระดับการศึกษาของท่าน 

 (1) ต่ ากว่าปริญญาตรี (2) ตั้งแต่ปริญญาตรีขึ้นไป 

1.3. ประสบการณ์การลงทุนในหลักทรัพย์ของท่าน (หลักทรัพย์ หมายถึง หน่วยลงทุน หรือหุ้นกู้ หรือ

หุ้น    หรือพันธบัตรรัฐบาล) 

(1) ไม่มี  (2) น้อยกว่า 1 ปี  (3) 1-5 ปี 

(ค าแนะน าส าหรับการตอบค าถามในข้อ 4, ข้อ 5 และข้อ 6 ค าว่า “เงินลงทุนในส่วนนี้” ให้หมายถึง 

เงินที่ ท่านวางแผนไว้ส าหรับการลงทุนรวมทั้งหมด โดยให้พิจารณาจากเงินส่วนที่ท่านสามารถรับ

ความเสี่ยงได้มาก ที่สุดเป็นหลัก) 

1.4. ระยะเวลาที่ท่านคาดว่าจะไม่จ าเป็นต้องใช้เงินลงทุนในส่วนนี้ 

(1) น้อยกว่า 1 ปี  (2) 1-3 ปี (3) 1-5 ปี (4) มากกว่า 5 ปี 

1.5. ท่านต้องการรายได้จากเงินลงทุนในส่วนนี้เพื่อเป็นค่าใช้จ่ายประจ าหรือไม่ 

 (1) ต้องการมากที่สุด (2) ต้องการบ้าง (3) ต้องการเพียงเล็กน้อย 

1.6. สัดส่วนเงินลงทุนในส่วนนี้ทั้งหมดเทียบกับทรัพย์สินของท่าน 

 (1) มากกว่าร้อยละ 60 (2) ร้อยละ 30-60 (3) ร้อยละ 10-31 

1.7. ทัศนคติเก่ียวกับการลงทุน 
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 (1) ไม่สามารถทนต่อการขาดทุนเงินต้นได้เลย แม้ว่าจะมีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่สูงขึ้นบ้าง 

 (2) สามารถทนต่อการขาดทุนเงินต้นได้เล็กน้อย เพ่ือมีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่สูงขึ้นบ้าง 

 (3) สามารถทนต่อการขาดทุนเงินต้นได้ เพ่ือมีโอกาสได้รับผลตอบแทนที่สูงขึ้น 

 (4) อยากได้ผลตอบแทนที่สูง โดยไม่มีข้อจ ากัดในการลงทุน 

1.8. การลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีความผันผวนสูง มักให้ผลตอบแทนที่สูงในระยะยาว แต่มีความเสี่ยงที่

จะท าให้ขาดทุนได้มากข้ึนได้เช่นกัน ท่านสามารถรับความเสี่ยงจากการลงทุนได้ในระดับใด 

 (1) น้อยที่สุด โดยต้องการเน้นการลงทุนที่สร้างกระแสรายได้ประจ าและให้ความปลอดภัยใน

การ ลงทุนสูงสุด แม้ว่าจะได้รับผลตอบแทนในระดับที่ต่ าสุด 

 (2) รับได้ในระดับหนึ่ง โดยสามารถรับความเสี่ยงในการขาดทุนจากการลงทุนได้บ้าง เพื่อเพ่ิม

โอกาสที่จะได้รับผลตอบแทนที่สูงขึ้นในระยะยาว 

 (3) ปานกลาง โดยสามารถรับความเสี่ยงได้พอสมควร เพ่ือสร้างโอกาสในการได้รับ

ผลตอบแทนที่สูงกว่าในระยะยาว 

 (1) มาก โดยสามารถรับความเสี่ยงได้สูงสุดเพ่ือสร้างโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่สูงสุด

ในระยะยาว 

1.9. ในบางช่วงเวลา การลงทุนโดยเน้นความปลอดภัยของเงินลงทุนจะให้ผลตอบแทนในระดับที่ต่ า

กว่าเงินเฟ้อ ซึ่งอาจจะท าให้อ านาจในการซื้อลดลงได้เมื่อพิจารณาถึงเป้าหมายในการลงทุนของท่าน 

ข้อใดต่อไปนี้ ตรงกับท่านมากที่สุด 

 (1) เงินต้นส าหรับการลงทุนต้องปลอดภัย แม้ว่าจะได้รับผลตอบแทนต่ ากว่าอัตราเงินเฟ้อ 

 (2) รับความเสี่ยงในการสูญเสียเงินต้นได้บ้าง เพ่ือคงระดับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ให้สูงกว่าอัตราเงินเฟ้อ 

 (3) เน้นสร้างผลตอบแทนให้สูงกว่าระดับเงินเฟ้อในระดับหนึ่ง โดยสามารถรับความเสี่ยงได้ 

 (4) ต้องการให้ผลตอบแทนสูงกว่าระดับเงินเฟ้อมากท่ีสุด โดยสามารถรับความเสี่ยงได้เต็มที่ 

1.10. ท่านคิดว่าท่านจะยอมรับผลขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวมได้มากเพียงใด 
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 (1) ต่ ากว่าร้อยละ 10 (2) ร้อยละ 10-20 (3) ร้อยละ 21-50 (4) มากกว่า

ร้อยละ 50 

คะแนน (Risk_Point) ระดับความเสี่ยงที่แต่ละบุคคลรับได้  
น้อยกว่า 15 1 

15-21 1-4 

22-29 1-5 
30-36 1-7 

มากกว่า 36 1-8 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประวัติผู้เขียน 
 

ประวัติผู้เขียน 
 

ชื่อ-สกุล ปิยวดี สุขชาติ 
วัน เดือน ปี เกิด 23 ตุลาคม 2535 
วุฒิการศึกษา ปริญญาตรี วิทยาศาสตรบัณฑิต  

มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์ พ.ศ. 2557 
ผลงานตีพิมพ์ Sukkachart P.,  Surapholchai C. and Lipikorn R., "Time Series 

Prediction of Retirement Mutual Fund Value using Optimal 
Window Size Selection and Support Vector Regression", 
International Join Conference on Information Technology 
Systems and Innovation 2017 (2017)   

 

 


	บทคัดย่อภาษาไทย
	บทคัดย่อภาษาอังกฤษ
	กิตติกรรมประกาศ
	สารบัญ
	สารบัญตาราง
	สารบัญภาพ
	บทที่ 1 บทนำ
	1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา
	1.2 วัตถุประสงค์
	1.3 ประโยชน์ที่ได้รับ
	1.4 ลำดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย
	1.5 ขอบเขตของการวิจัย

	บทที่ 2 เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
	2.1 ทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง
	2.1.1 ทฤษฎีทางคณิตศาสตร์
	2.1.2 ความรู้พื้นฐานทางภาษีและการลงทุน

	2.2 เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง

	บทที่ 3 กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้
	1. การรวบรวมและคัดกรองข้อมูลนำเข้า
	1.1. ข้อมูลการประกันชีวิต
	1.2. ข้อมูลกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF)
	1.3. ข้อมูลกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF)

	2. กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคคลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้
	2.1. หาแหล่งลงทุนที่เหมาะสมสำหรับแต่ละบุคคล
	2.2 การทำนายราคากองทุนต่าง ๆ
	2.4 คำนวณเงินที่เหมาะสำหรับแต่ละบุคคลที่จะต้องใช้ในการลงทุน


	บทที่ 4 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล
	4.1. จำนวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมสำหรับกองทุน
	4.1.1 จำนวนข้อมูลย้อนหลังและเคอร์เนลที่เหมาะสมสำหรับกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ
	4.1.2 ค่าตัวแปรที่เหมาะสมสำหรับกองทุนรวมหุ้นระยะยาว

	4.2. กองทุนที่ให้อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) สูงที่สุดใน 3 อันดับแรก
	4.3. ผลการใช้กลยุทธ์การลงทุนส่วนบุคลลลบนพื้นฐานเกณฑ์การจัดเก็บภาษีเงินได้

	บทที่ 5 สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ
	5.1 การอภิปรายผลสำหรับเคอร์เนลที่เหมาะสมในการทำนายราคากองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาวโดยใช้การถดถอยเวกเตอร์ค้ำจุน
	5.2 การอภิปรายผลสำหรับการทำนายราคากองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพและกองทุนรวมหุ้นระยะยาว

	บรรณานุกรม
	ภาคผนวก ก
	1. เบี้ยประกันชีวิต
	2. ค่าซื้อหน่วยลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ
	3. ค่าซื้อหนวยลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว

	ภาคผนวก ข
	ภาคผนวก ค
	ประวัติผู้เขียน

