
1.1 ความสำคัญของปัญหา

ในระบบเศรษฐกิจภาคการเงินของประเทศไทย ธนาคารพาณิชย์ในฐานะตัวกลางทาง 
การเงิน (Financial Intermediate) เป็นกลุ่มสถาบันการเงินที่มีอิทธิพลสูงที่สุดเมื่อพิจารณาจาก 
ปริมาณเงินฝาก ปริมาณสินเชื่อและขนาดของสินทรัพย์ เมื่อเทียบกับสถาบันการเงินอื่นๆที่ดำเนินกิจ 
การในประเทศไทย โดยในปี 2544 ธนาคารพาณิชย์มีปริมาณเงินฝากคิดเป็นร้อยละ 78.5 ของ 
ปริมาณเงินฝากทั้งหมด มีปริมาณสินเชื่อคิดเป็นร้อยละ 77.57 เมื่อเทียบกับปริมาณสินเชื่อทั้งหมด 
และมีขนาดของสินทรัพย์ประมาณร้อยละ 70.93 ของปริมาณสินทรัพย์ทั้งหมดของสถาบันการเงินทั้ง 
หมดภายในประเทศ โดยสัดส่วนของปริมาณสินเชื่อ,เงินฝากและปริมาณสินทรัพย์เฉลี่ยช่วงปี 2535 - 
2544ของสถาบันการเงินแสดงในภาพที่ 1.1 ,1 .2และ 1.3

ภ าพ ท ี่1.1 แสดงสัดส่วนปริมาณสินเชื่อของสถาบันการเงินในประเทศไทยเฉลี่ยช่วงปี2535-2544

■  ธนาคารพาณิชย์

0  บริษ้'ทเงินทุนและ 
หลักทรัพย์

H  สถาบันการเงินอ่ืนๆ

ที่มา : คำนวนจากฐานข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย
y -



2

ภาพที่ 1.2 แสดงสัดส,วนปริมาณเงินฝากของสถาบันการเงินในประเทศไทย เฉลี่ยช่วงปี 2535- 2544

ขนาดเงินฝาก
13%

■  ธนาคารพาณิชย์

E l บริษัทเงินทุนและ 
หลักทรัพย์

■  สถาบันการเงิน 
อ่ืนๆ

ที่มา : คำนวนจากฐานข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย

ภาพที่ 1.3 แสดงสัดส่วนปริมาณสินทรัพย์ของสถาบันการเงินในประเทศไทยเฉลี่ยช่วงปี 2535- 
2544
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จากภาพที 1.1,1.2 และ 1.3 จะเห็นได้ว่ากลุ่มธนาคารพาณิชย์มีขนาดปริมาณสิน 
เชื่อ,ปริมาณเงินฝากและปริมาณสินทรัพย์เฉลี่ยช่วงปี 2535 -  2544 คิดเป็นร้อยละ 73,76,72 ตาม 
ลำดับ กลุ่มบริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์มีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ 17,11,16 ส่วนสถาบัน 
การเงินอื่น1 มีลัดส่วนร้อยละ 10,13,12 ตามลำดับ

บทบาทของธนาคารพาณิชย์ในฐานะตัวกลางทางการเงินซึ่งทำหน้าที่เป็นตัวกลาง 
จัดสรรเงินทุนจากหน่วยเศรษฐกิจที่มีเงินออมไปยังผ้ที่ต้องการเงินทุน ในการทำหน้าที่รับฝากเงินจ่ ฬ ่ qj จํ

ธนาคารจะต้องมีการจ่ายผลตอบแทนหรือดอกเบี้ยเงินฝากให้กับผู้ฝากเงินและเก็บดอกเบี้ยเงินกู้กับผู้ 
ที่กู้เงิน ในฐานะตัวกลางธนาคารจะต้องแบกรับความเลี่ยง ไม่ว่าจะเป็นความจากการไม่ได้รับการ 
ชำระคืนเงินกู้ (Credit Risk) หรือความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate 
Risk) ทำให้ธนาคารพาณิชย์จำเป็นต้องมีส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยระหว่างเงินกู้กับอัตราดอกเบี้ยเงิน 
ฝากเพื่อที่จะทำให้ธนาคารสามารถดำเนินกิจการต่อไปได้ ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยจึงเป็นผลตอบแทน 
ซึ่งเป็นสิ่งจูงใจให้กับธนาคารพาณิชย์ในการแบกรับความเลี่ยงต่างๆดังที่กล่าวมาในการทำหน้าที่ใน 
การเป็นตัวกลางทางการเงิน ซึ่งขนาดของส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยลามารถสะท้อนให้เห็นสภาวะของ 
ระบบเศรษฐกิจในช่วงเวลานั้นได้

โดยในกรณีของประเทศไทยในช่วงปี 2531 - 2544 ถ้าแยกพิจารณาแนวโน้มของ 
อัตราดอกเบี้ยอาจแยกได้เป็น 4 ช่วงเวลา ช่วงแรกได้แก่ช่วงปี 2531 -  2534 เป็นช่วงที่อัตราดอก 
เบี้ยปรับตัวสูงขึ้นเนื่องมาจากประเทศไทยมีการดำเนินนโยบายเปิดเสรีทางการเงินในปี 2532 ทำให้ 
อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศมีความสัมพันธ์กับอัตราดอกเบี้ยของต่างประเทศที่ปรับตัวสูงฃึนเนื่อง 
มาจากสภาวะเศรษฐกิจโลกอยู่ในช่วงถดถอย ทำให้อัตราดอกเปียเงินกู้และอัตราดอกเปียเงินฝาก
ปรับตัวสูงขึ้น โดยในช่วงนี้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยอยู่ในช่วงร้อยละ 2.5 -  3.25 ในช่วงเวลาที่สอง ได้ 
แก่ช่วงเวลาปี 2534 -  2537 อัตราดอกเบี้ยทั้งเงินกู้และเงินฝากปรับตัวลดลงเป็นผลมาจากประเทศ 
ไทยมีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจทีสูง แต่อย่างไรก็ตามอัตราดอกเปียเงินฝากมีการปรับตัว 
ลดลงที่มากกว่า ทำให้ส่วนต่างอัตราดอกเปียปรับตัวอยู่ในช่วงร้อยละ 3.5 -  3.7 ในช่วงเวลาทีสาม 
ได้แก่ช่วงปี 2538 - 2540 เป็นช่วงที่ระบบเศรษฐกิจของไทยเข้าสู่สภาวะถดถอย ธนาคารพาณิชย์แต่ 
ละธนาคารต่างก็ประลบปัณหณณี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เพิ่มสูงขึ้นเป็นจำนวนมากทำให้แต่ละธน''1ศวร 
ได้ปรับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เพิ่มสูงขึ้น แต่ก็ได้มีการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพื่อจูงใจให้มีการฝาก

1 ดถาปันการเงินอ่ืนๆได้แก่ ธนาคารออมสิน,ธนาคารอาคารสงเคราะห์(รอส-) ธนาคารเพ่ือการส่งเสริมการเกษตร 
(รกส.) ธนาคารเพ่ือการส่งออกและนำเข้า บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย บรรษัทเงินทุนอุดสาห 
กรรมขนาดย่อมแห่งประเทศไทย บรษัทประกันชีวิต และบริษัทเครดิตฟองซิเอร์
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เงินและป้องกันการถอนเงินออกจากธนาคารแต่อย่างไรก็ตามขนาดของอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เพิ่มขึ้น 
มีขนาดที่มากกวาขนาดของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่เพิ่มขึ้นทำให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยปรับดัๆสูงขึ้น 
อยู่ในช่วงร้อยละ 4.2 -  4.7 ช่วงเวลาทีสี ได้แก่ช่วงปี 2541 -  2544 เป็นช่วงที่ภาวะเศรษฐกิจของ 
ประเทศตกตํ่าอย่างรุนแรง โดยสาเหตุหนึ่งมาจากปัญหาสถาบันการเงินมีหนี้ที่ไม่กอให้เกิดรายได้ที่ 
สูงมากจนหลายแห่งต้องปิดกิจการลงซึ่งส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศ จนทำให้ประเทศไทยข dJ3
ต้องขอรับความช่วยเหลือจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (I.M.F.) ซึ่งต้องปฏิบัติตามแผนการปีน 
ฟเศรษฐกิจของ I.M.F. ซึ่งเงื่อนไขข้อหนึ่งคือการตรึงอัตราดอกเบี้ยในระดับที่สูง ทำให้ในช่วงปี 2541 
-  2542 ส่วนต่างอัตราดอกเปียอยู่ในช่วงร้อยละ 5.5 -  7.0 ก่อนจะลดลงมาอยู่ในระดับร้อยละ 5.5 
และ 2.42 ในช่วงปี 2543 และ 2544 เนื่องมาจากปัญหาลภาพคล่องล้นระบบธนาคารจึงจำเป็น 
ตองลดส่วนต่างลงเพอคลาลสภาพคล่อง

ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยเป็นรายได้หลักของธนาคารทำให้การกำหนดขนาดของส่วน 
ต่างอัตราดอกเบี้ยมีผลต่อประสิทธิภาพในการทำหน้าที่ของธนาคาร ซึ่งก็จะมีผลกระทบไปยังระบบ 
เศรษฐกิจของประเทศเนื่องจากธนาคารพาณิชย์เป็นกลุ่มสถาบันการเงินที่มีอิทธิผลสูงที่สุด ซึ่งถ้า
หากส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยมีขนาดไม่เหมาะสม ยกตัวอย่างเช่น มีขนาดใหญ่เกินไปซึ่งอาจเป็นผล
มาจาก การที่ธนาคารกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในอัตราที่ตํ่าเกินไปทำให้ไม่จูงใจให้มียู้มาฝาก
เงิน หรือจากการที่ธนาคารกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ไนอัตราที่สูงเกินไปทำให้เป็นอุปสรรคในการ 
ตัดสินใจแก,ผู้ลงทุนทำให้มีการกู้เงินที่ตํ่ากว่าที่ควรจะเป็น ทั้งสองกรณีนี้ธนาคารไม่ลามารถทำหน้าที่ 
ได้อย่างมีประสิทธิภาพกล่าวคือไม่สามารถระดมเงินออมที่ม ีอยู,ได้อย่างเต็มที่แล้วจัดสรรไปยังผู้ท ี่ 
ต้องการเงินทุนทำให้มีการรั่วไหลของเงินออกนอกระบบ ซึ่งก็จะกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ทำให้ระบบเศรษฐกิจขยายตัวไม่เต็มที่ หรือในอีกกรณีที่ธนาคารกำหนดส่วนต่างอัตราดอกเปียใน
ขนาดที่ตํ่าเกินไป ธนาคารก็จะสูญเสียรายได้หลักซึ่งก็จะทำให้ธนาคารประลบปัญหาในการดำเนิน 
งานจนอาจมีผลทำให้ธนาคารต้องปิดกิจการลง ซึงในช่วงวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจทีผ่านมา
ธนาคารประสบปัญหาหนีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ทีเพิมฃึนทีสูงมาก (ร้อยละ 45.09 ต่อปริมาณสินเรือ 
ทั้งหมดในปี 2541 และร้อยละ 38.88 ในปี 2542) ธนาคารจึงต้องเรียกร้องส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยใน 
ระดับที่สูงเพื่อซดเชยรายได้ที่สูญเสียไป ทำให้อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ไนช่วงนั้นสูงมากจนเป็นอุปสรรค 
ต่อการลงทุนแต่ถ้าหากธนาคารยังคงเก็บอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในระดับที่ตํ่าซึ่งก็จะทำไห้ธนาคารมีส่าน 
ต่างอัตราดอกเปียที่ต ํ่าไม,สามารถซดเชยรายได้ทีส ูญเสียไปรนาศารก็จะต้องประสบปัญหาไนคาร 
ดำเนินกิจการเสียเอง

การคืกษาปัจจัยที่ม ีผลต่อการกำหนดขนาดของส่วนต่างอัตราดอกเปียจึงมีคาาม 
สำคัญโดยที่จะหาผลของปัจจัยที,ม ีต ่อส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยเพ ื่อท ี่จะสามารถทำไห้รนาคารปรับ
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ขนาดของส่วนต่างอัตราในทิศทางที่ถูกต้องตามการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและกำหนดส่วนต่าง
อัตราดอกเปียในขนาดที่เหมาะสมเพื่อที่จะทำให้ธนาคารสามารถทำหน้าที่ได้อย่างมีประสิทธิภาพซึ่ง
ก็จะช่วยทำให้ระบบเศรษฐกิจเจรณเติบโตได้อย่างเต็มที่โดยราบรื่น

1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา

วิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อการกำหนดขนาดของส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย ( Interest Rate 
Spreads ) ของธนาคารพาณิชย็ใทย โดยหาส่วนประกอบของอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารได้รับจรงและ 
หาปัจจัยกำหนดส,วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่เป็นผลตอบแทนในการทำหน้าที่เป็นตัวกลางทางการเงิน

1.3 ขอบเขตของการศึกษา

ในการศึกษาหาปัจจัยท ี่ม ีผลต่อการกำหนดขนาดของส่วนต่างอัตราดอกเบ ี้ยของ 
ธนาคารพาณิชยไทยจะทำการศึกษาหาความสัมพันธ์ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ.2535 -พ.ศ.2544 
โดยใช ้ข ้อม ูลจากบัญชีงบดุลรายไตรมาสของธนาคารพาณ ิชย์ไทย 13 แห่งซึ่งประกอบไปด้วย 
ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
ธนาคารทหารไทย ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารศรีนคร ธนาคารเอเชีย ธนาคารไทยทนุ
ธนาคารไทยธนาคาร ธนาคารนครธน และธนาคารรัตนสิน โดยตัวแปรต่างๆที่ศึกษาเช่นปริมาณ
สินเชื่อจะพิจารณาเฉพาะของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยจะไม่พิจารณาของสถาบันการเงินชนิดอื่น

1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ

1 ) ทำให้ทราบปัจจัยที่มีผลต่อการกำหนดขนาดของส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยของ 
ธนาคารพาณิชย์ไทย

2 ) ทำ1ให้สามารถคาดคะเนทิศทางการเปลียนแปลงขนาดของส่วนต่างอัตราดอก 
เบี้ยของธนาคารพาณิชย์ไทยได้ เมือระบบเศรษฐกิจมีการเปลียนแปลง

3 ) ทำให้ทราบและเข้าใจในส่วนประกอบของส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่ได้รับของ
ธนาคารพาณิชย์
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1.5 องค์ประกอบของการศึกษา

บทที่ 1 กล่าวถึง ความสำคัญของปัญหา วัตถุประสงค์ในการศึกษา ขอบเขตการศึกษา และ 
ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากการศึกษานี้

บทที่ 2 กล่าวถึงส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย วิธีคำนวณหาส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย ความสัมพันธ์
ระหว่างอัตราดอกเบี้ยกับส่วนต่างอัตราดอกเปียตลอดจนกล่าวถึงส่วนประกอบของส่วนต่างอัตรา 
ดอกเบี้ย

บทที่ 3 ศึกษาวรรณกรรมปริทัศน์ โดยอธิบายถึงทฤษฎีที่เกี่ยวข้องตลอดจนศึกษาถึงงานวิจัยที่เกี่ยว 
ข้องในอดีต

บทที่ 4 กล่าวถึงวิธีการศึกษา โดยจะอธิบายถึงแบบจำลองที่ใข้ในการศึกษา วิธีการประมาณค่า 
แบบจำลองและสรุปสมมติฐานของตัวแปรในแบบจำลอง

บทที่5 ทำการประมาณค่าแบบจำลอง รวมถึงแสดงผลการศึกษาเชิงประจักษ์และแปลความหมายที่ 
ได้จากแบบจำลอง

บทที่ 6 สรุปงานศึกษาและเสนอแนะ
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