
บทที่ 6

สรุปผลการศึกษา

6.1 สรุปผลการศึกษา

ใน ก า รศ ึก ษ า ป ัจ จ ัย ก ำ ห น ด ส ่ว น ต ่า งอ ัต รา ด อ ก เบ ี้ย ธ น า ค า รพ า ณ ิช ย ์ไท ย  ม ีว ัตถ ุ 

ป ระสงค ์ห ล ัก อย ู่ 2 ป ระการได ้แก ่ ศ ึก ษ าส ่วน ป ระก อ บ ข องส ่วน ต ่างอ ัต ราด อก เบ ี้ย ท ี่ธน าค ารพ าณ ิชย ์ 

ได ้ร ับ  (Ex Post Spreads) และศ ึก ษ าป ัจจ ัย ก ำห น ด ส ่วน ต ่างอ ัต ราดอ ก เบ ี้ย ท ี่เป ็น ผล ตอ บ แท น ใน  

การท ำห น ้าท ี่เป ็น ต ัวก ลางท างก ารเง ิน ของธน าค ารพ าณ ิชย ์ได ้ร ับ  (Pure Sp read) ซ ึ่งสาม ารถส ร ุป  

ผ ล ก ารศ ึก ษ าได ้ต ังน ี้

สรุปผลการศ ึกษาส ่วนประกอบของส ่วนต ่างอ ัตราดอกเบ ี้ยท ี่ธนาคาร  
พาณิชย์ได้รับ (Ex Post Spreads)

โด ย ห ล ัก ก ารแล ้ว  ส ่วน ต ่างอ ัต ราดอกเบ ี้ยท ี่ธน าค ารได ้ร ับ จะป ระกอบ ด ้วย  2 ส ่วน 

ได ้แก ่ ส ่วน ป ระกอบ ท ี่เป ็น ผ ลต อบ แท น ใน ก ารท ำห น ้าท ี่เป ็น ต ัวก ลางท างก ารเง ิน และส ่วน ป ระก อบ ท ี่ 
เป ็น ต ้น ท ุน ของธน าคารไม ่ว ่าจะ เป ็น ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จาก ก ารด ำเน ิน งาน  (O peration  C ost) ห ร ือต ้น ท ุน  
ท ี่เก ิด จาก ก ฎ ระเบ ีย บ และข ้อบ ังค ับ ท ี่ม ีต ่อธน าค าร (Regulation Cost) ซ ึ่งจาก ก ารศ ึก ษ าพ บ ว ่า  ใน 
ป วงก ่อน ว ิก ฤ ต ก ารณ ์ท างก ารเง ิน  (พ .ศ.2535 - 2540) ex post sp reads ป ระก อบ ไป ด ้วน ส ่วน ท ี่ 
เป ็น ผ ล ต อ บ แ ท น แก ่ธน าค าร ได ้แก ่ส ่วน ต ่างอ ัต ราดอ ก เบ ี้ย ท ี่เป ็น ผลต อ บ แท น ใน ก ารท ำห น ้าม ี่เป ็น ต ัว  

ก ลางท างก ารเง ิน ขอ งธน ค ารพ าณ ิชย ์ (Pure Spread) โดย pure sp read  เป ็น ส ่วน ป ระกอบ ห ล ัก  
ของ ex post sp read s โดย pure spread ม ี,ขน าด เฉล ีย ป ระม าณ  71.42% ของ ex  post spreads 

ส ่ว น ต ้น ท ุน ต ่า งๆ ข อ งธ น า ค ารพ าณ ิช ย ์ไม 'ว ่าจ ะ เป ็น ต ้น ท ุน ค ่า ใช ้จ ่าย ท ี่ไม ,เป ็น ค ่าด อ ก เบ ี้ย ส ุท ธ ิ ซ ึ่ง 
เป ็น ต ้น ท ุน ใน ก ารด ำเน ิน งาน ข อ งธน าค ารห ร ือ ต ้น ท ุน ค ่า เส ืย โอ ก าส ใน ก ารถ ือ เง ิน ส ำรอ งข อ งธน าค าร 
ซ ึ่ง เป ็น ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จาก ก ฎ ระเบ ีย บ ท ี,ม ีต ่อธนาคาร พ บ ว ่าต ้น ท ุน เห ล ่าน ี้ม ีค วาม ล ัม พ ัน ธ ์เพ ีย งบ างไต ร 
ม าสก ับ ส ่วน ต ่างอ ัต ราด อ ก เบ ี้ย  ex post sp reads แสดงว ่าธน าค ารส าม ารถ ห าราย ได ้จาก ส ่วน ต ่าง  
อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย  ex post sp reads ซด เชย ต ้น ท ุน เห ล ่าน ี้ได ้เพ ีย งบ างไต รม าส  และในปวงก ่อน เก ิด  
ว ิก ฤ ต  ข น า ด ข อ งธ น าค ารม ีผ ล ต ่อ ค วาม ส าม ารถ ข อ งธ น าค ารใน ก ารห าราย ได ้จ าก ส ่วน ต ่า งอ ัต รา  
ดอกเบ ี้ย  ก ล ่าวค ือธน าคารขน าดให ญ ่จะได ้ร ับ  ex post sp reads ท ี่ม าก ก ว ่าธน าค ารขน าด ก ล าง 
และเล ็ก  ถ ึงแม ้ว ่าธน าค ารขน าด ให ญ ่จะ เร ีย ก ร ้อ งส ่วน ต ่างอ ัต ราด อก เบ ี้ย ระห ว ่างอ ัต ราด อก เบ ี้ย เง ิน ก ู้ 
ก ับ ด อกเบ ี้ย เง ิน ฝาก  (Ex An te  Spreads) ใน ขน าด เล ็ก ก ว ่าธน าค ารขน าด ก ล างแล ะ เล ็ก  ท ั้งน ี้เน ื่อง
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ม าจาก ธน าค ารขน าด ให ญ ่ม ีต ้น ท ุน ใน ก ารระด ม ท ุน ท ี่ต ํ่าก ว ่าธน าค ารขน าด ก ลางแล ะเล ็ก  เน ื่องจาก 
ธ น าค ารข น าด ให ญ ่ได ้ร ับ ค วาม เช ื่อ ม ั่น จ าก ผ ู้ฝ าก เง ิน ม าก ก ว ่าจ ึงส าม ารถ ก ำห น ด อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย เง ิน  
ฝ าก ใน ระด ับ ท ี่ต ํ่าก ว ่าธน าค ารข น าด ก ล างแ ล ะ เล ็ก ได ้ อ ีก ท ั้งธน าค ารข น าด ให ญ ่ย ัง ได ้ร ับ ป ระโย ช น ์ 
จาก ก ารป ระห ย ัด ต ่อ ขน าด ใน ก ารขย าย ส ิน เช ื่อ  ท ำให ้ธน าค ารขน าด ให ญ ่ม ีต ้น ท ุน ก ารด ำ เน ิน งาน ท ี่ 

ต ํ่ากว ่า ทำให ้ธนาคารขน าดใหญ ่ได ้ร ับ  ex post sp reads ท ี่ม าก ก ว ่าธน าค ารขน าด ก ล างและเล ็ก  

ส ่ว น ใน ช ่วงระห ว ่า งว ิก ฤ ต ก ารณ ์ท างก ารเง ิน  (พ .ศ .2541 - 2544) ไม,ส าม ารถ ห าค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ 

ระหว ่าง ex post spreads กับ pure sp read  แล ะต ้น ท ุน ต ่างๆได ้เน ื่อ งจาก ใน ช ่วงเวลาน ี้ข ้อม ูลม ี 
การผ ันผวนมาก

สรุปผลการศึกษา'ปัจอัยกำหนดส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่เป็นผลต'อบแทน 
ในการทำหน้าที่เป็นอัวกลางทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ (Pure Spread)

pure spread เป ็น ส ่วนต ่างอ ัตราดอกเบ ี้ยท ี่ธนาคารจำเป ็นต ้องได ้ร ับ ในการทำ 

ห น ้าท ี่เป ็น ต ัวก ลางท างก ารเง ิน  ซ ึ่ง เป ็น ค ำต อบ ว ่าส าเห ต ุใด สถ าบ ัน ก ารเง ิน จ ึงสาม ารถ ด ำเน ิน ก ิจก าร 

ได ้ ซ ึ่ง ใน ก ารท ำห น ้าท ี่เป ็น ต ัวก ล างท างก ารเง ิน  ธน าคารจะต ้องเผช ิญ ก ับ ค วาม เล ี่ย งต ่างๆไม ่ว ่าจะ  
เป ็น ความ เล ี่ย งใน การไม ่ได ้ร ับ การชำระค ืน เง ิน ก ู้ (C red it Risk) ห ร ือความ เล ี่ย งของอ ัต ราดอก เบ ี้ย  
(In terest Rate Risk) ซ ึ่งจะส ่งผ ลต ่อม ูลค ่าส ิน ท ร ัพ ย ์และห น ี้ส ิน ของธน าค าร โดย ต าม ท ฤ ษ ฏ ีแล ้ว  
ความ เล ี่ยงเหล ่าน ี้จะส ่งผลต ่อ  pure sp read  อ ีก ท ั้งล ัก ษ ณ ะขอ งโค รงส ร ้างต ล าด ของต ลาด ธน าค าร 

พ าณ ิชย ์ก ็ม ีผลต ่อการกำหนด  pure sp read  ผล ก ารค ืกษ าส าม ารถสร ุป ผ ลได ้ด ังน ี้

ธนาคารพาณิชย์ไทยรวมที่งระบบ

ใน ช ่วงก ่อน ว ิก ฤ ต ก ารณ ์ท างก ารเง ิน  (พ .ศ .2535 - 2540) ระบ บ ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ 

ไม ่ใด ้ให ้ค วาม ส ำค ัญ ก ับ ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จ าก ค วาม เล ี่ย งต ่างๆ ไม ่ว ่าจ ะ เป ็น ค วาม เล ี่ย งจ าก ค วาม ผ ัน ผ วน  

ขอ งอ ัต ราด อก เบ ี้ย ใน ต ลาด ซ ื้อ ขาย ค ืน พ ัน ธบ ัต รแล ะอ ัต ราด อ ก เป ีย ใน ต ลาด เง ิน ก ู้ย ืม ระห ว ่างธน าค าร 
ห ร ือ ค วาม เล ี่ย งท ี่จ ะ เก ิด ห น ี้ท ี่ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด ราย ได ้ (ซ ึ่งส ะท ้อ น ถ ึงค วาม เส ีย งใน ก ารไม ่ได ้ร ับ ชำระค ืน  
เง ินก ู้) ใน การกำห น ดส ่วน ต ่างอ ัต ราด อกเป ีย  pure spread ท ำให ้ธน าค ารต ้อ งป ระสบ ป ัญ ห าภ าระ 
ต ้นท ุน ท ี่เก ิดจากความ เส ี่ย งเห ล ่าน ี โด ย ใน ป ี 2540 ธน าคารพ าณ ิชย ์ห ลายแห ่งต ้อ งขาดท ุน เน ือ ง 
จาก ต ้น ท ุน เห ล ่าน ื โดย เฉพ าะต ้น ท ุน จาก ารสำรองห น ีสงส ัย จะส ูญ ซ ึง เป ็น ต ้น ท ุน ก ารเส ือม ค ่าของส ิน  
ทร ัพ ย ์ของธน าค าร โดยในช ่วงป ี 2535 -  2539 ระบ บ ธน าค ารพ าณ ิชย ็ไม ่ได ้น ำภ าระต ้น ท ุน ท ี่เก ิด  

จาก ค วาม เล ี่ย งต ่า งๆ แ ล ะไม ่ได ้อ าค ัย ป ระ โย ช น ์จ าก อ ำน าจ ผ ูก ข าด ใน ต ล าด ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน  
การกำหนต pure spread ท ังน ือาจม ีสา เห ต ุเน ือ งม าจาก ใน ช ่วงก ่อน เก ิด ว ิก ฤ ต ิ ได ้ม ส ถาบ ัน ก ารเง ิน
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ท ี่ไม ่ใช ่ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์จ ำน วน ม าก ม าย เป ็น ค ู่แ ข ่งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ใน ก ารให ้ส ิน เช ื่อ  อ ีกท ั้ง ใน ช ่วง  
น ั้น เป ็น ช ่ว ง ท ี่ม ีก า ร เร ่ง ป ล ่อ ย ก ู้จ า ก ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน จ ำ น ว น ม า ก รว ม ท ั้ง ก ล ุ่ม ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์โด ย  

อ า ศ ัย เง ิน ท ุน จ า ก แ ห ล ่ง เง ิน ท ุน จ า ก ต ่า งป ร ะ เท ศ ม า ป ล ่อ ย ก ู้ภ า ย ใน ป ระ เท ศ  ท ำ ให ้ธ น า ค า ร ไม ่ใช ้ 

ป ระ โย ช น ์จ าก อ ำน าจ ก ารผ ูก ข าด แ ล ะไม ่ให ้ค วาม ส ำค ัญ ก ับ ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จ าก ค วาม เส ี่ย งต ่า งๆ ใน ก าร 

กำห น ด ล ่วน ต ่างอ ัต ราด อก เบ ี้ย  pure spread

ส ่วน ใน ช ่วงระห ว ่างว ิกฤต การณ ์ท างการเง ิน  (พ .ศ .2541 - 2544) pure spread 

ข อ งระบ บ ธน าค ารโด ย รวม ไม ่ต อ บ ส น อ งต ่อ ก าร เป ล ี่ย น แ ป ล งข อ งต ัวแ ป รใด ๆ  ไม,ว ่าจ ะ เป ็น ต ัวแ ป ร  

ค วาม เส ี่ย งต ่างๆห ร ือต ัวแป รอำน าจการผ ูกขาด  โด ย อาจม ีส า เห ต ุม าจาก ใน ช ่วงน ี้ผ ู้ก ู้ม ีค วาม ส าม ารถ  

ใน ก ารใช ้ห น ี้ต ํ่าธน าค ารจ ึงไม ่ส าม ารถ ผล ักภ าระต ้น ท ุน ค วาม เส ี่ย งต ่างๆ เข ้า ไป ใน  pure sp read  ได ้ 

ห ร ือ ใช ้อำน าจก ารผ ูก ขาด ใน ก ารเร ีย ก ร ้อ ง  pure spread ได ้ ห าก ธน าค ารไป ผ ล ัก ภ าระต ้น ท ุน ไป ให ้ 
แ ก ่ย ู้ก ู้อ า จ ท ำ ให ้ผ ู้ก ู้ไม ่ส า ม า ร ถ ช ำ ร ะ เง ิน ก ู้ได ้ ซ ึ่งส ุด ท ้า ย ผ ล ร ้า ย ก ็จ ะ ก ล ับ ม า ย ังธ น า ค า ร  ท ำ ให ้ 
ธน าคารต ้องย อม ร ับ แบ ก ภ าระต ้น ท ุน ไว ้บ างส ่วน

กลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่

ใน ช ่วงก ่อน ว ิก ฤ ต ก ารณ ์ท างก ารเง ิน  (พ.ศ.2535 - 2540) ก ล ุ่ม ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ 

ขน าดให ญ ่ไม ่ให ้ค วาม ส ำค ัญ ก ับ ภ าระต ้น ท ุน ท ี่เก ิดจาก ค วาม เส ี่ย งต ่างๆ  ไม ่ว ่าจะ เป ็น ค วาม เส ี่ย งจาก  
ค วาม ผ ัน ผ วน อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย ห ร ือ ค วาม เส ี่ย งท ี่จ ะ เก ิด ห น ี้ท ี่ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด ราย ได ้ (ซ ึ่งส ะท ้อ น ถ ึงค วาม  
เส ี่ย งใน การไม ่ได ้ร ับ ชำระค ืน เง ิน ก ู้) ใน ก ารกำห น ดขน าด ส ่วน ต ่างอ ัต ราด อกเบ ี้ย  pure sp read  ท ำให ้ 
ในป ี 2540 ธน าค ารต ้อ งแบ ก ร ับ ภ าระต ้น ท ุน ก ารสำรอ งห น ี้ส ูญ ซ ึ่ง เป ็น ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จาก ค วาม เส ี่ย งท ี่ 

จะ เก ิด ห น ี้ท ี่ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด ราย ได ้น ี้ไว ้บ างส ่วน เป ็น ผล ให ้ pure spread ต ้องลดลง โด ย ใน ช ่วงป ี 2535 

- 2539ก ล ุ่ม ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ขน าด ให ญ ่ไม ่น ำป ัจ จ ัย ด ้าน ค วาม เส ี่ย งแล ะไม ,ได ้อาศ ัย ป ระโย ชน ์จาก  
อ ำน าจ ก ารผ ูก ข าด ใน ต ล าด ส ิน เช ื่อ ข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ ท ังน ีม ีส า เห ต ุเน ือ งม าจ าก ใน ช ่ว ง เวล าน ัน  
เป ็น ช ่วงท ี่ส ถ าบ ัน ก ารเง ิน ต ่างๆ เร ่งป ล ่อย ก ู้ ท ำให ้ก ล ุ่ม ธน าค ารพ าณ ิชย ์ขน าด ให ญ ่ม ีก ารแช ่งข ัน ก ัน ใน  

ก ล ุ่ม ใน ก ารระด ม เง ิน ฝ าก เพ ื่อ น ำไป ขย าย ส ิน เช ื่อแ ล ะใน ช ่วงบ ัน ใน ก ล ุ่ม ธน าค ารพ าณ ิชย ์ขน าด ให ญ ่ก ็ 

ได ้ม ีก าร เร ่งป ล ่อ ย เง ิน ก ู้โด ย อ าศ ัย เง ิน ท ุน จ าก ต ่า งป ระ เท ศ โด ย ก ู้ม า ใน อ ัต ราด อ ก เป ีย ท ีถ ูก ม าป ล ่อ ย ก ู้ 
ใน ป ระ เท ศ  ท ำให ้ก ล ุ่ม ธน าค ารพ าณ ิชย ์ขน าด ให ญ ่ไม ่ใช ้ป ระโย ชน ์จาก อ ำน าจก ารผ ูก ขาด แล ะไม ่ให ้ 

ค ว า ม ส ำ ค ัญ ก ับ ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จ า ก ค ว า ม เส ี่ย ง ต ่า ง ๆ ใน ก า รก ำ ห ม ด ส ่า ม ต ่า ง อ ัต รา ต อ ก เป ีย  p u re  
spread

ส่วนในช่วงหลั5วิกฤตการณ์ทางการเงิน (พ.ศ.2541 - 2544) กลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาด 
ใหญ่ได้อาศัยอำนาจการผูกขาดในตลาดของธนาคารพาณิชย์ในการเรียกร้องส่านต่างอัตราดอก
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เบ ี้ย pure sp read  เน ื่อ งจ าก ใน ช ่ว งห ล ัง เก ิด ว ิก ฤ ต ิได ้เก ิด ก ระแ ส เค ล ื่อ น ย ้าย เง ิน ท ุน ม าย ังต ล าด  

ธ น าค า รข น า ด ให ญ ่เน ื่อ งจ า ก เก ิด ค ว า ม ไม ่เช ื่อ ม ั่น ใน ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน อ ื่น รว ม ถ ึงก ล ุ่ม ธ น า ค า รข น า ด  

ก ล างแล ะเล ็ก  ท ำให ้ก ล ุ่ม ธน าค ารขน าด ให ญ ่ม ีค วาม ได ้เป ร ีย บ ใน ฐาน ะเง ิน ก องท ุน ใน ก ารป ล ่อย ก ู้ ทำ 
ให ้ก ล ุ่ม ธ น า ค า รข น า ด ให ญ ่ล า ม า รถ ใช ้ป ระ โย ช น ์จ า ก อ ำ น า จ ก า รผ ูก ข า ด ใน ก า ร เร ีย ก ร ้อ งส ่ว น ต ่า ง  
อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย  pure sp read  ให ้เพ ิ่ม ข ึ้น ได ้ ส ่วน ต ้น ท ุน ท ี่ท ำ ให ้เก ิด ค วาม เส ี่ย งต ่า งๆ ไม ่ม ีค วาม  

ล ัม พ ัน ธ ์ก ับ ส ่วน ต ่างอ ัต ราดอกเบ ี้ย  pure spread ใน ช ่วงห ล ังว ิก ฤ ต ก ารณ ์ท างก ารเง ิน

กลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางและเล็ก

ใน ช ่วงก ่อน ว ิก ฤ ต ก ารณ ์ท างก ารเง ิน  (พ .ศ .2535 - 2540) ก ล ุ่ม ธน าค ารพ าณ ิชย ์ 

ขน าดก ล างและเล ็ก ไม ่ให ้ค วาม ส ำค ัญ ก ับ ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จาก ค วาม เล ีย งต ่างๆ  ไม ่ว ่าจะเป ็น ความ เส ี่ย ง  

จาก ค วาม ผ ัน ผ วน อ ัต ราด อก เบ ี้ย ห ร ีอ ค วาม เส ี่ย งท ี่จะ เก ิด ห น ี้ท ี่ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด ราย  ใน การกำห น ดขน าด  

ส ่วน ต ่างอ ัต ราดอกเบ ี้ย  pure spread ท ำให ้ธน าค ารต ้อ งป ระสบ ป ัญ ห าภ าระต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จาก ค วาม  

เส ี่ย ง เห ล ่าน ี้ไว ิโด ย เฉ พ าะต ้น ท ุน ใน ก ารส ำรอ งห น ี้ส ูญ ท ี่เพ ิ่ม ข ึ้น เป ็น จำน วน ม าก  ซ ึ่ง เป ็น ป ัญ ห าให ญ ่ 
สำห ร ับ ธน าคารใน ก ล ุ่ม น ี้ซ ึ่งส ่งผ ลท ำให ้ธน าค ารได ้ร ับ  pure sp read  ลดลง โด ยใน ช ่วงก ่อน เก ิด  
ว ิก ฤ ต อ ำน าจก ารผ ูก ข าด ใน ต ล าด ขอ งธน าค ารพ าณ ิชย ์ขอ งก ล ุ่ม ธน าค ารพ าณ ิชย ์ขน าด ให ญ ่ไม ่ม ีผ ล  
ต่อ pure sp read  ของธนาคารขน าดกลางและเล ็ก

ส ่วน ใน ช ่วงห ล ังว ิก ฤ ตก ารณ ์ท างก ารเง ิน  (พ .ศ .2541-2544) pure spread ของ 

ธน าค ารขน าด ก ล างแ ล ะ เล ็ก ไม ่ม ีค วาม ล ัม พ ัน ธ ์ก ับ อ ำน าจ ก ารผ ูก ข าด ใน ต ล าด ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ 
ข อ งก ล ุ่ม ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ข น า ด ให ญ ่ แ ต ่เน ื่อ งจ าก ธน าค ารใน ก ล ุ่ม น ีต ้อ งป ระส บ ป ัญ ห า เร ื่อ งข อ ง  

ส ถ าน ภ าพ ก อ งท ุน ขอ งธน าค ารท ำให ้ธน าค ารใน ก ล ุ่ม น ี้ห ล าย แห ่งต ้อ งม ีก ารระด ม ท ุน เพ ิ่ม ผ ่าน ต ล าด  
เง ิน ก ู้ร ะ ย ะ ล ัน ท ำ ให ้ธ น า ค า รต ้อ ง เผ ช ิญ ก ับ ค ว า ม เส ี่ย ง จ า ก ค ว า ม ผ ัน ผ ว น อ ัต รา ด อ ก เบ ีย  ซ ึงส ร ้าง  
ป ัญ ห าต ้น ท ุน ให ้ก ับ ธน าค าร โดยท ี่ธน าคารขน าด ก ลางแล ะเล ็ก ไม ่สาม ารถ ผ ล ัก ภ าระต ้น ท ุน น ีเข ้า ไป  
ใน ส ่วน ต ่างอ ัต ราด อ ก เบ ี้ย  pure spread เน ื่องจากในช ่วงน ีผ ู้ก ู้ม ีความสามารถในการใช ้หน ีตำ หาก 

ธน าค ารไป ผ ล ัก ภ าระต ้น ท ุน ท ั้งห ม ด ให ้แก ่ผ ู้ก ู้ อ าจท ำให ้ผ ู้ก ู้ใม ่ส าม ารถ ชำระ เง ิน ก ู้ได ้ ซ ึงส ุดท ้ายผล 

ร ้าย ก ็จะก ล ับ ม าย ังธน าค าร ท ำให ้ธน าค ารต ้อ งย อม ร ับ แบ ก ภ าระต ้น ท ุน ไว ้บ างส ่วน เป ็น ผล ให ้ pure 
sp read  ของธน าค ารใน ก ล ุ่ม น ี้ต ้อ งลด ลงเม ื่อ ต ้น ท ุน จาก ความ เล ีย งจาก ค วาม ผ ัน ผวน อ ัต ราด อก เบ ีย  

เพ ิ่มข ึ้น
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6.2 ข้อด้อยการวิจัย

1. ความ เพ ียงพ อของจำน วน ข ้อม ูล  เน ื่อ งจากข ้อจำก ัด ใน การห าข ้อม ูลซ ึ่งอาจล ่งผลต ่อ  

ผ ล ก ารศ ึก ษ าข อ งงาน ว ิจ ัย ได ้ กล ่าวค ือในแบ บ จำลองท ี่ 1 ซ ึ่งท ำก ารป ระม าณ แบ บ จำลอ งโด ย ใช ้ข ้อ  

ม ูลภ าค ต ัด ขวาง (C rossection  Data) โด ยก ารน ำข ้อม ูลขอ งธน าค ารพ าณ ิชย ์ไท ย ท ั้ง  13 แห ่ง ซึ่ง 
เป ็น จำน วน ป ระชาก รท ั้งห ม ด ขอ งธน าค ารพ าณ ิชย ์ไท ย  ซ ึ่งจำน วน ข ้อ ม ูล จาก ธน าค าร 13 ธนาคาร 
เป ็น จำน วน ข ้อม ูลท ี,ไม ่ม าก  ซ ึ่งอาจก ่อ ให ้เก ิด ป ัญ ห าค วาม ไม ่น ่า เช ื่อถ ือของผลงาน ว ิจ ัย ได ้ ส ่วนแบบ 
จำล องท ี่ 2 ซ ึ่งท ำการป ระม าณ แบ บ จำลองโด ยใช ้ข ้อม ูล อน ุกรม เวล า โด ย ใช ้ข ้อม ูล เป ็น ราย ไต รม าส  
โด ย ได ้แ บ ่ง ช ่ว ง เว ล า ใน ก า ร ศ ึก ษ า อ อ ก เป ็น  2 ช ่ว ง เว ล า  ค ือ ช ่ว งก ่อ น ว ิก ฤ ต ก า รณ ์ท า งก า ร เง ิน  

(พ .ศ .2535-2540) และ ช ่วงห ล ังว ิกฤต การณ ์ท างการเง ิน  (พ .ศ .2541-2544) ท ำให ้ใน ช ่วงห ล ัง เก ิด  

ว ิก ฤ ต ิม ี 16 observa tions ซ ึ่งท ำให ้ผล ก ารศ ึก ษ าใน ช ่วง เวล าน ี้อ าจม ีค วาม ค ล าด เค ล ื่อ น  ซ ึ่งหาก 
ป ร ับ ข ้อ ม ูล เป ็น ราย เด ือ น ได ้ ผลการศ ึกษ าน ่าจะม ีความ ถ ูกต ้องมากกว ่า

2. ใน ก ารศ ึก ษ าค ร ั้งน ี้ ได ้ใช ้ต ัวแป รท ัศ น คต ิต ่อค วาม เล ี่ย งใน การเก ิด ห น ี้ท ี่ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด ราย  
ได ้ซ ึ่ง เท ่าก ับ  ป ร ิม าณ ข อ งเง ิน ส ำรอ งห น ี้ส งล ัย จ ะ ส ูญ ท ั้งห ม ด ใน ระบ บ ธน าค ารห ารด ้วย ป ร ิม าณ ส ิน  

เช ื่อ ท ั้งห ม ด ใน ระบ บ ธน าค ารเป ็น ต ัวแท น ค วาม เล ี่ย งใน ก ารไม ่ได ้ก ารชำระค ืน เง ิน ก ู้ (C red it R isk) แต่ 
โด ย ห ล ัก ก ารแล ้วป ร ิม าณ ห น ี้ท ี,ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด ราย ได ้ (NPL) น ่าจะ เป ็น ต ัวแท น ท ี่เห ม าะส ม ม าก ก ว ่า  ถึง 

แ ม ้ว ่าต ัวแป รท ัศ น ค ต ิต ่อ ค วาม เล ี่ย งท ี่แ ต ก ต ่างก ัน ไป ท ำให ้แต ่ล ะธน าค ารม ีม าต รฐาน แล ะห ล ัก เก ณ ฑ ์ 
ใน ก ารส ำรอ งห น ี้ส งส ัย จ ะส ูญ ท ี่แตกต ่างก ัน ไป  แล ะโด ยป กต ิแล ้วม ูลค ่าของเง ิน ท ี่สำรองห น ี้ล งล ัยจะ 

ส ูญ จะน ้อ ย ก ว ่าม ูล ค ่าขอ งห น ี้ท ี่ไม ่ท ำให ้เก ิด ราย ได ้ ท ำให ้ผ ลขอ งก ารศ ึก ษ าความ เล ี่ย งท ี่ไม ่ได ้ร ับ ก าร 

ช ำระค ืน เง ิน ก ู้ท ี่ม ีต ่อ ส ่วน ต ่างอ ัต ราด อ ก เบ ี้ย  Pure Spreads อ าจ ม ีค วาม ค ล าด เค ล ื่อ น  ซ ึ่งถ ้าหาก 

ส า ม ารถ ใช ้ข ้อ ม ูล ป ร ิม าณ หนี้ที่ไม่ก ่อ ให ้เก ิด ราย ได ้ใน แต่ละช ่วงเวลา ผลการศ ึกษ าน ่าจะม ีความ ถ ูก  
ต ้องท ี่มากกว ่า

6.3 ข้อเสนอแนะเดูงนโยบาย

ใน ก ารศ ึก ษ าถ ึงป ัจ จ ัย ก ำห น ด ส ่วน ต ่างอ ัต ราด อ ก เบ ีย ธน าค ารพ าณ ิช ย ์1ไทยทำ'ให ้,ทราบถ ึง 
ส ่วน ป ระก อ บ ข อ งส ่วน ต ่างอ ัต ราด อ ก เป ีย ท ี่ธน าค ารได ้ร ับ  อ ีกท ังท ราบ ถ ึงป ัจจ ัยท ีม ีผลต ่อพ ฤต ิกรรม  
ใน ก า ร เร ีย ก ร ้อ งส ่ว น ต ่า งอ ัต รา ด อ ก เบ ี้ย น ำ ไป ส ู,ก า รว ิเค รา ะ ห ์ป ระ ส ิท ธ ี๋ภ า พ ใน ก า รท ำ ห น ้า ท ีเป ็น ต ัว  
ก ล างท างก ารเง ิน  ซ ึ่งน ่าจะเป ็น ป ระโยชน ์ใน การด ำเน ิน น โยบ ายห ร ือออกกฎ ระเบ ียบ ต ่างๆท ี่ม ีผล ต ่อ
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ก ารก ำห น ด ส ่วน ต ่างอ ัต ราด อก เบ ี้ย ใน ระด ับ ท ี่เห ม าะสม ท ี่เป ็น ธรรม แก ่ท ั้งผ ู้ฝ าก  ผ ู้ค ู้ และต ่อธนาคาร 

พ า ณ ิช ย ์โดยงาน สืกษาน ี้ได ้ม ีข ้อ เสน อแน ะด ังต ่อ ไป น ี้

1. ใน ช ่ว งก ่อ น เก ิด ว ิก ฤ ต ิพ บ ว ่าก ารก ำ ห น ด ส ่วน ต ่า งอ ัต ราด อ ก เบ ี้ย ไม ่ได ้ให ้ค วา ม  
ส ำค ัญ ต ่อ ต ้น ท ุน ต ่า งๆ  ไม ่ว ่าจ ะ เป ็น ต ้น ท ุน ใน ก ารด ำเน ิน งาน ห ร ือ ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จ าก ก ฎ ระ เบ ีย บ ท ำให ้ 
เน ื่อ งจ าก ใน ช ่ว ง เวล าน ั้น ธน า ค ารได ้ก ำ ไรจ าก ก ารเร ่งป ล ่อ ย เง ิน ก ู้โด ย อ า ศ ัย เง ิน ท ุน จ าก ต ่า งป ระ เท ศ  

ซ ึ่งม ีต ้น ท ุน ท ี่ต ํ่าม าป ล ่อ ย ก ู้ใน ป ระ เท ศ  โด ย ขาด ก ารพ ิจารณ าค ุณ สม บ ัต ิและค วาม ลาม ารถใช ้ค ืน ขอ ง 

ผ ู้ก ู้อ ย ่างรอบ ค อบ  ซ ึ่ง เป ็น ส าเห ต ุห น ึ่งท ี่น ำไป ส ่ก ารเก ิด ว ิก ฤ ต ก ารณ ์ท างก ารเง ิน ท ี่ส ่งผ ลป ัญ ห าม าถ ึง  

ป ัจ จ ุบ ัน  เพ ื่อ ป ้อ งก ัน ม ิให ้เก ิด ป ัญ ห า เช ่น น ี้อ ีก ใน ก า รให ้ส ิน เช ื่อ ธ น า ค า รต ้อ งม ีก า รต รว จ ส อ บ แ ล ะ  
พ ิจ ารณ าค ุณ ส ม บ ัต ิข อ งผ ู้ก ู้ให ้รอ บ ค อ บ  แ ล ะ ท างห น ่วย งาน ราช ก ารค วรม ีก ระ บ ว น ก ารต รวจ ส อ บ  

ธน าคารพ าณ ิชย ์อย ่างใกล ้ช ิด

2. ต ้น ท ุน ก ารด ำเน ิน งาน แล ะต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จาก ค วาม เส ี่ย งต ่างๆ ไม ่ว ่าจะ เป ็น ต ้น ท ุน  
ใน ก ารส ำรอ งห น ี้ส งส ัย จ ะส ูญ ห ร ือ ต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จ าก ค วาม เส ี่ย งจ าก ก า รผ ัน ผ วน ข อ งอ ัต ราด อ ก เบ ี้ย ท ี่ 

ส ่งผ ล ต ่อ ม ูล ค ่า ส ิน ท ร ัพ ย ์แ ล ะ ห น ี้ส ิน ข อ งธ น า ค า รได ้ส ร ้า งป ัญ ห า แ ล ะ เป ็น ภ า ระ แ ก 'ธ น า ค า ร  โดย 
เฉพ าะใน กล ุ่ม ธน าคารขน าดกลางและเล ็ก  ธน าค ารค วรเร ่ง เพ ิ่ม ป ระส ิท ธ ิภ าพ ใน ก ารด ำเน ิน งาน เพ ื่อ  

ล ด ต ้น ท ุน ใน ส ่วน น ี้ รวม ถ ึง เร ่งจ ัด ก ารส ิน ท ร ัพ ย ์ท ี่เส ื่อม ค ่าห ร ือ ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด รายได ้ รวม ถ ึงก ารวางแผ น  
จ ัดการส ่วน ป ระก อ บ ของส ิน ท ร ัพ ย ์และห น ี้ส ิน ของธน าค ารให ้ด ี เพ ื่อ เพ ิ่ม ค วาม สาม ารถ ใน ก ารแข ่งข ัน  
และให ้ธน าค ารสาม ารถดำเน ิน ก ิจการได ้ต าม ป กต ิ

ข้อเสนอแนะสำหรับงานศึกษาครั้งต่อไป

ส ำ ห ร ับ ผ ู้ท ี่ส น ใจ จ ะ ท ำ ก า รค ืก ษ า เพ ิ่ม เต ิม ต ่อ ไป  เน ื่อ งจ าก ข ้อ จ ำก ัด ใน ก ารค ืก ษ า  
คร ั้งน ี้ จ ึง ได ้พ ิจ ารณ าใน ส ่วน ข อ งต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จ าก ก ฎ ระ เบ ีย บ ท ี่ม ีต ่อ ธน าค ารเพ ีย งแ ค ่ต ้น ท ุน ใน ก าร 
ส ำรองเง ิน ต าม กฎ ห ม าย  ไม ่ได ้พ ิจารณ าต ้น ท ุน ท ี่เก ิด จาก ก ฎ ระเบ ีย บ ข ้ออ ื่น ๆ  เซ ่น เง ินจ ่ายสม ทบ กอง 

ท ุน พ ีน ฟ ูห ร ือ ต ้น ท ุน เง ิน ก อ งท ุน ท ร ัพ ย ์ส ิน เส ี่ย ง  ซ ึ่งต ้น ท ุน เห ล ่าน ีม ีผ ล ต ่อ ส ่วน ต ่า งอ ัต ราด อ ก เบ ีย ข อ ง  
ธน าค าร อ ีก ท ั้ง ใน การค ืกษ าป ัจจ ัยท ี่กำห น ดส ่วน ต ่างอ ัต ราด อกเบ ีย  pure sp read  ห ากได ้ใช ้ข ้อม ูล  

ป ร ิม าณ ห น ี้ท ี่ไม ่ก ่อ ให ้เก ิด รายได ้ใน แต ่ล ะช ่วงเวลา รวม ถ ึงใน ป ัจจ ุบ ัน ระบ บ ก ารเง ิน ภ าย ใน ป ระ เท ศ ม ี 
ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ก ับ ระ บ บ ก า ร เง ิน ต ่า งป ระ เท ศ ถ ้า ห า ก ม ีก า รน ำ ต ัว แ ป ร  อ ัต รา แ ล ก เป ล ีย น รว ม ไป ถ ึง  
อ ัต ราดอก เบ ี้ย ม าตรฐาน ของต ่างป ระเท ศ  เข ่น  Feds Fund Rate การน ำผลก ารด ำเน ิน ธ ุรก รรม  
ป ระ ๓ ท O ff-ba lance-shee t ยก ต ัวอย ่างเข ่น  ก ารด ำ เน ิน ธ ุรก รรม ใน ต ล าด ต ราส ารอน ุพ ัน ธ ์,ก ารให ้ 
Le tte r o f C red it เป ็น ธ ุรก รรม ห น ึ่งท ี่ม ีค วาม ส ำค ัญ ใน ก ารท ำราย ได ้ให ้ก ับ ธน าค าร ถ ้าห ากน ำป ัจจ ัย ร 
เหล ่าน ี้เข ้า ไป ร ่วม ใน การค ืกษ า ผลการค ืณ !ทก ็เป ็นท ี่น ่าสนใจ
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