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Country Funds

ในอดีต แม้ว่าประเทศไทยจะยังมิได้ดำเนินนโยบายการเปิดเสรีทางการเงินอย่าง 

เป็นทางการ แต่นักลงทุนต่างชาติก็ลามารถนำเงินเข้ามาลงทุนในตลาดทุนไทยทางอ้อมได้ โดย 

ผ่านกองทุนประ๓ ทหนึ่งที่เรียกว่า country fund ซึ่งเป็นกองทุนที่ออกหน่วยลงทุนให้กับนักลงทุน 

ต่างประเทศ แล้วนำเงินทุนเหล่านั้นมาลงทุนในประเทศ กองทุนเหล่านี้อาจเป็นกองทุนปิดหรือกอง 

ทุนเปิดก็ได้ แต่โดยล่วนใหญ่มักจัดตั้งในรูปของกองทุนปิด กองทุนเหล่านี้มักจัดตั้งขึ้นเพื่อเข้ามาลง 

ทุนในประเทศที่ตลาดทุนเกิดใหม่ (emerging markets) แถบเอเชียและลาตินอเมร ิกา โดยเฉพาะ 

อย่างยิ่งประเทศในกลุ่มเอเชียตะวันออก พ บ ว่า มีกองทุน country fund เกิดขึ้นเป็นจำนวนมาก 

เซ่น ประเทศเกาหลี มีกองทุนประ๓ ทนี้มากถึง 28 กองทุน

ทีผ่่านมา มีกองทุนประ๓ ท country fund ทีเ่ข้ามาลงทุนในประเทศไทยทั้งสิ้น 16
กองทุน ได้แก่

ชี'อกองทุน ปีท่ี 

จัดตัง

มูลค่า

(ล้าน

us$)

สถาบันการเงิน 

ท่ีเก่ียวข้อง

จดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์

1.Bangkok Fund 1985 67 -BFIT Securities 

-First Overseas 

Bangkok Investment

London stock Exchange

2.The Thailand 

Fund

1986 30 -IFC

-Vickers Da Costa

London stock Exchange

3.Siam Fund 1987 95 -Asia Securities 

Trading

-Banque Indosuez 

(Geneve)

-Indosuez Asia 

Investment Services

London stock Exchange

4.The Thai Fund 1988 115 -Salomon Brothers 

-IFC

-Deutsche Bank

New York Stock Exchange
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Capital

-Morgan Stanley 

-MFC

5.The Thai-Euro 

Fund

1988 75 -Lloyds Investment 

Manager 

-Haare Govett 

-MFC

-Phatra Tanakit

London stock Exchange

6.The Thailand 

Growth Fund

1988 50 -Nikko Securities 

-ADB

-Nikko Merchant Bank 

(Singapore)

-MFC

Tokyo Stock Exchange

7.The Thai Prime 

Fund

1988 155 -Nomura Securities 

(Japan)

-IFC

-Nomura Merchant 

Banking (Singapore) 

-MFC

London stock Exchange 

Stock Exchange of 

Singapore

8.The Thailand 

International 

Fund

1988 75 -Swiss Bank Corp. 

-Fidelity International 

-MFC

London stock Exchange

9.Thai Investment 

Fund

1988 30 -Asia Securities Trading 

-Yamaichi International 

(Europe)

-Yamaichi Capital 

Management (Guernsey)

London Stock Exchange

10.The Thai 

Asset Fund

1989 50 -Elders Finance Group 

-Elders Finance Pacific 

-MFC

Stock Exchange of 

Hong Kong

Australia stock Exchange

11 .The Thai-Asia 1989 50 -Scimitar Asset Mgmt.Asia Stock Exchange of
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Fund -Standard Chartered Asia

-Chintung

-MFC

Hong Kong

12.JF Thailand 

Trust

1989 100 -Jardine Fleming Trust 

Management(London)

Stock Exchange of 

Hong Kong

13.The Thai 

Equity Fund

1990 50 -OCBC 

-DBS Bank 

-MFC

Stock Exchange of 

Singapore

14.The Thai 

Capital Fund

1990 69 -Daiwa Securities(USA) 

-Merrill Lynch 

-Daiwa International (H.K.) 

-MFC

New York stock Exchange

15.The Thai 

Equity

Growth Fund

75 -Credit Swiss 

-First Boston 

-MFC

New York Stock Exchange

16.The Thai 

Emerging 

Fund

150-

200

-Nomura Securities 

-MFC

London stock Exchange

มูลค่ารวม 1,286

ท ืม า :  ต ล า ด ห ล ัก ท ร ้พ ย ์แ ห ่ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย

การที่มีกองทุน country fund เข้ามาลงทุนในประเทศไทยเป็นจำนวนมาก รวมไป 

ถึงในประเทศต่างๆแถบเอเชียและลาตินอเมริกา ทำให้ประเทศเหล่านั้นได้รับประโยชน์หลาย

ประการด้วยเช่นกัน กล่าวคือ ประการแรก กองทุนประ๓ ทนี้ทำให้นักลงทุนต่างชาติมีความคุ้นเคย 

กับลักษณะตลาดการเงินกายในประเทศก่อนที่จะเข้ามาลงทุนโดยตรงเอง หลังจากที่ประเทศ

ดำเนินการเปิดเสรีทางกาเงินอย่างเป็นทางการในเวลาต่อมา ประการต่อมา country fund ยังทำ 

ให้องค์กรธุรกิจภายในประเทศเป็นที่รู้จักและได้รับการยอมรับในหมู่นักลงทุนต่างชาติมากขึ้น ซ่ึง 

จะช่วยให้ธุรกิจเหล่านี้สามารถเข้าถึงและระดมเงินทุนในตลาดทุนระหว่างประเทศไดง้ ่าย และ 

สะดวกย่ิงขึ้น นอกจากนี้ ยังมีงานวิจัยที่สนับลนุนว่ากองทุนลักษณะนี้มีบทบาทและความสำคัญ 

ต่อระบบการเงินของประเทศ เช่น Errunza, Sembet และ Hogen (1998) พบว่า กองทุน country 

fund มีบทบาทสำคัญในการทำให้ราคาหุ้นของธุรกิจภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น และยังลามารถลด
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cost of capital ของธุรกิจเหล่านั้นได้อีกด้วย รวมไปถึงการสรุปว่า country fund มีล่วนช่วยให ้

ตลาดทุนภายในประเทศสามารถพัฒนาลอดคล้องและเชื่อมโยง (integrate) ไปกับตลาดทุนโลกได้ 

มากขึ้นอีกด้วย แม้ว่ามูลค่ารวมของกองทุนประเภทนี้จะค่อนข้างตํ่าเมื่อเทียบกับมูลค่าตลาดหลัก 

ทรัพย์รวมของประเทศ
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ก า ร ด ำ ร ง อ ัต ร า ส ่ว น เ ง ิน ก อ ง ท ุน ต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์เ แ อ ง ต า ม ม า ต ร ฐ า น  B I S

ใ น ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย

ท ี่ม า ฃ อ ง  BIS13

เมื่อปี พ.ศ. 2473 ธนาคารกลางของประเทศอุตสาหกรรมชั้นนำ 10 ประเทศ 

(Group of Ten Central Bank Governors) หรือกลุ่ม G-1014 มีการประชุมเพือจัดตังองค์กร 

ระหว่างประเทศเพี่อทำหน้าที่ในการพัฒนาและช่วยเหลือธนาคารพาณิชย์ที่ดำเนินงานในต่าง 

ประเทศให้มีความมั่นคง และไม่ต้องเสิยงเกินไปในการประกอบธุรกิจ นอกจากนี้ ยังช่วยเหลือ 

ประเทศที่ยังค้างชำระหนี้ค่าปฎิกรรมลงครามมาตั้งแต่สงครามโลกครั้งที่ 1

ต่อมา คณะกรรมการของธนาคารกลางในกลุ่ม G-10 ไต้ประชุมร่วมกัน เพ่ีอ 

กำหนดมาตรฐานการตีราคามูลค่าทรัพย์สินของธนาคารพาณิชย์ในระหว่างประเทศสมาซิก เพ่ีอให้ 

เป็นไปอย่างมีมาตรฐานเดียวกันหมด โดยจัดทำเป็นมาตรฐานของธนาคารกลางเพื่อการชำระหนี้ 

ระหว่างประเทศ (Bank for International Settlement: BIS) ข้ึน องค์กรระหว่างประเทศนี้ยังทำ 

หน้าที่ช่วยเหลือธนาคารกลางของกลุ่ม G-10 ในการพิจารณาลงทุนต้านทรัพย์สินทางการเงินและ 

เป็นผู้จัดการด้านทรัพย์สิน (Trustee) ให้กับกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ด้วย

ในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2530 กลุ่มประเทศ G-10 ได้ร่วมประชุมเพี่อพิจารณาราย 

ละเอียดข้อปฎบัติในการดำรงเงินกองทุนให้เป็นมาตรฐานเดียวกัน เพี่อความมั่นคงและเสถียรภาพ 

ของระบบธนาคารระหว่างประเทศ ที่ประชุมยังได้พิจารณาวิธีปฏิบัติที่จะลามารถดำเนินการได้

อย่างรวดเร็ว พร้อมทั้งกำหนดวัตถุประสงค์ของการตั้งมาตรฐานธนาคารเพี่อการชำระหนี้ระหว่าง 

ประเทศอีกด้วย การใช้ระบบ BIS เริ่มเป็นที่ยอมรับและแพร่หลายในประเทศที่มีการพัฒนาทาง 

เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมก้าวหน้า นอกจากนั้น ประเทศอุตสาหกรรมใหม่และประเทศกำลัง 

พัฒนาก็ได้หันมาใช้หลักการ BIS ในการกำหนดมาตรฐานหรือฐานะของสถาบันการเงินมากขึ้น ซ่ึง 

ทำให้ระบบการตรวจลอบฐานะทางการเงินของสถาบันการเงินในประเทศต่างๆทั่วโลกมีมาตรฐาน 

เดียวกัน

13 ส ม ย ศ  แ ช ่ม ช ้อ ย  “ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ไ ท ย ท ับ ข ้อ ก ำ ห น ด  B IS  ก า ร ป ร ับ ต ัว ส ่ม า ต ร ฐ า น ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ส า ก ล , ’, 

จ ุฬ า ล ง ก ร ณ ์ว า ร ส า ร  ม ีท ี่ 4 ฉ ป ับ ท ี่ 1 6  ( ก ร ก ฎ า ค ม - ท ัน ย า ย น 2 5 3 5 ) :  6 0 - 8 3

14 ใ น ป ัจ ุจ ุป ัน ม ีส ม า ช ิก  ไ ด ้แ ก ่ เบ ล เย ีย ม  แ ค น า ด า  ฝ ร ั่ง เศ ส  เย อ ร ม ัน  อ ิต า ล ี ญ ี่ป ุน  เน เธ อ ร ์แ ล น ด ์ ส ว ีเด น  ส ว ิส เซ อ ร ์ 

แ ล น ด ์อ ัง ก ฤ ษ  ส ห ร ัฐ อ เม ร ิก า  แ ล ะ ล ัก เ'ซ ม เบ อ ร ์ก
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หลักการ BIS ในประเทศไทย

หลังจากที่ประเทศไทยประกาศยอมรับพ้นระข้อ 8 ของกองทุนการเงินระหว่าง 

ประเทศในปี พ.ศ. 2533 และดำเนินการผ่อนคลายการปริวรรตเงินตราฃั้นที่ 2 ในปี พ.ศ. 2534 

แล้ว ก็ได้มีการเตรียมความพร้อมของธนาคารพาณิชยํโดยการนำระบบมาตรฐานของธนาคารเพื่อ 

การชำระหนี้ระหว่างประเทศ (BIS) มาใช้ด้วยการเริ่มปฏิบัติตามวิธีของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรม 

ช้ันนำ G-10 และปรัชปรุงระเบียบข้อบังคับรวมถึงกฎหมายที่เกี่ยวกับสถาบันการเงินให้มีความ 

สอดคล้องกับสภาพความเป็นจริงภายในประเทศ

มีการเตรียมความพร้อมโดยเชิญคณะกรรมการสมาคมธนาคารไทยเข้าประชุมชี ้

แจงแนวทางการดำรงเงินกองทุนตามแนวทาง BIS เม่ือ'วัน,ท่ี 4 กุมภาพ้นธ์ พ.ศ. 2535 โดยช้ีแจง 

แนวความคิดในการนำหลักการดังกล่าวมาใช้ เพื่อให้ธนาคารพาณิชย็ใด้เตรียมตัวก่อนที่จะนำ

หลักการของ BIS มาประยุกดํใช้ในประเทศไทย ขณะเดียวกัน ธนาคารแห่งประเทศไทยก็ได้แก้ไข 

พระราชบัญญัติธนาคารพาณิชย์ พ.ศ. 2505 และ พ.ศ. 2522 ในมาตราที่ว่าด้วยคำจำกัดความ 

ของเงินกองทุนและวิธีคำนวณอัตราล่วนเงินทองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง เพื่อให้มีความชัดเจนในการ 

วิเคราะห์และตีความอย่างถูกต้องตามหลักสากล นอกจากนี้ ยังเป็นการแก้กฎหมายเพื่อให้

ธนาคารพาณิชย์จัดสรรเงินกองทุนอย่างถูกต้อง

ธนาคารแห่งประเทศไทยได้กำหนดและประยุกต์หลักเกณฑ์ของ BIS มาใช้ตาม 

ความเหมาะสม15 แบ่งได้เป็น3 รายการ ได้แก่

1.เงินกองทุน

หลักการเดิม หลักการตาม BIS

1.ทุนชำระแล้ว รวมล่วนลํ้ามูลค่าหุ้น 1. เงินกองทุนชั้นที่ 1

- ทุนชำระแล้ว ได้แก่ หุ้นสามัญ หุ้นบุริม 

สิทธิ้ ที่ไม่มีกำหนดไถ่ถอนและ,ไม่มี 

สะสมเงินปันผล ล่วนลํ้ามูลค่าหุ้น และ 

วอแรนท์

15 เช ีย ม ห ง  ร ัก ธ ร ร ม ห ร ร ษ า , “ม า ต ร ก า ร ก ำ ก ับ ก ิจ ก า ร ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์:  ก ร ณ ิส ืก ษ า ก า ร ก ำ ห น ด เง ิน ก อ ง ท ุน ต ่อ ส ิน  

ท ร ัพ ย ์เส ืย ง ต า ม ม า ต ร ฐ า น  B IS  ข อ ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ,"  (ว ิท ย า น ิพ น ธ ์ป ร ิญ ญ า ม ห า บ ัณ ฑ ิต  ภ า ค ว ิช า น ิต ิศ า ส ต ร ์ บ ัณ ฑ ิต  

ว ิท ย า ล ัย  ช ุฬ า ล ง ก ร ณ ์ม ห า ว ิท ย า ล ัย ,2 5 3 9 ) ,  ห น ้า  4 6
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2 .ท ุน ส ำ ร อ ง 2 . เง ิน ก อ ง ท ุน ช ั้น ท ี่ 2

- ร ้อ ย ล ะ  7 0  ข อ ง ม ูล ค ่า ส ่ว น ท ี่เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก  

ก า ร ต ีร า ค า ท ี่ด ิน  แ ล ะ ร ้อ ย ล ะ  5 0  ข อ ง ม ูล  

ค ่า ส ่ว น ท ี่เพ ิ่ม ข ึ้น จ า ก ก า ร ต ีร า ค า อ า ค า ร

- เง ิน ท ี่ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ใ ต ้ร ับ จ า ก ก า ร อ อ ก  

ต ร า ล า ร ท ี่ม ีล ัก ษ ณ ะ ค ล ้า ย ท ุน  ห ร ือ ต ร า  

ส า ร ห น ี้ด ้อ ย ส ิท ธ ิร ะ ย ะ ย า ว

3 . เง ิน ส ำ ร อ ง ท ี่ไ ด ้อ ัด ส ร ร จ า ก ก ำ ไ ร ส ุท ธ ิเม ื่อ ส ิ้น  

งว ด

4 .ก ำ ไ ร ส ุท ธ ิค ง เห ล ือ จ า ก ก า ร อ ัด ส ร ร

2. สินทรัพย์เล่ียง

มีการคำนวณนำหนักความเลี่ยงของสินทรัพย์ตามรายการต่างๆ ทั้งสินทรัพย์ที่

ปรากฏอยู่ในงบดุลและนอกงบดุล สินทรัพย์ในงบดุลจะมีการกำหนดนํ้าหนักความเลี่ยงต่างๆกัน ท่ี 

ร้อยละ 100, 20 และ 0 ตามระดับความเลี่ยงข อ ง สินทรัพย์แต่ละประ๓ ท และเป็นที่น่าสนใจ 

สำหรับสินทรัพย์ประ๓ ทสินเชึ่อเพื่อที่อยู่อาดัยรายย่อย และเงินให้กู้ยีมแก่บริษัทเงินทุนและบริษัท 

หลักทร้พย์ที่มีนํ้าหนักความเลี่ยงลดลงจาก ร้อยละ 100 เป็นร้อยละ 50 สำหรับรายการนอกงบดุล 

นัน เดิมทีไม่ต้องนำมาคำนวณเป็นสินทรัพย์เลี่ยง แต่ตามมาตรฐาน BIS จะต้องนำมาแปลงสภาพ 

ให้เป็นสินทรัพย์เพือคำนวณความเสียงโดยใช้ conversion factor เป็นตัวแปลงสภาพ ซึง 

conversion factor จะแบ่งออกเป็น 4กลุ่ม คือ ร้อยละ 100, 50, 20 และ 0

3. การกำหนดอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เลี่ยง

การดำรงอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เลี่ยงตามมาตรฐาน BIS ที่ธนาคาร 

แห่งประเทศไทยนำมาใช้สามารถสรุปได้เป็น 2 ระยะ กล่าวคือ ในระยะแรก นับตั้งแต่วันที่ 1 

มกราคม พ.ศ. 2536 ธนาคารพาณิชย์จะต้องดำรงอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เลี่ยงร้อยละ 7 

โดยจะต้องเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 ต่อสินทรัพย์เลี่ยง1ใม่ตํ่ากว่าร้อยละ 5 และเงินกองทุนชั้นที่ 2 ต่อ 

สินทรัพย์เสียงไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 2 ต่อมา ได้มีการกำหนดให้ธนาคารพาณิชย์ดำรงอัตราส่วนเงิน 

กองทุนต่อสินทรัพย์เลี่ยงร้อยละ 8 ภายในสินปี พ.ศ. 2537
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อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่งประเทศไทยเพียงแค่ยึดหลักการของ BIS เป็นหลักเท่า 

นั้น มีการปรับเปลี่ยนการนำไปใช้ไห้เหมาะสมกับระบบธนาคารพาณิชย์ของประเทศ ดังนั้น หลัก 

การที่นำมาใช้โนประเทศไทยกับหลักการแม่บทตาม BIS จึงอาจแตกต่างกัน โดยมีความแตกต่าง 

กันในบางรายการของกองทุนชั้นที่ 2 คือ ธนาคารแห่งประเทศไทยไม่อนุญาตให้นับเงินสำรองลับ 

และเงินเพี่อลดความสูญเสียหรอเพิ่มลดหนี้สูญทั่วไป รวมเช้าเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 ในขณะที่ BIS 

นับรวมสองรายการดังกล่าวเข้าเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 ด้วย

ประเด็นสืกษาที่น ่าสนใจ

ตามหลักการของ BIS ที่ธนาคารแห่งประเทศ1ไทยนำมาประยุกต์ใช้กับธนาคาร 

พาณิชย์ภายในประเทศนั้น มีการเพิ่มรายการที่นับเข้าเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 ได้หลายรายการ 

ได้แก่

- กำไรแอบแฝงของหลักทรัพย์จดทะเบียนที่เป็นที่ดินและอาคาร โดยใช้ราคาประเมินใหม่ทุก 

5 ป็ และให้นับเป็นเงินกองทุนเพิ่มได้ไม่เกิน 70% ของราคาล่วนเพิ่มของที่ดิน และไม่เกิน 

50% ของราคาล่วนเพิ่มของอาคาร

- หนี้สินคล้ายทุน ลามารถนับเข้าเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 โดยมีนํ้าหนักความเลี่ยงร้อยละ 100

- เจ้าหนี้ด้อยสิทธิ ก็สามารถนับเข้าเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 โดยมีนํ้าหนักความเลี่ยงร้อยละ 

100 แต่จะต้องไม่เกิน 50% ของเงินกองทุนประเภทที่ 1 และใน 5 ปีสุดท้ายก่อนครบกำหนด 

จะต้องดัดออกจากเงินกองทุนปีละ 30%

จากหลักการข้างต้น ล่งผลให้ธนาคารพาณิชย์มีทางเลือกในการเพิ่มเงินกองทุน 

เพีอขยายธุรกิจนอกเหนือจากการเพิ่มทุนหรือขายหุ้นสามัญดังเช่นในอดีต เช่น การขายหุ้นกู้แปลง 

สภาพ หรือ กู้จากเจ้าหนีด้อยสิทธิ เป็นต้น ทำให้ธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบมีเงินกองทุนเพิ่มขึ้นและ 

ลามารถนับเข้าเป็นเงินกองทุนได้ท้นที ชึ่งก็สามารถนำเงินไปขยายธุรกิจโดยให้สินเชื่อได้เพิ่มขึ้นอีก 

ทันทีที่ได้นำหลักการ BIS มาใช้ พบว่า ธนาคารพาณิชย์มีอัตราล่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เลี่ยงทั้ง 

ระบบเท่ากับ 8.25% ซึ่งสูงกว่าอัตราที่กำหนดไว้ที่ 8% และการลงทุนที่ธนาคารพาณิชย์ให้ความ 

สนใจเป็นพิเศษ คือ การปล่อยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาดัยนั้นเอง เพราะมีการปรับลดนํ้าหนักความเลี่ยง 

ลงจากร้อยละ 100 เป็นร้อยละ 50
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จากประเด็นนี้จ ึงนำไปส่ลมมตฐานที่ว ่าการนำมาตรฐาน BIS มาใชในประเทศ 

ไทย น่าจะส่งผลให้ปริมาณสินเช่ือทั้งระบบเพิ่มขึ้นได้ ดังนั้น วิทยานิพนธ์ฉบับนี้จ ึงใช้ตัวแปร BIS 

เป็นตัวแปรควบคุมหนึ่งที่อาจมีความสัมพันธ์กับปริมาณสินเชื่อ ดังเซ่นแบบจำลองในลมการที่ (5) 

ซึงจากผลการสืกษาด้วยวิธีการทางเศรษฐมิติ พบว่า การใช้มาตรฐาน BIS ไม่มีความสัมพันธ์ก ับ 

ปริมาณสินเชื่ออย่างมีนัยสำคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นใดๆ



64

แ ผ น ภ าพ  ก

แสดงปริมาณสินเชื่อที่ออกโดยสถาบันการเงินประเภทต่างๆ (หน่วย: ล้านบาท)



ต าร าง  ข

แสดงมูลค่ารวมของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ป ี มูลค่าตลาดหลักทรัพย์รวม

หน่วย: ล้านบาท
%ต่อ GDP

2522 28,384.02 5.10

2523 25,521.81 3.73

2524 23,471.22 2.98

2525 29,438.95 3.48

2526 34,793.62 3.76

2527 47,431.85 4.80

2528 49,456.82 4.88

2529 75,200.01 6.87

2530 138,155.40 11.02

2531 223,645.24 14.84

2532 659,493.07 35.51

2533 613,515.27 28.10

2534 897,181.85 35.79

2535 1,485,018.49 52.46

2536 3,325,393.35 104.89

2537 3,300,756.44 90.82

2538 3,564,568.96 85.02

2539 2,559,578.70 55.37

2540 1,133,343.90 23.91

2541 1,268,198.50 27.40

2542 2,193,067.00 47.52

2543 1,279,223.80 26.10

2544 1,607,310.00 31.52

ท่ีมา: ตลาดหลักท?พย์แห่งประเทศไทย



กิติยา พงษ์รัตนกูล เกิดวันที่ 20 มิถ ุนายน พ.ศ. 2522 ที่กรุงเทพมหานคร ได้รับ 

การสืกษาระดับมัธยมสืกษาตอนต้นและตอนปลาย จากโรงเรียนลต,!ว ิทยา และสำเร็จการสืกษา 

บรีหารธุรกิจบัณฑิต สาขาวิชาการเงินและการธนาคาร จากคณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ไนปีการสืกษา 2542 จากนั้นเข้าสืกษาต่อในหลักสูตรวิทยาศาลตรมหา 

บัณฑิตสาขาการเงิน ที่คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชีจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย

ประวติผิูเ้ขยีนวทิยานพินธ์
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