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อัตราส่วนทางการเงินเป็นเครื่องมีอที่ใช้ในการวิเคราะห์งบการเงินอย่างหนึ่งที่มีใช้กันโดยท ั่ว ไป อย่างไรก็ตามอัตรา 

ส่วนทางการเงินมืช้อจำกัดอยู่หลายประการ รวมทั้งมืปัจจัยที่ต้องคำนึงกึงในการวิเคราะห์ เซ่น ขนาดของกิจการ ลักษณะของ 

อุตสาหกรรม และสภาพเศรษฐกิจ วิทยานิพนธ์ฉบับนี้ศึกษากึงผลกระทบของสภาพเศรษฐกิจโดยเลือกวิกฤตเศรษฐกิจในปี 

2540 ในการศึกษากึงผลกระทบที่มืต่ออัตราส่วน'ทางการเงิน

การศึกษานี้ประกอบด้วยอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการวัดความเลี่ยงและอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการวัด 

ความลามารถในการทำกำไรรวมทั่งอัตราส่วนที่ใช้กระแสเงินลดในการคำนวณโดยจะวิเคราะห์ความแตกต่างของอัตราส่วน 

ทางการเงินก่อนและหลังวิกฤตเศรษฐกิจ และศึกษาว่าขนาดของกิจการและลักษณะของอุตสาหกรรมที่ต่างกันส่งผลให้อัตรา 

ส่วนทางการเงินก่อนและหลังวิกฤตเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงแตกต่างกันหรือไม่ ทั่งนี้เพื่อยืนยันทางสถิติกึงความแตกต่างของ 

อัตราส่วนทางการเงินก่อนและหลังวิกฤตเศรษฐกิจ และใช้เป็นแนวทางที่จะช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินทราบกึงผลกระทบของวิกฤต 

เศรษฐกิจที่มืต่ออัตราส่วนทางการเงิน และเป็นประโยซน์ในการเปรียบเทียบอัตราส่วนได้ดียิ่งขึ้น

จากการทดสอบ พบว่าวิกฤตเศรษฐกิจในปี 2540 มีอิทธิผลต่ออัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการวัดความเลี่ยง โดยทำ 
ให้อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมและอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมมืค่าเฉลี่ยแตกต่างกันอย่างมืนัยสำคัญ 
ทางสถิติ และมืความเลี่ยงเพิ่มขึ้นจากก่อนวิกฤตเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามไม่พบความแตกต่างของอัตราส่วนกระแสเงินลดจาก 
การดำเนินงานต่อหนี้สินรวม สำหรับอัตราส่วนทางการเงินที่ใช ้ในการวัดความลามารถไนการทำกำไรพบว่ามืค ่าเฉลี่ยแตกต่าง 
กันอย่างมืนัยสำคัญเฉพาะอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมและอัตราส่วนกำไรละลมต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนทั่ง 
สองแสดงกึงความลามารถในการทำกำไรที่ลดลงจากช่วงก่อนวิกฤตเศรษฐกิจ แต่ไม่พบความแตกต่างในอัตราส่วนกำไรจาก 
การดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวมและอัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานต่อกำไรสุทธิ ทั่งนี้แม้ว่าวิกฤตเศรษฐกิจจะทำ 
ให้ธุรกิจมืความเลี่ยงเพิ่มขึ้น แต่จากการทดสอบพบว่าในแต่ละอุตสาหกรรมมืความเลี่ยงเพิ่มขึ้นไม่แตกต่างกัน แต่สำหรับกิจ 
การที่มืฃนาดต่างกันจะมืการเพิ่มขึ้นของความเลี่ยงที่แตกต่างกัน แต่ทั่งนี้ถ ้าเป็นอัตราส่วนกระแสเงินสดจากการดำเนินงานจะ 
ไม่พบความแตกต่างของการเปลี่ยนแปลงอัตราส่วนทั่งปัจจัยด้านลักษณะอุตสาหกรรมและขนาดของกิจการ สำหรับอัตราส่วน 
ที่ใช้วัดความลามารถในการทำกำไรนี้น จะมีเพียงอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมเท่านั้นที่มีการเปลี่ยนแปลงอัตราส่วน 
ของธุรกิจโรงแรมและการท่องเที่ยวน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงอัตราส่วนของธุรกิจพัฒนาอลังหารีมทรัพย์อย่างมืนัยสำคัญทาง 
สถิติ สรุปได้ว่าวิกฤตเศรษฐกิจในปี 2540 ม ีผลกระทบต่ออัตราส ่วนทางการเงินโดยทำให้อ ัตราส่วนแตกต่างก ันเฉพาะอัตรา 
ส่วนที่คำนวณจากรายการที่ได้มีการปรับปรุงกึงผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจ โดยเฉพาะผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน  
ตราต่างประเทศ สำหรับอัตราส่วนที่คำนวณจากรายการที่ไม่ได้มีการปรับปรุงกึงผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจ เช่น กระแสเงิน 
สดจากการดำเนินงานจะช่วยทำให้การเปรียบเทียบอัตราส่วนทำได้ดียิ่งขึ้น
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FINANCIAL RATIOS. THESIS ADVISOR : PIMPANA PEETATHAWATCHAI.DBA., 
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Financial ratios is generally the tool for financial statement analysis. However, there are limitations of 
financial ratios including factors to be considered in the analysis such as size, industry’s characteristic, and 
econom ic. This thesis examines the impact of economic crisis in 1997 on financial ratios.

This study uses risk ratios and profitability ratios to test the difference of financial ratios between before 
and after the econom ic crisis in 1997 and to examine the impact of size and industry characteristic on financial 
ratios. This study aims to statistically confirm the differences of financial ratios between before and after the 
econom ic crisis in 1997 and provide guidance to the users on the impact of econom ic crisis on financial ratios in 
order to improve the comparison of financial ratios.

The results indicate that economic crisis has the impact on risk ratios. More specifically, debt ratio and 
current ratio before and after the economic crisis in 1997 are significantly different and these ratios present an 
increase in risk. However, there is no significant difference in cash  flows from operation to total debt ratio. For 
profitability ratios, there are significantly differences in return on assets  and retained earnings to total assets, and 
th ese ratios indicate the decrease in profitability. Nonetheless, the difference between before and after 1997 crisis 
have not found for the operating income to total assets and the cash  flows from operation to net income ratios. 
Although the econom ic crisis results in an increase in risk, the industry characteristic d oes not found to affect the 
increase เท risk. On the contrary, size is found to have an impact on the degree of an increasing risk. The cash  
flows from operation to total debt is the only ratio that d oes not have an impact from both industry characteristic 
and size. For profitability ratios, the return on assets is the only ratio that the change in ratio of the Hotel and Traval 
industry is significantly different from the change in such ratios of the Property Development industry. เท sum, the 
results show that the economic crisis in 1997 has the impact on financial ratios that calculated from items adjusted 
for econom ic crisis especially the impact from foreign exchange. Ratios that calculated from items that are not 
adjusted for econom ic crisis such as cash flows from operation would help in making better ratios comparison.

Department.........ACCOUNTANCY,
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