
ผลการสีกษา
V

เน่ืองจากวัตถุประสงค์หลักของงานศึกษาน้ีคือ ต้องการทดสอบความสามารถของอัตรา 
ส่วนทางการเงินในการพยากรณ์ความมั่นคงของกิจการ ดังนั้นในบทนี้จะนำเสนอผลการคืกษา 
ประมาณค่าแบบจำลองโลจิท (Logit Model) โดยใช้ข้อมูลทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงิน 
ทุน และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ในการทดสอบดังกล่าว

เม่ือเกิดวิกถุตการณ์ทางการเงินข้ึนในปี 2540 ทำให้สถาบันการเงินไทยท่ียังลามารถ 
ดำเนินกิจการอยู่ไต้ในขณะน้ันมีเพียง 28 แห่ง จากจำนวนน้ังหมด 106 แห่ง ซ่ึงสถาบันการเงินท่ียัง 
สามารถดำเนินงานไต้ในขณะน้ันสามารถแบ่งออกไต้เป็น 3 กลุ่มด้วยดัน ได้แก่ สถาบันการเงินท่ี 
สามารถเพ่ิมทุนได้และผู้ถือหุ้นยังเป็นคนไทย สถาบันการเงินท่ีเป็นของรัฐ และสถาบันการเงินท่ีกลุ่ม 
ทุนจากต่างประเทศเช้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ มีจำนวนท้ังส้ิน 12, 9 และ 7 แห่งตามลำดับ

การคืกษ'าน้ีจึง'ได้แบ่งเป็น 2 แบบจำลองด้วยดัน คือ แบบจำลองแรกเป็นการพยากรณ์ 

ความม่ันคงของสถาบันการเงินท่ีถูกปิดกิจการและสถาบันการเงินท่ียังสามารถดำเนินงานต่อไปได้ 

แบบจำลองท่ี 2 เป็นการพยากรณ์ความม่ันคงของสถาบันการเงินท่ีผัลามารถดำเนินงานต่อไปได้ 3 

กลุ่ม คือ กลุ่มท่ีลามารถเพ่ิมทุนได้และผู้ถือหุ้นยังเป็นคนไทย กลุ่มท่ีเป็นของรัฐ และกลุ่มท่ีกลุ่มทุน 

จากต่างประเทศเช้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ ดังใณ้ัเการนำเสนอผลการศึกษาน้ีจะแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ได้ 

แก่ (1) ผลการประมาณค่าแบบจำลอง (2) ความแมน่ยำในการพยากรณ์ (3) วิเคราะห์ผลการศึกษา 

ในเชิงนโยบาย

ทั้งนี้เพื่อหาแบบจำลองที่เหมาะสมในการพยากรณ์ฐานะความมั่นคงของธนาคาร 
พาณิชย์ บริษัทเงินทุน และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ในประเทศไทย รวมท้ังศึกษาว่ามีอัตราส่วนทาง 
การเงินใดบ้างท่ีลามารถเป็นตัวช้ีวัดความม่ันคงของธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน และบริษัทเงินทุน 
หลักทรัพย์ในประเทศไทย โดยอยู่บนพ้ืนฐานข้อมูลจากงบการเงินท่ีเปิดเผยส่สาธารณซน

เม่ือทดสอบความแตกต่างของตัวแปร 5 ประเภท ได้แก่ ขนาดของกิจการ อัตราส่วน 
ความเพียงพอของทุน อัตราส่วนคุณภาพสินทรัพย์ อัตราการทำกำไร และอัตราส่วนสภาพคล่อง ซ่ึงมี 
อัตราส่วนทางการเงินท่ีเป็นตัวแทน คือ ค่า log ของสินทรัพย์รวม, สินทรัพย์รวม/หน้ีสินรวม, ดอกเบ้ีย 
ค้างรับ/เงินให้กู, อัตราส่วนส่วนต่างของดอกเบ้ีย และ เงินให้กู/เงินฝาก ตามลำดับ พบว่าค่าเฉล่ียของ
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ตัวแปรท้ัง 5 ระหว่างสถาบันการเงินท่ีถูกปิดก๊จการกับสถาบันการเงินท่ีไม่ถูกท้ังปิดกิจการ มความแตก 

ต่างกันอย่างมีนัยสำคัญ เม่ือทดสอบโดยใช้ t-test ตังตารางท่ี 4.3

ตารางท่ี 5.1

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนทางการเงินของกลุ่มสถาบันการเงินท่ีถูกปิดกิจการเทียบกับกลุ่มท่ีไม่ถูกปิดกิจการ

ตัวแปร อัตราส่วนท่ีเป็นตัวแทน กลุ่มท่ีถูกปิดกิจการ กลุ่มท่ีไม่ถูกปิดกิจการ

ขนาดของกิจการ ค่า log ของสินทรัพย์รวม 10.10* 10.35*

อัตราส่วน

ความเพยงพอของทุน

สินทรัพย์รวม/หน้ีสินรวม 1.12 1.14

อัตราส่วน 

คุณภาพสินทรัพย์

ดอกเบ้ียค้างรับ/เงินให้กู้ 2.38* 1.07*

อัตราการทำกำไร อัตราส่วนส่วนต่าง 

ของดอกเบ้ีย

2.15* 3.39*

อัตราส่วนสภาพคล่อง เงินให้กู้/เงินฝาก 1.10 1.20

หมายเหตุ: * หมายถึงมีความแตกต่างระหว่างกลุ่มท่ีระคับความเช่ือม่ัน 95%

จากตารางท่ี 4.3 จะเห็นว่าสถาบันการเงินกลุ่มท่ีถูกปิดกิจการมีขนาดโดยเฉล่ียแล้วเล็ก 
กว่าสถาบันการเงินกลุ่มที่ไม่ถูกปิดกิจการ และพบว่าสถาบันการเงินกลุ่มตังกลาวยังมีคุณภาพสิน 
ทรัพย์ท่ีต่ํามากเม่ือเทียบกับกลุ่มท่ีไม่ถูกปิดกิจการ นอกจากน้ียังมีประสิทธิภาพในการทำกำไรต่ํากว่า 
อีกคัวย แสดงให้เห็นว่าสถาบันการเงินท่ีถูกปิดการโดยรวมแล้วเป็นสถาบันการเงินท่ีมีขนาดเล็กและมี 
ปัญหาสินทรัพย์ท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้สูงรวมถึงความลามารถในการทำกำไรต่ําด้วย

และเมื่อพัจารณาความแตกต่างของอัตราส่วนการเงินทั้ง 5 ประ๓ ทตังกล่าวของ 
สถาบันการเงินแต่ละกลุ่มในแบบจำลองท่ี 2 คือ สถาบันการเงินท่ีเป็นของรัฐ สถาบันการเงินท่ีเป็นของ 
กลุ่มทุนต่างชาติ และสถาบันการเงินท่ีลามารถเพ่ิมทุนได้เอง โดยการทดสอบ F-test จะได้ผลตังตาราง 
ท่ี 4.4
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ตารางท่ี 5.2
ค่าเฉล่ียอัตราส่วนทางการเงินของกลุ่มลถาปันการเงินท่ีเป็นของรัฐ กลุ่มลถาปันการเงินท่ีเป็นของ 

กลุ่มทุนต่างชาติ และ สถาบันการเงินท่ีลามารถเพ่ิมทุนได้เอง

คัวแปร อัตราส่วนท่ีเป็นคัวแทน กลุ่มท่ีเป็น 
ของรัฐ

กลุ่มท่ีเป็นของ 
กลุ่มทุนต่างชาติ

กลุ่มท่ีสามารถ 
เพ่ิมทุนได้เอง

ขนาดขอร!กิจการ ค่า log ของ 
สินทรัพย์รวม

10.85*'** 9.90* 10.25**

อัตราส่วนความ 
เพยงพอของทุน

สินทรัพย์รวม/ 
หน้ีสินรวม

1.11 1.13 1.14

อัตราส่วน 
คุณภาพสินทรัพย์

ดอกเบ้ียด้างรับ/ 
เงินให้กู้

1.09 1.40 0.87

อัตราการทำกำไร อัตราส่วนต่าง 
ของดอกเบ้ีย

2.00* 4.87 3.57*

อัตราส่วน 
สภาพคล่อง

เงินให้กู้/เงินฝาก 1.30* 1.38 1.03*

หมายเหตุ: * และ ** หมายถึงมีความแตกต่างระหว่างกลุ่มท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95%

จากตารางท่ี 4.4 พบว่า สถาบันการเงินกลุ่มท่ีเป็นของรัฐมีขนาดใหญก่ว่าสถาบันท่ี 

เป็นของกลุ่มทุนต่างชาติและกลุ่มท่ีสามารถเพ่ิมทุนได้เองอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากน้ีกลุ่มท่ีเป็นของ 

รัฐยังมีอัตราการทำกำไรและสภาพคล่องต่ํากว่ากลุ่มท่ีลามารถเพ่ิมทุนได้เองอย่างมีนัยสำคัญ แสดงให้ 

เห็นว่ากลุ่มท่ีมีแนวโน้มจะถูกรัฐเข้ามาถือหุ้นเพ่ิมทุนจะมีขนาดใหญก่ว่าสถาบันการเงินอ่ืนโดยเฉล่ีย 

และมีอัตราการทำกำไรรวมถึงสภาพคล่องท่ีต่ํากว่ากลุ่มท่ีลามารถเพ่ิมทุนได้เองด้วย



69

5.1 ผลการประมาณค่าจำลอง

5.1.1 ผลการประมาณค่าแบบจำลองท่ี 1

แบบจำลองท่ี 1 เป็นการพยากรณ์ความม่ันคงของสถาบันการเงินท่ีถูกปิดกิจการและ 

สถาบันการเงินท่ีสามารถดำเนินกิจการต่อไปได้ ได้ผลการสืกษาคังตารางท่ี 5.1

ตารางท่ี 5.3

ผลการประมาณค่าแบบจำลองท่ี 1

ตัวแปร เคร่ืองหมายตามลมมุติฐาน ผลการประมาณค่า
1 *=ะ}

-9.3293

(-2.54)

ค่าคงท

R1 + 0.7447*

(3.111)

R2 + 0.1842

(0.089.)

R3 ~ -1.5656*

(-5.34)

R4 + 0.4024*

(3.933)

R5 - 1.3816

(1.691)

R2 p 81.76%

หมายเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บแสดงค่า t-stat

* หมายถึงตัวแปรอธิบายมีนัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95%
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จากตารางท่ี 5.1 ตัวแปรอธิบาย 3 ตัวมีนัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% จากตัว 

แปรอธิบายท้ังหมด 5 ตัว และตัวแปรอธิบายทุกดัวท่ีมีนัยลำดัญมีเคร่ืองหมายตรงตามสมมุติฐาน 

กล่าวคือ ค ่า  logyอ ง ส ิน ท ร ัพ ย ์รวม (R 1 ) หรือขนาดของกิจการ มีนัยสำคัญกับความม่ันคงของ 

สถาบันการเงิน ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% โดยมีความสัมพันธ์กับความม่ันคงของสถาบันการเงิน 

เป็นบวก น่ันคือ หากสถาบันการเงินมีสินทรัพย์มากหรือมีขนาดกิจการใหญ่ ความม่ันคงของสสถาบัน 

การเงินจะมีมากตามไปด้วยหรือมีโอกาสถูกปิดกิจการน้อยลง เน่ืองจากมีความลามารถในการลงทุน 

ได้มากกว่ารวมถึงการเข้าตลาดเงินทุนได้ง่ายกว่า จำนวนสินทรัพย์ท่ีมีมากยังทำให้มีการกระจายความ 

เสียงท่ีมีประสิทธิภาพท่ีดีกว่าด้วย

อ ัต ร า ส ่ว น ส ิน ท ร ัพ ย ์ร ว ม ต ่อ ห น ี้ส ิน ร ว ม  (R 2 ) ไม่มีความนัยสำคัญกับความม่ันคง

ของสถาบันการเงิน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% หรือกล่าวได้ว่าอัตราล่วนสินทรัพย์ต่อหน้ีสินรวมไม่มี 

ความสัมพันธ์กับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกปิดกิจการอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ

อ ัต ร า ส ่ว น ด อ ก เ บ ี้ย ค ้า ง ร ับ ต ่อ เ ง ิน ใ ห ้ก ู้ (R 3 ) มีนัยสำคัญกับความม่ันคงของสถาบัน 

การเงิน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% โดยมีความสัมพันธ์กับความม่ันคงของสถาบันการเงินเป็นลบ 

หมายความว่า ความม่ันคงของสถาบันการเงินข้ึนกับคุณภาพของสินทรัพย์ล่วนใหญ่ของสถาบันการ 

เงินก็คือ สินเช่ือหรือเงินให้กู้ หากคุณภาพสินทรัพย์เสือมลงหรือมีดอกเบ้ียค้างรับเทียบกับเงินให้กู้สูง 

สถาบันการเงินก็มีโอกาสจะเกิดปัญหาความม่ันคงมากข้ึน

อ ัต ร า ส ่ว น ส ่ว น ต ่า ง ข อ ง ด อ ก เ บ ี้ย  (R 4 ) มีนัยสำคัญกับความม่ันคงของสถาบันการ 

เงิน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% โดยมีความสัมพันธ์กับความม่ันคงของสถาบันการเงินเป็นบวก กล่าว 

คือ ถ้าสถาบันการเงินลามารถทำกำไรได้มากจากส่วนต่างของสัดล่วนรายได้ดอกเบ้ียรับและเงินปันผล 

ต่อสินทรัพย์ทำรายได้1 กับรายจ่ายดอกเบ้ียต่อจำนวนเงินจากแหล่งเงินทุนภายนอก หรือกล่าวได้ว่ามี 

ต้นทุนท่ีถูกและนำไปลงทุนได้ผลตอบแทนท่ีสูงกว่าเม่ือเทียบกับสถาบันการเงินอ่ืน จะทำให้มีความม่ัน 

คงสูงกว่า

อ ัต รา ส ่ว น เ ง ิน ส ด ต่อห น ี้ส ิน รวม  (R 5 ) ไม่มีนัยสำคัญกับความม่ันคงของสถาบันการ 

เงิน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% หรืออาจกล่าวได้ว่าอัตราส่วนเงินลดต่อหน้ีสินรวมไม่มีความสัมพันธ์ 

กับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกป ิด กิจการอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ

1 สินทรัพย์ทำรายได้ ประกอบด้วย เงินลงทุนในหลักทรัพย์บวกด้วย จำนวนสินเช่ือสุทธิท่ีหักค่า 

เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญแล้ว
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5.1.2 ผลทารูประมาณค่าแบบจำลองท่ี 2

ในแบบจำลองท่ี 2 เป็นการประมาณค่าความม่ันคงของสถาบันการท่ีเงินท่ีไม่ถูกปิด 

กิจการ ซ่ึงลามารถแบ่งออกได้เป็น 3 กลุ่มด้วยกัน คือ สถาบันการเงินท่ีลามารถเพ่ิมทุนได้ด้วยตนเอง, 

สถาบันการเงินท่ีมีกลุ่มทุนต่างชาติเข้ามาลงทุน และสถาบันการเงินท่ีกลายเป็นของรัฐ โดยผลการ

ประมาณค่าของแบบจำลองท่ี 2 ลามารถแบ่งได้เป็น 2 ส่วน คือ ผลการประมาณค่าของโอกาสท่ี 

สถาบันการเงินจะมีกลุ่มต่างชาติเข้ามาถือหุ้นใหญ่เทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะกลายเป็นของ 

รัฐ ดังแสดงในตารางท่ี 5.2 และผลการประมาณค่าของโอกาสท่ีสถาบันการเงินลามารถเพ่ิมทุนได้ด้วย 

ตนเองเทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะกลายเป็นของรัฐ ดังแสดงใน ตารางท่ี 5.3



ตารางท่ี 5.4

ผลการประมาณค่าแบบจำลองท่ี 2 กรณีโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมกลุ่มทุนต่างชาติ 

เข้ามาถือทุ้นใหญ่เทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะกลายเป็นของรัฐ

ตัวแปร เคร่ืองหมายตามสมทุติฐาน ผลการประมาณค่า 

Prob[Y = 1]/Prob[Y = 0]

ค่าคงท่ี -6.1068

(-0.586)

R1 -1.2946*

(-2.430)

R2 + 15.1050

(1.866)

R3 - -0.0744

(-0.073)

R4 + 0.8509*

(2.401)

R5 - 0.4431

(0.666)

R2p 73.81%

หมายเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บแสดงค่า t-stat

* หมายถึงตัวแปรอธิบายมนัยสำคัญ ณ ระคับความเช่ีอม่ันท่ี 95%
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ตารางท่ี 5.5

ผลการประมาณแบบจำลองท่ี 2 กรณีโอกาสท่ีสถาบันการเงินสามารถเพมทุนได้ 

ด้วยตนเองเทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะกลายเป็นของรัฐ

ตัวแปร เครองหมายตามสมมุติฐาน ผลการประมาณค่า 
Prob[Y = 2] / Prob[Y = 0]

ค่าคงที่ -11.1153
(-1.120)

R1 + -0.5220
(-1.025)

R2 + 20.8981*
(2.509)

R3 - -2.0114*
(-2.105)

R4 + 0.7238*
(2.063)

R5 - -5.2738*
(-2.524)

R2p 73.81%

หมายเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บแสดงค่า t-stat

* หมายถึงตัวแปรอธิบายมีนัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95%
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จากตารางท่ี 5.2 เม่ือพิจารณาผลการประมาณค่าของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมี

กลุ่มต่างชาติเข้ามาถือหุ้นใหญ่เทียบกับโอกาลท่ีลถาบันการเงินจะกลายเป็นของรัฐ ตัวแปรอธิบายท่ีม 

นัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% มจำนวน 2 ตัวจากตัวแปรอธิบาย 5 ตัว และตัวแปรอธิบายท่ีมี 

นัยสำคัญมีเคร่ืองหมายเป็นไปตามลมมุติฐาน โดย ข น า ด ข อ ง ก ิจ ก า ร ห ร ือ  ค ่า  lo g T A  (R 1 ) มีนัยสำคัญ 

กับความม่ันคงของสถาบันการเงิน ณ ระตับความเช่ือม่ัน 95% และมีความคัมพันธ์เป็นลบกับความ 

ม่ันคงของสถาบันการเงิน หมายความว่าถ้าสถาบันการเงินมีขนาดเล็กโอกาสท่ีกลุ่มทุนจากต่างชาติจะ 

เข้ามาลงทุนโดยตรงในสถาบันการเงินจะมีมากกว่าสถาบันการเงินท่ีมีขนาดใหญ่ เน่ืองจากมีขนาดไม่ 

ใหญ่มากเกินไปทำให้ลามารถเข้ามาลงทุนโดยการถือหุ้นใหญ่เพ่ือให้ได้สิทธิในการบรหารได้

ตัวแปรอธิบายท่ีมีนัยสำคัญอีกตัวหน่ึงคือ อัตราการทำกำไร หรือ อ ัต ร า ฟ ว น ส ่ว น ต ่า ง  

ข อ ง ด อ ก เ บ ี้ย  (R 4 ) มีนัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% พบว่ามีความอัมพันธ์กับความม่ันคงของ 

สถาบันการเงินเป็นบวก หมายความว่าถ้าสถาบันการเงินมีอัตราการทำกำไรในอัตราท่ีสูงจะย่ิงมี 

โอกาสท่ีต่างชาติจะมาลงทุนสูงข้ึนด้วย ซ่ึงเป็นไปตามสมมุติฐาน

จากตารางท่ี 5.3 เม่ือพิจารณาผลการประมาณค่าของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะ 

สามารถเพ่ืมทุนได้ด้วยตนเองเทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะกลายเป็นของรัฐ พบว่าตัวแปรอธิบาย 

ท่ีมี,นัยสำคัญ ณ ระตับความเช่ือม่ัน 95% มี 4 ตัวจากตัวแปรอธิบาย 5 ตัว และตัวแปรอธิบายท่ีมีนัย 

สำคัญมีเคร่ืองหมายเป็นไปตามสมมุติฐาน โดย ค ่า  lo g  ข อ ง ก ิน ท ร ัพ ย ์ (R 1 ) ไม่มีนัยสำคัญกับความ 

ม่ันคงของสถาบันการเงิน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95 % หรือกล่าวได้ว่าขนาดของกิจการไม่มีความ 

อัมพันธ์กับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะสามารถเพ่ิมทุนได้เองอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ

อัตราส ่วนส ินทรัพย ์รวมต ่อหน ี้ก ินรวม (R2) มีนัยสำคัญกับความม่ันคงของสถาบัน 
การเงิน ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% และมีความอัมพันธ์กับความมั่นคงของสถาบันการเงินเป็นบวก 
หมายความว่าถ้าสถาบันการเงินมีอัตราล่วนสินทรัพย์มากเมื่อเทียบกับหนี้สินจะมีโอกาสที่สถาบันการ 
เงินจะเพิ่มทุนได้ด้วยตนเองมากขึ้นด้วย เป็นไปตามสมมุติฐานที่ว่าถ้าสถาบันการเงินมีอัดส่วนหน้ีสิน 
น้อยเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ หรือมีอัดส่วนส่วนของเจ้าของสูงเทียบกับหนี้สินสถาบันการเงินจะมีความ 
มั่นคงมากขึ้น เพราะมีส่วนที่รองรับความเสียงมาก

อ ัต ร า ส ่ว น ด อ ก เ บ ี้ย ค ้า ง ร ับ ต ่อ เ ง ิน ใ ห ้ก ู้ (R 3 ) มีนัยสำคัญกับความม่ันคงของสถาบัน 

การเงิน ณ ระดับความม่ันคง 95% และมีความอัมพันธ์เป็นลบกับความม่ันคงของสถาบันการเงิน ซ่ึง 

ตรงตามสมมุติฐานเน่ืองจากถ้าคุณภาพสินเช่ือไม่ดี หรือมีดอกเบ้ียค้างรับมากเม่ือเทียบกับเงินให้กู้จะ 

แสดงให้เห็นถึงการเส่ือมค่าของสินทรัพย์อันจะนำไปลุ่การปิดกิจการของสถาบันการเงิน หรือโอกาสท่ี 

ล้มเหลวในการเพ่ิมทุนของสถาบันการเงินด้วยตนเอง
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อ ัต ร า ส ่ว น ส ่ว น ต ่า ง ข อ ง ด อ ก เ บ ี้ย  (R 4 ) มีนัยสำคัญกับความม่ันคงของสถาบันการเงิน 

ณ ระดับความม่ันคง 95% และมีความสัมพันธ์กับความม่ันคงของลทาบันการเงินเป็นบวก หมายความ 

ว่าย๋ังลถาบันการเงินมีความสามารถในการท่ากำไรมากเท่าไรก็จะมีความสามารถในการเพ่ิมทุนด้วย 

ตนเองมากข้ึนด้วย ซ่ึงเป็นไปตามข้อสมมุติฐาน

ตัวแปรอธิบายตัวสุดท้ายท่ีมีนัยสำคัญ ณ ระดับความม่ันคง 95% คือ อ ัต ร า ส ่ว น เ ง ิน ใ ห ้ 

ก ู้ต ่อ เ ง ิน ฝ า ก  (R 5 ) ซ่ึงมีความสัมพันธ์ตรงตามสมมุติฐานกับความม่ันคงของกิจการ คือ มีทิศทางเป็น 

ลบ หมายความว่าสถาบันการเงินจะมีความสามารถในการเพ่ิมทุนได้ด้วยตนเองมากข้ึน ถ้าสถาบันการ 

เงินมีอัตราการปล่อยกู้น้อยเม่ือเทียบกับเงินฝาก คือ มีอัตราส่วนสภาพคล่องท่ีสูง

5.2 ความแม่นยำในการพยากรณ์ของแบบจำลอง

5.2.1 ความแม่นยำในการพยากรณ์ของแบบจำลองท่ี 1

ในการทดสอบหาความเหมาะสมของลมการในการอธิบายความม่ันคงของสถาบันการ 

เงิน เราจะพิจารณาจาก ความแม่นยำในการพยากรณ์ (Percentage of Correct Prediction) หรอค่า

R2p

โดย ค่า R2p = จำนวนข้อมูลท่ีพยากรณ์ได้ถูกต้อง

จำนวนข้อมูลท่ีนำมาคืกษาท้ังหมด

จากตารางท่ี 5.1 สมการท่ี 5.1 มีค่า R2p เท่ากับ 81.76 หมายความว่าลมการน้ี 

ลามารถอธิบายความม่ันคงของสถาบันการเงินได้ 81.76% หรอพยากรณ์ได้ถูกต้อง 81.76 แห่งจาก 

กลุ่มตัวอย่าง 100 แห่ง หรือมีความผิดพลาดในการพยากรณ์ 18.24% ซ่ึงความผิดพลาดในการ 

พยากรณ์เกิดข้ึนได้ 2 ประ๓ท ดังแสดงในตารางท่ี 5.4 คือ

Type I Error เกิดข้ึนเม่ือ ปฏิเสธ แ0 แต่ แ0 เกิดข้ึนจริง 

Type II Error เกิดข้ึนเม่ือ ยอมรับ H0 แต่ H0 ไม่เกิดข้ึนจริง



ในท่ีน้ี H0 : สถาบันการเงินถูกปิดกิจการ (P. = 1 )

แ1 : สถาบันการเงินไม่ถูกปิดกิจการ (Pj = 1)
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ตารางท่ี 5.6

ความแม่นยำในการพยากรณ์ของแบบจำลองท่ี 1

ผลการพยากรณ์

ผลท่ีเกิดข้ึนจริง 0 1 รวม
0 219 15 234

1 43 41 84

รวม 262 56 318

จากตารางท่ี 5.4 เม่ือพิจารณาความผิดพลาดท่ีเกิดข้ึนพบว่า Type I Error มีค่าเท่ากับ 
51.19% ขณะท่ี Type II Error มีค่าเพียง 0.06% แสดงว่าลมการลามารถพยากรณ์ความม่ันคงของ 

สถาบันการเงินในกรณีท่ีสถาบันการเงินถูกปิดกิจการจรงได้ดีมาก แต่กรณีท่ีสถาบันการเงินไม่ถูกปิด 

กิจการลมการไม่สามารถอธิบายได้ดีนัก หรืออาจกล่าวได้ว่าหน่วยงานของรัฐมีแนวโน้มท่ีจะช่วยเหลือ 

สถาบันการเงินให้ดำเนินงานต่อไปได้เพ่ือความม่ันคงของระบบการเงินของประเทศ ความช่วยเหลือ 

จากรัฐทำให้สถาบันการเงินบางล่วนบังลามารถเปิดดำเนินงานต่อไปได้

5.2.2 ความแม่นยำในการพยากรณ์ของแบบจำลองท่ี 2

เม่ือพิจารณาความแม่นยำในการพยากรณ์ของแบบจำลองท่ี 2 ดังแสดงในตารางท่ี 5.5 

พบว่าสมการสามารถพยากรณ์กรณีท่ีสถาบันการเงินมีรัฐถือหุ้นใหญ่ได้มากท่ีสุดคือ 85.19% รองมาคือ 

กรณีท่ีสถาบันการเงินลามารถเพ่ิมทุนได้ด้วยตนเอง โดยมีความแม่นยำ 80.56% แต่ลำหรับกรณี
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สถาบันการเงินมีกลุ่มทุนต่างชาติเต้ามาถือหุ้นใหญ่สามารถพยากรณ์ได้ถูกต้อง 47.62% โดยมราย 

ละเอียดดังแสดงในตารางท๋ั 5.5

ตารางท่ี 5.7

ความแม่นยำในการพยากรณ์ของแบบจำลองท่ี 2

ผลการพยากรณ์

ผลท่ีเกิดข้ึนจริง 0 1 2 รวม

0 23 1 3 27

1 6 10 5 21

2 5 2 29 36

รวม 34 13 37 84

5.3 อิทธิพลของตัวแปรอธิบายที่มีต่อตัวแปรตาม

5.3.1 แบบจำลองท่ี 1

อิทธิพลของตัวแปรท่ีมีต่อตัวแปรตามสามารถพิจารณาได้จาก เปอร์เซ็นต์การเปล่ียน 

แปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกปิดกิจการเม่ือตัวแปรอธิบายตัวใดดัวหน่ึงเปล่ียนไปขณะท่ีดัว 

แปรอ่ืนๆ  คงท่ี ดังจะพิจารณาได้จากตารางท่ี 5.6
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ตารางท่ี 5.8

%การเปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกปิดกิจการเม่ือตัวแปรอธิบายเปล่ียนไป

ตัวแปรเปล่ียนแปลงไป R1 R3 R4

+1% +7% -2.82% +0.9%

+5% +39.47% -13.4% +4.56%

+10% +91.12% -25.16% +9.3%

+ 15% + 156.06% -35.44% +14.23%

จากตารางท่ี 5.6 ตัวแปรอธิบายท่ีมีอิทธิพลต่อโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกปิดกิจการ 

สูงสุดเรืยงตามลำดับ ได้แก่ ค่า log ของสินทรัพย์รวม (R1) อัตราส่วนดอกเบ้ียด้างรับต่อเงินให้กู้ (R3) 

และอัตราส่วนส่วนต่างของดอกเบ้ีย (R4) โดยถ้าขนาดของกิจการเปล่ียนแปลงไปแล้วจะทำให้โอกาลท่ี 

สถาบันการเงินจะถูกปิดกิจการเปล่ียนแปลงไปคิดเป็นเปอร์เซ็นต์สูงสุด รองมาได้แก่อัตราส่วนคุณภาพ 

สินทรัพย์ ในขณะท่ีถ้าอัตราการทำกำไรเปล่ียนแปลงไปแล้วจะทำให้โอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกปิด 

กิจการเปล่ียนแปลงไปคิดเป็นเปอร์เซ็นต์น้อยสุด

ดังน้ันสาเหตุท่ีสำคัญท่ีสุดของการท่ีสถาบันการเงินไม่สามารถดำเนินงานต่อไปได้ หรือ 

ถูกล่ี'งปิดกิจการคือ ขนาดของกิจการท่ีเล็กเกินไปทำให้สถาบันการเงินไม่สามารถแข่งขันกับสถาบัน 

การเงินท่ีใหญ่กว่าได้ หากไม่มีการดำเนินกลยุทธ์ท่ีเหมาะลม เซ่น การเน้นกลุ่มลูกค้าเป้าหมายเฉพาะ 

เจาะจง และ สินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้จำนวนมาก ทำให้สถาบันการเงินขาศ่รายได้หลักและขาด 

สภาพคล่องด้วย นอกจากน้ีอัตราการทำกำไรท่ีต่ําเม่ือเทียบกับสถาบันการเงินอ่ืนยังทำให้สถาบันการ 

เงินเสียเปรยบสถาบันการเงินอ่ืน

จากสาเหตุท่ีกล่าวมาข้างต้น ทางการจึงควรส่งเสรืมให้มีการควบโอนหรือรวมกิจการ 

ระหว่างสถาบันการเงิน เน่ืองจากกลยุทธ์น้ีจะให้ประโยชน์จากขนาดของธุรกิจท่ีใหญ่ข้ึน และเพมความ 

สามารถท่ีจะแข่งขันก ับ ต่างประเทศได้ดีข้ึน นอกจากน้ีทางการควรวางกฎเกณฑ์เก่ียวกับการรับรู้รายได้ 

จากสินเช่ือให้เป็นไปตามมาตรฐานสากลและเข้มงวด เพ่ือลดความสูญเสียจากการเล่ีอมคุณภาพลง 

ของสินเช่ือซ่ึงเป็นลาเหตุหลักท่ีทำให้สถาบันการเงินประลบปัญหา รวมถึงการตรวจสอบภายในท่ีรัดกุม 

มากข้ึน เพ่ือป้องกันปัญหาการปล่อยสินเช่ือ'ให้แก่บรืษัทในเครือ หรือกลุ่มท่ีมีผลประโยชน์ระหว่างกัน 

กับผู้บริหาร นอกเหนือจากน้ันสถาบันการเงินควรเพ่ิมประสิทธิภาพในการทำรายได้ เซ่น ลดต้นทุน
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แหล่งท่ีมาของเงินทุน หรือสร้างช่องทางรายได้มากข้ึน เน่ืองจากรายได้จากอัตราดอกเบยท่ีลดลงทำให้ 

ต้องหารายได้จากค่าธรรมเนียมและบริการมากข้ึน สถาบันการเงินจึงควรหาช่องทางรายได้จาก

บริการใหม่ๆ  ด้วย

5.3.2 แบบจำลองท่ี 2

อิทธิพลของตัวแปรอธิบายท่ีมีต่อความม่ันคงของสถาบันการเงินในแบบจำลองท่ี 2 

ลามารถพิจารณาได้จากเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกรัฐเข้ามาถือหุ้น 

ใหญ่เม่ือตัวแปรอธิบายตัวใดตัวหน่ึงเปล่ียนไปขณะท่ีตัวแปรอ่ืนๆ  คงท่ี ซ่ึงจะแบ่งออกเป็น 2 ล่วน คือ 

การเปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมีรัฐเข้ามาถือหุ้นใหญ่เทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงิน 

จะมีกลุ่มทุนต่างชาติเข้าถือหุ้นใหญ่ และการเปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมีรัฐเข้ามาถือ 

หุ้นใหญ่เทยบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะสามารถเพมทุนได้ด้วยตนเอง ในตารางท่ี 5.7 จะแสดงการ 

เปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมีรัฐเข้ามาถือหุ้นใหญ่เทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมี 

กลุ่มทุนต่างชาติเข้าถือหุ้นใหญ่ เม่ือตัวแปรอธิบายตัวใดตัวหน่ึงเปล่ียนไปขณะท่ีตัวแปรอ่ืนคงท่ี

ตารางท่ี 5.9

% การเปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะเป็นของรัฐเทียบกับ โอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมี 

กลุ่มทุนต่างชาติเข้าถือหุ้นใหญ่ เม่ือตัวแปรอธิบายเปล่ียนไป

ตัวแปรท่ีเปล่ียนแปลง R1 R4

1% -4.07% +0.85%

5% -22.02% +4.14%

10% -45.49% +8.01%

15% -65.68% + 11.6%
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จากตารางท่ี 5.7 จะเห็นว่าค่า log ของสินทรัพย์ (R1) มีอทธิพลต่อโอกาสท่ีสถาบันการ 

เงินจะเป็นของรัฐเทยบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะถูกกลุ่มทุนต่างชาติเข้ามาถือหุ้นใหญ่สูงสุด โดย 

เม่ือค่า log ของสินทรัพย์เปล่ียนไปจะทำให้โอกาสท่ีสถาบันการเงินจะเป็นของรัฐเปล่ียนไปคิดเป็น 

เปอร์เซ็นต์สูงสุด รองมาคืออัตราส่วนส่วนต่างของดอกเบ้ีย (R4)

ดังน้ันลาเหตุของการท่ีสถาบันการเงินไม่ลามารถหาผู้ร่วมทุนรายใหม่ได้ คือสถาบันการ 

เงินม่ขนาดใหญ่เกินไป ทำให้ผู้ร่วมทุนรายใหม่ต้องลงทุนในจำนวนมากเพ่ือให้ลามารถมีสิทธิในการ 

ปริหาร และ สถาบันการเงินท่ีมีความลามารถในการทำกำไรต่ํา ทำให้ผู้ร่วมทุนรายใหม่ไม่เห็นโอกาสท่ี 

จะได้กำไรในอนาคตมากนัก ต่างกับสถาบันการเงินท่ีแม้จะมีปัญหาสภาพคล่องแต่มีความลามารถใน 

การทำกำไรสูง ผู้ร่วมลงทุนรายใหม่ยินดีท่ีจะลงทุนมากกว่าเน่ืองจากเห็นโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะให้ 

ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนในอนาคตได้

จากลาเหตุท่ีกล่าวมาข้างต้น ดังน้ันปัจจัยท่ีสถาบันการเงินควรจะให้ความสำคัญหาก 

ต้องการเพ่ิมทุนโดยการหาผู้ร่วมทุนรายใหม่ในอนาคต คือ ความสามารถในการทำกำไร สถาบันการ 

เงินจึงควรเพ่ิมประสิทธิภาพในการทำกำไร โดยการลดด้นทุนหริอเพ่ิมความลามารถในการหารายได้ 

จากการลงทุน ซ่ึงประสิทธิภาพในการทำกำไรจะเป็นปัจจัยท่ีทำให้สถาบันการเงินลามารถดำรงอยู่ได้ 

ในระยะยาว ทำให้สถาบันการเงินลามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนใหม่ๆ  ได้ง่ายข้ึน

สำหรับการเปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะมีรัฐเข้ามาถือหุ้นใหญ่เทียบกับ 

โอกาสท่ีสถาบันการเงินจะสามารถเพ่ิมทุนได้ด้วยตนเอง เม่ือตัวแปรอธิบายตัวใดตัวหน่ึงเปล่ียนไป 

ขณะท่ีตัวแปรอ่ืนคงท่ี แสดงในตารางท่ี 5.8

ตารางท่ี 5.10

% การเปล่ียนแปลงของโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะเป็นของรัฐเทียบกับ โอกาสท่ีสถาบันการเงินจะ 

ลามารถเพ่ิมทุนได้ด้วยตนเอง เม่ือตัวแปรอธิบายเปล่ียนไป

ตัวแปรท่ีเปล่ียนแปลง R2 R3 R4 R5

1% +5.99% -0.58% +0.66% -1.73%

5% +22.89% -2.97% +3.21% -9.14%

10% +32.2% -6.08% +6.22% -19.27%

15% +35.36% -9.32% +9.04% -30%
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จากตารางVI 5.8 จะเห็นได้ว่าตัวแปรอธิบายท่ีมีความอีทธิพลส่อโอกาสท่ีสถาบันการ 

เง๊นจะเป็นของรัฐเทียบกับโอกาสท่ีสถาบันการเงินจะลามารถเพ่ิมทุนได้ด้วยตนเองสูงสุด คือ อัตราส่วน 

ลินทรัพย์รวมต่อหน้ีลนรวม (R2) รองมาได้แก่ อัตราส่วนเงินให้ภู้ต่อเงินฝาก (R5) อัตราส่วนส่วนต่าง 

ของดอกเบ้ีย (R4) และอัตราส่วนดอกเบ้ียค้างรับต่อเงินให้กู้ (R3) ตามลำตับ

ตังน้ัน สาเหตุท่ีทำให้สถาบันการเงินไม่ลามารถเพ่ิมทุนได้ตามเกณฑ์ของทางการ คือ 

ความเพียงพอของทุน เม่ือสถาบันการเงินมีเงินทุนไม่เพียงพอต่อสินทรัพย์เสียงเป็นจำนวนมาก จึงต้อง 

เพ่ิมทุนในปริมาณท่ีมาก ทำให้โอกาสท่ีจะประสบความสำเร็จในการเพ่ิมทุนมีน้อยไปด้วย โดยเฉพาะ 

ในสถานการณ์ท่ีประเทศประลบปัญหาทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ีการขาดสภาพคล่อง และคุณภาพของ 

สินเช่ือท่ีต่ําก็เป็นอีกปัจจัยหน่ึงท่ีทำให้ไม่ประลบความสำเร็จในการเพ่ิมทุน เน่ืองจากการขาดสภาพ 

คล่อง และมีคุณภาพของสินเช่ือต่ําทำให้สถาบันการเงินหาแหล่งเงินกู้ได้ยากข้ึน

จากลาเหตุท่ีกล่าวมาข้างต้น ทางการจึงควรต้องพิจารณาถึงความเพียงพอของเงินทุน 

มากท่ีสุดในการควบคุมดูแลสถาบันการเงิน โดยมีการตรวจสอบอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เล่ียง 

ของสถาบันการเงินให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์อย่างลม่ําเสมอ เพ่ือให้มีแหล่งเงินทุนท่ีจะรองรับความ 

เล่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตได้ นอกจากน้ียังต้องให้ความสำคัญต่อการดำรงสินทรัพย์สภาพคล่องให้ 

เพียงพอต่อการดำเน้นงาน ซ่ึงความเพียงพอของเงินทุนและการดำรงสินทรัพย์สภาพคล่องจะเป็น 

ปัจจัยสำคัญท่ีทำให้สถาบันการเงินลามารถอยู่รอดได้และยังลามารถเพ่ิมทุนได้ง่ายข้ึนด้วย สถาบัน 

การเงินยังควรต้องเร่ิมเพ่ิม ประสิทธิภาพในการทำกำไร โดยการเพ่ิมส่วนต่างของต้นทุนแหล่งท่ีมาของ 

เงินทุนกับรายรับให้มากท่ีลุด ซ่ึงประสิทธิภาพในการทำกำไรจะช่วยให้สถาบันการเงินมีความม่ันคงย่ิง 

ข้ึน รวมถึงทางการควรต้องให้ความสำคัญกับคุณภาพของสินเช่ือของสถาบันการเงิน โดยไม่ควรให้ 

สถาบันการเงินปล่อยกู้ให้แก่ธุรกิจในเครือหรือกลุ่มธุรกิจใดธุรกิจหน่ึงมากเกินไป ต้องมีการปรับปรุง 

โครงสร้างหน้ี และมีการตรวจสอบสินทรัพย์ค้ําประกันให้มีมูลค่าครอบคลุมเงินกู้ให้ตรงกับมูลค่าตลาด 

ในปัจจุบันด้วย
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