
บ ท ท ี่ 2
เอกส ารแล ะงาน ว ิจ ้ย ท ี่เก ี่ยวข ้อ ง

2.1 แนวคิดและทฤษฎี

2.1.1 หล้กสถิติที่ใช้ในการ'วิจัย
จุดมุ่งหมายของงานวิจัยนี้คือต้องการแสดงให้เห็นถึงปัจจัยที่มีผลต่อการจำแนกกลุ่ม 

บริษัทประกันวินาศภัยที่มีปัญหาทางความมั่นคงทางการเงินและบริษัทที,ไม่มีปัญหาทางการเงินออก 
จากกัน เพ่ือใช้ในการทำนายความม่ันคงของบริษัทประกันวินาศภัยต่อไป นับแต่ในอดีตจนถึงปัจจุบัน 
น้ันไต้มีนักวิชาการหลายฝ่ายที่มุ่งศึกษาโดยการใช้วิธีการวิเคราะห์อัตราส่วน (Ratio Analysis) ซ่ึงทำ 
ให้ใต้ข้อสรุปที่ว่า บริษัทที่มีปัญหาทางการเงินนั้นจะมีความแตกต่างในอัตราส่วนทางการเงินไปจาก 
บริษัทที่ไม่มีปัญหาทางการเงิน ซึ่งตามที่ไต้กล่าวมาแล้วในข้างต้นที่ว่าการวิเคราะห์ด้วยระบบอัตรา 
ส่วนนั้นมีจุดอ่อนท่ีสำคัญ คือ การดีความหมายในผลของการวิเคราะห์นั้นอาจเกิดความสับสนและผิด 
พลาดไต้ง่าย เนื่องจากเป็นการแยกพิจารณาอัตราส่วนทีละอัตราส่วน เซ่น การมีอัตราส่วนจำนวนหน่ึง 
ที่ให้ผลสรุปท่ีขัดแย้งกับอัตราส่วนท่ีเหลือ ทำ'ให้เกิดปัญหา'ในต้านการดีความและถ้าหากการวิเคราะห์ 
ในรูปแบบนี้กระทำการโดยผู้วิเคราะห์หลายคนอาจจะทำให้ผลลัพธ์ยิ่งมีความแตกต่างกันออกไปอีก 
ดังนั้นเพื่อเป็นการแก้ไขปัญหาดังกล่าว จึงได้ม ีผ ู้พยายามนำเสนอวิธ ีการทางสถิติ (Statistic 
Approach) มาใช้แทนการวิเคราะห์ด้วยระบบอัตราส่วน

ผู้ว ิจัยจึงได้เลือกใช้วิธีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่ม (Discriminant Analysis) เพื่อคืกษา 
และสร้างเป็นตัวแบบจำลองทางสถิติในการแสดงว่ามีอัตราส่วนทางการเงินใดบ้างที่สามารถใช้บ่งชี้ถึง 
สถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยของประเทศไทย เพื่อการพัฒนาเป็นดัชนีซี้นำถึงสถานะ 
ความมั่นคงในลำดับต่อไป ซึ่งวิธีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มเป็นวิธีการหนึ่งในการวิเคราะห์ตัวแปรหลาย 
ตัวแปร (Multivariate Analysis) อันเป็นวิธีการจำแนกกลุ่มตัวอย่างที่ต ้องการศึกษาออกเป็นกลุ่มย่อยๆ 
ตั้งแต่ 2 กลุ่มขึ้นไป เซ่น การศึกษาระดับความยากจนของชุมชน โดยการแบ่งกลุ่มย่อยๆออกเป็นหมู่ 
บ้านที่ยากจนมาก หมู่บ้านที่ยากจน หมูบ้านฐานะปานกลาง และหมู่บ้านทพัฒ.นา.แล้ว หรือกลุ่มค.'นท่ี 
ต้องการมีบุตร 2 คนและกลุ่มคนที่ต้องการมีบุตรมากกว่า 2 คน สำหรับในงานวิจัยนี้จะมีการศึกษา 
กลุ่มย่อย 2 กลุ่มคือ กลุ่มที่มีความมั่นคงและกลุ่มที่มีความไม่มั่นคงในสถานภาพทางการเงินชองบริษัท 
ประกันวินาศภัยในประเทศไทยท่ีประกอบธุรกิจ ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2541
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2.1.2 วัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์จำแนกกลุ่ม
วัตถปุระสงค์ของการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มน้ี คือ การวิเคราะห์ (Analysis) และการ 

จำแนก (Classification) โดยอาค์ยข้อมูลที่เก็บรวบรวมมาอันจะทำให้ทราบว่าความเป็นสมาชิกของ 
หน่วยวิเคราะห์ขึ้นอยู่กับปัจจัยใดบ้าง เพ่ือการนำไปใข้ประโยซนในเชิงปฏิบ้ติในการท่ีจะนำความรู้ท่ีได้ 
ไปจำแนกหน่วยวิเคราะห์ใหม่ออกเป็นกลุ่มหรือประ๓ ทได้ว่าหน่วยวิเคราะห์นั้นควรจะเป็นสมาชิกใน 
กลุ่มใดได้อย่างถูกต้องและมีประสิทธิภาพมากกว่าการที่จะทำการจำแนกโดยไปมีข้อมูลที่ได้จากการ 
ว ิเคราะห ์จำแนกกลุ่ม โดยจะทำการคำนวณหาเป็นรูปแบบของส่วนประสมเชิงเต้น (Linear 
combination) ของตัวแปรอิสระ

2.1.3 คุณสมบ้ติของวิธีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่ม
การวิเคราะห์จำแนกกลุ่มมีคุณสมบัติหลายประการที่มีความคล้ายกับการวิเคราะห์ 

ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) โดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนรูปแบบของสมการ ทำให้ในบางคร้ัง 
จึงมีการนำเอาผลการวิเคราะห์การจำแนกกลุ่มไปเปรยบเทียบกับวิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ แต่ว่า 
ปัญหาที,ทำการคืกษาในครั้งนี้ ก็คือ การหาปัจจัย (อัตราส่วนทางการเงิน) ที่มีความสามารถแบ่งแยก 
กลุ่มบรืษัทประกันวินาศภัยออกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มที่มีความมั่นคงทางการเงิน และอีกกลุ่มหนึ่งคือ 
กลุ่มที่ไม่มีความมั่นคงทางการเงิน ถ้าหากว่าเราทำการคืกษาด้วยการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ซ่ึงเป็น 
วิธีที่เราจักต้องทราบถึงปัจจัยที่จะมีผลต่อสถานะความมั่นคงของบรืษัทประกันวินาศภัยแล้วให้นํ้าหนัก 
แก,ปัจจัยทีละตัวตามค่าต้มประสิทธิ้ถดถอยของปัจจัยนั้นๆ ซึ่งนอกจากปัญหาอันเกี่ยวกับความ 
ต้มพันธ์ของตัวแปรอิสระแล้วน้ัน ยังอาจไม่มีความเหมาะสมในด้านที่ว่าปัจจัยต่างๆที่เกี่ยวข้องนั้นใน 
แต่ละกลุ่มตัวอย่างอาจจะไม่เหมือนกัน หรือหากว่าเหมือนกันน้ําหนักของปัจจัยแต่ละตัวในแต่ละกลุ่ม 
ตัวอย่างอาจจะไม่เหมือนกัน ตังนั้นการที่เราทำการบังคับให้ปัจจัยทุกตัวมีผลต่อสถานะความมั่นคง 
ของบริษัทประกันวินาศภัยที่ต่างกลุ่มกันนั้น จึงอาจจะไม่เหมาะสมผู้วิจัยจึงได้แสดงการเปรียบเทียบ 
ความแตกต่างและเหมือนกันระหว่างวิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุกับการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มไว้ใน 
ภาคผนวก ค. และผู้วิจัยจึงได้ใช้วิธีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่ม อันเป็นวิธีการที่จะทำให้ทราว่ามืปัจจัยใด 
บ้างที,สามารถใช้จำแนกถึงความแตกต่างในสถานะความมั่นคงทางการเงินระหว่างกลุ่มบริษัทประกัน 
วินาศภัยได้ โดยที่ปัจจัยเหล่านี้มีความสามารถจำแนกกลุ่มได้ดีเพียงใด รวมทั้งการมีหลักเกณฑ์อย่าง 
ไรในการพิจารณาการจำแนกกลุ่มตัวอย่าง ซึ่งจะกล่าวในลำดับต่อไป
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2.1.4 ตัวแบบทางคณิตศาสตร์
จากวัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มในการที่จะจำแนกกลุ่มตัวอย่างออก 

เป็นตั้งแต่ 2 กลุ่ม คือ แ1 และ % โดยที่หลักการพิจารณาจะใช้คุณลักษณะของเวกเตอร์ (Vector of
Characteristics) X = (X,1 X.........Xp) เป็นเคร่ือง iๆวยในการพิจารณาโดยให้ f 1(X) และ f2(X) เป็น ฟังก์
ชั่นความหนาแน่นความน่าจะเป็น (probability density function) ของ X ในกลุ่มตัวอย่างทั้ง 2 กลุ่มน้ี 
หรออาจจะกล่าวได้ว่าวิธ ีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่ม คือการพยายามหาสมการเซิงเลัน (Linear 
function) ในการที่จะเป็นตัวจำแนกที่ดีที่สุด (Best discriminator) ระหว่างกลุ่มท้ังสอง โดยจะมีการ 
กำหนดค่าตัวแปรตาม (Y) ในการวิจัยนี้จะกำหนดให้ Y มีช่ือว่า Status โดยท่ี Status = 0 คือ ลักษณะ 
ของกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่มีฐานะทางการเงินไม่มั่นคงหรือว่ามีปัญหาทางด้านสภาพคล่องจน 
ต้องให้ความสนใจเป็นพิเศษในการเข้าไปตรวจสอบการดำเนินงานของบริษัท และกำหนดให้ค่า 
Status =1 คือ ลักษณะของกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่มีฐานะทางการเงินที่มั่นคง ซึ่งจะทำการเลือก 
ลัมประสิทธิ้ของสมการที่ทำให้อัตราล่วนระหว่างความแตกต่างในค่าเฉลี่ย 2 กลุ่ม คือ Y1 และ Y2 ยก 
กำลังสองและความแปรปรวน (Variance) ของ Y มีค่าสูงสุด

โดยจะกำหนดให้ค่าเฉลี่ยของ X ในตัวอย่างทั้ง 2 กลุ่ม คือ P ,  และ p 2 และ 
Covariance Matrix ของท้ังสองกลุ่ม คือ ร 1 และ ร 2 (ในท่ีน้ีเรามิได้สมมติว่า X มีการกระจายแบบ 
ปกติ (Normal)) แล้ว ค่าเฉลี่ยของสมการเล้นตรง Y ใน 2 กลุ่มก็จะเป็น b’j j  1 และ b’p 2 และถ้าสมมติ 
ว่า ร 1 เท่ากับ ร 2 และเท่ากับ 2  แล้ว Variance ของ Y จะเป็น b ’2 b  ตังนั้นเราจะต้องทำการให้มี 
ค่าสูงสุด (Maximize)

A  = [b'OJ 1-  v g f / b ’X b
ด้วยการอนุพันธ์(Differentiate) À  เทียบกับ b และให้ค่า Derivative =0 เราจะได้ว่า 

2 m j u ,

หรือ 2) b’Z b  = Z b [b ’(y  1- p 2)]
เราจะได้คำตอบว่า (]J 1 - j i 2) = 2 b  หรือ b = 2 ' 1(น -,- น่12)
หากว่าเราไม่ทราบค่าพารามิเตอร์ก็จะสามารถประมาณค่าพารามิเตอร์ต่างๆได้ โดยสมมติว่ามีตัว 
อย่างจำนวน ก1 ที่มีค่า Y=1 และตัวอย่างจำนวน ท2 ที่มีค่า Y=0 จะได้ว่า 

X1 = S x , /ท1 1 X2 = S x 2i/n2
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X = (ท1X1+ท2X2) / ท1+ท2-2 และ

5  = E ,(* 1 / -  >(1%X 11 -  X) '  + -  1)'( X 11 - * 2)']
/7-̂ 4“ /72 — 2

จะได้ว่า Z? = 5 " 1(^ 1  - * 2)
และค่าเฉลี่ยของสมการการจำแนกกลุ่ม 2 กลุ่ม จะเป็น

ท ิ =  * * 1 = ( * 1 - * 2 ) 'ร - 1* 1 
Ÿ 1 = * ' * 2 = ( * 1 - * 2 ) 'ร - 1* 2

หากมีตัวอย่างใหม่คือ Xq เราจะได้ว่า
y „  = * ’* 0 = ( * 1 - * 2 ) 'ร - 1* 0

เราจะจำแนก y0 ลงใน บ1 ถ้าหากว่า y0 มีค่าใกล้เคียงกับ ÿ 1 มากกว่า ÿ  2 น่ันคือ ถ้า ÿ 1 > y 2 แล้ว
! . .

Y ( 1 -  Ÿ - i หรือ Y0 > y2(ÿ  1 + / 2)Y0จะมีค่าใกล้เคียง y  1มากกว่าที'จะ'ใกล้เคียงกับ ÿ 2 ถ้า Y q - V 1 

ฉะนั้นจุดที่ใช้แบ่งแยก 2 กลุ่ม ก็คีอ จุดกึ่งกลางระหว่างค่าเฉลี่ย 2 กลุ่ม และค่ายกกำลังสองของระยะ 
ห่างระหว่างค่าเฉลี่ยทั้งสอง เราเรียกว่า Mahalanobis’s Distance และแทนโดยสัญลักษณ์ อ2

D1 = (ท ิ -  *2 )2 = ( * 1 -  * 2  ( * 1 -  * 2  )

ในการทดสอบความมีนัยสำคัญทางสถิติ เราจำเป็นจะต้องสมมติว่าตัวแปรที่สามารถอธิบายได้ 
(Explanatory variable) ของท้ัง 2 กลุ่ม มาจากประชากรที่มีการแจกแจงปกติ (Normal population) ท่ี 
มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ ]1ไ และ \12 และมีเมตริกซ์ความสัมพันธ์ร่วม (Covariance matrix) เท่ากันด้วย คือ 
เท่ากับ Y  การทดสอบนัยสำคัญทางสถิติ คือการทดสอบว่าประซากร 2 กลุ่ม มีความแตกต่างในค่า 
เฉลี่ย อย่างมีนัยสำคัญหรือไม่ เราจะใช้ตัวสถิติ F

5 ,  ท 1 ท 2 ( ท ! + n 2 ~ p - ^  0 !
= (ก1 + ก 2) (ก1 + ท2 - 2 ) p

ตัวสถิติ F จะมีองศาอิสระ (degree of freedom) เท่ากับ P  และ ท1+ท2-p-1
จะเห็นได้ว่าในการได้ค่า b  น้ัน ไม่มีข้อสมมติใดๆเก่ียวกับตัวแปร แต่ในการท ด ส อ บ ความมีนัยสำคัญ 
นั้นจำเป็นจะต้องมี
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2.1.5 ความน่าจะเป็นโดยหลักเกณฑ์ หรือความน่าจะเป็นก่อน (Prior Probability)
และต้นทุนการจำแนกกลุ่มผ ิดพลาด (Misclassification Costs)

กำหนดให้กลุ่ม % และกลุ่ม % มีจำนวนตัวอย่างเป็นสัดส่วน P, แล ะ p2 ตามลำตับ 
และเลือกพ้ืนท่ี R1 และ R2 ซ่ึงหากว่าตัวอย่างตกในพ้ืนท่ี R1 แล้ว เราจะทำการจำแนกตัวอย่างนั้นลง 
กลุ่ม If, และถ้าตัวอย่างนั้นตกลงในพื้นที่ R2 แล้ว เราจำแนกตัวอย่างนั้นลงในกลุ่ม %

สมมติให้ C, เป็นต้นทุนในการจำแนกตัวอย่างซึ่งแท้จริงแล้วเป็นสมาซิกของกลุ่ม ๅเ, 
แต่ไปจำแนกลงในกลุ่ม % และ c2 เป็นต้นทุนที่เกิดจากการจำแนกสมาซิกของกลุ่ม % แต่ไปลงในกลุ่ม 
% ซึ่งต้นทุนในการจำแนกผิดพลาดทั้งหมดจะเท่ากับ

C = €1 p1 \R2 fx{x)dx + C2P2 \R1 f2(x)dx 

เพราะว่า j R2 fx{x)dx + \R 1 f2 (x)dx = 1

จะได้ว่า c  = cxpx[ 1 - \R1 fx(x)dx] + c2p 2 \R1 f2{x)dx

C = cxpx + \ R1[c 2 p2f2{x)dx -  cxpxfx{x)dx 
c  นึ๋จะมีค่าตํ่าสุด (Minimized) หากเราเลือก R, ท่ีทำให้

c2p2f2{x)dx < cxpxfx(x)dx

ก ํฬ  ะ C l P l
/ 2 ด  C l P l  J

โดยสมมติให้ X มีการแจกแจงแบบปกติ โดยมีค่าเฉลยของประชากร 2 กลุ่ม เป็น P ,  และ ]JL2 โดยมี 
เมตริกซ์ความสัมพันธ์ร่วม (Covariance matrix) เท่ากับ X
เพราะว่า

จะได้ว่า
y x - H x - f i , ) ]

/ 2 ฬ
x - n j i r 1 ( X - ^ 1) + น 1 ) ' Y . - 1 { X  - น 1 ) ]

' ป ีป ี= e x p e r t  -  K  y*  -  y 2  ( t o  -  ร - 1 ( / , ,  + *<2 )]
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แล้ว Take Log จะได้ว่า

( M l  -  M l  y  ร - 1 *  >  เท + y 2  ( M l  -  M l  y  ร :-1 ( M l + M l  )

b ' ( < X ) > \ u h £ 2 , +  y b ' ^  + J U  )  
c l A  / z

หากแทนค่าP 1 ด้วย X1 และ p 2 ด้วยx 2  และ]£  ด ้วยรแล ้ว และถ้าC2P2 = (ว1P1 ผลลัพธ์ท่ีได้ก็ 
เป็นเซ่นเดียวกับค่าของลัมประสิทธิ,การจำแนกกลุ่มที่เรา Derive ได้มาตั้งแต่แรก 
ถ้า ^1  * 2 จะทำให้สมการการจำแนกกลุ่ม ไม่ได้เป็นสมการในรูปแบบสมการเชิงเล้น แต่จะเป็น
ในรูปของสมการกำลังสอง เพราะว่า

เท = - y 2  x '& î1 -  E z1 )X  + X'iXi1 Ml -  E z1 Ml ) + cons tan  t
ดังนั้นจากที่ผ่านมาในข้างต้น เราจะสามารถสรุปได้ว่าสมการจำแนกกลุ่มที่ได้ จะมี 

ความลามารถสูงสุด (Optimal) ก็ต่อเมื่อความผันแปรของตัวแปรอิสระซึ่งก็คือเวกเตอร์ X ในกลุ่มท่ี 1 
และกลุ่มที่ 2 เท่ากัน หรือใกล้เคียงกัน โดยที่เราต้องสมมติว่าตัวแปรอิสระทุกตัวในแต่ละกลุ่มจะต้องมี 
การแจกแจงแบบปกติด้วย (Normal distribution)

2.1.6 ลักษณะของการจำแนกกลุ่มที่ได้ถูกต้อง
ลักษณะของการวิเคราะห์ที่ได้จะแสดงออกมาในรูปของเมตริกซ์ที่มีลักษณะดังนี้

ลักษณะจากการจำแนก 
(Classification characteristic)
กลุ่มที่1 กลุ่มที่2

ก1

ท2
ท 1 ท 2 ท

กำหนดให้จำนวน ทI.Jคือ ตัวอย่างที่เป็นสมาชิกของกลุ่มที่ i แต่จำแนกลงกลุ่มที่ j ฉะนั้นลัดส่วนของการ 
จำแนกกลุ่มได้ถูกต้องจึงเท่ากับ (ท11 + ท 22) /  ท ซึ่งในการพิจารณาถึงประสิทธิภาพของการวิเคราะห์ 
จำแนกกลุ่มนี้จะเน้นพิจารณาถึงลัดส่วนของการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้องเป็นหลัก กล่าวคือ ถ้าสมการ

ลักษณะที่แท้จริง 
(Actual Characteristic)

กลุ่มที่1 

กลุ่มท่ี 2

ก11 ท12

ท21 ท22
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จำแนกกลุ่มท่ีได้สามารถจำแนกกลุ่มตัวอย่างได้ถูกต้องในระดับสัดส่วนท่ีสูง ก็ถือว่าสมการน้ีมีประสิทธิ 
ภาพท่ีดี

ในการพิจารณาสัดส่วนของการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้องโดยรวมน้ัน เราจำเป็นต้องคำนึง 
ถึงค่าสัดส่วนของกลุ่มตัวอย่างในแต่ละกลุ่มสมาชิกด้วย โดยในท่ีน้ีสมมติให้ประซากรประกอบด้วย 
กลุ่มตัวอย่าง 2 กลุ่ม คือ กลุ่มท่ี1 และกลุ่มท่ี 2 ในกลุ่มท่ี 1 มีจำนวนหน่วยตัวอย่างเป็นสัดส่วน P  และ 
ในกลุ่มท่ี 2 มีสัดส่วนเป็น 1-P ถ้าหากตัวแปรอิสระไม,มีอำนาจในการจำแนกกลุ่มเลย ก็คาดได้ว่าจะ 
สามารถจำแนกหน่วยตัวอย่างลงกลุ่มได้ถูกต้องในสัดส่วน P  ถ้าเราจำแนกตัวอย่างลงในกลุ่มท่ี 1 แต่ 
ถ้า P  < V i เราจะจำแนกหน่วยตัวอย่างลงในกลุ่มท่ี 2

ถ้าหากว่าเราสามารถทราบได้ล่วงหน้าว่าสัดส่วนของตัวอย่างเป็นสมาชิกในกลุ่มท่ี 1 
เท่ากับ P  แล้ว ตัวแบบจำลองของการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้องท่ีเหมาะสมควรจะเป็นดังน้ี 
กำหนดให้ P  เป็นสัดส่วนของสมาชิกในกลุ่มท่ี 1 ของประชากร

a  เป็นสัดส่วนในการจำแนกตัวอย่างลงในกลุ่มท่ี 1
ดังน้ัน โอกาสในการจำแนกตัวอย่างใต้อย่างถูกต้องท้ังหมดน้ัน ก็คือ ความน่าจะเป็น 

ในการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้อง (P(Correct)) เท่ากับ ความน่าจะเป็นท่ีมีเง่ือนไขของการจำแนกกลุ่มใต้ 
ถูกเม่ือกำหนดว่าถูกจัดให้อยู่ในกลุ่ม I (P(Correct/Classified type !)) X ความน่าจะเป็นของการถูก 
จัดให้อยู่ในกลุ่ม I (P(Classifies type 0) + ความน่าจะเป็นท่ีมีเง่ือนไขของการจำแนกกลุ่มได้ถูกเม่ือ 
กำหนดว่าถูกจัดให้อยู่ในกลุ่ม II (P(Correci/Classified type II)) X ความน่าจะเป็นของการถูกจัดให้อยู่ 
ในกลุ่ม II (P(Classifies type II))
ความน่าจะเป็นในการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้อง (P(Correct)) = p a  + (1-p)(1-OC)
ฉะน้ันในกรณีท่ีมีการกำหนดความน่าจะเป็นโดยหลักเกณฑ์หรอความน่าจะเป็นก่อน (Prior Probability) 
ในการจำแนกกลุ่มแล้วน้ัน เกณฑ์ท่ีใช้ในการจำแนกกลุ่มท่ีเหมาะสม ก็คือ

c pr0 = a 2 + (1 -a )2
ในกรณีท่ี P = 0.50

P(Correct) = 0.50ไม่ว่า a  จะมีค่าเป็นเท่าไรก็ตาม 
ดังนันหากวัตถุประสงค์ในการจำแนกกลุ่ม คือ ต้องการให้การจำแนกกลุ่มจำแนกกลุ่มให้มีสัดส่วนของ 
การจำแนกกลุ่มได้ถูกต้องสูงสุด เกณฑ์ท่ีใช้ในการจำแนกกลุ่ม ก็คือ

c max = Max (a , 1-a)
ซ่ึงในการคืกษาคร้ังน้ีจะได้กำหนดค่าของ Prior Probability เท่ากับ 0.50
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2.1.7 การพิจารณาผลการวิเคราะห์จำแนกกลุ่ม
การพิจารณาผลของการจำแนกกลุ่มดังท่ีได้กล่าวไวในข้างต้นว่า เราควรต้องคำนึงว่า 

มีดัวแปรอิสระใดบ้างท่ีสามารถจำแนกความแตกต่างระหว่างกลุ่มได้ดี โดยท่ีดัวแปรอิสระเหล่าน้ีมี 
ความสามารถในการจำแนกกลุ่มได้ดีเพียงใด ซ่ึงเราพิจารณาได้จากท่ีมาของสมการจำแนกกลุ่ม ซ่ึง 
การพิจารณาสมการจำแนกกลุ่ม กระทำได้โดยท่ี
กำหนดให้ P(I) = ความน่าจะเป็นโดยหลักเกณฑ์หรือความน่าจะเป็นก่อน (Prior -
Probability) ท่ีดัวอย่างหน่ึงจะเป็นสมาชิกของกลุ่มท่ี 1

P( I / X,) = ความน่าจะเป็นทีมีเงือนไข (Condition (Posterior) Probability) ทีดัว 
อย่างหน่ึงจะเป็นสมาชิกของกลุ่มท่ี 1 โดยกำหนดว่า เราทราบค่าของตัวแปรอิสระน้ันๆแล้ว (X,)

( X, / 1 ) = Likelihood ท่ีตัวอย่างจะมีค่าของตัวแปรอิสระเป็น Xiโดยกำหนดว่า
ตัวอย่างน้ันเป็นสมาชิกของกลุ่มท่ี 1

P( II ) = ความน่าจะเป็นโดยหลักเกณฑ์หรือความน่าจะเป็นก่อน Prior
Probability ท่ีตัวอย่างหน่ึงจะเป็นสมาชิกของกลุ่มท่ี 2

P( II / X;) = ความน่าจะเป็นทีมีเงือนไข (Condition (Posterior) Probability) ทีตัว 
อย่างหน่ึงจะเป็นสมาชิกของกลุ่มท่ี 2 โดยกำหนดว่า เราทราบค่าของตัวแปรอิสระน้ันๆแล้ว (Xi)

1( X,/II ) = Likelihood ท่ีตัวอย่างจะมีค่าของตัวแปรอิสระเป็น Xiโดยกำหนดว่าตัว 
อย่างนั้นเป็นสมาชิกของกลุ่มท่ี 2

จากทฤษฎีบทของเบลั (Bayes’ Theorem) จะได้ว่า

P U / * 1 )  _ 4 * 1 / / )  «  / > ( / )
P ( I I / X 1) =  * ( * 1 / / / )  P ( I I )

หรือ Posterior odds = Likelihood Ratio (L.R.) * Prior odds 
เราอาจจะใซในรูปของ Log ได้ คือ

Log(Posterior odds) = Log(Likelihood Ratio (L.R.)) * Log(Prior odds )
หากว่าเราสมมติให้ Xi ในแต่ละกลุ่มมีการแจกแจงแบบปกติแล้ว และมี Covariance เท่ากัน เราจะได้ 
ว่า

Log(Likelihood Ratio (L.R.)) = b0+b1x1+b2x2+ ... +bpxp 
ซ่ึงก็คือ สมการจำแนกกลุ่มน่ันเอง โดยท่ีถ้าขนาดจำนวนตัวอย่างของท้ัง 2 กลุ่มเท่ากันแล้ว Prior
odds ก็จะมีค่าเป็น 1 จะทำให้ Posterior odds มีค่าเท่ากับ Likelihood Ratio แต่ถ้า Prior odds มีค่า 
ไม่เท่ากับ 1 แล้ว
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Log(Posterior odds) = ช 0+ช 1X1+ช^2+ ... +bpxp+ Log(Prior odds) 
แต่ว่า พจน์หลังมีค่าเป็นค่าคงที่ ฉะน้ัน

Log(Posterior odds) = ช0+ช,X1+ ช2X2+ . . . + b pXp

2.1.8 การพิจารณาตัวแปรอิสระ
จากการได้มาซ่ึงสมการจำแนกกลุ่มข้างต้นทำให้เห็นได้ว่าขนาดและเครองหมายของ 

ลัมประสิทธ้ี'ของสมการ'จำแนกกลุ่มน้ี จะเป็นตัวกำหนดผลของตัวแปรอิสระแต่ละตัว และขนาดของค่า 
ลัมประสิทธิใเต่ละตัวน้ันจะถูกกระทบโดยค่าตัวเลข (scale) ของตัวแปรอิสระท่ีใช้ ตังน้ันหากมีการหาร 
(Normalized) ตัวแปรอิสระแต่ละตัวด้วยต่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของตัวแปรอิสระแต่ละตัวแล้ว ก็จะ 
สามารถขจัดอิทธิพลของการไข้จำนวนขนาดท่ีแตกต่างกันของตัวแปรอิสระต่างๆได้ ซ่ึงการคำนวณหา 
ค่าลัมประสิทธ้ิท่ีปรับให้อยู่ในรูปมาตรฐาน (Standardize; ช.*)ทํ'าได้โดย 

ช.X. = ช.*X.* = ช.* X./CJ.
เพราะฉะน้ัน ช.* = b.CT.
ถ้า I ช.*! >  I xk*| เราก็สรุปได้ว่า X. มีความสามารถในการจำแนกความแตกต่างระหว่าง 2 กลุ่มได้ดี 
กว่า Xk เพราะว่า หาก X.* เปล่ียนแปลงไป 1 หน่วย จะทำให้ตัวแปรตามเปล่ียนแปลงไปได้มากกว่าท่ี 
Xk* เปล่ียนแปลงไป 1 หน่วย เน่ืองจากว่าการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มน้ีอยู่บนพ้ืนฐานของ Statistical 
D is tan ce  ท่ีมีหน่วย1วัดเป็นส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ส่วนเคร่ืองหมายของค่าลัมประสิทธ้ิ ช.* ก็เป็นตัวกำหนดทิศทางของผลท่ีเกิดข้ึนของ X. กล่าวคือ ถ้า 
ช.* เป็นเคร่ืองหมายบวกแล้ว หากว่า XA มีค่าเพ่ิมข้ึนก็ทำให้ตัวแปรตามมีค่าเพ่ิมข้ึนและถ้าย่ิงตัวแปร 
ตามมีค่าเพ่ิมข้ึนมากเพียงไร ก็ย่ิงทำให้โอกาสท่ีตัวอย่างน้ันๆจะเป็นสมาชิกของกลฺมท่ี 1 ได้มากข้ึน ซ่ึง 
ในการประมาณค่าลัมประสิทธิไน้ัน เราต้องการท่ีจะประมาณค่าลัมประสิทธี้ให้ดีท่ีสุดเพื่อการจำแนก 
กลุ่มท่ีใประสิทธิภาพ ซ่ึงตามหลักการทางสถิติแล้วน้ันถ้าจำนวนตัวอย่างมีมากเพียงใดผลของการ
ประมาณก็จะย่ิงดีมากข้ึนเท่าน้ัน โดยสมมติว่า กลุ่มท่ี 1 มีจำนวนหน่วยตัวอย่างเท่ากับ 900 ตัวอย่าง 
กลุ่มท่ี 2 มีจำนวนตัวอย่างเท่ากับ 100 ตัวอย่าง หากว่าในการสร้างสมการจำแนกกลุ่มเราได้ใช้ตัว 
อย่างจากกลุ่มที, 2 ท ั้ง100ตัวอย่างแล้วเลือกจำนวนตัวอย่างจากกลุ่มท่ี 1 ให้มีจำนวนเท่ากับในกลุ่มท่ี 
2 คือ 100 ตัวอย่าง ค่าความน่าจะเป็นโดยหลักเกณฑ์ (Prior Probability) ท่ีหน่วยตัวอย่างจะเป็น 
สมาชิกของกลุ่มท่ี 1 เท่ากับ 0.5 แต่หากว่าเราใช้จำนวนตัวอย่างท้ังหมดในการสร้างสมการจำแนกกลุ่ม 
(กลุ่มท่ี 1 จำนวน 900 ตัวอย่าง และกลุ่มท่ี 2 จำนวน 100 ตัวอย่าง) ค่าค่าความน่าจะเป็นโดยหลัก 
เกณฑ์ (Prior Probability) ก็จะเท่ากับ 0.9 ซ่ึงการเปล่ียนแปลงเช่นน้ีไม่ส่งผลกระทบต่อ ช. แต่จะ
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กระทบเฉพาะ b0 เท่าน้ัน ดังน้ันหากว่าต้องการทราบว่าตัวแปรอิสระตัวใดท่ีสามารถจำแนกความแตก 
ต่างระหว่างกลุ่มท้ังสองออกจากกันไต้ดีเราก็ควรจะใช้ข้อมูลทุกหน่วยตัวอย่าง ซ่ึงหมายความว่าเราจะ 
ใช้ตัวอย่างทุกตัวอย่างไม,ใช่ใช้ตัวแปรทุกตัว เพราะว่าในบางคร้ังค่าสัมประสิทธ้ีท่ีประมาณได้จะไม่มี 
ความคงท่ี (Stable) เน่ืองจากว่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรบางคู่มีความสัมพันธ์กันท่ีสูง

2.1.9 การประมาณค่าส้มประสิทธของสมการจำแนกกลุ่ม
ภายหลังจากการคืกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแล้ว จะมีการดัดเลือกตัว 

แปรอิสระเหล่าน้ีเพ่ือมาสร้างเป็นสมการท่ีเรียกว่า สมการจำแนกกลุ่ม ซ่ึงวิธีการน้ีจะหาสมการจำแนก 
กลุ่มท่ีดีท่ีสุด โดยลดความผิดพลาดในการจำแนกกลุ่มให้น้อยที่สุดจากข้อมูลที่มีอยู,ไปยังกลุ่มย่อย 
ต่างๆ รวมท้ังแยกตัวแปรอิสระที,สามารถใช้จำแนกข้อมูลไต้ดีออกจากตัวแปรอิสระท่ีมีความสามารถท่ี 
น้อยกว่าได้ ซ่ึงรูปแบบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระจะอยู่ในรูปแบบเซิงเล้น ดังน้ี

Z  = พ1X1 + W2X2 + ......+ WnXn + e

โดยท่ี
Z = ตัวแปรตามคะแนนจำแนกกลุ่ม (Discriminant Score) เป็นคะแนนท่ีได้จาก

สมการจำแนกกลุ่ม เพ่ือใช้จัดแบ่งกลุ่มระหว่างบริษัทท่ีมีสถานะทางการเงิน 
ม่ันคง กับบริษัทท่ีมีสถานะการเงินไม่ม่ันคง

X, -  ตัวแปรอิสระหรือตัวแปรจำแนกกลุ่ม คืออัตราล่วนทางการเงินต่างๆที่
ใช้แยกกลุ่มบริษัทท่ีมีฐานะการเงินม่ันคงและไม่ม่ันคงโดยท่ี i = 1,2, 3......ก

พ. = ค่าสัมประสิทธ้ิแสดงความลำดัญฃองตัวแปรอิสระ โดยท่ี 1 = 1,2,
3.....ท หรือน้ําหนักของอัตราล่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อการจำแนกกลุ่ม

e = ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึน
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รูปท่ี 2 การจำแนกกลุ่มโดยสมการจำแนกกลุ่มตามความม่ันคงในสถานะทางการเงิน

สมการแสดงความสัมพันธ์ หมายถึง สมการจำแนกกลุ่มหรือเส์นแบ่งกลุ่มประชากร 
ออกเป็น 2 กลุ่มคือ กลุ่มท่ีมีความม่ันคงและกลุ่มท่ีมีความไม่ม่ันคง ซ่ึงในการวิจัยน้ี จะทำการแบ่ง
กลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยออกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มท่ีมีสถานะการเงินม่ันคงและไม่ม่ันคง โดย 
ลักษณะของการจำแนกกลุ่มท่ีเกิดข้ึนมีสักษณะการกระจายตัวท่ีสามารถแยกความแตกต่างออกเป็น 2 
กลุ่มได้อย่างชัดเจน ตังแสดงในรูปท่ี 2

จากรูปท่ี 2 จะสามารถแบ่งกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยออกเป็น 2 กลุ่มตามสถานะ 
ความม่ันคงทางการเงินได้อย่างชัดเจน โดยท่ีกลุ่มท่ี1 เป็นกลุ่มบริษัทท่ีมีสถานะการเงินม่ันคง โดยจะ 
อยู่ด้านขวาของเสันจะถือเป็นกลุ่มบริษัทท่ีมีสถานะการเงินม่ันคง และกลุ่มท่ี2 เป็นกลุ่มท่ีมีสถานะการ 
เงินไม่ม่ันคงและจะอยู่ทางด้านซ้ายของเสันแบ่งกลุ่ม ซ่ึงพบว่ามีบริษัทประกันวินาศภัยท่ีมีสถานะการ 
เงินม่ันคงถูกจัดให้เป็นกลุ่มบริษัทท่ีมีสถานะการเงินไม่ม่ันคงแสดงด้วยพ้ืนท่ีส่วน a โดยพ้ืนท่ีส่วนน้ีเป็น 
สัดส่วนการจัดกลุ่มของบริษัทประกันวินาศภัยท่ีมีสถานะการเงินม่ันคงท่ีถูกจัดว่ามีสถานะการเงินไม่ 
ม่ันคงหรือสัดส่วนของการจัดกลุ่มผิด ในขณะเดียวกันส่วนพ้ืนท่ี ช หมายถึง สัดส่วนของบริษัทท่ีมี 
สถานะการเงินไม่ม่ันคงแต่ถูกจัดเป็นกลุ่มบริษัทท่ีมีลถานะการเงินม่ันคงด้วยสมการจำแนกกลุ่ม จึง 
เป็นสัดส่วนการจัดกลุ่มผิดเซ่นเดียวกัน ซ่ึงหสักเกณฑ์ของการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มต้องการลดความ 
ผิดพลาดของเปอรืเซ็นต์การจัดกลุ่มผิดให้น้อยท่ีสุด จึงสรุปได้ว่าวิธีการน้ีจะหาความสัมพันธ์ระหว่างตัว 
แปรอิสระท่ีใซ้จำแนกกลุ่มตัวอย่างออกจากกันแล้วนำเอามาทำการประมาณค่าของหน่วยวิเคราะห์น้ัน 
ว่าควรจะเป็นสมาซิกของกลุ่มใดในลักษณะที่คล้ายคลึงกับการวิเคราะห์ถดถอย ซึ่งค่าท่ีได้จากการ 
ประมาณที่ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียกลางของกลุ่ม (Group Centroid) ใดมากท่ีสุด หน่วยวิเคราะห์น้ันก็จะ 
,ป็นสมาซิกของกลุ่มน้ัน ซ่ึงจากรูปแบบของสมการจำแนกกลุ่มในข้างต้น ค่าของ พ1 ท่ีประมาณได้จะ
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ต้องเป็นไปได้ในลักษณะที่ทำให้ค่าความเป็นสมาชิกของแต่ละกลุ่มแตกต่างกันมากที่สุด กล่าวคือ 
คะแนนจำแนกกลุ่มท่ีได้จากสมการควรจะเป็นไปไนลักษณะที่ทำให้อัตราล่วนของผลรวมกำลังสอง 
ระหว่างกลุ่มต่อผลรวมกำลังสองภายในกลุ่มท่ีค่าสูงท่ีสุดด้วย ด้งน้ันการหาน้ําหนักของตัวแปร (พ,) จะ 
สามารถ'ได้'จากสมการเมตริกซ์ (A 1 B - X J )  พ = 0
โดยท่ี A’1 คือ Inverse ของ within-groups sums of squares and cross product matrix 

B คือ between -  groups sums of squares and cross product matrix 
X  คือ eigenvalue 
I คือ identity matrix

การหาค่า within -  groups SSCP matrix (A) สมาชิกแต่ละตัวของเมตริกซ์ A จะหาได้จาก

( เ ^ / ) 2 / ^

4 ,  -  tïx * x * - t

โดยท่ี 4ra คือ อผาซิกของ within -  groups SSCP matrix แถวที CC ลดมภ์ที et 
Aap คือ สมาชิกของ within -  groups SSCP matrix แถวที et สดมภ์ที (3

การหาค่า Between -  groups SSCP matrix (B) สมาชิกแต่ละตัวของเมตริกซ์ B จะหาได้จาก

b a a = t  ( เ ^ / ) 2/ ^  - œ | ^ / ) 2//V

b a p  = t  & K g , ) & x p g , ) / n g  -

โดยที b a a  คือ สมาชิกของ between -  groups SSCP matrix แถวที oc สดมภ์ที et
b a p  คือ สมาชิกของ between -  groups SSCP matrix แถวที et สดมภ์ที [3

X a g j X  p g j  คือ คะแนนในตำแหน่งท่ี i ของกลุ่มท่ี g ของตัวแปรในกลุ่ม 
n g  คือ ขนาดของกลุ่ม
k  คือ จำนวนกลุ่ม
N  คือ ผลรวมท้ังหมดของกลุ่มตัวอย่าง (Total Sample Size) = X  n 9

g =1
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การหาค่าไอเค่ิน (Eigen Value)
การหาค่า Eigen Value สามารถกระทำได้โดย
1. นำ X  ซึงเป็น Unknown scalar ไปลบออกจาก diagonal element matrix A’1 B
2. นำเมตริกซ์ท่ีได้จากข้อท่ี 1 มาหา determinant แล้วให้เท่ากับศูนย์ (0)
3. แก้สมการหาค่า X

การทดสอบนัยสำคัญของลมการการจำแนกกลุ่ม จะไข้ Barlett’s V ซ่ึงมีการกระจายโดยประมาณแบบ 
ไคกำลังสอง (chi-square) ท่ี df= p+k-2r โดยคำนวณได้จากสูตร 

V1 = [N-1-(p+k)/2] เท(1+X )

โดยท่ี V, คือ ค่าที,ใช้เปรียบเทียบในการทดสอบความมีนัยสำคัญ 
N คือ ขนาดของกลุ่มตัวอย่าง
P  คือ จำนวนตัวแปร
k คือ จำนวนกลุ่ม
df คือ องศาความเป็นอิสระ (degree of freedom)
r คือ จำนวนค่าของ Eigen value

2.2 วิธ ีการสร้างสมการการวิเคราะห์จำแนกกลุ่ม
ข้ันตอนการสร้างสมการจำแนกกลุ่มน้ันมี 2 วิธีการก็คือ

2.2.1 วิธีทางตรง (Direct Method) เป็นวิธีการวิเคราะห์โดยไข้ตัวแปรอิสระทุกตัวเข้ามา 
วิเคราะห์เพ่ือสร้างเป็นสมการจำแนกกลุ่ม โดยไม่คำนึงว่าตัวแปรอิสระตัวใดท่ีมีความแตกต่างระหว่าง 
กลุ่มอย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงวิธีการน้ีผูวิจัยเห็นว่าจะทำให้ไม่สามารถทราบได้ว่าระหว่างกลุ่มบริษัทประกัน 
วินาศภัยท่ีมีความม่ังคงทางการเงินและกลุ่มท่ีไม่มีความม่ันคงน้ัน มีความแตกต่างกันในอัตราส่วนทาง 
การเงินใดบ้าง

2.2.2 ว ิธ ีแบบขั้นตอน (Stepwise Method) เป็นวิธีการคัดเลือกตัวแปรเพ่ือสร้างสมการ 
จำแนกกลุ่มโดยการสร้างสมการจำแนกกลุ่มแบบข้ันตอนน้ีจะเป็นวิธีการท่ีคัดเลือกตัวแปรทีละตัวมา 
เข้าสมการโดยจะหาตัวแปรท่ีดีท่ีสุดในการจำแนกกลุ่มมาเข้าในสมการเป็นตัวแรก จากน้ันก็จะหาตัว 
แปรท่ีดีท่ีสุดตัวต่อไปมาเข้าในสมการเพ่ือการปรับปรุงแก้ไขให้สมการมีความสามารถในการจำแนก 
กลุ่มได้ดีข้ึนต่อๆไป ในข้ันตอนต่อๆมาก็จะเป็นการนำตัวแปรท่ีดีท่ีสุดแต่ละตัวท่ีเหลือเข้ามาในสมการ 
ซ่ึงในแต่ละข้ันตอนตัวแปรท่ีได้รับการเลือกมาก่อนอาจจะถูกตัดท้ิงออกไปก็ได้ หากพบว่าเม่ือนำมารวม
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กับตัวแปรอื่นๆแล้วไมส่ามารถซิวยให้สมการสามารถจำแนกกลุ่มได้ดีขึ้น ซึ่งการตัดเลือกตัวแปรเข้ามา 
ทีละขั้นตอนนั้นจะมีความคล้ายคลึงกับการวิเคราะห์ถดถอยพหุแบบขั้นตอน

วิธีการสร้างสมการจำแนกกลุ่มแบบข้ันตอนน้ียังมีหลักเกณฑ์ในการตัดเลือกตัวแปร 
เข้ามาในลมการจำแนกกลุ่ม อีก 5 หลักเกณฑ์การตัดเลือก คือ

1. วิธี Wilks’ lambda
2. วิธี Mahalanobis distance
3. วิธี Unexplained variance
4. วิธี Smallest F ratio
5. วิธี Rao’s V
ผู้วิจัยจะเลือกใข้วิธีการของ Wilk ซ่ึง วิธีการของ Wilk เป็นวิธีการพิจารณาอัตราส่วน F 

ของตัวแปรอิสระหลายตัวท้ังหมด (Overall multivariate F ratio) ในการทดสอบความแตกต่างระหว่าง 
กลุ่ม ตัวแปรอิสระท่ีให้ค่า F สูงสุดจะลดค่า Wilks’ lambda ให้ต่ําลง เน่ืองจากค่า Wilks’ lambda เป็น 
มาตรวัดความแตกต่างระหว่างกลุ่ม โดยวิธีการน้ีจะคำนึงถึงความแตกต่างระหว่างกลุ่มและภายใน
กลุ่มด้วย ค่าของ Wilks’ lambda ท่ีต่ํา แสดงได้ว่า สมการท่ีได้สามารถจำแนกกลุ่มได้ดี ซ่ึงไม่ว่าจะใช้ 
วิธีการตัดเลือกตัวแปรอิสระเข้าสมการด้วยวิธีใดก็ตาม ตัวแปรอิสระท่ีได้รับการตัดเลือกก็ต่อเม่ือค่าของ 
อัตราส่วน F เซิงส่วน (Partial F ratio) มีค่ามากกว่าท่ีกำหนดไว้ ซ่ึงค่า F เซิงส่วนน้ีใช้วัดความสามารถ 
ในการแบ่งแยกที่เกิดจากการนำเอาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งเข้ามาเมื่อได้พิจารณาถึงความลามารถ 
ในการแบ่งแยกท่ีเกิดจากการนำเอาตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆท่ีได้รับการตัดเลือกแล้ว สำหรับการทดสอบ
ด้วยค่า F เซิงส่วนน้ีจะได้กระทำก่อนท่ีจะนำตัวแปรอิสระเข้าส่ข้ันตอนของการวิเคราะห์สมการจำแนก 
กลุ่ม และนอกจากน้ีมีงานว ิจ ัย ท่ีได้มีการคืกษาปัญหาด้วยวิธีวิเคราะห์จำแนกกลุ่มด้วยวิธีการตัดเลือก 
ตัวแปรท้ัง 5 วิธีท่ีได้กล่าวถึงในข้างต้น อัน1ได้ผลสรุปของการคืกษ'าว่า จำนวนตัวแปรอิสระท่ีเข้ามาใน 
สมการจำแนกกลุ่มเป็นตัวแปรเดียวกันทั้งส้ินและค่าลัมประลิทธิ้ที่ได้ตลอดจนความสามารถในการ 
จำแนกกลุ่มได้ถูกต้องล้วนมีความใกล้เคียงกันมากโดยอาจกล่าวได้ว่าได้ผลสรุปของการวิเคราะห์ที่ 
เหมือนกันก็ว่าได้8

ในการตัดเลือกตัวแปรอิสระเข้ามาในสมการมีหลักเกณฑ์อีกว่าตัวแปรอิสระน้ันจะต้อง 
ไม ่มีความลัมพิน ธ์กันมากในเซิงเล้น มิฉะน้ันจะไม่สามารถแก้สมการได้ เซินเดียวก ับการวิเคราะห์ถด

8 พีรเทพ P ชีวิน และคณะ. ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการตัดสินใจไปทำงานในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ. การประชุมทางวิชาการ 
ลกิติประยุกต์คร้ังท่ีร. 12-13 พฤษภาคม 2526. คณะสถิติประยุกต์สถาบันพัฒนบริหารคาสตf
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ถอย ด้วยเหตุน้ีจึงจะต้องมีการกำหนดว่าตัวแปรอิสระควรจะมีความสัมพันธ์กันเพียงใดจึงจะสามารถ 
ยอมรับได้ ซ่ึงเท่ากับว่าเป็นการกำหนดระดับท่ียอมรับได้น่ันเอง (Level of tolerance)

ระดับท่ียอมรับได้ คือ มาตรวัดอัตราของความสัมพันธ์เชิงเสันระหว่างตัวแปรอิสระ 
โดยกำหนดให้ตัวแปรอิสระแต่ละดัวผสัดกันเข้ามาเป็นตัวแปรตามแล้วพิจารณาความสัมพันธ์ตัวตัวแปร 
อิสระตัวอ่ืนๆกับตัวแปรอิสระตัวน้ันๆ ซ่ึงระดับท่ียอมรับได้ท่ีต่ํา หมายความได้ว่า ตัวแปรอิสระตัวน้ัน 
เกือบไม,มีความสัมพันธ์เชิงเล้นกับตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ โดยท่ีตัวแปรอิสระใดท่ีมีค่าระดับท่ียอมรับได้ท่ี
ต่ํากว่าท่ีระบุไว้ ตัวแปรอิสระตัวน้ันก็จะไม่ถูกนำเข้ามา นอกจากน้ันถ้าหากว่าตัวแปรอิสระตัวใดจะทำให้ 
ระดับท่ียอมรับได้ลดต่ําลงไปก็จะไม,ถูกนำเข้ามาในการพิจารณา ซ่ึงในท่ีน้ีผู้วิจัยกำหนดค่าระดับท่ียอม 
รับได้เท่ากับ 0.01

2.2.3 การคำนวณค่าของคะแนนจำแนกกลุ่ม
เม่ือได้สมการจำแนกกลุ่มแล้วต่อมา คือการหาคะแนนของหน่วยวิเคราะห์แต่ละหน่วย 

โดยการนำเอาค่าสัมประสิทธ๋ึของตัวแปรมาคูณกับค่าของตัวแปรอิสระ (อัตราส่วนทางการเงิน) ในแต่ 
ละหน่วยตัวอย่างแล้ว ทำการรวมผลคูณท้ังหมดก็จะได้เป็นคะแนนของหน่วยวิเคราะห์น้ันๆ ท่ีเริยก1ว่า 
Z-score ซ่ึงคะแนนดังกล่าวน้ีเป็นคะแนนท่ีจะใซ้ซ้ีและเป็นหลักเกณฑ์ท่ีใข้ตัดสินว่าหน่วยวิเคราะห์น้ันๆ 
ควรจะเป็นสมาชิกในกลุ่มใด โดยท่ีการคำนวณหาค่า Z-score ได้ดังน้ี

n a z a + n b z b
score = N a + N b

โดยท่ี
z score -  คะแนนในการจำแนกกลุ่ม (Z-score) 
n a = จำนวนบริษัทในกลุ่มท่ีมีฐานะการเงินไม่น่ันคง 
N b  = จำนวนบริษัทในกลุ่มท่ีมีฐานะการเงินน่ันคง

Z A -  ค่าคะแนนเฉล่ียของกลุ่ม (Group Centroid) บริษัทท่ีมีฐานะการเงินไม่น่ันคง 
Z 8  = ค่าคะแนนเฉล่ียของกลุ่ม (Group Centroid) บริษัทท่ีมีฐานะการเงินน่ันคง

2.2.4 ค่าสถิติที่ใช้ไนการประเมินสมการจำแนกกลุ่ม
ค่าทางสถิติท่ีสำคัญท่ีใข้ในการพิจารณาสมการจำแนกกลุ่ม มีอย 4 ค่า คือ

2.2.4.1 สัดส่วนของการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้องโดยรวม เป็นส่ิงท่ีสำคัญอย่างย่ิงใน 
การใช้พิจารณาถึงประสิทธิภาพและความลามารถของสมการตัวแบบในการจำแนกกลุ่มตัวอย่าง โดย
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ท่ีเราจะพิจารณาในส่วนเฉพาะท่ีตัวแบบสมการจำแนกกลุ่มสามารถจำแนกหน่วยตัวอย่างได้ถูกต้อง 
ตามลักษณะท่ีแท้จริงของตัวอย่างน้ัน ซ่ึงวิธีการพิจารณาได้แสดงไว้ในข้างต้น หัวข้อ 2.1.6 ลักษณะ 
ของการจำแนกกลุ่มท่ีได้ถูกต้อง

2.2.4.2 ค่าEigenvalue คือ อัตราส่วนการผันแปรระหว่างกลุ่มต่อการผันแปร 
ภายในกลุ่ม โดยท่ีถ้าค่า Eigenvalue มีค่าสูง ก็หมายความว่า สมการน้ันย่ิงมีความเช่ือถือมากข้ึน 
สำหรับวิธีการหาค่า Eigenvalue ได้แสดงไว้ในข้างต้นแล้ว หัวข้อ 2.1.9 การประมาณค่าลัมประสิทธ้ิ 
ของสมการจำแนกกลุ่ม

2.2.4.3 ค่าความสัมพันธ์แคนนอนนิคัล (Canonical correlation) เป็นมาตรวัด 
สัมพันธ์ของสมการกับกลุ่มของตัวแปร ซ่ึงระบุถึงการเป็นสมาชิกของกลุ่มน้ัน  ๆ ของตัวแปรตามท่ีข้ึให้ 
เห็นว่าการเป็นสมาชิกของกลุ่ม มีความสัมพันธ์กับสมการท่ีได้มามากน้อยเพียงใด หรืออาจกล่าวได้ว่า 
Canonical correlation กำลังสอง หมายถึง สัดส่วนของการผันแปรของสมการท่ีอธิบายโดยกลุ่ม และ 
หากเปรียบเทียบกับการวิเคราะห์ความแปรปรวนทางเดียว (One way analysis of variance) ค่าของ 
Canonical correlation ก็คือ ค่า Eta หรือ Correlation ratio และในกรณีท่ีมี 2 กลุ่ม ค่าความสัมพันธ์ 
แคนนอนนิคัล คือ ค่าสัมประสิทธิใพียร์สัน (Pearson correlation coefficient) ระหว่างคะแนนจำแนก 
กลุ่มกับตัวแปรกลุ่ม ค่าของ Cannaonial correlation ท่ีต่ํา หมายความว่า สมการน้ันไม่สามารถใข้ใน 
การคาดคะเนความเป็นสมาชิกของกลุ่มน้ันๆได้ดี

2.2.4.4 ค่าวิลค์แสมด้า (Wilks’ lambda) เป็นอัตราส่วนของค่าการผันแปร 
ผลรวมยกกำลังสองภายในกลุ่มต่อผลรวมยกกำลังสองของท้ังหมด กล่าวคือ เป็นสัดส่วนของการผัน 
แปรทั้งหมดท่ีไม่ได้อธิบายด้วยความแตกต่างระหว่างกลุ่ม โดยท่ีค่า Wilks’ lambda ท่ีน้อย หมายความ 
ว่า สมการท่ีได้มีความผันแปรระหว่างกลุ่มมากกว่าความผันแปรภายในกลุ่ม ซ่ึงค่า Wilks’ lambda 
เท่ากับ 1 เม่ือความแตกต่างระหว่างกลุ่มไม่มีความแตกต่างจากค่าความแตกต่างภายในกลุ่มน้ันเอง

2.3 เอกสารและงานวิจัยท ี่เก ี่ยวข้อง
ในอดีตได้มีความพยายามจากนักวิชาการหลายฝ่ายในต่างประเทศต้องการที่จะ 

คืกษาการใช้ข้อมูลทางการเงิน ซ่ึงจัดให้อยู่ในรูปของชุดอัตราส่วนทางการเงินมาเป็นเคร่ืองมือในการ 
พยากรณ์ภาวะล้มเหลวทางธุรกิจ Beaver (ค.ศ.1967) ได้คืกษาการใช้อัตราส่วนทางการเงินมาเป็น 
เครื่องมือในการพยากรณ์ภาวะความล้มเหลวทางธุรกิจโดยการลุ่มตัวอย่างบริษัทที่ประกอบธุรกิจ 
ประสบความล้มเหลวในช่วงระหว่างปี ค.ศ.1954 - ค.ศ.1964 จำนวน 79 บริษัทใน 38 ต่าง ประ๓ท 
ธุรกิจ โดยคืกษ'าด้วย'วิธี Paired Sample พบว่ามี 6 อัตราส่วนทางการเงินจากจำนวน 30 อัตราส่วน
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ที่สามารถแสดงความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญในการวิเคราะห์ความแตกต่างของค่าเฉลี่ย (Mean) 
ระหว่างบริษัทสองกลุ่มคือบริษัทท่ีล้มเหลวและไม่ล้มเหลว อัตราส่วนเหล่าน้ันคือ 1 .อัตราส่วนกระแส 
เงินสดต่อหน้ีสินรวม (cash flow to total debt ratio) 2.อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (net 
income to total assets ratio) 3.อัตราส่วนหน้ีสินหมุนเวียนและหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม 
(current plus long-term liabilities to total assets ratio) 4.อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์ 
รวม (working capital to total assets ratio) 5.อัตราส่วนหมุนเวียนสภาพคล่อง (current ratio) และ6. 
อัตราส่วนระยะเวลาการจ่ายหน้ี (no-credit interval ratio) ซ่ึงนอกจากน้ีพบต่อไปว่าความแตกต่าง 
ของบริษัทที,ล้มเหลวและบริษัทท่ีมีความม่ันคงในอัตราส่วนทางการเงินเหล่าน้ีท่ีสามารถแสดงถึงความ 
แตกต่างของบริษัทท่ีมีความม่ันคงและไม,ม่ันคงมีมากข้ึน เม่ือใกล้ปีท่ีเหตุการณ์จริงท่ีบริษัทประสบ 
ความล้มเหลวในการดำเนินงาน นอกจากน้ันโดยเฉล่ียแล้วบริษัทท่ีม่ันคงจะมีความเบ่ียงเบนของอัตรา 
ส่วนทางการเงินในแต่ละปีน้อยมาท

Altman (ค.ศ.1968) ได้ทำการคืกษาและพัฒนาตัวแบบจำลองสำหรับการพยากรณ์ 
ภาวะล้มละลายโดยการวิเคราะห์ตัวแปรหลายตัว (Multivariate Analysis) ประกอบเข้ากับการ 
วิเคราะห์ข้อมูลด้วยเทคนิคการวิเคราะห์แบบจำแนกกลุ่มเปรียบเทียบกลุ่มอัตราส่วนทางการเงิน 5 
กลุ่ม คือ กลุ่มสภาพคล่อง กลุ่มความสามารถในการทำกำไร กลุ่มการบริหารโครงสร้างหน้ีสิน กลุ่ม 
การบริหารการดำเนินงาน และกลุ่มความแข็งแกร่งของเงินทุน รวมท้ังส้ิน 22 อัตราส่วน โดยได้นำเอา 
ตัวอย่างบริษัทท่ีล้มเหลวจำนวน 33 บริษัทในธุรกิจว่าด้วยเง่ือนไขท่ีระบุใน chapterX ภายใต้กฎหมาย 
การล้มละลายแห่งชาติของสหรัฐอเมริกา ในระหว่างปี ค.ศ.1946 - ค.ศ.1965 หลังจากน้ันสร้างสมการ 
จำแนกกลุ่มเพื่อใช้ในการจำแนกสถานะของกิจการ แบบจำลองตังกล่าวสรุปได้ว่าบริษัทท่ีมีค่า Z- 
score จากการคำนวณตามแบบจำลองที่มากกว่า 2.99 เป็นบริษัทท่ีไม,ล้มละลาย ส่วนบริษัทท่ีมีค่า Z- 
score ต่ํากว่า 1.81 จะเป็นบริษัทท่ีมีโอกาสล้มละลาย ส่วนบริษัทท่ีมีค่า Z-score อยู่ระหว่าง 1.81 ถึง 
2.99 เรียกว่าเป็น zone of ignorance คือ ไม่สามารถระบุได้ว่าเป็นบริษัทท่ีล้มละลายได้อย่างแน่นอน 
การคืกษาฃอง Altman แสดงให้เห็นว่าแบบจำลองท่ีได้มีความถูกต้องของการพยากรณ์เฉล่ียถึง 95 
เปอร์เซ็นต์ โดยเฉพาะอย่างยิ่งภายในระยะเวลา 2 ปีก่อนเหตุการณ์ล้มละลายจริงจะเกิดข้ึน

ภายหลังจากท่ี Altman เสนอตัวแบบการพยากรณ์ภาวะล้มละลายของธุรกิจด้วยวิธี 
การจำแนกกลุ่ม ต่อมาในช้วงปี ค.ศ.1970 - ค.ศ.1980 ได้มีนักวิชาการอีกหลายคนได้ ทำการคืกษา 
ต่อเน่ืองจากการคืกษาฃอง Beaver และ Altman สำหรับการทบทวนผลการคืกษาในต่างประเทศซ่ึง 
ล ้วน แต่เป็นผลงานการคืกษาในแนวทางเดียวกันกล่าวค ือ เป็นการใช้วิธีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มมา 
ศึกษาแต่ได้ขยายขอบเขตการคืกษาออกไปในลักษณะต่างๆกัน ไม่ว่าจะเป็นการศึกษาของ Edmister
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(ค.ศ. 1972) โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือทดสอบวิธีการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินในการพยากรณ์ความ 
ล้มเหลวของธุรกิจขนาดเล็กกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในการคืกษา คือ บริษัทท่ีทำการกู้ยืมกับ Small Business 
Administration ใน'ๆ i'วงปี ค.ศ.1954 - ค.ศ.1969 ได้ผลสรุปว่าประสิทธิภาพในการวิเคราะห์อัตราส่วน 
ทางการเงินน้ันจะข้ึนอยู่กับการคัดเลือกอัตราส่วนทางการเงินและวิธีการท่ีใช้ในการวิเคราะห์ท้ังน้ีอัตรา 
ส่วนทางการเงินท่ีพบว่ามีความสำคัญในการพยากรณ์ คือ 1 .อัตราส่วนกระแสเงินสดต่อหน้ีสินหมุน 
เวียน (fund flow to current liabilities ratio) 2.อัตราส่วนกระแสหมุนเวียนในการดำเนินงานต่อยอด 
ขาย (net worth to sales ratio) 3.อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนเร็วต่อหน้ีสินหมุนเวียน (quick assets 
to current liabilities ratio) 4.อัตราส่วนหน้ีสินหมุนเวียนต่อกระแสหมุนเวียนในการดำเนินงาน
(current liabilities to net worth) 5.อัตราส่วนสินค้าคงคลังต่อยอดขาย (inventory to sales) และ 6. 
อัตราส่วนยอดขายต่อเงินทุนในการดำเนินงาน (sales to working capital)

การคืกษาการจำแนกระดับกำไรในกลุ่มธุรกิจธนาคารในสหรัฐอเมริกาของ Haslen 
และ Longbrake (ค.ศ.1971) โดยการนำอัตราส่วนทางการเงินจำนวน 46 อัตราส่วน นำมาคืกษาถึง 
ระดับความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ในสหรัฐอเมริกาที่ประกอบธุรกิจในป ี
ค.ศ.1963 มาคืกษๆด้วยวิธีการวิเคราะห์ถดถอยแบบข้ันตอน (Stepwise Regression) เพ่ือให้ได้สม 
การจำแนกกลุ่ม จนกระท้ังได้อัตราส่วนการเงิน 8 อัตราส่วนท่ีมีนัยสำคัญใช้ในการจำแนกกลุ่ม ซ่ึง สม 
การท่ีได้น้ีให้ผลการจำแนกกลุ่มของธนาคาร ถูกต้องถึง 86.5 เปอร์เซ็นต์

Sinkey (ค.ศ.1975) ได้ทำการพยากรณ์ธนาคารท่ีประสบปัญหาทางการเงินของ 
ประเทศสหรัฐอเมริกาในระหว่างปี ค.ศ.1 9 6 9 -ค.ศ.1972 กลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในการคืกษา คือ ธนาคาร 
ท่ีมีรายซ่ือปรากฏในรายการของสถาบันประกันเงินฝากมาเป็นกลุ่มของธนาคารท่ีมีปัญหาทางการเงิน 
จำนวน 110 ธนาคารแล้วทำการเลือกธนาคารท่ีไม่มีปัญหาทางการเงินอีก 110 ธนาคาร โดยวิธีจับคู่ 
ตามขนาดของธนาคารและจำนวนสาขา เขาเลือกตัวแปรมาคืกษาเพ่ือ1จำแนกความแตกต่างท้ังหมด 
10 ตัวแปรโดยท่ีตัวแปรท่ีมีความสำคัญท่ีสุด คือ ตัวแปรในด้าน ประสิทธิภาพการบริหาร จากน้ันนำลม 
การท่ีประมาณได้มาจำแนกกลุ่มตัวอย่าง พบว่ามีความน่าเช่ือถือของตัวแบบ จึงสรุปว่าสามารถนำวิธี 
การน้ีไปใช้ในการสร้างระบบลัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าได้ในอนาคต
สำหรับการคืกษาในธุรกิจประกันภัยได้มีนักวิชาการท่ีให้ความสนใจคืกษาด้วยวิธีการวิเคราะห์จำแนก 
กลุ่มเป็นจำนวนมากในการพยากรณ์ภาวะการล้มละลายของธุรกิจ โดยใช้ข้อมูลทางการเงิน 
(Trieschmann and Pinches, ค.ศ.1973, ค.ศ.1974; Harmelink, ค.ศ.1974; Ohlson, ค.ศ.1980; 
Eck, ค.ศ.1982; Richardson and Davidson, ค.ศ.1984; Taffler, ค.ศ.1982; Izan, ค.ศ.1984; 
Takashasital, ค.ศ.1984; Zmijewski, ค.ศ.1984; Zavgren, ค.ศ.1985; Barniv and Raveh,
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ค.ศ.1986; Harrington and Nelson, ค.ศ.1986; Hershbarger and Miller, ค.ศ.1986; Barniv and 
Smith, ค.ศ.1987; Ambrose, J. M. and J. A. Seward, ค.ศ.1988; Barniv, R. and J. B. Mcdonald, 
ค.ศ.1992) Trieschmann และ Pinches (ค.ศ.1973) คืกษาธุรกิจประกันวินาศภัยของประเทศออสเตร 
เลียและได้พยากรณ์การล้มละลายในระหว่าง ปี ค.ศ.1966 -  ค.ศ.1971 โดยเลือก 26 บริษัทเป็นตัว 
อย่างของบริษัทท่ีล้มละลายแล้วทำการลุ่มตัวอย่างบริษัทท่ีไม่ล้มละลายมาจับคู่อีก 26 บริษัท เพ่ือ 
สร้างตัวแบบในการพยากรณ์ อัตราส่วนในการคืกษาน้ีมีถึง 70 อัตราส่วน พบว่ามี 6 อัตราส่วนท่ี 
ลามารถจำแนกความแตกต่างระหว่างกลุ่มบริษัทที่ล้มละลายและไม่ล้มละลายออกจากกัน คือ 1. 
อัตราส่วนค่าตัวแทนนายหน้าต่อสินทรัพย์รวม (agent balance to total assets) 2,อัตราส่วนเบ้ียประ 
กันภัยรับตรงต่อเงินสำรองส่วนเกิน (direct premium written to surplus) 3.อัตราส่วนรวม 
(combined ratio) 4.อัตราส่วนด้นทุนฟันธบัตรต่อมูลค่าตลาดของพันธบัตร ( bond-cost to bond 
market) 5.อัตราส่วนด้นทุนหุ้นทุนบวกอัตราส่วนค่าได้จ่ายในการปรับค่าเลียหาย (stock cost plus 
loss adjustment expenses) และ 6.อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยต่อเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ 
(underwriting expenses to net premium written) ซึงให้ผลการพยากรณ์ถูกต้องถึง 94 เปอรัเซ็นต์ 

วิธีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มนี้ ยังคงได้ร ับการพัฒนาให้มีความสามารถในการจัด 
จำแนกกลุ่มได้ดีย่ิงข้ึน โดยต้องให้มีความแปรปรวนระหว่างกลุ่มต่อความแปรปรวนภายในกลุ่มสูงท่ีสุด 
ซ่ึงจะต้องมีสมมมติฐานมารองรับ (Thornton, ค.ศ.1977; Barniv and Reveh, ค.ศ.1989) รวมท้ังมี 
การนำเสนอเทคนิคการจำแนกกลุ่ม 2 ช้ันข้ึนเพ่ือประสิทธิภาพในการพยากรณ์ท่ีมีความถูกต้องมากย่ิง 
ขึน โดยการใช้ตัวแปรหุ่นทังหมด (Dummy variable) (Ambrose and Seward, ค.ศ. 1988)

สำหรับในประเทศไทยน้ันได้มีนักวิชาการได้ทำการคืกษาท่ีเก่ียวข้องกับปัญหาความ 
มั่นคงทางการเงิน ตัวอย่างเซ่น การคืกษาความมั่นคงและตัวชี้ความมั่นคงของสถาบันการเงิน 
(ประศาสน์ ต้ังมติธรรม, พ.ศ.2530) การคืกษาพฤติกรรมการถือสินทรัพย์และความม่ันคงของธนาคาร 
พาณิชย์ไทย (ภาณุพงย์ นิธิประภา และอัจนา วัฒนานุกิจ, พ.ศ.2530) การคืกษาความม่ันคงในกลุ่ม 
บริษัทเงินทุนและบริษัทเครดิตฟองซิเอร์ (สันติ ถิรพัฒน์ และคณะ, พ.ศ.2530) พบว่าผลการคืกษาใน 
ข้างต้นนีมุ่งคืกษ'าในกลุ่มของธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ และบริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 
ด้วยวิธีการวิเคราะห์จำแนกกลุ่มมาคืกษา โดยใช้ข้อมูลทางการเงินจากงบดุล งบกำไรขาดทุน เพ่ือทำ 
การจำแนกกลุ่มของสถาบันการเงินท่ีมีปัญหาและไม่มีปัญหาออกจากกัน แต่สำหรับธุรกิจประกันวินาศ 
ภัยในประเทศไทยนัน การคืกษาเร่ืองความม่ันคงในสถานะทางการเงินยังไม่เป็นท่ีแพร่หลายนัก ตังน้ัน 
งานวิจัยนีจึงมุ่งคืกษาที่จะวิเคราะห์การจำแนกกลุ่มเพื่อการทำนายความไม่ม่ันคงในสถานะทางการ 
เงินของบริษัทประกันวินาศภัยไทยว่ามีบริษัทประกันวินาศภัยใดในธุรกิจน้ีท่ีมีแนวโน้มท่ีจะประลบ
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ปัญหาทางการเงินจนต้องมีการเข้าควบคุมอย่างใกล้ชิด เพื่อมิให้เกิดปัญหาการล้มละลายซึ่งจะส่งผล 
กระทบอย่างยิ่งต่อระบบเศรษฐกิจและภาพพจน์ของธุรกิจประกันวินาศภัยของประเทศเฉกเซ่นเดียวกับ 
การที่บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ต้องประสบอยู่ในระยะเวลาใม่นานมานี้
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