
บทที่ 3
ว ิธ ืการดาเน ินการว ิจ ัย

3.1 ข้อมูลสำหรับการสร้างตัวแบบจำลอง
ข้อมูลที่ใช้!นการวิจัยน้ี จะเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) จากงบการเงินราคา 

ประฒินซองบริษัทประกันวินาศภัยท่ีประกอบการอยู่ในช่วง ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2541 โดยมีจำนวน 61 
บริษัท ซึ่งจะไม่นำเอาบริษัทประกันสุขภาพจำนวน 6 บริษัทและบริษัทท่ีเรมประกอบการธุรกิจประกัน 
วินาศภัยในปี พ.ศ.2540 จำนวน 13 บริษัทมาพิจารณาในการวิจัยครั้งนี้ เนื่องจากว่าลักษณะการ 
ดำเนินงานของบริษัทประกันสุขภาพมีความแตกต่างจากบริษัทประกันวินาศภัยโดยทั่วไปค่อนข้างมาก 
ไม1ว่าจะเป็นในรูปแบบของผลิตภัณฑ์ ลักษณะของความคุ้มครอง รวมทั้งเนื่องจากข้อจำกัดทางด้านข้อ 
มูลท่ีใช้ในการวิจัยสำหรับส่วนของบริษัทท่ีเร่ิมประกอบการ โดยที่ตัวแปรอิสระที่ใช้เพ่ือการพิจารณาตัว 
แบบจำลอง คือ อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยท่ีแสดงถึงความสามารถในการทำ 
กำไร สภาพคล่อง ความแข็งแกร่งของเงินทุน ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน โครงสร้างหน้ีสิน และ 
อี่นๅ จำนวน 18 อัตราส่วน

ช่วงระยะเวลาชองข้อมูล โดยท่ีข้อมูลท่ีนำมาใช้เป็นข้อมูลจริงในช่วงปี พ.ศ.2537 -  
พ-ศ.2541 ซึ่งในช่วงระยะเวลาดังกล่าวได้เกิดการเปลี่ยนแปลงอย่างมากมายในธุรกิจประกันวินาศภัย 
ไม,ว่าจะเป็นการประกาศใช้พระราชปัญญัติคุ้มครองผู้ประสบภัยจากรถ มีการประกาศใช้พระราช 
ปัญญัติประกันชีวิต และพระราชปัญญัติประกันวินาศภัย เป็นต้น ซึ่งผู้วิจัยได้ทำการสรุปเหตุการณ์ 
สำคัญๆท่ีเกิดข้ึนในธุรกิจประกันวินาศภัยไว้ใน ภาคผนวก ง

3.2 การตัดเลือกตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัย
หลักเกณฑ์ที่ใช้,เนการแบ่งกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยนั้น ผู้วิจัยได้ทำการจัดกลุ่ม 

บริษัทประกันวินาศภัยออกเป็นลองกลุ่ม คือ กลุ่มที่มีความมั่นคงทางการเงิน และกลุ่มท่ีไม่มีความม่ัน 
คงทางการเงิน โดยบริษัทกลุ่มที่ไม่มีความมั่นคงทางการเงินน้ัน หมายถึง บริษัทประกันวินาศภัยท่ี
ดำเนินการอยู่ในช่วงปี พ.ศ.2537' -  พ ศ.2541 และไม่ผ่านหลักเกณฑ์สำหรับการพิจารณ์าในแต่ล-ะ 
กรณีวิเคราะฑ์และผู้วิจัยได้กำหนดตัวแปรที่มีชี่อว่า Status ขึ้นเพื่อใช้แสดงถึงสถานะความมั่นคงทาง 
การเงินของบริษัทประกันวินาศกัย โดยท่ีกำหนดให้

Status = 0 หมายถึง กลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยท่ีมีฝึถานะการเงินไม่ม่ันคง 
Status = 1 หมายถึง กลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยท่ีมีสถานะการเงินม่ันคง
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ซ ึ่งหล ักเกณฑ ์ท ี่ใช ้สำหรับการพ ิจารณาเพ ื่อแบ ่งกล ุ่มบริษ ัทประก ันวินาศภ ัย ด ังท ี่กล ่าว
ไวิในช้างต้นมีรายละเอียด ดังน้ี 
การวิเคราะห์กรณีที่ 1

หลักเกณฑ์ที่ใช้ในการพิจารณาแบ่งกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัย คือ ระดับเงินกองทุน 
ของบริษัทประกันวินาศภัยตามที่ได้กำหนดตามพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535 ซ่ึงไต้ 
บัญญัติว่า “บริษัทต้องดำรงไว้ซ่ึงเงินกองทุนตลอดเวลาท่ีประกอบqรกิจประกันวินาดภ ัย เป็นจำนวนเงิน 
ไมน้อยกว่าร้อยละสิบของเบี้ยประกันภัยสุทธิที่รับมาทั้งหมดสำหรับปีปปีทินท่ีล่วงมาแล้ว แต่ท้ังบ้ีต้อง 
ไมตากว่า 30 ล้านบาท" (พระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535)
การวิเคราะห์กรณีที่ 2

หลักเกณฑ์ที่ใช้ในการพิจารณาแบ่งกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัย คือ เกณฑ์มาตรฐาน 
ในการใช้วิเคราะห์สถานะการดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยของ National Association of 
Insurance Commissioner (NAIC) ท่ีมีชื่อว่า INSURANCE REGULATORY INFORMATION 
SYSTEM (IRIS) ซึ่งมีรายะเอียด ดังน้ี

อัตราล่วนการเงิน เกณ ฑ ่มาตรฐาน  
น ้อยกว ่า 900%1. อ ัตราส่วนเบ ี้ยประกันภัยรวมต่อเง ินกองทุน  

(Gross Premium / Shareholder’s Fund)
2. อ ัตราส่วนเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิต ่อเงินกองทุน  

(Net Written Premium / Shareholder’s Fund)
น ้อยกว ่า 300%

3. อ ัตราส ่วนการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประกันภ ัยร ับส ุทธ  ิ
(Change in Net Written Premium)

33%-(33%)

4. อ ัตราส่วนเงินส ่วนเกินต่อเงินกองทุน  
(Surplus / Shareholder’s Fund)

น้อยกว ่า 15%

5. อ ัตราส ่วนผลการปฏ ิบ ัต ิการ 2 ปี
(Two years Overall Operating Ratio)

น ้อยกว่า 100%

6. อ ัตราส ่วนผลตอบแทนจากการลงท ุน  
(Investment Yield Ratio)

10%-(4.5%)

7. อ ัตราส ่วนการเปล ี่ยนแปลงเงินกองท ุน  
(Change in Shareholder’s Fund)

50%-(10%)
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8. อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์สภาพคล่อง 
(Liabilities to Liquid Asset)

น้อยกว่า 105%

9. อัตราส่วนค่าบำเหน็จนายหน้าต่อเงินกองทุน) 
(Agents’ Balance to Shareholder’s Fund)

น้อยกว่า 40%

10. อัตราส่วนการพัฒนาในเงินสำรองต่อเงินกองทุน 1 ปี
(One Year Reserve Development to Shareholder's Fund)

น้อยกว่า 20%

11. อัตราส่วนการพัฒนาในเงินสำรองต่อเงินกองทุน 2 ปี
(Two Year Reserve Development to Shareholder’s Fund)

น้อยกว่า 20%

12. อัตราส่วนเงินสำรองต่อเงินกองทุน น้อยกว่า 25%
(Reserve to Shareholder’s Fund)

สำหรับการพิจารณาในหลักเกณฑ์ของ NAIC นี้คือว่า ในการพิจารณาจะระบุว่า 
บริษัทประกันวินาศภัยนั้นๆว่าเป็นบริษัทที่มีสถานะทางการเงินที่ไม่มั่นคง เมื่อทำการวิเคราะห์ด้วยข้อ 
มูลทางการเงินของบริษัทตามเกณฑ์มาตรฐานใน 12 อัตราส่วนการเงินในข้างต้นแล้ว พบว่า บริษัทน้ัน 
มีอัตราส่วนมากกว่า 4 อัตราส่วนการเงินท่ีไม่เข้าเกณฑ์มาตรฐานที่กำหนดไว้ ซึ่งการพิจารณาลักษณะ 
นี้.ป็นหลักการที่ทาง NAIC ยังคงใช้พิจารณาสถานะการดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยอยู่ใน 
ปัจจุบัน (National Association of Insurance Commissioners. Insurance Regulation Information 
System, 2001 Property and Casualty insurance edition)
การวิเคราะห์กรณีที่ 3

หลักเกณฑ์ที่ใช้ในการพิจารณาแบ่งกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัย คือ เกณฑ์มาตรฐาน 
ในการใช้วิเคราะห์ความมั่นคงในการดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยจาก Insurance Solvency 
Irternational (I.S.I.) ซึ่งมีรายะเอียด ดังน้ี

อัตราส่วนการเงิน เกณฑ์มาตรฐาน
1. อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเงินกองทุน 

(Net Written Premium / Shareholder’s Fund)
200%-300%

2. อัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงในเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
(Change in Net Written Premium)

30%-(10%)

3. อัตราส่วนเบยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรวม 
(Net Written Premium / Gross Premium)

มากกว่า 50%
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4. อ ัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อส ินทรัพย์สภาพคล่อง
(Technical Reserve / Current Asset)

5. อ ัตราส ่วนกำไรจากการรับประกันภ ัย 2 ป ีต ่อรายได้จากการลงท ุนสุทธ ิ 2 ปี 
(Two years Underwriting Profit / Two years Net Investment Income)

6. อ ัตราส ่วนกำไรก่อนห ักภาษ ีต ่อเง ินกองท ุน  
(Earning Before taxes / Shareholder’s Fund)

7. อ ัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคและเงินกองทุนต่อเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิ 
(Technical Reserve and Shareholder’s Fund / Net Written Premium)

8. อ ัตราส ่วนเงินสำรองทางเทคนิคต ่อเง ินกองท ุน  
(Technical Reserve / Shareholder’s Fund)

น ้อยกว ่า 100%  

ม ากกว ่า (25%) 

ม ากกว ่า 5%  

ม าก กว ่า  150%  

น ้อยกว ่า 350%

สำหรับการพิจารณาในหลักเกณฑ์ของ I.S.I. นี้คือว่า ในการพิจารณาจะระบุว่าบริษัท 
ประกันวินาศภัยน้ันๆว่าเป็นบริษัทท่ีมีสถานะทางการเงินท่ีไม1ม่ันคง เมื่อทำการวิเคราะห์ด้วยข้อมูลทาง 
การเงินของบริษัทตามเกณฑ์มาตรฐานไน 8 อัตราส่วนการเงินในข้างต้นแล้ว พบว่า บริษัทน้ันมีอัตรา 
ส่วนมากกว่า 3 อัตราส่วนการเงินท่ีไม่เข้าเกณฑ์มาตรฐานที่กำหนดไว้ ซึ่งเกณฑ์การพิจารณาดังกล่าวนี้ 
ทาง I.S.I. เป็นผู้กำหนดขึ้นเพ่ือสำหรับการไข้พิจารณาสถานะทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยอยู่ 
ในขณะนี (Insurance Solvency International document. Key ratio)

ดังนั้นจากหลักเกณฑ์ต่างๆที่ไข้สำหรับการพิจารณาแบ่งกลุ่มตัวอย่างบรนิษัทประกัน 
วินาศภัยในการคืกษาครั้งนี้ ซึงการคืกษานี้มีหน่วยตัวอย่างทั้งสิน243หน่วยตัวอย่าง (เนื่องจากว่าในปี 
พ.ศ.2540 บริษัทรัตนโกสินทร์ประกันภัยไม่ได้ทำการส่งข้อมูลผลประกอบการเพื่อรายงานแก่กรมการ 
ประกันภัย) ซึ่งสามารถสรุปการแบ่งกลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยสำหรับการสร้างตัวแบบจำลอง 
ตังแสดงข้างล่างนี้

กรณีวิเคราะห์ที่ บริษัทที่มีสถานะทางการเงินไม่มั่นคง บริษัทที่มีสถานะทางการเงินมั่นคง
(จำนวน : บริษัทประกันวินาศภัย) (จำนวน : บริษัทประกันวินาศภัย)

1 23 220
2 41 202
3 13 230
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3.3 การเก็บรวบรวมข้อมูล
ผู้วิจัยได้ทำการ๓ บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงินที่เปิดเผยสู,ลาธารณซนของแต่ละ 

บริษัทประกันวินาศภัยที่รายงานต่อกรมการประกันภัย เพื่อให้ตรวจสอบการดำเนินงานและฐานะการ 
เงินของบริษัทเป็นประจำทุกปี ซึ่งได้มีการรวบรวมขึ้นเป็นรายงานการประกอบการธุรกิจประกันภัยของ 
กรมการประกันภัย หลังจากนั้นจะทำการแปลงข้อมูลที่ได้มาให้อยู่ในรูปของอัตราส่วนทางการเงินเพ่ือ 
ใข้เป็นตัวแปรอิสระในการสร้างแบบจำลองทางสถิติต่อไป ซึ่งแนวทางการพิจารณาอัตราส่วนทางการ 
เงิน'ท่ีใช้ในการ'วิจัยน้ี ปรับปรุงและคัดเลือกมาจาก 4 แหล่งที่มาอันมีความน่าเชื่อถือได้ คือ 
แหล่งที่1 เกณฑ์อัตราส่วนที่ใข้ในการวัดฐานะทางการเงินบริษัทประกันวินาศภัยของ National 
Association of Insurance Commissioners (NAIC)9
แหล่งที่2 อัตราส่วนท่ีใช้ในการวิเคราะห์รับหลักทรัพย์จดทะเบียนและข้อมูลการเงินที่ต้องแสดงในราย
การเสนอขายหลักทรัพย์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ( SET )10
แหล่งที่3 แนวทางการพัฒนาระบบการเตือนภัยของกรมการประกันภัย ประเทศไทย11
แหล่งท่ี 4 เกณฑ์อัตราส่วนในการวิเคราะห์ความม่ันคงในธุรกิจประกันวินาศภัยของ Insurance
Solvency International (I.s . I.)

3.4 การวิเคราะห์ข้อมูล
เมื่อได้ข้อมูลที่จะใช้ในการสร้างตัวแบบจำลองเพื่อการประมาณการถึงสถานะความ 

มั่นคงทางการเงินแล้วนั้น จะมีการแบ่งการวิเคราะห์ออกเป็น 3 กรณีวิเคราะห์ ตามหลักเกณฑ์ไนการ 
พิจารณาแบ่งหน่วยตัวอย่างที่ได้กล่าวไว้ในข้างต้น เพื่อการสร้างตัวแบบแล้วนำตัวแบบจำลองที่ได้นี้
มาเปรียบเทียบกับหลักเกณฑ์ที่ใช้ในการแบ่งหน่วยตัวอย่างบริษัท ซึ่งจะแบ่งกรณีวิเคราะห์ออกเป็น 3 
กรณีวิเคราะห์
การวิเคราะห์กรณีที่ 1 การใช้ข้อมูลทางการเงินต้ังแต่ ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2541 เพ่ือการสร้างตัวแบบ 
จำลองประมาณการจำแนกกลุ่มโดยอาศัยหลักเกณฑ์การจำแนกกลุ่มตัวอย่างจากระคับของเงินกอง 
ทุนซองบริษัทประกันวินาศภัยตามที'ได้กำหนดตามพระราชบัญญ้ติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535

Using the NAIC IRIS booklet (National A ssociation of Insurance C om m issioners, 2001).

10 ส ุ่ม ือการจ ัดทำแบบแสดงรายการข ้อมลการเสนอขายหล ักทร ัพย ์ (สำน ักงานคณ ะกรรมการกำก ับนล ักทร ัพย ์และตลาดหล ัก  
ท ร ัพ ย ์[ก .ล .ต .], 2543).

11 เติมสุข บ ุญภ ิร ักษ ์,"การพ ัฒ นาระบบการเต ือนภ ัยของธ ุรก ิจประกันภ ัย,', ในกรมการประก ันภ ัย19ปี (กธุงเทพฯ: กองตรวจสอบ 
และกำก ับ , 2539), หน ัา 74-86.
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การวิเคราะห์กรณีที่ 2 การH ข้อมูลทางการเงินตั้งแต่ ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2541 เพ่ือการสร้างตัวแบบ 
จำลองประมาณการจำแนกกลุ่มโดยอาตัยหลักเกณฑ์มาตรฐานในการใข้วิเคราะห์สถานะการดำเนิน 
งานของบริษัทประกันวินาศภัยของ National Association of Insurance Commissioner (NAIC)
การวิเคราะห์กรณีที่ 3 การใข้ข้อมูลทางการเงินต้ังแต่ ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2541 เพ่ือการสร้างตัวแบบ 
จำลองประมาณการจำแนกกลุ่มโดยอาตัยหลักเกณฑ์มาตรฐานในการใช้วิเคราะห์ความมั่นคงในการ 
ดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยจาก Insurance Solvency International (I.s . I.)

3.5 อ้ตราส่วนทางการเงินที่ในการวิเคราะห์
ในการคัดเลือกอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสามารถในการแสดงถึงความมั่นคงทาง 

การเงินของบริษัทประกันวินาศภัยว่า บริษัทใดมีสถานะการเงินไม่มั่นคงและม่ันคงน้ัน ผู้วิจัยได้ทำการ 
คัดเลือกอัตราส่วนทางการเงิน เพื่อนำมาใช้วิเคราะห์และสร้างตัวแบบเตือนภัยทางการเงินในธุรกิจ 
ประกันวินาศภัย โดยที่อัตราส่วนทางการเงินมีหลายประเภทที่นำมาใช้ในการคืกษา ประกอบด้วย

3.5.1 กลุ่มอัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios)
3.5.1.1 อัตราส่วนค่าสินไหมทดแทนที่เกิดขึ้นต่อเบี้ยประกันท่ีถือเป็นรายได้ 

(LOSEP) อัตราส่วนค่าสินไหมทดแทน (Loss Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีชี้ให้เห็นว่าในรอบปีท่ีผ่านมา 
บริษัทประกันได้จ่ายชดใช้ค่าเสียหายให้แก'ผู้เอาประกันภัยเป็นจำนวนเท่าใดเมื่อเทียบกับรายได้ที่ 
บริษัทได้รับ ถ้าอัตราส่วนนี้ตํ่าแสดงว่าบริษัทมีประสิทธิภาพในการคัดเลือกภัยที่ดีเข้ามาอันจะส่งผลดี 
ต่อระดับกำไรของบริษัท

3.5.1.2 อัตราส'วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือค่า 
บำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) ซึ่งก็คืออัตราส่วนค่าใช้จ่าย (Expense Ratio) เป็น 
อัตราส่วนที่ซี้ให้เห็นว่าการดำเนินงานของบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานมากน้อยเพียงใด แสดง 
ถึงความสามารถในการควบคุมต้นทุนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัย ถ้าอัตราส่วนน้ีสูง หมายถึงบริษัท 
มีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่สูง การดำเนินงานและการควบคุมค่าใช้จ่ายไม่มีประสิทธิภาพ

3.5.1.3 อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NITA) เป็นอัตราผลตอบแทน 
จากสินทรัพย์อันแสดงถึงประสิทธิภาพในการทำกำไรจากการลงทุนในสินทรัพย์ พิจารณาว่าบริษัท 
สามารถสร้างผลตอบแทนในรูปของกำไรจากสินทรัพย์ที่บริษัทถือครองอยู่ทั้งหมดได้เพียงใด ถ้าอัตรา 
ส่วนนีสูง หมายความว่าสินทรัพย์ของบริษัทสามารถสร้างผลกำไรตอบแทนคุ้มค่ากับการลงทุนในสิน 
ทรัพย์น้ัน
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3.5.1.4 อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) เป็นอัตราส่วนผลตอบ 
แทนในส่วนของเจ้าของแสดงถึงระดับผลกำไรของบริษัทโดยเทียบกับส่วนของเจ้าของว่าบริษัทสามารถ 
สร้างผลตอบแทนคืนกลับมาในส่วนของเจ้าของเป็นจำนวนเท่าใด โดยท่ีอัตราส่วนนี้สูงหมายถึงบริษัท 
นั้นสามารถสร้างผลกำไรให้แก่เจ้าของกิจการหรือผู้ถึอหุ้นได้มาก

3.5.1.5 อัตราส่วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ (INVINNP)fIอ 
อัตราส่วนที่แสดงให้เห็นถึง ความสามารถในการสร้างรายได้จากการลงทุนของบริษัทประกันภัยเมื่อ 
เทียบกับความเสี่ยงกัยที่บริษัทรับเข้ามา ถ้าอัตราส่วนน้ีต่ํา บริษัทจะต้องมีการปรับเปลี่ยนนโยบายการ 
ลงทุนเพ่ือสร้างรายได้ไห้มากข้ึน

3.5.2 กลุ่มอัตราส่วนประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ (Asset Management
Ratios)

3.5.2.1 อัตราส่วนเบ้ียรับประกันภัยสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NWPTA) อัตรา 
ส,วนนี้ แสดงถึงประสิทธิภาพของสินทรัพย์ที่บริษัทถือครองอยู่ในการก่อให้เกิดรายได้โดยการใช้ 
ประโยซ'น์ในสินทรัพย์น้ัน ซึ่งสามารถสะท้อน1ได้ถึงระดับภาระความรับผิด1ชอบของบริษัทที่มีต่อผู้เ1อา 
ประกันภัยเมื่อเทียบกับระดับสินทรัพย์ ถ้าบริษัทใดมีอัตราส่วนน้ีสูง แสดงว่ามีภาระความเลี่ยงภัยต่อผู้ 
เอาประกันภัยที,สูง

3.5.2.2 อัตราส่วนสินทรัพย์ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (INVATA) อัตราส่วนน้ี 
แสดงให้เห็นถึงลัดส่วนในการจัดสรรสินทรัพย์รวม เพื่อใช้ลงทุนในการสร้างรายได้และส่งเสริมสภาพ 
คล่องให้กับบริษัท ดังน้ันถ้าอัตราส่วนน้ีต่ํา แสดงว่าบริษัทจัดสรรสินทรัพย์เพ่ือใช้โนการลงทุนและเสริม 
สร้างสภาพคล่องในลัดส่วนท่ีตํ่า

3.5.2.3 อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA)
เป็นอัตราส่วนอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Investment yield) กล่าวคือบริษัทประกันภัยสามารถ 
สร้างระดับผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ลงทุนได้เพียงใด ซึ่งสามารถสะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพ 
ในการบริหารสินทรัพย์ และการจัดสรรรูปแบบกลุ่มการลงทุน (Portfolio)

3.5.3 กลุ่มอัตราส่วนในการวัดโครงสร้างหน้ี (Leverage Ratios)
3.5.3.1 อัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA) ซ่ึงอัตราส่วนน้ี 

ทำให้ทราบว่า บริษัทมีโครงสร้างในส่วนของเจ้าของเป็นเท่าไรเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ โดยท่ีบริษัทท่ีมี
อัตราส่วนน้ีสูง แสดงว่าบริษัทนั้นมีนโยบายการดำเนินงานแบบอนุรักษ์นิยม (Conservative) ไม่เน้น 
การสร้างหนี้ความเลี่ยงในการดำเนินงานก็จะตํ่า
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3.5.3.2 อัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ) อัตราส่วน 
น้ีแสดงให้เห็นถึงภาระหน้ีสินของบริษัท โดยเทียบกับระดับของเงินกองทุนว่าบริษัทมีความสามารถใน 
การรับภาระหนี้สินได้เพียงใดในส,วนของเงินกองทุนซึ่งถ้าอัตราส่วนนี้ตํ่า แสดงว่าบริษัทมีความ 
สามารถในการรองรับกับภาระหน้ีสินท่ีมีต่อผู้เอาประกันภัยใด้ ถ้าอัตราส่วนน้ีสูง หมายความว่าบริษัทมี 
ภาระหนี้สินที่มากซึ่งต้องระมัดระวังมิให้มีระดับของหนี้สินท่ีเกินกว่าความสามารถของบริษัทที่จะรับไว้
น Vใด

3.5.4 กลุ่มอัตราส่วนวัดประสิทธิภาพในการบริหารงาน (Management Ratios)
3.5.4.1 อัตราการเปล่ียนแปลงในเงินกองทุนรวม (CHANEQ) อัตราส่วนน้ี 

แสดงการเปลี่ยนแปลงในเงินกองทุนของปีปัจจุบันกับปีท่อน โดยที่ถ้าบริษัทใดมีการเปลี่ยนแปลงใน 
อัตราส่วนนี้อเป็นย่างมากไม่ว่าจะเพิ่มขึ้นหรือลดลง แสดงได้ว่า บริษัทนั้นไม่มีเสถียรภาพในการดำเนิน 
งาน

3.5.4.2 อัตราการเปลี่ยนแปลงในเบี้ยประกันภัยรับ (CHANNP) เป็นอัตรา 
ส่วนที่พิจารณาถึงลักษณะของการดำเนินงานในปีปัจจุบันโดยเทียบกับปีย้อนหลังว่า บริษัทมีระดับของ 
เบี้ยประกันภัยรับสุทธิเพิ่มขึ้น ลดลงเพียงใด อันจะแสดงให้เห็นเสถียรภาพในการบริหารงานและนอก 
จากนี้การเพิ่มขึ้นของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิที่สูงมากจะหมายถึงว่า บริษัทจะต้องสามารถรักษาระดับ 
สภาพคล'องให้เพียงพอกับภาระหนี้สินด้วย ซ่ึงจะส่งผลต่อความมั่นคงของบริษัทต่อไป

3.5.4.3 อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรวม (NWPGP) 
อัตราส่วนนี้ใช้วัดจำนวนเงินที่บริษัทประกันภัยแบกรับภาระความเลี่ยงภัยเอาไว้เอง โดยท่ีไม่ได้เอาประ 
กันภัยต่อ ซึ่งจะแสดงถึงความสามารถในการรับความเลี่ยงภัยไว้เองของบริษัท อันจะสะท้อนให้เห็น 
การพึ่งพาการประกันภัยต่อด้วยในขณะเดียวกัน

3.5.4 .4  อัตราส,วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันที่ถึอเป็นรายได้ 
(NWPEP) อัตราส่วนน้ีแสดงให้เห็นถึงภาระหน้ีสินที่บริษัทจะต้องมีการตั้งสำรองเอาไว้ในส่วนของเบ้ีย 
ประกันภัยที'บังไม่ตกเป็นรายได้ของบริษัทท่อนที,จะดัดค่าเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเป็นเบี้ยประกันภัยที่ถือ 
เป็นรายได้ของบริษัท กล่าวคือถ้าอัตราส่วน’น้ีต่ํา แสดงว่าบริษัทมีการตั้งเงินสำรองสำหรับภาระความ 
เสี่ยงภัยที่สูงเพียงพอต่อผู้เอาประกันภัย

3.5.4.5 อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยค้างรับต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ(บNCOLL) 
อัตราส่วนนี้ แสดงถึงลัดส่วนของรายได้ค้างรับของบริษัทจากการรับประกันภัยเมื่อเทียบกับเบี้ยประ 
กันภัยรับสุทธิที่บริษัทรับเช้ามาเพื่อการเสี่ยงภัย ทำให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการเรียกเก็บเบี้ยประ
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กันภัยของบริษัท ถ้าอัตราส่วนน้ีสูง หมายความว่า บริษัทได้รับการชำระIบี้ยประกันภัยจากผู้เอาประ 
กันภัยที่ช้า

3.5.5 กลุ่มอัตราส่วนวัดสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)
3.5.5.1 อัตราส่วนเงินลำรองทางเทคนิคต่อสินทรัพย์สภาพคล่อง (TECHCA) 

เป็นอัตราส่วนในการวัดสภาพคล่องของบริษัทว่าจำนวนหนี้สินระยะอันต่อสินทรัพย์สภาพคล่องมี 
ความพอดีกันหรือไม่และทำให้ทราบถึงขีดความสามารถของกิจการที่จะจ่ายภาระหนี้สิน ค่าสินไหมทด 
แทนต่อผู้เอาประกันภัย

3 .5 .5 .2  อ ัตราส ่วนเง ินลำรองทางเทคน ิคต ่อเบ ี้ยประก ันภ ัยรับส ุทธ ิ(TECHNP) 
ค ืออ ัตราส ่วนท ี่แสดงให ้เห ็นถ ึงระด ับความพ อเพ ียงของเง ินสำรองทางเทคน ิคต ่อระด ับความเส ี่ยงภ ัยท ี่ 
บริษ ัทร ับ เข ้ามา อ ันจะส่งผลต่อฐานะการเงินของบริษ ัท ซ ึ่งถ ้าอัตราส่วนนี้ต ํ่า หมายถ ึงบร ิษ ัทม ีการต ั้ง  
ระด ับของเง ินสำรองท ี่นอยเก ินไปทำให ้อาจจะไม ่เพ ียงพอต ่อภาระหน ี้ส ินท ี่ม ีต ่อผ ู้เอาประกันภ ัยก ็ได ้ ถ้า 
อ ัตราส ่วนน ี้ส ูงอาจหมายถ ึง การดำเน ินงานของบริษ ัทไม่ได ้ม ีกำไรเท ่าท ี่ควร อ ัน เน ื่องมาจากการก ัน เง ิน  
ไว้ใ'นส่วนนี้ท ี่มากเกินความ'จำเป็น

3.5.5.3 อัตราส่วนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิต่อเงินกองทุน (NWPEQ) คืออัตรา 
ส่วนที่ใข้วัดความม่ันคงทางการเงินของบริษัท โดยการพิจารณาว่าในส่วนของเจ้าของหรือเงินกองทุนมี 
จำนวนที,เพียงพอต่อการรองรับกับจำนวนเบี้ยประกันภัยที่บริษัทรับเอาไว้เพียงใด ซึ่งจะทำให้ทราบว่า 
บริษัทจะสามารถชำระค่าสินไหมที่เกิดขึ้นได้หรือไม่ รวมทั้งบริษัทมีส่วนสำรองเผื่อไว้ในกรณีที่มูลค่า 
ของการลงทุนลดตํ่าลงมากน้อยเพียงใด

ดังนั้นรวมแล้วมีอัตราส่วนการเงินที่จะไซในการพิจารณาเพื่อสร้างเป็นตัวแบบจำลอง 
ประมาณการจำแนกกลุ่มถึงสถานะความมั่นคงทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยไทย 18 อัตรา 
ส่วน (ตัวแปรอิสระ)

3 .6  ก า ร ท ด ส อ บ ส ม ม ต ิฐ า น
การวิเคราะห์จำแนกกลุ่มนี้มีสมมติฐานที่สำคัญอยู่ คือ ข้อท่ีหน่ึงข้อมูลของกลุ่มบริษัท 

ประกันวินาศภัยแต่ละกลุ่มที่เก็บรวบรวมมาจะต้องมีการแจกแจงแบบปกติ (Normal Distribution) 
และข้อที,สอง เมตริกความอัมพันธ์ร่วม (Matrix covariance) ของบริษัททั้งลองกลุ่มจะต้องเท่ากัน ซ่ึง 
การทดสอบสมมติฐานท้ังสองข้อน้ีจะกระทำโดย

3.6.1 การทดสอบว่าข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินแต่ละกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ 
เก็บรวบรวมมาจะต้องมีการแจกแจงแบบปกติ โดยการตรวจสอบสมมติฐานในข้อนี้สามารถทำการ
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- ตรวจสอบการแจกแจงของอัตราส่วนทางการเงินในแต่ละกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัย โดยใช้ตัวสถิติ 
ไคสแควร์ในการวิเคราะห์เซิงกราฟ (Chi-square plot for total sample) รวมทั้งจะทำการพิจารณา 
ความสัมพันธ์ระหว่างค่า Mahalanobis Distance กับค่าไคสแควร์จากการคำนวณ ซึ่งผลของการ 
วิเคราะห์พบว่าอัตราส่วนทั้งหมดในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยทั้งสองกลุ่มบริษัทมีรูปแบบการแจกแจง 
แบบปกติ แสดงผลการวิเคราะห์ในภาคผนวก จ 
สมมติฐานในการทดสอบ คือ

แ0 : ข้อมูลอัตราส่วนการเงินในแต่ละกลุ่มบริษัทมีการแจกแจงแบบปกติ 
H, : ข้อมูลอัตราส่วนการเงินในแต่ละกลุ่มบริษัทไม่ได้มีการแจกแจงแบบปกติ

3.6.2 เมตริกความสัมพันธ์ร่วม (Matrix covariance) ของกลุ่มบริษัททั้งสองกลุ่มต้อง 
เท่ากัน สำหรับการทดสอบสมมติฐานในข้อน้ี เราจะใช้ตัวสถิติ Box’s M เพ่ือการทดสอบ ตังน้ี 

แ0 : ร 1 =  Z 2 (Matrix covariance) ของตัวแปรอิสระท้ัง 2 กลุ่มไม่แตกต่างกัน 
H1 : X  Z 2 (Matrix covariance) ของตัวแปรอิสระท้ัง 2 กลุ่มแตกต่างกัน 

กำหนดให้ k = จำนวนกลุ่มของตัวอย่าง 
Nk = จำนวนตัวอย่างในกลุ่มที่ k 
N = จำนวนตัวอย่างทั้งหมด 
P  = จำนวนตัวแปรอิสระ 
g = จำนวนกลุ่ม
□ พ = ค่า Determinant matrix ทีคำนวณมาจาก Pooled within group Deviation 

Matrix ซึ่งมีค่าเท่ากับ พ /(N-g) โดยท่ี พ  เป็น Matrix ของค่าผลคูณของ Deviation ของแต่ละตัว 
อย่างจากแต่ละจุดศูนย์กลางของกลุ่ม (Group Centroid) และนำมารวมกันทุกกลุ่ม น่ันคือ

9 N k
พ =  X  ZU/c/ ~ m k ^ x ki ~  m k

k — ไ /— 1

Xki = ตัวอย่างที่ i ของกลุ่มท่ี k
ทาK = ค่าเฉลี่ย (Centroid) ของตัวอย่างกลุ่มที่ k
Dk = พ k / (Nk-1) ; พ k = Covariance matrix ของกลุ่มที k

ตังน้ัน ค่า สถิติ Box's M คือ M -  M = {N -  g)  ln|Dw | - £ ( /V * - l )  เท\Dk I 
โดยมีฟังก์ชั่นของค่าพารามิเตอร์ต่างๆ ตังน้ี
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4  =

4  =

Ü / v ^ T / v ^

y 1 1__________ 1 ( p  ~~ l ) ( p  +
à  (ก ็/* -  1)2 ~ (ก ็/ - <7)2J 6 (<7 -l)

2p2 + 3 p - l  
6 ( g - l ) ( p  + l )

( p - l ) ( p  + 2)

หาก A ^ a /  > 0  แล้ว
ก 1 =  ( g — 1 ) p ( p + 1 ) / 2  

ท2 = (ท 1+ 2)/(A2-A12)

ท1b  = 1_>11 - (/71/ / 72)

Fm .ท2 =  M/b 
แต ่ถ ้า A 2 - A ,2 < 0  แล้ว

ท1 = (g—i)p(p+i)/2 
ท2 = (ท1+ 2)/(A12-A2)

*  = i - 4 + 2(2T ïh )

F m , ก 2  = ท2!M/ ก1(b-M)
เราจะเห ็นได ้ว ่าต ัวสถิต ิ Box’s  M นี้ ลามารถทำการแปลงให ้เป ็นค ่าประมาณ ของต ัวสถ ิต ิ F ได ้ ตังนั้น 
การทดสอบสมมติฐานในข้อน ี้ก ็จะสามารถใช ้ต ัวสถ ิต ิ F ทดสอบก็ได ้ ซ ึ่งผลการทดสอบสำหรับสมมติ 
ฐานในข ้อน ี้ ภาคผนวก จ

3.7 การทดสอบความน่าเรั๊เอถือของตัวแบบ
ในการทดสอบความน่าเชื่อถือของตัวแบบสมการจำแนกกลุ่มที่ได้ ผู้วิจัยใช้การ Cross 

validation เพื่อเป็นการตรวจสอบความน่าเชื่อถือของการจำแนกกลุ่มจากตัวแบบจำลองได้ ซ่ึงวิธีการก็ 
คือ จะใช้จำนวนตัวอย่างหรือก็คือจำนวนบริษัทที่ใช้ไนการสร้างแบบจำลองนี้ คร้ังละ ท-1 บริษัทเพ่ือ 
สร้างเป็นสมการจำแนกกลุ่มแล้ว ส่วนท่ีเหลืออีก 1 บริษัทมีไว้เพื่อตรวจสอบความถูกต้องของการ 
จำแนกกลุ่มโดยสมการที่สร้างขึ้นในข้างต้น โดยจะทำเช่นนี้จนครบทุกหน่วยตัวอย่าง อันจะทำให้เห็น 
ว่าตัวแบบจำลองที่ได้มีความน่าเชื่อถือได้ ถ้าการ Cross validation มีสัดส่วนของการจำแนกกลุ่มได้ 
ถูกต้องอยู่ในสัดส่วนท่ีสูง
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3 .8  ก าร ส ร ้างต ัว แ บ บ จ ำล อ ง
ลำดับขั้นตอนของการสร้างตัวแบบจำลองการจำแนกกลุ่ม เพ่ือH เป็นสัญญาณเตือน 

ภัยทางการเงินของธุรกิจประกันวินาศภัยนั้น ได้แสดงดังรูปท่ี 3 ภายหสังจากการตรวจสอบความถูก 
ต้องของข้อมูลทางการเงินแล้วจะทำการแบ่งกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยออกเป็นสองกลุ่ม ตามที่ได้ 
กล่าวไว้ในข้างต้นจากนั้นทำการคำนวณอัตราส่วนทางการเงินเพื่อการสร้างเป็นตัวแบบการจำแนก 
กลุ่ม โดยมีจำนวนอัตราส่วนท้ังล้ิน 18 อัตราส่วน ให้เป็นตัวแปรอิสระ (X) ส่วนในด้านของตัวแปรตาม 
(Y) น้ัน ก็คือ ตัวแปรเซิงกลุ่มท่ีซ่ือว่า Status เป็นตัวแปรท่ีใข้แสดงถึงสถานะความมั่นคงของบริษัท 
ประกันวินาศภัยดังที่กล่าวในข้างต้น ซ่ึงในข้ันตอนของการประเมินผลน้ัน ผู้วิจัยได้ใข้โปรแกรมสำเร็จ 
รูป SPSS versionlO.O โดยได้เลือกใข้วิธีการตัดเลือกตัวแปรอิสระแบบ Stepwise ในการสร้างลมการ 
จำแนกกลุ่ม ภายหลังจากนั้นก็จะทำการทดสอบความสามารถของการจำแนกกลุ่มของตัวแบบสมการ 
จำแนกกลุ่มที่ได้ โดยการพิจารณาถึงสัดส่วนการจำแนกกลุ่มไต้ถูกต้องในตัวอย่างข้อมูลที่ใซในการ 
สร้างตัวแบบและจะทำการ Cross Validation เพื่อเป็นการตรวจสอบความน่าเชื่อถือของตัวแบบที่ได้ 
อีกครั้งหน่ึง ถ้าตัวแบบจำลองที่ได้มีความลามารถในการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้องในสัดส่วนที่สูงแล้วก็จะ 
นำเสนอต่อไปว่าตัวแบบจำลองนี้สามารถใช้พยากรณ์ได้ล่วงหน้าถึงสถานะความมั่นคงทางการเงินของ 
บริษัทประกันวินาศภัย



3 แผนผังแสดงกระบวนการสร้างตัวแบบจำลองเพื่อประมาณการจำแนกกลุ่ม
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