
ผลการวิเคราะห์ข ้อมูล

ก าร ส ร างต ัว แ บ บ จ ำล อ งโด ย ว ิธ ีก าร ว ิเค ร าะ ห ์จ ำแ น ก ก ล ุ่ม
การใช ้ว ิธ ีการว ิเคราะห ์จำแนกกล ุ่ม  เพ ี่อสร ้างเป ็นต ัวแบบจำลองท ี่ใช ้ในการประมาณ  

การถึงสถานะความมั่นคงทางการเงินของธุรกิจประกันวินาศภัยนั้น จะมีข ั้นตอนตังต่อไปนี้ ซ ึ่งผลการ  
วิเคราะห์ในบทที่ 4 น ี้จะได ้แบ ่งการวิเคราะห ์ออกเป ็น 3 กรณี ต ังได้กล่าวไว้ในช้างต้น

4.1 ก าร เป ร ีย บ เท ีย บ ค ว าม แต ก ต ่างก ัน ข อ งต ัวแป รอ ิส ระ
การพิจารณาเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการคืกษาแต่ละอัตราส่วนใน 

แต่ละกลุ่มตัวอย่าง เพี่อการจำแนกกลุ่มของบริษัทประกันวินาศภัยตามสถานะความมั่นคงทางการเงิน 
ซ่ึงในท่ีน้ีก็คืออัตราส่วนทางการเงินอันแสดงถึง สมรรถภาพในการทำกำไร สภาพคล่อง ความแข็งแกร่ง 
ของเงินทุน โครงสร้างหน้ีสิน ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ และอ่ืน 'ๆจำนวนน้ังสิน 18 อัตราส่วน 
ซ่ึงได้กล่าวรายละเอียดของอัตราส่วนทางการเงินท่ีใช้ไนการวิเคราะห์แล้ว ในบทท่ีร เพื่อคืกษาว่าอัตรา 
ส่วนทางการเงินของทั้งสองกลุ่มบริษัทสถาบันประกันวินาศภัยมีความแตกต่างกันอย่างมีนัยลำตัญ 
หรือไม่ กล่าวคือ ถ้ามีความแตกต่างกันระหว่างกลุ่มที่มากเพียงพอก็จะแสดงว่าอัตราส่วนการเงินอัตรา 
ส่วนนั้นมีความสามารถจะใช้เป็นตัวแปรอิสระในการพิจารณาตัวแบบจำลองลำหรับการจำแนกกลุ่ม 
ต่อไปได้ โดยผลของการทดสอบความแตกต่างในค่าเฉลี่ยอย่างมีนัยสำคัญในแต่ละอัตราส่วนทางการ 
เงินระหว่างกลุ่มบริษัทท้ังสองกลุ่มน้ี ผูวิจัยจะทำการแยกการพิจารณาออกเป็น 3 กรณีวิเคราะห์ตาม 
หล้กเกณฑ์ที่ใช้’เนทารพิจารณาการแบ่งหน่วยตัวอย่างที่ใช้ในการคืกษา เพี่อให้เป็นไปตามลักษณะของ 
ตัวแบบจำลองที่ต้องการพัฒนาขึ้น คือ การวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้อัตราส่วนทางการเงินจากงบการเงิน 
(ราคาประเมิน) ตั้งแต่ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.25^0 ซ่ึงผลของการวิเคราะห์ในส่วนน้ีได้แสดงในตารางท่ี
1 ถึงตารางที่ 6 โดยการกำหนดระดับนัยสำคัญลำหรับการทดสอบไว้ท่ี ( a  = 0.05) เป็นตังน้ี
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ตารางท่ี 1 ค่าเฉล่ีย และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในการวิเคราะห์กรณีท่ี 1
อัตราส่วนทางการเงิน บริษัทท่ีมีสถานะทางการเงินไม่ม่ันคง บริษัทท่ีมีลถานะทางการเงินม่ันคง

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

LOSEP 0.6141 0.1938 0.5096 0.4012
UNEXNWP 0.9276 2.7396 0.3826 0.1958

NITA 0.0213 0.0731 6.3651 5.5952
NIEQ -0.8585 8.5694 0.2049 0.4173

INVINNP 0.1370 0.4611 0.2180 0.3264
NWPTA 1.0313 0.4174 0.4922 0.3175
INVATA 0.5007 0.1531 0.6644 0.1818
INVINA 0.0772 0.0228 0.0821 0.0254
TEQTA -0.0732 0.2697 0.4217 0.2139
NWPEP 1.0692 0.3013 1.0372 0.1192

TECHEQ -28.9221 93.5351 1.9929 5.2117
CHANEQ 1.2577 3.1253 -0.4062 7.6697
CHANNP 0.3090 0.8322 0.1307 0.2626
NWPGP 0.8536 0.2188 0.7197 0.4786
UNCOLL -9.1838 2.8984 0.7218 1.9017
TECHCA 4.0569 3.0420 3.2941 10.7784
TECHNP 0.8249 0.1928 0.8057 1.6240
NWPEQ -37.3398 118.0675 2.6277 7.5445

ตารางที่ 2 ความแตกต่างระหว่างกลุ่มบริษัทในการวิเคราะห์กรณีที่ 1
อัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วน F p-value

LOSEP 1.598 0.207
UNEXNWP 8.589 0.004*

NITA 3.432 0.065
NIEQ 11.191 0.001*

INVINNP 5.312 0.022*
NWPTA 0.790 0.375
INVATA 0.605 0.438
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ตารางที่ 2 ความแตกต่างระหว่างกลุ่มบ่ริ!?ทในการวิเคราะห์กรณีท่ี 1 (ต่อ)
อัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วน F p-value

INVINA 56.288 0.000*
TEQTA 105.765 0.000*
NWPEP 17.345 0.000*

TECHEQ 24.172 0.000*
CHANEQ 0.278 0.599
CHANNP 1.176 0.279
NWPGP 1.753 0.187
UNCOLL 25.549 0.000*
TECHCA 0.114 0.736
TECHNP 0.003 0.955
NWPEQ 0.556 0.457

* มีความแตกต่าง ณ ระดับนัยสำคัญที 0.05
การวิเคราะห์กรณีที่ 1 คือ การวิเคราะห์โดยอาดัยหลักเกณฑ์การจำแนกกลุ่มตัวอย่าง 

จากระตับของเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยตามที่ได้กำหนดตามพระราชปัญญัติประกันวินาศ 
ภัย พ.ศ.2535 ในๆ iวงระยะเวลาตั้งแต่ ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2540 ดังได้แสดงผลของการวิเคราะห์ไว้ใน 
ตารางที่ 1 และ ตารางท่ี 2 โดยพบว่ามีอัตราส่วนทางการเงินจำนวน 8 อัตราส่วนที่มีความแตกต่างกัน 
ระหว่างกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยตามสถานะความมั่นคงทางการเงินอย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ี
1) อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ 

(UNEXNWP)
2) อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ)
3) อัตราส่วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ (INVINNP)
4) อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA)
5) อัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA)
6) อัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ)
7) อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันที่ถือเป็นรายได้ (NWPEP)
8) อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยค้างรับต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ(UNCOLL)
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ตารางท่ี 3 ค่าเฉลี่ย และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในการวิเคราะห์กรณีท่ี 2
อัตราส่วนทางการเงิน บริษัทท่ีมีสถานะทางการเงินไม่ม่ันคง บริษัทท่ีมีสทานะทางการเงินม่ันคง

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

LOSEP 0.5187 0.1303 0.5167 0.4211
UNEXNWP 0.3524 0.1308 0.4308 0.9428

NITA 0.0396 0.0498 0.0596 0.0607
NIEQ 0.4266 0.7845 0.0388 0.0286

INVINNP 0.1683 0.3716 0.2189 0.3348
NWPTA 0.6434 0.3866 0.5229 0.3561
INVATA 0.5924 0.1937 0.6604 0.1819
INVINA 0.0713 0.0286 0.0838 0.0239
TEQTA 0.3016 0.2309 0.3897 0.2633
NWPEP 1.1343 0.2033 1.0203 0.1220

TECHEQ 4.9323 10.5779 -2.1237 32.4881
CHANEQ 0.3158 2.5798 -0.6497 7.9846
CHANNP 0.3882 0.6301 0.0989 0.2471
NWPGP 0.7480 01.1985 0.7292 0.4991
UNCOLL 1.8476 4.0659 -0.6345 10.0853
TECHCA 4.2612 3.6221 3.1846 11.1733
TECHNP 0.8306 0.4983 0.8028 1.6817
NWPEQ 6.8542 16.5116 -2.7809 41.0276

ตารางที่ 4 ความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญระหว่างกลุ่มบริษัทในการวิเคราะห์กรณีที่ 2
อัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วน F p-value

LOSEP 0.001 0.975
UNEXNWP 0.443 0.506

NITA - 0.000 0.995
NIEQ 0.739 0.391

INVINNP 0.748 0.388
NWPTA 3.792 0.053
INVATA 4.649 0.032*
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ตารางท่ี 4 ความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญระหว่างกลุ่มบริษัทในการวิเคราะห์กรณีท่ี 2 (ต่อ)
อัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วน F p-value

INVINA 8.633 0.004*
TEQTA 3.870 0.051
NWPEP 0.141 0.708

TECHEQ 1.888 0.171
CHANEQ 0.586 0.445
CHANNP 24.425 0.000*
NWPGP 0.056 0.813
UNCOLL 2.398 0.123
TECHCA 0.998 0.543
TECHNP 0.011 0.917
NWPEQ 2.184 0.141

* มีความแตกต่าง ณ ระคับนัยสำคัญที 0.05
การวิเคราะห์กรณีที่ 2 คือ การวิเคราะห์โดยอาคัยหลักเกณฑ์มาตรฐานในการใช้ 

วิเคราะห์สถานะการดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยจาก National Association of Insurance 
Com missioner (NAIC) มาใช้ในการจำแนกกลุ่มคัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยในช่วงตั้งแต่ ปี 
พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2540 ดังได้แสดงผลการวิเคราะห์ใวิในตารางท่ี 3 และตารางที่ 4 พบได้ว่ามีอัตราส่วน 
ทางการเงินจำนวน 3 อัตราส่วนที่มีความแตกต่างกันระหว่างกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยตามสถานะ 
ความมั่นคงทางการเงินอย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ี

1) อัตราส่วนสินทรัพย์ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (INVATA)
2) อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA)
3) อัตราการเปลี่ยนแปลงในเบี้ยประกันภัยรับ (CHANNP)

ตารางที่ 5 ค่าเฉลี่ย และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานในการวิเคราะห์กรณีที่ 3
อัตราส่วนทางการเงิน บริษัทท่ีมีลถานะทางการเงินไม่ม่ันคง บริษัทท่ีมีสถานะทางการเงินม่ันคง

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

LOSEP 0.6289 0.1576 0.5107 0.3956
UNEXNWP 0.3976 0.1349 0.4363 0.8852

NITA -0.0283 -0.0589 0.0646 0.0549
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ตารางท่ี 5 ค่าเฉล่ีย และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในการวิเคราะหกรณีท่ี 3 (ต่อ)
อัตราส่วนทางการเงิน บริษัทท่ีมีสถานะทางการเงินไม่ม่ันคง บริษัทที'มีสถานะทางการเงินม่ันคง

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

NIEQ -0.3710 0.6483 0.1311 2.6997
INVINNP 0.0660 0.0442 0.2185 0.3486
NWPTA 0.8900 0.3380 0.5236 0.3555
INVATA 0.4850 0.1925 0.6582 0.1810
INVINA 0.0993 0.0280 0.0807 0.0247
TEQTA 0.1151 0.0775 0.3893 0.2620
NWPEP 1.0945 0.3056 1.0364 0.1315

TECHEQ 3.7050 7.4623 -1.1953 30.8086
CHANEQ 1.1063 2.7417 -0.4518 7.5394
CHANNP 0.5084 1.1256 0.1273 0.2474
NWPGP 0.8413 0.1628 0.7262 0.4727
UNCOLL 1.4902 2.4165 -0.3121 9.6232
TECHCA 4.3574 2.6079 3.3103 10.5500
TECHNP 0.7708 0.1474 0.8096 1.5889
NWPEQ 5.3892 8.8763 -1.5250 39.1433

ตารางที่ 6 ความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญระหว่างกลุ่มบริษัทในการวิเคราะห์กรณีที่ 3
อัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วน F p-value

LOSEP 1.146 0.285
UNEXNWP 0.025 0.875

NITA 34.898 0.000*
NIEQ 0.447 0.505

INVINNP 2.474 0.117
NWPTA 13.129 0.000*
INVATA 1.970 0.162
INVINA 6.894 0.009*
TEQTA 1.222 0.270
NWPEP 11.185 0.001*
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ตารางที่ 6 ความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญระหว่างกลุ่มบริษัทในการวิเคราะห์กรณีที่ 3 (ต่อ)
อัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วน F P'value

TECHEQ 0.327 0.368
CHANEQ 0.097 0.756
CHANNP 14.741 0.000*
NWPGP 0.762 0.380
UNCOLL 0.453 0.502
TECHCA 0.127 0.722
TECHNP 0.008 0.930
NWPEQ 0.403 0.526

* มีความแตกต่าง ณ ระดับนัยสำคัญที 0.05
การวิเคราะห์กรณีที่ 3 คือการวิเคราะห์โดยอาคัยหลักเกณฑ์มาตรฐานในการใช้ 

ว ิเคราะห์ความมั่นคงในการดำเนินงานของบริษ ัทประกันวินาศภัยจาก In su rance  Solvency 
International (I.S.I.) มาใช้ในการจำแนกกลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยในๆ!วงต้ังแต่ปี พ.ศ.2537 -  
พ.ศ,2540 ดังได้แสดงผลการวิเคราะห์ไว้ในตารางท่ี 5 และตารางท่ี 6 พบว่ามีอัตราส่วนทางการเงิน 
จำนวน 5 อัตราส่วนที่มีความแตกต่างกันระหว่างกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยตามสถานะความมั่นคงทาง 
การ.งินอย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ี

1) อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NITA)
2) อัตราส่วนเบ้ียรับประกันภัยสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NWPTA)
3) อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA)
4) อัตราการเปลี่ยนแปลงในเบี้ยประกันภัยรับ (CHANNP)
5) อัตราส่วนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันที่ถือเป็นรายได้ (NWPEP)

โดยที่อัตราส่วนทางการเงินที่มีความแตกต่างกันระหว่างสถานะความมั่นคงทางการ 
เงินของบริษัทประกันวินาศภัยอย่างมีนัยสำคัญเหล่านี้จะถูกนำมาพิจารณาใช้เป็นตัวแปรอิสระสำหรับ 
การสร้างตัวแบบจำลองการจำแนกกลุ่มเพื่อการใช้บอกถึงเหตุการณ์ที่บริษัทประกันวินาศภัยจะประสบ 
กับปัญหาความไม,มั่นคงทางการเงิน ดังนั้นอัตราส่วนทางการเงินใดที่ไม่มีความแตกต่างระหว่างกลุ่ม 
อย่''งมีนัยสำคัญจะถูกตัดออกไปจากการพิจารณาสร้างตัวแบบจำลอง
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4.2 การทดสอบความส้มพนธ์ร่วมระหว่างต้วแปรอิสระ
ภายหลังจากที่ได้ทำการวิเคราะห์เปรียบเทียบความแตกต่างในอัตราส่วนการเงินแล้ว 

เราจะต้องมีการพิจารณาต่อไปในเรื่องของความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินที่จะใช้ในการ 
พัฒนาตัวแบบจำลอง เพี่อเป็นการลดระตับอิทธิพลของปัจจัยท่ีมีความซ้ําซ้อนกัน โดยจะพิจารณาค่า 
ความสัมพันธ์ร่วมระหว่างอัตราส่วนทางการเงินแต่ละคู่ เพราะว่าหากอัตราส่วนทางการเงินในสมการคู่ 
ใดมีความสัมพันธ์กันในระตับที่สูงแล้วน้ันจะทำให้ค่าสัมประสิทธี้ที่ประมาณได้มีความไม่เสถียร รวมท้ัง 
จะเกิดปัญหาในด้านการตีความหมายของแต่ละอัตราส่วนที่มีส่วนร่วม (Contribution) ในสมการ ซ่ึง 
ผลของการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ร่วมระหว่างอัตราส่วนทางการเงินในการพัฒนาสร้างตัวแบบนั้น ได้ 
แสดงในตารางท่ี 7 ถึงตารางที่ 9

ตารางที่ 7 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระในการวิเคราะห์กรณีท่ี 1
อัตราส่วน  

การเงิน

UNEXNWP NIEQ INVINNP INVINA TEQTA TECHEQ NWPEP UNCOLL

UNEXNWP 1.000 0.018 0.410 0.039 0.150 0.061 -0.405 0.067
NIEQ 0.018 1.000 0.005 0.078 -0.043 0.483 -0.025 0.475

INVINNP 0.410 0.005 1.000 0.080 0.302 0.027 -0.190 0.003
INVINA 0.039 0.078 0.080 1.000 -0.182 -0.019 -0.292 -0.018
TEQTA 0.150 -0.043 0.302 -0.182 1.000 -0.083 0.020 -0.099

TECHEQ 0.061 0.483 0.027 -0.019 -0.083 1.000 0.007 0.494
NWPEP -0.405 -0.025 -0.190 -0.292 0.020 0.007 1.000 0.019

UNCOLL 0.067 0.175 0.003 -0.018 -0.099 0.194 0.019 1.000

จากตารางที่ 7 เป็นการวิเคราะห์กรณีท่ี 1 พบว่า ค่าสัมประลิทธ๋ึสหสัมพันธ์ระหว่าง 
อัตราส่วนทางการเงินทั้ง 8 อัตราส่วนนี้จะลามารถแสดงถึงระตับความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง 
การเงินในคู่ต่างๆ ได้ ตังน้ี

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรีอ 
ค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) กับอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) 
มีค,าสัมประสิทธิ้สหสัมพันธ์เท่ากับ 0.018
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ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนค่าH จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือ 
ค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) กับอัตราส่วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรับ 
สุทธิ (INVINNP) มีค่าสัมประสิทธ้ิสหสัมพันธ์เท่ากับ 0.410

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือ 
ค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) กับอัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ 
ลงทุน (INVINA) มีค่าสัมประสิทธ้ีสหสัมพันธ์เท่ากับ 0.039

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือ 
ค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) กับอัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม 
(TEQTA) มีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์เท่ากับ 0.150

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือ 
ค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) กับอัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน 
(TECHEQ) มีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์เท่ากับ 0.061

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือ 
ค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) กับอัตราส่วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันท่ี 
ถือเป็นรายได้ (NWPEP) มีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์เท่ากับ -0.405

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยรวมกับค่าจ้างหรือ 
ค่าบำเหน็จต่อเบี้ยรับประกันภัยสุทธิ (UNEXNWP) กับอัตราส่วนเบี้ยประกันภัยค้างรับต่อเบี้ยประ 
กันภัยรับสุทธิ(UNCOLL) มีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์เท่ากับ 0.067

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) กับอัตราส่วน 
รายได้ลงทุนสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ (INVINNP) มีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์เท่ากับ 0.005

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) กับอัตราส่วน 
รายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA) มีค่าสัมประสิทธิ้สหสัมพันธ์เท่ากับ 0.078

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) กับอัตราส่วน 
เงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA) มีค่าสัมประสิทธิ้สหสัมพันธ์เท่ากับ-0.043

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) กับอัตราส่วน 
เงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ) มีค่าสัมประสิทธ้ิสหสัมพันธ์เท่ากับ 0.483

ค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) กับอัตราส่วน 
เบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันที่ถือเป็นรายได้ (NWPEP) มีค่าสัมประสิทธิ้ลหสัมพันธ์เท่ากับ
-0.025
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ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) กับอัตราส่วน 
เบี้ยประกันภัยค้างรับต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ(UNCOLL) มีค่าอัมประสิทธี๋สหอัมพันธ์เท่ากับ 0.175

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส'วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
(INVINNP) กับอัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA) มีค่าอัมประสิทธิ้สห 
อัมพันธ์เท่ากับ 0.080

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส'วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
(INVINNP) กับอัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA) มีค่าอัมประสิทธิ้สหอัมพันธ์เท่ากับ
0.302

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส'วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
(INVINNP) กับอัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ) มีค่าอัมประสิทธี้สหอัมพันธ์ 
เท่ากับ 0.027

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราล'วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
(INVINNP) กับอัตราส'วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันที่ถือเป็นรายได้ (NWPEP) มีค่า 
อัมประสิทธิ้สหอัมพันธ์เท่ากับ -0.190

ค่าความอัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส1วนรายได้ลงทุนสุทธิต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
(INVINNP) ก ับอัตราส'วนเบี้ยประกันภัยด้างรับต่อเบ ี้ยประกันภัยรับสุทธิ(บ NCOLL) ม ีค ่า 
อัมประสิทธ๋ึสหอัมพันธ์เท่ากับ 0.003

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราล,วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน 
(INVINA) กับอัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA) มีค่าอัมประสิทธิ้สหอัมพันธ์เท่ากับ -
0.182

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส'วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน 
(INVINA) กับอัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ) มีค่าอัมประสิทธี้สหอัมพันธ์ 
เท ่าก ับ-0.019

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส,วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน 
(INVINA) กับอัตราส1วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อเบี้ยประกันที่ถือเป็นรายได้ (NWPEP) มีค ่า 
อัมประสิทธ้ิสหอัมพันธ์เท่ากับ -0.292

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราล'วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์ลงทุน 
(INVINA) กับอัตราส่วนเบี้ยประกันภัยค้างรับต่อเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ(UNCOLL) มีค่าอัมประสิทธึ๋สห 
อัมพันธ์เท่ากับ-0.018
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ค่าความ'ส ัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนเงินกองท ุนรวมต่อส ินทรัพย์รวม (TEQTA) กับ  
อัตราส ่วนเงินลำรองทางเทคนิคต ่อเง ินกองท ุน (TECHEQ) ม ีค ่าส ัมประส ิทธิ้สหสัมพ ันธ์เท ่าก ับ -0 .0 8 3

ค ่าความสัมพ ันธ ์ระหว่างอ ัตราส ่วนเง ินกองท ุนรวมต ่อส ินทรัพย ์รวม (TEQTA) กับ 
อัตราส่วนเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิต ่อเบ ี้ยประกันที่ถ ือเป ็นรายได้ (NWPEP) ม ีค ่าส ัมประส ิทธ ิ้ลหสัมพ ันธ์ 
เท ่าก ับ  0 .020

ค ่าความสัมพ ันธ ์ระหว่างอ ัตราส ่วนเง ินกองท ุนรวมต ่อส ินทร ัพย ์รวม (TEQTA) กับ  
อัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภัยค ้างร ับต ่อเบ ี้ยประก ันก ัยร ับส ุทธ ิ (UNCOLL) ม ีค ่าส ัมประสิทธิ้สหสัมพ ันธ์เท ่า 
กับ -0 .0 9 9

ค ่าความส ัมพ ันธ ์ระหว่างอ ัตราส ่วนเง ินสำรองทางเทคน ิคต ่อเง ินกองท ุน (TECHEQ) 
ก ับ อ ัตราส ่วน เบ ี้ยประก ัน ภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อ เบ ี้ยประก ัน ท ี่ถ ือ เป ็น รายได ้ (NWPEP) มีค,าส ัมประส ิทธ ี้สห
ส ัมพ ันธ์เท ่าก ับ 0.007

ค ่าความส ัมพ ันธ ์ระหว ่างอ ัตราส ่วนเง ินลำรองทางเทคน ิคต ่อเง ินกองท ุน (TECHEQ) 
กับอัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภัยค ้างร ับต ่อเบ ี้ยประก ันก ัยร ับส ุทธ ิ (UNCOLL) ม ีค ่าส ัมประสิทธี้สหสัมพ ันธ์ 
เท ่าก ับ 0.194

ค ่าความส ัมพ ันธ ์ระหว ่างอ ัตราส ่วนเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อ เบ ี้ยประก ันท ี่ถ ือ เป ็นราย  
ได ้ (NW PEP) ก ับ อ ัต ร าส ่ว น เบ ี้ย ป ร ะก ัน ภ ัย ค ้างร ับ ต ่อ เบ ี้ย ป ร ะก ัน ภ ัย ร ับ ส ุท ธ ิ(UNCOLL) ม ีค ่า  
สัมประสิทธี้สหสัมพันธ์เท ่ากับ 0.019

โดยที่จะเห ็นได้ว ่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต ่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) 
กับอ ัตราส ่วนเง ินลำรองทางเทคน ิคต ่อเง ินกองท ุน (TECHEQ) ม ีความสัมพ ันธ์ก ันมากท ี่ส ุด ค ือม ีค ่า 
สัมประสิทธี้สหสัมพันธ์เท ่าก ับ 0.483 ส ่วนความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนรายได้ลงทุนสุทธิต ่อเบ ี้ยประ 
กันภัยรับสุทธิ (INVINNP) ก ับอัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภ ัยค ้างร ับต ่อเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับส ุทธ ิ(UNCOLL) ม ี
ความสัมพ ันธ์ก ันน ้อยท ี่ล ุด ค ือมีค ่าสัมประสิทธึ๋สหสัมพันธ์ เท ่าก ับ 0 .003  และนอกจากน ี้จะพบว่าค ่าส ัม  
ประประสิทธี้สหสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินคู่ใดๆ ท ี่ม ีค ่าของเคร ื่องหมายเป ็นค ่าบวกจะแสดง 
ได ้ว ่าความส ัมพ ันธ์ระหว่างอ ัตราส ่วนคู,นั้นๆ ม ีความส ัมพ ันธ ์ก ันในท ิศทางในทางเด ียวก ัน และค ่าส ัม  
ประประส ิทธ ี้สหส ัมพ ันธ ์ระหว ่างอ ัตราส ่วนทางการเง ินค ู่ใดๅท ี่ม ีค ่าของเคร ื่องหมายเป ็นค ่าลบจะแสดง  
ได ้ว่าความสัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส่วนคู่น ั้นๆ ม ีความสัมพ ันธ์ก ันในทิศทางที่ตรงข้ามกัน
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ตารางที 8 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระในการ่วิเคราะห์กรณีที่ 2
อ ัต ร าส ่ว น ก าร เง ิน INVATA INVINA C H A N N P

INVATA 1 .0 0 0 0 .1 9 1 - 0 .0 0 7
INVINA 0 .1 9 1 1 .0 0 0 - 0 .1 8 9

C H A N N P -0 .0 0 7 -0 .1 8 9 1 .0 0 0

จากตารางท ี่ 8 เป ็นการวิเคราะห์กรณีท ี่ 2 พบว่า ค ่าสัมประสิทธิ้สหสัมพันธ์ระหว่าง 
อ ัตราส ่วนทางการเง ินท ั้ง 3 อ ัตราส่วนนี้จะสามารถแสดงถึงระตับความสัมพันธ์ระหว่างอ ัตราส่วนทาง 
กา?เง ินใน ค ู่ต ่างๆ ได ้ ตังนี้

ค ่าความสัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนสินทรัพย์ลงท ุนต่อส ินทรัพย์รวม (INVATA) กับ 
อัตราส ่วนรายได ้จากการลงท ุนส ุทธ ิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน (INVINA) ม ีค ่าส ัมประส ิทธิ้สหสัมพ ันธ์เท ่าก ับ
0.191

ค่าความสัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนสินทรัพย์ลงท ุนต ่อส ินทรัพย์รวม (INVATA) กับ 
อ ัตราการเปล ี่ยน แปลงใน เบ ี้ยประก ัน ก ัย รับ (CHANNP) ม ีค ่าส ัมประสิทธิ้สหสัมพ ันธ์เท ่าก ับ -0 .0 0 7

ค ่าค ว าม ส ัม พ ัน ธ ์ระห ว ่างอ ัต ร าส ่ว น ราย ได ้จ าก ก าร ล งท ุน ส ุท ธ ิต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์ล งท ุน  
(INVINA) ก ับอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับ  (CHANNP) ม ีค ่าส ัมประส ิทธ ิ้สหสัมพ ันธ ์ 
เท ่าก ับ -0 .1 8 9

โดยที่จะเห ็นได้ว ่าความสัมพ ันธ์ส ัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนสินทรัพย์ลงท ุนต ่อส ินทรัพย์ 
รวม (INVATA) ก ับอัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อส ินทรัพย์ลงทุน (INVINA) น ี้ม ีความส ัมพ ันธ ์ 
ก ันมากท ี่ส ุด คือม ีค ่าส ัมประสิทธี้สหสัมพันธ์เท ่าก ับ 0.191 รองลงมา คือ ความสัมพ ันธ์ระหว่างอัตรา 
ส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน (INVINA) ก ับอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัย  
รับ (CHANNP) ค ือม ีค ่าส ัมประส ิทธ ิ้สหส ัมพ ันธ ์เท ่าก ับ-0 .1 8 9  และความสัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนสิน  
ทรัพย์ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (INVATA) ก ับอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับ (CHANNP) มี 
ความส ัมพ ันธ ์ก ันน ้อยท ี่ส ุด คือมีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์เท่ากับ -0 .0 0 7  และจะพบต ่อไปว ่าความ  
สัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนสินทรัพย์ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (INVATA) ก ับอ ัตราส ่วนรายได ้จากการลง  
ทุนสุทธิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน (INVINA) ม ีท ิศทางความส ัมพ ันธ ์ไปในทางเด ียวก ัน  ส ่วนความส ัมพ ันธ  ์
ระหว่างอัตราส่วนสินทรัพย์ลงท ุนต่อส ินทรัพย์รวม (INVATA) ก ับ อ ัตราการเป ล ี่ยน แป ลงใน เบ ี้ยป ระ  
กันภัยรับ (CHANNP) และความสัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนรายได้จากการลงท ุนสุทธิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน
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(INVINA) ก ับอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับ (CHANNP) ม ีความอัมพ ันธ ์ก ันในทิศทางท ี ่
ตรงข้ามกัน

ตารางท ี่ 9 การทดสอบความอัมพันธ์ระหว่างต ัวแปรอิสระในการวิเคราะห์กรณ ีท ี่ 3
อ ัต ร าส ่ว น ก าร เง ิน NITA NWPTA INVINA C H A N N P N W PE P

NITA 1 .0 0 0 -0 .0 4 2 0 .0 2 8 0 .0 5 3 - 0 .0 1 2

NW PTA - 0 .0 4 2 1 .0 0 0 0 .0 7 4 0 .0 7 7 0 .0 2 0

INVINA 0 .0 2 8 0 .0 7 4 1 .0 0 0 - 0 .2 8 6 - 0 .3 1 5

C H A N N P 0 .0 5 3 0 .0 7 7 -0 .2 8 6 1 .0 0 0 0 .4 8 9

NW PEP - 0 .0 1 2 0 .0 2 0 -0 .3 1 5 0 .4 8 9 1 .0 0 0

จากตารางท ี่ 9 เป ็นการวิเคราะห์กรณ ีท ี่ 3 พบว่า ค ่าอัมประสิทธิ้สหอัมพันธ์ระหว่าง 
อัตราส ่วนทางการเง ินท ั้ง 5 อ ัตราส่วนนี้จะสามารถแสดงถึงระดับความอัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการ  
เง ินในคู่ต ่างๆ ได ้ ตังนี้

ค ่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส ่วนกำไรสุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NITA) ก ับอัตราส่วน  
เบ ี้ยรับประกันภัยสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NWPTA) ม ีค ่าอ ัมประสิทธ ิ้สหอัมพันธ์เท ่าก ับ -0 .0 4 2

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกำไรสุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NITA) ก ับอัตราส่วน  
รายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน (INVINA) ม ีค ่าอ ัมประสิทธ ิ้สหอัมพ ันธ์เท ่าก ับ 0 .028

ค ่าความอัมพ ันธ์ระหว่างอ ัตราส ่วนกำไรส ุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NITA) ก ับอ ัตราการ  
เปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประกันภ ัยรับ (CHANNP) ม ีค ่าอ ัมประสิทธ ิ้สหอัมพ ันธ์เท ่าก ับ 0.053

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอัตราส ่วนกำไรสุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NITA) ก ับอัตราส่วน  
เบ ี้ยประก ันภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อเบ ี้ยประก ันท ี่ถ ึอเป ็นรายได ้ (NWPEP) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ึ๋สหอ ัมพ ันธ ์เท ่าก ับ  
-0 .0 1 2

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอ ัตราส ่วนเบ ี้ยร ับประกันภัยสุทธิต ่อส ินทรัพย์รวม (NWPTA) 
กับอัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธ ิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน (INVINA) ม ีค ่าอ ัมประสิทธ ิ้สหอัมพ ันธ์เท ่าก ับ  
0.074

ค่าความอัมพันธ์ระหว่างอ ัตราส ่วนเบ ี้ยร ับประกันภัยสุทธิต ่อส ินทรัพย์รวม (NWPTA) 
กับอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับ (CHANNP) ม ีค ่าอ ัมประสิทธ ี้สหอัมพ ันธ์เท ่าก ับ 0.077
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ค่าความสัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนเบ ี้ยรับประกันภัยส ุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NWPTA) 
ก ับ อ ัตราส ่วน เบ ี้ยประก ัน ภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อ เบ ี้ยประก ัน ท ี่ถ ีอ เป ็น รายได ้ (NWPEP) ม ีค ่าส ัมประส ิทธ ึ๋สห  
สัมพ ันธ ์เท ่าก ับ 0.020

ค ่าค ว าม ส ัม พ ัน ธ ์ระห ว ่างอ ัต ร าส ่ว น ราย ได ้จ าก ก าร ล งท ุน ส ุท ธ ิต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์ล งท ุน  
(INVINA) ก ับอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัยรับ (CHANNP) ม ีค ่าส ัมประสิทธิ้สหสัมพ ันธ์เท ่า 
กับ -0 .2 8 6

ค ่าค ว าม ส ัม พ ัน ธ ์ร ะ ห ว ่างอ ัต ร าล ,วน ราย ได ้จ าก ก ารล งท ุน ส ุท ธ ิต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์ล งท ุน  
(INVINA) ก ับอ ัตราส,วน เบ ี้ย ป ระก ัน ภ ัย ร ับ ส ุท ธ ิต ่อ เบ ี้ย ป ระก ัน ท ี่ถ ึอ เป ็น รายได ้ (NW PEP) ม ีค ่า  
ส ัมประสิทธ ิ้สหส ัมพ ันธ์เท ่าก ับ-0 .3 1 5

ค ่าความสัมพ ันธ ์ระหว่างอ ัตราการเปลี่ยนแปลงในเบ ี้ยประกันภ ัยรับ (CHANNP) กับ 
อัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิต ่อเบ ี้ยประกันท ี่ถ ือเป ็นรายได้ (NWPEP) มีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์ 
เท ่าก ับ  0 .489

โดยท ี่จะ เห ็น ได ้ว ่าความ ส ัม พ ัน ธ ์ระห ว ่างอ ัตราการเป ล ี่ยน แป ลงไน เบ ี้ยป ระก ัน ภ ัยร ับ  
(CHANNP) ก ับอ ัตราส ่วนเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อเบ ี้ยประก ันท ี่ถ ือเป ็นรายได ้ (NWPEP) ม ีความ  
สัมพ ันธ์ก ันมากท ี่ส ุด ค ือม ีค ่าส ัมประสิทธี้สหสัมพันธ์เท ่าก ับ 0 .489  ส่วนความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วน  
กำไรสุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NITA) ก ับอ ัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อเบ ี้ยประกันท ี่ถ ือเป ็นรายได  ้
(NWPEP) ม ีความสัมพ ันธ์ก ันน้อยที,สุด คือมีค ่าส ัมประสิทธิ้สหสัมพันธ์ เท ่าก ับ - 0 . 0 1 2  และนอกจากน ี้ 
จะพบว่าค ่าส ัมประประส ิทธิ้สหส ัมพ ันธ์ระหว่างอัตราส ่วนทางการเง ินค ู่ใดๆ ท ี่ม ีค ่าของเคร ื่องหมายเป ็น  
ค ่าบวกจะแสดงได ้ว ่าความส ัมพ ันธ ์ระหว่างอ ัตราส ่วนค ู่น ั้นๆ ม ีความส ัมพ ันธ ์ก ันในท ิศทางในทางเด ียว  
กัน และค่าสัมประประสิทธิ,ลหส ัมพ ันธ ์ระหว ่างอ ัตราส ่วนทางการเง ินค ู่ใดๆท ี่ม ีค ่าของเคร ื่องหมายเป ็น  
ค่าลบจะแสดงได ้ว ่าความสัมพ ันธ์ระหว่างอ ัตราส ่วนคู่น ั้นๆ ม ีความสัมพ ันธ์ก ันในทิศทางท ี่ตรงข้ามกัน

จากการพ ิจารณ าผลการทดสอบค ่าส ัมประส ิทธ ี้สหส ัมพ ันธ ์ของอ ัตราส ่วนทางการเง ิน  
ค ู่ต ่างๆใน ท ุกกรณ ีการว ิเคราะห ์ ด ังท ี่ได ้แสดงไวิในตารางที่ 7 ถ ึงตารางท ี่ 9 พบ'ว่า1ไม่ม ีค ่าส ัมประสิทธิ้ลห  
ส ัม พ ัน ธ ์ระ ห ว ่างอ ัต ร าส ่ว น ท างก าร เง ิน ค ู่ใด ท ี่ม ีค ่าส ูงจ น ท ำให ้เก ิด ป ัญ ห าใน เร ื่อ งข อ งก าร ป ร ะม าณ ค ่า  
สัมประสิทธิ,หร ือการด ีความหมายในอ ัตราส ่วนทางการเง ินท ี่ค ืกษา ด ังน ั้นในการพ ิจารณาอัตราส ่วนทาง 
การเง ินเพ ื่อใช ้ในการพ ัฒนาเป ็นต ัวแบบจำลองในข ั้นตอนต่อไปน ั้น  จึงไม,ต ้องม ีการต ัดอ ัตราส ่วนทางการ 
เง ิน ใด อ อ ก จ าก ก าร พ ิจ าร ณ าใน ท ุก ก ร ณ ีว ิเค ร าะ ห ์ ด ังน ั้น จ ึงท ำให ้ม ีอ ัต ราส ่วน ท างก ารเง ิน ท ี่ใช ้ใน การ  
พ ิจารณ าสร ้างต ัวแบบจำลอง ดังนี้
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การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 อ ัตราส ่วนทางการเง ินท ี่ใซ ้ในการพ ิจารณาเพ ื่อพ ัฒนาต ัวแบบ  
การจำแนกกล ุ่ม  คือ

- อ ัตราส ่วน ค ่าใช ้จ ่ายในการร ับประก ัน ภ ัยรวมก ับค ่าจ ้างหร ือค ่าบำเหน ็จต ่อเบ ี้ยร ับ  
ประกันภัยสุทธิ(บ NEXNWP)

- อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ)
- อัตราส่วนรายได้ลงทุนสุทธิต ่อเบ ี้ยประกันภัยรับสุทธิ (INVINNP)
- อ ัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA)
- อัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA)
- อ ัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ)
- อ ัตราส่วนเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิต ่อเบ ี้ยประกันที่ถ ือเป ็นรายได้ (NWPEP)
- อ ัตราส่วนเบ ี้ยประกันภัยค ้างร ับต่อเบ ี้ยประกันภ ัยรับสุทธ ิ(UNCOLL)
การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 อ ัตราส ่วนทางการเง ินท ี่ใช ้ในการพ ิจารณาเพ ื่อพ ัฒ นาต ัวแบบ  

การจำแน กกล ุ่ม  คือ
- อัตราส่วนสินทรัพย์ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (INVATA)
- อ ัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA)
- อ ัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงในเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิ (CHANNP)
การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 อ ัตราส ่วนทางการเง ินท ี่ใช ้ในการพ ิจารณาเพ ื่อพ ัฒ นาต ัวแบบ  

การจำแนกกล ุ่ม  คือ
- อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NITA)
- อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NWPTA)
- อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA)
- อ ัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงในเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิ (CHANNP)
- อ ัตราส่วนเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิต ่อเบ ี้ยประกันที่ถ ือเป ็นรายได้ (NWPEP)

4.3  ก ารพ ิจ ารณ าระด ับ อ ิท ธ ิพ ล ข อ งต ัวแป รอ ิส ระ  แ ล ะ ก าร ป ร ะ ม าณ ค ่าส ้ม ป ร ะ ส ิท ธ
จากตารางท ี่ 1 0 ถ ึงต ารางท ี่1 3 จะเป ็นการพ ิจารณ าเพ ื่อด ูว ่าอ ัตราส ่วนทางการเง ินใด  

ที่ม ีระด ับอ ิทธ ิพลต ่อค ่าคะแนนการจำแนกกล ุ่ม  (ตัวแปรตาม) ของต ัวแบบจำลอง ซ ึ่งเราจะได ้ทำการ  
พ ิจารณ าท ี่ค ่าท ี่ปร ับในร ูปมาตรฐาน (Standardize) โดยท ี่ไม ่ค ิดถ ึงเร ื่องเคร ื่องหมาย (แต่ในเรื่องเครื่อง
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หมายน ันจะบอกถึงท ิศทางของน ํ้าหน ักความสำค ัญ ของอ ัตราส ่วนทางการเง ินแต ่ละต ัวว ่าม ีความ  
สำค ัญ หรือม ีอ ิทธ ิพลต ่อคะแนนการจำแนกกลุ่มในทางใด) ซ ึ่งจะใด ้แสดงผลการว ิเคราะห ์ ตังนี้

ตารางที่ 10 ผลการว ิเคราะห ์จำแนกกลุ่มในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1
อ ัต ร า ส ่ว น ท า ง ก า ร เงิน ค ่าอ ัม ป ร ะ ส ิท ธ ี้ ค ่าม า ต ร ฐ า น ( S t a n d a r d iz e ) อ ัน ด ับ อ ิท ธ ิพ ล

UNEXNWP -0 .4 9 1 -0 .4 1 6 4
NIEQ - 0 .1 5 3 -0 .4 0 2 5

INVINNP - 1 .1 0 5 -0 .3 7 7 6
INVINA 7 .3 9 8 0 .1 8 7 8
TEQTA 4 .7 9 0 1 .0 5 2 3

TECHEQ - 0 .0 7 9 -2 .2 7 1 2

NWPEP -2 .3 0 0 -0 .3 3 5 7

UNCOLL 0 .3 4 0 3 .0 3 9 1

ค ่าค ง ท ี่ 0 .4 5 1

ใน การว ิเค ราะห ์กรณ ีท ี่1 จ าก ต าร าง ท ี่1 0 น ี้พ บ ว ่าอ ัตราส ่วน เบ ี้ยประก ัน ภ ัยค ้างร ับ ต ่อ  
เบ ี้ยประกันภ ัยรับส ุทธ ิ (UNCOLL) ม ีระด ับอ ิทธ ิพลมากท ี่ส ุดในต ัวแบบจำลอง โดยท ี่อ ัตราส ่วนเง ิน  
สำรองทางเทคน ิคต ่อเง ินกองท ุน  (TECHEQ) อ ัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA) 
อ ัตราส,ว น ค ่าพ จ ่าย ใน ก าร ร ับ ป ร ะ ก ัน ภ ัย ร ว ม ก ับ ค ่าจ ้างห ร ือ ค ่าบ ำ เห น ็จ ต ่อ เบ ี้ย ร ับ ป ร ะ ก ัน ภ ัย ส ุท ธ  ิ
(UNEXNWP) อัตราส่วนกำไรสุทธิต ่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) อ ัตราส ่วนรายได ้ลงท ุนส ุทธ ิต ่อเบ ี้ยประ 
กันภัยรับสุทธิ (INVINNP) อ ัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภ ัยรับส ุทธ ิต ่อเบ ี้ยประกันท ี่ถ ึอเป ็นรายได ้ (NWPEP) 
และอัตราส ่วนรายได้จากการลงทุนสุทธ ิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน (INVINA) ม ีระด ับอ ิทธ ิพลต ่อต ัวแบบจำลอง  
ลดลงตามลำด ับ

ส ่วนการพ ิจารณาค ่าอ ัมประส ิทธ ึ๋ของอ ัตราส ่วนทางการเง ินในกการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 
น ี้พ บ ว ่าม ีค ่าคงท ี่เท ่าก ับ  0.451 และพบว่าอ ัตราส ่วนเบ ี้ยประก ันภ ัยค ้างร ับต ่อเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับส ุทธ  ิ
(UNCOLL) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ิไท ่าก ับ 0 .340  หมายความว่า ถ ้าระด ับของอัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภ ัยค ้าง 
ร ับ ต่อเบ ี้ยประกันภัยรับสุทธิ (UNCOLL) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกล ุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่ม
ขึ้น 0.340 หน่วย
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อัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ิใท ่าก ับ -
0 .079  ห ม ายค วาม ว ่า  ถ้าระดับของอัตราส่วนเงินสำรองทางเทคนิคต่อเงินกองทุน (TECHEQ) เพิ่มขึ้น 
1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าลดลง 0.079 หน่วย

อัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ิ้เท ่าก ับ  4 .790  
ห ม ายความ ว ่า  ถ้าระดับของอัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสินทรัพย์รวม (TEQTA) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะ 
ทำให ้คะแนนการจำแนกกล ุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น4.790หน ่วย

อ ัตราส ่วน ค ่าใช ้จ ่ายในการร ับประก ัน ภ ัยรวมก ับค ่าจ ้างหร ือค ่าบำเหน ็จต ่อเบ ี้ยร ับประ  
กันภ ัยส ุทธ ิ(UNEXNWP) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ี้เท ่าก ับ -0.491 ห มายความว ่า ถ ้าระด ับของอ ัตราส ่วนค ่าใช  ้
จ ่ายในการรับประก ันภ ัยรวมก ับค ่าจ ้างหร ือค ่าบำเหน ็จต ่อเบ ี้ยร ับประก ันภ ัยส ุทธ ิ(บNEXNWP) เพิ่มขึ้น 
1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าลดลง 0.491 หน่วย

อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ี้เท ่าก ับ  -0 .153  หมาย  
ความ ว ่า ถ ้าระดับของอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อเงินกองทุนรวม (NIEQ) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนน  
การจำแนกกล ุ่มน ี้ม ีค ่าลดลง 0.153 หน่วย

อัตราส่วนรายได้ลงทุนสุทธิต ่อเบ ี้ยประกันภัยรับสุทธิ (INVINNP) ม ีค ่าอ ัมประสิทธ ิใท ่า 
กับ - 1 .1 0 5  ห ม าย ค ว าม ว ่า  ถ ้าระด ับ ข องอ ัตราส ่วน รายได ้ลงท ุน ส ุท ธ ิต ่อ เบ ี้ยป ระก ัน ภ ัยร ับ ส ุท ธ ิ 
(INVINNP) เพิ่มขึ้น 1 หน ่วยจะทำให ้คะแนนการจำแนกกล ุ่มน ี้ม ีค ่าลดลง 1 .1 0 5 หน่วย

อ ัต ราส ่วน เบ ี้ยป ระก ัน ภ ัยร ับ ส ุท ธ ิต ่อ เบ ี้ยป ระก ัน ท ี่ถ ือ เป ็น รายได ้ (NW PEP) ม ีค ่า  
อ ัมประส ิทธ ิ้เท ่าก ับ  -2 .3 0 0  หมายความว่า ถ ้าระดับของอัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิต ่อเบ ี้ยประกัน  
ท ี่ถ ือเป ็นรายได ้ (NWPEP) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าลดดง 2 .300  หน่วย 

อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ิ้เท ่า 
กับ 7 .3 9 8  ห ม าย ค ว าม ว ่า  ถ ้าระด ับ ข องอ ัตราส ่วน รายได ้จากการลงท ุน ส ุท ธ ิต ่อส ิน ท ร ัพ ย ์ลงท ุน  
(INVINA) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น  7.398หน ่วย

ตารางท ี่ 11 ผลการว ิเคราะห ์จำแนกกลุ่มในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2
อ ัต ร าส ่ว น ท าง ก าร เง ิน ค ่าอ ัม ป ร ะ ส ิท ธ ี้ ค ่า ม า ต ร ฐ า น ( S t a n d a r d i z e ) อ ัน ด ับ อ ิท ธ ิพ ล

INVATA 2 .4 0 3 0 .4 4 2 2

INVINA 1 7 .6 6 2 0 .4 3 8 3

C H A N N P -2 .1 8 6 0 .7 4 7 1

ค ่าค งท ี่ - 2 .6 7 9
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ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 จากตารางท ี่ 11 นี้ พบว่า อ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประ  
กันภัยรับ (CHANNP) ม ีระดับอ ิทธิพลมากที่ส ุดในตัวแบบจำลอง โดยที่อ ัตราส่วนสินทรัพย์ลงทุนต่อสิน  
ทรัพย์รวม (INVATA) และอัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA) มีระดับ 
อ ิทธ ิพลต ่อต ัวแบบจำลองลดลงตามลำด ับ

ส ่วนการพ ิจารณาค่าอ ัมประส ิทธ ี๋ของอ ัตราส ่วนทางการเง ินในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 นี้ 
พ บ ว ่าม ีค ่าค งท ี่เท ่าก ับ  -2 .6 7 9  และอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับ  (CHANNP) ม ีค ่า 
อ ัมประส ิทธ ิ้เท ่าก ับ  -2 .1 86  หมายความว ่า ถ ้าระด ับของอ ัตราการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประก ันภ ัยร ับ  
(CHANNP) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าลดลง 2 .186  หน่วย

อัตราส่วนสินทรัพย์ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (INVATA) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ิ้เท ่าก ับ  2 .403  
ห ม ายความ ว ่า ถ้าระดับของอัตราส่วนสินทรัพย์ลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (INVATA) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะ 
ทำให ้คะแนนการจำแนกกล ุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น  2.403 หน่วย

อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ี้เท ่า 
กับ 1 7 .6 6 2  ห ม าย ค ว าม ว ่า  ถ ้าระด ับของอ ัตราส ่วนรายได ้จากการลงท ุนส ุทธ ิต ่อส ิน ทร ัพ ย ์ลงท ุน  
(INVINA) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น 17.662 หน่วย

ตารางท ี่ 12 ผลการว ิเคราะห ์จำแนกกลุ่มในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3
อ ัต ร าส ่ว น ท าง ก าร เง ิน ค ่าอ ัม ป ร ะ ส ิท ธ ี้ ค ่าม า ต ร ฐ า น ( S t a n d a r d i z e ) อ ัน ด ับ อ ิท ธ ิพ ล

NITA -1 2 .5 3 2 -0 .6 9 2 2

NW PTA 0 .8 0 9 0 .2 8 7 5

INVINA 1 4 .7 9 0 0 .3 6 8 4
C H A N N P 2 .6 2 2 0 .9 1 3 1
NW PE P -3 .1 8 2 -0 .4 6 2 3
ค ่าค งท ี่ 2 .0 2 0

ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 จากตารางท ี่ 12 นี้ พบว่า อ ัตราส ่วนการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ย  
ประกันภัยรับสุทธิ (CHANNP) ม ีระด ับอ ิทธ ิพลมากท ี่ส ุดในตัวแบบจำลอง โดยท ี่อ ัตราส ่วนกำไรสุทธิต ่อ 
สินทรัพย์รวม (NITA) อ ัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธิต ่อเบ ี้ยประกันท ี่ถ ือเป ็นรายได ้ (NWPEP) อัตรา 
ส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อส ินทรัพย์ลงท ุน (INVINA) และอัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อส ิน  
ทรัพย์รวม (NWPTA) ม ีระด ับอ ิทธ ิพลต ่อต ัวแบบจำลองลดลงตามลำด ับ
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ส่วนการพิจารณาค่าอัมประสิทธิ,ของอัตราส ่วนทางการเงินในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 นี้ 
พบว่า ม ีค ่าคงท ี่เท ่าก ับ  2.020 และอัตราส ่วนการเปล ี่ยนแปลงในเบ ี้ยประกันภัยรับส ุทธ ิ (CHANNP) ม ี
ค ่าอ ัมประส ิทธ ิ้เท ่าก ับ  2.622 หมายความว ่า ถ ้าระด ับของอัตราส ่วนการเปลี่ยนแปลงในเบ ี้ยประกันภ ัย  
รับสุทธิ (CHANNP) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น  2 .622  หน่วย

อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NITA) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ี๋เท ่าก ับ -1 2 .5 3 2  หมาย  
ความ ว ่า ถ้าระดับของอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (NITA) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนน  
การจำแน กกล ุ่มน ี้ม ีค ่าลดลง 12.532 หน่วย

อ ัตราส,วน เบ ี้ยป ระก ัน ภ ัยร ับ ส ุท ธ ิต ่อ เบ ี้ยป ระก ัน ท ี่ถ ือ เป ็น รายได ้ (NW PEP) ม ีค ่า  
อ ัมประส ิทธ ึ๋เท ่าก ับ  -3 .1 8 2  หมายความว่าถ ้าระด ับของอัตราส ่วนเบ ี้ยประกันภ ัยร ับส ุทธ ิต ่อเบ ี้ยประก ัน  
ท ี่ถ ือเป ็นรายได ้ (NWPEP) เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกล ุ่มน ี้ม ีค ่าลดลง 3 .182  หน่วย 

อัตราส่วนรายได้จากการลงทุนสุทธิต ่อสินทรัพย์ลงทุน (INVINA) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ิใท ่า 
กับ 1 4 .7 9 0  ห ม าย ค ว าม ว ่า  ถ ้าระด ับของอ ัตราส ่วนรายได ้จากการลงท ุนส ุทธ ิต ่อส ิน ทร ัพ ย ์ลงท ุน  
(INVINA) เพ ิ่ม ข ึ้น 1 หน ่วยจะทำให ้คะแนนการจำแนกกล ุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น1 4 .7 9 0 หน่วย

อัตราส่วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NWPTA) ม ีค ่าอ ัมประส ิทธ ึ๋เท ่าก ับ
0 .809  ห ม ายความ ว ่า ถ้าระดับของอัตราส่วนเบี้ยประกันภัยรับสุทธิต ่อสินทรัพย์รวม (NWPTA) เพิ่มขึ้น 
1 หน่วย จะทำให ้คะแนนการจำแนกกลุ่มน ี้ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้น  0 .809 หน่วย

ด ังน ั้นจากการว ิเคราะห ์และด ัดเล ือกอ ัตราส ่วนทางการเง ิน เพ ื่อใช ้เป ็นตัวแปรอิสระใน  
ต ัวแบบจำลองเพ ื่อการจำแนกกล ุ่มถ ึงสถานะความม ั่นคงทางการเง ินของธ ุรก ิจประก ันว ินาศภ ัย ด้วย 
การใช ้งบ การเง ิน  (ราคาประเม ิน) ของบริษ ัทประกันวินาศภัยท ี่ประกอบการในช่วงตั้งแต ่ป ี พ .ศ.2537 -  
พ .ศ.2540  ด ้วยหล ักเกณ ฑ ์ต ่างๆท ี่ใช ้เพ ื่อการจำแนกกล ุ่มต ัวอย ่างบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัย ซึ่งได้แสดง 
การว ิเคราะห ์ออกเป ็น  3 กรณ ีว ิเคราะห ์ด ้วยก ัน ซ ึ่งจะทำให ้ได ้ต ัวแบบจำลองสมการจำแนกกลุ่มของการ  
สืกษาในครั้งน ี้อย ู่ท ั้งส ิ้น  3 ต ัวแบบจำลอง ดังนี ้
สมการต ัวแบบจำลองท ี่ได  ้
การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1
Zscorei =  0.451 +0 .340(U N C O L L )-0.079(T E C H E Q ) + 4.790(T E Q T A )- 0.491 (UNEXNWP)

- 0 .1 53(NIEQ) -  1 .1O50NVINNP) -  2.300(NW PEP) + 7.398(INVINA)
การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2
Zscore2 = - 2 .679  - 2 .1 86(CHANNP) + 2.403(1 NVATA) + 17 .662(INVINA)



การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3
Zscore3 = 2 .0 2 0  + 2.622(CHANNP) -  12.532(NITA) -  3 .182(NWPEP) + 14.790(INVINA)

+ 0.809(NWPTA)
เม ื่อเราได ้สมการต ัวแบบจำลองแล ้วน ั้น  ข ั้นต ่อมาค ือการหาหลักเกณฑ ์เพ ื่อท ี่จะต ัดส ิน  

ใน การใช ้จำแน กกล ุ่มบ ร ิษ ัทป ระก ัน ว ิน าศภ ัยตามสถาน ะความม ั่น คงทางการเง ิน จากต ัวแบ บ จำลองท ี่ได  ้
ต่อไป โดยท ี่หล ักเกณ ฑ ์ต ังกล ่าวน ี้จะม ีว ิธ ีการคำน วณ ต ังท ี่กล ่าวไว ้ไน ห ัวข ้อการคำน วณ ค ่าของคะแน น  
จำแนกกล ุ่ม ใน บทท ี่ 2 ซ ึ่งผลของการคำนวณจะแสดงในหัวข ้อลำดับต่อไป

4.4 การพิจารณาหาค่า Cutoff point
ภายห ล ังจากได ้ต ัวแบ บการจำแน กกล ุ่ม ใน สถาน ะความ ม ั่น คงทางการเง ิน ของบ ร ิษ ัท  

ประกันวินาศภ ัย ข ั้นต ่อมาค ือ การพ ิจารณาหาหลักเกณฑ ์ท ี่ใข ้เป ็นเคร ื่องต ัดส ินว ่าบริษ ัทประกันวินาศ  
ภัยบริษ ัทใดควรมีสถานะทางการเงินม ั่นคงหริอไม่ม ั่นคง ซ ึ่งจะพ ิจารณ าได ้จากค ่า Group Centroid ตัง 
ที่ได ้กล ่าวไว ้ไนห ัวข ้อการคำนวณค่าของคะแนนจำแนกกลุ่ม  ต ังน ั้นการหาค่า Cutoff point ของแต ่ละ 
ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากการว ิเคราะห ์น ี้ได ้แสดงผลการพ ิจารณาต ังตารางท ี่ 13
ตารางที, 13 ผลการว ิเคราะห ์จำแนกกลุ่มในการว ิเคราะห ์ท ุกกรณ ี
ทารวิเคราะห์ N Group centroid N Group centroid Cutoff point

ทรณีท่ี (Y = 0) (Y = 0) (Y = 1) (Y = 1)
1 23 -3.077 220 0.322 0.000284
2 41 -0.845 202 0.171 -0.000424
3 13 2.415 230 -0.137 -0.000473

จากตารางท ี่ 13 จะได ้ค ่า Cutoff point ท ี่ใข ้เป ็น เกณ ฑ ์คะแนนในการต ัดส ินจำแนกว ่า 
บริษ ัทประกันวินาศภ ัยควรจะม ีสถานะความมั่นคงทางการเง ินเป ็นเช ่นไร ซึ่งพอสรุปโดยลังเขปตังนี้

สำหร ับในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 ค ่าคะแนนเฉลี่ยของกล ุ่มบร ิษ ัทท ี่ม ีสถานะทางการ  
เงินไม่มั่นคง (Group centroid : Y=0) ม ีค ่าเท ่าก ับ  -3 .0 7 7  และค ่าคะแนนเฉลี่ยของกล ุ่มบริษ ัทท ี่ม  ี
สถานะทางการเง ินม ั่นคง (Group centroid : Y=1) ม ีค ่าเท ่าก ับ  0.322

การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 ค ่าคะแนนเฉลี่ยของกล ุ่มบริษ ัทท ี่ม ีสถานะทางการเง ินไม ่ม ั่นคง  
(Group centroid : Y=0) ม ีค ่าเท ่าก ับ  -0 .8 4 5  และค ่าคะแนนเฉลี่ยของกล ุ่มบร ิษ ัทท ี่ม ีสถานะทางการ  
เงินมั่นคง (Group centroid : Y=1) ม ีค ่าเท ่าก ับ  0.171
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การวิเคราะห์กรณ ีท ี่ 3 ค ่าคะแนนเฉลี่ยของกล ุ่มบริษ ัทท ี่ม ีสถานะทางการเง ินไม ่ม ั่นคง  
(Group centroid : Y=0) ม ีค ่าเท ่าก ับ  2.415 และค ่าคะแนนเฉลี่ยของกล ุ่มบร ิษ ัทท ี่ม ีสถานะทางการเง ิน  
มันคง (Group centroid : Y=1) ม ีค ่าเท ่าก ับ  -0 .1 3 7

ภายหล ังจากการคำนวณ หาค ่าเฉล ี่ยของค ่าคะแนน (Zsc0re) ของแต ่ละบร ิษ ัทในแต ่ละ  
กล ุ่มบร ิษ ัทน ี้เพ ื่อให ้ได ้เป ็นค ่าคะแนนเฉล ี่ยกลางของแต ่ละกล ุ่มบร ิษ ัทท ี่เราเร ียกว ่า Group centroid  
จากน ั้น จะท ำการห าเกณ ฑ ์ข องคะแน น การจำแน กกล ุ่ม เพ ื่อ ใช ้ต ัดส ิน โดยการถ ่วงน ํ้าห น ักด ้วยจำน วน  
บริษ ัทของแต ่ละกล ุ่มบริษ ัทก ับค ่า Group centroid ซ ึ่งจะได ้ค ่าคะแนนเพ ื่อต ัดส ินหรีอใช ้จำแนกกลุ่ม  
บริษ ัทประกันวินาศภ ัย คือ 
การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1

คะแนนสำหรับเป ็นเกณฑ ์ต ัดส ินในการจำแนกกลุ่มบริษ ัทม ีค ่า เท ่าก ับ  0 .000284  
การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2

คะแนนสำหรับเป ็นเกณฑ ์ต ัดส ินในการจำแนกกลุ่มบริษ ัทม ีค ่า เท ่าก ับ  -0 .000424  
การวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3

คะแนนสำหรับเป ็นเกณฑ ์ต ัดส ินในการจำแนกกลุ่มบริษ ัทม ีค ่า เท ่าก ับ -0 .000473  
หลักเกณ ฑ ์ในการพ ิจารณ าจำแนกกล ุ่มของต ัวแบบจำลอง เป็นตังนี ้
การวิเคราะห์กรณ ีท ี่ 1 ถ ้าค ่าคะแนน Zscor6 ท ี่ได ้จากการคำนวณ ของบร ิษ ัทใดๆ ม ีค ่า 

ม าก ก ว ่า  0 .0 0 0 2 8 4  ให ้จำแนกว่าเป ็นบริษ ัทประกันวินาศภ ัยท ี่ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง และถ ้าค ่า  
คะแนน z sc0re ท ี่ได ้จากการคำนวณ ของบริษ ัทใดๆ ม ีค ่าน ้อยกว ่า 0 .000284  ให ้จำแนกว ่าเป ็นบร ิษ ัท  
ประกันวินาศภัยที,ม ีสถานะทางการเงินที่ไม ่ม ั่นคง

การวิเคราะห์กรณ ีท ี่ 2 ถ ้าค ่าคะแนน Zscor6 ท ี่ได ้จากการคำนวณ ของบร ิษ ัทใดๆ ม ีค ่า 
ม าก ก ว ่า  -0 .0 0 0 4 2 4  ให ้จำแนกว่าเป ็นบริษ ัทประกันวินาศภ ัยท ี่ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง และถ ้าค ่า  
คะแนน Zscor6 ที,ได ้จากการคำนวณ ของบร ิษ ัทใดๆ ม ีค ่าน ้อยกว ่า -0 .000424  ให ้จำแนกว ่าเป ็นบร ิษ ัท  
ประกันวินาศภัยท ี่ม ีสถานะทางการเง ินท ี,ไม่มั่นคง

การวิเคราะห์กรณ ีท ี่ 3 ถ ้าค ่าคะแนน z sc0r6 ท ี่ได ้จากการคำนวณ ของบร ิษ ัทใดๆ ม ีค ่า 
ม าก ก ว ่า  -0 .0 004 73  ให ้จำแนกว่าเป ็นบริษ ัทประกันวินาศภ ัยท ี่ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ไม ่ม ั่นคง และถ ้า 
ค ่าคะแนน z sc0re ท ี่ได ้จากการคำนวณ ของบริษ ัทใดๆ ม ีค ่าน ้อยกว ่า -0 .000473  ให ้จำแนกว ่าเป ็นบร ิษ ัท  
ประกันวินาศภ ัยท ี่ม ีลถานะทางการเงินท ี่ม ั่นคง



67

4.5 ผลของการจำแนกกลุ่ม
ขั้นตอนต่อมาคือ การทดสอบความสามารถของต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ว ่าสามารถทำการ  

จำแนกกล ุ่มบร ิษ ัทประก ันว ิน าศภ ัยตามสถาน ะความ ม่ันคงทางการเง ินได ้ด ีเพ ียงใดน ั้น เราจ ึงได ้ม ีการ  
ทดสอบความสามารถของต ัวแบบด ังกล ่าวน ี้ ด ้วยว ิธ ีการท ี่ให ้ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากการว ิเคราะห ์ทำ 
การจำแนกกล ุ่มต ัวอย ่างด ้วยข ้อม ูลช ุดเด ียวก ับช ุดท ี่ใช ้สร ้างต ัวแบบจำลองในแต ่ละกรณ ีว ิเคราะห ์ ซึ่งผล 
ของการทดสอบที่ได ้เป ็นดังน ี้

ตารางท ี่ 14 ผลการวิเคราะห ์จำแนกกลุ่มบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1
ส ถ าน ะ ค ว าม ม ั่น ค ง ผ ล ก าร จ ำแ น ก ก ล ุ่ม ข อ ง ต ัว แ บ บ จ ำน วน รว ม

ท าง ก าร เง ิน ไม ่ม ั่น ค ง ม ั่น คง

ไม ่ม ั่น ค ง 2 0 3 2 3

(Y =0) (8 7 .0  เปอร ์เซ ็นต ์) (1 3 .0  เปอร ์เซ ็น ต ์) (1 0 0 .0  เป อร ์เซ ็น ต ์)

ม ั่น คง 4 2 1 6 2 2 0

(Y = 1 ) (1 .8  เปอร ์เซ ็นต ์) (9 8 .2  เปอร ์เซ ็น ต ์) (1 0 0 .0  เป อร ์เซ ็น ต ์)

จากตารางท ี่ 14 คือ ผลการทดสอบความสามารถของต ัวแบบจำลองในการจำแนก  
กล ุ่มบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 นี้ โดยอาศ ัยหล ักเกณ ฑ ์การจำแน กกล ุ่มต ัวอย ่าง  
บริษ ัทจากระดับของเง ินกองท ุนของบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยตามท ี่ได ้กำหนดตามพระราชบัญญ ัต ิประกัน  
ว ิน าศ ภ ัย  พ .ศ .2535  ในช ่วงระยะเวลาต ั้งแต ่ ปี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2540 เพ ื่อการใช ้เปรยบเท ียบก ับผล  
ของการจำแนกกล ุ่มท ี่ได ้จากต ัวแบบจำลอง พบว่า ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ม ีความสามารถในการจำแนก  
กล ุ่มของบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยว ่าม ีสถานะทางการเง ินท ี่ความม ั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ 98 .2  เปอร์เซ ็นต  ์
และต ัวแบ บ จำลองสาม ารถจำแน กกล ุ่ม บร ิษ ัท ประก ัน ว ิน าศภ ัยว ่าม ีสถาน ะท างการเง ิน ไม ่ม ั่น คงได ้ถ ูก  
ต้องถึง 87 .0  เปอร์เซ ็นต์ ท ั้งน ี้ล ัดล ่วนในการจำแนกกล ุ่มผ ิดของต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ในการท ี่ต ัวแบบ  
จ ำลองจำแน ก กล ุ่ม ว ่าบ ร ิษ ัท น ั้น ๆ เป ็น บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีค วาม ไม ,ม ั่นคงทางการเง ิน  แต ่แท ้จร ิงแล ้วตามห ล ัก  
เกณ ฑ ์ท ี่ใช ้ใน การพ ิจารณ ากล ุ่ม ต ัวอย ่างบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัยตาม พ ระราชบ ัญ ญ ัต ิป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัย  
พ .ศ.2535  ว ่าด ้วยการดำรงรักษาไว ้ซ ึ่งระด ับของเง ินกองท ุนตลอดระยะเวลาดำเน ินธ ุรก ิจท ี่พ ิจารณาว ่า 
บริษ ัทเหล ่าน ี้ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง (type I error) เท ่าก ับ 1.8 เปอร์เซ็นต์ และการท ี่ต ัวแบบ  
จำลองท ี่ได ้จำแนกว ่าบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยน ั้นๆเป ็นบร ิษ ัทท ี่ม ีความม ั่นคงทางการเง ิน  แต่แท ้จริงแล้ว 
บริษ ัทน ั้นๆไม ่ม ีความม ั่นคงทางการเง ินตามการพ ิจารณ าโดยอาศ ัยหล ักเกณ ฑ ์ท ี่ใช ้ในการพ ิจารณ ากล ุ่ม



68

ต ัวอย ่างบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยตามพระราชบ ัญญ ํต ิประก ันว ินาศภ ัย พ.ศ.2535  ว ่าด ้วยการดำรงร ักษา 
ไว้ซึ่งร ะต ับของเงินกองท ุนตลอดระยะเวลาดำเน ินธุรก ิจ (type II error) เท ่าก ับ  13.0 เปอร์เซ ึ่นต์ ซ่ึง 
ล ักษณ ะของการจำแนกกล ุ่มผ ิดล ักษณ ะท ี,หน ึ่งต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวจำแนกกล ุ่มผ ิดพลาดไป 4 บริษัท 
จากจำนวน 220 บริษัท และล ักษณ ะของการจำแนกกล ุ่มท ี่สองน ี้ต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวจำแนกกล ุ่ม  
ผ ิดพลาดไป 3 บริษ ัทจากจำนวน 23 บริษัท แต ่อย ่างไรก ็ตามเม ื่อได ้ทำการพ ิจารณ าถ ึงล ัดล ่วนไนการ  
จำแนกกล ุ่มของต ัวแบบจำลองในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 นี้ พบว่า ต ัวแบบจำลองม ีล ัดล ่วนของการ  
จำแนกกล ุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวมท ั้งหมดเท ่าก ับ 97.1 เปอร์เซ็นต์ ซ ึ่งถ ือได ้ว ่าต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวน ี้ม  ี
ความสามารถท ี่ค ่อนข ้างส ูงในการจำแนกกล ุ่มสถานะความม ั่นคงทางการเง ินของบร ิษ ัทประก ันว ินาศ  
ภ ัยในช ่วงระยะเวลาท ี่ใช ้ข ้อม ูลทางการเง ินในป ี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2540 และจากการอาล ัยห ล ัก เกณ ฑ  ์
ใน การพ ิจารณ ากล ุ่มต ัวอย ่างบร ิษ ัทประก ัน ว ิน าศภ ัยตามพ ระราชบ ัญ ญ ้ต ิประก ัน ว ิน าศภ ัย พ .ศ .2535  
ว่าด ้วยการดำรงรักษาไว ้ซ ึ่งระต ับของเงินกองท ุนตลอดระยะเวลาดำเน ินธุรก ิจ

ตารางท ี่ 15 ผลการวิเคราะห ์จำแนกกลุ่มบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2
ส ถ าน ะ ค ว าม ม ั่น ค ง  

ท ี่แท ้จร ิง

ผ ล ก าร จ ำแ น ก ก ล ุ่ม ข อ ง ต ัว แ บ บ จ ำน วน รว ม

ไม ่ม ั่น ค ง ม ั่น คง

ไม ่ม ั่น ค ง 2 7 1 4 41

๙ = อ) (6 5 .9  เปอร ์เซ ็นต ์) (34 .1  เป อร ์เซ ็น ต ์) (1 0 0 .0  เป อร ์เซ ็น ต ์)

ม ั่น คง 5 0 1 5 2 2 0 2

(Y = 1) (2 4 .8  เปอร ์เซ ็นต ์) (7 5 .2  เป อร ์เซ ็น ต ์) (1 0 0 .0  เป อร ์เซ ็น ต ์)

จากตารางท ี่ 15 คือ ผลการทดสอบความสามารถของต ัวแบบจำลองในการจำแนก  
กล ุ่มบร ิษ ัทประก ัน ว ิน าศภ ัยใน การว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 นี้ โด ย อ าล ัย ห ล ัก เก ณ ฑ ์ม าต รฐ าน ใน ก ารใช  ้
วิเคราะห ์สถานะการดำเน ินงานของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยของ National A ssociation of Insurance  
C om m issioner (NAIC) ม าใช ้ใน การจำแน กกล ุ่ม ต ัวอย ่างบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัยใน ช ่วงต ั้งแต ่ ป  ี
พ .ศ.2537 -  พ .ศ.2540 เพ ื่อการใช ้เปร ียบเท ียบก ับผลของการจำแนกกล ุ่มท ี่ได ้จากต ัวแบบจำลอง พบ 
ว่า ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ม ีความสามารถใน การจำแน กกล ุ่มของบร ิษ ัทประก ันว ิน าศภ ัยว ่าม ีสถาน ะทาง  
การเง ินท ี่ความม ั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ 75 .2  เปอร์เซ็นต์ และต ัวแบบจำลองสามารถจำแนกกล ุ่มบร ิษ ัท  
ประกันว ินาศภ ัยว ่าม ีสถานะทางการเง ินไม ่ม ั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ 65 .9  เปอร์เซ็นต์ ท ั้งน ี้ล ัดล ่1วน'ในการ 
จำแนกกล ุ่มผ ิดของต ัวแบบ จำลองท ี่ได ้ใน การท ี่ต ัวแบ บจำลองจำแน กกล ุ่มว ่าบร ิษ ัทน ั้น ๆเป ็น บ ร ิษ ัทท ี่ม ี
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ความไม1ม ั่น ค งท างการเง ิน  แต ่แท ้จร ิงแล ้วต าม ห ล ัก เกณ ฑ ์ม าต รฐาน ใน การใช ้ว ิเคราะห ์ส ถาน ะการ  
ดำเน ินงานของบริษ ัทประกันวินาศภัยของ National A ssociation of Insurance C om m issioner ที 
พิจารณาว ่าบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยเหล่าน ี้ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง (type I error) เท ่าก ับ 24 .8  
เปอร ์เซ ็นต ์ และการท ี่ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จำแนกว ่าบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยน ั้นๆเป ็นบร ิษ ัทท ี่ม ีความม ั่น  
คงทางการเง ิน  แต ่แท ้จร ิงแล ้วบร ิษ ัทน ั้นๆใม ่ม ีความม ั่นคงทางการเง ินตามการพ ิจารณ าโดยอาต ัยหล ัก  
เกณ ฑ ์ม าตรฐาน ใน การใช ้ว ิเคราะห ์สถาน ะการดำเน ิน งาน ของบ ร ิษ ัทป ระก ัน ว ิน าศภ ัยของ National 
A ssociation  of Insurance Commissioner (type II error) เท ่าก ับ  34.1 เปอร์เซ ็นต์ ซ ึงล ักษณะของ 
ก ารจำแน กกล ุ่ม ผ ิด ล ักษ ณ ะท ี่ห น ึ่งต ัวแบ บ จำลองต ังกล ่าวจ ำแน กกล ุ่ม ผ ิด พ ลาด ไป  50  บร ิษ ัทจาก  
จำน วน  202  บริษัท และล ักษณ ะของการจำแนกกล ุ่มท ี่สองน ี้ต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวจำแนกกล ุ่มผ ิด  
พลาดไป 14 บริษ ัทจากจำนวน 41 บริษัท แต ่อย ่างไรก ็ตามเม ื่อได ้ทำการพ ิจารณ าถ ึงล ัดล ่วนในการ  
จำแนกกล ุ่มของต ัวแบบจำลองในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 นี้ พบว่า ต ัวแบบจำลองม ีล ัดล ่วนของการ  
จำแนกกลุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวมท ั้งหมดเท ่าก ับ 73.7 เปอร์เซ็นต์ ซ ึ่งถ ือได ้ว ่าต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวน ี้ม ี 
ความสามารถพอสมควรในการจำแนกกล ุ่มสถานะความม ั่นคงทางการเง ินของบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัย  
ในช ่วงระยะเวลาท ี่ใช ้ข ้อม ูลทางการเง ินในป ี พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2540  และจากการอาต ัยห ล ัก เกณ ฑ ์โน  
การพ ิจารณ ากล ุ่มต ัวอย ่างบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยตามมาตรฐานท ี่ใช ้โนการว ิเคราะห ์สถานะการดำเน ิน  
งานของบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยจาก National Association of Insurance Com m issioner

ตารางท ี่ 16 ผลการวิเคราะห ์จำแนกกลุ่มบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3
ส ถ าน ะ ค ว าม ม ั่น ค ง  

ท ี่แท ้จร ิง

ผ ล ก าร จ ำแ น ก ก ล ุ่ม ข อ ง ต ัว แ บ บ จ ำน วน รว ม

ไม ่ม ั่น คง ม ั่น คง

ไม ่ม ั่น ค ง 16 3 1 3

(Y = 0) (7 6 .9  เปอร ์เซ ็นต ์) (23 .1  เป อร ์เซ ็น ต ์) ( 1 0 0 .0  เป อร ์เซ ็น ต ์)

ม ั่น คง 2 7 2 0 3 2 3 0

(Y = 1) (1 1 .7  เปอร ์เซ ็นต ์) (8 8 .3  เป อร ์เซ ็น ต ์) ( 1 0 0 .0  เป อร ์เซ ็น ต ์)

จากตารางท ี่ 16 คือ ผลการทดสอบความสามารถของต ัวแบบจำลองในการจำแนก  
กล ุ่มบ ร ิษ ัทประก ัน ว ิน าศภ ัยใน การว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 นี้ โด ยอาต ัยห ล ัก เก ณ ฑ ์ม าต รฐ าน ใน ก ารใช ้ 
ว ิเค ราะ ห ์ค ว าม ม ั่น ค งใน ก าร ด ำเน ิน งาน ข อ งบ ร ิษ ัท ป ร ะ ก ัน ว ิน าศ ภ ัย จ าก  In su ra n ce  S o lv e n c y  
International (I.S.I.) มาใช ้โนการจำแนกกลุ่มต ัวอย ่างบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยในช ่วงต ั้งแต ่ ปี พ .ศ.2537
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-  พ .ศ .25 40  เพ ี่อการใช ้ฟร ียบเท ียบก ับผลของการจำแนกกล ุ่มท ี่ได ้จากต ัวแบบจำลอง พบว่า ตัวแบบ 
จ ำล อ งท ี่ได ้ม ีค วาม ส าม ารถ ใน การจำแน กก ล ุ่ม ข องบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัยว ่าม ีส ถ าน ะท างการเง ิน ท ี่ 
ความม ั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ  88.3 เปอร์เซ็นต์ และต ัวแบบจำลองสามารถจำแนกกล ุ่มบร ิษ ัทประก ัน  
ว ินาศภ ัยว ่าม ีสถานะทางการเง ินไม ่ม ั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ 76.9 เปอร์เซ็นต์ ท ั้งน ี้ส ัดส ่วนในการจำแนก  
กลุ่มผ ิดของต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ในการท ี่ต ัวแบบจำลองจำแนกกลุ่มว ่าบริษ ัทน ั้นๆ เป็นบริษ ัทที่ม ีค'วาม,ไม ่
ม ั่นคงทางการเง ิน  แต ่แท ้จร ิงแล ้วตามหสักเกณฑ ์มาตรฐานในการใช ้ว ิเคราะห ์ความม ั่นคงในการดำเน ิน  
งานของบริษ ัทประกันวินาศภัยของ Insurance Solvency International ท ี่พ ิจารณ าว ่าบร ิษ ัทประก ัน  
วินาศภ ัยเหล ่าน ี้ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง (type I error) เท ่าก ับ 11.7 เปอร ์เซ ็นต ์และการท ี่ต ัวแบบ  
จำลองท ี่ได ้จำแนกว ่าบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยน ั้นๆเป ็นบร ิษ ัทท ี่ม ีความม ั่นคงทางการเง ิน  แต่แท ้จริงแล้ว 
บริษ ัทน ั้นๆไม1ม ีค ว าม ม ั่น ค งท างก าร เง ิน ต าม ก าร พ ิจ ารณ าโด ย อ าต ัย ห ส ัก เก ณ ฑ ์ม าต ร ฐ าน ใน ก าร ใช  ้
ว ิเค ราะ ห ์ค ว าม ม ั่น ค งใน ก ารด ำเน ิน งาน ข อ งบ ร ิษ ัท ป ร ะ ก ัน ว ิน าศ ภ ัย จ าก  In su ra n ce  S o lv e n c y  
International (type II error) เท ่าก ับ 23.1 เปอร์เซ็นต์ ซ ึ่งล ักษณ ะของการจำแนกกล ุ่มผ ิดล ักษณ ะท ี่ 
หน ึ่งต ัวแบบจำลองด ังกล ่าวจำแนกกล ุ่มผ ิดพ ลาดไป 27 บริษ ัทจากจำนวน 230  บริษ ัท และล ักษ ณ ะ  
ของการจำแนกกลุ่มท ี'สองน ี้ต ัวแบบจำลองด ังกล ่าวจำแนกกลุ่มผ ิดพลาดไป 3 บริษ ัทจากจำนวน 13 
บริษัท แต ่อย ่างไรก ็ตามเม ื่อได ้ทำการพ ิจารณ าถ ึงส ัดส ่วนในการจำแนกกล ุ่มของต ัวแบบจำลองในการ  
ว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 นี้ พบว่า ต ัวแบบจำลองมีส ัดส ่วนของการจำแนกกลุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวมทั้งหมดเท ่า 
กับ 87 .7  เปอร ์เซ ็นต ์ซ ึงถ ือได ้ว ่าต ัวแบบจำลองด ังกล ่าวน ี้ม ีความสามารถท ี่ส ูงในการจำแนกกล ุ่มสถานะ  
ค ว าม ม ั่น ค ง ท าง ก าร เง ิน ข อ ง บ ร ิษ ัท ป ร ะ ก ัน ว ิน าศ ภ ัย ใน ช ่ว ง ร ะ ย ะ เว ล าท ี่ใช ้ข ้อ ม ูล ท าง ก าร เง ิน ใน ป  ี
พ .ศ .2537 -  พ .ศ .2540 และจากการอาศ ัยหล ักเกณ ฑ ์มาตรฐานในการใช ้ว ิเคราะห ์ความม ั่นคงในการ  
ดำเน ินงานของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยจาก Insurance Solvency International

เม ื่อเราได ้ทำการทดสอบความสามารถของต ัวแบบจำลองแล ้วน ั้น  เราควรจะต้องได้ม  ี
การคำน ึงถ ึงค ่าสถ ิต ิต ่างๆท ี,ใช ้ประกอบเพ ี่อการพ ิจารณาทดสอบตัวแบบจำลองท ี่ได ้เพ ิ่ม เต ิม ซ ึ่งค ่าสถิต ิ 
ท ีใช ้ใน การพ ิจารณ าค ือ ค ่าEigenvalue ค ่าCanonical correlation แ ล ะ ค ่าพ ilks' Lambda โดยท ีผ ูว ิจ ัย  
จะขอกล่าวความหมายของค ่าสถ ิต ิต ่างๆเหล ่าน ี้อ ีกคร ั้งหน ึ่ง
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ตารางที' 17 การสรุปค ่าสถ ิต ิท ี่ได ้จากการว ิเคราะห ์ต ัวแบบในแต ่ละกรณ ีการว ิเคราะห ์
การวิเคราะห์ 

กรณีท่ี
Eigenvalue Canonical

correlation
Wilks’

Lambda
Chi-square df Sig.

1 0.998 0.787 0.501 164.025 8 0.000
2 0.146 0.357 0.873 32.659 3 0.000
3 0.332 0.500 0.730 68.457 5 0.000

ค่า Eigenvalue คือ ค ่าต ัดส ่วนของความผันแปรระหว่างกล ุ่มต ่อความผันแปรภายใน  
กลุ่ม จากตารางท ี่ 17 พบว่า ในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ม ีค ่าE igenvalue สูงที่สุด เท่า 
กับ 0 .9 9 8  รองลงมาค ือในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 และในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 ตามลำด ับ  ซึ่งมีค่า 
Eigenvalue เท ่าก ับ  0 .332  และ 0 .146  ตามลำด ับ ซ ึ่งหมายความว ่าต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ในการ  
ว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 น ี้ม ีค ่าความผันแปรระหว่างกล ุ่มต ่อความผันแปรภายในกลุ่มน ั้นมากท ี่ส ุด ทำให ้ส ่ง 
ผลด ีต ่อการจำแน กกล ุ่ม ของต ัวแบบ ให ้ต ัวแบ บจำลองท ี่ได ้ม ีประส ิทธ ิภาพ ใน การจำแน กกล ุ่มบ ร ิษ ัทได  ้
อย ่างถ ูกต ้องมากท ี่ส ุด

ค ่าC a n o n ic a l  c o r r e la t io n  คือมาตรวัดความสัมพ ันธ์ระหว่างคะแนนการจำแนกกลุ่ม  
ที่ได ้จากต ัวแบบจำลองก ับความเป ็นสมาช ิกของแต ่ละกล ุ่มจะเห ็นได ้ว ่าในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 ม ีค ่า 
C a n o n i c a l  c o r r e la t io n  สูงที่สุด คือ 0.787 แสดงว่า ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 นี้ อ ัตราส ่วนทางการเง ิน  
ท ั้งห ม ดท ี่อย ู่ใน ต ัวแบ บ จำลองส าม ารถอธ ิบ ายความ เป ล ี่ยน แป ลงใน คะแน น การจำแน กกล ุ่ม ได ้ด ีท ี่ส ุด  
ส ่วนในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 และในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 ม ีค ่า C a n o n i c a l  c o r r e la t io n  ที่ลดลงตาม  
ลำด ับ  คือ ม ีค ่า เท ่าก ับ  0.500 แจะ 0.357 ซึ่งหมายความว่าในต ัวแบบท ี่ได ้จากการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 น้ี 
อ ัตราส ่วน ท างการเง ิน ท ุกต ัวท ี่อย ู่ใน แบบจำลองด ังกล ่าวสามารถอธ ิบายถ ึงสถาน ะความม ั่น คงทางการ  
เง ินของบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยได ้เป ็นอย ่างด ีอย ู่ในระด ับเท ่าก ับ 78.70 เปอร์เซ ็นต์ เป็นต้น ซ ึ่งมากกว่า 
ในการว ิเคราะห ์กรณ ีอ ื่นๆ

ค่า Wilks’ Lambda ค ือต ัดส ่วนของความผันแปรภายในกลุ่มต ่อความผันแปรรวมทั้ง 
หมด ซ ึ่งสามารถทำการแปลงค ่าพ ilks’ Lambda ให ้เป ็น ค ่าChi-square ได ้เพ ื่อการทดสอบระดับนัย  
สำค ัญ ต ่อไป  โดยท ี่จะพบว่าในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 ม ีค ่า Wilks' Lambda น ้อยที่ส ุด ค ือเท ่าก ับ  0.501  
ซ ึ่งหมายความได ้ว ่า ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากกรณ ีว ิเคราะห ์น ี้ม ีความผ ันแปรระหว่างกล ุ่มมากกว่าความ  
ผ ันแปรภายในกล ุ่มมากท ี่ล ุด  ส ่วนในการวิเคราะห์กรณ ีท ี่ 3 และในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 ม ีค ่าพ ilks’
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Lambda ท ี่เพ ิ่มข ึ้นตามลำด ับ ค ือเท ่าก ับ 0.730 และ 0 .873  อ ันแสดงถึงความผันแปรระหว่างกลุ่มท ี ่
น ้อยกว ่าความผ ันแปรภายในกล ุ่ม  ตามลำด ับ

แต ่อย ่างไรก ็ตามส ิงท ี่สำด ัญ ท ี่ส ุดและต ้องคำน ึงถ ึงเป ็นอ ันด ับต ้นๆในการพ ิจารณ าประ  
ส ิทธ ิภาพของต ัวแบบจำลองท ี่ใด ้น ั้น  ก็คือ การพ ิจารณาค ่าส ัดส ่วนของการจำแนกกลุ่มได ้ถ ูกต ้องโดย  
รวมเป ็นหลัก ด ังได ้สร ุปผลของประส ิทธ ิภาพการจำแนกกลุ่มบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยตามสถานะความ  
ม ั่นคงทางการเง ินใต ้ถ ูกต ้องโดยรวมของแต ่ละด ัวแบบจำลองในแต ่ละกรณ ีว ิเคราะห ์ ด ังใต ้แสดงใน ตา 
รางที่ 18

ตารางท ี่ 18 การสรุปสัดส่วนความถูกต้องโดยรวม (Overall correct classification) ใน การจำแน ก  
กล ุ่มในสถานะความม ั่นคงทางการเง ินของต ัวแบบจำลองในแต ่ละกรณ ีว ิเคราะห ์

การวิเคราะห์กรณีท่ี สัดส่วนการจำแนกกลุ่มได้ถูกต้องโดยรวม 
Overall correct classification (เปอร์เซ็นต์)

1 97.1
2 73.7
3 87.7

จากต ารางท ี่ 18 เป ็นการสร ุปประส ิทธ ิภาพของต ัวแบบจำลองท ี่ไดในการว ิเคราะห  ์
กรณ ีต ่างๆ พบว่า ในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 ม ีส ัดส ่วนเปอร์เซ ็นต ์ของการจำแนกกลุ่มในสถานะทางการ  
เงินของบริษ ัทประกันวินาศภัยไต ้ถ ูกต ้องโดยรวมอยู่ในส ัดส่วนที่ส ูงมาก ค ือเท ่าก ับ  97.1 ซ ึ่งเป ็นกรณ  ี
วิเคราะห์ท ี่ม ีค ่าส ัดส ่วนเปอร์เซ ็นต ์ของการจำแนกกลุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวมที่ส ูงท ี่ส ุด ส ่วนในการว ิเคราะห ์ 
กรณีท ี่ 2 ม ีส ัดส ่วนเปอร์เซ ็นต ์ของการจำแนกกลุ่มในสถานะทางการเง ินของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยไต ้ 
ถ ูกต ้องโดยรวมเท ่าก ับ  73.7 เปอร์เซ็นต์ ซ ึ่งเห ็นได้ว ่าเป ็นค่าส ัดส ่วนเปอร์เซ ็นต์ในการจำแนกกลุ่มไต ้ถ ูก  
ต ้องโดยรวมใน ระด ับ ท ี่น ้อยท ี่ส ุด  อ ัน ได ้จากการเป ร ียบ เท ียบ ใน กรณ ีว ิเคราะห ์ท ั้งห ม ดท ั้ง  3 กรณ ี 
ว ิเค ร าะ ห ์ และในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 ม ีส ัดส ่วนเปอร์เซ ็นต ์ของการจำแนกกลุ่มในสถานะทางการเง ิน  
ของบริษ ัทประกันวินาศภัยได ้ถ ูกต ้องโดยรวม เท ่าก ับ 87.7 เปอร์เซ็นต์
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ตารางท ี่ 19 สรุปการจำแนกกลุ่มผ ิดพลาดของต ัวแบบจำลองในแต ่ละกรณ ีว ิเคราะห ์
การวิเคราะห์กรณีท่ี Type I error Type II error รวม (หน่วย : บริษัท)

1 4 3 7
2 50 14 64
3 27 3 30

จากตารางท ี่ 19 เป ็นการสรุปให ้เห ็นว ่าจากต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ในการจำแนกกลุ่มถ ึง 
สถานะความมั่นคงทางเง ินของบริษ ัทประก ันวินาศภ ัย พบว่า ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 น ี้แสดงผลของ 
การจำแนกกล ุ่มท ี่ผ ิดพลาดรวมอย ู่ 7 บริษัท โดยแบ่งเป ็นความผิดพลาดที่เก ิดข ึ้น 2 ล ักษ ณ ะค ือ  ความ  
ผ ิดพ ลาดใน การจำแน กกล ุ่มล ักษณ ะท ี่ห น ึ่ง  คือ การท ี่แท ้จร ิงแล ้วจากห ล ักเกณ ฑ ์การจำแน กกล ุ่มต ัว  
อย ่างบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยจากระต ับของเง ินกองท ุนของบริษ ัทตามท ี่ได ้กำหนดตามพระราชบ ัญ ญ ้ต  ิ
ประกันว ินาศภ ัย พ .ศ.2535 ว่าบริษ ัทเหล่าน ี้ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง แต ่ทว ่าต ัวแบบจำลองจำแนก  
ว่าบริษ ัทน ี้เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีสถานะทางการเงินท ี่ไม ่ม ั่นคง (Type I error) ม ีอย ู่จำนวน 4 บริษัท ล ่วนความ  
ผ ิดพ ลาดใน การจำแน กกล ุ่ม ล ักษ ณ ะท ี่สอง คือ การท ี่แท ้จร ิงแล ้วจากห ล ักเกณ ฑ ์การจำแน กกล ุ่มต ัว  
อย ่างบร ิษ ัทประภ ันว ินาศภ ัยจากระต ับของเง ินกองท ุนของบริษ ัทตามท ี่ได ้กำหนดตามพระราชษ ัญ ญ ้ต  ิ
ประกันว ินาศภ ัย พ .ศ.2535 ว่าบร ิษ ัทเหล ่าน ี้ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ไม ่ม ั่นคง แต ่ทว ่าต ัวแบบจำลอง  
จำแนกว่าบริษ ัทเหล ่าน ี้ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง (Type II error) ม ีอยู่ 3 บริษัท

ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 แสดงผลของการจำแนกกลุ่มท ี่ผ ิดพลาดรวมอยู่ 64 บริษัท 
ซ ึ่งถ ือว ่าต ัวแบ บ จำลอ งน ี้จ ำแน กกล ุ่ม ผ ิด พ ล าด รวม อย ู่ใน ระด ับ ท ี่ส ูง  โด ย ก ารเป ร ีย บ เท ียบ จ าก ก รณ  ี
ว ิเคราะห ์ท ั้ง 3 กรณ ีว ิเคราะห ์ ซ ึ่งม ีความผ ิดพลาดในการจำแนกกลุ่มล ักษณะท ี่หน ึ่ง ค ือ การที่แท้จริง 
แ ล ้ว จ าก ก ารพ ิจ ารณ าโด ย อ าต ัยห ล ัก เก ณ ฑ ์ม าต รฐ าน ใน ก ารใช ้ว ิเค ราะห ์ส ถ าน ะก ารด ำเน ิน งาน ข อ ง  
บริษ ัทประกันวินาศภัยของ National A ssociation of Insurance C om m issioner ท ีระบุว ่าบริษ ัท  
ประก ันว ินาศภ ัยเหล ่าน ั้นม ีสถานะทางการเง ินท ี'ม ั่นคง แต ่ท ว ่าต ัวแบบจำลองจำแน กว ่าบร ิษ ัท น ั้น ๆม  ี
สถานะทางการเง ินท ี่ไม ่ม ั่นคง (Type I error) ม ีอย ู่จำนวน 50 บริษัท และความผ ิดพ ลาดในการจำแนก  
กล ุ่ม ล ักษ ณ ะท ี,สอง ค ือ ก ารท ี่แท ้จร ิงแล ้วจ าก การพ ิจ ารณ าโด ย อาล ัยห ล ัก เกณ ฑ ์ม าต รฐ าน ใน ก ารใช ้ 
วิเคราะห ์สถานะการดำเน ินงานของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยของ National A ssociation of Insurance 
Com m issioner ท ี่ระบ ุว ่าบริษ ัทน ั้นๆมีสถานะทางการเง ินท ี่ไม ่ม ั่นคง แต ่ต ัวแบบจำลองจำแนกกล ุ่มได ้ว ่า  
บริษ ัทน ี้ม ีสถานะทางการเง ินท ี่ม ั่นคง (Type II error) มีอยู่ 14 บริษัท
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และในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 นี้ แสดงผลของการจำแนกกลุ่มท ี่ผ ิดพลาดรวมอยู่ 30  
บริษัท โดยม ีความผ ิดพลาดในการจำแนกกล ุ่มล ักษณ ะท ี่หน ึ่ง คือ การท ี่แท ้จร ิงจากหล ักเกณ ฑ ์มาตร  
ฐาน ใน ก ารใช ้ว ิเค ราะห ์ค วาม ม ั่น ค งใน ก ารด ำเน ิน งาน ข อ งบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัย ข อ ง In su ran ce  
Solven cy  International ท ี่ระบุว ่าบริษ ัทประกันวินาศภ ัยน ั้นม ีสถานะทางการเงินท ี่ม ั่นคง แต่ทว่าต ัว 
แบบจำลองจำแนกกลุ่มว ่าบริษ ัทน ั้นม ีสถานะทางการเง ินท ี่ไม ่ม ั่นคง (Type I error) ม ีจำนวน 27 บริษัท 
และความผ ิดพ ลาดในการจำแนกกล ุ่มล ักษณ ะท ี่สอง คือ การท ี่แท ้จร ิงแล ้วจากหล ักเกณ ฑ ์มาตรฐานใน  
การใชว ิเคราะห ์ความม ั่นคงในการดำเน ินงานของบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยของ Insurance Solvency  
International ท ี่ระบ ุว ่าบริษ ัทน ั้นๆมีสถานะทางการเงินท ี่ไม ่ม ั่นคง แต ่ว ่าต ัวแบบจำลองจำแนกว ่าบร ิษ ัท  
นี้ม ีสถานะทางการเงินท ี่ม ั่นคง (Type II error) ม ีอยู่ 3 บริษัท

4.6 การทดสอบความน่าเร็เอถือของตัวแบบจำลอง
ในการทดสอบความน ่าเช ื่อถ ือของต ัวแบบจำลอง สำหรับในที่น ี้ จะได ้แสดงให ้เห ็นว ่า 

ตัวแบบจำลองท ี,ประมาณ ได ้ม ีความเท ี่ยงตรงเพ ียงใดใน การพ ยากรณ ์จำแน กกล ุ่ม  โดยใช ้ว ิธ ี C ross  
validation ซ ึ่งเป ็นว ิธ ีการท ี่ให ้ผลล ัพธ ์เหม ือนกับการทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์จำแนกกลุ่ม  
ของต ัวแบบจำลอง แต ่ต ่างก ันท ี่ว ิธ ีการพ ิจารณ าท ี่ว ่าจะม ีการใช ้จำนวนต ัวอย ่างในการสร ้างสมการต ัว  
แบบครั้งละ ท-1 (243-1 = 242 บริษัท) เท ่าน ั้น ท ี่เหลืออีก 1 บริษ ัทจะใช ้เพ ื่อการทดสอบความถ ูกต ้อง  
ของการจำแนกกล ุ่ม  ซ ึ่งจะทำการพ ิจารณาในลักษณะเซ ่นน ี้ 243 รอบการคำนวณ เพ ื่อเป ็นการตรวจ 
สอบความถูกต ้องของการจำแนกกลุ่มท ี่ได ้อ ีกครั้งหน ึ่ง ซ ึ่งผลของการทดสอบ ดงแสดงในตารางท ี่ 20  
ถึงตารางท ี่ 22

ตารางท ี่ 20 ผลการจำแนกกลุ่มของต ัวแบบจำลองโดยวิธ ี Cross validation ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1
สถานะความม่ันคง 

ที,แท้จริง
ผลการจำแนกกลุ่มของตัวแบบ จำนวนรวม

ไม่ม่ันคง ม่ันคง
ไม่ม่ันคง 18 5 23

(Y=0) (78.3 เปอร์เซ็นต์) (21.7 เปอร์เซ็นต์) (100.0 เปอร์เซ็นต์)
ม่ันคง 4 216 220
(Y=1) (1.8 เปอร์เซ็นต์) (98.2 เปอร์เซ็นต์) (100.0 เปอร์เซ็นต์)



75

จากตารางท ี่ 20 คือ ผลการทดสอบความน ่าเช ื่อถ ือของต ัวแบบจำลองลำหร ับการ  
ว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 โดยวิธี Cross validation พบว่า ต ัวแบบจำลองม ีความสามารถในการจำแนกกล ุ่ม  
ของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยว่าม ีสถานะทางการเง ินท ี่ความมั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ 98 .2  เปอร์เซ ็นต์ และ 
ต ัวแบบจำลองสามารถจำแน กกล ุ่มบร ิษ ัทประก ัน ว ิน าศภ ัยว ่าม ีสถานะทางการเง ิน ไม'ม ั่น คงได ้ถ ูกต ้อง
78 .3  เปอร์เซ ็นต ์ ท ั้งน ี้ส ัดส ่วนของการจำแนกกลุ่มผ ิดของต ัวแบบจำลองในการท ี่ต ัวแบบจำลองจำแนก  
ว่าบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยน ั้นๆ เป ็นบริษ ัทที่ม ีความไม่ม ั่นคงทางการเงิน แต ่แท ้จร ิงแล ้วจากหส ักเกณ ฑ ์ 
การจำแน กกล ุ่มต ัวอย ่างบ ร ิษ ัทประก ัน ว ิน าศภ ัยจากระต ับของเง ิน กองท ุน ของบ ร ิษ ัท ประก ัน ว ิน าศภ ัย  
ตามท ี่ได ้กำหนดตามพระราชษ ัญญ ้ต ิประก ันวินาศภ ัย พ.ศ.2535 น ี้ระบุว ่าบริษ ัทเหล่าน ี้เป ็นบริษ ัทท ี่ม ี 
ความม ั่นคงทางการเง ิน  (type I error) ม ีอย ู่เท ่าก ับ  1.8 เปอร์เซ็นต์ และการท ี่ต ัวแบบจำลองจำแนกว ่าม ี 
บริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยท ี่เป ็นบร ิษ ัทท ี่ม ีความม ั่นคงทางการเง ิน  แต ่แท ้จร ิงจากห ส ัก เกณ ฑ ์การจำแน ก  
กล ุ่ม ต ัวอย ่างบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัยจาก ระต ับ ข องเง ิน กองท ุน ข องบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัยต าม ท ี่ได ้ 
กำหนดตามพระราชบ ัญญ ัต ิประกัน'ว ินาศภัย พ.ศ.2535 น ี้ระบ ุว ่าบร ิษ ัทเหล ่าน ี้ไม ่ม ีความม ั่นคงทางการ  
เงิน (type II error) ม ีอย ู่เท ่าก ับ  21.7 เปอร ์เซ ็นต ์ซ ึ่งล ักษณ ะของการจำแนกกล ุ่มท ี่ผ ิดพลาดล ักษณ ะท ี ่
สองน ี้ต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวจำแนกกล ุ่มผ ิดไป 5 บริษ ัทจากจำนวน 23 บริษัท แต ่อย ่างไรก ็ตามเม ื่อได  ้
ทำการพ ิจารณ าถ ึงส ัดส ่วนในการจำแนกกล ุ่มของต ัวแบบจำลองในการว ิเคราะห ์กรณ ีน ี้ พบว่า ตัวแบบ 
จำลองม ีส ัดส ่วนของการจำแนกกล ุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวมท ั้งหมดเท ่าก ับ 96 .3  เปอร์เซ ็นต์ ซ ึ่งถือได้ว่าตัว 
แบ บ จ ำล อ งต ังก ล ่าว น ี้ม ีค วาม น ่า เช ื่อ ถ ือ ท ี่ส ูง ใน ก ารจ ำแ น ก ก ล ุ่ม ส ถ าน ะค วาม ม ั่น ค งท างก าร เง ิน ข อ ง  
บริษ ัทประก ันวินาศภ ัย อ ันหมายความว่าต ัวแบบจำลองท ี่ได ้น ี้ค ่อนข ้างม ีความเสถ ียร (Stable) สูง

ตารางท ี่ 21 ผลการจำแนกกลุ่มของต ัวแบบจำลองโดยวิธ ี Cross validation ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2
สถานะความม่ันคง 

ท่ีแท้จริง
ผลการจำแนกกลุ่มของตัวแบบ จำนวนรวม

ไม่ม่ันคง ม่ันคง
ไม่ม่ันคง 27 14 41

(Y=0) (65.9 เปอร์เซ็นต์) (34.1 เปอร์เซ็นต์) (100.0 เปอร์เซ็นต์)
ม่ันคง 51 151 202
(Y=1) (25.2 เปอร์เซ็นต์) (74.8 เปอร์เซ็นต์) (100.0 เปอร์เซ็นต์)

จากตารางที่ 21 คือ ผลการทดสอบความน่าเชอถือของตัวแบบจำลองลำหรับการ
วิเคราะห์กรณีที่ 2 โดยวิธี Cross validation พบว่า ตัวแบบจำลองมีความสามารถในการจำแนกกลุ่ม
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ของบริษ ัทประกันวินาศภัยว่ามสถานะทางการพ ินท ี,ความม ั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ 74 .8  เปอร์เซ ็นต์ และ  
ต ัวแบบจำลองสาม ารถจำแน กกล ุ่ม บร ิษ ัทประก ัน ว ิน าศภ ัยว ่าม ีสถาน ะท างการเง ิน ไม ่ม ั่น คงได ้ถ ูกต ้อง
6 5 .9  เปอร์เซ ็นต ์ ท ั้งน ี้ส ัดส ่วนของการจำแนกกลุ่มผ ิดของต ัวแบบจำลองในการท ี่ต ัวแบบจำลองจำแนก  
ว่าบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยน ั้นๆ เป ็นบริษ ัทที่ม ีความไม่ม ั่นคงทางการเงิน แต ่แท ้จร ิงแล ้วจากหส ักเกณ ฑ  ์
ม าต ร ฐ าน ใน ก าร ใช ้ว ิเค ร าะ ห ์ส ถ าน ะ ก าร ด ำเน ิน ง าน ข อ ง บ ร ิษ ัท ป ร ะ ก ัน ว ิน าศ ภ ัย ข อ ง  N ation al 
A ssociation  of Insurance Commissioner ท ี่ระบ ุว ่าบริษ ัทเหส ่าน ี้เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีความม ั่นคงทางการ  
เงิน (type I error) ม ีอย ู่เท ่าก ับ  25.2 เปอร์เซ็นต์ และการท ี่ต ัวแบบจำลองจำแนกว่าม ีบร ิษ ัทประก ัน  
ว ิน าศ ภ ัยท ี่เป ็น บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีความม ั่น คงท างการเง ิน  แ ต ่แท ้จร ิงแล ้วจากห ล ัก เกณ ฑ ์ม าต รฐ าน ใน การใช ้ 
วิเคราะห ์สถานะการดำเน ินงานของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยของ National A ssociation  of Insurance 
C om m issioner ท ี่ระบ ุว ่าบริษ ัทเหล่าน ี้ไม ่ม ีความมั่นคงทางการเงิน (type II error) ม ีอย ู่เท ่าก ับ  34.1 
เปอร์เซ ็นต ์ ซ ึ่งล ักษณ ะของการจำแนกกล ุ่มท ี่ผ ิดพ ลาดล ักษณ ะท ี,ส องน ี้ต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวจำแนก  
กล ุ่มผ ิดไป 14 บริษ ัทจากจำนวน 41 บริษัท แต ่อย ่างไรก ็ตามเม ื่อได ้ทำการพ ิจารณ าถ ึงล ัดส ่วนในการ  
จำแนกกล ุ่มของต ัวแบบจำลองในการว ิเคราะห ์กรณ ีน ี้ พบว่า ต ัวแบบจำลองม ีล ัดส ่วนของการจำแนก  
กล ุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวมท ั้งหมดเท ่าก ับ 73.3 เปอร์เซ็นต์ ซ ึ่งถ ือได ้ว ่าต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวน ี้ ม ีความน ่า 
เช ื่อถ ือท ี่น ้อยท ี่ส ุดจากการเปรียบท ี่ได ้จากผลของการวิเคราะห ์ท ั้ง 3 กรณ ีว ิเคราะห ์ ลำหร ับการจำแนก  
กลุ่มสถานะความมั่นคงทางการเง ินของบริษ ัทประกันวินาศภัย

ตารางท ี่ 22 ผลการจำแนกกลุ่มของต ัวแบบจำลองโดยวิธ ี Cross validation ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3
สถานะความม่ันคง ผลการจำแนกกลุ่มของตัวแบบ จำนวนรวม

ท่ีแท้จริง ไม่ม่ันคง ม่ันคง
ไม่ม่ันคง 10 3 13

(Y=0) (76.9 เปอร์เซ็นต์) (23.1 เปอร์เซ็นต์) (100.0 เปอร์เซ็นต์)
ม่ันคง 28 202 230
(Y=1) (12.2 เปอร์เซ็นต์) (87.8 เปอร์เซ็นต์) (100.0 เปอร์เซ็นต์)

จากตารางท ี่ 22 คือ ผลการทดสอบความน ่าเช ื่อถ ือของต ัวแบบจำลองสำหรับการ  
ว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 โดยวิธ ี Cross validation พบว่า ต ัวแบบจำลองม ีความสามารถในการจำแนกกล ุ่ม  
ของบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยว ่าม ีสถานะทางการเง ินท ี่ความม ั่นคงได ้ถ ูกต ้องเท ่าก ับ 87.8 เปอร์เซ ็นต์ และ 
ต ัวแบ บ จำลองสาม ารถจำแน กกล ุ่ม บร ิษ ัท ประก ัน ว ิน าศภ ัยว ่าม ีสถาน ะท างการเง ิน ไม ่ม ั่น คงได ้ถ ูกต ้อง



77

76 .9  เปอร์เซ ็นต ์ ท ั้งน ี้ส ัดส ่วนของการจำแนกกลุ่มผ ิดของต ัวแบบจำลองในการท ี่ต ัวแบบจำลองจำแนก 
ว่าบริษ ัทประกันวินาศภ ัยน ั้นๆ เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีความไม่ม ั่นคงทางการเงิน แต ่แท ้จร ิงแล ้วจากห ล ักเกณ ฑ ์ 
มาตรฐานในการใช ้ว ิเคราะห ์ความม ั่นคงในการดำเน ินงานของบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยจาก Insurance 
S olven cy  International ท ี่ระบ ุว ่าบริษ ัทเหล ่าน ี้เป ็นบริษ ัทท ี่ม ีความมั่นคงทางการเงิน (type I error) มี 
อ ย ู่เท ่าก ับ  12.2 เปอร์เซ็นต์ และการท ี่ต ัวแบบจำลองจำแนกว่าม ีบร ิษ ัทประกันวินาศภ ัยท ี่เป ็นบริษ ัทท ี่ม ี 
ความม ั่นคงทางการเง ิน  แต ่แท ้จร ิงแล ้วจากหล ักเกณ ฑ ์มาตรฐานในการใช ้ว ิเคราะห ์ความม ั่นคงในการ  
ดำเน ินงานของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยจาก Insurance S olvency International ท ีระบ ุว ่าบร ิษ ัทเหล ่าน ี 
ไม ่ม ีความม ั่นคงทางการเง ิน  (type II error) ม ีอย ู่เท ่าก ับ  23.1 เปอร์เซ็นต์ ซ ึ่งล ักษณ ะของการจำแนก  
กล ุ่มท ี่ผ ิดพ ลาดล ักษณ ะท ี่สองน ี้ต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวจำแนกกล ุ่มผ ิดไป 3 บ ร ิษ ัทจากจำน วน  13  
บริษัท แต ่อย ่างไรก ็ตามเม ื่อได ้ทำการพ ิจารณ าถ ึงล ัดส ่วนในการจำแนกกล ุ่มของต ัวแบบจำลองในการ  
ว ิเคราะห ์กรณ ีน ี้ พบว่า ต ัวแบบจำลองม ีล ัดส ่วนของการจำแนกกลุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวมท ั้งหมดเท ่าก ับ
87 .2  เปอร์เซ ็นต ์ ซ ึ่งถ ือได ้ว ่าต ัวแบบจำลองต ังกล ่าวน ี้ ม ีความน ่าเช ื่อถ ือพอสมควรสำหรับการจำแนก  
กล ุ่มสถานะความมั่นคงทางการเง ินของบริษ ัทประกันวินาศภ ัย

ตารางท ี่ 23  สร ุปผลการจำแนกกลุ่มของต ัวแบบจำลองจากว ิธ ีการ C ross Validation!.'นแต ่ละกรณ ีว ิเคราะห ์
การวิเคราะห์กรณีท่ี ลัดส่วนการจำแนกกลุ่มถูกต้องโดยรวม 

Overall correct classification (เปอร์เซ็นต์)
1 96.3
2 73.3
3 87.2

จากตารางท ี่ 23 เป ็น การสร ุปความถ ูกต ้องใน การทำน ายจำแน กกล ุ่ม ใน แต ่ละกรณ  ี
ว ิเค ร า ะ ห ์ เพ ื่อการแส ดงถ ึงระต ับ ค วาม น ่าเช ื่อและความ ม ีเส ถ ียรภ าพ ของต ัวแบ บ จำลองท ี่ได ้ใน การ  
ว ิเคราะห ์กรณ ีต ่างๆ จากการใช ้ว ิธ ี Cross validation พบว่า ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 น ี้ม ีล ัดส่วน  
เปอร ์เซ ็นต ์ของการจำแนกกล ุ่มในสถานะความม ั่นคงทางการเง ินในธ ุรก ิจประก ันว ินาศภ ัยอย ู่ในล ัดส ่วน  
ท ี่ส ูงท ี่ส ุดกว ่าต ัวแบบจำลองในการว ิเคราะห ์กรณ ีอ ื่นๆ คือ เท ่าก ับ 96 .3  เปอร์เซ็นต์ ซ ึ่งถ ือได ้ว ่าต ัวแบบ  
จำลองท ี'ได ้ในการวิเคราะห ์กรณ ีท ี, 1 น ี้ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ม ีความน ่าเช ื่อถ ือได ้และต ัวแบบม ีเสถ ียรภาพ  
ที'สูงที่สุด รวมท ั้งย ังม ีความสามารถจำแนกกลุ่มบริษ ัทประกันวินาศภ ัยได ้ถ ูกต ้องส ูงท ี่ส ุดด ้วย คือ มีลัด 
ส ่วน ของการจำแน กกล ุ่ม ได ้ถ ูกต ้องโดยรวม ท ี่ม ากกว ่าต ัวแบ บ จำลองใน การว ิเคราะห ์กรณ ีอ ื่น ๆ และ
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สำหรับในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 และการวิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3 พบว่า ต ัวแบบจาลองท ี่ได ้น ี้ม ีส ัดส ่วนในการ 
ทำนายจำแนกกล ุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวม เท ่าก ับ 73.3 เปอรัเซ็นต์ และ 87 .2  เปอร์เช ็นต ั ตามสำต ับ ซึ่งจะ 
พบว่าในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 2 น ี้ม ีส ัดส ่วนของการจำแนกกลุ่มได้ถ ูกต ้องโดยรวมนั้นอยู่ในระตับท ี่น ้อย  
ที่ส ุด โดยได ้จากการพ ิจารณ าในท ุกกรณ ีว ิเคราะห ์ ซ ึ่งกล ่าวได ้ว ่าต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากการว ิเคราะห  ์
ในกรณ ีว ิเคราะห ์ท ี่ 2 น ี้ม ีความน ่าเช ื่อถ ือได ้และม ีประส ิทธ ิภาพท ี่น ้อยท ี่ส ุดจากในจำนวนกรณ ีว ิเคราะห  ์
ทั้งหมดนี้

ต ังน ั้นจ ึงอาจกล่าวได ้ว ่าในจำนวนกรณ ีว ิเคราะห ์ท ั้ง 3 กรณ ีในข้างต ้นน ี้ จากการเปร ียบ  
เท ียบผลของการค ืกษาไม ่ว ่าจะในด ้านของการเปร ียบเท ียบประส ิทธ ิภาพ ของการประมาณ การจำแนก  
กล ุ่มได ้ถ ูกต ้องโดยรวม หร ือจากการพ ิจารณ าด ้วยค ่าทางสถ ิต ิต ่างๆ พบได ้ว ่าต ัวแบบจำลองท ี่ได ้ในการ  
ว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1 นี้ เป ็นต ัวแบบจำลองท ี่ด ีท ี่ส ุดจากจำนวนตัวแบบจำลองท ั้งหมดในการค ืกษาน ี้ รอง 
ลงมา คือ ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากการวิเคราะห ์โนกรณ ีท ี่ 3 และส ุดท ้าย คือ ต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากการ  
ว ิเคราะห ์ใน กรณ ีท ี่ 2 ที,ม ีประส ิทธ ิภาพและความน ่าเช ื่อถ ือน ้อยท ี่ส ุดในการค ืกษาครงน ี้ สำหรับการ 
จำแนกกลุ่มบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยตามสถานะความม ั่นคงทางการเง ิน  อ ันจะทำให ้สามารถนำเอาต ัว  
แบบจำลองท ี่ได ้โดยเฉพาะอย ่างย ิ่งต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากกรณ ีว ิเคราะห ์ท ี่ 1 น ี้ไปไข ้ในการจำแนกกลุ่ม  
สถานะความมั่นคงของธุรก ิจประกันวินาศภัยต ่อไปได้ในอนาคต

4.7 การนำด้วแบบจำลองที่ได้มาพัฒนาใช้เตือนหรือ,บ่งท่ีถงสถานะความม่ันคง 
ทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัย

จ ุดประสงค ์ของการม ีการเต ือนภ ัย คือ น ับ ต ั้งแต ่เถ ิดว ิกฤตการณ ์ท างเศ รษ ฐก ิจใน  
ประเทศไทยแล้วน ั้น  ในธุรก ิจประก ันวินาศภ ัยถ ึงแม ้ว ่าจะได ้ร ับผลกระทบที่ค ่อนข ้างมาก แต่ก ็ม ีเพ ียง 
บริษ ัทรัตนโกสินทร์ประกันภัย บริษ ัทเด ียวเท ่าน ั้นท ี'ถ ูกป ิดกิจการล ้มละลายเก ิดข ึ้น ส่วนบริษัทประกัน  
ว ินาศภ ัยบร ิษ ัทอ ื่นๆย ังคงสามารถดำเน ินงานต ่อไปได ้จนถ ึงป ัจจ ุบ ัน  ซ ึ่งเราควรจะต้องมีการตรวจสอบ  
ว่า บริษ ัทประก ันวินาศภ ัยท ี่สามารถดำเน ินก ิจการอย ู่น ี้ โดยแท ้จริงแล ้วน ั้นม ีสถานะทางการเงินท ี่ม ั่นคง 
หรือแข ็งแกร ่งเพ ียงพ อเพ ียงใด เพ ราะว ่าบ างบ ร ิษ ัท อาจจะป ระลบ ก ับ ป ัญ ห าท างการเง ิน แต ่ว ่าย ังไม , 
แสดงอาการออกม าให ้ท ราบ  ซ ึ่งบร ิษ ัทในส ่วนน ี้เองท ี่เราจ ักต ้องให ้ความสนใจเป ็นพ ิเศษ โดยเฉพ าะ  
อย่างย ิ่งในส ่วนของบริษ ัทประกันวินาศภ ัยท ี่เหล ืออ ีกจำนวน 8 บริษ ัทนี้ (บริษ ัทรัตนโกสินทร์ประกันภัย 
ป ิดก ิจการไปแล ้ว 1 บริษัท) ท ี่ได ้เคยเข ้าร ่วมก ันขอความช ่วยเหล ือทางการเง ินจากภาคร ัฐมาแล ้วในครั้ง  
ที่ธ ุรก ิจประกันวินาศภ ัยประสบกับป ัญหาทางการเง ิน
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ดังนั้น!îp จ ัยจ ึงได ้นำเอาต ัวแบบจำลองท ี่ได ้จากการค ืกษาในข ้างต ้นมาประย ุกต ์ใช ้เพ ื่อ  
การตรวจลอบ และแสดงถ ึงสถาน ะความม ั่น คงทางการเง ิน ใน ส ่วน ของบ ร ิษ ัท ประก ัน ว ิน าศภ ัยท ี่ย ังคง  
สามารถดำเน ินงานอยู่ภายหล ังจากเหต ุการณ ์ท ี่บร ิษ ัทร ัตนโกส ินทร์ถ ูกป ิดก ิจการลงอย ่างถาวร โดยท ี่ผ ู ้
ว ิจ ัยจะได ้ใช ้ข ้อม ูลจากงบ การเง ิน ท ี,ปรากฏอยู่ในรายงานธุรก ิจประก ันว ินาศภ ัยไทย ของกรมการประ 
กันภ ัย ณ  ปี พ .ศ .2541 ซึ่งในปี พ.ศ.2541 น ี้ม ีข ้อม ูลของบริษ ัทประกันวินาศภัยที่เป ็นขอบเขตของการ 
ค ืกษ าอย ู่จำน วน ท ั้งส ิน  59 บริษ ัทเท่าน ั้น เน ื่องจากว่า บริษ ัทรัตนโกสินทร์ประกันภัยได้ป ิดกิจการลงไป  
แล้ว 1 บริษ ัท ส ่วนที่เหลืออีก 1 บริษ ัทก็คือ บร ิษ ัทนารายณ ์สากลประก ันภ ัย ซ ึ่งไม ่สามารถจัดส ่งราย  
งาน งบ การเง ิน ให ้แก่กรมการประกันภัยได ้ท ้นเวลา จ ึงทำให ้ไนส ่วนน ี้จะเป ็นการค ืกษาข ้อม ูลของบริษ ัท  
ประก ันว ินาศภ ัยเพ ียง 59  บริษ ัทเท ่าน ั้น เพ ื่อการแทนค ่าลงไปในต ัวแบบจำลองจากกรณ ีว ิเคราะห ์ต ่างๆ  
ทั้ง 3  กรณ ีว ิเคราะห ์ เพ ื่อคำนวณ หาค ่าด ัชน ีและจะได ้ทำการพ ิจารณ าต ่อไปว ่าค ่าด ัชน ีท ี่ได ้จากต ัวแบบ  
ของแต ่ละบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยท ี่ย ังคงดำเน ินงานอยู่ในป ี พ.ศ.2541 ม ีสถานะความม ั่นคงทางการเง ิน  
ที่เข ้มแข็งหริอไม่ ด ังได ้แสดงผลของการวิจ ัยในตารางที่ 24 ถ ึงตารางท ี่ 29

ตารางท ี่ 24  ผลของการจำแนกหรือบ ่งช ี้ถ ึงสถานะความม ั่นคงทางการเง ินจากต ัวแบบจำลองในกล ุ่ม  
บริษ ัทประก ันวินาศภ ัยท ี่ย ังคงดำเน ินงานอยู่ในป ี พ.ศ.2541 ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 1

จำนวนบริษ ัทประกันวินาศภ ัย  
(บริษัท)

สถานะความมั่นคงทางการเง ิน
ไม่มั่นคง มั่นคง

59 4 55

ตารางท ี่ 25 การประมาณการถ ึงสถานะความม ั่นคงของบริษ ัทประก ันว ินาศภ ัยท ี่ได ้จากต ัวแบบจำลอง 
ในกล ุ่มบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยท ี่ย ังคงดำเน ินงานอย ู่ในป ี พ.ศ.25 41จำแนกรายบริษ ัท ใน การว ิเคราะห  ์
กรณีที่ 1

บริษัท คะแนนที่ได ้จากการ 
คำนวณในตัวแบบ

ผลการประมาณ การ  
ถึงสถานะความม ั่นคงทางการเง ิน

1 1.928 มั่นคง
2 1.818 มั่นคง
3 2.404 มั่นคง
4 0.965 มั่นคง
5 2.646 มั่นคง
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ตารางที 25 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบจำลอง

ในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการวิเคราะห์
กรณีที่ 1 (ต่อ)

บริษัท คะแนนท่ีได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

6 -0.264 ไม่ม่ันคง
7 3.012 ม่ันคง
8 6.221 ม่ันคง
9 2.025 ม่ันคง
10 0.717 ม่ันคง
11 0.585 ม่ันคง
12 3.001 ม่ันคง
13 2.770 ม่ันคง
14 3.122 ม่ันคง
15 1.870 ม่ันคง
16 1.041 ม่ันคง
17 1.776 ม่ันคง
18 2.104 ม่ันคง
19 2.728 ม่ันคง
20 6.597 ม่ันคง
21 1.106 ม่ันคง
22 -0.562 ไม่ม่ันคง
23 0.900 ม่ันคง
24 5.170 ม่ันคง
25 1.279 ม่ันคง
26 0.065 ม่ันคง
27 0.325 ม่ันคง
28 0.758 ม่ันคง
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ตารางที่ 25 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบ

จำลองในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541จำแนกราย่บริษัท ในการ
วิเคราะห์กรณีที, 1 (ต่อ)

บริษัท คะแนนที,ได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

29 1.729 ม่ันคง
30 2.874 ม่ันคง
31 2.343 ม่ันคง
32 2.902 ม่ันคง
33 19.942 ม่ันคง
34 2.193 ม่ันคง
35 2.168 ม่ันคง
36 0.395 ม่ันคง
37 -0.267 ไม่ม่ันคง
38 41.911 ม่ันคง
39 0.727 ม่ันคง
40 8.268 ม่ันคง
41 5.732 ม่ันคง
42 0.825 ม่ันคง
43 1.435 ม่ันคง
44 1.813 ม่ันคง
45 2.031 ม่ันคง
46 1.693 ม่ันคง
47 1.388 ม่ันคง
48 0.620 ม่ันคง
49 1.677 ม่ันคง
50 -0.814 ไม่ม่ันคง
51 2.506 ม่ันคง
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ตารางที่ 25 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบจำลอง

ในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปีพ.ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการวิเคราะห์

กรณีที่ 1 (ต่อ)

บริษัท คะแนนท่ีได้จากการ 
คำนวณในตัวแบบ

ผลการประมาณการ 
ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

52 0.397 ม่ันคง
53 0.271 ม่ันคง
54 2.002 ม่ันคง
55 1.172 ม่ันคง
56 0.342 ม่ันคง
57 2.141 ม่ันคง
58 1.510 ม่ันคง
59 4.650 ม่ันคง

จากตารางที่ 24 และตารางท่ี 25 พบว่าตัวแบบจำลองที่ได้ในการวิเคราะห์กรณีที่ 1 
ประมาณการถึงสถานะความมั่นคงทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยแต่ละบริษัทที่ยังคงดำเนิน 
งานอยู่ในปี พ.ศ.2541 จำนวนท้ังล้ิน 59 บริษัท โดยอาภัยข้อมูลในงบการเงินจากการประกอบการ ณ 
ปี พ.ศ.2541 น้ี ซึ่งผลของการประมาณการเป็นดังนี้ คือ มีบริษัทประกันวินาศภัยจำนวน 4 บริษัทท่ีตัว 
แบบจำลองในกรณีวิเคราะห์ที่ 1 นี้ประมาณการว่ามีสถานะทางการเงินที่ไม่มั่นคงหรือกล่าวได้ว่า 
บริษัทเหล่านี้อาจกำลังประสบกับปัญหาทางการเงินจนเราจะต้องให้ความลนใจบริษัทประกันวินาศภัย 
ท้ัง 4 บริษัทนี้ในอันที่จะเข้าไปตวรจลอบฐานะทางการเงินและการดำเนินงานของบริษัทเป็นพิเศษภาย 
ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ.2541 และตัวแบบจำลองได้ประมาณการว่ามีบริษัทประกันวินาศภัยอีก
จำนวน 55 บริษัทที่ตัวแบบจำลองประมาณการว่าไม่น่าจะเกิดปัญหาทางการเงินหรือกล่าวได้ว่าทั้ง 55 
บริษัทนี้มีสถานะความมั่นคงทางการเงินที่เข้มแข็งเพียงพอสำหรับการดำเนินงานตลอดช่วงระยะเวลา 
ในปีน้ันๆ
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ตารางที่ 26 ผลของการจำแนกหรือบ่งชี้ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงินจากตัวแบบจำลองในกลุ่ม

บริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541 ในการวิเคราะห์กรณีที่ 2

จำนวนบริษัทประกันวินาศภัย 
(บริษัท)

สถานะความมั่นคงทางการเงิน
ไม1ม่ันคง ม่ันคง

59 10 49

ตารางที่ 27 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบจำลอง 
ในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการวิเคราะห์ 
กรณีท่ี 2

บริษัท คะแนนท่ีได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

1 1.092 ม่ันคง
2 0.575 ม่ันคง
3 -0.325 ไม'ม่ันคง
4 1.977 ม่ันคง
5 -0.531 ไม่ม่ันคง
6 -0.701 ไม่ม่ันคง
7 0.734 ม่ันคง
8 1.217 ม่ันคง
9 0.606 ม่ันคง
10 0.971 ม่ันคง
11 0.200 ม่ันคง
12 0.581 ม่ันคง
13 -0.258 ไม่ม่ันคง
14 1.320 ม่ันคง
15 0.776 ม่ันคง
16 0.753 ม่ันคง
17 1.589 ม่ันคง
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ตารางที่ 27 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบ
จำลองในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการ

วิเคราะห์กรณีที่ 2 (ต่อ)

บริษัท คะแนนท่ีได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

18 0.956 ม่ันคง
19 1.389 ม่ันคง
20 1.677 ม่ันคง
21 0.371 ม่ันคง
22 -2.186 ไม่ม่ันคง
23 0.364 ม่ันคง
24 1.092 ม่ันคง
25 1.070 ม่ันคง
26 1.142 ม่ันคง
27 0.583 ม่ันคง
28 1.116 ม่ันคง
29 0.097 ม่ันคง
30 -1.532 ไม่ม่ันคง
31 0.369 ม่ันคง
32 0.714 ม่ันคง
33 1.551 ม่ันคง
34 -0.125 ไม่ม่ันคง
35 0.030 ม่ันคง
36 1.575 ม่ันคง
37 -0.091 ไม่ม่ันคง
38 0.245 ม่ันคง
39 1.238 ม่ันคง
40 1.656 ม่ันคง
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ตารางที่ 27 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบ
จำลองในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการ

วิเคราะห์กรณีที่ 2 (ต่อ)

บริษัท คะแนนท่ีได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

41 1.019 ม่ันคง
42 2.185 ม่ันคง
43 1.526 ม่ันคง
44 0.389 ม่ันคง
45 1.539 ม่ันคง
46 1.505 ม่ันคง
47 1.190 ม่ันคง
48 1.814 ม่ันคง
49 1.085 ม่ันคง
50 -1.276 ไม่ม่ันคง
51 -0.614 ไม่ม่ันคง
52 1.036 ม่ันคง
53 0.140 ม่ันคง
54 0.203 ม่ันคง
55 1.463 ม่ันคง
56 0.546 ม่ันคง
57 0.763 ม่ันคง
58 0.924 ม่ันคง
59 1.905 ม่ันคง

จากตารางที่ 26 และตารางท่ี 27 พบว่าตัวแบบจำลองที่ได้ในการวิเคราะห์กรณีที่ 2 
ประมาณการถึงสถานะความมั่นคงทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยแต่ละบริษัทที่ยังคงดำเนินงาน 
อยู่ในปี พ.ศ.2541 จำนวนท้ังส้ิน 59 บริษัท โดยอาตัยข้อมูลในงบการเงินจากการประกอบการ ณ ปี
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พ.ศ.2541 น้ี ซึ่งผลของการประมาณการเป็นดังนี้ คือ มีบริษัทประกันวินาศภัยจำนวน 10 บริษัทท่ีดัว 
แบบจำลองในกรณีวิเคราะห์ที่ 2 นี้ประมาณการว่ามีสถานะทางการเงินที่ไม่มั่นคงหรือกล่าวได้ว่าบริษัท 
เหล่านี้อาจกำลังประสบกับปัญหาทางการเงินจนเราจะต้องให้ความสนใจบริษัทประกันวินาศภัยทั้ง 10 
บริษัทนี้ในอันที่จะเข้าไปตวรจสอบฐานะทางการเงินและการดำเนินงานของบริษัทเป็นพิเศษภายในๆเวง 
ระยะเวลาปี พ.ศ.2541 และตัวแบบจำลองได้ประมาณการว่ามีบริษัทประกันวินาศภัยอีกจำนวน 49 
บริษัทที่ตัวแบบจำลองประมาณการว่าไม่น่าจะเกิดปัญหาทางการเงินหรือกล่าวได้ว่าทั้ง 49 บริษัทน้ีมี 
สถานะความมั่นคงทางการเงินที่เข้มแข็งเพียงพอสำหรับการดำเนินงานตลอด'!!วงระยะเวลาในปีนั้นๆ

ตารางท ี่ 28  ผลของการจำแนกหรือบ ่งช ี้ถ ึงสถานะความม ั่นคงทางการเง ินจากต ัวแบบจำลองในกล ุ่ม
บริษ ัทประก ันวินาศภ ัยท ี่ย ังคงดำเน ินงานอยู่ในป ี พ.ศ.2541 ในการว ิเคราะห ์กรณ ีท ี่ 3
จำนวนบริษัทประกันวินาศภัย 

(บริษัท)
สถานะความมั่นคงทางการเงิน

ไม่ม่ันคง ม่ันคง
59 8 51

ตารางที่ 29 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบจำลอง 
ในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการวิเคราะห์ 
กรณีท่ี 3

บริษัท คะแนนที่ได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

1 -2.762 ม่ันคง
2 -2.488 ม่ันคง
3 -4.511 ม่ันคง
4 -4.043 ม่ันคง
5 -3.433 ม่ันคง
6 0.441 ไม่ม่ันคง
7 -6.332 ม่ันคง
8 -11.076 ม่ันคง
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ตารางที่ 29 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที,ได้จากตัวแบบ

จำลองในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปีพ.ศ.2541จำแนกรายบริษัทในการ

วิเคราะห์กรณีที่ 3 (ต่อ)

บริษัท คะแนนท่ีได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

9 -2.968 ม่ันคง
10 -2.720 ม่ันคง
11 -1.489 ม่ันคง
12 -0.844 ม่ันคง
13 -5.347 ม่ันคง
14 -2.881 ม่ันคง
15 -0.286 ม่ันคง
16 -5.103 ม่ันคง
17 0.756 ไม่ม่ันคง
18 -2.640 ม่ันคง
19 -0.058 มั่นคง
20 -9.177 ม่ันคง
21 -3.338 ม่ันคง
22 0.537 ไม่ม่ันคง
23 -4.565 ม่ันคง
24 -9.775 ม่ันคง
25 -4.226 ม่ันคง
26 -2.382 ม่ันคง
27 -0.229 ม่ันคง
28 -3.295 ม่ันคง
29 1.951 ไม่ม่ันคง
30 -1.311 ม่ันคง
31 -3.258 ม่ันคง
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ตารางที่ 29 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที่ได้จากตัวแบบ

จำลองในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ.ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการ

วิเคราะห์กรณีที่ 3 (ต่อ)

บริษัท คะแนนท่ีได้จากการ ผลการประมาณการ
คำนวณในตัวแบบ ถึงสถานะความมั่นคงทางการเงิน

32 -4.045 ม่ันคง
33 -30.642 ม่ันคง
34 -3.692 ม่ันคง
35 -4.776 ม่ันคง
36 -1.630 ม่ันคง
37 1.044 ไม,ม่ันคง
38 -59.473 ม่ันคง
39 -0.345 ม่ันคง
40 -14.1316 ม่ันคง
41 -11.184 ม่ันคง
42 -3.229 ม่ันคง
43 -2.099 ม่ันคง
44 -0.063 ม่ันคง
45 -6.693 ม่ันคง
46 0.067 ไม่ม่ันคง
47 -2.980 ม่ันคง
48 0.399 ไม่ม่ันคง
49 -1.700 ม่ันคง
50 1.884 ไม่ม่ันคง
51 -4.957 ม่ันคง
52 -0.813 ม่ันคง
53 -0.087 ม่ันคง
54 -4.998 ม่ันคง



89

ตารางที่ 29 การประมาณการถึงสถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัยที,ได้จากตัวแบบ
จำลองในกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยที่ยังคงดำเนินงานอยู่ในปี พ,ศ.2541จำแนกรายบริษัท ในการ

วิเคราะห์กรณีที่ 3 (ต่อ)

บริษัท คะแนนที่ได ้จากการ 
คำนวณในตัวแบบ

ผลการประมาณ การ  
ถึงสถานะความมั่นคงทางการเง ิน

55 -5 .638 มั่นคง
56 -2.129 มั่นคง
57 -3.80 มั่นคง
58 -5.805 มั่นคง
59 -7.777 มั่นคง

จากตารางที่ 28 และตารางท่ี 29 พบว่าตัวแบบจำลองที่ได้ในการวิเคราะห์กรณีที่ 3 
ประมาณการถึงสถานะความมั่นคงทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยแต่ละบริษัทที่ยังคงดำเนินงาน 
อยู่ในปี พ.ศ.2541 จำนวนท้ังล้ิน 59 บริษัท โดยอาศัยข้อมูลในงบการเงินจากการประกอบการ ณ ปี 
พ.ศ.2541 น้ี ซึ่งผลของการประมาณการเป็นตังนี้ คือ มีบริษัทประกันวินาศภัยจำนวน 8 บริษัทท่ีตัวแบบ 
จำลองในกรณีวิเคราะห์ที่ 3 นี้ประมาณการว่ามีสถานะทางการเงินที่ไม่มั่นคงหรือกล่าวได้ว่าบริษัทเหล่า 
นี้อาจกำลังประสบกับปัญหาทางการเงินจนเราจะต้องให้ความสนใจบริษัทประกันวินาศภัยทั้ง 8 บริษัทน้ี 
ในอันที่จะเข้าไปตรวจสอบฐานะทางการเงินและการดำเนินงานของบริษัทเป็นพิเศษภายในช่วงระยะ 
เวลาปี พ.ศ.2541 และตัวแบบจำลองได้ประมาณการว่ามีบริษัทประกันวินาศภัยอีกจำนวน 51 บริษัทท่ี 
ตัวแบบจำลองประมาณการว่าไม่น่าจะเกิดปัญหาทางการเงินหรือกล่าวได้ว่าทัง 51 บริษัทนีมีสถานะ 
ความมั่นคงทางการเงินที่เข้มแข็งเพียงพอสำหรับการดำเนินงานตลอดช่วงระยะเวลาในปีนั้นๆ

ภายหลังจากการได้รับทราบผลการเตือนหรือบ่งซี้ถึงสถานะความมั่นคงและความไม่ 
มั่นคงทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยแล้วนั้น ผูวิจัยจึงได้ทำการติดตามดูสถานการณ์ในเหตุ 
การณ์ที่เกิดขึ้นในธุรกิจประกันวินาศภัยตลอดทั้งปี พ.ศ.2541 ซึงพบได้ว่าตลอดระยะเวลาในช่วงปี 
พ.ศ.2541 น้ี ซึ่งเป็นระยะเวลาที่ประเทศไทยของเราอยู่ภายใต้ภาวะผลสืบเนื่องจากวิกฤตการณ์ทาง 
เศรษฐกิจ ภาคธุรกิจต่างๆ รวมไปถึงภาคธุรกิจประกันวินาศภัยจะต้องมีการปรับตัวให้บริษัทและองค์กร 
ลามารถดำรงอยู่ต่อไปได้ แต่ทว่าในช่วงระยะเวลาตังกล่าวนี้ได้เกิดเหตุการณ์ต่างๆอยู่เป็นระยะๆที่แสดง 
ให้เห็นได้ว่าในธุรกิจประกันวินาศภัยน้ี ยังคงมีบริษัทประกันวินาศภัยบางบริษัทที่มีลถานะทางการเงินไม่ 
มั่นคงเข้มแข็งเพียงพอในการดำเนินงาน เช่น จากการที่มีบริษัทประกันวินาศภัย 2 บริษัทถูกกรมการประ
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กันภัยเข้าตรวจสอบเพื่อการทำแผนพีนฟูอย่างเร่งด่วนเพื่อป้อ่งกันการล้มของธุรกิจ12 หรือการท่ีมีแนว 
โน้มของบริษัทประกันวินาศภัยที่จะล้มละลายเพิ่มเติมอีก 4 บริษัท13 จึงทำให้เห็นได้ว่าตัวแบบจำลองที่ 
ได้จากการสืกษานี้สามารถประมาณการหรือใช้เตือนได้ว่ายังคงจะมีบริษัทประกันวินาศภัยที่มีปัญหา 
ทางการเงินอยู่อีกจำนวนหนึ่ง และทำให้เราได้ข้อสังเกตอีกประการหน่ึงท่ีว่า ปัญหาความไม่มั่นคงทาง 
การของบริษัทประกันวินาศภัยน้ีไม่สามารถจะแก้ไขได้ด้วยระยะเวลาอันสันภายในหน่ึงปีหรือสองปี บาง 
บริษัทอาจจะต้องไข้ระยะเวลาพอสมควรกว่าจะสามารถพีนฟูสถานะทางการเงินของตนเองได้ ท้ังน้ี
เพราะว่าหลังจากปี พ.ศ.2540 บริษัทประกันวินาศภัยได้รับผลกระทบกับความผันผวนทางเศรษฐกิจ 
ค่อนข้างมาก บริษัทประกันวินาศภัยที่มีความสามารถในการปรับเปลี่ยนนโยบายการบริหารงาน การ 
ปรับปรุงคุณภาพประสิทธิภาพการจัดการสินทรัพย์และหน้ีสินขององค์กรเท่าน้ัน ที่จะลามารถผ่านวิกฤต 
การณ์ในครั้งนี้ได้อย่างราบรื่น

ตังนั้นผลการตืกษาในครั้งนี้จึงเป็นเพียงแนวทางหนึ่งเท่านั้นในหลายๆวิธีการตืกษา 
ของธุรกิจประกันวินาศภัยอันเกี่ยวเนื่องกับปัญหาความมั่นคงทางการเงิน ที่แสดงให้เห็นว่าในช่วง 
ตลอดระยะเวลาที่เกิดวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ ยังคงจะต้องมีองค์กรธุรกิจประกันวินาศภัยบางส่วนที่ 
ไม่ลามารถดำรงอยู่ได้ด้วยสถานะทางการเงินที่มั่นคง เราจึงจะต้องให้ความลำตัญและความสนใจใน 
การที่จะเข้าไปตรวจสอบและให้ความช่วยเหลือแก่บริษัทเหล่านี้ในลำตับต่อไป เพื่อมิให้เกิดปัญหาการ 
ล้มละลายหรือล่มสลายขององค์กรประกันวินาศภัยในประเทศไทยในที่สุด

12 เรียก 2 บริษัทประกันภัยเพื่อเข้าทำแผนที่นฟูด่วน ป้องกันธุรกิจล่ม. ฐานเศรษฐกิจ (8 มิถุนายน 2541)
13 เปิดเสรีทางความคิดธุรกิจประกันวินาศภัย บริษัทประกันวินาศภัยจะล้มอีกหรือไม่. สยามธุรกิจ
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