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ภาคผนวก ก : ตารางแสดงข้อมูลเชิงบรรยายของกลุ่มการลงทุนต่างๆ  16 กลุ่มการลงทุน เซ่น 
ค่าเฉล่ียตามขนาด ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญชีส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด และจำนวน 

หลักทรัพย์เฉล่ีย จำแนกตามประเทศ 6 ประเทศคือ ประเทศฮ่องกง อินโดนีเซีย มาเลเซีย สิงคโปร์ 
ไต้หวัน และไทย (*หน่วย: พันบาท)
ก.1 ประเทศฮ่องกง

กลุ่มการลงทุนจำแนกดามลัตราส่วนมูลค่าทางบ้ญ่ป็ 
ส่วนผู้ถือทุ้นต่อมูลค่าตามดลาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ดา 2 3 สง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ในแต่ละกลุ่มการลงทุน*
. เล็ก 850.21 973.05 938.01 949.56

2 2635.23 2689.22 2473.94 2510.45
3 8072.70 7512.61 6505.53 7196.45

ใหญ่ 118049.97 108866.38 56062.18 35291.73

ค่าเฉล่ียลัดราส่วนมูลค่าทางบ้ญ่ป็ส่วนผู้ถือหุ้น
ต่อมูลค่าดามตลาด ในแต่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.43 0.93 1.64 3.59
2 0.42 0.91 1.65 3.71
3 0.36 0.87 1.62 3.36

ใหญ่ 0.36 0.88 1.62 2.93

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแต่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 8.03 15.27 21.21 26.06
2 12.46 19.08 18.39 21.28
3 19.57 19.68 16.53 15.31

_______________ใm _______________ 30.44 17.20 14.93 8.98



52

ก.2 ประเทศอินโดนีเซีย

กล่มการลงทุนจำแนกดามขนาต

กล่มการลงทุนจำแนกดามอัตราล่วนรุ!ลค่าทางบัญ,ร 
ล่ว่นผู้ถือหุ้นต่อรุ!ลค่าตามตลาด 

ต้ัา 2 3 สง

ค่าเฉล่ียดามขนาดของหลักทรัพย์ ในแด่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 295.72 241.48 332.40 270.04
2 901.63 909.12 872.54 820.80
3 2581.58 2215.76 2150.62 2232.69

ใหญ่ 31609.33 12366.39 7876.33 5299.01

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ส่วนผู้ถือหัน
ต่อมลค่าตามตลาด ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.28 0.71 1.22 12.54
2 0.32 0.70 1.20 241
3 0.31 0.67 1.18 12.43

ใหญ่ 0.28 0.65 1.18 72.57

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแด่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 4.18 5.08 9.85 15.64
2 4.43 8.68 10.75 11.63
3 8.26 12.07 8.98 5.99

ใหญ่ 17.83 9.79 5.68 2.39

ก.3 ประเทศมาเลเซีย

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราล่วนมูลค่าทางบัญป็ 
ฝวนผู้ถือหันต่อมูลค่าตามตลาด 

ด้ัา 2 3 สูง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแด่ละกลุ่มการลงทน*
เล็ก 885.10 863.02 820.18 1080.23
2 1974.30 1964.93 2016.76 2124.19
3 4475.83 4519.05 4540.76 4523.78

ใหญ่ 37246.44 29530.41 20225.87 15818.96

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบ้ญ่ป็ส่วนผู้ถือทุ้น
ต่อมูลค่าตามตลาด ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.27 0.58 0.83 1.52
2 0.31 0.57 0.81 1.63
3 0.30 0.56 0.84 1.49

ใหญ่ 0.29 0.56 0.83 1.57

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแด่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 27.13 33.83 33.97 14.17
2 24.59 31.38 27.38 26.48
3 22.64 20.70 25.59 40.68

ใหญ่ 34.69 24.00 22.69 28.99
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ก.4 ประเทศสิงคโปร์

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ 
ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าดามตลาด 

ดา 2 3 ส่ง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแต่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 672.95 710.38 694.86 736.11
2 1874.56 1827.07 1733.22 1871.79
3 4143.94 3977.69 4328.33 4108.15

ใหญ่ 79108.07 30905.04 22428.12 19493.12

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ส่วนผู้ถือหุ้น
ต่อมลค่าตามตลาด ในแต่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.35 0.63 0.94 1.68
2 0.36 0.63 0.96 1.80
3 0.33 0.62 0.95 1.92

ใหญ่ 0.29 0.60 0.96 1.72

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแต่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 8.68 12.08 17.18 11.79
2 10.27 17.89 11.80 10.50
3 13.08 11.59 11.30 14.10

ใหญ่ 17.70 8.88 9.80 14.10

ก.5 ประเทศไต้หวัน
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญ่ป็

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามขนาด ดา 2 3 ส่ง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแต่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 4069.81 4261.03 4264.57 3610.76
2 9259.27 9065.18 8628.56 8218.85
3 14764.42 14893.30 14957.52 15325.99

ใหญ่ 104216.54 71065.99 49835.32 60253.24

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางปัญป็ส่วนผู้ถือหุ้น
ต่อมูลค่าตามตลาด ในแต่ละกลุ่มการลงทุน่

เล็ก 0.30 0.49 0.75 1.69
2 0.29 0.48 0.75 1.22
3 0.28 0.48 0.74 1.25

ใหญ่ 0.27 0.46 0.75 1.13

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแต่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 4.20 7.89 12.33 23.57
2 9.28 11.20 15.30 12.71
3 13.70 14.63 11.07 8.78

ใหญ่ 20.79 14.51 9.59 3.71
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ก.6 ประเทศไทย

กลุ่มการลงทุนจำแนกดามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัดราส่วนมูลค่าทางบัญป็ 
ส่วนผู้ถือท้นต่อมูลค่าตามตลาด 

ดร 2 3 สง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแต่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 255.47 288.85 265.71 220.72
2 640.45 652.85 605.23 612.72
3 1797.65 1677.58 1606.14 1546.55

ใหญ่ 23251.74 10461.73 8207.69 6232.26

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ส่วนผู้ถือท้น
ต่อมูลค่าดามตลาด ในแต่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.37 0.89 1.49 3.58
2 0.44 0.83 1.45 3.02
3 0.42 0.83 1.45 3.07

ใหญ่ 0.33 0.78 1.37 2.93

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแต่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 5.39 9.37 18.07 24.98
2 7.15 14.88 17.85 18.57
3 13.04 19.68 14.34 11.07

ใหญ่ 32.18 14.59 7.88 4.10
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ภาคผนวก ข : ตารางแสดงข้อมูลเชิงบรรยายของกลุ่มการลงทุนต่างๆ  16 กลุ่มการลงทุน เซ่น 
ค่าเฉล่ียตามขนาด ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญชีส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด และจำนวน 

หลักทรัพย์เฉล่ีย จำแนกตามอุตสาหกรรม 7 อุตสาหกรรมคือ กลุ่มเกษตร และอุตสาหกรรมอาหาร 
กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มวัตถุดิบ และสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอลังหาริมทรัพย์ และก่อสร้าง 
กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ และกลุ่มเทคโนโลยี (*หน่วย: พันบาท)
ข.1 กลุ่มเกษตร และอุตสาหกรรมอาหาร

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญริ}
ส่วนผู้ถือทุ้นต่อมูลค่าดามตลาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ตา 2 3 สง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแต่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 535.85 500.74 493.45 382.76
2 1385.92 1395.73 1310.00 1310.39
3 3135.38 3377.05 3533.28 3357.42

ใหญ่ 26219.55 19207.57 20013.65 16890.84

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญริ}ส่วนผู้ถือทุ้น
ต่อมูลค่าตามตลาด ในแต่ละกลุ่มการลังทุน่

เล็ก 0.29 0.59 0.91 2.48
2 0.30 0.57 0.89 2.15
3 0.27 0.58 0.87 1.96

ใหญ่ 0.26 0.57 0.87 1.76

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแต่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 5.73 6.38 9.20 16.72
2 8.99 10.39 9.89 9.18
3 9.98 10.73 8.27 9.30

ใหญ่ 13.38 10.90 10.90 3.60
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ข.2 กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค

กล่มการลงทุนจำแนกตามขนาด

กล่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ 
ล่ว่นผู้ถือหุ้นต่อรุ!ลค่าดามตลาด 

ต้ัา 2 3 สง

ค่าเฉล่ียดามขนาดของหลักทรัพย์ ในแต่ละกล่มการลงทุน*
เล็ก 394.92 385.96 352.11 311.24
2 1057.76 1029.90 1006.77 990.61
3 2689.71 2572.90 2310.82 2291.45

ใหญ่ 25773.47 12309.60 8096.60 8488.57

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญปีส่วนผู้ถือหุ้น
ต่อมูลค่าตามตลาด ในแต่ละกล่มการลงทุน

เล็ก 0.30 0.70 1.24 10.64
2 0.34 0.67 1.20 2.85
3 0.31 0.70 1.20 2.71

ใหญ่ 0.29 0.69 1.17 2.56

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแต่ละกล่มการลงทุน
เล็ก 5.50 7.49 13.43 18.29
2 8.09 9.99 13.30 13.98
3 9.86 13.09 12.28 9.91

ใหญ่ 21.23 14.60 6.23 3.50

ข.3 กลุ่มวัตถุดิบ และสินค้าอุตสาหกรรม
กล่มการลงทุนจำแนกดามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญริ}

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ตา 2 3 สูง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแต่ละกล่มการลงทุน*
เล็ก 516.01 451.22 494.32 365.98
2 1169.18 1133.85 1172.15 1134.03
3 3136.97 3083.66 3134.81 2898.58

ใหญ่ 25853.17 25350.93 19794.19 13858.15

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ส่วนผู้ถือหุ้น 
ต่อมูลค่าตามตลาด ในแต่ละกล่มการลังทุน

เล็ก 0.33 0.60 0.88 2.07
2 0.32 0.60 0.89 6.99
3 0.33 0.59 0.87 1.86

ใหญ่ 0.32 0.59 0.89 1.71

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแต่ละกล่มการลงทุน
เล็ก 8.29 10.28 13.96 26.51
2 14.98 17.09 14.79 12.88
3 14.46 15.50 16.10 13.39

ใหญ่ 21.38 16.89 14.59 7.20
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ข.4 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ และก่อสร้าง

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัดราส่วนมูลค่าทางบัญป็ 
ส่วนผู้ถือทุ้นด่อมูลค่าตามตลาด 

ตา 2 3 สง

ค่าเฉล่ียดามขนาดของหลักทรัพย์ ในแด่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 971.46 965.15 953.40 727.99
2 2560.54 2521.69 2559.23 2478.16
3 5825.83 6035.48 5631.07 6196.44

ใหญ่ 58640.68 40552.65 47333.68 27661.37

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ส่วนผู้ถือทุ้น
ต่อมูลค่าตามตลาด ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.39 0.78 1.29 3.93
2 0.37 0.78 1.31 3.30
3 0.38 0.78 1.30 23.87

ใหญ่ 0.40 0.77 1.27 2.61

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแด่ละกลุ่มการลงทุน
เล็ก 19.97 20.93 19.02 28.97
2 19.43 25.38 22.68 22.30
3 21.33 21.28 26.38 2038

ใหญ่ 28.19 22.10 21.39 18.50

ข.5 กลุ่มทรัพยากร

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัดราส่วนมูลค่าทางบัญป็ 
ส่วนผู้ถือห้นต่อมูลค่าดามตลาด 

ดร 2 3 สง

ค่าเฉล่ียดามขนาดของหรักทรัพย์ ในแด่ละกลุ่มการลงทน*
เล็ก 1024.36 535.94 580.28 588.52
2 1721.49 1970.66 2448.57 2408.67
3 9087.64 11923.42 7072.49 8669.21

ใหญ่ 144107.52 89971.36 96258.26 27680.31

ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญปีส่วนผู้ถือทุ้น
ต่อมูลค่าดามตลาด ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.13 0.62 0.91 3.07
2 0.24 0.60 0.80 1.76
3 0.28 0.51 0.84 1.56

ใหญ่ 0.30 0.50 0.85 1.54

จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแด่ละกลุ่มการลงVilน
เล็ก 1.70 1.20 1.79 4.10
2 1.69 1.10 3.50 2.90
3 1.70 3.20 1.90 2.10

ใหญ่ 3.70 3.70 1.70 0.40
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ข.6 กลุ่มบริการ
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด
กลุ่มการลงV!นจำแนกตามขนาด ต้า 2 3 ลง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแด่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 677.66 572.95 520.77 529.5e*
2 2001.54 1897.86 1899.83 1931.63
3 5831.95 5421.05 5612.58 5971.67

ใหญ่ 55634.32 64583.25 46230.70 40790.66
ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ส่วนผู้ถือหุ้น 
ต่อมูลค่าตามตลาด ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.30 0.64 1.07 2.63
2 0.33 0.64 1.08 2.53
3 0.30 0.64 1.10 2.32

ใหญ่ 0.28 0.63 1.07 2.02
จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 12.36 19.17 22.08 24.25
2 16.04 20.27 20.23 21.95
3 18.38 19.20 21.68 19.29

ใหญ่ 31.19 19.89 14.50 13.40

ข.7 กลุ่มเทคโนโลยี
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด
กล่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ต้ัา 2 3 สง

ค่าเฉล่ียตามขนาดของหลักทรัพย์ ในแด่ละกลุ่มการลงทุน*
เล็ก 986.77 962.95 868.85 734.94
2 2740.51 2638.28 2689.47 2713.13
3 7536.81 7366.67 7176.79 6528.99

ใหญ่ 141859.48 70241.89 34333.17 26419.02
ค่าเฉล่ียอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็ส่วนผู้ถือหุ้น
ต่อมูลค่าดามตลาด ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 0.18 0.42 0.71 1.99
2 0.20 0.41 0.70 1.74
3 0.24 0.40 0.68 1.49

ใหญ่ 0.20 0.39 0.66 1.13
จำนวนหลักทรัพย์เฉล่ีย ในแด่ละกลุ่มการลงทุน

เล็ก 6.07 6.64 13.68 25.83
2 7.69 1173 15.99 17.41
3 12.68 16.42 15.61 7.98

ใหญ่ 25.77 18.00 7.31 1.80
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ภาคผนวก ค : ตารางแสดงผลตอบแทนส่วนเกินของกลุ่มการลงทุนต่างๆ  16 กลุ่มการลงทุน 

จำแนกตามประเทศ และจำแนกตามอุตสาหกรรม 

ค.1 ผลตอบแทนส่วนเกินจำแนกตามประเทศ
ประเทศส่องกง

าลุ่มการลงทุนจำแนกดามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญ่ป ็
ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด 

ตา 2 3 สูง
เล็ก -4.12% -2.99% -2.52% -2.49%
2 -4.73% -3.82% -2.47% -2.16%
3 -2.73% -2.27% -3.18% -1.86%

ใหญ่ -1.48% -1.02% -1.93% -2.46%

ประเทศรน'โดนีIรย

กล่มการลงทุนจำแนกตามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญ่ป ็
ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด 

ตา 2 3 สูง
เล็ก -2.92% -2.61% -1.66% -1.46%
2 -3.73% -3.83% -2.88% -2.31%
3 -2.99% -2.75% -1.94% -1.44%

ใหญ่ -1.22% -1.67% -2.75% -1.19%

ประเทศมาเลเป็ย
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางปัญ่ป็

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าดามตลาด
กล่มการลงทุนจำแนกดามขนาด ดา 2 3 สูง

เล็ก -2.62% -2.11% -1.16% -0.80%
2 -2.74% -2.20% -2.10% -2.01%
3 -3.92% -2.69% -1.87% -1.64%

ใหญ่ -1.88% -1.94% -1.50% -1.14%

ประเทศสิงคโปร์
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญ่ป็

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามขนาด ตา 2 3 ส่ง

เล็ก -1.61% -1.48% -2.36% -1.87%
2 -2.83% -2.26% -1.84% -1.46%
3 -2.90% -2.31% -1.85% -1.47%

ใหญ่ -1.65% -1.80% -1.42% -1.14%

ประเทศไต้หอัน
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัตราส่วนมูลค่าทางปัญป็

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าตามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ตำ 2 3 สูง

เล็ก -1.35% -0.61% -0.90% -1.63%
2 -2.05% -2.02% -1.65% -1.90%
3 -1.64% -2.51% -1.40% -1.95%

ใหญ่ -0.65% -1.08% -1.23% 0.00%
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ป?ะเทศไทย__________________________________________________________
กสุ่มกา?ลงV)นจำแนกดามร ตราส่วนมูลค่าทางน้ญ่ป็ 

ส่วนผู้กือทุ้นต่อรุเลค่าดามดลาด
กล่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ตา 2 3 ส่ง

เล็ก -2.52% -2.48% -1.43% -0.96%
2 -1.56% -2.46% -2.39% -1.16%
3 -3.05% -2.51% -2.74% -1.56%

ใหญ่ -2.28% -1.95% -1.87% -3.21%



61

ค.2 ผลตอบแทนส่วนเกินจำแนกตามอุตสาหกรรม
กลุ่มเกษตร และอุตสาหกรรมอาหาร

กลุ่มการลงทุนจำแนกดามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัตราส่วนรุ)ลค่าทางบัญ'3 
ส่วนผู้ถือท้นต่อมูลค่าตามดลาด 

ดร 2 3 สง
เล็ก -1.53% -2.80% -1.71% -0.14%

2 -2.22% -2.46% -1.46% -1.42%
3 -3.74% -1.66% -1.52% -1.67%

ใหญ่_ -2.28% -1.75% -0.95% 0.31%

กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็

ส่วนผู้ถือท้นต่อมูลค่าดามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ต่า 2 3 สง

เล็ก -0.62% -2.76% -3.38% -1.14%
2 -3.05% -2.81% -1.57% -2.36%
3 -3.72% -2.37% -1.91% -2.63%

_______________ ใหญ่_______ -1.50% -0.87% -3.00% -4.07%

กลุ่มวัดถฺดิบ และสินค้าอุตสาหกรรม
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัตราส่วนมูลค่าทางบัญป็

ส่วนผู้ถือท้นต่อมูลค่าดามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ดา 2 3 สง

เล็ก -3.39% -1.14% -2.64% -1.88%
2 -3.77% -3.16% -1.68% -1.15%
3 -3.41% -1.70% -1.32% -2.28%

ใหญ่ -2.21% -1.06% -1.21% -1.56%

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ และก่อฝีร้าง
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัดราส่วนมูลค่าทางบัญป ็

ส่วนผู้ถือหุ้นต่อรุ!ลค่าดามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ดา 2 3 สง

เล็ก -3.06% -2.45% -2.76% -2.34%
2 -3.50% -2.41% -1.95% -2.20%
3 -3.56% -2.26% -2.38% -2.45%

ใหญ่ -2.58% -1.25% -1.44% -2.09%

กลุ่มทรัพยากร
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามอัดราส่วนมูลค่าทางบัญป ็

ส่วนผู้ถือท้นต่อมูลค่าตามตลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามขนาด ตา 2 3 สง

เล็ก -3.08% -0.29% -1.20% -0.85%
2 -2.51% -2.63% -2.30% -2.59%
3 -2.58% -1.40% -2.68% -1.01%

ใหญ่ -1.46% 0.19% -1.84% -2.13%
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กลุ่มบริกา?

กลุ่มการลงทุนจำนนกดามขนาด

กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัตราลุ่วนมูลค่าทางบัญร} 
ส่วนผู้ถือทุ้นด่อมูลค่าตามตลาด 

ดั้า 2 3 สูง
1ล็ก -2.87% -2.88% -1.33% -1.05%

2 -3.94% -2.48% -2.90% -1.67%
3 -3.00% -2.47% -1.59% -1.93%

ใหญ่ -1.52% -1.99% -1.51% -1.70%

กลุ่ม1ทคโนโลยี
กลุ่มการลงทุนจำแนกตามอัดราส่วนมูลค่าทางบัญริ}

ส่วนผู้ถือทุ้นต่อมูลค่าตามดลาด
กลุ่มการลงทุนจำแนกดามขนาด ตำ 2 3 สูง

เล็ก -3.27% -1.54% -2.81% -3.18%
2 -2.41% -2.09% -2.80% -3.13%
3 -2.33% -1.55% -1.50% -2.18%

ใหญ่ -1.75% -1.03% -1.49% -2.63%
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ภาคผนวก ง : ตารางแสดงตัวอย่างวิธีการคำนวณค่า F-statistics ตามวิธีของ Gibbons, Ross 
and Shanken (1989)

การทดสอบค่า GRS ในงานวิจัยน้ีเป็นการทดสอบอัตราผลตอบแทนไม่ปกติ โดยค่า 
ดังกล่าวจะต้องเป็นศูนย์พร้อมกัน โดยค่า GRS ลามารถคำนวณได้จาก

1 f x r ^ ] - พ 1 «

โดยท่ี « คือค่าผลตอบแทนไม่ปกติ เวคเตอร์ N x  1
Y คือค่าความแปรปรวนร่วมของล่วนผลเหลือจากสมการ {ร) (เมท'ร์กซ์ N x N )

JÏ คือค่าเฉล่ียของตัวแปร { M R F ,S M B ,H M L ) (เวคเตอร์/,xl)
Q  คือค่าความแปรปรวนร่วมของตัวแปร (M R F , S M B , H M L ) (เมทรกซ์ L x L )  

T  คือระยะเวลาไนการทดสอบ 

N  คือจำนวนกลุ่มการลงทุนท่ีทำการทดสอบ 

L  คือจำนวนตัวแปรในสมการ
ตัวอย่างการคำนวณค่า F-statistics ตามวิธีของ Gibbons, Ross and Shanken (1989) 

ไนสมการท่ี 1 สำหรับประเทศไทย
ค่าผลตอบแทนไม่ปกติ (เวคเตอร์ N x  1)

« 1 = -0.0245  
a  2 = -0 .1 32 5  

«3 = 0.003444 
« 4 =0.015631 
« 5 = 0.038217 
a  6 = -0 .01169  
«° = -0 .01263  
âg =0.004477  

à  =  ^ â 9 = -0 .018 49 ]
«,0 =-0.1055 
â „  =-0.1014 

â ‘2 =-0.00224 
« 13 = 0.006373 
« 14 =0.010772 
« 15 =0.013992 
« 16=-0.01289



ความแปรปรวนร่วมของส่วนผลเหลือจากสมการ (£•)(เมทริกช์ N x N )

ê 'ê
r = T - L - l

ค่าเฉล่ียของตัวแปร (M R F , S M B , H M L )

M m r f  = -0 .1 08 6  
M  =  [ M s m b  =  0.007746]

/ w  =0.017433
ค่าความแปรปรวนร่วมของตัวแปร (M R F , S M B , H  M L ) (เมทรกซ์ L x L )

0.030656 -0 .008 43  0.005718
ท = [-0 .00 84 3  0.008272 -0 .0 0 1 2 5 ]

0.005718 -0 .0 0 1 2 5  0.016683

47.89691 46.83243 -12 .903
Ù '  =[46.83243 168.0723 -3 .4 4 3 4 9 ]

-12 .903  -3 .4 4 3 4 9  64.10522
ค่า G R S  จากสมการด้านบน

r)[ï S V ~ w ' A' - i)
-  / 120 1 2 0 - 1 6 - 3  0.766467 
= ~นิโ 1 2 0 - 3 - 1  X 1.563558 
= 3.201133
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