
บทที่ 5

สร ุปผลการว ิจ ัย อภ ิป รายผล และข ้อเสนอแนะ

การวิจัยในคร้ังน้ี เป็นการวิจัยเชิงประจักษ์ (Empirical Research) เก่ียวกับความสัมพันธ์ 

ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชี ขนาดกิจการ กับการจัดการกำไร โดยมีวัตถุประสงค์ใน 

การคืกษา คือ
คืกษาความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานลอบบัญชีและขนาดกิจการกับการจัดการ 

กำไรของบริษัทจดทะเบียน

กลุ่มตัวอย่างท่ีใซในการวิจัย คือ กลุ่มบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 

ไทย ในปี 2547 โดยลักษณะของกลุ่มตัวอย่างตามท่ีกล่าวไว้แล้วในบทท่ี 3

สมมติฐานการวิจัยในคร้ังน้ี
1. ขนาดสำนักงานลอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร
2. ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร

สรุปผลการวิจัย

จักษณะข้อมูลโดยทวไปของปัจจัยท่ีทำการสืกษา

ขนาดสำนักงานสอบบัญชี จากการคืกษาจากกลุ่มตัวอย่าง พบว่า บริษัทจดทะเบียนล่วน 

ใหญ่รับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) คิดเป็นร้อย 
ละ 66.5 จากกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด และบริษัทจดทะเบียนท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนัก 

งานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) คิดเป็นร้อยละ 33.5 จากกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด 

ซ่ึงสำนักงานสอบบัญชีท่ีได้รับความนิยมมากท่ีสุด คือ บริษัท สำนักงาน เอินสัท แอนด์ยัง จำกัด

ขนาดกิจการ จากการคืกษาจากกลุ่มตัวอย่างพบว่า ขนาดกิจการมีมูลค่าสูงสุดเท่ากับ
483923.51 ล้านบาท มูลค่าตํ่าสุดเท่ากับ 19.40 ล้านบาท และมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 10147.364 ล้าน
บาท นอกจากนี้ ยังพบว่า จำนวน 240 บริษัท มีมูลค่าขนาดกิจการตํ่ากว่า 10,000 ล้านบาท คิด
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เป็นร้อยละ 84.5 จากกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด และมีมูลค่าขนาดกิจการสูงกว่า 10,000 ล้านบาท 

จำนวน44 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 15.5 จากกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด และขนาดกิจการท่ีสำนักงานสอบ 

บัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) ให้บริการตรวจสอบบัญชีโดยเฉล่ียแล้วมีขนาดกิจการท่ีใหญ่ 

กว่าขนาดกิจการท่ีสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) ให้บริการตรวจสอบ 

บัญชี

การวิเคราะห์ความถดถอยเรเงพหุ

จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยพิจารณาวิเคราะห์ 

ทีละปัจจัย พบว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการ 

กำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ซ่ึงแสดงว่า ขนาดสำนักงานสอบ 

บัญชีไม่มีอิทธิพลต่อการจัดการกำไร และขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการ

จัดการกำไร มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% ซึ่งจากผลการวิเคราะห์ตังกล่าว ไม่ 

สอดคล้องกับสมมติฐานทั้ง 2 ข้อ ท่ีต้ังไว้ ถึงแม้ว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชีจะมีทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับการจัดการกำไร เป็นตังสมมติฐานที่ตั้งไว้ แต่ก็ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ สำหรับขนาดกิจการ 

ถึงแม้จะมีนัยสำคัญทางสถิติ แต่มีทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร ซึ่งไม่ตรงตามทิศทางที่ได้

ตั้งสมมติฐานไว้

สำหรับการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยพิจารณา
วิเคราะห์หลายปัจจัยร่วมกัน พบว่า ขนาดสำนักงานลอบบัญชี มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับการจัดการกำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระตับความเช่ือม่ันท่ี 95% แต่ถ้าหาก 
พิจารณา ณ ระตับความเช่ือม่ันท่ี 90% จะมีนัยสำคัญทางสถิติ ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% และตัว 
แปรควบคุมท่ีนำมาเข้าร่วมในการวิเคราะห์ พบว่า ณ ระตับความเช่ือม่ันท่ี 95% ความเล่ียงด้าน 

การเงินมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ หน้ีสินระยะ 
ยาวท่ีเพ่ิมข้ึนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ
การเปล่ียนแปลงผลกำไรขาดทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร และมี 

นัยสำคัญทางสถิติ นอกจากน้ี ณ ระตับความเช่ือม่ันท่ี 90% พบว่า การเติบโตของยอดขายมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ
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นอกจากน้ี ผูวิจัยเพ่ิมเติมเง่ือนไขในการวิเคราะห์ โดยแบ่งกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ไนการ
วิเคราะห์เป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาด 

ใหญ่ (Big 4 Audit Firm) และกลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชี 

ขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) จากการวิเคราะห์เฉพาะกลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการสอบบัญชี 

จากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) พบว่า ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% สำหรับ 

ตัวแปรควบคุมท่ีมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% ได้แก่ หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน 

มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร การเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุนมีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร สำหรับ ความเล่ียงด้านการเงินมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 
เดียวกัน แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระคับความเช่ือม่ันท่ี 95%

จากการวิเคราะห์เฉพาะกลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชี 

ขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) พบว่า ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการ 
จัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% สำหรับตัวแปรควบคุมท่ีมี 

นัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95%ได้แก่ ความเล่ียงด้านการเงินมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการ
จัดการกำไร การเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร การ
เปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร

ซ่ึงจากผลการวิเคราะห์สรุปได้ว่า ถ้าพิจารณาเฉพาะกลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการตรวจลอบ
บัญชีจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) จะพบว่า ขนาดกิจการจะมี 

อิทธิพลต่อการจัดการกำไร และถ้าพิจารณาเฉพาะกลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจาก
สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) จะพบว่า ขนาดกิจการจะไม่มีอิทธิพลต่อการ 

จัดการกำไร และในการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียของการจัดการกำไร ก็พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่าง 
ท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) มีจำนวนน้อย 
กว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดเล็ก (Non 
- Big 4 Audit Firm)
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สำหรับการวิเคราะห์การประเมินในแง่ความอ่อนไหว จะพบว่าขนาดสำนักงานสอบบัญชีมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความ 

เชีอมัน'ที 95% หรือ 90% ซึงตามแบบจำลองเดิมนัน จะมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระคับความเช่ือม่ัน 

ท่ี 90% อาจเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงการวัดค่าตัวแปร โดยการวัดค่าในตัวแบบจำลอง 
Sensitivity Analysis อาจจะไม่ได้สะท้อนถึงขนาดสำนักงานสอบบัญชีได้อย่างชัดเจนเพราะ
พิจารณาขนาดสำนักงานลอบบัญชี จากส่วนแบ่งการตลาด (Market Share) โดยคำนวณจาก 

สัดส่วนยอดขายของบริษัทท่ีสำนักงานสอบบัญชีน้ันให้บริการต่อยอดขายรวมของทุกบริษัทในกลุ่ม 

ตัวอย่าง ซ่ึงยอดขายผันแปรไปตามสภาวะเศรษฐกิจ ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% ซ่ึงผลการ 
วิเคราะห์เหมือนกับตัวแบบจำลองเดิม นอกจากน้ีตัวแปรควบคุมท่ีมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับ 

ความเช่ือม่ันท่ี 95% ได้แก่ หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการ 
จัดการกำไร และ การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการ 
จัดการกำไร ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 90% ตัวแปรควบคุมท่ีมีนัยสำคัญทางสถิติ คือ การเติบโตของ 
ยอดขายมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร สำหรับตัวแปรควบคุมอ่ืน  ๆ

พบว่าไม่มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียน

อภิปรายผลการวิจัย

การคืกษาในคร้ังน้ี จะแยกการอภิปรายผลการวิจัยเป็นแต่ละปัจจัยท่ีมุ่งเน้นคืกษา เพ่ือให้ 

สามารถแยกประเด็นตามแต่ละสมมติฐานที'ได้คาดการณ์ไว้ และจากผลการวิจัยเก่ียวกับ
ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชี ขนาดกิจการกับการจัดการกำไรสามารถอภิปราย 
ได้ดังน้ี

ขนาดสำนักงานสอบนัญซึ

ขนาดสำนักงานสอบบัญชี เป็นตัวแปรที'แสดงถึงการแบ่งสำนักงานสอบบัญชีออกเป็น2
กลุ่ม คือ สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) และ สำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก 

(Non - Big 4 Audit Firm) แทนด้วยตัวแปร AUDIT ซ่ึงจากผลการวิเคราะห์ พบว่า ขนาด 
สำนักงานสอบุบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร ซ่ึงก็สอดคล้องกับผล 
การคืกษาฃอง Becker,Defend 1 Jiambalvo and Subramanyan (1998) และ Francis,Maydew
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and Sparks (1999) ท่ีพบว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ 
การจัดการกำไร แม้ว่าผลการทดสอบจะตรงกับสมมติฐานท่ีได้คาดการณ์ไว้ แต่ว่าไม่มีนัยสำคัญ 

ทางสถิติ แสดงให้เห็นว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชีไม่มีอิทธิพลท่ีจะทำให้การจัดการกำไรของ 
บริษัทจดทะเบียนเพ่ิมข้ึนหรือลดลง ซ่ึงก็สอดคล้องกับงานวิจัยของ Imhoff ท่ีพบว่า นักวิเคราะห์ 

ทางการเงินไม่เห็นว่าคุณภาพของผู้สอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชี Big 8 และผู้สอบบัญชีของ 
สำนักงานลอบบัญชีท่ีไม่ใช่ Big 8 แตกต่างกัน(1998, อ้างถึงใน วรคั'กด ทุมนานนท์, 2548 : 10) 
นอกจากนี The American Institute of Certified Public Accountant ได้กล่าวว่าคุณภาพของการ 
ตรวจลอบบัญชีไม่ได้ข้ึนอยู่กับขนาดสำนักงานสอบบัญชีแต่อย่างใด การท่ีกิจการยอมรับแต่
เฉพาะงานบริการทางด้านการตรวจสอบบัญชีจากผู้สอบบัญชีของสำนักงานสอบบัญชี Big 6 แต่ 
เพียงอย่างเดียว จึงเป็นการแบ่งแยกสำนักงานสอบบัญชีหลายแห่งท่ีมีขีดความลามารถในการ
ให้บริการท่ีมีคุณภาพอย่างส้ินเซิง ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตทุกคน ล้วนมีคุณสมบัติครบถ้วนตาม 

มาตราฐานเดียวกันในการได้รับอนุญาตให้เข้ามาประกอบวิชาชีพและต้องมีการพัฒนาความรู้ทาง 
วิชาชีพอย่างต่อเน่ืองทุก  ๆปี (2545, อ้างถึงใน วรคักิด้ิทุมนานนท์, 2548 : 10)

ซ่ึงจากผลการวิจัยในคร้ังน้ี ท่ีพบว่าขนาดสำนักงานสอบบัญชีไม่มีอิทธิพลต่อการจัดการ 
กำไร โดยตามความเห็นของผู้วิจัยคาดว่า อาจจะเน่ืองมาจากกลุ่มตัวอย่างท่ีใข้ในการคืกษา คือ 
บริษัทจดทะเบียน ซ่ึงสำนักงานสอบบัญชีท่ีจะสามารถตรวจลอบงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน 

ได้น้ันจะต้องเป็นสำนักงานสอบบัญชีท่ีได้รับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับ 

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ในเร่ืองคุณสมบัติต่าง  ๆ ซ่ึงเป็นการสะท้อนให้เห็นว่าไม่ว่าจะเป็น 

สำนักงานลอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) หรือ สำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - 
Big 4 Audit Firm) ก็ต้องผ่านมาตรฐานเดียวกัน นอกจากน้ี ความเข้มงวดของสำนักงาน 

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ในการตรวจสอบความถูกต้องของการแสดง 
ความเห็นของผู้สอบบัญชีท่ีมีต่องบการเงินก็เพ่ิมมากข้ึนในปัจจุบัน เพราะสำนักงานคณะกรรมการ 
กำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ต้องการเพ่ิมมาตรการเพ่ือคุ้มครองผู้ลงทุนในการใข้ข้อมูล 
เพ่ือการตัดสินใจ ดังน้ันถ้าสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ตรวจลอบพบว่าผู้สอบบัญชีรายใดแสดงความเห็นต่องบการเงินอย่างไม่ถูกต้องตามท่ีควรจะเป็น 

ก็จะทำการลังพักการให้ความเห็นชอบของผู้สอบบัญชีรายน้ัน ซ่ึงจากความเข้มงวดของสำนักงาน 

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ในการควบคุมดูแลเก่ียวกับความถูกต้อง
ของการแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี จึงอาจจะล่งผลให้ผู้ลอบบัญชีไม่กล้าท่ีจะละเลยในการ
แสดงความเห็นต่องบการเงินท่ีปฏิบัติเกินขอบเขตท่ีมาตรฐานการบัญชีกำหนดให้สามารถปฏิบัติ
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ได้ เพราะอาจจะส่งผลให้ผู้สอบบัญชี ถูกลัง,พักการปฏิบัติงาน เลียซ่ือเลียงในการทำงาน และ 
อาจจะถึงข้ันถูกดำเนินคดี

นอกจากน้ี ในปัจจุบันสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ได้ 

ร่วมมือกับสมาคมนักบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย ในการควบคุมคุณภาพ
งานสอบบัญชี เพ่ือให้เกิดความม่ันใจว่าสำนักงานสอบบัญชีทุกแห่งมีระบบการควบคุมคุณภาพ 

งาน (Quality Assurance) ของผู้สอบบัญชีทุกคนภายในสำนักงานสอบบัญชีเป็นอย่างดี โดยทาง 
สมาคมนักบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย ได้จัดให้มืการกล่ันกรองคุณสมบัติ 

ของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต(ดูรายละเอียดท่ีภาคผนวก ข) ซ่ืงผู้สอบบัญชีรายใดท่ีไม่ผ่านเกณฑ์ก็จะ 
ไม่ได้รับการพิจารณาในการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงจะเห็นได้ว่าจากการ
เข้มงวดของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ต่อการปฏิบัติงานของ 
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตน้ัน ก็จะส่งผลให้ผู้สอบบัญชีมีการปฏิบ้ติงานท่ีรอบคอบ และรัดกุมมาก 
ย่ิงข้ึน และเป็นส่วนช่วยให้ผู้ใช้ข้อมูลจากงบการเงินเกิดความม่ันใจในการใช้ข้อมูลเพ่ือการ
ตัดสินใจในด้านต่าง  ๆดีย่ิงข้ึน

ขนาดกิจการ

ขนาดกิจการ เป็นตัวแปรท่ีแสดงถึงการวัดมูลค่ากิจการโดยใช้มูลค่าตลาดรวม(Market
Capitalization) แทนด้วยตัวแปร SIZE ซ่ึงผลการวิเคราะห์พบว่า ขนาดกิจการมีความลัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร ซ่ึงก็สอดคล้องกับผลการดีกษาของ Kim,Liu and Rhee(2003) ท่ี 
พบว่า ขนาดกิจการมีความลัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร แม้ว่าการทดสอบจะไม่ตรง 
กับท่ีคาดการณ์ตามสมมติฐาน แต่ว่าก็มีนัยสำคัญทางสถิติ ซ่ึงก็แสดงว่า ขนาดกิจการท่ีวัดค่าจาก 

มูลค่าตลาดรวม(Market Capitalization) มีอิทธิพลท่ีจะทำให้การจัดการกำไรของบริษัทจด
ทะเบียนเพ่ิมข้ึนหรือลดลงได้ ซ่ึงจากผลการวิจัยในคร้ังน้ี ท่ีพบว่า ขนาดกิจการมีความลัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ แสดงให้เห็นว่าถ้าขนาดกิจการใหญ่ข้ึน 

ผู้บริหารก็จะมีโอกาสในการจัดการกำไรมากข้ึน โดยตามความเห็นของผู้วิจัยคาดว่า อาจจะ
เน่ืองมาจากการท่ีขนาดกิจการย่ิงมีขนาดใหญ่ก็จะมีรายการทางบัญชีเพ่ิมมากข้ึน ซ่ึงก็ย่อมเป็น
การเพ่ิมช่องทางให้แก่ผู้บริหารในการจัดการกำไร โดยอาคัยรายการทางบัญชีท่ีเป็นรายการคงค้าง 
ท่ีเพ่ิมข้ึน
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นอกจากน้ี การท่ีกิจการมีขนาดใหญ่ ย่อมต้องเป็นท่ีถูกจับตามองจากกลุ่มบุคคลต่าง  ๆ

ได้แก่ 1.กลุ่มนักวิเคราะห์ซ่ึงจะทำการพยากรณ์ถึงผลการดำเนินงานของกิจการ และโดยท่ัวไปใน 

การตัดสินใจของนักลงทุนก็จะอาคัยข้อมูลจากนักวิเคราะห์ส่วนหน่ึง ตังน้ัน การท่ีกิจการถูกจับตา 
มองจากนักวิเคราะห์ กิจการจึงมีความจำเป็นท่ีต้องรักษาผลการดำเนินงานให้มีความสม่ําเสมอ 

เพ่ือให้นักวิเคราะห์มีความเช่ือม่ันในผลการดำเนินงานของบริษัทว่าจะไม่เกิดความผันผวน และจะ 
ได้พยากรณ์ผลการดำเนินงานของกิจการให้อยู่ในระดับท่ีดี สามารถสร้างความสนใจให้แก่นัก
ลงทุนได้ 2.กลุ่มรัฐบาล ซ่ึงโดยท่ัวไปถ้ากิจการใดท่ีมีผลการดำเนินงานแสดงกำไรท่ีสูงมากอาจจะ 
ถูกจับตามองจากรัฐบาลว่าการดำเนินงานของกิจการมีการเอารัดเอาเปรียบผู้บริโภคหรือไม่ ซ่ึง
กิจการอาจจะถูกตรวจสอบได้ เพ่ือหลีกเล่ียงปัญหาท่ีอาจเกิดข้ึน กิจการอาจจะต้องทำการจัดการ 
กำไรเพ่ือลดกำไรในงวดท่ีสูงจนเกินไป อาจจะมีประเด็นแย้งว่า กิจการท่ีมีฃนาดใหญ่ข้ึนย่อมท่ีจะมี 

การควบคุมภายในท่ีดี เพราะมีตักยภาพในการจ้างงาน สามารถแบ่งแยกหน้าท่ีรับผิดชอบได้อย่าง 
ซัดเจน แต่ถ้าผู้บริหารของกิจการนันมีอำนาจมาก ก็อาจไม่สนใจในการควบคุมภายใน ซ่ึงส่งผลให้ 

พนักงานทุกคนต้องปฏิบัติตามดุลยพินิจของผู้บริหารเท่าน้ัน

นอกจากน้ีจากการวิเคราะห์เพ่ิมเติม โดยแยกกลุ่มตัวอย่าง เป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่ม 

ตัวอย่างท่ีได้รับการบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) 
และ กลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 
4 Audit Firm) ผลการวิจัยพบว่า กลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนัก 
งานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการ 
จัดการกำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ แสดงให้เห็นว่า ขนาดกิจการไม่มีอิทธิพลต่อการเพ่ิมข้ึน 

หรือลดลงของการจัดการกำไร อาจเน่ืองมาจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดใหญ่(Big 4 Audit Firm) 
มีคุณภาพในการตรวจลอบบัญชีท่ีไม่แตกต่างกัน เพราะสำนักงานลอบบัญชีท่ีอยู่ในกลุ่มน้ีมี
ช่ือเลียงในด้านคุณภาพในการตรวจลอบบัญชีเป็นท่ีรู้จักและยอมรับท่ัวโลก นอกจากน้ี กลุ่มบริษัท 

จดทะเบียนท่ีได้รับรางวัลการเปิดเผยข้อมูลท่ีดี ส่วนใหญ่แล้วก็จะรับบริการตรวจสอบบัญชีกับ
สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่(Big 4 Audit Firm) สำหรับกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการบริการ
ตรวจลอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) ผลการวิจัยพบว่า 
ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ แสดงให้ 

เห็นว่า ขนาดกิจการมีอิทธิพลต่อการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของการจัดการกำไร อาจเน่ืองมาจาก
ช่ือเลียงของสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm)Ui เทียบเท่าสำนักงานสอบ 

บัญชีขนาดใหญ่(Big 4 Audit Firm) ทำให้จำนวนลูกค้ามีไม่มากนัก ดังน้ันในการบริการตรวจสอบ
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กิจการขนาดใหญ่อาจจะถือได้ว่าเป็นแหล่งรายได้หลักของสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - 
Big 4 Audit Firm) ก็ได้ ดังนัน ผู้บริหารของกิจการจึงอาจมีอำนาจในการต่อรองลับสำนักงานสอบ 

บัญชีในการยืดหยุ่นการตรวจสอบบัญชีบางรายการท่ีผู้บริหารต้องการ นอกจากน้ี คุณภาพในการ 

ตรวจสอบและความพร้อมในบุคคลากรของสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก(Non - Big 4 Audit 
Firm) อาจจะมีความแตกต่างลัน และในการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียของการจัดการกำไร ก็พบว่า
ค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่างท่ีร้บบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 
Audit Firm) มีจำนวนน้อยกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่างท่ีรับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนัก 

งานสอบบัญชีขนาดเล็ก(Non - Big 4 Audit Firm) ซ่ึงอาจจะแสดงให้เห็นได้ว่า สำนักงานสอบ 

บัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) ลามารถยับย้ังการเกิดการจัดการกำไรได้มากกว่าสำนัก 

งานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm)

ข้อจำกดของงานวิจัย

1. เน่ืองจากการดีกษาในคร้ังน้ีใช้ข้อมูลตัดขวาง (Cross-Sectional Data) เป็น
การพิจารณาเฉพาะรายปีเดียว อาจทำให้ผลการวิจัยอาจจะไม่สามารถสะท้อนสภาพความเป็น
จริงได้อย่างถูกต้องท้ังหมด รวมถึงอาจจะมีความบกพร่องในรายละเอียดบางล่วนของข้อมูลท่ี
ได้รับจากฐานข้อมูลท่ีใช้ในการดีกษา

2. การคำนวณรายการคงค้างที,ข้ึนลับดุลยพินิจของผู้บริหาร สำหรับแทนค่าการจัดการ 
กำไร โดยใช้ตัวแบบของ Modified Jones 1991 อาจจะมีความคลาดเคล่ือนจากความเป็นจริงได้ 
หรืออาจจะไม่ใช่ตัววัดค่าท่ีดีท่ีสุด

ร-ลักษณะของข้อมูลท่ีเป็นข้อมูลเชิงคุณภาพ จะต้องทำการแปลงข้อมูลให้เป็นตัวแปร
Dummy ก่อนท่ีจะนำเข้ามาในสมการถดถอยเพ่ือการวิเคราะห์ข้อมูล ซ่ึงลักษณะของการแปลง 
ข้อมูลดังกล่าวอาจไม่สามารถสะท้อนถึงความหมายโดยแท้จริงได้อย่างชัดเจน

ข้อเสนอแนะ

1.ผู้ลงทุนและบุคคลท่ัวไป
- จากผลการดีกษาท่ีพบว่าขนาดกิจการมีความลัมพันธ์ลับการจัดการกำไร ซ่ึงอาจแสดง 

ให้เห็นถึงโอกาสท่ีบริษัทจะทำการจัดการกำไร ดังน้ัน ก็จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลในงบการเงิน 

ในแง่มุมท่ีว่าไม่ควรพิจารณาเฉพาะผลการดำเนินงานท่ีแสดงไว้ในงบการเงินเท่าน้ัน แต่ควร
ตระหนักถึงวิธีปฏิบัติทางการบัญชีของผู้บริหารด้วย เพราะวิธีการเลือกปฏิบัติทางการบัญชีของ
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ผู้บริหารสามารถใช้เป็นซ่องทางไปล่การจัดการกำไรได้ ดังน้ัน ก่อนท่ีจะให้ความเช่ือม่ันต่อผลการ 
ดำเนินงานท่ีแสดงในงบการเงินน้ัน ก็ควรจะพิจารณาถึงวิธีปฏิบัติทางการบัญชีท่ีผู้บริหารเลือกใช้ 

ด้วยว่าจะสามารถสะท้อนความเป็นจริงได้ในสถานการณ์ปัจจุบันมากน้อยเพียงใด
- นอกจากน้ี จากผลการดีกษายังเป็นการเพ่ิมข้อควรคำนึงสำหรับผู้ใช้ข้อมูลในงบการเงิน 

เพ่ือประกอบการตัดสินใจว่าควรจะพิจารณาข้อมูลในงบการเงินเป็นช่วงระยะเวลาหลาย  ๆ ปี 

เพ่ือให้สามารถพิจารณาถึงผลการดำเนินงานได้อย่างต่อเน่ือง และสะท้อนความเป็นจริงมากที'สุด 

เพราะอย่างไรแล้ว การจัดการกำไรก็จะต้องมีการสะท้อนผลการดำเนินงานท่ีเกิดข้ึนในปีต่อ  ๆไป

2. ผับริหาร
" ‘ . ร  ุ , 1 1

- จากการคกษาในครังนึ เป็นการเพิมแหล่งความรู้เกียวกับการจัดการกำไรแก่ผู้ใช้ข้อมูล 
ในงบการเงินเพ่ือประกอบการตัดสินใจ ดังน้ัน การท่ีผู้ไช้ข้อมูลในงบการเงินมีความรู้เพ่ิมมากข้ึน ก็ 
จะล่งผลให้ผู้บริหารจะต้องมีความระมัดระวังและไตร่ตรองมากข้ึน ในการเลือกวิธีปฏิบัติทางการ 
บัญชี เพราะถ้าผู้ใช้ข้อมูลในงบการเงินเกิดความสงสัยในวิธีปฏิบัติทางการบัญชีของผู้บริหารแล้ว 
อาจล่งผลให้ผู้ใช้ข้อมูลเหล่าน้ันมีความเช่ือถือต่อผลการดำเนินงานท่ีแสดงในงบการเงินลดลง

3.หน่วยงานกำกับดูแลวิชาชีพ
- จากผลการดีกษาท่ีเก่ียวกับขนาดสำนักงานสอบบัญชี จะพบว่า ขนาดสำนักงานสอบ 

บัญชีไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการกำไร แต่ถ้าทำการดีกษาแยกกลุ่มระหว่างสำนักงานสอบ
บัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) และ สำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit 
Firm) พบว่า กลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 
Audit Firm) ขนาดกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการกำไร สำหรับกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการ 
ตรวจลอบบัญชีจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) พบว่า ขนาดกิจการ 
มีความสัมพันธ์ไนทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร และจากการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียของการ
จัดการกำไรก็พบว่า ค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชี 

ขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm)wจำนวนน้อยกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการตรวจลอบ 

บัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) ซ่ึงอาจแสดงให้เห็นถึงความ 

แตกต่างกันในการยับย้ังการจัดการกำไร ซ่ึงจากผลการดีกษาดังกล่าวมีประโยชน์ต่อหน่วยงาน
กำกับดูแล คือ เป็นข้อมูลเบ้ืองต้นแก่หน่วยงานกำกับดูแลว่าคุณภาพการปฏิบัติงานของสำนัก 

งานลอบบัญชียังมีความแตกต่างกัน ดังน้ันหน่วยงานกำกับดูแลควรจะมีการตรวจสอบคุณภาพ
การปฏิบัติงานของสำนักงานสอบบัญชีอย่างเข้มงวด เพ่ือให้ทุก  ๆ สำนักงานสอบบัญชีมีคุณภาพ
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การปฏิบัติงานท่ีใกล้เคียงกันหรอเหมือนกัน เป็นการสร้างความเช่ือม่ันให้แก่ผู้ใช้ข้อมูลในงบ
การเงิน โดยท่ีผู้ใช้ข้อมูลในงบการเงินไม่ต้องเกิดความกังวลใจว่าถ้างบการเงินท่ีไม่ได้รับการ
ตรวจสอบจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่(Big 4 Audit Firm) แล้วจะเช่ือถือได้มากน้อย 
เพียงใด

- นอกจากน้ีหน่วยงานกำกับดูแลควรมีการวิเคราะห์ถึงวิธีทางเลือกปฏิบ้ติทางการบัญชีว่า 
วิธีการเลือกปฏิบัติใดท่ีมืความเหมาะสมในแต่ละธุรกิจและจะสามารถสะท้อนผลการดำเนินงานได้ 

ดีท่ีสุดในสภาวะการณ์ปัจจุบันและในอนาคต เพ่ือเป็นแนวทางให้แก่ผู้บริหาร หรือผู้สอบบัญชี

4.หน่วยงานกำกับดูแลกิจการตลาดทุน

- จากผลการคีกษาท่ีพบว่าขนาดกิจการมีความล้มพันธ์กับการจัดการกำไร ซ่ึงอาจแสดง 
ให้เห็นถึงโอกาสท่ีบริษัทจะทำการจัดการกำไร ดังน้ันหน่วยงานกำกับดูแลท่ีให้ความรู้แก่ผู้ลงทุน
ควรให้ผู้ลงทุนตระหนักถึงความสำดัญของวิธีปฏิบัติทางการบัญชีท่ีผู้บริหารเลือกใช้ด้วยว่า 
สามารถสะท้อนผลการดำเนินงานได้ดีในสภาวะการณ์ปัจจุบันและในอนาคต ซ่ึงจากข้อแนะนำ
ดังกล่าว ก็น่าจะมีล่วนช่วยให้ผู้ลงทุนคำนึงถึงเร่ืองน้ีมากข้ึน เพ่ือเป็นการลดความเส่ียงแก่ผู้ลงทุนท่ี 

ใช้ข้อมูลในงบการเงินประกอบการตัดสินใจ 5

5. ล้านักงานสอบบัญชี
- จากผลการวิเคราะห์แยกกลุ่มระหว่างสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit 

Firm) และ สำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) พบว่ากลุ่มตัวอย่างที,ได้รับ 

การตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) ขนาดกิจการไม่มี 

ความล้มพันธ์กับการจัดการกำไร สำหรับกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการตรวจสอบบัญชีจากสำนัก
งานลอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) พบว่า ขนาดกิจการมีความล้มพันธ์ในทิศทาง 
เดียวกับการจัดการกำไร และจากการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียของการจัดการกำไรก็พบว่า ค่าเฉล่ีย 
ของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit 
Firm) มีจำนวนน้อยกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบ 

บัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) ซ่ึงอาจแสดงให้เห็นถึงความแตกต่างกันในการยับย้ัง 
การจัดการกำไร ซ่ึงจากผลการคีกษาน้ี จะเป็นประโยชน์แก่สำนักงานสอบบัญชีในการเพ่ิมข้อควร 
ตระหนักถึงคุณภาพการปฏิบัติงานท่ียังมีความแตกต่างกันระหว่างสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ 

(Big 4 Audit Firm) กับสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก(Non - Big 4 Audit Firm) ซ่ึงอาจจะล่งผล
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ถึงการได้รับความเช่ือถือจากผูใช้ข้อมูลในงบการเงินด้วย ดังน้ัน สำนักงานสอบบัญชีจึงควรมีการ 
ปรับปรุงและพัฒนาการปฏิบัติงานให้มีคุณภาพท่ีทัดเทียมกันในทุก  ๆขนาดสำนักงานลอบบัญชี

ข้,อเสนอแนะสำหรับการวิจัยใน,อนาคต

เน่ืองจากงานวิจัยในคร้ังน้ี เป็นงานวิจัยทางด้านการดีกษาความสัมพันธ์ระหว่างขนาด
สำนักงานสอบบัญชี ขนาดกิจการ กับการจัดการกำไร ซ่ึงใช้กลุ่มตัวอย่างเฉพาะบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวัดค่าการจัดการกำไรจากรายการคงค้างท่ีฃ้ึนกับดุลย
พินิจของผู้บริหารท่ีคำนวณจากตัวแบบของ Modified Jones 1991 โดยปัจจัยท่ีมุ่งเน้นใน 

การดีกษ'า ได้แก่ ขนาดสำนักงานสอบบัญชี ขนาดกิจการ และปัจจัยควบคุม ได้แก่ ความเส่ียงด้าน 

การเงิน หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน การเติบโตของยอดขาย การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน ซ่ึง 
รวบรวมจากการทบทวนวรรณกรรม งานวิจัย จึงอาจทำให้ปัจจัยยังไม่ครอบคลุมปัจจัยท้ังหมดท่ี 

คาดว่าน่าจะมีความสัมพันธ์กับการจัดการกำไร
สำหรับงานวิจัยในอนาคตคร้ังต่อไป ผู้วิจัยมีช้อเสนอแนะดังต่อไปน้ี
1. การวิจัยในคร้ังน้ีได้ใช้กลุ่มตัวอย่างเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทยเท่าน้ัน ดังน้ันในการดีกษาคร้ังต่อไปในอนาคตอาจลองปรับเปล่ียนกลุ่มตัวอย่าง โดย 
ใช้กลุ่มบริษัทท่ีอยู่นอกตลาดหลักทรัพย์ เพ่ือดูผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ว่าจะยังคงเป็นไปใน 

ทิศทางเดียวกันหรือเปล่ียนแปลงไปอย่างไร
2. เน่ืองจากการวิจัยในคร้ังน้ีทำการดีกษาเฉพาะ 2 ปัจจัย ได้แก่ ขนาดสำนักงานสอบบัญชี 

ขนาดกิจการ ในการดีกษาคร้ังต่อไปในอนาคต อาจจะดีกษาในปัจจัยอ่ืนท่ีอาจจะเก่ียวช้องกับการ 
จัดการกำไร เซ่น ระยะเวลาความสัมพันธ์ระหว่างสำนักงานสอบบัญชีกับบริษัทลูกค้า

3. จากช้อจำกัดในการวิจัยท่ีเก่ียวกับการวัดค่าการจัดการกำไร ในการดีกษาต่อไปใน 

อนาคตอาจลองปรับเปล่ียนการวัดค่าตัวแปรตามเป็นวิธีอ่ืนท่ีอาจจะมีความเหมาะสมกว่า
การดีกษาในคร้ังน้ี เพ่ือดูผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ว่าจะยังคงเป็นเหมือนผลการดีกษาเดิม

หรือไม่อย่างไร


	บทที่ 5 สรุปผลการวิจัย อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ
	สรุปผลการวิจัย
	อภิปรายผลการวิจัย
	ข้อเสนอแนะ


