
บทที่ 5

การต้ดส ินใจเล ือกโครงการ

5.1 เกณฑในการตด้สนิใจเลอืกโครงการ

สำหรับเกณฑํในการตัดสินใจเลือกโครงการจะพิจารณาจาก

5.1.1 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV)

เกณฑ็ในการพิจารณาโครงการด้วยมูลค่าปัจจุบันสุทธิ คือ จะเลือกโครงการที่มี 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิเป็นบวก โดยมีกฎในการพิจารณาตังต่อไปน้ี

1) จะไม่เลือกโครงการที่มีมูลค่าปัจจุบันสุทธิเป็นลบ โดยจะต้องคำนวณด้วย 
อัตราดอกเบี้ยท่ีสะท้อนต้นทุนค่าเลียโอกาสอย่างแท้จริง

2) ถ้ามีงบประมาณไม่จำกัดแต่จำเป็นต้องเลือกโครงการเพียงหนึ่งโครงการ ให้ 
เลือกโครงการที่ให้มูลค่าปัจจุบันสุทธิสูงที่สุดเสมอ

5.1.2 อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)

สำหรับอัตราผลตอบแทนภายในที่ใช้ในการพิจารณาจะเป็นอัตราผลตอบแทน 
ภายในทางเศรษฐศาสตร์ (EIRR) ซึ่งใช้พิจารณาความน่าลงทุนของโครงการโดยจะเป็นตัวบอกถึง 
ความสามารถในการทำกำไรของการลงทุน ในการตัดสินใจเลือกโครงการจะเลือกโครงการที่มีค่า 
อัตราผลตอบแทนภายในมากกว่าต้นทุนค่าเลียโอกาสของเงินลงทุน แต่ถ้าโครงการทั้งหมดมีค่า 
อัตราผลตอบแทนภายในมากกว่าต้นทุนค่าเลียโอกาสทั้งหมดก็จะเลือกโครงการที่มีอัตราผลตอบ 
แทนภายในสูงท่ีสุด

5.1.3 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุน (B/C Ratio)

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุน จะหาได้จากการหาอัตราส่วนของมูลค่าปัจจุบัน
ของผลตอบแทนกับมูลค่าปัจจุบันของต้นทุนโดยใช้อัตราดอกเบ้ียเท่ากับต้นทุนค่าเลียโอกาส
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การใช้อัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุนเป็นเกณฑ์ในการตัดสินใจเลือกโครงการ 
โดยจะเลือกโครงการที่มีค่าอัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุนมากกว่า 1 แต่ถ้าโครงการมีค่าอัตรา 
ส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุนมากกว่า 1 ทังหมด ก็จะเลือกโครงการที่มีค่าอัตราส่วนผลตอบแทนต่อ 
ต้นทุนสูงท่ีสุด

5.1.4 ระยะเวลาคีนทุน

เกณฑ์ในการพิจารณาจะต้องกำหนดไว้ว่าจะยอมรับโครงการต่อเม่ือมีระยะเวลา 
คืนทุนกี่ปี สมมุติฐานตังกล่าวนี้มาจากความไม่แน่นอนของอนาคต ถ้าระยะเวลาคืนทุนนานความ 
เสี่ยงย่อมมีมากขึ้น ในการตัดสินใจเลือกโครงการ ถ้าคำนวณระยะเวลาคืนทุนแล้วพบว่าน้อยกว่า 
ระยะเวลาที่กำหนดไว้ก็จะเลือกโครงการน้ัน

5.2 การตดสนิใจเลอืกโครงการ

สำหรับการตัดสินใจเลือกโครงการจะเป็นการตัดสินใจเลือกการลงทุนระหว่าง โรงงานผลิต 
เล้นด้ายโพลืเอสเตอร์ (เริ่มต้นจากการผลิตเม็ดพลาสติก PET)nบโรงงานผลิตเล้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 
(จากการซื้อเม็ดพลาสติก PET) โดยผลตอบแทนการลงทุนของแต่ละโครงการจะแสดงได้ตังตาราง 
ท่ี 5.1

ตารางท่ี 5.1 แสดงการเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของโครงการ

เกณ ฑ ์ในการต ัดส ินใจ โรงงาน ผล ิต เล ้นด ้ายโพ ล ีเอสเตอร ์

( เร ิ่ม ต ้น จ า ก ก า ร ผ ล ิต เม ็ด พ ล า ส ต ิก  PET)

โรงงาน ผล ิต เล ้น ด ้ายโพ ล ีเอส เตอร  ์

( เร ิ่ม ต ้น จ า ก ก า ร ช ื้อ เม ็ด พ ล า ส ต ิก  PET)

ไ. ม ูลค ่าป ัจจ ุบ ัน ส ุท ธ ิ 567,171,592 บาท 1,004,963,725 บาท

2. อ ัตราผลตอบแทน ภายใน ทางเศรษ ฐศาสตร ์ ร ้อยละ 20.01 ร ้อยละ 39.41

3. อ ัตราส ่วนผลตอบแทนต ่อต ้นท ุน 1.52 2.76

4. ระยะเวลาค ืน ท ุน 3 ป ี 11 เด ือน 2 ป ี 2 เด ือน

เม่ือพิจารณาจากผลตอบแทนของแต่ละโครงการแล้ว ตัดสินใจเลือกลงทุนในโรงงานผลิต 
เล้นด้ายโพลีเอสเตอร์ (เริ่มต้นจากการซื้อเม็ดพลาสติก PET)เนื่องจากผลตอบแทนการลงทุนต่าง  ๆ
มีค่ามากกว่าโรงงานผลิตเล้นด้ายโพลีเอสเตอร์(เริ่มต้นจากการผลิตเม็ดพลาสติก PET)

หลังจากที่ตัดสินใจเลือกโครงการในการลงทุนได้แล้ว ต่อไปจะทำการวิเคราะห์งบการเงิน 
ของโรงงานผลิตเล้นด้ายโพลืเอสเตอร์ (เริ่มต้นจากการซ้ือเม็ดพลาสติก PET)
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5.3 การวเิคราะหง์บการเงนิ

การวิเคราะห์งบการเงินมีวัตถุประลงค่ในการหาค่าตัวเลข อัตราส่วนหรือตัชนีจากค่าตัว 
เลขในงบการเงิน ซึ่งสามารถสื่อความหมายของการดำเนินงานในแนวทางต่าง  ๆ เพื่อเปรียบเทียบ 
ให้เห็นลภาพการณ์ของการดำเนินงาน การวิเคราะห์งบการเงินทำให้หลายวิธีและใช้เป็นเครื่องวัด 
ผลการดำเนินการของกิจการต่าง  ๆ แต่ในที่นี้จะวัดเฉพาะอัตราผลตอบแทนภายในทางการเงิน 
(FIRR) และ ความสามารถในการสร้างกำไร เท่าน้ัน โดยก่อนอื่นจะต้องจัดทำงบทางการเงินขึ้นมา 
ก่อน ซึ่งได้แก่ งบกำไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และ เงินดุล โดยมีรายละเอียดตังต่อไปนี้

5.3.1 งบกำไรขาดทุน

งบกำไรขาดทุนเป็นเครื่องมือที่แสดงให้เห็นถึงขีดความสามารถของโครงการว่ามี 
ประสิทธิภาพในการทำกำไรมากน้อยเพียงใด รายละเอียดแสดงตังตารางท่ี 5.2

5.3.2 งบกระแสเงินสด

เนื่องจากเงินสดเป็นสิ่งที่มีความสำคัญต่อการดำเนินงานในโครงการ เพราะว่า 
สามารถที่จะนำไปใช้ใต้ทันที งบกระแสเงินสดจะแสดงให้เห็นว่าโครงการได้รับเงินสดมาจากแหล่ง 
ใด เป็นจำนวนเท่าใด และใช้จ่ายเงินสดไปในทางใดบ้าง ทำให้ทราบว่าในตอนปลายปีจะมีปริมาณ 
เงินสดเหลือในแต่ละปีเป็นจำนวนเท่าใด ในที่นี้จะทำงบกระแสเงินสด 2 แบบด้วยกันคือ งบกระแส 
เงินสดเพื่อใช้สำหรับวางแผน และ งบกระแสเงินสดเพื่อใช้สำหรับคำนวณ FIRR โดยรายละเอียด 
จะแสดงได้ตังตารางท่ี 5.3 และ 5.4

5.3.3 งบดุล

งบดุล คือ งบที่แสดงฐานะทางการเงินของกิจการ ณ วันสินงวดบัญชีใด ๆ โดย 
แสดงส่วนของสินทรัพย์ หน้ีสิน และส่วนของเจ้าของทุนหรือผู้ถือหุ้น รายละเอียดแสดงได้ตังตาราง
ท ี 5 .5-5.8



ตารางท่ี 5.2 แสดงงบกำไรขาดทุนของโรงงานผลิตเสันด้ายโพลีเอสเตอร์(เร่ิมต้นจากการซ้ือเม็ดพลาสติก PET)

(ห น ่ว ย  : บ า ท )

ป ี 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 รวม

ราย ไ ด ้ข อ งโค ร งก าร 347,812,500 463 ,75 0 ,00 0 579,68 7 ,50 0 57 9,687,500 57 9,687,500 57 9,687,500 57 9,687,500 579 ,68 7 ,50 0 57 9,687,500 5 7 9 ,68 7 ,50 0 5,449,0 62 ,5 00

ด ้น ท ุน ใน ก าร ผ ล ิต 24 1,616,270 29 5,497,785 349,37 9 ,30 0 34 9,379,300 349,37 9 ,30 0 34 9,379,300 34 9,379,300 349 ,37 9 ,30 0 34 9,379,300 349 ,37 9 ,30 0 3,332,148,455

ก ำ ไ ร จ า ก ก า ร ด ำ ณ ิน ง า น 106,196,230 168,252.215 230,30 8 ,20 0 23 0,308,200 230,30 8 ,20 0 2 3 0 ,30 8 ,20 0 230,30 8 ,20 0 230 ,30 8 ,20 0 23 0,308,200 2 3 0 ,30 8 ,20 0 2,116,914,045

ด อ ก เบ ี้ย เง ิน ก ู้ 32 ,133,150 16,878,950 - - - - - - - - 49 ,012 ,100

ก ำ ไ ร ส ุท ธ ิก ่อ น ห ัก ภ า ษ ี 74 ,063 ,080 151,373,265 230 ,30 8 ,20 0 23 0,308,200 230,30 8 ,20 0 230 ,30 8 ,20 0 23 0,308,200 2 3 0 ,30 8 ,20 0 230 ,30 8 ,20 0 2 3 0 ,30 8 ,20 0 2,067,901,945

ภ า ษ ีเง ิน ไ ด ้น ิต ิบ ุค ค ล 22 ,218 ,924 45 ,411 ,979 69 ,092 ,460 69 ,092 ,460 69 ,092 ,460 69 ,092 ,460 69 ,092 ,460 69 ,092 ,460 69 ,092 ,460 69 ,092 ,460 620,370,583

ก ำ ไ ร ส ุท ธ ิห ล ัง ห ัก ภ า ษ ี 51 ,844 ,156 105,961,285 161,215,740 161,215,740 161,215,740 161,215,740 161,215,740 161,215,740 161,215,740 161,215,740 1,447,531,361



ตารางท่ี 5.3 แสดงงบกระแสเงินลด(เพ่ือใช้วางแผน)ของโรงงานผลิตเส์นด้ายโพลีเอสเตอร์(เร่ิมต้นจากการช้ือเม็ดพลาสติก PET)

(ห น ่ว ย  : บ าท )

ร ะ ย ะ เร ิ่ม ด ำ เน น ก าร เต ํม ก ำ ล ัง ก า ร ผ ส ิต

ป ี 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 รวม

ก ำ ล ัง โ ท ร ผ ล ิต  (รอยส ะ) 0 60 80 100 100 100 100 100 100 100 100

ก ร ะ แ ส เง ิน ส ด ร ับ

1. ย อ « ย ก ม า 36,514,507 36,514,507 78,066,178 316,017,648 530,288,638 744,559,628 958,830,618 1,173,101,608 1,387,372,598 1,601,643,588

2. ท ย ไ ต ้ข อ ง โ ค ร ง ก า ร 347,812,500 463,750,000 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 5,449,062,500

3. เง ิน ล ง ท ุน ข อ ง ผ ุ้ก อ ห ัน 304.290,757 304,290,757

4. เง ิน.5จ า ก « โท บ ัน ก าร เง ิน 267.776,250 267,776,250

ราม ก ร ะแ « เง ิน « ด ร ,บ 572,067.007 384,327,007 500,264,507 657,753,678 895.705,148 1,109,976,138 1,324,247,128 1,538,518,118 1,752,789,108 1,967,060,098 2,181,331,088 ■.2,884,039,026

ก ร ะ แ ส เง ิน « ด จ ่า ย

1. เง ิน « งท ุน ข อ งโค ร งก าร

1.1 ส ิน ท ร ัพ ย ์ก าว ร

- เค ร ิ่อ ง 'จ ัก รแ ละอ ุป ก รณ โน 'โรงงาน 484,150,000 484,150,000

- ท ึ่ด น แ ล ะ อ า ค า ร 25,900,000 25,900,000

1.2 ค ่า ไ ข ้จ ่า ย ก ่อ น ก า ร ด ำ เน ิน งาน 25,502,500 25,502,500

2. ต ้น ท ุน 'ไ น ก าร ผ ล ิต ท ี่ฟ ็น เง ิน « ด 188,561,020 242.442,535 296,324.050 296,324,050 296,324,050 296,324,050 296,324,050 296,324,050 296,324,050 296,324,050 2,801,595,955

3. ภ า ษ ีเง ิน ไ ต ้น ิต ิบ ุค ค ล  (ร ้อ ย ล ะ  30)

4. ก าร ข ่า ร ะ เง ิน ต ้น แ ส ะ ด อ ก เบ ํ่ย เง ิน ก ํ

22,218,924 45,411,979 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69.092,460 551,278,123

4.1 ก าร ช ำร ะ เง ิน ต ้น 127,118,330 140,657,920 267,776,250

4.2 ก าร ข ่า ร ะ ด อ ก เบ ํ่ย เง ิน ต ้ 32,133,150 16,878,950 49,012,100

ร ว ม ก ร ะ แ ส เง ิน ส ด จ ่า ย 535,552.500 347,812,500 422,198,329 341,736,029 365,416,510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 4,205,214,929

ย อ ด ย ก ม า 36,514,507 36,514,507 78,066.178 316,017,648 530,288,638 744,559,628 958,830,618 1,173,101,608 1,387,372,598 1,601,643,588 1,815,914,578. 1,815,914,578
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ตารางท่ี 5.4 แสดงงบกระแสเงินสด(เพ่ือใช้คำนวณ FIRR)8!!®งโรงงานผลิตเสันด้ายโพลีเอสเตอร์(เร่ิมต้นจากการซ้ือเม็ดพลาสติก PET)

(ห น ่วย  ; บ าท )

ร ะ ย ะ เรมดำ เน น ก าร เต ิม ก ำ ล ัง ก า ร ผ ล ิต

ป ี 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 รวม

ก ำ ส ัง ก า ร ผ ล ิต  (ร ้อ ย ล ะ ) 0 60 80 100 100 100 100 100 100 100 100

ก ร ะแ ส เง ิน ส ด ร ับ

1 .รายไ ต ้ข อ งโค รงก าร 347,812,500 463,750,000 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 5,449,062,500

2. เง ิน ล ง ท ุน ข อ ง ผ ู้ท อ ห ุ้น 304,290,757 304,290,757

3. เง ิน ก ู้'จ าก ล ท าบ ัน ก าร พ น 267,776,250 267,776,250

ร ว ม ก ร ะแ ส เง ิน ส ด ร ับ 572,067,007 347,812,500 463,750,000 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579,687,500 579.687,500 579,687,500 579,687 ,500 579,687,500 6,021,129,507

ก ร ะ แ ส เง ิน ส ด จ ่า ย

1. พ ัน ล ง ท ุน ข อ งโ ค ร งก าร

1.1 ล ิน ,ท ร ัพ ย ์ก าว ร

- เค ร ึ่ธ งจ ัก ร แ ล ะอ ุป ก ร ณ ์ไ น โร งงาน 484,150,000 484,150,000

- ท ี่ด น แ ล ะ อ า ค า ร 25,900,000 25,900,000

1.2 ค ่า ใ ช ้จ ่า ย ก ่อ น ก า ร ด ่า เน ิน ง า น 25,502,500 25,502,500

1.3 เง ิน ท ุน ห ม ุน เว ย น 36,514,507 36,514,507

2. ต ้น ท ุน ใน ก าร ผ ล ิต ท ี่เป ็น พ ัน ส ด 188,561,020 242,442,535 296,324,050 296,324,050 296,324,050 296,324,050 296,324 ,050 296,324,050 296,324,050 296,324,050 2,801,595,955

3. ภ า ษ ีพ ัน ไ ต ้น ิต ิบ ุค ค ล 22,218,924 45,411,979 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 69,092,460 620,370,583

ร ว ม ก ร ะ แ ล พ ัน ส ต จ ่า ย 572,067,007 210,779,944 287,854,514 365,416,510 365,416.510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 365,416,510 3,994,033,545

ก ร ะ แ ส เง ิน ส ด ส ุท ธ 137,032,556 175,895,486 214,270,990 214,270,990 214,270,990 214,270,990 214,270,990 214,270,990 214,270,990 214,270,990 2,027,095,962



ตารางท่ี 5.5 แสดงงบดุลต้นงวดปีที่1 ของโรงงานผลิตเต้นด้ายโพลีเอลเตอf  (เร่ิมต้นจากการซ้ือเม็ดพลาสติก PET)

งบดุล ต้นงวด 'ป ีท ี่ 1 
สันสุด 31 ธันวาคม 25XX

สินทรัพย์ ห น ี้ส ิน แ ล ะ ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ือ ห ุ้น

ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เว ียน เง ิน ส ด 3 6 ,5 1 4 ,5 0 7 ห น ี้ส ิน ห ม ุน เว ียน ภ า ษ ีเ ง ิน ไ ด ้ค ้า ง จ ่า ย

รวม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เว ียน

ห น ี้ส ิน ระยะยาว 2 6 7 ,7 7 6 ,2 5 0

รวม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เว ียน 3 6 ,5 1 4 ,5 0 7 ร วม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เว ียน แ ล ะห น ี้ส ิน ระยะยาว 2 6 7 ,7 7 6 ,2 5 0

ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ าวร ท ี่ด ิน

อ า ค า ร

เค ร ื่อ ง จ ัก ร แ ล ะ อ ุป ก ร ณ ์ 

ห ัก ค ่า เ ส ือ ม ร า ค า ส ะ ส ม

2 0 ,9 0 0 ,0 0 0

5 0 9 ,6 5 2 ,5 0 0

5 ,0 0 0 ,0 0 0

5 3 0 ,5 5 2 ,5 0 0

ส ่วน ข อ งผ ู้ถ ิอห ุ้น ห ุ้น ส า ม ัญ  

ก ำ ไ ร ส ะ ส ม

3 0 4 ,2 9 0 ,7 5 7

รวม ส ่วน ข อ งผ ู้ถ ิอห ุ้น 3 0 4 ,2 9 0 ,7 5 7

รวม ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ าวร 5 3 5 ,5 5 2 ,5 0 0

รวม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เว ียน แ ละถ าวร 5 7 2 ,0 6 7 ,0 0 7 รวม ห น ี้ส ิน แ ละส ่วน ข อ งผ ู้ถ ิอ ห ุ้น 5 7 2 ,0 6 7 ,0 0 7



ตารางท่ี 5.6 แสดงงบดุลปลายงวดปีที่ 1 ของโรงงานผลิตเต้นด้ายโพลีเอสเตอร์ (เรมต้นจากการซ้ือเม็ดพลาสติก PET)

งบดุล ปลายงวด ปีท่ี 1 
สันสุด 31 ธันวาคม 25XX

สินทรัพย์ หน ี้ส ินและส ่วนของผ ู้ถ ือห ุ้น

ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น เง ิน ส ด 3 6 ,5 1 4 ,5 0 7 ห น ี้ส ิน ห ม ุน เ ว ีย น ภ า ษ ีเ ง ิน ไ ด ้ค ้า ง จ ่า ย 2 2 ,2 1 8 ,9 2 4

ร ว ม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เ ว ีย น 2 2 ,2 1 8 ,9 2 4

ห น ี้ส ิน ร ะ ย ะ ย า ว 1 4 0 ,6 5 7 ,9 2 0

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น 3 6 ,5 1 4 ,5 0 7 ร ว ม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เ ว ีย น แ ล ะ ห น ี้ส ิน ร ะ ย ะ ย า ว 1 6 2 ,8 7 6 ,8 4 4

ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ า ว ร ท ี่ด ิน

อ า ค า ร

เค ร ื่อ ง จ ัก ร น ล ะ อ ุป ก ร ณ ์ 

ห ัก ค ่า เ ล ื่อ ม ร า ค า ส ะ ส ม

2 0 ,9 0 0 ,0 0 0

5 0 9 ,6 5 2 ,5 0 0

5 3 ,0 5 5 ,2 5 0

5 ,0 0 0 ,0 0 0

4 7 7 ,4 9 7 ,2 5 0

ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ิอ ห ุ้น ห ุ้น ส า ม ัญ  

ก ำ ไ ร ส ะ ส ม

3 0 4 ,2 9 0 ,7 5 7

5 1 ,8 4 4 ,1 5 6

ร ว ม ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ิอ ห ุ้น 3 5 6 ,1 3 4 ,9 1 3

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ า ว ร 4 8 2 ,4 9 7 ,2 5 0

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น แ ล ะ ถ า ว ร 5 1 9 ,0 1 1 ,7 5 7 ร ว ม ห น ี้ส ิน แ ล ะ ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ิอ ห ุ้น 5 1 9 ,0 1 1 ,7 5 7



ตารางท่ี 5.7 แสดงงบดุล ปลายงวด บีเท่ี 2 ของโรงงานผลิตเสันด้ายโพลีเอสเตอร์ (เร่ิมต้นจากการซ้ือเม็ดพลาสติก PET)

งบดุล ปลายงวด ปีท่ี 2 
สันสุด 31 ธันวาคม 25xx

สินทรัพย์ ห น ี้ส ิน แ ล ะ ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ือ ห ุ้น

ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น เง ิน ส ด 7 8 ,0 6 6 ,1 7 7 ห น ี้ส ิน ห ม ุบ เ ว ีย น ภ า ษ ีเ ง ิน ไ ด ้ค ้า ง จ ่า ย 4 5 ,4 1 1 ,9 7 9

ร ว ม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เ ว ีย น 4 5 ,4 1 1 ,9 7 9

ห น ี้ส ิน ร ะ ย ะ ย า ว

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น 7 8 ,0 6 6 ,1 7 7 ร ว ม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เ ว ีย น แ ล ะ ห น ี้ส ิน ร ะ ย ะ ย า ว 4 5 ,4 1 1 ,9 7 9

ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ า ว ร ท ี่ด ิน

อ า ค า ร

เค ร ื่อ ง จ ัก ร แ ล ะ อ ุป ก ร ณ ์ 

ห ัก ค ่า เ ส ื่อ ม ร า ค า ส ะ ส ม

2 0 ,9 0 0 ,0 0 0

5 0 9 .6 5 2 .5 0 0

1 0 6 .1 1 0 .5 0 0

5 ,0 0 0 ,0 0 0

4 2 4 ,4 4 2 ,0 0 0

ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ิอ ห ุ้น ห ุ้น ส า ม ัญ  

ก ำ ไ ร ส ะ ส ม

3 0 4 ,2 9 0 ,7 5 7

15 7 ,8 0 5 ,4 4 1

ร ว ม ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ อ ห ุ้น 4 6 2 ,0 9 6 ,1 9 8

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ า ว ร 4 2 9 ,4 4 2 ,0 0 0

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น แ ล ะ ถ า ว ร 5 0 7 ,5 0 8 ,1 7 7 ร ว ม ห น ี้ส ิน แ ล ะ ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ิอ ห ุ้น 5 0 7 ,5 0 8 ,1 7 7



ตารางท่ี 5.8 แสดงงบดุลปลายงวดปีที่ 3 ของโรงงานผลิตเต้นด้ายโพลีเอสเตอร์(เร่ิมต้นจากการซ้ือเม็ดพลาสติก PET)

ง บ ด ุ ล  ป ล า ย ง ว ด  ป ี ท  3  

ส ัน ส ุด  31  ธ ัน ว า ค ม  25 X X

ส ิน ท ร ัพ ย ์ ห น ี้ส ิน และส ่ว น ของผู้ถ ือห ุ้น

ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น เงินสด 316,017,648 ห น ี้ส ิน ห ม ุน เ ว ีย น ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 69,092,460

ร ว ม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เว ีย น 69,092,460

ห น ี้ส ิน ร ะ ย ะ ย า ว

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น 316,017,648 ร ว ม ห น ี้ส ิน ห ม ุน เ ว ีย น แ ล ะ ห น ี้ส ิน ร ะ ย ะ ย า ว 69,092,460
ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ า ว ร ท่ีดิน

อาคาร
เครื่องจักรและอุปกรณ์ 
หักค่าเลื่อมราคาละลม

20,900,000

509,652,500

159,165,750

5,000,000

371,386,750

ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ิอ ห ุ้น หุ้นสามัญ 
กำไรสะสม

304,290,757

319,021,181

ร ว ม ส ่ว น ข อ ง ผ ู้'ถ ิอ ห ุ้น 623,311,938

ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ถ า ว ร 376,386,750
ร ว ม ส ิน ท ร ัพ ย ์ห ม ุน เ ว ีย น แ ล ะ ถ า ว ร 692,404,398 ร ว ม ห น ี้ส ิน แ ล ะ ส ่ว น ข อ ง ผ ู้ถ ิอ ห ุ้น 692,404,398
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5.3.4 อ ้ต ร าผ ล ต อ บ แ ท น ภ าย ใน ท างก าร เง ิน  (FIRR)

อ ัตราผลตอบแทนภายในทางการเง ิน เป ็นด ัชน ีท ี่บ ่งช ี้ถ ึงผลตอบแทนในการลงท ุน  

ของโครงการ โดยจะใช ้ฟร ียบเท ียบก ับอ ัตราผลตอบแทนน ้อยท ี่ส ุดท ี่น ่าสนใจ (MARR) ถ ้าอ ัตราผล 

ตอบแทนภายในทางการเง ินม ีค ่ามากกว ่าอ ัตราผลตอบแทนน ้อยท ี่ส ุดท ี่น ่าสนใจ แสดงว่าโครงการ 

น ั้นม ีความน ่าสนใจท ี่จะลงท ุน  โดยอ ัตราผลตอบแทนภายในทางการเง ินจะหาได ้จากกระแสเง ินสด 

ส ุทธ ิในแต ่ละป ีจากงบกระแสเง ินสดตามตารางท ี่ 5.4 ซ ึ่งอ ัตราผลตอบแทนภายในทางการเง ินของ 

โรงงานผล ิตเต ้นด ้ายโพล ีเอสเตอร ์ (เร ิ่มต ้นจากการช ื้อเม ็ดพลาสต ิก PET) จะเท ่าก ับ  ร ้อยละ 30.48

5.3.5 ค วาม ส าม ารถ ใน ก ารส ร ้างก ำไร

ความสามารถในการสร ้างกำไรเป ็น เคร ื่องบ ่งช ี้ถ ึงความน ่าลงท ุนของก ิจการ โดย 

ก ิจการท ี่ม ีกำไรด ีกว ่าย ่อมเป ็นท ี,น ่าสนใจของผ ู้ลงท ุนมากกว ่าขณ ะเด ียวก ันผ ู้บร ิหารภายในองค ์กร 

ต ้อ งพ ิจารณ าความสามารถใน การสร ้างกำไรเป ็น ส ่วน ประเม ิน ผลการดำเน ิน งาน ของก ิจการและ 

เป ็นการแสดงความสามารถในการอย ู่รอดของก ิจการด ้วย สำหร ับด ัชน ีท ี่จะพ ิจารณ าจะได ้แก ่

1) อ ัตราผลตอบแทนของการลงท ุน (Return on Investment : ROI)

เป ็นอ ัตราส ่วนกำไรส ุทธ ิต ่อ เง ินลงท ุนหร ือส ินทร ัพย ์ ต ัวเลขท ี่ได ํใช ้บ ่งช ี้ความ 

สามารถในการสร ้างกำไรของก ิจการให ้แก ่ผ ู้ลงท ุนของก ิจการ ซ ึ่งแสดงว ิธ ีการคำนวณได ้ด ังน ี้

ROI (ของปีท ี่ 1)

ROI (ของปีท ี่ 2)

51,844,156 = 0.1

519,011,757

105,961,285 = 0.21

507,508,177

ROI (ของปีท ี่ 3) = 161,215,740 = 0.23

692,404,398
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2) อ ัตราผลตอบแทนของผ ู้ถ ือห ุ้น  (Return on Equity : ROE)

เป ็นอ ัตราส ่วนกำไรส ุทธิต ่อส ่วนของผ ู้ถ ือห ุ้น ต ัวเลขท ี่ได ้ใช ้บ ่งช ี้ความสามารถ 

ในการสร ้างกำไรของก ิจการให ้แก ่ผ ู้ลงท ุนของก ิจการซ ึ่งแสดงว ิธ ีการคำนวณได ้ด ังน ี้

ROE (ของปีท ี่ 1) 51,844,156 = 0.15

356,134,913

ROE (ของปีท ี่ 2) 105,961,285 = 0.23

462,096,198

ROE (ของปีท ี่ 3) 161,215,740 = 0.26

623,311,938

ตารางท ี่ 5.9

ในการหาค ่า ROI และ ROE จะค ิดจนถ ึงป ีท ี่ม ีการค ืนเง ินก ู้หมด ซ ึ่งจะแสดงได ้ด ัง

ตารางท ี่ 5.9 แสดงค่า ROI และ ROE ของโครงการ

ปีที่ ROI ROE

1 0.1 0.15

2 0.21 0.23

3 0.23 0.26

เม ื่อพ ิจารณ าจากค ่า ROI และ ROE ของโครงการในปีท ี่ 1 2 และ 3 พบว ่า ม ีค ่า 

ROI และ ROE เพ ิ่มข ึ้นท ุกป ี แสดงว่า โครงการม ีผลกำไรมากขึ้นท ุกป ี
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