
บทท่ื 2

เ อ ก ส า ร แ ล ะ ง า น ว ิจ ัย ท ี่เ ก ี่ย ว ข ้อ ง

2.1 แ น ว ค ิด แ ล ะ ท ฤ ษ ฎ ี

ท ฤ ษ ฎ ีท ี่ใ ช ้ป ร ะ ก อ บ ด ้ว ย ท ฤ ษ ฎ ีท า ง เศ ร ษ ฐ ม ิต ิซ ึ่ง ค ือ  ท ฤ ษ ฎ ี Cointegration and ECM 

แ ล ะ ท ฤ ษ ฎ ีท า ง ด ้า น เศ ร ษ ฐ ศ า ส ต ร ์เก ษ ต ร ซ ึ่ง ไ ด ้แ ก ่ ท ฤ ษ ฎ ีก า ร ต ล า ด

2.1.1 ท ฤ ษ ฎ ีท า ง เศ ร ษ ฐ ม ิต  ิ

1.) S tationary and Nonstationary

โด ยท ี่'ว ไป  ข ้อ ม ูล อ น ุก ร ม เว ล า ท า ง เศ ร ษ ฐ ศ า ส ต ร ์ม ห ภ า ค ม ัก จ ะ ม ีแ น ว โ น ้ม เพ ิ่ม ข ึ้น ต า ม เว ล า  

เน ื่อ ง ม า จ า ก ต ัว แ ป ร เห ล ่า น ั้น ไ ด ้ร ับ ผ ล ข อ ง ภ า ว ะ เง ิน เฟ ้อ  ซ ึ่ง จ ะ ท ำ ใ ห ้ค ่า เฉ ล ี่ย แ ล ะ ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง  

ข ้อ ม ูล ไ ม ่ค ง ท ี่แ ล ะ จ ะ แ ป ร เป ล ี่ย น ไ ป ต า ม เว ล า  แ ล ะ เร ีย ก อ น ุก ร ม เว ล า เห ล ่า น ี้ว ่า  Nonstationary 

process ห ร อ ม ี Unit roots ค ว า ม ห ม า ย ข อ ง ข ้อ ม ูล อ น ุก ร ม เว ล า ท ี่ stationary ส า ม า ร ถ เข ีย น ใ น ร ูป  

ค ณ ิต ศ า ส ต ร ์ไ ด ้ต ัง น ี้

Mean : e ( x , )  ะ: constant = (i

Variance : v ( x t )  = constant = c 2

Covariance : cov ( x , . X t+k )  =  E (x, -  n )  (x ,+k - น )  =  a k -  แ

ซ ึ่ง จ ะ เห ็น ได้ว ่า ค ่า เฉ ล ี่ย  (Means) แ ล ะ ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น  (Variance) ม ีค ่า คงท ี่เม ื่อ เวลา 

เป ล ี่ย น ไ ป  ใ น ข ณ ะ ท ี่ค ่า ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ร ่ว ม ร ะ ห ว ่า ง ส อ ง ค า บ เว ล า (Covariance: a k ) จะข ึ้นอยู่ก ับ  

ช ่อ ง ว ่า ง  (gap) ร ะ ห ว ่า ง ค า บ เว ล า เท ่า นั้น ไ ม ่ไ ด ้ข ึ้น อ ย ู่ก ับ เว ล า ท ี่เก ิดข ึ้นจรง แ ล ะ ถ้าหากเงื่อนไขใด 

เง ื่อ น ไ ข ห น ึ่ง ไ ม ่เป ็น ไปตาม ท ี่ก ล ่า ว ม า น ี้ ก ร ะ บ ว น ก า ร เฟ ้น ล ่ม  (Random Process) ต ังกล ่าว จะถ ูก  

เร ีย ก ว ่า ม ีล ้ก ษ ณ ะ  Nonstationary
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2. ) Integration

ต ัว แ ป ร อ น ุก ร ม เว ล า ใ ด ๆ  ท ี่ม ีร ะ ด ับ ข อ ง  I n te g r a t i o n  เท ่า ก ับ ห น ึ่ง  ห ม า ย ค ว า ม ว ่า  เม ื่อ น ำ ต ัว  

แป ร น ั้น ม าท ำ D i f f e r e n c e  ห น ึ่ง ค ร ั้ง แ ล ้ว ต ัว แ ป ร ม ีค ุณ ส ม บ ้ต ิ S t a t i o n a r y  ใ ช ้ส ัญ ล ัก ษ ณ ์1(1) ด ัง น ั้น  

ค ำ ว ่า  “ I n t e g r a t i o n ” จ ึง ห ม า ย ถ ึง จ ำ น ว น ค ร ัง ท ีท ำ  D i f f e r e n c e  ก ับ ต ัว แ ป ร ท ีเด ิม เป ิน  N o n s t a t i o n a r y  

ใ ห ้ก ล า ย เป ็น  S t a t i o n a r y  ส ำ ห ร ับ ต ัว แ ป ร ท ี่เป ็น  s t a t i o n a r y  ใ น ร ะ ด ับ  L e v e l  อ ย ู่แ ล ้ว จ ะ เร ีย ก ว ่า ม ี 

I n t e g r a t i o n  ร ะ ด ับ ศ ูน ย ์ ห ร ีอ  1(0)

3. ) ก า ร ท ด ส อ บ  Unit root

ก า ร ท ด ส อ บ  U n it r o o t  แ ล ะ  ก า ร ท ด ส อ บ อ ัน ด ับ ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ข อ ง ข ้อ ม ูล  ( O r d e r s  o f  

i n t e g r a t i o n )  ท ี่น ิย ม ใ ช ้ก ัน ม ีอ ย ู่2  ว ิธ ีค ือ  ว ิธ ีข อ ง  D ic k e y  a n d  F u l le r  ( 1 9 7 9 )  แ ล ะ ว ิธ ีข อ ง  P h i l l ip s  

a n d  P e r r o n  ( 1 9 8 8 )  เน ื่อ ง จ า ก ก า ร ท ด ส อ บ ข อ ง  D ic k e y  a n d  F u l le r  ( 1 9 7 9 )  ม ัก จ ะ น ิย ม ป ร ะ ย ุก ต ์ใ ช ้ 

ก ับ ก า ร ค ืก ษ าท่ีมีจ ำ น ว น ข ้อ ม ูล ไ ม ่ม า ก น ัก ว ิธ ีก า ร น ี้จ ึง น ำ จ ะ เห ม า ะ ส ม ก ับ ก า ร ป ร ะ ย ุก ต ์ใ ช ้ก ับ ก า ร  

ว ิเค ร า ะ ห ์เช ิง ป ร ะ จ ัก ษ ์ใ น ก ร ณ ีข อ ง ป ร ะ เท ศ ท ี่ก ำ ล ัง พ ัฒ น า  เช ่น  ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ท ี่ม ัก จ ะ ป ร ะ ส บ ก ับ ป ัญ ห า  

ค ว า ม พ อ เพ ีย ง ข อ ง ข ้อ ม ูล ท ี่ใ ช ้ใ น ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์อ ย ู่เส ม อ  (ร ัง ส ร ร ค ์ห ท ัย เส ร ี,  2 5 3 8 )

ก า ร ท ด ส อ บ  U n it r o o t s  ต า ม ว ิธ ีข อ ง  D ic k e y  a n d  F u l le r  เร ม ต ้น จ า ก ส ม ก า ร  

A u t o r e g r e s s i v e  M o d e l

โดยถ้า I P I <  1 X, จะมีล ักษณะ Stationary และถ้า P =  1 X, จะมีล ักษณะ Nonstationary 
อย่างไรก็ตาม สมการ (1) สามารถจัดรูปใหม่ดังลมการที่ (2)

โดย p  =  \ +  0
สมมติฐานหลัก (Null hypothesis) ในการทดสอบ คือ แ0 : 6 = 0 หรีอ p  = 1 ขณะท่ี 

สมมติฐานทางเลือก (Alternative hypothesis) คือ Ha : 0 < 0 หรีอ p <  1 , ถ้ายอมรับ
สมมติฐานหลักแสดงว่าตัวแปร X, มีลักษณะ Nonstationary หรีอมี Unit root แต่ถ้าปฏิเสธ
Ho : 0  =  0 ซึ่งเป็นการยอมรับ H a : 0  <  0  หมายความว่า P <  1 แสดงว่า X, ม ีลักษณะ 
Stationary และมี integration of order zero: l(0)

ถ้า X, เป็นแนวเดินเชิงสํมซ่ึงมีค1วามโน้มเอียงท่ัว1ไปรวมอยู่ด้วย (random walk with drift) 
เราสามารถจะเขียน แบบจำลองไต้ดังน้ี

AX1 =  ext_1 +  ร
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AX 1 =  a +  ext_1 + ร 1 .....(3)
และถ้า X, เป็นแนวเดินเชิงส่มซ่ึงมีความโน้มเอียงท่ัวไปรวมอยู่ด้วย (random walk with drift) 

และมีแนวโน้มตามเวลาเชิงเน้น (linear time trend) เราสามารถจะเขียนแบบจำลองได้ตังนี
AX1 =  a + pt +  ext_1 +  ธ, .....(4)

โดยท่ี t = เวลา สมมติฐานท่ีใซ้ทดสอบจะเหมือนกันท้ัง 3 กรณี

นอกจากน้ียังได้มีการดัดแปลงการทดสอบ Unit root DF ท่ีเรียกว่า Augmented Dickey 
Fuller (ADF Test) ซ่ึงสามารถทดสอบหา Unit root ได้ดีกว่าโดยเฉพาะอย่างย่ิงในกรณีท่ีตัวแปรส่ม 
Error term { £ 1) มีความสัมพันธ์ในอันดับท่ีสูงข้ึน วิธีการน้ีแก้ปัญหาโดยเพ่ิมจำนวน lag ของ A X '  

เข้าไปในสมการของ DF ดังน้ี

AX, =  ex,_1 +  I  <t>,AXt_ 1 + £ 1 .....(5)

AX, =  a + ex,_1 +  I  «J>,AXt_1 +  ร, .....(6)

AX, = a + pt + 0X,_, +  z  <j).AXt_, +  ธ, .....(7)

จำนวน lag ของตัวแปร A X 1_1 มีผลต่อการสรุปผลทดสอบเช่นกันในกรณีท่ีตัวแปร 
เกือบจะ Stationary เพราะจำนวน lag ท่ีน้อยเกินไปทำให้ยังคงเกิดปัญหา Autocorrelation อยู่ซ่ึง 
ทำให้การทดสอบไม่มีความหมาย ขณะท่ีจำนวน lag ท่ีมากเกินไปทำให้ power ของการทดสอบ 
ลดลงซ่ึงหมายความว่ามีโอกาสท่ีจะยอมรับว่าตัวแปรมี Unit root ท้ังท่ีจรีง  ๆ แล้วตัวแปรน ั้น ไม มี่ 
Unit root การเลือกจำนวน lag ท่ีเหมาะสมมีหลายวิธี เช่น วิธีของ Schwert หรือวิธีของ Akaike 
Information Criteria

สำหรับการเลือกใช้สมการ (5), (6) และ (7) ซ่ึงต่างกันตรงท่ี Deterministic trend จ ะ ต้อง 
เลือกสมการท่ีตรงกับกระบวนการกำหนดตัวแปร (Data generating process: d.g.p.) ก ารใส่ 
deterministic component ทีมากเกินไปจะทำให้ power ของการทดสอบ Unit root ลดลง 
กระบวนการกำหนดตัวแปรสามารถพิจารณาจากคุณลักษณะของตัวแปรตามทฤษฎีหรือจ า ก การ 
วาดกราฟ แต่ในหลายๆตัวแปร เราก็ไม่ทราบกระบวนการกำหนดตัวแปร'

วิธีการทดศอบ Unit root กับตัวแปรท่ีไม่ทราบกระบวนการกำหนดข้อนลแสดงในส่วนวิธีการวิจัย
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ค่าสถิติท่ีใช้ในการทดสอบสมมติฐาน จะพิจารณาจากค่า t-statistic ของล้มประสิทธ๋ิของ 
ตัวแปร x,_1 { 6  ) แล้วนำไปเปรียบเทียบกับค่าวิกฤตท่ีปรากฏในตาราง DF and ADF

4 .) S p u r io u s  R e g r e s s io n

S p u r io u s R e g r e s s io n  คือ ความล้มพันธ์ระหว่างตัวแปรอนุกรมเวลาที'เถิดข้ึนโดยบังเอิญ 
ไม่มีความหมายและไม่มีพ้ืนฐานทางทฤษฎีท่ีจะอธิบาย เซ่น ดัชนีราคากับปริมาณฝนตก ปัญหาท่ี 
เถิดข้ึนน้ีเน่ืองมาจากตัวแปรมีแนวโน้มร่วมกันทำให้เถิดความล้มพันธ์กันโดยบังเอิญไม่ใช่ 
ความล้มพันธ์ท่ีแท้จริง ข้อมูลทางเศรษฐศาสตร์ท่ีมีล้กษณะเปิน N o n sta tion a ry  อาจก่อให้เถิด 
ปัญหา S p u r io u s  R e g r e s s io n  ไ ด ้ ฉะน้ันจึงจำเป็นจะต้องทดสอบความล้มพันธ์ของตัวแปรท่ีได้ 
จากสมการว่าเป็น S p u r iou s r e g r e s s io n  หรือไม่ ปัญหาน้ีสามารถล้งเกตจากค่า R 2 และค่า t- 
statistic ท่ีสูงมาก ขณะท่ีค่า อ.พ. ต่ํามาก

5 .) C o in tegra tion  an d  Error C orrection  M odel (ECM )

การคืกษาหาความล้มพันธ์ของตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะ Nonstationary อาจทำให ้
เถิด Spurious Regression ได้ โดยส่วนมากมักจะแก้ปัญหาโดยการทำ Differencing ซ่ึงก็จะเป็น 
เพียงการคืกษาความล้มพันธ์ในระยะล้นเท่าน้ัน วิธีทางเศรษฐมิติท่ีเรียกว่า Cointegration and 
Error Correction ได้ถูกพัฒนาเพ่ือนำมาใช้คืกษาหาความล้มพันธ์ของตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีมี 
ลักษณะ Nonstationary โดยสามารถอธิบายความล้มพันธ์ในระยะล้นและการปรับตัวเข้าส่ดุลย 
ภาพในระยะยาวรวมท้ังไม่เถิดปัญหา Spurious Regression อีกด้วย ในกรณีท่ีมี 2 ตัวแปร ตัว 
แปรแต่ละตัวจะต้องมีระดับ Integration ที'เท่ากันจึงจะเกิด Cointegration ข้ึนได้ แต่สำหรับกรณี 
มากกว่า 2 ตัวแปร ตัวแปรสามารถมีระดับ Integration แตกต่างกันได้ เซ่น y —1(1), X—1(2), z~l(2) 
จะเกิด Cointegration กันโดย X และ Z จะต้องเถิดการ cointegrate กันก่อนซ่ึงหมายความว่า 
Linear combination ของท้งสอง (x-bz) เป็น 1(1) ซึงจะสามารถเถิด cointegrate กับตัวแปร y ได้ 
เพราะเป็น Integration ระดับเดียวกันแล้ว Linear combination ของท้ังร ตัวแปรจะกลายเป็น 
1(0) วิธีการดีกษา Cointegration and Error Correction มีอยู่ 2 วิธีด้วยกัน ดังนี

1 . ว ิธ ีข อ ง  E n g le  an d  G ran ger ( 1 9 8 7 ) (EG  A p p roach )
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วิธีน้ีจำเป็นต้องกำหนดก่อนท่ีจะสร้างแบบจำลองว่าตัวแปรใดเป็นตัวแปรภายใน 
(Endogeneous variable) ตัวแปรใดเป็นตัวแปรภายนอก (Exogeneous variable) วิธีการนี 
สามารถประมาณการสมการถดถอยด้วยวิธี Ordinary least squares (OLS) ไต้ โดยประกอบด้วย 
ข้ันตอนท่ีสำคัญ 2 ข้ันตอน

ข้ันตอนแรกจะต้องทำการประมาณการสมการระยะยาวหรือ Cointegrating relationship 
ดังสมการท่ี (10) โดยต้องมีการกำหนดตัวแปรภายในและตัวแปรภายนอกก่อนจะประมาณการ

y , = a + bxt + น1 ....(8)

นำ น1 ท่ีได้มาทำการทดสอบ Unit root ถ้าพบว่า พ, มีคุณสมปติ Stationary แล้ว X และ y จะมี 
cointegration กัน

ข้ันตอนท่ีสอง เม่ือได้ความล้มพันธ์ในระยะยาวแล้ว เราสามารถสร้างแบบจำลองการ 
ปรับตัวในระยะล้นเพ่ือเข้าล่ดุลยภาพในระยะยาวท่ีเรืยกว่า Error Correction Mechanisms โดย 
ลมการระยะล้นเป็นดังน้ี

Ay, = <1>0 + M -1 + É  03/ Ax,_, + X  04ÿA.y,_, + e น --(9)

A*, = Po +  p \ ù , -1 + É  A/Ax,_ , + Ÿ ,  p * j k y , - j  + e2, - . ( 10)

M,_, คือ Error correction term ซ่ึงได้มาจากสมการท่ี (8) หรือก็คือ ค่าความคลาด 
เคล่ือนจากดุลยภาพในระยะยาว

(j)x และ/?, คือความเร็วในการปรับตัวของ y และ X เพ่ือเข้าล่ดุลยภาพในระยะยาว 
(Speed of adjustment)

แม้ว่าตัวแปรในสมการท่ี (9) และ (10) จะประกอบไปด้วยตัวแปรท่ีอยู่ในรูปของ Level 
หรือ 1(0) และ ในรูป First difference หรือ 1(1) แต่ก็จะไม่ก่อให้เกิดปัญหาเร่ือง Spurious 
regression เน่ืองจากตัวแปรท่ีเป็น 1(1) น้ัน ปรากฏอยู่ในรูปของความล้มพันธ์ท่ีก่อให้เกิด 
Cointegration หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือ พ,.1 -  1(0)
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เราสามารถตีความสมการท่ี (9) และ (10) ได้ว่า เป็นกลไกท่ีแสดงการปรับตัวในระยะสัน 
เม่ือระบบขาดความสมดุล เพ่ือให้เข้าส่สภาวะดุลยภาพในระยะยาว

2. ว ิธ ีก า ร ข อ ง  Johansen and Juselius (1990)

จะใช้ทดสอบ cointegration ในกรณีทีมีตัวแปร endogeneous หลายตัวซึงสามารถมี 
cointegration ได้หลายความสัมพันธ์ โดยจะประมาณสมการท้ังระบบพร้อมๆกันด้วยวิธี Full 
Information Maximum Likelihood (FIML) Approach หสักของ Cointegration อิงกับ
แบบจำลองท่ีเรืยกว่า Vector Autoregressive (VAR) ตังสมการต่อไปน้ี

z , ~ H  +  A t Z t _ 1 + . . . +  A kZ t_ k + £ 1 t  =  \ , 2 , . . . , T  .... (11)

โดยท่ี Z, เป็นเวคเตอร์ของตัวแปร ท ตัว (ทฯ) ท่ีมีข้อสมมติว่า Z, มีคุณสมปต 
Non-Stationary และเม่ือหาผลต่างคร้ังท่ีหน่ึงแล้วจะมีคุณสม!]ติ Stationary, Z, -  /(I)

JU เป็นเวคเตอร์(ทฯ)ของค่าคงท่ี
A „ . . . , A k เป็นเวคเตอร์(ท*ท) ของสัมประสิทธิ"ของตัวแปร
£ 1 เป็นเวคเตอร์ (ท*1) ของค่าความคลาดเคลื่อนซ่ึงมีการแจกแจงท่ีเหมือนกันและเป็น 

อิสระจากกัน ด้วยค่าเฉล่ียเท่ากับศูนย์และความแปรปรวนคงท่ี
จากสมการ(11) สามารถนำมาเขียนใหม่ในรูปของ Vector Error Correction Model 

(VECM) ได้ตังน้ี
AZ, = A + r, AZ,_ 1 + ...+ rv,AZ,_t+I + H Z  1_ 11 + £ 1 .... (12)

หรือ A Z , = แ  + n z ,_  1 + Y j r ,A Z (_,. + £  1 .....(13)
i=  1

โดยท่ี r  1 =  - A l +1 , . . . , - A t

n  = - ( / - Z ,  - . . . - A k ) เมือ I คือ Identity Matrix (ท*ท)

ก่อนท่ีจะทดสอบจำนวน Cointegrating Vectors ของ Z, จะต้องเลือกจำนวน lag ท่ี 
เหมาะสมท่ีจะใส่ในสมการ VECM ก่อน ซ่ึงอาจทำได้โดยใช้วิธีการ Likelihood Ratio Test ของ 
Sims (1980) หรือวิธีการ Minimum Final Prediction Error Test ของ Akaike (1969, 1970)

วิธีการทดสอบ Cointegration ของ Johansen จะพิจารณาจำนวน Rank ของเมตริกซ์ n  
โดยทีถ้า Rank (ri) = ก เมตริกซ์ n จะเป็น Full Rank คือมีจำนวน Cointegrating Vector (r)
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เท่ากับจำนวนตัวแปรที่มีอยู่ในเมตริกซ์ (r=ท) ถ้าเป็นตังนี้แสดงว่าตัวแปรทุกตัวใน Z, จะมี 
คุณสมปติ Stationary แต่ถ้า Rank (ท ) = 0 เมตริกซ์ n จะเป็น Null Matrix (r=0) แสดงว่า ตัว 
แปรไม่มีความสัมพันธ์กันในเชิงดุลยภาพในระยะยาวเลย ถ้า Rank (ท ) = r< ท หมายความว่า 
มีจำนวน Cointegration เท่ากับ r

Johansen ได้เสนอค่าสถิติท่ีใช้ทดสอบโดยวิธี Likelihood Ratio ซ่ึงมีค่าสถิติในการ 
ทดสอบ Trace Test โดยมีสมมติฐานหลักคือตัวแปรในเวกเตอร์ Zt มีจำนวน Cointegrating 
Vector อย่างมากเท่ากับ r เทียบกับสมมติฐานทางเสือกท่ีว่ามีจำนวน Cointegrating Vector 
มากกว่า r โดยเรม'จาก r = 0 ไปเรอยๆ จนถึง r = ท  ตังสมการ

( r )  = - r  i  ln( 1 - 2,)

โดยท่ี T  คือ จำนวนค่าสังเกตท้ังหมด 
A  คือ ค่า Eigenvalues

เปรียบเทียบค่า A trace ที่คำนวณได้กับค่าวิกฤตในตารางของ Johansen ถ้าปฏิเสธ 
สมมติฐานหลักท่ีว่า r = 0 ก็แสดงว่า ตัวแปรมีความสัมพันธ์กันในเชิงดุลยภาพในระยะยาวต่อกัน 
แต่ถ้าไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได้ แสดงว่า ตัวแปรไม่มีความสัมพันธ์กันในเชิงดุลยภาพใน 
ระยะยาว (No Cointegrating Relationship)

ความแตกต่างของการหาความสัมพันธ์ Cointegration ตามวิธีแบบ Johansen เม่ือเทียบ 
กับวิธีของ Engle and Granger คือ จะทำการประมาณค่าพารามิเตอร์จากการสมการท้ังระบบ 
พร้อมๆกัน ในขณะท่ีวิธีของ Engle and Granger จะประมาณค่าพารามิเตอร์จากสมการเพียงแค่ 
สมการเดียว การหาความสัมพันธ์ Cointegration ตามวิธีแบบ Johansen จะมีความเหมาะสม 
มากกว่าในกรณีที่มีตัวแปรมากกว่า 2 ตัว ซึ่งสามารถมีจำนวน Cointegration มากกว่า 1 
Cointegration แต่วิธีของ Engle and Granger กำหนดให้มีเพียง า Cointegration เท่านัน วิธี 
ของ Johansen เป็นการใช้ข้อมูลท้ังหมดในการประมาณค่าพารามิเตอร์เพราะกำหนดให้ตัวแปร 
ทุกตัวในเวกเตอร์Z สามารถเป็นตัวแปร endogeneous ได้ และทำการประมาณค่าพารามิเตอร์ 
จากระบบสมการที่ (13) ท้ังระบบพร้อมๆกัน ขณะที่การประมาณค่าพารามิเตอร์โดยเสือกใช้ 
สมการเดียวจากระบบสมการทำให้สูญเสืยข้อมูลไป ค่าพารามิเตอร์ที่ได้ใม่มีประสิทธิภาพ 
(Ine ffic iency) ซ่ึงหมายความว่า ค่าความแปรปรวนของพารามิเตอร์ท่ีประมาณได้มีค่าสูงกว่าวิธี 
อ่ืน แม้'ว่า'ในกรณีท่ีมี 1 Cointegration การประมาณค่าพารามิเตอร์ด้วยวิธีของ Engle and 
G ra n g e r ก็ยังคงไม่เหมาะสมเพราะยังคงใช้ข้อมูลไม่ครบท้ังหมด
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2.1.2 ท ฤ ษ ฏ ึก าร ต ล า ด

1.) อ ุป ส ง ค ์แ ล ะ อ ุป ท า น ส ิบ เน ื่อ ง

อุปสงค์สืบเน่ือง อุปสงค์ของสินค้าเกษตรจะเกิดข้ึนจากตลาดขายปลีกข้ันสุดท้าย 
( D r ) แล้วทำให้เกิดอุปสงค์ในระดับกลางจนไปสิระดับล่างสุด คือ อุปสงค์ระดับไร่นา ( D f )

ขณะท่ีอุปทานจะเรมต้นจากระดับไร่นา ( ร 1, )  แล้วผ่านการแปรรูปจนเป็นสินค้าใน 
รูปแบบท่ีผู้บริโภคต้องการในตลาดขายปลีกข้ันสุดท้าย ( ร R )

แผนภาพท่ี 2.1 อุปสงค์และอุปทานสืบเน่ือง

จากแผนภาพท่ี 2.1 เป็นการนำเล้นอุปสงค์และอุปทานมารวมกันในกราฟเดียว ซ่ึงจะทำให้ใต้ค่า 
ราคา ณ ตลาดหน้าฟาร์ม (PF) และราคา ณ ตลาดขายปลีก (PR) ผลต่างของราคาท้ังสอง เรียกว่า 
สิวนเหล่ือมการตลาด(marketing margin) ซ่ึงประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายทางการตลาด(ได้แก่ ค่าแปร 
รูป ค่ากักเก็บ ค่าขนสิง) กำไรและภาษี

2.) ห น ้า ท ี่ก า ร ต ล า ด ท า ง ด ้า น ก า ร เพ ิ่ม ม ูล ค ่า เพ ิ่ม  ห ร ือ อ ร ร ถ ป ร ะโ ย ช น ้ใ น ส ิน ค ้า เก ษ ต ร

แบ่งเป็น 3 รูปแบบ
1 ■ กา?สร้างมูลค่าเพ่ิมจากทา?โยกย้ายสถานท่ี คือการทำหน้าท่ีขนสิงสินค้าจากผู้ผลิต 

ไปสิผู้บริโภค ซ่ึงจะเกิดต้นทุนค่าขนสิงข้ึน เช่น มีการปลูกข้าวท่ีสุพรรณ แต่ผู้บริโภคอยู่ท่ีกรุงเทพฯ 
จึงจำเป็นต้องมีคนกลางทำหน้าท่ีทางการตลาด

2. ทา?สร้างมูลค่าเพ่ิมด้านเวลาหรือการกักเก็บ เน่ืองจากเวลาท่ีผู้ผลิตผลิตกับเวลาท่ี 
ผู้บริโภคช้ือไม่ตรงกัน จึงต้องมีคนกลางเช้ามาทำหน้าท่ีกักเก็บสินค้าไว้แล้วขายเม่ือผู้บริโภค
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ต้องการ ซ่ึงก็จะมีค่าใช้จ่ายในการกักเก็บสินค้า เช่น ชาวนาผลิตข้าวไต้ในเดือนธันวาคม แต่ 
ผู้บริโภคต้องการบรโภคในเดือนมีนาคม

3. การสร้างมูลค่าเพ่ิมต้าน?ปลักษณะสินค้า หรอกา?แป??ป เช่น ผู้บริโภคต้องการบริโภค 
ช้าวสาร แต่ผู้ผลิตผลิตข้าวเปลือก จึงต้องมีคนกลางเข้ามาทำการแปรรูปสินค้าให้ตรงตามท่ี 
ผู้บริโภคต้องการซ่ึงก็จะมีค่าใช้จ่ายในการแปรรูปเกิดข้ึน

เม่ือรวมค่าใช้จ่ายในการกักเก็บ ค่าขนส่ง และค่าแปรรูป เช้าด้วยกันจะเริยกว่า ค่าใช้จ่าย 
ทางการตลาด ในกรณีท่ีเป็นตลาดแข่งขันสมบูรณ์ส่วนต่างระหว่างเงินท่ีผู้บริโภคจ่ายกับเงินท่ี 
เกษตรกรไต้รับก็คือ ค่าใช้จ่ายทางการตลาดน่ันเอง

3.) แ บ บ จ ำ ล อ ง ก า ร ต ล า ด

ข ้อ ส ม ม ต ิ ม ี2 สถานท่ี:!1= สถานท่ีผลิต เ2 = สถานท่ีบริโภค
มี 2 เวลา : {1= เวลาท่ีได้ผลผลิต {2 = เวลาท่ีต้องการบริโภค
มี 2 รูปลักษณะสินค้า : {1 = สินค้าข้ันต้น {2 = สินค้าข้ันสุดท้าย 

SpO, {1{1) คือ อุปทานท่ีไร่นา 
DR(I2 {2 {2) คืออุปสงค์'ท่ีตลาดขายปลืก
ในการกำหนดราคาไม่สามารถหาจากอุปสงค์ท่ีตลาดขายปลีก และอุปทานท่ีไร่นาไต้ 

เพราะเป็นคนละตลาด จะต้องทำการหาอุปทานลืบเน่ืองซะก่อน(แปลง Sp เป็น รR โดย เปล่ียนจาก 
I, เป็น!21 {1 เป็น {2 และ {1 เป็น {2) ซ่ึงการแปลงจากอุปทานท่ีไร่นา ไปยังอุปทานท่ีตลาดขายปลีกก็ 
จะมีค่าใช้จ่ายทางการตลาดเกิดข้ึน

3.1) ก า ร เค ล ื่อ น ย ้า ย ส ิน ค ้า ห ร ีอ ก า ร ข น ส ่ง ส ิน ค ้า  (I, — *  เ2)

การขนส่งท่ีดื คือต้องสามารถขนส่งไต้รวดเร็ว และเกิดความเลียหายน้อย ลักษณะของ 
ต้นทุนค่าขนส่ง เป็นไต้ดังน้ี

า. ค่าขนส่งต่อหน่วยคงท่ีตามระยะทาง
2. ค่าขนส่งต่อหน่วยเพ่ิมข้ึนเป็นข้ันๆ  การขนส่งย่ิงไกลค่าขนส่งต่อหน่วยจะเพ่ิมข้ึน
3. ค่าขนส่งเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีลดลง

3.2) การกักเก็บสินค้า ({1 ___ , {2) จะมีค่าใช้จ่ายแบ่งเป็น 2 ส่วน
1. ค่าเช่าโกดัง และค่าเลียโอกาสดอกเบ้ีย ย่ิงเก็บในระยะเวลาท่ียาวนานก็จะมีค่าเช่า
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โกดังท่ีสูง และถ้านำสินค้าท่ีไปขายทันที เม่ือได้รับเงินนำเงินไปฝากธนาคารก็จะได้รับดอกเบ้ีย 
หรือก็คือต้นทุนค่าเสืยโอกาส

2. สินค้าเสืยหายหรือเสือมคุณภาพขณะเก็บ เช่น มอดกิน หนูกัด นำหนักลด ไฟไหม้ 
ซ่ึงความเสืยหายท่ีเกิดข้ึนถือเปีนการเพ่ิมต้นทุน การเก็บสินค้าในระยะแรกจะกังไม่เกิดความ 
เสืยหาย เม่ือผ่านไปซักระยะหน่ึง ความเสืยหายจะเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีสูงข้ึน

3.3) ก า ร แ ป ร ร ูป ส ิน ค ้า  ((1 — *  ทุ)

คนกลางมีหน้าท่ีแปรรูปสินค้าเพ่ือให้สินค้าจากเกษตรกรถูกเปล่ียนเป็นสินค้าในรูปแบบท่ี 
ผู้ปริ!โภคต้องการ

เม่ือเปล่ียนจาก I, — > \2 , ทุ —> t2 และ ทุ  ̂ ทุ ก็จะได้เค้นอุปทานท่ี
ตลาดขายปลีก (รR)

3.4) ต ล า ด ข า ย ป ล ีก

จากแผนภาพท่ี 2.4 การแปลง รF(อุปทานระดับไร่นา) ไปเป็น ร,, (อุปทานระดับขายปลีก) 
จะมีต้นทุนเกิดข้ึน เค้น SF จึงเล่ือนข้ึนเรอยๆ จนกลายเป็น รR จุด E คือ จุดดุลยภาพ ณ ตลาด 
ขายปลีก และราคาท่ีเกษตรกรขายได้คือ ราคา PF

แผนภาพท่ี 2.4 การแปลงอุปทานระดับไร่นาไปเป็นอุปทานระดับขายปลีก

, 11_ ร « f t , h . ) 1) 1, . 3 ( 4 > * J Î )

2.2 เอกสารและงานวิจ ัยท ี่เก ี่ยวข้อง



17

2.2.1 งาน ว ิจ ัย ท ี่เก ี่ย ว ก ับ ย า ง พ า ร า

การคืกษาทางด้านอุปทานของยางพารา มีงานวิจัยเพ่ือหาการตอบสนองของอุปทานต่อ 
ราคาของวลัยพร(2538) โดยใช้แบบจำลองการตอบสนองอุปทานต่อราคาของ Bateman และ 
Suan Tan จากแบบจำลองท้ังสอง ทำให้ทราบถึงความลัมพันธ์ระหว่างราคาท่ีเกษตรกรขายได้กับ 
พ้ืนท่ีเพาะปลูก(อุปทานระยะยาว) และราคากับปริมาณการกรดยาง(อุปทานระยะลัน) จาก 
ความสัมพันธ์ดังกล่าวสามารถนำไปใช้ในการคาดคะเนปริมาณผลผลิตในอนาคต และมีการ 
พยากรณ์ราคาท่ีเกษตรกรขายได้โดยวิธีการของ Transfer function Model ของ Box and 
Jenkins จากการพยากรณ์ราคายางแผ่นรมควันช้ัน 3 ท่ีเกษตรกรขายได้ซ่ึงข้ึนอยู่กับราคายาง 
แผ่นรมควันช้ัน 3 F.O.B.สงขลา ได้ผลคือ ในเดือนกรกฎาคมปี พ.ศ.2538 ราคาจะสูงข้ึน 34.91% 
เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันในปีท่ีผ่านมา ในเดือนลิงหาคม ราคาจะสูงข้ึน 43.46% และในเดือน 
กันยายน ราคาจะสูงข้ึน 35.14% ล่วนการคาดคะเนพ้ืนท่ีเพาะปลูกได้ผลคือ ในปี 2538 พ้ืนท่ี 
เพาะปลูกจะลดลง 0.82% เทียบกับปี 2537 ล่วนผลการคาดคะเนปริมาณผลผลิตพบว่า ปริมาณ 
ผลผลิตยางพาราของเดือนกรกฎาคมลิงหาคมกันยายนและตุลาคมของปี2538จะเพิ่มขึ้น16.11, 
11.68, 8.91และ6.94%ตามลำดับ เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว

การคืกษาทางด้านอุปสงค์ของอุตสาหกรรมยางพาราของไทย งานวิจัยของคืริพร (2538) 
พบว่า ในระยะลัน อุปสงค์ของยางจะเพ่ิมข้ึนก็ต่อเม่ือราคาลดลง แต่ในระยะยาว ปัจจัยท่ีมีอิทธิพล 
ต่ออุปสงค์การใช้ยาง คือ ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพราะเม่ือเศรษฐกิจเติบโต  มีการใช้ 
รถยนต์เพ่ิมข้ึน ล่งผลให้มีความต้องการใช้ยางพาราไปผลิตยางรถยนต์เพ่ิมข้ึน และพบว่าเม่ือ 
อุปสงค์ของยางท่ัวโลกเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.80 ต่อปี จะล่งผลกระทบถึงปริมาณยางพาราท่ีใช้ใน 
อุตสาหกรรมผลิตกัณฑ์ยางอ่ืนๆ ในประเทศมากที,ส ุด  คือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.30 ต่อปี รองลงมา คือ 
ปริมาณยางท่ีล่งออกไปณ่ีปุน เพ่ิมข้ึนเฉล่ียร้อยละ 2.03 ต่อปี ต่อมาคืออุปสงค์ยางของไทยท่ี 
ล่งออกไปจีนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.8 ต่อปี และมีผลต่อราคาขายล่งยางแผ่นรมควันช้ัน3 เพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 
ร้อยละ 0.27 ต่อปี หรือ 0.043 บาทต่อกิโลกรัม

ง า น ว ิจ ัย ท ี่ค ืก ษ า ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ข อ ง ร า ค า ย า ง พ า ร า ร ะ ห ว ่า ง ต ล า ด ต ่า ง ๆ  โ ด ย ใ ช ้ว ิธ ี 

Regression แ บ บ  OLS ข อ ง ค ืร ิพ ร (2538) พ บ ว ่า  ร า ค า ข า ย ล ่ง ย า ง แ ผ ่น ร ม ค ว ัน ช ั้น 3 ณ  ต ล า ด  

ก ร ุง เท พ ฯ ข ึ้น อ ย ู่ก ับ ร า ค า F .O .B . ย า ง แ ผ ่น ร ม ค ว ัน ช ั้น 3 ณ  ท ่า เร ือ ก ร ุง เท พ ฯ  ป ร ิม า ณ ลต็อกท ี่พ ่อ ค ้า  

ล ่ง อ อ ก เก ็บ ไ ว ้ป ล า ย ป ี แ ล ะ ป ร ิม า ณ ย า ง พ า ร า ท ี่ล ่ง อ อ ก ท ั้ง ห ม ด  โ ด ย เม ื่อ ร า ค า  F .O .B . ย า ง แ ผ ่น  

ร ม ค ว ัน ช ั้น 3  ณ  ท ่า เร ือ ก ร ุง เท พ ฯ  เพ ิ่ม ข ึ้น  1 บ า ท ต ่อ ต ัน  ข ณ ะ ท ี่ป ัจ จ ัย อ ื่น ๆ ค ง ท ี่ จ ะ ม ผีลก ร ะ ท บ ใ ห ้ 

ร า ค า ข า ย ล ่ง ย า ง แ ผ ่น ร ม ค ว ัน ช ั้น 3  ณ  ต ล า ด ก ร ุง เท พ ฯ เพ ิ่ม ข ึ้น  0.66 บ า ท ต ่อ ต ัน  ง า น ว ิจ ัย ข อ ง ค ืร ิพ ร ย ัง
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ได้คืกษาถีงเสถียรภาพของราคาด้วยการใช้ดัชนีวัดความไม่มีเสถียรภาพของราคา(ดัชนี 
L ogarithm ic V a ria n ce  ของ C o p p o c k )  โดยพบว่า ราคาท่ีเกษตรกรขายได้มีการเปล่ียนแปลง 
รุนแรงกว่าราคาขายส่งและราคาส่งออกท้ังในรายเดือนและรายปี และราคาเฉล่ียรายเดือนมี 
เสถียรภาพมากกว่าราคาเฉล่ียรายปี

เน่ืองด้วยประเทศไทยต้องการจัดต้ังตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าซ่ึงยางพาราก็เป็นหน่ึงใน 
สินค้าท่ีทำการซ้ือขายในตลาดล่วงหน้า นงนุช ตันติลันติวงศ์ (2544) จึง,ได้ทำการคืกษ'า 
เปรียบเทียบผลกระทบของราคายาง ปรีมาณและความผันผวนของตัวแปรท้ังสองในตลาดเงินลด 
ระหว่างก่อนและหลังก่อต้ังตลาดซ้ือขายล่วงหน้า จากสมการกำหนดราคายางพาราท่ีได้จาก 
การดืกษาพบว่าราคายางพาราซ้ืนอยู,กับราคาและปรีมาณยางพาราในตลาดเงินสดในเดือนท่ีแล้ว 
การขยายตัวของประชากรในประเทศผู้ล่งออกและผู้บรีโภคยางพาราและรายได้เฉล่ียของประชากร 
ในประเทศผู้บรีโภคยางพารารายใหญ่ และจากสมการกำหนดปรีมาณยางพาราพบว่าปริมาณการ 
ผลิตข้ึนกับการขยายตัวของประชากรในประเทศผู้ล่งออกและผู้บรีโภคยางพาราและราคา 
คาดการณ์ แม้ว่าราคาคาดการณ์จะล่งผลต่อการผลิตแต่ราคาซ้ือขายล่วงหน้าไม่มีนัยสำคัญต่อ 
ปริมาณการผลิตยางพารา เม่ือเปรียบเทียบราคาและปริมาณยางพาราก่อนและหลังก่อต้ังตลาด 
ล่วงหน้าพบว่าภายหลังมีการซ้ือขายยางพาราในตลาดล่วงหน้า ความผันผวนของราคายางพารา 
ในตลาดเงินสดและราคาคาดการณ์เพ่ิมข้ึนในขณะท่ีความผันผวนของปริมาณยางพาราในตลาด 
เงินสดลดลง

การรวมกลุ่มระหว่างประเทศของประเทศท่ีเก่ียวช้องกับยางพาราท่ีสำคัญในปัจจุบัน คือ 
องค์กรร่วมมือระหว่างประเทศผู้ผลิตยางพาราสามประเทศ (International Tripartite Rubber 

Organization) โดยมีประเทศท่ีร่วมมือกัน ได้แก่ ไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ซ่ึงเป็นประเทศ 
ผู้ผลิตยางรายใหญ่ท่ีสุดของโลก จรัส เจริญสกุลวงศ์ และ นาฏน้อย แก้วบรรจง (2546) ได้ 
ทำการคืกษาผลของการรวมกลุ่มกันของท้ังสามประเทศต่อผลกระทบต่อระบบธุรกิจยางพาราของ 
ไทยโดยสอบถามจากผู้ประกอบการแปรรูปยางพาราและเกษตรกรผู้ปลูกยาง จากการคืกษา 
พบว่า เกษตรกรส่วนใหญ่พึงพอใจกับความร่วมมือด้านยางพารา เน่ืองจากเห็นว่ามีล่วนทำให้ 
ราคายางพาราสูงข้ึน และเห็นว่ามาตรการน้ีมีล่วนทำให้บทบาทของพ่อค้าคนกลางในการกำหนด 
ราคายางพาราในระดับเกษตรกรลดลงไปบ้าง ขณะท่ีเกินกว่าก่ึงหน่ึงของผู้ประกอบการด้าน 
ยางพาราเห็นว่าการรวมกลุ่มของประเทศผู้ผลิตยางพาราล่งผลดีต่อผู้ผลิตในไทยเน่ืองจากทำให้ 
การเจรจาต่อรองทำได้มากข้ึน มีล่วนในการกำหนดราคาได้เองในระดับหน่ึงจากเดิมท่ีผู้ซ้ือใน 
ตลาดโลกมีบทบาทมากกว่า อย่างไรก็ตามเกษตรกรและผู้ประกอบการมีความเห็นว่ากรอบ 
นโยบายท่ีจะนำมาปฎิปตยังไม่มีความชัดเจน รวมท้ังยังขาดการล่งผ่านข้อมูลอย่างสม่ําเสมอเพ่ือ 
สร้างความเช้าใจไปยังเกษตรกรและผู้ประกอบการ
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งานวิจัยท่ีกล่าวล้วนคืกษาทางด้านตลาดและราคายางพารา ซ่ึงผลล้พธ์ท่ีได้จากงานวิจัย 
ไม่ได้ล่งผลต่อเกษตรกรโดยตรง โดยจะมีผลกับผู้ประกอบการแปรรูปยางพารามากกว่า ฉะน้ัน 
งานวิจัยท่ีเน้นคืกษาทางด้านสังคมและความยากจนของเกษตรกรชาวสวนยางพาราโดยตรงก็มี 
ความสำคัญเช่นกัน เฉลิมคักด บุญนำ และคณะ (2546) ได้ทำการคืกษาในเร่ืองการดำเนินชีวิต 
สภาพสังคม และเศรษฐกิจ เพ่ือหาสาเหตุท่ีทำให้เกษตรกรยากจน โดยเลือกคืกษากลุ่มเกษตรกร 
ยางพาราในพ้ืนท่ี ต.ไม้เรียง อ.ฉวาง จ.นครศรีธรรมราช เฉลิมคักค่ี' บุญนำ และคณะ (2546) ได้ 
สรุปว่าสาเหตุท่ีทำให้เกษตรกรยางพาราตกอยู่ในภาวะยากจนเกิดจากสาเหตุสำคัญๆ 3 ประการ 
สาเหตุแรก คือ เร่ืองการถือครองท่ีดิน โดยเกษตรกรรายใดท่ีมีท่ีดินเป็นของตนเองจะสามารถสร้าง 
รายได้จากอาชีพน้ีได้ แต่สำหรับเกษตรกรท่ีเป็นแรงงานรับจ้างเป็นกลุ่มท่ีไม่มีท่ีดิน คนกลุ่มน้ีล่วน 
ใหญ่จะเป็นคนจน สาเหตุประการท่ีสอง คือ ภาวะของตลาดโลก เน่ืองจากยางพาราเป็นสินค้า 
ล่งออก ดังน้ันความผันผวนของตลาดโลกก็จะล่งผลต่อเกษตรกรสวนยางพาราอย่างมาก ประการ 
สุดท้าย คือ การได้รับความช่วยเหลือด้านสวัสดิการสังคม พบว่า ร้อยละ 80 มีการใช้บริการบัตร 
30 บาทรักษาทุกโรค สำหรับโครงการเงินกู้ต่างๆ เช่น โครงการหมู่บ้านละล้าน โครงการมิยาซาวา 
และอ่ืน  ๆพบว่า เกษตรกรท่ีมีสวนยางเป็นของตนเองจะมีโอกาสได้กู้เงินจากโครงการต่างๆ ร้อยละ 
50 เพราะเกษตรกรกลุ่มน้ีมีหสักทรัพย์ท่ีจะนำไปค้ําประกันและมีความสามารถท่ีจะล่งเงินชำระคืน 
ได้ ขณะท่ีกลุ่มผู้ใช้แรงงานไม่มีหสักทรัพย์ค้ําประกันและไม่มีความสามารถในการชำระเงินคืนได้ 
พวกเขาจึงไม่มีโอกาสได้รับประโยชน์จากการบริการเงินกู้ในโครงการต่างๆ ของรัฐบาลเลย และ 
งานวิจัยช้ินน้ีได้เสนอให้มีการจัดสรรท่ีดินทำกินแก่ผู้ด้อยโอกาส จัดสวัสดิการด้านท่ีอยู่อาคัยของ 
คนจนให้มีลักษณะถูกต้องตามสุขลักษณะของบ้านพักอาคัย รวมท้ังรัฐบาลควรจัดสวัสดิการด้าน 
คุณภาพชีวิตให้กันคนจนด้วย

2.2.2 งานวิจ ัยเกี่ยวกับการส่งผ่านราคาสินค้า

ทบทวนงานวิจัยตามวิธีการคืกษาการล่งผ่านราคา 2 ลักษณะดังน้ี คือ 

1. วิธีทางเศรษฐมิติ

ในการคืกษาการล่งผ่านราคาของสินค้าเกษตรมีการคืกษาการล่งผ่านท้ังในแนวนอนและ 
แนวต้ัง การล่งผ่านราคาตามแนวนอน คือ การล่งผ่านของราคาระหว่างตลาดของสินค้าชนิด 
เดียวกันแต่อยู่กันคนละสถานท่ี เช่น ตลาดโลกหรือตลาดล่งออก กับตลาดภายในประเทศ หรือ 
เช่น ตลาดในภาคใต้กับตลาดภาคเหนือ ล่วนการล่งผ่านของราคาตามแนวต้ัง คือ การล่งผ่าน
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ราคาระหว่างสินค้าข้ันต้นไปยังสินค้าข้ันกลางและสินค้าข้ันปลาย เช่น การส่งผ่านราคาข้าวเปลือก 
ไปยังราคาข้าวสาร ในช่วงแรกๆ ท่ีการดีกษาทางเศรษฐมิติท่ีใช้ข้อมูลตามกาลเวลา(Time Series) 
ไม่ไต้พิจารณาถึงความเป็น Stationary ของข้อมูล สุนันทา ตันพัฒนา (2539) คธาฤทธ้ิ สิทธิทูล 
(2540) และ ศรนยา สงวนเช้ือ (2545) ทำการดีกษาการส่งผ่านราคาได้ใช้วิธี OLS โดยใช้ลมการ 
เต้นตรงสมการเดียวและไม่ไต้ตรวจสอบตัวผิดพลาด(Error term)ïองสมการว่าเป็น stationary 
หรือไม่ ซ่ึงถ้าพบว่าตัวผิดพลาดมีลักษณะ Nonstationary สมการท่ีไต้จะไม่สามารถใช้อธิบายได้ 
(Spurious equation) แต่ถ้าตัวผิดพลาดเป็น Stationary จะตีความสมการท่ีได้ว่าเป็น 
ความลัมพันธ์ในระยะยาว งานของสุนันทา ตันพัฒนา (2539) ได้ทำการดีกษาการส่งผ่านราคา 
ของราคาข้าวไทย โดยได้วิเคราะห์การส่งผ่านราคาจากตลาดส่งออกไปยังตลาดขายส่ง และตลาด 
ขายส่งไปยังตลาดข้าวเปลือก พบว่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาข้าวเปลือกและราคา 
ข้าวสารขายส่งมีค่ามากกว่าร้อยละ 30 ส่วนความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาขายส่งข้าวกับ 
ราคาข้าวส่งออกมีค่ามากกว่าร้อยละ 60 งานของคธาฦทธ้ิ สิทธิภูล (2540) ทำการดีกษา 
วิเคราะห์ประสิทธิภาพของการถ่ายทอดราคาสินค้าเกษตรท่ีสำคัญ 5 ชนิด คือ ข้าว ยางพารา 
ผลิตกัณฑ์มันสำปะหลัง ข้าวโพด และกุ้งกุลาดำ ส่วนงานของครืนยา สงวนเช้ือ (2545) ก็ไต้ 
ดีกษาการส่งผ่านราคาของผลิตกัณฑ์มันสำปะหลังเช่นกันโดยพบว่าการส่งผ่านราคาจากตลาด 
ส่งออกมายังตลาดขายส่งกรุงเทพฯ สามารถทำได้ดีกว่าการส่งผ่านราคาจากตลาดขายส่งไปยัง 
ตลาดระตับท้องถ่ินโดยมีสาเหตุจากมาตรการแทรกแซงราคาของรัฐบาลในตลาดท้องถ่ิน

เม่ือเคร่ืองมือทางเศรษฐมิติได้พัฒนา มีการใช้วิธี Cointegration and ECM ในการดีกษา 
การส่งผ่านราคาท้ังในแนวต้ังและแนวนอนจำนวนมาก ซ่ึงวิธีน้ีช่วยอธิบายความต้มพันธ์ในระยะ 
ยาวและยังบอกถึงการปรับตัวของราคาในระยะลัน Palaskas และ Varangis (1991) ได้ทำการ 
หาการเคล่ือนไหวของราคาสินค้าเป็นคู่ๆจากสินค้า 7 ชนิดท่ีไม่มีความเก่ียวข้องกัน ผลจาก 
งานวิจัยพบว่าเม่ือใช้ข้อมูลรายปี ตัวแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคมีอิทธิพลต่อการเคล่ือนไหวของ 
ราคาอย่างสูง ขณะท่ีราคาสินค้าชนิดอ่ืนๆมีผลเพียงเล็กน้อย เม่ือใช้ข้อมูลรายเดือนพบว่าคู่ของตัว 
แปรราคาท่ีนำมาทดสอบไม่มี cointegration จึงไม่เหมาะสมท่ีจะใช้ ECM มาอธิบายการ 
เคล่ือนไหวร่วมกันของราคา โดย Palaskas และ Varangis (1991) คาดว่าการท่ีข้อมูลราคาราย 
เดือนเป็นแบบ nonstationary น่าจะเน่ืองมาจากปัจจัยทางฤดูกาล ต่อมา Palaskas (1995) ไต้ 
ทำการทดสอบ seasonal unit roots กับตัวแปรราคาในการดีกษาการส่งผ่านราคาจากสินค้า 
ข้ันต้นท่ีเกษตรกรขายไปยังสินค้าข้ันปลายท่ีบรืโภค 5 คู่สินค้าได้แก่ ขนมปังกับข้าว เน้ีอวัวกับวัว 
เน้ีอหมูกับหมู เนยกับนม และชีสกับนม ใน 7 ประเทศอียู พบว่าราคานมใน 4ประเทศมี seasonal 
unit roots นอกจากน้ีข้อมูลราคาตัวอ่ืนๆล้วนไม่ปรากฎลักษณะตามฤดูกาล ในระยะยาวมีการ 
ส่งผ่านราคาอย่างสมบูรณ์ใน 2 คู่สินค้า ใน 6 ประเทศ ค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาใน
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ระยะยาวมีค่ามากกว่าหน่ึงซ่ึงหมายความว่าการฟล่ียนแปลงในรูปเปอร์เซ็นต์ของราคาสินค้า 
ข้ันต้นจะส่งผลให้ราคาสินค้าข้ันปลายเปล่ียนแปลงเป็นเปอร์เซ็นต์ท่ีมากกว่า ซ่ึงสามารถกล่าวไต้ 
ว่าถ้ารัฐลดการอุดหนุนราคาสินค้าเกษตรโดยปล่อยให้ราคาลดต่ําลงเท่าตลาดโลกแล้วจะทำให้ 
ผู้บริโภคได้รับประโยชน์ ส่วนในระยะสันพบว่าไม่มีการส่งผ่านท่ีสมบูรณ์เลย ซ่ึงหมายความว่าการ 
ตอบสนองของราคาสินค้าท่ีผู้บริโภคจ่ายต่อการเปล่ียนแปลงราคาท่ีเกษตรกรไต้รับไม่เกิดข้ึน 
ในทันที แต่จะค่อยๆ ส่งผ่านตามเวลา นอกจากการทดสอบ seasonal unit roots แล้ว Palaskas 
และ Crowe (1996) ได้ทำการทดสอบ seasonal integration ในตัวแปรราคาสินค้าเกษตร และ 
ความสัมพันธ์ seasonal cointegration Palaskas และ Crowe (1996) กล่าวว่าการทดสอบ 
integration และ cointegration แบบปกติซ่ึงจะละเลยส่วนประกอบท่ีเป็นฤดูกาล ทำให้การ 
ทดสอบขาด consistency และ power และยังพบว่าการเลือก seasonal filter ทีผิดจะทำให้ผล 
การวิเคราะห์ผิดพลาดไป

ทรงคักด ศริบุญจิตต์ และอารี วิบูลย์พงต์(2542) ไต้ตัดแปลงวิธี Cointegration and 
ECM โดยไต้เพ่ิมตัวแปรส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีไต้จาก Garch-M Model เข้าไปในสมการระยะ 
ยาวและสมการการปรับตัวระยะสันซ่ึงช่วยให้สามารถพิจารณาผลกระทบของความเล่ียงของราคา 
ต่อตัวราคาเอง ทรงคักด้ิ ศรีบุญจิตต์ และอารี วิบูลย์พงต์ (2542) ไต้ทำการสืกษาการส่งผ่าน 
ราคากุ้งกุลาดำระหว่างตลาดค้าส่งโตเกียวยับตลาดผู้คัดบรรจุในประเทศไทย ผลการสืกษาท่ีไต้ 
พบว่า ความสัมพันธ์ของราคาในระยะยาวในรูปการส่งผ่านราคาไปข้างหน้า (การเปล่ียนแปลงของ 
ราคากุ้งในประเทศไทยส่งผลต่อราคากุ้งท่ีโตเกียว) และการส่งผ่านราคาไปข้างหลัง (การเปล่ียนแปลง 
ของราคากุ้งท่ีโตเกียวส่งผลต่อราคากุ้งท่ีไทย) มีอยู่จริงซ่ึงทำให้สามารถสรุปได้ว่ามีความสัมพันธ์ 
ของราคาในระยะสันด้วย ประสิทธิภาพการส่งผ่านราคากุ้งกุลาดำในระยะยาวจากประเทศไทยไป 
ยังประเทศณ่ีปุน่โดยเปรียบเทียบแล้ว ยังน้อยกว่าการส่งผ่านราคากุ้งกุลาดำในระยะยาวจากตลาด 
ค้าส่งประเทศญ่ีปุนมายังประเทศไทย ซ่ึงในกรณีของการส่งผ่านราคาจากประเทศญ่ีปุนมายัง 
ประเทศไทย โดยทางลกิติแล้วถือว่ามีประสิทธิภาพเต็มท่ี ส่วนความเล่ียงหรือความผันผวนของ 
ราคาน้ันไม่เป็นตัวแปรท่ีสำคัญในการกำหนดราคาไม่ว่าจะเป็นจากการส่งผ่านราคาไปข้างหน้าใน 
ระยะยาว หรือการส่งผ่านราคาไปข้างหลังในระยะยาว ต่อมา สมลาภ ต้ังจิรโชติ และคณะ 
(2545) ได้นำแบบจำลอง Garch-M Model ท่ี ทรงคักด้ิ ศรีบุญจิตต์ และอารีวิบูลย์พงต์ (2542) ไต้ 
สร้างข้ึนมาก่อนเพ่ือทำการสืกษาพฤติกรรมการส่งผ่านราคาระหว่างตลาดผลิตภัณฑ์ลำไยชนิด 
ต่างๆ โดยไดวิเคราะห์โดยแบ่งตลาดลำไยด้วยรูปลักษณ์และพ้ืนท่ีการจำหน่ายจำนวน 7 ตลาด 
ครอบคลุมตลาดผลิตภัณฑ์ลำไยสด ลำไยอบแห้ง และลำไยกระป๋อง ท้ังในตลาดระดับสวน ขายส่ง 
ท่ีเชียงใหม่ ขายส่งท่ีกรุงเทพฯ และการส่งออก จากผลการสืกษาพบว่า ตลาดผลิตภัณฑ์ลำไยทุก 
ตลาดมีการส่งผ่านราคาซ่ึงยันและกันยกเว้นตลาดลำไยอบแห้งส่งออกท่ีกรุงเทพฯไม่มีการส่งผ่าน

หอสอุดกลาง สำนัก'ทนวิทยทรัพยากร 
ชุพาลงกรณ'มหาวิทยาลัย
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ราคากับตลาดใดๆเลย ตัวแปรความเสียงเน่ืองจากความผันผวนของราคามีส่วนในการกำหนด 
ราคาผลิตกัณฑ์ลำไยต่างๆ ใด้เพียงบางผลิตกัณฑ์โดยพบว่าความเสียงเน่ืองจากความผันผวน 
ของราคาผลิตภัณฑ์ลำไยสดส่งออกท่ีกรุงเทพฯ สามารถมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงราคาลำไย 
สดท่ีระดับสวนเกรดเอได้ โดยมีค่าสัมประสิทธ้ิความเล่ียงเท่ากับ -5.23 และยังพบว่าความเล่ียง 
เน่ืองจากความผันผวนของราคาตลาดขายส่งลำไยสดท่ีเชียงใหม่เป็นอีกหน่ึงปัจจัยท่ีมีผลต่อราคา 
ลำไยกระป๋องส่งออกท่ีกรุงเทพฯ โดยมีค่าสัมประสิทธ๋ิความเล่ียงเท่ากับ 5.123 และมีผลต่อตลาด 
ขายส่งลำไยอบแห้งท่ีเชียงใหม่ท้ังเกรดเอและเกรดบี ผลการสีกษาประสิทธิภาพของการส่งผ่าน 
ราคาพบว่า การส่งผ่านราคาในตลาดผลิตภัณฑ์ลำไยต่างๆ ส่วนใหญ่ยังไม่มีประสิทธิภาพ สำหรับ 
ตลาดท่ีมีการส่งผ่านราคาอย่างมีประสิทธิภาพประกอบไปด้วยตลาดผลิตภัณฑ์ลำไยสดท่ีระดับ 
สวนเกรดเอและเกรดบี โดยมีระดับความเร็วในการปรับตัวของราคาเพ่ือเข้าส่ดุลยภาพท่ีระดับปาน 
กลางถึงระดับต่ํา และการส่งผ่านในรูป backward price transmission ระหว่างตลาดลำไยต่างๆ 
ได้แก่ ตลาดลำไยสดเกรดเอมีการส่งผ่านราคาอย่างมีประสิทธิภาพไปยังตลาดลำไยสดท่ีระดับ 
สวนโดยมีระดับความเร็วในการปรับตัวของราคาเพ่ือเข้าส่ดุลยภาพท่ีระดับปานกลาง

ความสมมาตรในการส่งผ่านราคาเป็นอีกประเด็นหน่ึงท่ีสำคัญ ดังท่ี Rapsomanikis, 
Hallam and Conforti (2003) กล่าวว่า “การตลาดเก่ียวกับสินค้าเกษตร มักจะมีความสงสัยใน 
ความไม่สมมาตรของการส่งผ่านราคา (Asymmetric Price Transmission) กล่าวคือ การปรับตัว 
ของราคาในตลาดค้าปลีกอันเน่ืองมาจากการเพ่ิมข้ึนของราคาในตลาดหน้าฟาร์มจะมีความเร็ว 
มากกว่าในกรณีท่ีมีการปรับราคาลดลง ในการสีกษาการส่งผ่านราคาจึงจำเป็นต้องคำนึงถึงความ 
ไม่สมมาตรน้ีด้วย"

No et al. (2004) ทำการสีกษาการส่งผ่านราคาระหว่างราคาข้าวหน้าฟาร์ม(ข้าวเปลือก) 
และราคาขายปลีก(ข้าวท่ีผ่านการสี) ของตลาดข้าวใน 4 รัฐท่ีมีความสำคัญในการผลิตข้าวของ 
ประเทศอเมริกา โดยทำการทดสอบว่า การลดลงของราคาข้าวสารท่ีเกิดจากราคาข้าวเปลือกท่ี 
ลดลงจะปรับตัวเร็วเท่ากันกับการเพ่ิมข้ึนของราคาข้าวสารท่ีเกิดจากราคาข้าวเปลือกท่ีเพ่ิมข้ึน 
หรือไม่ No et al. (2004) ไข้วิธี Momentum-Threshold Autoregressive Model (M-TAR) ซึง 
เป็นรูป แบบท่ัวไปของ Error Correction Model ผลการสีกษาพบว่าการส่งผ่านราคาของ 
การตลาดข้าวใน 3 รัฐ มีความสมมาตร และมีความไม่สมมาตรในอีก 1 รัฐ ซ่ึงอธิบายได้ว่า เม่ือ 
ราคาข้าวเปลือกสูงข้ึนจะทำไห้ส่วนเกินการตลาดลดลง ราคาข้าวสารจะปรับตัวอย่างรวดเร็วกว่า 
กรณีท่ีส่วนเกินการตลาดเพ่ิมข้ึนอันเกิดจากราคาข้าวเปลือกลดลง

สำหรับการอธิบายสาเหตุท่ีทำให้เกิดการส่งผ่านราคาท่ีไม่สมมาตรมีงานวิจัยจำนวนมาก 
ได้ทำการทดสอบเชิงประจักษ์ ในกรณีท่ีเกิดความไม่สมมาตรในลักษณะท่ีเม่ือการส่งผ่านราคาท่ี 
เพ่ิมข้ึนจากราคาหน้าฟาร์มไปยังราคาในตลาดค้าปลีกมีระดับการส่งผ่านท่ีมากกว่าในกรณีท่ีราคา
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ลดลง สาเหตุสำคัญท่ีเป็นเช่นน้ีเน่ืองมาจากการมีอำนาจตลาดของคนกลาง (Aguiar, 1990; 
Aguiar and Connor, 1997; Bernard & Willett, 1996; Kinnucan & Forker, 1987) ส่วน'ในกรณี 
ท่ีการส่งผ่านราคาท่ีลดลงมีระดับการส่งผ่านมากกว่าในกรณีท่ีราคาเพ่ิมข้ึนจะเกิดข้ึนกับสินค้าท่ี 
เน่าเสืยได้ง่ายหรือไม่สามารถเก็บไว้ได้นานเพราะว่าการข้ึนราคาขายปลีกอาจทำให้ยอดขายลดลง 
สินค้าท่ีเหลืออาจเกิดการเน่าเลียได้ (Ward, 1982) Aguiar และ Santana (2002) ได้ทำการหา 
การส่งผ่านของราคาสินค้าเกษตร6 ชนิดในประเทศบราซิลเพ่ือทำการทดสอบสาเหตุของความไม่ 
สมมาตรของการส่งผ่านราคาตามท่ีกล่าวข้างด้นโดยแบ่งสินค้าออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ สินค้าท่ีเน่า 
เลียได้ง่ายท่ีค้าขายในตลาดแช่งขัน สินค้าท่ีสามารถกักเก็บได้นานท่ีค้าขายในตลาดท่ีกระจุกตัว 
มาก และกลุ่มสุดท้ายเป็นสินค้าท่ีกักเก็บได้นานท่ีค้าขายในตลาดแข่งขัน วิธีการคืกษาของ 
Aguiar และ Santana (2002) ไม่ได้ใช้ Cointegration and ECM แต่ใช้เพียงสมการการส่งผ่าน 
ราคาในระยะสัน ผลการคืกษาท่ีได้ปรากฏว่า ความสามารถของสินค้าในการกักเก็บ และการ 
กระจุกตัวของตลาดไม่ส่งผลต่อการส่งผ่านราคาท่ีไม่สมมาตรในประเทศบราซิล แต่อัตราเงินเฟ้อท่ี 
สูงในบราซิลทำให้มีการคาดการราคาเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองระดับการส่งผ่านราคาเม่ือราคาเพ่ิมข้ึน 
จึงสูงกว่าเม่ือราคาลดลง

นโยบายของรัฐก็เป็นอีกปัจจัยหน่ึงท่ีส่งผลต่อการส่งผ่านราคา Rapsomanikis, Hallam 
และ Conforti (2003-2004) ทำการคืกษาการส่งผ่านราคาระหว่างราคาตลาดโลกกับราคาท่ี 
เกษตรกรได้รับ โดยคืกษาในตลาดสินค้าท่ีมีลักษณะการกำหนดราคาแตกต่างกันใน 2 สินค้า 4 
ประเทศกำลังพัฒนา ตังน้ี ตลาดกาแฟในประเทศ Ethiopia ซ่ึงมีการข้ึอขายในประเทศโดยการ 
ประมูล ตลาดกาแฟในประเทศ Rwanda ราคาถูกกำหนดให้คงท่ีจากรัฐบาล ตลาดกาแฟใน 
ประเทศ Uganda เกษตรกรจะขายผลผลิตให้แก่ผู้ส่งออกโดยตรง และตลาดข้าวสาลีในประเทศ 
Egypt รัฐบาลจะทำการกำหนดราคาข้ันต่ํา Rapsomanikis, Hallam และ Conforti (2003-2004) 
ได้ใช้วิธี Cointegration and ECM โดยผลท่ีได้พบว่าทุกตลาดยกเว้นตลาดกาแฟของประเทศ 
Rwanda มี Cointegration ระหว่างราคาตลาดโลกและราคาท้องถ่ิน ถ้าหากราคาตลาดโลก 
เปล่ียนแปลง การปรับตัวของราคาเพ่ีอเช้าส่ดุลยภาพระยะยาวของตลาดกาแฟในประเทศ 
Ethiopia และของตลาดข้าวสาลีในประเทศ Egypt จะเร็วกว่าตลาดอ่ืนๆ สำหรับความไม่สมมาตร 
ในการส่งผ่านราคาเกิดข้ึนเฉพาะในตลาดช้าวสาลีของประเทศ Egypt เท่าน้ัน จากผลท่ีได้น้ีทำให้ 
เห็นถึงความแตกต่างของการแทรกแซงราคาท้ัง 2 แบบ กล่าวคือ นโยบายการกำหนดราคาคงท่ีจะ 
ทำให้ไม่เกิดการส่งผ่านราคาระหว่างกัน ขณะท่ีการกำหนดราคาข้ันต่ําทำให้เกิดการส่งผ่านราคา 
แบบไม่สมมาตร
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2. แบบจำลองโครงสร้างตลาด
Robert Romain, Maurice Doyon and Mathieu Frigon(2002) ได้ใช้โมเดลส่วนเกิน 

การตลาด(marketing margin model) ทำการคืกษาผลจากการเปล่ียนแปลงกฎในตลาดนมของ 
เมืองนิวยอร์ค ต่อส่วนเกินทางการตลาดและความไม่สมมาตรในการส่งผ่านราคา โดยได้แบ่ง 
ตลาดของนิวยอร์คเป็น 2ตลาด คือ New York City Market (NYC) และ Upstate New York 
Market (UNY) นโยบายท่ีได้กระทำสองประการ คือ การกำหนดราคาเพดานขายปลีกนม โดย 
ห้ามเกินกว่าสองเท่าของราคานมดิบหน้าฟาร์ม และการยกเลิกกฎการจำกัดจำนวนคนกลางใน 
ตลาดนม โดยปล่อยให้มืการเข้าออกได้เสรีจากเดิมท่ีต้องมืใบอนุญาติ ในโมเดลของ Robert 
Romain, Maurice Doyon and Mathieu Frigon(2002) ได้กำหนดให้ส่วนเกินการตลาดเป็น 
ฟังก์ชันกับ ด้นทุนการตลาด ปริมาณสินค้า และราคาระดับฟาร์ม ผลท่ีได้จากโมเดลพบว่า ก่อน 
การใช้กฎการจำกัดราคาขายปลีกในท้ังสองตลาดมีการส่งผ่านราคาสินค้าจากราคาหน้าฟาร์มและ 
การส่งผ่านต้นทุนการตลาด ไปยังราคาขายปลีกท่ี1ไม่สมมาตรท้ัง'ไนระยะท้ันและระยะยาว แต่เม่ือมี 
การกำหนดราคาเพดาน ความไม่สมมาตรหายไปในตลาด NYC และลดลงอย่างมากในตลาด 
UNY ในกรณีท่ีราคาฟาร์มเพ่ิมข้ึน การส่งผ่านราคาจะไม่สมบูรณ์ แต่หลังการกำหนดเพดานราคา 
การส่งผ่านราคาเกิดข้ึนสมบูรณ์ในกรณีท่ีราคาฟาร์มลดลง การส่งผ่านราคาจะไม่สมบูรณ์ท้ังก่อน 
และหลังบังคับใช้กฎในตลาดบNY ส่วนในตลาดNYC พบว่าการส่งผ่านราคาไม่สมบูรณ์ท้ังก่อน 
และหลังการใช้กฎ แต่การส่งผ่านราคามีประสิทธิภาพสูงข้ึนกายหลังการใช้กฎ สำหรับการยกเลิก 
กฎใบอนุญาติเพ่ือให้มีคนกลางมากข้ึน ส่งผลให้ส่วนเกินการตลาดลดลงอย่างมาก จากผลท่ีได้ 
ทังหมด Robert Romain, Maurice Doyon and Mathieu Frigon(2002) สรุปว่าคนกลางในตลาด 
นมมีอำนาจตลาดก่อนการกำหนดเพดานราคา

อย่างไรก็ตามโมเดลส่วนเกินการตลาดน้ีก็ไม่สามารถบอกถึงลักษณะของตลาดท่ีไม่ 
แข่งชันได้ Tirths p. Dhar and Ronald พ. Cotterill(2002) ได้คืกษาการส่งผ่านราคาและต้นทุน 
ของตลาดนมในเมืองบอสดันโดยกำหนดโครงสร้างตลาดแบบผู้ขายน้อยรายและสินค้ามีลักษณะ 
แตกต่างกัน โดยแบ่งตลาดเป็นสามระดับ คือ ตลาดหน้าฟาร์ม ตลาดค้าส่ง และตลาดค้าปลีก 
Tirths p. Dhar and Ronald พ. Cotterill (2002) ทำการคำนวณค่า Cost Pass Through 
Rate(CPTR) ในระดับอุตสาหกรรม และระดับบริษัท ผลจากการคืกษาพบว่า การท่ีต้นทุนท้ัง 
อุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึน เช่น ราคาหน้าฟาร์มเพ่ิมข้ึน จะเกิดการส่งผ่านไปยังราคาค้าส่ง และราคาค้า 
ปลีกอย่างสมบูรณ์สำหรับค่า CPTR ในระดับบริษัทบ่งบอกถึงการต้ังราคาแบบไม่แข่งชันซ่ึงผู้ค้า 
ปลีกรายใหญ่มีอำนาจผูกขาด
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