
บทท่ี 5

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล

5.1 การทดสอบค ุณสมบ ัต ิ Stationary

วิธีการทดสอบคุณสมบัติ Stationary ของตัวแปรอย่างง่ายและสะดวก คือการสังเกตจาก 
กราฟของตัวแปรตามกาลเวลา ซ่ึงได้แสดงกราฟค่า log ของตัวแปรราคายางแผ่น ต้ังแต่ปี 1997 
ถึงปี 2005 ไว้ในแผนภาพท่ี 5.1 และกราฟของราคาน้ํายางแสดงไว้ในแผนภาพท่ี 5.2

จากแผนภาพพบว่า กราฟของตัวแปรราคายางแผ่นต้ังสาม อันได้แก่ ราคายางแผ่นดิบท่ี 
ตลาดท้องถ่ิน (P1) ราคายางแผ่นดิบประมูล ณ ตลาดกลาง (P2) และราคายางแผ่นรมควันช้ัน 3 
ส่งออก F.O.B (P3) คล้อยตามไปทางเดียวกันซ่ึงก็น่าท่ีจะมี Cointegration ต่อกัน โดยมีส่วนต่าง 
ระหว่างแต่ละราคาก็คือค่าใช้จ่ายทางการตลาด แม้ว่าในช่วงแรก ตัวแปรราคายางต้ังสามตลาด 
อาจจะข้ึนลงรอบค่าเฉล่ียคงท่ีค่าหน่ึง แต่ภายหสังปี 2002 ไปแล้วพบว่า ค่าของราคายางเพ่ิมข้ึน 
เร่ือยๆ  ซ่ึงหมายความว่า ค่าเฉล่ียเพ่ิมข้ึนตามเวลา และค่าความแปรปรวนก็ไม่คงท่ีเช่นกัน จึงสรุป 
จากกราฟได้ว่าตัวแปรต้ังสามน่าจะมีคุณสมบัติ Nonstationary

ต่อมาต้องพิจารณาค่า First difference ของราคายางแผ่นเพ่ือหาลำดับของ Integration 
ของตัวแปร จากแผนภาพท่ี 5.3 พบว่า การกระจายของค่า First difference ของตัวแปรราคายาง 
แผ่นต้ังสามตัวจะอยู่รอบค่าเฉล่ียท่ีคงท่ีประมาณศูนย์ และเม่ือเวลาผ่านไปต้ังค่าเฉล่ียและความ 
แปรปรวนก็คงท่ีมิได้ผันแปรตามกาลเวลาแต่อย่างใด แสดงว่าตัวแปร First difference ของราคา 
มีคุณสมบัติ Stationary ซ่ึงกล่าวได้ว่าตัวแปรราคาต้ังสามมี Integration ลำตับท่ีหน่ึง หรอ 1(1)

จากกราฟของตัวแปรราคาน้ํายางในแผนภาพท่ี 5.2 พบว่าราคาน้ํายางสดท่ีตลาดท้องถ่ิน 
และราคาน้ํายางข้นส่งออก คล้อยตามไปด้วยกัน เม่ือพิจารณาถึงค่าเฉล่ียก็ไม่สามารถหาค่าเฉล่ีย 
ค่าหน่ึงท่ีคงท่ีได้ โดยต้ังแต่ปลายปี 2001 ราคาน้ํายางมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนโดยตลอด นอกจากน้ีก็ 
พบว่าค่าความแปรปรวนไม่คงท่ีมีความผันผวนมาก จึงสามารถสรุปจากกราฟได้ว่าตัวแปรราคาน้ํา 
ยางทังสองมีคุณสมบัติ Nonstationary

เม่ือพิจารณากราฟของค่า First difference ของราคาน้ํายางในแผนภาพท่ี 5.4 พบว่า ต้ัง 
ราคาน้ํายางสดท่ีตลาดท้องถ่ินและน้ํายางข้นส่งออกแกว่งตัวรอบ  ๆ ค่าเฉล่ียท่ีคงท่ีประมาณศูนย์
เม่ือเวลาผ่านไปค่าเฉล่ียก็ไม่เปล่ียนแปลง และเม่ือพิจารณาค่าความแปรปรวนพบว่า ค่าความ
แปรปรวนของราคาน้ํายางสดท่ีตลาดท้องถ่ินค่อนข้างจะคงท่ีเม่ือเวลาเปล่ียนไป ขณะท่ีความ
แปรปรวนของราคาน้ํายางข้นส่งออกผันผวนไม่ค่อยจะน่ึงซักเท่าไร เม่ือพิจารณาตัวแปรต้ังใน
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ระดับ Level และ First difference แล้ว สรุปว่าตัวแปรราคาน้ํายางท้ังสองน่าท่ีจะมีระดับ 
Integration เท่ากับหน่ึง หรือ 1(1) เหมือนกับราคายางแผ่น



แผนภาพที่ 5.1 กราฟแสดงค่า log ของตัวแปรราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ได้แก่ ราคาที่ตลาดท้องถิ่น (LNP1) ราคา ณ ตลาดกลาง (LNP2) และราคา
ส่งออก F.O.B (LNP3)

L N P 1 L N P 2 L N P 3



แผนภาพที่ 5.2 กราฟแสดงค่า log ของตัวแปรราคานํ้ายางใน 2 ตลาด ได้แก่ ราคานํ้ายางสดที่ตลาดท้องถน (LNP1) และราคานํ้ายางข้นส่งออก F.O.B
(LNP3)

G)6วั



แผนภาพท่ี 5.3 กราฟแสดง First difference ของค่า log ของตัวแปรราคายางแผ่นรมควันช้ัน 3 ตามกาลเวลา
(ก) ราคาท่ีตลาดท้องถ่ิน

D P  1



(ข) ราคา ณ ตลาดกลาง
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(ข) ราคา ณ  ตลาดกลาง
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แผนภาพท่ี 5.4 กราฟแสดง First difference ของค่า log ของตัวแปรราคาน้ํายางสดท่ีตลาดท้องถ่ิน และราคาส่งออกน้ํายางข้น 

(ก) ราคาน้ํายางสดท่ีตลาดท้องถ่ิน

D P 1



(ข) ราคาส ่งออก F.O.B นายางข ้น

D P 3

G)อิว์
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อย่างไรก็ตามการพิจารณาจากกราฟเป็นวิธีทดสอบท่ีไม่ละเอียดนัก จึงต้องทำการ
ทดสอบ Unit Root ด้วยวิธี ADF Test ประกอบด้วย โดยได้เลือกใช้วิธีการทดสอบ Unit Root ตาม 
ขันตอนของ Enders (1995: 256) ท่ีดัดแปลง ADF Test เพ่ือใช้ทดสอบ Unit Root กับตั,วแปร,ท่ี1ไม่ 
ทราบ Data generating process: d.g.p. ผลการทดสอบแสดงไว้ในตารางท่ี 5.1 และค่าสถิติท่ีใช้ 
ในการทดสอบแสดงไวิในตารางท่ี 5.1

ตารางที 5.1 ค่าสถิติ Dickey-Fuller Tests

Medel Hypothesis Test Statistic

Critical values for 

95% and 99% 

Confidence

Ay, = «0 + 0 ว้-1 + a 2t + s, oII T' -3.45 and -4.04

a 0 = 0 g i v e n  y  = 0 * at 3.11 and 3.78

a 2 = 0 g i v e n  y  = 0 T pt 2.79 and 3.53

oIIo'*II 03 6.49 and 8.73

«0 = Y = a 2  = 0 02 4.88 and 6.50

Ay< = a 0 + yy, _1 + ร, oII -2.89 and -3.51

a 0 = 0g i v e n  y  = 0 T  a f t 2.54 and 3.22

a o II II o 01 4.71 and 6.70

Ay , = r y  1-1 + ร , oII T -1.95 and -2.60

หมายเหตุ: ค่าวิกฤตสำหรับข้อมูลขนาด 100 ตัวอย่าง 
ท่ีมา: Enders (1995: 223)

ตารางท่ี 5.2 การทดสอบ Unit root ของราคายาง
ต ัว แ ป ร แ บ บ จ ำ ล อ  

ง

ส ม ม ต ิร า น

r
t-statisitc ค ่าว ิก ฤ ต ท ี ่

น ัย ส ำค ัญ

5%

ผ ล ก าร  

ท ด ส อ บ

ก รณ ีท่ี 1 กำหนดจำนวน lag ของ first difference เท่ากับ 12*
ก.) ราคายางแม่น
A (3.1a) oIIะ̂ -1.93 T1 =-3.46 ยอมรับ
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(3.1a) a 2 = 0given  y  = 0 2.74 p pt = 2.79 ยอมรับ
(3.1b) oII 0.50 T p  =-2.89 ยอมรับ
(3.1b) a 0 = Ogiven y  = 0 -0.39 Pap = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) oII 1.22 p  =-1.94 ยอมรับ

p2 (3.1a) oII -1.93 CDCDII ยอมรับ
(3.1a) a 2 = Ogiven y  = 0 2.90 p pt =2.79 ปฏิเสธ
(3.1a) oII -1.93 t-stat = -1.67 ปฏิเสธ

P3 (3.1a) oII -2.04 T, = -3.46 ยอมรับ
(3.1a) a 2 = Ogiven y  = 0 3.10 * pt =2.79 ปฏิเสธ
(3.1a) oII -2.04 t-stat = -1.67 ปฏิเสธ

dPx (3.1b) oII -2.41 T p  -  -2.89 ยอมรับ
(3.1b) a 0 = Ogiven y  -  0 1.05 Pap = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) ''ร II o -2.18 p  =-1.94 ปฏิเสธ

dP2 (3.1b) oII -2.24 p  p  =-2.89 ยอมรับ
(3.1b) a 0 = Ogiven y  = 0 0.96 Pap = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) oII -2.04 p  =-1.94 ปฏิเสธ

dP3 (3.1b) oII -2.20 T p  =-2.89 ยอมรับ
(3.1b) a 0 = Ogiven y  = 0 0.94 Pap = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) oII -2.01 p  =-1.94 ปฏิเสธ

ข.) ราคานายางข้น
(3.1a) II o -1.85 p  1 =-3.46 ยอมรับ
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(3.1a) a 2 =  0  given y  =  0 2.32 * fi, =  2.79 ยอมรับ
(3.1b) II o -0.14 T ท =-2.89 ยอมรับ
(3.1b) a  0 =  0  given y  = 0 0.23 โ  an =  2.54 ยอมรับ
(3.1c) II o 0.99 7" =-1.94 ยอมรับ

Ps (3.1a) oII -2.16 pt =  -3.46 ยอมรับ
(3.1a) a 2 = 0  given y  =  0 2.93 =2.79 ปฏิเสธ
(3.1a) oIIะ^ -2.16 t-stat =  -1.67 ปฏิเสธ

dpl (3.1b) oII -4.06 T n =-2.89 ปฏิเสธ

dP\ (3.1b) y  = 0 -3.32 =-2.89 ปฏิเสธ

กรณึท่ี 2 จำนวน lag ตามเกณฑ์ Akaike Information Criteria 
ก.) ราคายางแผ่น
p> (3.1a) 

10 lag

>{ II o -1.63 r ,  =-3.46 ยอมรับ

(3.1a) Û 2 =  0  given y  =  0 2.43 T f t ,  = 2.79 ยอมรับ
(3.1b) 
10 lag

II o 0.60 Tท =-2.89 ยอมรับ

(3.1b) a 0 =  Ogiven y  = 0 -0.47 T afJ = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) 
2 lag

oII 1.32 T  =-1.94 ยอมรับ

p 2 (3.1a) 
2 lag

oII -1.41 T ,  =-3.46 ยอมรับ

(3.1a) a >.2 = Ogiven y  =  0 2.41 T p 1 =  2.79 ยอมรับ
(3.1b) 
2 lag

oIIะ̂ 0.46 T ท  =-2.89 ยอมรับ
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(3.1b) a 0 = 0given 7  = 0 -0.35 TafJ = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) 
0 lag

oII 1.19 o>ไto ยอมรับ

p> (3.1a) 
2 lag

oII -1.44 T 1 =-3.46 ยอมรับ

(3.1a) a 1 = 0 given 7  = 0 2.55 * p, = 2.79 ยอมรับ
(3.1b) 
2 lag

©II 0.62 โ แ = -2.89 ยอมรับ

(3.1b) a0 = 0given 7  = 0 -0.51 Tau = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) 
0 lag

oII 1.28 p  =-1.94 ยอมรับ

dP\ (3.1b) 
1 lag

II o -8.70 Tn =-2.89 ปฏิเสธ

dP2 (3.1b) 
1 lag

oII -8.11 T„ =-2.89 ปฏิเสธ

dP3 (3.1b) 
2 lag

oII -5.05 Tfi =-2.89 ปฏิเสธ

ข.) ราคาพาย'างข้น

Pi (3.1a) 
2 lag

oII -1.97 CDCÔII ยอมรับ

(3.1a) a 2 = 0 given 7  = 0 2.57 * p ,  = 2.79 ยอมรับ
(3.1b) 
2 lag

oII -0.14 Tm =-2.89 ยอมรับ

(3.1b) a 0 = 0given 7  = 0 0.23 TafJ =2.54 ยอมรับ
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(3.1c) 
2 lag

oII 0.90 T  ะ=-1.94 ยอมรับ

P, (3.1a) 
1 lag

y =  0 -1.58 T ,  =  -3.46 ยอมรับ

(3.1a) a 2 = 0 given y =  0 2.14 r  p t  -  2.79 ยอมรับ
(3.1b) 
1 lag

y = 0 -0.08 =-2.89 ยอมรับ

(3.1b) a 0 = 0 given y = 0 0.17 TafJ = 2.54 ยอมรับ
(3.1c) 
1 lag

y = 0 1.09 P =-1.94 ยอมรับ

dpx (3.1b) 
10 lag

y =  0 -5.90 TP =-2.89 ปฏิเสธ

dP3 (3.1b) 
6 lag

y =  0 -6.31 T p  =-2.89 ปฏิเสธ

* จำนวน lag คำนวณจากสูตรของรchwert: 112 = int {12 ( T  / 100 ) , / 4 }

การทดสอบคุณสมปติ Stationary ของราคายางพาราด้วยวิธี ADF จะทำการทดสอบโดย 
กำหนดจำนวนตัวแปรความล่าช้า (lag length) ตามเกณฑ์ของ Schwert และ Akaike 
Information Criteria ผลการทดสอบเป็นตังนี

5.1.1 ราคายางแผ่นดิบท่ีตลาดท้องถ่ิน Px
ในกรณีแรกจะกำหนดจำนวนตัวแปรล่าช้าตามสูตรของ Schwert ซ่ึงมีจำนวน lag เท่ากับ 12 

ในข้ันแรกจะนำตัวแปรมาทดสอบ Unit root ตามสมการ (3.1a) ซ่ึงมีท้ังค่า constant และ 
time trend แล้วทำการทดสอบสมมติฐาน y  ะ= 0 สำหรับค่า t-statistic ของตัวแปรราคา Px 
ท่ีได้มีค่าเท่ากับ -1.93 เปรียบเทียบกับค่าสถิติ Dickey-Fuller ท่ีมีค่าเท่ากับ -3.46 จึงยอมรับ 
สมมติฐานว่าง ท่ีสรุปว่า ราคายางแผ่นท่ีตลาดท้องถ่ินมีคุณสมปติ Nonstationary แต่การท่ีใส่ 
ตัวแปร Deterministic มากเกินไปอาจทำให้การทดสอบ Unit root มี Power ต่ํา ฉะน้ันจึงต้อง
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ทดสอบการมีอยู่ของ time trend ภายใต้สมมติฐานว่าง a 2 = 0given y  = 0 แล้วนำค่าสถิติ 
ท่ีได้ไปเปรียบเทียบกับค่าวิกฤต T pt ของตาราง Dickey-Fuller ซึงค่าทีได้ยอมรับสมมติฐาน 
ว่าง จึงสรุปว่า ไม่ควรมีพจน์ time trend อยู่ในสมการ ADF

ข้ันตอนต่อมานำตัวแปรราคายาง Px มาทดสอบ Unit root ตามสมการ (3.1b) ท่ีไม่มี 
time trend ค่าล้มประสิทธ้ิ y  ท่ีได้มีค่าเป็นบวกซ่ึงบ่งบอกคุณสมบ้ติ Nonstationary แต่การ 
ใช้สมการ (3.1b) ในการทดสอบก็อาจทำให้การทดสอบมี Power ต่ํา จึงต้องทดสอบการมีอยู่ 
ของ Constant จากค่าสถิติท่ีได้นำไปเปรียบเทียบกับค่า TaM ของตาราง Dickey-Fuller ก็ 
สรุปได้ว่าไม่ควรมี constant ในสมการ ADF

ข้ันตอนสุดท้ายใช้สมการ (3.1c) ในการทดสอบ โดยนำค่าสถิติท่ีได้ไปเปรียบเทียบกับค่า 
T แต่ค่า t-stat ท่ีได้มีค่าเป็นบวก ซ่ึงก็คือ ค่า y  เป็นบวก แสดงว่าตัวแปร P, มีคุณสมบ้ต๊ 
Nonstationary

เม่ือทดสอบ Unit root ด้วยสมการ (3.1c) ซ่ึงมี Power สูงท่ีสุดแล้วยอมรับสมมติฐานว่าง 
จึงสรุปได้ว่าตัวแปร Px มี Unit root หรอ Nonstationary

สำหรับกรณีท่ีกำหนดจำนวน lag ตามเกณฑ์ Akaike Information Criteria จะกำหนด 
จำนวนตัวแปรล่าช้าเท่ากับ 10 สำหรับสมการ (3.1a) และ (3.1b) และเท่ากับ 2 สำหรับสมการ 
(3.1c) โดยผลการทดสอบท่ีได้ให้ผลลัพธ์เหมือนกับกรณีท่ีกำหนดจำนวนตัวแปรล่าช้าตาม
เกณฑ์ของ Schwert

เพ่ือท่ีจะทราบระดับ Integration ของตัวแปรจำเป็นต้องทำการทดสอบ Unit root กับ ตัว 
แปรในระดับ First difference คือ ตัวแปร dp’1 ต่อไป ในกรณีท่ีกำหนด lag เท่ากับ 12 พบว่า 
ถ้าใช้สมการ (3.1b) ทดสอบ จะยอมรับสมมติฐานว่ามี Unit root แต่เม่ือทดสอบค่า constant ก็ 
พบว่าไม่มีนัยสำคัญ ตังน้ันจึงต้องเลือกใช้สมการ (3.1c) ในการทดสอบและผลท่ีได้ปฏิเสธ 
สมมติฐานว่างท่ีนัยสำคัญ 5% จึงกล่าวได้ว่า Difference ของตัวแปรราคายางแผ่นตลาด
ท้องถ่ินมีคุณสมบ้ติ Stationary หรีอเรียกอีกอย่างได้ว่าตัวแปรราคายางแผ่นตลาดท้องถ่ินมี 
ลักษณะ Difference stationary หรือ มีลำดับของ Integration เท่ากับหน่ึง ส่วนกรณีท่ีกำหนด 
จำนวนตัวแปรล่าช้าตามเกณฑ์ของ Akaike Information Criteria เม่ือเร่ิมทำการทดสอบ Unit 
root ตามสมการ (3.1b) ก็สามารถปฏิเสธสมมติฐานว่าง ทำให้สรุปได้ว่าตัวแปรราคายางแผ่นท่ี 
ตลาดท้องถ่ินมีลำดับของ Integration เท่ากับหน่ึง
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5.1.2 ราคายาง ณ ตลาดกลาง P2
ในกรณีแรกได้กำหนดจำนวนตัวแปรล่าช้าตาม๓ ณฑ์ฃอง Schwert เท่ากับ 12 

เมื่อเริ่มทดสอบ Unit root ด้วยสมการ (3.1a) จากค่าสถิติที่ได้ทำให้ยอมรับสมมติฐานว่าง ข้ัน 
ต่อใปต้องทำการทดสอบการมีอยู่ของ time trend ซึ่งพบว่าลัมประสิทธิ๋ของ time trend มี 
นัยสำคัญ สมการ (3.1a) จึงมีความเหมาะสมที่จะใช้ทดสอบ Unit root ในขั้นต่อไป Enders 
(1995: 256) เสนอให้ย้อนกลับไปทดสอบ สมมติฐานว่าง y - O Î กครั้ง แต่นำค่าสถิติที่ได้ไป 
เปรยบเทียบกับค่าสถิติ t-statistic ที่ม ีการกระจายแบบปกติ จากค่าสถิติในตารางให้ผลปฏิเสธ 
สมมติฐานว่าง จึงสรุปว่าราคายาง ณ ตลาดกลางมีค ุณสมปติ Stationary ในกรณีเช่นนี้เราจะ 
เรียกว่า ตัวแปรมีลักษณะ Trend stationary แต่ก็จะพบได้ว่ากรณีเช่นนี้เป็นกรณีกํ้ากึ่ง
ระหว่าง Trend stationary กับ Difference stationary เพราะถ้าเราใช้ค่าสถิติทีได้ไปเทียบกับ 
ค่าวิกฤต Dickey-Füiler เราจะยอมรับสมมติฐานว่าง ซึ่งหมายความว่า P 2 เป็น Difference 
stationary ขณะที่ถ ้าใช้ค่าสถิติที่ได้ใปเทียบกับค่าวิกฤตแบบ t-statistic เราจะปฏิเสธ
สมมติฐานว่าง แสดงว่าตัวแปร P 2 เป็น Trend stationary

สำหรับในกรณีท่ีกำหนดจำนวนตัวแปรล่าช้า ตามเกณฑ์ Akaike Information 
Criteria ผลการทดสอบสรุปว่าตัวแปร P2 มี Unit root หรอ Nonstationary ฉะน้ันจึง 
กำหนดให้ตัวแปรราคายาง ณ ตลาดกลางมีคุณสมปติ Nonstationary

เม่ือทดสอบ Unit root กับค่า First difference โดยเรมต้นท่ีสมการ (3.1ช) และ 
พบว่าค่า constant ไม่มีนัยสำคัญ สมการ (3.1c) จึงเป็นสมการท่ีเหมาะสมท่ีจะใช้ทดสอบ 
จากผลท่ีได้สรุปว่า ค่า First difference มีคุณสมปติ stationary ทำให้กล่าวได้ว่าราคายาง ณ 
ตลาดกลาง P 2 มี Integration เท่ากับหน่ึง

5.1.3 ราคายางแผ่นรมควันล่งออก F.O.B P3
การทดสอบ Unit root กับตัวแปร P3 ให้ผลเหมือนกันกับ P2 กล่าวคือ เม่ือ 

ทดสอบโดยเลือกจำนวนตัวแปรล่าช้าเท่ากับ 12 จะให้ผลการทดสอบท่ีก้ําก่ึงระหว่าง Trend 
stationary กับ Difference stationary และเมือทดสอบ Unit root ด้วยจำนวนตัวแปรล่าช้า 
ตามเกณฑ์ Akaike Information Criteria สรุปว่า P3 พี Unit root

เม่ือทดสอบ Unit root กับค่า First difference พบว่าไม่มี Unit root จึงสรุปได้ว่า 
ตัวแปรราคายางล่งออก F.O.B มี Integration เท่ากับหน่ึง
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5.1.4 ราคาน้ํายางสดตลาดท้องถ่ินสงขลา Px
ในการทดสอบ Unit root กับตัวแปรราคาน้ํายางสดตลาดท้องถ่ิน ไม่ว่าจะใช้ 

จำนวนตัวแปรล่าช้าเท่ากับ 12 หรือ ตามเกณฑ์ของ Akaike Information Criteria ให้ผลท่ี 
เหมือนกัน คือ ราคาน้ํายางสดมื Unit root และเม่ือทำการทดสอบในรูป First difference 
พบว่าไม่มื Unit root ตังน้ัน สรุปได้ว่า ราคาน้ํายางสดตลาดท้องถ่ินมืลักษณะ Difference 
stationary หรือ มืระตับ Integration เท่ากับหนึง

5.1.5 ราคาน้ํายางข้นล่งออก F.O.B P3
การทดสอบ Unit root กับตัวแปรราคาน้ํายางข้นล่งออกให้ผลเหมือนกันกับราคา 

ยางแผ่น ณ ตลาดกลาง และราคายางแผ่นล่งออก กล่าวคือ เม่ือทดสอบโดยเลือกจำนวนตัว 
แปรล่าช้าเท่ากับ 12 จะ'ให้ผลการทดสอบท่ีก้ําก่ึงระหว่าง Trend stationary กับ Difference 
stationary และเม่ือทดสอบ Unit root ด้วยจำนวนตัวแปรล่าช้าตามเกณฑ์ Akaike
Information Criteria สรุปว่า ราคาน้ํายางข้นล่งออกมี Unit root

เมือทดสอบ Unit root กับค่า First difference พบว่าไม่มื Unit root จึงสรุปได้ว่า 
ตัวแปรราคาน้ัายางข้นล่งออก F.O.B มี Integration เท่ากับหน่ึง

จากผลการทดสอบคุณสมปติ Stationary ของตัวแปรราคาท้ังหมดท่ีกล่าวมา 
สรุปได้ตังตารางท่ี 5.3

ตารางท่ี 5.3 ผลจากการทดสอบ Unit root
ต ัว แ ป ร ผ ล จ า ก ก า ร ท ด ส อ บ

ราคายางแผ่น
Pf มี Unit root และ ระตับ Integration เท่ากับ 1
p2 กำกึงระหว่าง Trend stationary และ Difference stationary, 

ระตับ Integration เท่ากับ 1
P, กำกึงระหว่าง Trend stationary และ Difference stationary, 

ระตับ Integration เท่ากับ 1
ราคาน้ํายางข้น
Px มี Unit root และ ระดับ Integration เท่ากับ 1
Pi กำกึงระหว่าง Trend stationary และ Difference stationary, 

ระตับ Integration เท่ากับ 1
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5.2 ก า ร ท ด ส อ บ  Cointegration แ ล ะ  Asymmetric ECM

เม่ือตัวแปรราคายางมีระดับ Integration เดียวกัน จึงสามารถมีความสัมพันธ์
Cointegration หรือ ความสัมพันธ์ในระยะยาวร่วมกันได้ และถ้าตัวแปรใดๆมีความสัมพันธ์กัน 
ในระยะยาว แล้วจะสามารถสร้างสมการการปรับตัวในระยะสันเพ่ือเข้าส่ดุลยภาพได้

ในการหาความสัมพันธ์ Cointegration จะทำการหาความสัมพันธ์ร่วมกันท้ังสามตัวแปร 
อันได้แก่ ราคาท่ีตลาดท้องถ่ิน ราคา ณ ตลาดกลาง และราคาส่งออก F.O.B รวมท้ังหา 
ความสัมพันธ์ของราคาเป็นคู่  ๆ เม่ือพบว่ามีความสัมพันธ์ของตัวแปรใด ข้ันต่อมาก็จะสร้าง 
สมการการปรับตัวในระยะสัน (ECM) โดยจะมีการทดสอบการปรับตัวของราคาในกรณีท่ี 
เพ่ืมข้ึนและลดลงจากค่าดุลยภาพว่ามีผลกระทบเหมือนกันหรือไม่ หรือกล่าวได้ว่า การส่งผ่าน 
ราคายางพารามีความสมมาตรหรือไม่

ในระบบการตลาดยางพารา พ่อค้าคนกลางจะกำหนดราคารับซ้ือจากเกษตรกรโดยอ้างอิง 
ราคาจากตลาดกลางหรือไม่ก็จากโรงงานรมควันหรือผู้ส่งออกตังท่ีกล่าวไว่ในบทท่ี 4 ฉะน้ันใน 
การสืกษา Cointegration จะกำหนดตัวแปรราคาท่ีตลาดท้องถ่ินเป็นตัวแปรภายใน
(Endogeneous variable) และ ตัวแปรราคา ณ ตลาดกลาง และราคาส่งออกเป็นตัวแปร 
ภายนอก (Exogeneous variable)9

5.2.1 ก า ร ท ด ส อ บ  Cointegration ข อ ง ร า ค า ท ั้ง ส าม ต ัว ด ้ว ย ว ิธ ีข อ ง  Johansen

จากการทดสอบ cointegration ด้วยวิธี Trace test และ Max-eigenvalue test พบว่า 
แบบ'จำลองท่ีมี lag 2 และ 4 ตัวแปรราคาท้ังสามมีความสัมพันธ์ cointegration ท่ีนัยสำคัญ 5% 
ส่วนแบบจำลองท่ีมี lag เท่ากับ 8 เม่ือทดสอบด้วยวิธี Trace test ท่ีนัยสำคัญ 5% พบว่ามี 
cointegration ระหว่างราคาท้ังสาม แต่ถ้าทดสอบด้วยวิธี Max-eigenvalue test พบว่าไม่มี 
ความสัมพันธ์ cointegration จึงเลือกใช้แบบจำลองท่ีมีจำนวน lag ระหว่าง 2 หรือ 4 โดยจะ 
พิจารณาจากค่า Akaike information Criteria จากสมการ VECM 
ส ม ก า ร ค ว า ม ส ม พ ัน ธ ์ร ะ ย ะ ย า ว :

แบบจำลองท่ีกำหนดจำนวน Lagในระบบสมการ VECM เท่ากับ 2
In Px = -2 .0 5  -8 .2 0  In P2 + 7.56 In P3 

แบบจำลองท่ีกำหนดจำนวน lag ในระบบสมการ VECM เท่ากับ 4
In Pl = -2 .9 7  - 1 1 .7 2 เท /•2 + 1 1 .2 2 เท P3

ค่าสัมประสิทธิ'ท่ีได้จากสมการความสัมพันธ์ระยะยาวท้ังสองมีค่าแตกต่างกันค่อนข้างมาก ซ่ึง
น่าจะเกิดจากปัญหา multicollinearlity ระหว่างตัวแปรราคา P2 และ P3



78

ส ม ก า ร ก า ร ป ร ับ ต ัว ใ น ร ะ ย ะ ส ั้น

ผลท่ีได้จากการหาสมการการปรับตัวในระยะสัน หรือ VECM พบว่าสมการ ท้ังสองท่ีมี lag 
เท่ากับ 2 และ 4 ให้ค่าสัมประสิทธิรากตัวมีค่าเป็นศูนย์หรือใกล้เคียงกับศูนย์จ ึงไม ่สามารถน่ามา 
อธิบายการส่งผ่านของราคาได้ นอกจากน้ีเม่ือได้ทดลองเปล่ียนจำนวน lag ก็พ บ ว่าให้จำนวน 
Cointegration ท่ีไม่เท่ากัน ซ่ึงก็น่าจะเป็นผลจากการมี Collinearlity ท่ีส ูงของต ัวแปรท้ังสาม และ 
การท่ีค่าสัมประสิทธิ'ของการปรับตัวของราคาเข้าส่ดุลยภาพในระยะยาวเป็นศูนย์จ ะหมายความว่า 
ไม่มี Cointegration ทำให้สมการความสัมพันธ์ระยะยาวท่ีได้มาไม่น่าจะเกิดข้ึน

จากผลลัพธ์ความแตกต่างท่ีมากมายของค่าสัมประสิทธิ'ของสมการความส ัมพ ันธ ์ระยะ 
ยาวท้ังสองซ่ึงเกิดจากปัญหา Multicollinearlity ของตัวแปร และสัมประสิทธ้ิ'ของการปรับตัวของ 
ราคาเข้าส่ดุลยภาพในระยะยาวเป็นศูนย์ จึงสรุปว่าไม่เหมาะสมท่ีจะหา Cointegration ของตัว 
แปรราคาท้ังสามพร้อมกัน ฉะน้ันจึงจะทำการทดสอบการส่งผ่านราคาระหว่างตลาดยางพาราโดย 
คีกษาจากความสัมพันธ์ของราคาเป็นคู่ๆ เช่น การส่งผ่านราคาจากตลาดกลางหาดใหญ่ไปยัง 
ตลาดเกษตรกร หรือ การส่งผ่านราคาจากตลาดส่งออกไปยังตลาดเกษตรกร

5.2.2 ก า ร ท ด ส อ บ  Cointegration ข อ ง ร า ค า เป ็น ค ู่ๆ

เน่ืองจากได้กำหนดสมมติฐานว่าการส่งผ่านราคายางพารามีความไม่สมมาตร การ
ทดสอบ Cointegration ไม่สามารถไชวิธีของ Engle Granger แบบปกติได้ จึงไข้วิธีของ Enders 
and Siklos (2001) ท่ีได้ตัดแปลงมาซ่ึงจะต้องกำหนดตัวแปรภายในซะก่อน จากการค ีกษาการค้า 
ขายยางของประเทศไทย พบว่า ผู้ส่งออกจะใช้ราคาส่งออกเป็นเกณฑ์จากน ั้นจะห ักด ้นทุนต่าง  ๆ
รวมท้ังกำไร แล้วจึงไปกำหนดราคารับซ้ือจากคนกลาง หรือไปประมูลท่ีตลาดกลาง และพ ่อ ค้าคน 
กลางก็จะอ้างอิงราคาจากตลาดกลางหรือราคาท่ีขายให้ผู้ส่งออก ไปกำหนดราคารับซ้ือจาก
เกษตรกรอีกทอดหน่ึง เราจึงจะกำหนดให้ราคาท่ีเกษตรกรได้รับ (P, ) เป็นต ัวแปรตามหร ือตัวแปร 
ภายใน โดยจะทำการสร้างแบบจำลอง 3 แบบจำลอง

แบบจำลองท่ี 1 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างราคายางแผ่นดิบท่ีตลาดท ้องถ ิ่น  (/») กับ 
ราคายางแผ่นดิบคุณภาพ 3 ณ ตลาดกลาง ( P2 )

แบบจำลองท่ี 2 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างราคายางแผ่นดิบท่ีตลาดท ้องถ ิ่น( / ,1) กับ 
ราคายางแผ่นรมคว้ันช้ัน 3 ส่งออก F.O.B (P3)

แบบจำลองท่ี 3 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างราคาน้ัายางสดท่ีตลาดท้องถ ิ่น (/,1) กับราคา 
น้ัายางข้นส่งออก F.O.B (P3)
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ตารางท่ี 5.4 แสดงสมการความสัมพันธ์ในระยะยาว
ค ่า ส ้ม ป ร ะ ส ิท ธ แ บ บ จ ำ ล อ ง  1 แ บ บ จ ำ ล อ ง  2 แ บ บ จ ำ ล อ ง  3

Px = « 1+ bxP2 + น1 Px = a2 + b2P3 + นเ Px = a3 + b3P3 +U1
ค่าคงท่ี(a) -0.27 -0.66 -0.77

(-5.77) (-13.02) (-9.47)

ค่าความชัน(ช) 1.06 1.13 1.24

(76.39) (78.78) (50.38)

ช=1 (p-value) 0.0001 0.0000 0.0000

หมายเหตุ: ตัวเลขในวงเล็บแสดงค่า t-stat

ในข้ันแรกทำการหาสมการความสัมพันธ์ในระยะยาวตังแสดงในตารางท่ี 5.4 แล้วนำค่า 
ผิดพลาด(Residual) ไปทดสอบ Unit root แบบไม่สมมาตร ให้ผลตังตารางท่ี 5.5

ตารางท่ี 5.5 แสดงค่าสัมประสิทธ้ิท่ีใช้ทดสอบ Cointegration แบบไม่สมมาตร
ค ่า ส ้ม ป ร ะ ส ิท ธ แ ล ะ แ บ บ จ ำ ล อ ง  1 แ บ บ จ ำ ล อ ง  2 แ บ บ จ ำ ล อ ง  3

ค ่าส ถ ต Px = a x + bxP2 +  น 1 Px = a  2+ b2P3 + น 1 px=a3 +b 3P3 +น,

Pi -0.195 -0.34* -0.57*

(-1.42) (-3.05) (-4.92)

P i -0.252* -0.32* -0.40*

(-3.12) (-3.30) (-3.24)

t-max -1.42 -3.05 -3.24

<เ> 5.53** 10.09* 17.37*

Px -  p 2 (F-stat) 0.14 0.01 0.99

* มีระตับนัยสำคัญท่ี 0.05 
** มีระดับนัยสำคัญท่ี 0.10
หมายเหตุ: จากเกณฑ์ AIC จำนวนตัวแปรล่าช้าท่ีใช้ในสมการทดสอบ Cointegration เท่ากับ 4 
สำหรับแบบจำลอง 1 และเท่ากับ 0 สำหรับแบบจำลอง 2 และ 3
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ผลท่ีได้จากการทดสอบ Cointegration ในท้ังสามแบบจำลอง พบว่าค่าล้มประสิทธ้ิ P  

ท้ังสองตัวมีอย่างน้อยตัวหน่ึงท่ีไม่เป็นศูนย์ สำหรับแบบจำลอง 1 พบว่าล้มประสิทธ้ิ p x ไม่มี 
นัยสำคัญ จึงยังไม่สามารถสรุปได้ว่ามี Cointegration นอกจากน้ีจำเป็นต้องทดสอบว่ามีความไม่ 
สมมาตรเกิดข้ึนหรือไม่ เม่ือพิจารณาค่าล้มประสิทธ๋ิจากในตารางพบว่ามีค่าใกล้เคียงกันจึงทำการ 
ทดสอบสมมติฐานโดยใช้ค่าสถิติ F-test และสรุปได้ว่าค่าล้มประสิทธ้ิ P  ท้ังสองตัวมีค่าเท่ากัน 
ฉะน้ันจึงต้องทำการทดสอบ Cointegration แบบสมมาตรอีกคร้ังหน่ึงตามวิธีของ Engle Granger

ตารางท่ี 5.6 การทดสอบ Cointegration วิธี Engle Granger
ค ่าส ้มประส ิทธและ 

ค่าสถิต ิ

แบบจำลอง 1

P, = « 1 +  b  1P.'2 +  น ,

แบบจำลอง 2

P x -  a 2 + b 2 P 2 +  น ,

แบบจำลอง 3

Pj =  « 3  +  ก ั , - ^ 3  + « ,

7 -0.29 -0.25 -0.49
t-stat -3.57 -2.89 -5.78
สมมติฐาน y  -  0 ปฏิเสธ ปฏิเสธ ปฏิเสธ

หมายเหตุ: 1. สมการที่ใช้ทดสอบ Unit root คือ A « ,  = y û  1. ,  +  Y  X , A  û , _ i + £ 1/ = 1
2. ใช ้เกณ ฑ ์ A ie ในการเลือกจำนวนตัวแปรล่าช้า โดยเท ่าก ับ 2 ใน แบบจำลอง ท่ี 1,2 

และเท่ากับ 0 ในแบบจำลองที่ 3
จากการทดสอบ Cointegration ว ิธ ี Engle G ranger แล้วพบว ่าตัวแปรราคาท ุกค ู่ม ี 

Cointegration แสดงว่า ราคาที่ตลาดท้องถิ่นกับราคา ณ ตลาดกลาง และ ราคาที่ตลาด 
ท้องถิ่นกับราคาล่งออก F .O .B . มีความล้มพันธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว จาก น้ันทำการสร้าง 
สมการการปรับตัวในระยะล้น (ECM) แบบสมมาตรโดยเริ่มสร้างสมการแบบ Autoregressive 

distributed-lag ท ีจ่ำนวนตัวแปรล่าช้าเท่ากับ 8 จากนั้นค่อยๆ ตัดตัวแปรทีไ่ม ่ม ีน ัยสำค ัญ ท ิ้งไป 

ตามวิธี general-to-specific เพี่อ,ไห้สมการมีความกะทัดรัดและมี degree of freedom 

เพิ่มขึ้น แต่ก็ต้องไม่ให้เก ิดปัญหา Autocorrelation
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ตารางท่ี 5.7 สมการการปรับตัวในระยะสัน
ค่าส้มประสิทธและ 
ค่าสถิติ

แบบจำลอง 1
Py = a  + bP2 + น1

แบบจำลอง 2
Py — a2 + b2P2 + น1

แบบจำลอง 3
Py = ฝ ิ 3  +  ล ้ 3 ^ 3  +นเ

ค่าคงท่ี 0.0000015 0.0007
(0.24)

-0.0015
(-0.28)

Â-1 -0.20
(-3.26)

-0.27
(-3.30)

-0.50
(-5.61)

พ 2 , 1.06
(29.29)

N.A N.A

พ ! , N.A. 1.28
(24.62)

1.18
(10.20)

พ น -1 N.A. -0.11
(-2.71)

N.A.

APu-2 N.A. -0.05
(-1.40)

N.A.

พ น - ร N.A. N.A. 0.18
(2.14)

พ ! , - , N.A. N.A. 0.29
(2.54)

พ ! 1- ร N.A. N.A. -0.34
(-2.21)

ทดสอบค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาในร ะยะสันเท่ากับหน่ึง (p-value)
พ 2, 0.11 N.A. N.A.
พ ! , N.A. 0.00 0.13

5.3  ก า ร ส ่ง ผ ่าน ร าค า ย าง จ า ก ต ล า ด ก ล า ง ไ ป ย ัง ต ล าด ท ้อ ง ถ ิ่น แ ล ะ ก า ร ป ร ับ ต ัว เข ้าส ู่ด ุล ย  
ภ าพ

จากสมการความสัมพันธ์ท่ีได้พบว่า ในระยะสัน การส่งผ่านค่าความผิดพลาดใน 
เดือนท่ีแล้วไปยังราคายางแผ่น ณ ตลาดท้องถ่ินปัจจุบันมีความสมมาตร กล่าวคือ ไม่ว่าราคา



82

ยางแผ่น ณ ตลาดท้องถ่ินในเดือนท่ีแล้วมีค่าเกินกว่าค่าดุลยภาพหรือต่ํากว่าค่าดุลยภาพ การ 
ส่งผ่านค่าความผิดพลาดท่ีเกิดข้ึนน้ีจะเท่ากัน โดยค่าล้มประสิทธ๋ิการปรับตัวเข้าส่ดุลยภาพท่ี 
ได้มีค่าเป็นลบ เท่ากับ 0.196 ซ่ึงสอดคล้องกับทฤษฎีท่ีว่า ราคาท้องถ่ินจะปรับตัวในทางตรง 
ข้ามกับความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดข้ึนเพ่ือให้ความคาดเคล่ือนลดลงเร่ือยๆ  แล้วในท่ีสุดความ
คลาดเคล่ือนเท่ากับศูนย์ ราคาก็จะเข้าส่ดุลยภาพในระยะยาว ค่าล้มประสิทธิ'ท่ีได้น้ีสามารถ 
เรียกอีกอย่างหน่ึงได้ว่า “ค่าความเร็วในการปรับตัวเข้าส่ดุลยภาพ (Speed of adjustment)" 
การแปลความหมายเป็นตังน้ี กล่าวคือ ถ้าหากมี shock เกิดข้ึนทำให้ราคา ณ ตลาดท้องถ่ินใน 
เดือนท่ีแล้วต่ํากว่า(สูงกว่า)ค่าดุลยภาพแล้วจะเกิดการปรับตัวให้ราคาท้องถ่ินในเดือนกัดมา 
เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ประมาณ 20 เปอร์เซ็นต์ของค่าท่ีเบ่ียงเบนไปจากดุลภาพ และราคายางแผ่น 
ท้องถ่ินจะใช้เวลาในการปรับตัวเข้าส่ดุลยภาพประมาณ 5 เดือน

สำหรับค่าความยืดหยุ่นของราคายางแผ่น ณ ตลาดท้องถ่ิน ต่อ ราคา ณ ตลาด 
กลาง หรืออาจเรียกว่า ค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคา มีค่าเท่ากับ 1.06 เท่ากันท้ังใน 
ระยะล้นและระยะยาว ค่าท่ีได้ใกล้เคียงกับการคืกษาฃองคธาฤทธ้ิ (2540) ซ่ึงค่าน้ีมี
หมายความว่า ถ้าราคา ณ ตลาดกลางเปล่ียนแปลงไป 1% จะทำให้ราคา ณ ตลาดท้องถ่ิน 
เปล่ียนแปลงไป 1.06% ในทันที ค่าท่ีได้แสดงถึงการส่งผ่านราคาจากตลาดกลางไปยังตลาด 
ท้องถ่ินท่ีมีประสิทธิภาพ ฉะน้ันถ้าหากมีการเปล่ียนแปลงราคาในตลาดกลางก็จะส่งผลกระทบ 
ต่อราคาท่ีตลาดท้องถ่ินในล้ดส่วนท่ีใกล้เคียงกันมากด้วย

5.4 ก า ร ส ่ง ผ ่าน ร าค าย าง จ าก ต ล าด ส ,ง อ อ ก  F.O.B. ไปย ัง ต ล าด ท ้อ ง ถ ิ่น แ ล ะ ก าร ปรับตัว 
เข ้าส ู่ด ุล ย ภ าพ

ผลการคีกษาการส่งผ่านราคายางแผ่นจากตลาดส่งออก F.O.B. ไปยังตลาด 
ท้องถ่ินของแบบจำลองท่ี 2 พบว่า การปรับตัวในระยะล้นของราคายางแผ่นตลาดท้องถ่ินจาก 
ค่าผิดพลาดในเดือนท่ีแล้วเพ่ือเข้าส่ดุลยภาพในระยะยาวมีความสมมาตรเช่นเดียวกัน โดยค่า 
ล้มประสิทธ้ิการปรับตัวมีค่าเท่ากับลบ 0.27 ซ่ึงหมายความว่า หากมี shock ทำให้ราคายาง 
แผ่นตลาดท้องถ่ินในเดือนก่อนหน้าต่ํากว่า(สูงกว่า)ค่าดุลยภาพแล้วจะเกิดการปรับตัวให้ราคา 
ท้องถ่ินในเดือนกัดมาเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 27 เปอร์เซ็นต์ของค่าท่ีเบ่ียงเบนไปจากดุลภาพ และราคา 
จะปรับตัวเข้าส่ดุลยภาพในเวลาประมาณ 4 เดือน

สำหรับค่าความยืดหยุ่นในระยะยาวของราคายางแผ่น ณ ตลาดท้องถ่ิน ต่อ ราคา 
ส่งออก F.O.B. มีค่าเท่ากับ 1.13 น้อยกว่าค่าความยืดหยุ่นในระยะล้นท่ีเท่ากับ 1.28 ซ่ึงค่าน้ี 
มีความหมายว่า ถ้าหากราคาส่งออก F.O.B. เปล่ียนแปลงไป 1 เปอร์เซ็นต์ จะทำให้ราคาท่ี
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ตลาดท้องถ่ินเปล่ียนแปลงไป 1.13 เปอร์เซ็นต์ในระยะยาว และ 1.28 เปอร์เซ็นต์ไนระยะสัน 
นอกจากน้ียังกล่าวได้ว่า ในระยะสันจะมีความผันผวนของราคายางแผ่นตลาดท้องถ่ินท่ี
มากกว่าในระยะยาว

ผลการคีกษาการส่งผ่านราคาน้ีายางจากตลาดส่งออก F.O.B. ไปยังตลาด
ท้องถ่ินของแบบจำลองท่ี 3 พบว่า ค่าการปรับตัวในระยะสันของราคาน้ํายางท่ีตลาดท้องถ่ิน 
จากค่าผิดพลาดในเดือนท่ีแล้วเพ่ือเข้าส่ดุลยภาพในระยะยาวมีความสมมาตรเช่นเดียวกันกับ 
กรณีของการล่งผ่านราคายางแผ่น โดยมีความเร็วในการปรับตัวเท่ากับ 50 เปอร์เซ็นต์ของค่าท่ี 
เบ่ียงเบนไปจากดุลยภาพ การปรับตัวใช้เวลา 2 เดือนก็จะเข้าส่ดุลยภาพ ซ่ึงการปรับตัวเข้า?i 
ดุลยภาพของราคาน้ีายางมีความเร็วมากกว่าในกรณีของยางแผ่นเป็น 2 เท่าทีเดียวท้ังน้ี
เน่ืองมาจากวิถีการตลาดของน้ํายางจะสันกว่าวิถีการตลาดของยางแผ่นน่ันเอง

ค่าความยืดหยุ่นของการล่งผ่านราคา ณ ตลาดท้องถ่ิน ต่อ ราคาล่งออก F.O.B. 
ในระยะยาวกรณีน้ํายางมีค่าเท่ากับ 1.24 ขณะท่ีค่าความยืดหยุ่นในระยะสันเท่ากับ 1.18 ซ่ึง 
หมายความว่า ถ้าราคาล่งออกน้ํายางข้นเปล่ียนแปลงไป 1 เปอร์เซ็นต์ จะทำให้ราคาน้ํายาง 
สดตลาดท้องถ่ินเปล่ียนแปลงไปในทางเดียวกัน 1.24 เปอร์เซ็นต์ในระยะยาว และ 1.18 
เปอร์เซ็นต์ในระยะสัน

5.5  เปรึย บ เท ีย บ ผ ล ก าร ส ่ง ผ ่าน ร าค า
จากค่าความยืดหยุ่นท่ีได้จากการล่งผ่านราคายางแผ่น ณ ตลาดกลางไปยังราคา 

ตลาดท้องถ่ินมีค่าใกล้เคียงกับ 1 มาก หรอจะกล่าวว่าการเปล่ียนแปลงของราคาตลาดท้องถ่ิน 
และตลาดกลางเป็นสัดส่วนเดียวกันเป็นเพราะว่า เป็นราคาของสินค้าชนิดเดียวกัน คือ เป็น 
ยางแผ่นดิบ (ขณะท่ีตลาดส่งออกเป็นราคาของยางแผ่นรมควัน) และพ่อค้าคนกลางในจังหวัด 
สงขลาส่วนใหญ่จะต้ังราคารับซ้ือยางแผ่นดิบจากเกษตรกรโดยอ้างอิงราคาจากตลาดกลาง 
หาดใหญ่และโรงรมควัน(สมจิตต์ ดิฃรินมาศ, อเนก กุณาละสิริ และ โสภณ เกิดคง, 2544) 
ขณะท่ีราคาส่งออก F.O.B. เป็นราคาของยางแผ่นท่ีได้รมควันแล้วและเป็นราคาท่ีสถาบันวิจัย 
ยางได้คำนวณจากราคายางหลายๆแห่ง ได้แก่ ตลาดล่วงหน้าสิงคโปร์ ตลาดล่วงหน้าโตเกียว 
ราคาส่งออกของผู้ส่งออกในประเทศ และอ่ืนๆ  แล้วประกาศออกมาเป็นราคากลางเพ่ือเป็น 
ราคาอ้างอิงให้แก่ผู้ส่งออกในประเทศ การกำหนดราคารับซ้ือยางแผ่นดิบท่ีตลาดท้องถ่ิน
ไม่ได้อ้างอิงราคาน้ีโดยตรง แต่พ่อค้าคนกลางจะอ้างอิงราคาจากผู้ส่งออก โรงรมหรือพ่อค้าคน 
กลางรายใหญ่ท่ีตัวเองขายยางให้ ค่าความยืดหยุ่นท่ีได้จึงไม่จำเป็นต้องสมบูรณ์เหมือนกับ
กรณีการล่งผ่านราคาจากตลาดกลางมายังตลาดท้องถ่ิน นอกจากน้ีการท่ีค่าความยืดหยุ่นของ
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การส่งผ่านราคาจากตลาดส่งออกมายังตลาดท้องถ่ินมีค่ามากกว่า 1 เป็นเพราะ การผลิต 
ยางพารามีความยืดหยุ่นต่ํา ปริมาณการผลิตยางในประเทศเกือบจะคงท่ีท้ังน้ีเพราะ การปลูก 
ต้นยางจะต้องใช้เวลาประมาณ 7 ปี จึงจะให้ผลผลิต จึงไม่สามารถจะเพ่ิมผลผลิตไดในทันที 
และเหตุใดท่ีการผลิตยางพารามีความยืดหยุ่นต่ําแล้วทำให้ความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคา 
จากตลาดส่งออกมายังตลาดท้องถ่ินมีค่าสูงจะขอยกตัวอย่างอธิบายดังน้ี ในกรณีท่ีใน
ตลาดโลกมีความต้องการยางสูง ทำให้ราคาส่งออกสูงข้ึน ผู้ส่งออกก็ต้องการยางในประเทศ 
เพ่ือส่งออกมากข้ึนโดยผู้ส่งออกต้องเพ่ิมราคาซ้ือยางในประเทศในล้ดส่วนท่ีสูงเพราะการผลิต 
มีความยืดหยุ่นต่ํา เพ่ือเพ่ิมแรงจูงใจให้เกษตรกรกริดยางมากข้ึน ผู้ส่งออกก็อาจจะได้
อัตราส่วนกำไร (Margin) ลดลง แต่ก็จะส่งออกยางไต้ในปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึนแทน และในกรณีท่ี 
ในตลาดโลกมีความต้องการยางน้อย ทำให้ราคาส่งออกลดลง ผู้ส่งออกขายยางไต้น้อยลงทำ 
ให้ความต้องการซ้ือยางในประเทศต่ํา แต่ปริมาณยางในประเทศคงท่ี ผู้ส่งออกจึงกดราคาซ้ือ 
ยางในประเทศในสัดส่วนท่ีสูง

สำหรับค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาจากตลาดส่งออกมายังตลาดท้องถ่ิน 
พบว่า ในตลาดยางแผ่นมีค่าความยืดหยุ่นในระยะสันมากกว่าในระยะยาว ขณะท่ีในตลาดน้ํา 
ยางมีค่าความยืดหยุ่นในระยะยาวมากกว่า การท่ีค่าความยืดหยุ่นในระยะสันมากกว่าใน
ระยะยาวอาจจะมีสาเหตุมาจากความตระหนก (Panic) ของผู้ส่งออกและพ่อค้าคนกลาง เน่ือง 
ด้วยข้อมูลราคาส่งออก F.O.B เป็นราคาท่ีทางสถาบันวิจัยยางไต้คำนวณข้ึนจากราคาหลายๆ 
ตลาด ตังน้ันความตระหนกท่ีเกิดข้ึนก็อาจจะมาจากภายนอกหรือภายในประเทศก็ไต้ เช่น 
หากราคายางแผ่นรมควันในตลาดล่วงหน้าโตเกียวเพ่ิมข้ึนรุนแรงก็อาจทำให้ผู้ส่งออก 
คาดการณ์ว่าความต้องการในตลาดโลกมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนสูงในอนาคต ผู้ส่งออกจึงเร่งรับซ้ือ 
ยางในประเทศโดยให้ราคาสูงเพ่ือเพ่ิมสติอกยางของตน และถ้าในช่วงท่ีผู้ส่งออกมีปริมาณ
สติอกยางเยอะ เม่ือราคาเร่ิมท่ีจะลดลง ผู้ส่งออกต่างคาดการณ์ว่าราคายางส่งออกในอนาคต 
จะลดลง ผู้ส่งออกก็จะรับช้ือยางด้วยราคาถูก หรือในช่วงท่ีตลาดในประเทศมีข่าวว่าผลผลิต 
ยางมีน้อยและพ่อค้าคนกลางคาดการณ์ว่าราคายางในอนาคตจะสูงข้ึน พ่อค้าคนกลางจึงรับ 
ซ้ือยางในราคาท่ีสูงมาเก็บไว้เพ่ือหวังทำกำไรในอนาคต และในระยะยาวความตระหนกจะ
ค่อยๆ หายใปจนความสัมพันธ์ของราคาอยู่ท่ีดุลยภาพ

ในกรณีค่าความยืดหยุ่นของตลาดน้ํายางให้ผลตรงข้ามกับกรณีตลาดยางแผ่น 
กล่าวคึอ ค่าความยืดหยุ่นในระยะยาวมีค่ามากกว่าในระยะสัน ในตลาดน้ํายางไม่เกิดความ 
ตระหนกเป็นเพราะว่าปริมาณส่งออกน้ํายางข้นของไทยมีไม่มากน้ก ความตระหนกจึงน้อย
กว่า นอกจากน้ีน้ัายางสดสามารถนำไปผลิตเป็นยางแท่งช้ันดีได้อีกด้วย ฉะน้ันการพิจารณา



85

ค่าความยืดหยุ่นการส่งผ่านราคาน้ํายางข้นส่งออกมายังราคาน้ํายางสดท้องถ่ินท่ีคำนวณได้ 
อาจมีผลมาจากราคายางแท่งด้วยเช่นกันทำให้การเปรียบเทียบค่าความยืดหยุ่นในระยะสัน 
กับระยะยาวไม่สามารถจะอธิบายได้ชัดเจนนัก แต่ก็อาจจะอธิบายได้ว่าในระยะสันมีการ
ถ่ายทอดข้อมูลยังไม่สมบูรณ์ เช่น ในระยะสันผู้ส่งออกจะได้รับข้อมูลราคาท่ีมากกว่าและเร็ว 
กว่าพ่อค้าคนกลางและชาวสวนยาง เม่ือราคายางส่งออกเร่ิมท่ีจะเพ่ิมข้ึน ผู้ส่งออกจะยังไม่ 
ปรับราคาในประเทศตาม แต่เม่ือข้อมูลถ่ายทอดไปท่ี'วถึง พ่อค้าคนกลางและชาวสวนก็จะ 
ต่อรองราคาเพ่ีอให้ราคาปรับเพ่ิมข้ึนไปจนถึงราคาท่ีดุลยภาพ
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