
บทที 6

บทสรุปและข้อเสนอแนะ

6.1 ส ร ุป

การศึกษาในครั้งนี้เป็นการศึกษาดูความสัมพันธ์และทํคทางชองปริมาณ,สินเชื่อของ 
ธนาคารพาณิชย์ท้ังระบบ ท่ีมีต่อการออม การลงทุน และผลิตภัณฑ์ประชาชาติ โดยการศึกษ'ไ 
แบ่งออกเป็นรายภาค ได้แก่ภาคอุตสาหกรรม ภาคเกษตรกรรม ภาคการค้า และภาคอ่ืนๆ การ 
ศึกษาเร่ิมจากนำทฤษฎีมาอธิบายความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรต่างๆ ระหว่างตัวแปรภายนอก
และตัวแปรภายในมีสักษณะเปล่ียนแปลงไปตามกัน (ความสัมพันธ์ทางบวก) หรือกา?เปล่ียน
แปลงผกผันกัน(ความสัมพันธ์ทางลบ) ตามข้อลมมติและแนวคิดในแต่ละทฤษฎี จากน้ัน,,นำความ 
สัมพันธ์'น้ีมาสร้างลมการท่ีแยกเป็ะเรายภาค'ได้ 13 ลมการเรียกลมการ เหล่านี้ว่าลมการพฤติกรรม 
(behavior) ช่ืงประกอบด้วยสมการกา?ลงทุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจ(INVMS 1 iN VAS ,
INVTS 1 INVOS) ลมการผลิตภัณฑ์ประชาชาติในแต่ละภาคเศรษฐกิจ (YM 1 YA , YT 1 YO) 
สมการการให้ลนเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไนแต่ละภาคเศรษฐกิจ(CRDM .CRDA, CRÛT 1CRDO) 
และสมการการออมรวม(SAV) เม่ือนำลมการพฤติกรรมท้ัง 13 ลมการมารวมกับสมการเอกสักษณิ 
อีก 2 สมการ คือ ลมการผลิตภัณฑ์ประชาชาติรวม(YTOTAL) กับลมการปริมาณสินเช่ือรวมจาก 
ธนาคารพาณิชย์(CRDTOTAL) ก็จะได้ลมการระบบ(Simultaneous equation) โดยสมการ 
ระบบจะแสดงความสัมพันธ์ช่ีงกันและกันของตัวแปรตังกล่าว แลดงให้เห็นว่าตัวแปรภายในชอง 
ลมกา?หน่ึงจะมีความสัมพันธ์กับตัวแปรภายในตัวอ่ืน โดยทำหนำท่ีเป็นตัวกำหนดตัวแป?ภายใน 
ตังกล่าวน้ีในอีกลมการหน่ึง เซ่นลมการการลงทุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจ เป็นตัวแปรภายในท่ีถก 
กำหนดจากผลิตภัณฑ์ประซาชาติ อัตราดอกเบยเงินก สต็อกของทุนในอดีต ปริมาณเงินภู้ย์ม'จาก 
ต่างประเทค และปริมาณสินเช่ือ แต่ในลมการอ่ืนน้ันการลงทุนน้ี,เป็นตัวกำหนดผลิตภัณฑ์ประชา 
ชาติด้วย และลมการผลิตภัณฑ์ประซาซาติฤกกำหนดโดยสินเช่ือ ขณะท่ีลมการสินเช่ือก็ถก
กำหนดโดยผลิตภัณฑ์ประชาชาติอีกด้วย ก็แลดงให้เห็นว่าในระบบลมการมีความสัมพันธ์โยง
ต่อ  ๆ กันเป็นลูกโซ่ โดยตัวแปรภายในเหล่าน้ีมีผลกระทบช่ืงกันและกัน จึงใช้วิธี Two-Stage 
Least Squares(TSLS) ทำการศึกษาในครั้งนี้ เพ่ือให้ได้ผลการศึกษาท่ีเช่ือถือได้ และผลท่ีได้ 
เป็นไปตามลมมติฐาน
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โดยผลการศึกษาสมการการลงทุนนนจะพบว่าสินเชื่อในแต่ละภาคเศรษฐกิจจะมีความ 
ส์มพนธ่ในทิศทางบวกกับการลงทุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจและมีค่านัยสำคัญทุกภาคเศรษฐกิจ 
แสดงให้เห็นว่า กา?ให้สินเช่ือเพ่ิมสูงข้ึนจะเป็นป๋จจัยเงินทุนท่ีจะสนับสนุนให้เกิดการลงทุนเพ่ิมสูง 
ข้ึน โดยเฉพาะการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมมีการเติบโตท่ีลูงทำให้เป็นส่ิงจูงใจให้มีการกู้ยืมจาก 
ต่างประเทศมาปล่อยเป็นเงินกู้แก่ภาคอุตสาหกรรมมาก เม่ือมีปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศมากก็ 
จะมีผลให้มีการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมสูงข ึ้น  สํวนผลิตกัณฑ์ประซาชาติเป็นคัวกำหนดท่ีมี 
นัยสำคัญสูงสูดต่อการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม รองลงมาคือปริมาณสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรม 
ท่ีธนาคารพาณิชย์สนใจท่ีจะปล่อยสินเช่ือในภาค น้ี

ขณะเดียวกันการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม (INVMS) เพ่ิมข้ึนน้ีจะล่งผลกระทบต่อผลิต 
กัณฑ์ประซาชาติในภาคอุตสาหกรรม( YM) เพ่ิมข้ึน แล่วทำให้ปริมาณสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรม 
(CRDM) เพ่ิมข้ึนจึงสรุปได้ว่าเม่ือคัวแปรภายในหง 3 คัวแปรคือ การลงทุนในภาคอุตสาหกรรม 
ผลิตกัณฑ์ประซาชาติในภาคอุตสาหกรรม 1 'ปริมาณสินเช่ือในภาคอ ุตสาหกรรม ขยายคัวข้ึนไปใน 
ทิศทางเดียวกันก็ย่ิงทำให้ระบบเศรษฐกิจเติบโตอย่างต่อเน่ือง แต่ป๋จจยภายนอกท่ีสำคัญต่อการ 
กำหนดการขยายคัวของสินเช่ือคือปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศ คังน้ีนท้ามีการเพ่ิมปริมาณเงินกู้ 
จากต่างประเทศจะล่งผลให้ท้ังปริมาณสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรม การลงทุนในภาคอุตสาหกรรม 
และผลิตกัณฑ์ประซาชาติใ'นภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึน ท้ังน้ีเน่ืองจากว่าเงิโเทุนภายในประเทศมีไม่ 
เพียงพอ จึงต้องลาคัยเงินทุนจำนวนมหาศาลจากต่างประเทศเพ่ือนำมาใซ)นการลงทุน และเม่ือ 
ประเทศไทยเปิดเสรีทางการเงิน ทำให้ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศเพ่ิมข้ึน ก็จะไปมีผลให้ปริมาณ 
สินเช่ือในภาคนี้เพ่ิมสูงข้ึนด้วยหลังจากนนมีผลกระทบโดยตรงต่อการลงทุนและผลิตกัณฑ์ประซา 
ชาติในภาคน้ีเพ่ิมข้ึน โตยป็จจํยท่ีมีนัยสำคัญต่อผลิตกัณฑ์ประชาชาติในภาคอุตสาหกรรม คือ 
การลงทุน ปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศ และปริมาณสินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมตามสำคับ ท้ังน้ี 
การที่ธนาคารพาณิชย์จะพิจารณาปล่อยสินเชื่อในภาคอุตสาหกรรมมากห้อยแค่ใหนจะพีจารณา 
จากปัจจํ'ยผลิตกัณฑ์ประชาชาติและปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคน้ีเป็นสำคัญ เน่ืองจาก 
ลองป๋จลัยน้ีมีค่านัยสำคัญสูงมากต่อการกำหนดการให้สินเช่ือในภาคอุตสาหกรรมน้ี

ล่วนทางภาคเกษตรนั้น การขยายสินเชื่อซองธนาคารจะมีนัยสำคัญในสมการการลงทุน 
ในภาคเกษตร และผลิตกัณฑ์ประซาชาติในภาคเกษตร แต่เนื่องจากไนความเป็นจริงแล้ว สินเช่ือ 
ท่ีใหแ้ก่ภาคเกษตรจะเป็นสินเชื่อจากธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์เกษตร (ธกล.) ในขณะท่ี
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ธนาคารพาณ ิชย ์จะไม ่ค ่อยสนใจปล่อยสินเช ื่อในภาคนี้ ด ังน ั้นธนาคารแห ่งประเทศไทยได ้กำหนด 
นโยบายการปล่อยส ินเช ื่อของขนใหม ่ในปี พ.ศ. 2532 โดยใช ้ช ื่อว ่านโยบายสินเช ื่อส ่ซนบท ชี่ง'ให้ 
รวมสินเช ื่อท ี่ให ้แก ่ก ิจการอุตสาหกรรมขนาดย่อมในฦมิภาคที่ม ีวงเงินคงค ้างรายละไม,เกิน 3 ล้าน 
บาท เป ็นสินเช ื่อภาคปังด ับด ้วย และเพ ิ่มส ัตส ่วนสินเช ื่อภาคปังด ับจากร้อยละ 13 เป็นร้อยละ 20 
ของยอดเงินฝาก โดยในจำนวนนี้ไม ่ต ํ่ากว ่าร ้อยละ 14 ของยอดเงินฝากจะต้องเป ็นส ินเช ื่อท ี่ให ้แก ่ 
เกษ'ตรกรโดยตรง และอุตสาหกรรมขนาดย่อม'ในส่วนฦมิภาค ส ่วนท ี่เหล ืออ ีกไม ่ต ํ่ากว ่าร ้อยละ 6 
กำหนด'ให้เป ็นสินเชื่อเพ ื่ออุรก ิจการเกษตร ช ี่งนางครั้งธนาคารพาณ ิชย ์เองไม ่ได ้ปล ่อยส ินเช ื่อเอง กิ 
จะนำสินเช ื่อส ่วนนี้ไปปล ่อยให ้ ธกส. เขามาดูแลและนำไปปล่อยแทน แสดงให ้เห ็นว่าการลงทุน 
ทางภาคเกษตรปังต ้อ ังพ ึ่งพาป ัจจัยส ินเช ื่อเป ็นป ัจจ ัยท ี่ลำด ัญ.นากเม ื่อเท ิยบกบปัจจัยอ ื่นๆ โดย
ปัจจัยอื่นๆท ี่เป ็นต ัวกำหนดการลงทุนใน.ภาคเกษตรคือ ผล ิตภ ัณฑ ์ประซาชาต ิในภาคเกษตร(YA)
และปริมาณเงินกู้จากต่างประเทศในภาคเกษตรในทิศทางบวก ส ่วนอ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินก ู้และ
ปริมาณ ลต ็อกของท ุนในอด ีตจะเป ็นต ัวกำหนดการลงท ุนในภาคเกษตรในทิศทางตรงด ันข ้าม ส่วน 
ป ัจจ ัยท ี่ม ีน ัยส ำ ค ัญ สูงส ุดต ่อผลิตภ ัณฑ ์ประชาชาติในภาคนี้ค ือ กา?ลงท ุนในภาคเกษตร รองลงมา 
ค ือปริมาณเงินก ู้จากต่างประเทศ และปริมาณสินเช ื่อจากธนาคารพาณ ิชย ์ตามล่าด ับ

ทางภาคการค ้า ในภาคนี้ก ็เซ ่นด ันป ัจจ ัยส ินเช ื่อเป ็นป ัจจ ัยท ี่ลำด ัญต่อการลงท ุนและผลิต 
ภ ัณฑ ์ประชาชาติในภาคนี้อย ่างม ีป ัยสำค ัญ เพราะสินเช ื่อจะทำให ้มลภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ 
ทำให ้ก ิจกรรมทางภาคนี้ดำเน ินต ่อไปได้ไม ่หย ุดชะงัก และโดยเฉพาะปัจจัยป ัร ิมาณเงินก ู้จากต่าง 
ประเทศในภาคการค ้า(รORRT) ม ีความลํๆดัญมากต่อภาคนี้ทำให้การลงทุนใบนาวคการค้า , ผลิต 
ภ ัณฑ ์ในภาคการค ้า 1 ปริมาณสินเช ื่อในภาคการค้าเพ ิ่มข ึ้นไปในทิศทางเด ียวดัน. ขณะที่อ ัตราดอก 
เบ ี้ยเง ินก ู้(LR) และอ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินฝาก(RT) ไม,ค ่อยม ีอ ิทธ ิพลมากป ักในภาคนี้ ชี่งก็'อาจเป็นไป 
ได้ว่า อ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินก ู้ และอ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินฝาก ไม่ค ่อยเปลี่ยนแปลง

ส่วนในภาคอื่น ๆ ช ี่งเป ็นภาคท ี่รวมส ่วนท ี่เหล ือจากภาคท ี่กล ่าวมาแล ้วข ้างต ้น ฉะน ั้นใน 
ภาคนี้จะม ีม ูลค ่ามากที่ส ุดโดยเฉพาะพวกสาธารณ ูปโภคทั้งหลาย เซ่น ไฟฟ ้าการขนส ่ง การประปา 
และอื่น ๆ ซ ึ่งเป ็นกล ุ่มท ี่ต ้องใช ้เง ินท ุนท ี่ล ูงในการลงท ุน และการลงทุนส่วนใหญ ่จะเป ็นซองภาค 
รฐบาล ด ังน ั้นจ ึงต ้องก ู้ย ืมเง ินจากต ่างประเทศเป ็นส ่วนใหญ ่ เพราะฉะนั้นปริมาณเงินกู้ย ืมจากต่าง 
ประเทศ(BORRO) จึงม ีความสำคัญ มากต ่อภาคน ี้ ทำให ้การลงท ุน และผลิตภัณฑ์ประซาชาติ 
เพ ิ่ม ข ึ้น อ ย ่า ง ม ีน ัย ล ำ ด ัญ ท ุก ต ัว  ข ณ ะ เด ีย ว ก น เร า ก ็พ บ ว ่า ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ ใน ภ า ค อ ื่น ๆ
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(CRDO) ท ี่เพ ิ่มส ูงข ึ้นจะส ่งผลให ้ท ั้งการลงท ุนในภาคอื่นๆ และผลิตภัณฑ์ปร1ะซาชาติใ'นภาคอื่นๆ 
เพิ่มสูงขึ้น

ท ้ายท ี่ล ุดเม ื่อป ็จล ัยปริมาณสินเช ื่อและปริมาณผลิตภ ัณฑ ์ประซาชาต ิในท ุกๆภาคเพ ิ่มส ูงข ึ้น 
จะส่งผลให้!]ริมาณการ'ออมรวมเพิ่มสูงขึ้น โตยท ั้งลองป ัจล ัยบ ี้ม ีค ่าน ัยส ่าด ัญสูงต ่อ!]ร ิมาณ การ
ออมรวม จึง เป ็นต ัวกำหนดที่สำค ัญต่อการออมรวม เพราะฉะนั้นถ ้าาะกระตุ้นให ้'การออมรวมใน 
ประเทศสูงข ึ้นควรส ่งเสริมให ้ม ีการขยายสินเช ื่อในประเทคเพ ิ่มข ึ้น และถ้าเป ็น1ช่วง'ที่เสรษ-ฐกิจมีการ 
เติบ'โตที่ลูง หรือกล ่าวได ้ว ่าเม ื่อผล ิตภ ัณฑ ์ประชาซาติม ีปรมาณมากจะท้าให ้คนม ีรายไดสูงข ึ้น จึงมี 
ผลให ้การออมรวมสูงข ึ้น ในขณะที่ป ๋จล ัยอ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินฝากทมีน ัยส ่าด ัญต่อระด ับกา?ออมรวม 
ในประเทศ ถ ้าอ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินฝากเพ ิ่มส ูงข ึ้นจะแลดงถ ิงผลตอบแทนจากเง ินออมที่ส ูงข ึ้นซ ึ่งจะ 
ส ูงใจให ้มการออมเพ ิ่มส ูงข ึ้น

ด ังน ั้นถ ้าระด ับการออมรวมภายในประเทศเพ ิ่มส ูงข ึ้นจะท ้าให ้ปญ หาการขาดแคลนเง ิน  
ออมลดน ้อยลงม ีผลให ้ในประเทศม ีเง ินท ุนเพ ียงพอต ่อความต่องการลงท ุน ซ ึ่งก ็จะไปมีผลให ้ระด ับ 
เศรษฐกิจเต ิบโตอย่างต ่อเน ื่อง

ท ั้งบ ี้ธนาคารพาณ ิชย ์ต ่องเข ้ามาเป ็นล ื่อกลางทางการเง ินของประเทศ โดยทำหน ้าท ี่เป ็น 
องค ์กรลำดัญในการจดหาเงินท ุนหรือระดมเงินออมภายในประเทศ อันก ่อให ้เก ิดการลงท ุนเพ ื่อ
เพิ่มผลผลิตให้แก่ประเทศ ถ ้ามองโดยส ่วนรวมของประเทศ การไม ่ม ีส ินเช ื่อให ้แก ่หน ่วยลงทุนหรือ 
หน ่วยผลิตก ็จะทำให ้การลงท ุนอย ู่ในระด ับต ํ่า และ'น]ก่อให้เกิดการพัฒนา!:ศรษฐกิจตามมา ถ้าจะ 
กล่าวว่า ป ๋ญหาซ่องว ่างการออมหรือป ัญ หาการขาดด ุลบ ้ญซีเด ินละพ ัด เก ิดจากระดับ เงินออม 
ภายในประเทศน]ลอดคล้องกประด ับการลงท ุนภายในประเทศน ั้นก ็เป ็นล ิ๋งท ี่ถ ูกต ่อง นโยบายที่
ส ่าภ ัญนโยบายหนึ่งของประเทศจึงควรเน ้นท ี่จะลดซ่องว ่างการออมนี้ส ่วนหนึ่ง อ ีกส ่วนหนึ่งควร
เน ้นในเร ื่องของการบริหารเง ินออมของประเทศ เพ ื่อก ่อให ้เก ิดการลงท ุนท ี่ม ีประสิทธิภาพมากที่ล ุด 
โดยลามารถกระทำผ่านกลไก ตลาดการเงินท ี่ ส ่าดัญได้แก่ ระบบสินเช ื่อฃองธนาคารพาณ ิชย ์

จากผลการศ ึกษาจึงลามารถ ลรุปได้ว่า ปริมาณสินเช ื่อในแต่ละภาค เศรษฐกิจลามารถ
อธิบายการเปล ี่ยนแปลงทางเศรษฐก ิจได ้ในล ักษณ ะท ี่เป ็นต ัวกำหนดต ัวหน ิ่งของปริมาณ ก'ไรลงหน 
ในแต่ละภาคเศรษ^กิจ และมีผลต่อผลิตภ ัณฑ์ประชาชาติในแต่ละภาคเศรษ^กิจในท ิศทาง

cL9 S'.f
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เด ียวกัน ในขณะที่ผล ิตก ัณฑ ์ประชาชาต ิในแต ่ละภาคเศรษฐกิจก ็เป ็นต ัวกำหนดตัวหน ึ่งท ี่สำก ัญต ่อ 
ปริมาณการให ้ส ินเช ื่อของระบบธนาคารพาณ ิชย ์ท ี่ให ้แก ่ภาคเศรษฐกิจต ่าง ๆ ในท ิศทางเด ียวก ัน 
ก ังน ั้น การลงท ุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจ ผล ิตก ัณฑ ์ประชาชาติในแต ่ละภาคเศรษฐกิจ และ

'  49 48

ปริมาณสินเช ื่อท ี่ให ้แก ่ภาคเศรษฐกิจต ่าง ๆ จ ึงม ีผลกระทบชี่งก ันและกัน เพราะฉะนั้น ผลล?ปที่,ใด 
คือ ปริมาณสินเช ื่อของระบมธนาคารพาณ ิชย ์ท ี่ให ้แก ่ภาค เศรษฐกิจต่างๆ ลามารถใช ้เป ็นต ัวแปร 
อธ ิบายในการทาหนดปริมาณการลงทุนในแต่ละภาคเศรษฐกิจ และผลิตก ัณฑ์ประชาชาติในแต ่
ละภาคเศรษ•กิจได้อยางถูกต้องอย่างมิน ัยสำกัญ ก ังน ั้นท ุกลมการทั้งหมดลามารถอธิบายได้'
อย่างเหมาะสม จากการศ ิกษาน ี้ม ีการประย ุกต ่ใช ้ปริมาณสินเช ื่อของระบบธนาคารพาณ ิชย ์มาเป ็น 
ต ัวแทนซองการละลมทุนท ี่เก ิดข ึ้นในประเทศ เน ื่องจากธนาคารพาณ ิชย ์เป ็นสถาบันการเงินท ี่ม ี
ความสำกัญมากที่ล ุต ซ ึ่งทำหน้าท ี่เป ็นล ื่อกลางทางการเงินของประเทศ โดยการระดมเงินออม 
แล้วนำ1ไปปล่อยก'เพี่อการลงทุน และอาจกล่าวได้ว ่า ในลภาวะเศรษฐกิจป ๋จจ ุบ ันท ี่ม ีการพ ัฒนา 
ทางด ้านระบบการเง ิน ถ ้าไม ่ม ีระบบธนาคารพาณ ิชย ์ทจะไม่กระตุ้นการละลมทุน เน ื่องจากคน 
ส่วนใหญ ่ท ี่ไม ่ม ีศ ักยภาพในการลงท ุนเองจะไม ่ม ีผลตอมแทนในการท ี่จะถ ือเงินออมไว ้ ขณะที่คนที่ 
ม ีก ักยภาพในการลงทุนไม ่ม ีเง ินท ุนท ี่จะนำไปใช้ใน.การลงทุน ธนาคารพาณ ิชย ์จ ึงเขามาม ีบทบาท 
ลำกัญในการเป ็นลื่อกลางระหว่างคนที่'นiม ีศ ักยภาพลงท ุนแต่ม ีเง ินออม ก ับคนท ี่ม ีก ักยภาพลงท ุน 
แต่ไม่ม ีเง ินออม โตยท ิาให ้บ ุคคลท ั้ง 2 ฝ ่ายมีผลตอบแทนเก ิดขึ้น คือ ฝ ่ายท ี่ลงท ุนซ ึ่งได ้ร ับเง ินท ุน 
จากส ินเช ื่อของธนาคารพาณ ิชย ์ก ็จะได ้ร ับผลตอบแทนจากการลงท ุน และฝ่ายที่ม ีเง ินออมก็จะได ้ 
ร ับผลตอบแทนจากการฝากเง ินไว ้ก ับธIทคารพาณ ิชย ์ จะเห็นว่า หากไม ่ม ีส ินเช ื่อจากระบบ
ธนาคารพาณ ิชย ์ การละลมทุนหรือการลงท ุนก ็จะเก ิดข ึ้นได ้น ้อยหรือเก ิดช ื้นอย ่างไม ่ม ีประส ิทธ ิภาพ

6.2 ซอเสน'อแนะ'จากการศึกษา

1 .ร ัฐบ าล ควรวางน โยบ ายใน เร ื่อ งของการค วบ ค ุมการป ล ่อยส ิน เช ื่อซองระบ บ ธน าค าร 
พาณ ิชย ์ เพ ี่อท ี่จะให้ลอดคล้องกับระกับการพัฒนาเศรษฐกิจที่ต ้องการจะให ้เก ิดช ี้'น,ในอนาคต
เซ ่นพยายามด ูแลผลต ่างระหว ่างอ ัตราดอกเบ ี้ย เง ินถ ู้ก ัมอ ัตราดอกเบ ี้ย เง ินฝากไม ่ให ้แคบเก ินไปซ ึ่ง 
จะทำให ้ธนาคารพาณ ิชย ์ไม ่อยากปล่อยสินเช ื่อเพ ิ่มข ึ้น ก ังน ั้นถ ้าธนาคารพ ิจารณาปล่อยสินเช ื่อ
มากขึ้น จะมีผลให้'เศรษฐกิจพ ี่นต ัวได้ ร ัฐบาลจึงควรม ีนโยมายด้านอัตราดอกเบ ี้ยเซ'ามามีส ่วนใน 
การกำหนดระก ับการพ ัฒนาเศรษฐกิจด ้วย
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2. การสนองนโยบายสินเช ื่อแก ่ภาคเศรษฐกิจสำค ัญ และกา?กระจายสินเช ื่อส ่ชนบทบาง 
ครั้งอาจไม ่ลามารถกระทำได ้เต ็มท ี่และท ันท ีตามความต้องการ เพราะขึ้นอยู่ค ับสภาพและแนวโน ้ม 
ทางเศรษฐกิจเป ็นสำคัญ ค ังน ั้นทางการจ ืงควรให ้ความยืดหยุ่นในการปฏ ิบ ัต ิตามนโยบาย และ 
ควรจะทบทวนค ักยภาพในการอ ้านวยส ินเช ื่อแต ่ละประ๓ ทให ้เหมาะลมค ับสภาพของแต ่ละท ้องท ี่

รการบร ิหารส ิน เช ื่อของธน าคารพ าณ ิชย ์อาจผ ิดพ ลาดได ้เซ ่น การถ ู้เง ินระยะสนจากต ่าง 
ประเทศแต ่นำมาปล ่อยส ินเช ื่อประเภทระยะยาวในประเทศและม ักปล ่อยส ินเช ื่อท ี่ม ีคว'!มเล ี่ยงส ูง 
ไม ่ม ีความถูกต ้องตามเกณฑ์ท ี่ควรจะปล่อยสินเช ื่อ ถ ้าประเทศต้องประลบป็ญหาท''!งเศรษฐกิจอาจ 
ทำให ้ธนาคารพาณ ิชย ์ม ีป ๋ญหาหนี้ส ูญจำนวนมากเน ื่องจากลูกหน ี้ไม ่สามารถซ่าระหนี้ค ืนได ้ ช่ิงทำ 
ให ้ระบบธนาคารพาณ ิชย ืใม ่มนคง

4. จากการให ้ส ินเช ื่อแก ่ภาคเศรษฐกิจต ่าง ๆ ของธนาคารพาณ ิชย ์น ั้น พบว่าสดส ่วนของ 
การให ้ส ินเช ื่อแก ่ภาคเศรษฐกิจมหภาคต ่อการให ้ส ินเช ื่อรวมม ีส ํดส ่วนค ่อนข้างต ํ่าและคงท ี่ โดย
เฉพ าะภ าคเกษ ต รกรรม เน ื่อ งจากธtท ค า?พ าณ ิชย ์ม ัก ไม ่ส น ใจท ี่จะป ล ่อ ย ส ิน เช ื่อ ใ,น,ภาฅเกษตร 
เพราะเป ็นภาคมีม ูลค ่าต ํ่าและผลตอบแทนท ี่ต ํ่าเม ื่อเท ียบค ับภาคอื่นๆ ทงนี้ธนาคารพาณิชย์จะทำ 
หน ้าท ี่เพ ียงปล ่อยส ินเช ื่อทางอ ้อมให ้แก ่ภาคเกษตร ช ิ่งส ่วนมากจะปล่อยสินเช ื่อฝานทางธนาคาร 
เพ ื่อการเกษตรและสหกรณ ์การเกษตร(ธกล.) ชิ่ง ธกส. จะเข ้ามาทำหน ้าท ี่เป ็นหน ้าท ี่หล ักในการ 
ปล่อยสินเช ื่อให ้แก ่ภาคเกษตร ต ังน ั้นร ัฐบาลควรเข ้ามาสนับสน ุน ธกส. ในกา?ปล่อยส ินเช ื่อในภาค 
เกษตร

5. จากการศ ึกษาพบว่า ป ็จล ัยท ี่ม ีบทบาทต ่อปริมาณการลงท ุนในแต ่ละภาคเศรษฐกิจมาก 
ที่ลุด คือ ปริมาณผลตภัณฑ ์ประซาชาต ิในแต ่ละภาคเศรษฐกิจ รองลงมาค ือปริมาณสินเช ื่อในแต ่ 
ละภาคเศรษฐกิจ และทำนองเดืย'วคัน ป ๋จจ ัยท ี่ม ีบทบาทต่อปริมาณผลิตภ ัณฑ ์ประซาซาต ิในแต ่ 
ละภาคเศรษฐกิจมากที่ล ุดค ือ ปริมาณการลงท ุนในแต ่ละภาคเศรษฐกิจ รองลงมาค ือปริมาณ สิน 
เช ื่อในแต่ละภาคเศรษฐกิจ ต ังน ั้นจะเห ็นได ้ว ่าปริมาณสินเช ื่อเป ็นส ิ่งท ี่สำค ัญต ่อการพฒนา
เศรษฐกิจ ถ ้าระบบเศรษฐกิจซาดส ินเช ื่อ หรอปริมาณสินเช ื่อไม ่เหมาะลมต ่อความต ้องการใน
ระบบเศรษฐกิจแลวจะทำให ้การลงท ุนน ้อยหรือเป ็นการจดสรรส ินเช ื่อไม ่ม ีประส ิทธ ิภาพ และจะทำ 
ให ้ท ิศทางกา?เต ิบโตทางเศรษฐกิจไม ่เหมาะสม เซ่น บางภาคเต ิบโตเร ิว บางภาคเต ิบโตช ้าเก ินไป
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6.3 ฃ้'อเสนอแนะการสืกษาครงต่อไป

1. การศ ึกษาในครั้งน ี้แลดงศวามลัมพ ันธ ์ของปริมาณ สินเช ื่อก ับการลงท ุนและผลิตก ัณ ฑ ์ 
ประซาชาต ิในแต ่ละภาคเศรษฐก ิจของระบบธนาคารพาณ ิชย ์ จำก ัดเฉพาะกรณ ีชองธนาคาร
พาณิชย์ไทย ดงน ั้นผ ู้ศ ึกษาเห ็นว ่าในการค ึกษาต ่อไป ควรจะศึกษาการให ้ส ินเช ื่อของลถาบนการ 
เงินอ ื่นท ี่ม ิใช ่ธนาคารพาณ ิชย์ไทย เช่น บ?ษทเงินท ุน ธนาคารออมสิน ธนาคารเพ ื่อการเกษตร 
และสหกรณ์การเกษตร และสก■ ไปนการเงินอื่น ๆ เป็นต้น ซ ึ่งป ับได ้ว ่าเป ็นสกาป ันการเง ินเหล ่าน ี้ม ี 
ความสำกัญรองๆ ลงมาจากธนาคารพาณ ิชย ์

2. การค ึกษาในครั้งน ี้ค ึกษาในช ่วงป ี พ.ค. 2520 - 2539 ซ ึ่งเป ็นช ่วงก ่อนเปลี่ยนแปลง 
อตราแลกเปลี่ยนจากอ ัตราแลกเปลี่ยนคงท ี่ตามตระกริาเง ินไปเป ็นอ ัตราแลกเปล ี่ยนลอยต ัว หลัง 
จากประเทศไทยเข ้าโครงการกองท ุนการเง ินระหว่างประเทศ (IMF) เพราะฉะนั้น ในการศ ึกษาครั้ง 
ต ่อไปควรจะศึกษาผลกระทบจากทารท้าต•ไม(งึ๋อนไขขอปังก ับของ IMF ว ่าม ีผลกระทบต่อการลง 
ทุน การเต ิมโตทางเศรษฐก ิจ และการให ้ส ินเช ื่อชองระบบเศรษฐกิจจะเป ็นอย่างไรบ ้าง

3. การศ ึกษาในครั้งน ี้ย ังขาดการศ ึกษาในบางต ัวแปรท ี่จำเป ็น เช่น ไนลมการการสงท ุนใน
แต่ละภาคเศรษฐกิจซ ึ่งควรม ีป ัจล ัยกๆรอธมในแต่ละภาคเศรษฐกิจด ้วย เพราะการออมคือการ
ละลมทุนอย่างหนึ่งของระบบเศรษฐกิจ แต่เน ื่องจากในประเทศไทยนั้นการเก ็บข ้อม ูลการออมใน 
แต่ละภาคเศรษฐกิจไปได ้ม ีการเก ็บไว่ จ ีงอาจขาด ค วาม ลม บ ุรณ ์ใน การค ึกษ าได ้และเป ็น เพ ราะ 
ป ัญ หาจากการเก ็บข ้อม ูลของหน่วยงานต ่าง ๆ ค ือต ัวแปรบางต ัวไม ่ลามารถลัดได ้ถ ูกต ้องแน ่นอน 
จำเป ็นต ้องม ีการใช ้ต ัวแปรอ ื่น ท ี่คาดว่าม ีความหมายใกล้เค ียงและสามารถใช ้อธิบายแทนได ้ ราว 
อย่างเช่น อ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินให ้ก ู้ในการศ ึกษาครั้งน ี้ใช ้ค ่าเฉล ี่ยซองอ ัตราดอณ บี้ยเง ินก ู้ของธนาคาร 
พาณ ิชย ์ ท ี่ถ ูกกำหนดโดยธนาคารแห ่งประเทศไทย ท ั้งน ี้เน ี่องจากอัตราดอกเบ ี้ยเง ินก ู้ท ี่แท ้จร ิงไม ่ 
ลามารถลัดได้แน ่นอน เพราะขึ้นอย ู่ก ับความต ้องการก ู้เง ินและปริมาณเงินให ้ก ู้ในขณะใดขณะหนึ่ง

ในอนาคตถ ้าหน ่วยงานต ่าง ๆ ท ี่เก ี่ยวข ้องม ีการพ ัฒนาเทคน ิคในการรวบรวมข้อม ูลให ้เป ็น 
ระบบที่ซดเจน ม ีความลอดคล ้องและต ่อเน ื่องก ันรวมท ั้งม ีการเผยแพร่ให ้ทรามอย ่างท ั้งถ ึง เชื่อว่า 
จะสามารถช่วยให ้ม ีการคาดฅะเนผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของต ัวแปรได ้อย ่างถ ูกต ้อง และ 
แน่นอนมากขึ้น ซ ึ่งจะม ีประโยชย์มากในการคาดคะเนเหต ุการณ ์ท ี่จะเก ิดซนในอนาคต อันจะล่ง
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ผลให้การ■ ตัดสินใจวางแผนในการ'ดาเนินนโยบายต่าง ๆ ไม ่ว ่าในภาครัฐบาลหรือภาคเอกชนได ้ถ ูก 
ต ัองและแน่นอนมากขึ้น
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