
เอกสารน,ละงานวิจ้ยที่เกี่ยวข้อง

2.1 นิยามชองกา?ลงทนจากต่างปร'ะเทศ

นักวิชาการและนักเศรษฐศาสตร์หลายท่าน ได้ให้คำจำกัดความของการลงทุนจากต่าง
ประเทศ ดังนี

Kindleberger’ กล่าวว่า กา?ลงทุนโดยตรง1จากต่างประเทศ เป็นการเคลื่อนย้ายเงินทุน 
ระหว่างประเทคแบบหน่ีง โดยข้อแตกต่างระหว่างการลงทนโดยตรงดับการเคลื่อนย้ายเงินทุนแบบ 
อื่นๆ คือ การลงทุนโดยตรงเป็นการลงทุนท่ีประกอบด้วยการ,ควบทุมกิสการ' รวมทังการใช้เทคนิค 
ต่างๆ หรือจะกล่าวได้ว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นการที่นักลงทุนชาวต่างประเทคเข้า 
มาลงทุนประกอบกิจการ โดยมีล่วนเป็นเจำของและจัดการ'ในกิจการ,ที่เข้าไปลงทุน นอกจากนี้การ 
ลงทุนโดยตรงอาจเป็นไปในลักษณะ 2 ทิศทางพร้อมๆกัน เซ่น นักลงทุนจากัประเทศสหรัฐอเมริกา 
ไปลงทุนในยุโรป และนักลงทุนจากยุโรปก็เข้าไปลงทุนในปร'ะเทศสหรัฐ0 เมริ1กา ชืงจะไม่เหมือนกับ 
การเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศ?ปแบบอื่นๆ ซึ่งขึ้นอ!]กับความแตกต่างระหว่างอัตราดอก 
เบ้ียหรือการขาดแคลนเงินทุนของประเทศ^รับทุน ในกรณีดังกล่าวการเคลื่อนย้ายเงินทุนมักจะ
เป็นการเคลื่อนย้ายในทิศทางเดียว คือ จากแหล่งท่ีมีเงินทุนมากไป^แหล่งที่มีเงินทุนน้อย

Dunning* 2 กล่าวว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ คือการที่องค์กรธุรกิจไปทำกา?ลง 
ทุนนอกประเทศ และสามารถที่จะดัดสินใจ หรือควบคุมการลงทุนนั้น โดยผ่าน ทรัพยากรท่ีมือยุ่ 
ขององค์กรธุรกิจน้ัน ซ่ึงประกอบไปด้วย สินทรัพย์ และผลผลิตขั้นกลางต่างๆ เซ่น ทุน, เทคโนโลยี, 
ความซ่านาญในการจัดการ,ความสามารกในการเข้ากึงตลาด และกา?ประกอบการ

' Charles.p. Kindleberger. American Business Abroad : Six Lectures on Direct Investment

(New Haven : Yale University Press, 1966), p.28
2 John H. Dunning . International Investment (Middieses : Penguin Modern Economics

Reading 1 1972), pp. 1 0 - 12
John H. Dunning . Multinational Enterprises and the Global Economy (Reading : Addison -

Wesley Publishers Ltd,1993), p..5
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องค์การการค์าโลก (World Trade Organization : WTO)
ไดให้ความหมายว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเกิดชื้นเมื่อนักลงทุนใน

ประเทศหน่ีงทุ่งท่ีจะเข้าไปบ?หา?จัดกา?สินท?พย่ท่ีตนเองค?อบค ? ใ ' ด ้ มาใ นต่างบ่?ะเทศ กา? 
จัดการด้งกล่าวทำให้กา?ลงทุนโดยต?งแตกต่างจากกา?ลงทุนในหจักท?^ ''ศ้นธ1โต? และเค?อง 
มือทางกา?เงินอื่นๆ

การลงทุนโดยต?งจากต่างป?ะเทศ มาจาก 3 ล่วนด้วยกัน คือ
1. การลงทุนของบริษัทแม่ไปล่น่ร่ษัทลูก'ในต่างป?ะเทศ
2. การนำเอาผลกำไรจากบริษัทลูกมาลงทุนเพิ่ม ซึงเรียกว่ากา? Reinvested
3. เงินกู้ระยะลันและระยะยาวจากบริษัทแม่

องค์การการค้าและการพัฒนาแห่งลหป?ะชาซาติ (United Nations Conference on 
Trade and Development : UNCTAD)3 4 5

ได้ให้คำจำกัดความการลงทุนโดยต?ง?ะหว่างป?ะเทศ ว่าหมายกง ผู้ที่อากัยอยู่ในประเทศ 
หนี่งมีความลนใจลงทุน?ะยะยาวในวิสาหกิจที่อยู่ในป?ะเทศอื่น ผู้ลงทุนโดยต?งจะมีอำนาจในกา? 
บริหารจัดการวิลาหกิจ เกณฑ์การกำหนดว่ากา?ลงทุนเป็นกา?ลงทุนใดยตรงห์รอใม่ คือจะตองลง 
ทุนในทุ่นลามญหรีอมีอำนาจในกา?ออกเลียงอย่างนํอยรอยละ 1°  ในวิลาหกิจท่ีเป็นบริษัทหรอ 
เทียบเท่าในวิสาหกิจที่ไม่ใช่บริษัท หลงจากนั้นกา?โอนย้ายต่างๆ?ะหว่างวิลาหกิจที่ป?ะกอบกิจกา? 
ร่วมกันถือว่าเป็นการลงทุนโดยตรง การลงทุนโดยตรงจะ?วมถืงกา?ชื้อทุ่นทุน กา?นำเงินได้มาลง 
ทุนใหม่ และการลงทุนในทุนอ่ืนๆ

รัตนา ลายคณิต6 ให้นิยาม การลงทุนโดยต?ง หมายถืง กา?เคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่าง 
ประเทศที่มีเป้าหมายหลักเพิ่อกา?เข้าคาบทุมในกา?จัดกา?และกำใ?ฃององศ์กา?ใ?กิจในต่าง 
ประเทศ การที่จะเข้าไปทำกา?ควบทุมในกา?จัดกา?และกำใ?ชององศ์กา?ใ?กิจต่างประเทศใด้นัน 
ลามารถทำได้หลายวิธีการ คือ

3 South Center Foreign Direct Investment .Development and the New Global Foonomin 
Order. A Policy Brief for the South (Geneva South Center ,1997),P-27

4 ชิยาวรร■ {น จงวัฒนา . “การลงทุนจากต่างประเทศและผลทระทบต่อประเทศกำลังพัฒน "ๆ ๆๆ ร ร  

เศรษฐกิจการพาณิชย์ป ีท ี่31 ฉบับท ี่281 1พ.ค. -ม ิ.ย . 25431 หน้า27
5 รัตนา ลายคณิต . เศ?ษฐศาฟิตรักา?ลงทุนทางตรงระหว่างประเทศ. (กรุ;งเทพฯ : ล่านักพิมพ์จุพาลง

กรณ์มหาวิทยาลัย, 2530),หน้า4 - 5



19

- โดยวิธีการเข้าไปชื้อกิจการขององค์การธุรกิจที่ตั้งอยู่เดิมแล้วในบ่ระเทศผู้รัปทุน
- โดยวิธีการตั้งกิจการสาขาขึ้นในต่างประเทค หรื1อ Joint Venture
- โดยวิธีการเข้าไปตั้งองค์การธุรกิจใหม่ในประเทศผู้รับทุน

นิ'พัทธ์ จิตรประสงค์ 6 กล่าวว่า การลงทุนโดยตรงว่าเป็นวิ?การเก่าแก่ในการเคลื่อนย้าย 
ทุนระหว่างประเทศ ซ่ึงย้าย'ไปยังต่างประเทศเม่ือการคาด'หมา'ยผลตอบนท,นไว้,ล่วง'หน้า (รวมป๋จจัย 
ความเลี่ยงและตันทุนการโอน) ในโพ้นทะเลทุงกว่าภายในประเทศ กึงแม้ว่าการลงทุนโดยตรงล่วน 
มากเกี่ยวข้องกับการโอนย้ายทุนระหว่างประเทศ อย่างไรก็ตามยังรวมกึงการโอน บุคลากร, ความ 
ลามารถในการจิดการ. เทคโนโลยี อกด้วย

อุวินัย ภรณวลย7 ใหความหมายของการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ คือกิจกรรมของ 
.บรรษัทข้าม'ซาต่ท่ีทำ'ให้บรรษัทข้าม'ชาติมีลักษณะต่าง'ไ:ปจาiกบ'รษัท'ท'าไ'ป โดยการลงทุนโดยตรงนี ้
มิได้จิากัดเฉพาะการเคลื่อนย้ายทุนไปต่างประเทศเท่านี้น แต่ยังรวมกึงการเคลื่อนย้ายทรัพยากร 
ประเภทอื่นอย่างเซ่น องค์การบริหาร, บุคลากร, เทคโนโลยี ฯลฯ ไปต่างประเทศด้วย

2.2 แนวคิดและทฤษฎีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ในเรื่องแนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับกา?ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ผู้วิจัยได้เลือกเฉพาะ 
แนวคิดและทฤษฎีที่สำคัญมาเพียงบางซิ้นเท่านี้นดังมีรายละเอียดต่อไปนี้

6 นิพัทธ์จิตรประสงค์. ธุรกิจระห'รู่T■ ฟระเทศ. (ก}งเทพฯ : มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์2530),หน้า50

7 ลุวินัย ภรณวลัย. ทฤษฏีบูร?ษ้ทข้ามชาติกับกา?พัฌนาเศรษฐกิจไทย. พิมพ์คร์งริเ 3 (ก}งเทพฯ :

สำนักพิมพ์มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์,2540),หน้า112
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1. Product Life Cycle Theotv
Raymond Vernon ®ไค้เป็นผู้ริเริ่มแนวทางทฤษฎีนี้ เขากล่าวว่า การลงทุนระหว่าง 

ประเทศและการค้าระหว่างประเทศ (International trade) มีความเชีอมโยงกัน โดยทังการลงทุน 
และการค้าระหว่างประเทศ จะเป็นไปตามวิ'ฎจักรของผลผลิต ซึ่งวิ'ฎจักรซองผลผลิต ลามารถแบ่ง 
ออกไค้เป็น 3 ช่วงคือ ช่วงแนะนำผลผลิตใหม่, ช่วงผลิตผลเติบโตเต็มที่. และช่วงผลิตผลไค้มาตร 
ฐาน โดยแต่ละช่วงซองวฎจั'กรซองผลิตผลจะมีผลกระทบต่อการลง'ฤนและการค้าระหว่างประเทศ 
แตกต่างกันไป

1) ช่วงแนะนำผลผลิตใหม่ (The New Product stage)
เป็นช่วงเร่ิมแรกของกระบวนการผลิตและพัฒนาลิบค้า การผลิตจะเร่ิมขึ้นใน 

ประเทศที่มีความกาวหนำทางเศรษฐกิจ และวิทยาการ (Technology) ค่อนข้างลูง (The Most 
Advanced Country ) เช่น ลหรฐอเมริกา ทั้งน้ีเพราะว่าการผลิตสินค้าชนิดใดชนิดหนี้งขึ้นมา จำ 
เป็นติองอาศัยทุนและเทคโนโลยีในการค้นคว้าวิจัยจำนานมาก เพราะฉะน้ีน จึงมีเพยงประเทศท่ีมี 
ความก้าวหนำทางเศรษฐกิจและเทคโนโลยีเท่านี้นที่ลามารกทำใค้

ในส่วนของลักษณะกา?ลงทุนและการผลิตในช่วงนี องค์กรธุรกิจที่'อยู่'ใน
ประเทศก้าวหนำซึ่งเป็นผู้ผลิตสินค้าใหม่ออกมา จะทำการลงทุนในประเทศของตน และทำการ 
ผลิตเพื่อตลาดในประเทศเท่านี้น ทั้งนี้เพราะในระยะแรกของการนำสินค้าเข้าตลาด ตัวสินค้าทังไม่ 
ไค้เป็นสินค้ามาตรฐานเดียว (Unstandardized Product) ซีงมี Price -  Elasticity of Demand ต่ํา 
จีงมีความเลี่ยงและความ'ไม่แน่'นอนค่อน'ข้างสูง ดงนี้นผู้ผลิตสินค้าใหม่จึงจำเป็นจะต้องเลือก
แหล่ง,สถานที่ลงทุนผลิตที่ตนเองมีความใกล้ชิด เพื่อให้ลามารกทำการติดต่อลื่อสาร ซื้อและขาย 
ทั้งผู้บริโภค ผู้ขายวตฤดิบ ผู้ขายปลีก -  ส่ง ไค้อย่างรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ

2) ช่วงผลผลิตเติบโตเต็มท่ี (The Maturing Product Stage)
ในช่วงน้ีผลิตผลเร่ิมไค้มาตรฐานในระดับหน้ีง ความเลี่ยงและความไม,แน่

นอนต่างๆเริ่มลดลงโดยเฉพาะเรื่องตลาด ทำให้องค์กรชุรกิจลามารถคาดคะเนเกี่ยวกับต้นทุนใน 
การผลิตไค้อย่างถูกต้องมากขึ้น ผู้ผลิตจึงหันมาให้ความลนใจทางค้านตันทุนสินค้ามากขึ้น มีการ 
ขยายการผลิตสินค้า ทำให้เกิดการประหทัดต่อขนาด (Economy of Scale) ต้นทุนต่อหน่วยในกา? 8

8 Raymond Vernon. "The Location Activity" in Economic Analysis and the Multinational 
Enterprises 1 ed. John H Dunning (Georgy Allen & Unwill Ltd , 1974),pp.91 -  109 

รัตนาลายคณิต,อ้างM 3  หน้า 50 -66
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ผลิตก็ลดลง ส่งผลให้ราคาผลิตผลมีราคาท่ีถูกลง อุปลงคไจ่อผลผลิตก็มีเพ่ิมช้ืน ตลาดมีการขยาย 
ตัวเพ่ิมช้ืนไม่เพียงแต่ตลาดในปร'ะเทคเท่าน้ัน ตลาดมีการขยายตันืปลุ่ประเทศก้าวหนาอ่ืนๆ  เซ่น 
กลุ่มประเทศยุโรป เม่ือตลาดสินค้าขยายตัวท่ีงตลาดภายในประเทศและตวาดกายนอกประเทศ ผู้ 
ผลิตก็1จะต้องท่าการตัดสิน,ไจ,ว่าถึงเวลาแล้วหรือยัง'ท่ี,จะไปต้ัใโร'งงานผ'ลิ!ตสินค้าใ,UIค่า'ง'ประเทศ เพ่ือ 
ลนองความต้องการของตลาดในต่างประเทศแทนท่ีวะส่งออก ดงน้ันประเทศก้าวหนาอ่ืนๆ  เซ่น 
กลุ่มประเทศยุโรปก็จะเป็นกลุ่มประเทศแรกท่ีเป็นผู้ริบการลงทุน (First Recipients of Foreign 
Direct Investment) ของนักลงทุนในประเทศท่ีเป็นผู้ริเริมผลิตสินค้าใหม่ เซ่นลหรัฐอเมริกา

3) ช่วงผลิตผลไค้มาตรฐาน (The Standardized Product stage)
ในช่วงนี้เป็นช่วงที่ผลิตผลเป็นไปอย่างมาตรฐาน เทศโนโลย่ท่ีผู้ผลิตใซในการ 

ผลิตอยู่ในระดับเดียวกนลิ่งที่สำคัญลิงอยู่ที่ต้นทุนในการผลิตผู้ผลิตลิงพยายามแลวงหาแหล่งที่ตั้ง 
โรงงานที่ท่าให้เลียต้นทุนในการผลิตตํ่าที่สุด โดยเฉพาะต้นทุนแรงงาน เพื่อให้ลามารถแข่งข้นและ 
อยู่รอดไค้ ซึ่งแหล่งต้นทุนแรงงานราคาถูกก็จะอยู่ในประเทศกำลังพัฒนาที่งหลาย ดังน้ันในช่วงน้ี 
นักลงทุนจะห้นไปลงทุนในประเทศกำลังพัฒนามากขึ้น และสินค้าที่ผลิตไค้จากประเทศเหล่านี้จะ 
ถูกล่งออกกลับมายงประเทศแม่ของนักลงทุน และประเทศก้าวหนาอื่นๆ

2 Location Theory
แนวค้ด Location Theory 9เป็นความพยายามที่จะตอบค้าถามว่าทำไมอุรกํจลิงเลือก 

ที่จะไปลงทุนผลิตสินค้าในประเทศหนี้งมากกว่าในประเทศอืน่ า หลักการส่าดัญของทฤษฎก็คอ มี 
ความแตกต่างในป๋จลัยทางค้านลถานท (Location Factor) ระหว่างประเทศผู้ลงทุนและประเทศผู้ 
รับการลงทุน ซ่ึงโดยท่ี'วไปแล้ว ประเทศผู้รับการลงทุนย่อมมีความไค้เปรียบในค้านป๋จลัยลถานที่ 
เหนือกว่าในประเทศผู้ลงทุน ดังนั้นประเทศที่มีความไค้เปรียบค้านลกานท่ี ก็จะดีงดูดให้บรรดา 
บรรษัทข้ามชาติเข้ามาลงทุนในประเทศของตน

ป๋จลัยค้านลถานที่นี้สามารถจำแนกเป็นค้าน Supply หรือป็จลัยค้านต้นทุน และเป็น 
ป๋จลัยค้าน Demand หรือป๋จลัยค้านตลาด ดังนั้นการอธิบายการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

9 Peter J. Buckley . "A Critical View of Theories of the Multinational Enterprise" .quoted in 
Peter J. Buckley and Mark Casson 1 The Economic Theory of the Multinational Enterprise (London 
:Macmilan, 1976) pp.11 -  15 และ John H. Dunning. "The Determinants of International 
Production" Oxford Economic Papers 25 (November 1973),pp. 289 - 335



โดยใช้ทฤษฎี Location Theory ไม่เพียงแต่จะให้ความสำคัญเฉพาะต้นทุนของบรรษัทช้ามชาติใน 
การเลือกลถานที่ที่จะใช้ลงทุนเท่านั้น แต่ยังพิจารณาถึงแรงจูงใจของบรรษัทช้กมชาติในการขยาย 
การลงทุนไปยังต่างประเทศด้วย

ซ่ึงป1จจัยทางด้านลถานที่ ประกอบไปด้วย

1) ต้นทุนและความลามารถในภารได้มาในปัจจัยการผลิต (Availability and Cost
of Input)
ปัจจัยหลักประการหนี่งที่องค์กรธุรกิจจะเลือกสถานทีทีจะไปลงทุนกีคอ การเป็น 

แหล่งแรงงานและวตฤดิบ ธุรกิจจะไปลงทุนในต่างประเทศ เพราะว่าเขาต้องการยายฐานการผลิต 
ไป^แหล่งที่มีต้นทุนในการผลิตที่ตํ่าที่จูด หรอเป็นแหล่งของปัจจัยการผลิตที่ประเทศตนขาดแคลน

2) ปัจจัยทางด้านตลาด (Marketing Factor)
ธุรกิจจะได้รบประโยชน์จากการเลือกลถานที่ใกล้ตลาด เพราะจะท่าให้ธุรกิจ

สามารถเช้าถึงแหล่งตลาดได้ดี ลดต้นทุนค่าขนล่ง และหลืกเลี่ยงอุปสรรคต่างๆที่ประเทศผุ้รับการ 
ลงทุนต้ังช้ืน ปัจจัยทางด้านตลาดมีด้วยกนหลายอย่าง เช่น ขนาดของตลาด การเจริญเติบโตของ 
ตลาดในอนาคต ระดับของการพัฒนาเศรษฐกิจ และสภาพการแข่งข้นในตลาด

ปัจจัยทางด้านตลาดเป็นปัจจัยที่มีความสำดัญมากที่บรรษัทขามชาติใช้ในการ 
พิจารณาตั้งสาขาในประเทศผู้รับการลงทุน

3) อุปสรรคทางการค้า (Trade Barriers)
นโยบายทางการค้าของประเทศผู้รับการลงทุนมีผลสำดัญต่อองค์กรธุรกิจ ในการ 

ตัดสินใจระหว่างการเลือกที่จะล่งออกและการลงทุนโดยตรง กำแพงภาษีที่จูงและการจำกัดโควต้า 
การนำเช้า จะเป็นตัวผลักดันให้ธุรกิจซึ่งเคยเป็นผู้ล่งออก หันมาลงทุนโดยตรง เพราะว่าอุปสรรค 
ทางการค้าที่เกิดขึ้นเป็นการเพิ่มต้นทุนแก่ธุรกิจผู้ล่งออก เพื่อหลีกเลียงอุปสรรคการค้าดังกล่าว จึง 
ทำให้ธุรกิจเช้ามาลงทุนโดยตรงในประเทศนั้น 4

4) นโยบายของรัฐบาล (Government Policy)
นโยบายรัฐบาลของทั้งประเทศผู้ลงทุนและประเทศผู้รับทุนต่างมีอิทธิพลต่อการ 

ลงทุนโดยตรงระหว่างประเทศ ในประเทศผู้รับทุน นโยบายและการดำเนินงานของรัฐบาลตามารถ 
ช่วยดิงดุดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเช้า^ประเทศได้ เช่นความมีเสถียรภาพทางด้าน
เศรษฐกิจและการเมือง การมีโครงลรางพ้ืนฐานท่ีพอเพียง และการล่งเสริมการลงทุน เป็นต้น
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ในส่วนชองป?ะเทศผู้ลงทุน?ฐบาลบางป?ะเทคลนับสนุนให้นักลงทุนของตนไปลง 
ทุนยังต่างป?ะเทศ ด้วยกา?ให้สิทธิพิเศษและความช่วยเหลือต่างๆ เซ่นภา?ลดภาษีนำเข้าสินค้าทั้ง 
ที่เป็นสินค้าลำเ?จรปหรือสินค้าขนกลางที่ผลิตจากโ?งงานที่นักลงทุนในป?ะเทศโปลงทุนเอาไว

3. Eclectic ThéoIV
เป็นความพยายามของ Dunning'0 ทีจะเสนอทฤษฏีทัวไปของกา?ผลิต?ะหว่าง

ป?ะเทศ ด้วยกา?สิ'งเค?าะห์ทฤษฏีต่างๆที่มีอยุ่เกี่ยวกับกา?ลงทุนโดยศ?งในต่างป?ะเทศ เพ่ีอที่จะ 
ตอบป๋ญหา 3 ข้อที่ลำค้ญ คือ

- ทำไม (Why) บริษัทกงต้องทำกา?ผลิต?ะหว่างป?ะเทศ
- ที่ไหน (Where) เป็นที่ที่บริษัทจะตัดสินใจลงทุนโดยต?ง
- อย่างไ? (How) บริษัทกงเลือกกา?ลงทุนโดยต?ง หรือไม่เลือกกา?ลงทุนโดยต?งใน

กา?ดำเนินรุ?กิจ?ะหว่างป?ะเทศ

ในทฤษฏี Eclectic นั้น Dunning ได้เสนอว่า บริษัทจะเข้า?ามในกา?ลงทุนโดยต?งใน 
ต่างป?ะเทศ ถ้าหากบริษัทนั้นสามา?กบ??ลุเงื่อนไข 3 ข้อ ดงต่อไปนี้

1) บริษัท ค?อบค?องความได้เปรืยบจากกา?เป็นเจ้าของ (Ownership Advantage) 
เหนือบริษัทอื่นในตลาดหนึ่งๆ ความได้เปรืยบจากกา?เป็นเจ้าของนี้ส่านใหญ่จะอยู่ในรปของกา? 
ค?อบค?องท?พย่ลินที่กับต้องโม่ได้ (Intangible Assets) เช่น เทคโนโลย?ะดับลุง, กา?กัดกา?, 
ป?ะลบกา?ณ์และทักษะด้านกา?ตลาด ฯลฯ หรือเป็นความได้เปรืยบที่แต่ละองค์ก?รุ?กิจมอยู่ เช่น 
อำนาจในกา?ผูกขาด (Monopoly Power), ความลามา?ถในกา?เข้าถึงแหล่งวัตฤดิบและตลาดได้ 
ดี เป็นต้น

2) ถ้าเง่ือนไขข้อ 1 บ??ลุแล้ว ก็จะเป็นป?ะโยชนักว่าลำห?บบริษัท ผู้ค?อบค?องความ 
ได้เปรืยบเหล่านี้ จะใช้สิ่งเหล่านี้ด้วยตนเองแทนที่จะขายไปให้บริษัทํต่างป?ะเทศ น้ันคือจะเป็น 
ป?ะโยชนักว่าลำห?บบริษัทที่จะทำความได้เป?ยบให้เปินกายไนโดยนั'1นกา?ขย''1ยถึาก??มของตน

10 John H Dunning Multinational Enterprises and the Global Economy, pp. 53-55 
ลุวินัย ภร-ณวล้ย.ร้างแล้ว.หน้า150 - 155 
รัตนา ลายค{นุต.อ้างแล้ว. หน้า 91 - 97



24

แทน'ท่ี'จะทำความ1ได้เปรียบ1ให้เป็นกาย’นอกโด,ยก,ารขาย:สิทธิบัตร, หรือทำกัญญาที่คล้ายคสิงกันให ้
กับบริษัทอื่นๆ เราเรียกความ'ได้เปรยบน้ีว่า ความไดเปรียบจากการทำให้เป็นประโยชน์แก่องค์การ 
ตนเอง (Internalization Advantage) หรือการทำให้เปินภายใน แรงจุงใจทิ่ทำให้บริษัททำเช่นนี้ มี 
ลาเหตุลำกัญกิคือ เพื่อหลีกเลี่ยงความลมเหลวของระบบตลาด (Market Failure)

3) เงื่อนไขประการที่ 3 คือ ความได้เปรียบที่เกิดจากแหล่งที่ตัง (Location 
Advantage) เมื่อเงื่อนไขขอ 1 และ 2 บรรณุเล้วก็เป็นประโยชน์ลำหรับบริษัทที่จะใช้ความได้ 
เปรียบเหล่านี้ร่วมกับป๋จจยการผลตบางอย่างที่มีอยู่.ภาย'นอiกปร:ะเทค ทำให้บริษัทตัดสินใจไปลง 
ทุนในต่างประเทศ เพราะมิฉะนี้นแล้ว บริษัทก็ลามารถลนองความต้องการของตุ้ซึ่อในต่างประเทศ 
ได้โดยการล่งออกโดยไม่จำเป็นต้องไปลงทุนในต่างประเทศแต่อปวป็ศ คจามได้เปรียบจากแหล่งที่ 
ตั้งจะมากหรือน้อยขึ้นอยู่กับแหล่งทรัพยากร คุณภาพซองทรัพยากร ค่าใช้จ่ายในการขนล่งและ 
ลื่อลาร ความแตกต่างของวัฒนธรรม เป็นต้น

Dunning กล่าวว่าการที่บริษัทจะตัดสินใจ่ลงทุนทางตรงในต่างประเทศหรือไม่ และตัดสิน 
ใจลงทุน ณ แหล่งใด ย่อมขึ้นอยู่กับความได้เปรียบตั้ง 3 ข้อ ยิงองค์การธุรกิจมีความได้เปรียบจาก 
การเป็นเจ้าของมากเท่าใด ก็ยิ่งเป็นแรงกระตุ้นที่จะทำให้บริษัทนี้นใช้ความได้เปรียบให้เป็น
ประโยชน์ด้วยตนเองมากยิ่งขึ้นบริษัทกีจะตัดสินใจลงทนทางตรง,ไนต่จงบ่ระเทศ

ตังน้ีนแนว'โน้ม'ไนการผลิตระหว่างประเทศของประเทศ'ใดiก็ต,าม สิงขนอยู่กับขนาดของ
ความได้เปรียบท่ีองค์กรธ(รกิจเป็นเจ้าของ ความได้เปรียบที่เกิดจากการใช้ประโยชน์ด้วยตนเองและ 
ความเหมาะลมของแหล่งที่ตั้งโรงงาน แต่ถ้าองค์การธุรกิจมีความได้เปรียบเพียงประการหนึ่ง
ประการใด หรือลองประการเท่าน้ัน องค์การธุรกิจก็จะเลือกทางเลือกอื่นในการลนองหรือการให้ 
บริการแก่ตลาด เช่นด้วยการผลิตในประเทศและล่งออกไปขายต่างประเทศ การให้เช่าหรือขาย 
สิทธิบตร เป็นต้น ซึ่งเราลามารถลรุปเงื่อนไขของทางเลือกต่างๆได้ดงตารางท 2.1
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ดารางที 2.1 : Eclectic Theory

กิจกรรมของบรรษัทข้ามชาติ

ความได้เปรียบ

จากการเป็น 
เจาของ

จากการทำ 
ให้เป็นกายใน

จากทำเลใน 
ต่างประเทศ

1. การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ ใช่ ใช่ ใช่
2. การล่งออก ใช่ ใช่ ไม่ใช่

3. การขายสิทธิบัตร ใช่ ไฝใช่ ไม่ใช่ I

ที่มา : Dunning, 1981, p. 111

4. Kojima’s Hypothesis
ในขณะที่ทฦษฎีต่างๆที่ใช้ในการอธิบายการลงทุนระหว่างประเทศนั้นต่างให้ความลน 

ใจดับการอธิบายกระบวนการ,เจริญเต่บโดขององค์กร,อุร,กิจ'จาก'ป๋จจ้ย.ก'า1ยใน'ที่เป็นความได้เปรียบ 
ของตัวบริษัทเอง ซึ่งเป็นการวิเคราะห์ในระดับจุลภาค : Micro (เพื่อแลวงหาว่ธิการทำชุรกจในต่าง 
ประเทศที่ให้มุเลค่าหรือกำไรสูงสุดแก่องค์กรชุรกิจ) แนวความคิดของ Kojima11 กลับ'ให้ความลน'h  
ดับป๋ญหาที่ว่าทำอย่างไรถืงจะทำให้การลงทุนโดยตรงในต่วงบ่ระ•“ท*3'ก่อบ่ระโยชน์ให้แก่ประเทศผู้ 
ส ่งออกท ุน 'ในรปของการส ่งเส,ริมการค้าระหว่างประเทศและการ'ป'รี'.น'โครงลร้างอุดลาหก?รม 
(Industrial Adjustment) ลำหรับอ ุด ลาหกรรมที่เริ่มเลื่อมอำนาจในภารแข่งขันระหว่างประเทศ 
และก ่อประโยชน ์ให ้แก ่ประเทศผ ู้ร ันกา?ลงท ุนใน$ปของกวรยกระดับโครงสร้างอ ุตสาหกรรม 
(Upgrading of Industrial structure) อย่างเหมาะสมดับขั้นตอนการพัฒนาเศรษฐกิจและอุด 
ลาหกรรมของประเทศ'นั้นด้วย นั้นคือเขาได้ใช้กรอบการวิเคราะห์ในระดับมหภาค (Macro) และใช้ 
ความf l นเรื่องการแบ่งงานดันทำระหว่างประเทศอข้ามาอริบายด้วย 

Kojima ได้แบ่งการลงทุนโดยตรงออกเป็น 4 ประเภท คือ

11 Pasuk Phongpaichit. The New Wave of Japanese Investment เท ASEAN : Determinants 
and Prospects (Singapore : ASEAN Economic Research Unit, Institute of Southeast Asian Studies,

1990), pp. 10 - 1 2
สุวินัยภรณวลัย.อ้างแล้ว.หนา 156-159



26

1) Resource -  Oriented
เป็นกา?ลงทุนที่ทุ่งหวังประโยชน์ในด้านทรัพยากรที่ประเทศผู้ลงทุนขาดแคลน การ 

ที่ประเทศเจาบ้านมีทรัพยากร'อุดมลมบุรณ์ เปินแรงจูงใจให้นักลงทุนชาวต่างประเทคเขามาลงทุน 
เพื่อทำการผลิต ซี่งนอก,จากจะผสิตเพื่อส่งออกกลับ'ไปยัง'ปร:ะเทศของตนแลว ยังผลิตเพื่อส่งออกไป 
ยังประเทคที่ลามอีกด้วย การลงทุนประเภทนี้เปินการส่งเล่ริม'ให้เกิดการIด้าขึ้น (Trade Flow)

2) Labour -  Oriented
เป็นการลงทุนเพื่อทุ่งหวังประโยชน์ในด้านแรงงาน การลงทุนโดยเฉพาะอุตลาห 

กรรมที่ต้องใ1!แรงงานเข้มข้น แรงงานนับว่าเป็นป็จจยที่มีความลำด้ญ ชีงประเทศผู้ลงทุนได้ลญเสีย 
ความได้เปรียบในด้านนี้ เพราะในประเทศของตนค่าจ้างแรงงานมีระด้บจูง ประเทศเจ้าบ้านที่ม 
ความได้เปรียบในเรื่องการมีแรงงานที่มากและมีค่าจ้างแรงงานที่ตํ่า จะดีงดุดให้นักลงทุนชาวต่าง 
ประเทศเข้ามาลงทุนในประเทศของตน

การลงทุนด้งกล่าวเป็นประโยชน์แก่ทั้ง 2 ฝ่าย นักลงทุนซาวต่างประเทคลามารก 
ลดต้นทุนในการผลิต ขณะเดียวด้นประเทศเจ้าบ้านก็ได้ประโยชน์ในเรื่องการจ้างงานที่จูงขึ้น รวม 
ทั้งเป็นกา?ส่งเลริมการด้าระหว่างประเทศอีกด้วย

3) Market-Oriented
เป็นการลงทุนที่ทุ่งหวังในด้านตลาดภายในของประเทศผู้รับการลงทุน การลงทุน 

ประเภทนี้เกิดขึ้นจากการที่ประเทศเจ้าบ้านมีการกีดด้นทางการด้า เข้นภาษีกา?คา. การทั้งกำแพง 
ภาษีเพื่อส่งเสริมการส่งออกและคุ้มครองอุตสาหกรรมภายในประเทศ ด้งนนการที่นักลงทุนชาว
ต่างประเทศเข้ามาลงทุนโดยตรง จะเป็นการลดอุปสรรคทางการด้า นอกจากนี้การที่ขนาดตลาด 
ภายในประเทศเจ้าบ้านมีแนวโน้มใหฤj ขึ้น รัฐบาลของประเทศเจ้าบ้านก็จะมีโครงการส่งเลริมการ 
ลงทุนจากต่างประเทศชี่งจะเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนเพิ่มขึ้น 4

4) Oligopolistic Direct Foreign Investment
เป็นการลงทุนเพื่อหวังที่จะมีผู้แข่งขนน้อยรายในประเทศผู้รับการลงทุน โดย

บริษัทหนึ่งๆ จะทำการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศได้ บริษัวิ!นี้นจะต้องมีความได้เปรียบเหนือกว่า 
บริษัททํองถิ่นในประเทศที่ไปลงทุน ห้รีอเหนือกว่าบริษัทจู่แข่ง ชีงความได้เปรียบด้งกล่าวจะ
ปรากฏในเรื่องของความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีการวิจัยและพัฒนาขึ้งพิจารกเาจากความนืยมใน 
สินด้าที่ใช้เทคโนโลยีสูง และ£ปแบบของยอดกา?นำเข้าในตัาสินด้านนในข้างที่ผ่านมา นอกจากนี้ 
ก้าตลาดภายในมีขนาดใหญ่และจู่แข่งน้อยจะจูงใจให้ต่างประเทศเ^ามาลง'จูน
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ธ. Suehiro’s Hypothesis
Suehlro 12 ได้ใช้ทคนะของ Dunning เป็นหลักเกณฑ์ในการพิจารณา โดยถือว่าเหล่า 

ป๋จจัยหลักๆที่กำหนดการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของบรรษัทข้ามชาติลหรัฐอเมริกา ชี่งมีอยุ่ 
ด้วยกัน 4 ป็จลัย คือ

1) ป๋จลัยทางด้านตลาด (Marketing Factor) เซ่นขนาดของตลาด การคาดการณ์การ 
เจริญเติบโตของตลาดในอนาคต ฯลฯ

2) ป๋จลัยทางด้านต้นทุนค่าใช้จ่าย (Cost Factor) เซ่น ต้นทุนด้านค่าจ้างนรงงาน1 
ความลามารถในการเข้าทงลัตฤดิบ, ค่าขนล่ง, ค่าใช้จ่ายทางด้านการเงิน ฯลฯ

3) อุปลรรคทางการค้า (Trade Barriers) โดยเฉพาะกำแพงภาษั
4) สิงจุงใจในการลงทุน (Investment Incentive) เซ่นการล่งเลริมการลงทุน การลัดตั้ง 

โครงลรางพื้นฐาน นโยบายแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ฯลฯ

เขากล่าวว่าในกรณ์ซองประเทศไทย ป๋จลัย 1) 2) และ 3) ดูเหมอนว่าจะมบทบาทที่ 
ลำกัญในการกำหนดกิจกรรมการลงทุนโดยตรงซองบรรษัทข้ามชาติในประเทศไทย โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งป๋จลัยข้อ 1) ทางด้านท'ารตลาดดู'จะมีความลำกัญมากที่ลุด

แต่จากแนวคืดกังกล่าวข้างต้น Suehiro เห็น'ว่ายัง1ไม่ลามารถที่จะอธิบายถืงกิจกรรม 
.ระหว่างประเทศของบรรษัทข้ามชาติในประเทศกำลังพัฒนาได้ดีเท่าที่ควร เขาจึงได้เลนอแนวค้ด
(Flypothesis) 4 ประการในการอธิบายกิจกรรมของบรรษัทข้ามชาติ กังนี้

1. Product Cycle Model
เป็นการอธิบายการลงทุนระหว่างประเทศโดยใช้ลัฎลักรของผลผสิต ชี่งได้

อธิบายๆไจ้แล้วข้างต้นในทฤษฎี Product Life Cycle

2. The International Sub -  Contracting System Theory หรือ Off-shore Type 
Investment Theory

จุดลำกัญของแนวคิดนี้ ก็คือ

12 Akira Suehiro. Capital Accumulation and Industrial Development in Thailand (Bangkok : 
Chulalongkorn University Social Research Institute, 1985), Chapter 4 1pp. 24 -  31
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- สินค้าที่ทำการผลิตไม่ใช้สินค้าลำเร็จร;ป (Non -  Finished Goods) แต่เป็นการ 
ผลิตสินค้าซนกลาง (Intermediate Goods)

- เป็าหมายหลกของการลงทุนในต่างประเทศ เป็นการผลิตเพี่อการสิงออกไปยัง 
ประเทศที่ 3 หรือส่งกลับมายังประเทคแม่ ไม่ใช่เป็นการผลิตเพี่อตลาดท้องกิน

ด้งนั้น Off-Shore Type Investment จงเป็นลักษณะของการลงทุนแนวตั้งที่น้กํลง 
ทุนหรือบรรษัทข้ามชาติ กระจายขั้นตอนการผลิต (Production Process) ไปยังแหล่งหรือลถานที่ 
ต่างๆที่วโลก หรือที่เราเรียกว่าการแบ่งงานก้นทำระหว่างประเทศ (International Division of 
Labor) ซึ่งลถานที่เหล่านี้จะชุกกำหนดโดย ปัจจัยด้านตันทุนแรงงาน สิงอำนวยความละดวกใน 
การขนส่งและลื่อลาร ระดับการคุ้มครองและกำแพงภาษีของประเทศผู้รับการลงทุน เป็นตัน

3. The Monopolistic Advantage Theory
เป็นแนวคิดที่'ใช้อธิบายการลงทุน'ไนต่างประเทศของบรรดาบรรษัทยักษัใหญ่ที่'ทำ 

การลงทุนไปที่วโลก ลามารกควบคุมส่วนแบ่งตลาดโลกไว้ได้ ทั้งนี้เพราะ'ว่าบรรษัทเหล่านี้มีค'วาม 
ได้'เปรยบเหนือบริษัทอื่นๆในหลายด้าน เช่นการมีเทคโนโลยีระดับสูง ระบบการตลาดที่มีประสิทธิ 
ภาพ มีความลามารถในการเข้าถืงแหล่งเงินทุนขนาดใหญ่

นอกจากนี้การโฆษณาข้ามซาติและการลร้างความแตกต่างในตัวสินค้า (Product 
Differentiation) ด้วยการลร้าง Brand Name ก็เป็นวิธีการหนีงทีสามารถกีดกันไม่ให้คุ่แช่งเข้ามา 
ในตลาดได้ 4

4. The Bandwagon Effect Theory (ทฦษฎตามหัวขบวน)
ทฤษฎีนี้เป็นการสืกษาถีงโครงลร้างตลาดผู้ผลิตน้อยราย โดยผู้ผลิตแต่ละรายมี 

อำนาจในลาดพอลมควร เม่ือคนหน่ึงเปล่ียนแปลงพฤติกรรม คนอื่นๆก็จะเปลี่ยนแปลงด้วย เช่น 
บริษัท A ตัดสินใจไปลงทุนในต่างประเทศ บริษัทคุ่แข่งอื่นๆก็จะตอบลนอง โดยไปลงทุนในประเทศ 
ท่ีบริษัท A ไปลงทุนด้วย เพราะว่าบริษัทอื่นๆเกรงว่า บริษัท A จะเข้าไปควบคุม (Dominate) ตลาด 
แต่ผู้เดียว ซึ่งการตอบลนองด้งกล่าวมกจะไปในช่วงเวลาเดียวกันด้วย โดยเราเรียกพฤติกรรมนี้ว่า 
Bandwagon Effect และมักพบพฤติกรรมด้งกล่าวในบริษัทที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกัน
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2.3 งาน^กษ วิๆจัยท่ีทํๆมาแล้ว

การศึกษาเกี่ยวกับการ'ลงใ'}นโดยตรงจากต่างประเทศ ได้รบความลนใจจากนักวิจัยหลาย 
ท่านทั้งจากภายในประเทศและนอกปร'ะเทศ ทั้งนี้เพราะการลงทุนโดยตรงมีความลำกัญอย่างมาก 
ต่อทั้งประเทศผู้ลงทุนและประเทศผู้รับการลงทุบ โดยในส่วนนึจะรวบรวมงานศึกษาที่เกี่ยวกับ
ป๋จจัยที่เป็นตัวกำหนดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และผลกระทบจากการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี้

ป้จจัยที่กำหนดการลงทุน'โดยตรง1จากต่างประเทศ

ในการพิจารณาเลือกแหล่งลงทุน นักลงทุนจะคำนึงถีงลักษณะของแต่ละลถานที่ที่จะ
ลามารถตอบลนองความต้องการของนักลงทุนได้ หรือป๋จจัยที่จะเอื้ออำนวยเป็นประโยชน์แก่การ 
ลงทุนของตนได้ ซึ่งป๋จจัยที่ศึงดูดการลงทุนโดยตรงนี้น ประกอบไปด้วยป็จจัยต่างๆหลายประการ 
ซึ่งเราจะพิจารณาผลงานวิจัยแยกเป็นป๋จจัยด้านต่างๆ เพื่อให้เห็นภาพและเป็นแนวทางในการทำ 
วิจัยได้ชัดเจนมากขึ้น ซึ่งลรุปลาระลำกัญ,ได้ดังต่อไปนึ

ป ้จจัยด้านตลาด
เป็นป๋จจัยที่มีความลำกัญป็จจัยหนี่งในการกำหนดการลงทุนจากต่างประเทศ ป๋จจัยนี้

เป็นตัวบ่งบอกถง Demand หรือความต้องการของคนในประเทศนั้น แรงจูงใจด้านตลาดประกอบ 
ไปด้วยหลายสิ่งด้วยกัน เซ่น

- ความต้องการเข้ามาบุกเบิกตลาดใหม่ของนักลงทุนซาวต่างประเทศ ซึ่งตนเองยังไม ่
เคยเข้ามา เพราะคาดว่าตลาดในประเทศนั้น จะมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นในอนาคต

- เพื่อรักษาและปกป้องตลาดที่มีอยู่เดิม นักลงทุนซาวต่างประเทศได้เข้ามาลงทุนใน 
ประเทศหนึ่งแล้ว แต่ต้องการที่จะลงทุนเพิ่มเพื่อรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดที่ตนมีอยู่

- การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจชองประเทศใดประเทศหนึ่งมีการเติบโตที่ลูง ซ่ึงแสดง 
ถีงขนาดของตลาดที่มีการขยายตัวเพิ่มขึ้น

มีนักเศรษฐศาลตรใเละนักวิจัยหลายท่านใด้ทำการศึกษาในส่จนนี้ ดังนี้
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Somsak Tambunlertchai 13 ได้ทำการศึกษาการลงทุนของประเทศญี่^นในกาคหัตถอุต 
ลาหกรรมไทย ว่ามีเหตุผลใดบางที่จุงใจให้นักลงทุนซาวญี่ปุนเข้ามาล'3ทํนในบ่?ะเทศใทย รวมท้ัง 
ประโยชน์จากการลงทุนทั้งลองฝ่าย (ไทย -  ญี่!ไน) วิธีการศึกษาเป็นแบบพรรณนาความและใช้ขอ 
มูลปฐมภูมิด้วยการส่งแบบลอบถามและการลัมภาษณ์บริษัททั้งของใทยและญี่พี่น จานวน 65 ราย 
เป็นบริษัทญี่!]น 22 ราย และบริษัทไทย 43 ราย

โดยในส่วนของลาเหตุและแรงจุงใจให้นักลงทุนซาวญี่พี่นเข้ามา ลงทุนในประเทศ11ทย พบ 
ว่า ป๋จจัยทางด้านการขยายคัวของตลาด (Expanding Market) ชงประกอบด้วยการเจริญเติบโต 
ทางเครษฐกิจของประเทศไทย และการเจริญเติบโตของความต้องการลินกาอุตลาหกรรม
(Growing Demand for the Products Manufacture) เป็นป๋จจัยหนี่งที่มีความสำคัญมากต่อการ 
คัดสินใจในภารลงทุนของนักลงทุนซาวญี่พี่น

Motoyoshi Suzuki 14 ได้ทำการวิจัยเพี่อหาป็จจัยที่กำหนดการลงทุนโดยตรงของบริษัท 
ญี่4นที่มาลงทุนในประเทศไทย วิธีกา?ศึกษาเป็นแบบพรรณนาความและทำกา?สำรวจข้อมูลด้วย 
การใช้แบบลอบถามและการลัมภาษณ์บริษัทหัตถทุตลาหก??มญี่พ ี่น จำนวน 65 แห่ง

ผลการศึกษาพบว่า ป๋จจัยด้านตลาดเป็นป๋จจัยที่ม ีความสำคัญมากต่อการตัดลินใจของ 
นักลงทุนซาวญี่!เน ชี่งป๋จจัยด้านตลาดประกอบด้วย

- เพี่อรักษาลัดส่วนของยอดขายทีมีอมู่ในตลาดในประเทศใทย (To Secure the Existing 
Share of Sale in Thai Market)

- เพ่ีอเช้าใกล้ตลาดประเทศไทยที่กำลังขยายคัวเพิ่มขึ้น (To Get Better A ccess to 
Expanding Thai Market) 13 14

13 Somsak Tambunlertchai. "Attitude and Experience เท Japanese -  Thai Joint Venture 

Investment" .in Current Development in Thai -  Japanese Economics Relations : Trade and 
Investment. Edited by Medhi Krongkaew. (Bangkok : Thammasat University Press, 1980),pp 270 - 
315

14 Motoyoshi Suzuki. "Theory and Some Empirical Evidence of Japanese Foreign Direct 
Investment in Thailand".Master's Thesis of Economics. (Thammasat University,1986),pp. 139 - 151
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Jeerasak Pongpisanupichit 1 etal. 15 ได้ทำการวิจัยกา?เคลื่อนฟ้ายทุนและการลงทุน 
โดยตรงจากต่างประเทศในประเทคไทย วิธีการศึกษาเป็นแบบพรรณนาความและใช้ข้อมูลทุติยภุเม  ิ
ผลการศึกษาพบว่าการขยายของตลาดภายในประเทศ ซีงมีผลมาจากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และนโยบายที่เหมาะสมของรัฐบาล เป็นป๋จจัยหนี่งในการดีงดูดการลงทุนใดยสากต่างประเทศ

Waranya Pancharoen 15 16 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ 
ไทย วิธีการศึกษาเป็นแบบพรรณนาความและเก็บราบรามข้อมูลปฐมทุมิด้ายควรสำรวจภาคสนาม 
โดยสำรวจบริษัทจำนวน 98 แห่ง ซึ่งมาจากประเทศพัฒนาแล้วและกำลังพัฒนา คือ สหรัฐอเมริกา 
ญ่ี1ไน ลหราซอาณาจักร เนเธอร์แลนด์ออสเตรเลีย ไต้หวน ส่องกง สิงคโปร์ และอินเดีย โดยในการ 
ศึกษาจะครอบคลุมใน 3 อุตสาหกรรม คือ อุตสาหกรรมลื่งทอ อุตสาหกรรมการเกษตร และอุต 
ลาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้า

ผลการศึกษาพบว่า ความต้องการปกป้องตลาดที่มีอยู่ “Protection of Existing Market" 
เป็นปัจจัยที่มีความสำคัญต่อการตัดสินใจที่จะเข้ามาลงทุนในประเทศไทย ทั้งในส่านของนักลงทุน 
จากป ร ะ เ ท ศ พัฒนาแล้วและประเทศกำลังพัฒนา โดยนักลงทุนจากประเทศพัฒนาแล้วนั้นให้ความ 
สนใจในปัจจัยนี้มากกว่านักลงทุนจากประเทศกำลังพัฒนา

Hee-Joo Kim 1 Ji-Sung Hong 1 and Sang-Chul Yoon 17 ได้ทำการศึกษากา?ลงทุน 
ของต่างประเทศในอุตสาหกรรมสิ่งทอของ ASEAN เพื่อจัดหาข้อมูลที่เหมาะสมให้แก่บริษัทของ 
ประเทศเกาหลีใต้ใช้ประกอบการพิจารณาในการตัดสินใจที่จะเข้ามาลงทุนในคลุ่ม ASEAN วิธีการ 
ศึกษาเป็นแบบพรรณนาความ และใช้แบบลอบถามในการรวบรวมข้อมูล โดยใช้ได้ส่งแบบลอบ 
ถามไปยงบริษัทสิ่งทอ จำนวน 73 แห่ง ซึ่งมาจาก ญ่ีบ่เน สหรัฐอเมริกา กลุ่มสหภาพยุโรป และ 
Asian NIEs คือ เกาหลีใต้ ไต้,หวน และฮ่องกง ที่เข้ามาลงทุนโดยตรงในประเทศไทย อินโดป็เซีย 
พิลิปปีนส์ มาเลเซีย สิงคโปร์ นละบ3ไน

15 Jeerasak Pongpisanupichit and other, eds., “Direct Foreign Investment and Capital Flow". 
Background paper No. 6,The TDRI Year -  End Conference. Thailand in the International Economic 
Community, at Ambassador City Jomtien.Chonburi, December 1 6 - 17 ,1989,pp.46- 63

16 Waranya Pancharoen. “Thailand",in Foreign Direct Investment in Asia ,ed. Edward K.Y. 
Chen (Hong Kong Nordiga International ltd, 1990), pp 153- 187

17 Kim Hee-Joo 1 Hong Ji-Sung, and Yoon Sang-Chul 1 Investment Demand of the ASEAN 
Textile Industry (Seoul : Korea Institute for Industrial Economics and Trade 1 1995), pp 100 - 112
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ผลการ1ศึกษาเป็นดังนี้
- ถ ้าหากดุในกลุ่มของประเทคที่เป็นเจ้าของทุน พบว่า ประเทศญี่!ไน สหรัฐอเมริกา 

และสหภาพยุโรป ให้ความสำคัญในป็จจัย ด้านตลาดของ ASEAN ค่อนข้างมาก โดยเฉพาะนักลง
ทุนสหรัฐอเมริกา

- แต่ถ ้าหากพิจารณาเป็นรายประเทศ ที่รับการลงทุน พบว่าการลงทุนในอุตสาหกรรมสิ่ง 
ทอน้ีน นักลงทุนซาวต่างประเทศให้ความสำคัญในป๋จลัยด้ามตลาด ต่อประเทศใทย และมาเลเซีย
มากกว่าประเทศอ่ืนๆ ใน ASEAN ด้วยคัน

Nguyen Thi Van Anh 18 ได้ทาการวิจัยการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ 
เวียดนาม โดยศึกษากรณีของอุตสาหกรรมประกอบรถยนต์โรงแรม และสิ่งทอและเสื้อผ้าสำเร็จรูป 
วิธีการศึกษาเป็นแบบพรรณนาความ ส่วนข้อมูลที่ใข้เก็บรวบรวมจากสำนักงานต่างๆของรัฐบาล 
เวียดนาม ซึ่งเป็นข้อมูลทุติยภูมิ ส่วนข้อมูลปฐมภูมิได้มาจากแบบสอบถามและการลัมภาษณ์นัก 
ลงท ุนซาวต่างประเทศที่มาลงทุนใน 3 อุตสาหกรรมดังกล่าว แบ่งเป็น อุตสาหกรรมการโรงแรม 10 
แห่ง อุตสาหกรรมประกอบรถยนต์1 แห่ง ■ และอุตสาหกรรมสิงทอและเสื้อผ้าสำเร็จรูป 5 แห่ง

ผลการศึกษาพบว่า นักลงทุนซาวต่างประเทศให้ความสนใจในป๋จจัยทางด้านตลาดต่ออุต 
ลาหกรรมประกอบรถยนต์ และอุตสาหกรรมการโรงแรมค่อนข้างมาก โดยเฉพาะในอุตสาหกรรม 
ประกอบรถยนต์ แต่ในส่วนของอุตสาหกรรมสิ่งทอและเสื้อผ้า นักลงทุนกลับไมิได้ให้ความสนใจใน 
ป๋จจัยนี้มากนัก ทั้งนี้เพราะ การลงทุนของนักลงทุนซาวต่างประเทศในอุตสาหกรรมสิ่งทอและเสื้อ 
ผ้า เป็นการลงทุนเพื่อผลิตสำหรับการส่งออกเป็นส่วนใหญ่

วิว้ฒนัซัย อัตถากร 19 (2518) ได้ทำการศึกษาการลงทุนของญี่!ไนในประเทศไทย โดยใช ้
ข้อมูลทุติยภูมิ พบว่า

- ถ้าหากพิจารณาถึงลาเหตุที่ทำให้นักลงทุนซาวญี่!ไนไปลงทุนในต่างประเทศ เหตุผล 
สำคัญก็คือ การมู่งแลวงหาตลาดใหม่และการรักษาตลาดที่ม ีอยุ่เดิม

18 Nguyen Thi Van Anh . "Foreign Direct Investment in Vietnam : A Case Study of Automotive 
Assembly Hotel, and Textile Industries",Master’s Thesis of Economics. (Thammasat University, 1995) 
,pp.106- 150

19 วิวัฒน์ชัย อั'ตถากร. บทบาทของการองๆนของญ่ีอุนในประเทศไทย . (กรูงเทพฯ : สำนักพิมพ์โอ 

เคียนลโตร์, 2518), หน้า 12 -18
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หากพิจารณาถึงสาเหตุที่ญี่!]นมาลงทุนในประเทศไทยรึง ในส่วนนี้ วิวัฒน์ชัย อัตถา 
กร ได้นำเอาผลงานศกษาของ Thomas Allen (1973) มาเป็นแนวทางประกอบการพิจารณา สรุป 
ได้'ว่าเหตุผลประการลำคั'ญที่บริษัทญี่ป่นเลือกประเทศ’ไทยเป็นแห!ล่ง,ลงท'นเ'ศราะ นักลงทุนซาว
ญี่น์นหวังที่จะเข้ามารักษาและขยายตลาด ทงนี้เนื่องมาจากการทีสิ่นศ้าญี่มีนได้รับความนิบมและ 
จำหน่ายได้ดีในประเทศไทย ทำให้พวกเขามั่นใจว่าจะได้รับผลตอบแทนลุงจากการลงทุนตงโรง
งาน เพื่อขยายการผลิตและจำหน่ายในประเทศไทย

ปิยะพร งามวิลัย 20 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอุตสาหกรรม 
เครื่องปรับอากาศของไทย เพื่อหาป๋จจัยและแรงดึงดูด รวมที่งผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจาก 
ต่างประเทศต่ออุตสาหกรรมเครื่องปรับอากาศ วิธีการศึกษาเป็นแบบพรรณนาความโดยทำการ
สำรวจข้อ^ลด้วยการลมภาษณ์บริษทผู้ผลิตเครื่องปรับอากาศ ซึ่งผลิตเครื่องปรับอากาศที่มีขนาด 
ไม่เกิน 72,000 บ ีพ ีy

ผลการศึกษาพบว่าการที่ต่างซาต้ตัดสินใจเข้ามาลงทุนในไทยส่วนหมั่งนี้น เกิดจากการที ่
ไทยมีอัตรากา?ขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ลุง ขึงผลิตภัณฑ์มวลรวมใน 
ประเทศนี้ จะแสดงถึงขนาดตลาดของประเทศไทยด้วย โดยในข่วงปี 2528-2537 ซ่ึงเป็น'ข้วงท่ี 
ประเทศไทยมีการเต่บโตทางเศรษฐกิจที่ลุง ป?มาณการลงทุนโดยตรงลุทธจากต่างประเทศใน
ประเทศ'ไทยก็มีแนว,โน้มสูงชื้น เรื่อยๆ ในเกือบทุกภาคของอุตสาหกรรม

ป้จวัยด้านแรงงาน
แรงงานเป็นป๋จวัยการผลิตท่ีมีความสำคัญต่อกระบานดารผลิตใบาาคอุตลาหกรรม โดย 

เฉพาะอุตสาหกรรมท่ีเน้นใข่แรงงานหนาแน่น เข่น ส่ิงทอ รองเท้า ของเด็กเล่น ฯลฯ ป๋จวัยด้านแรง 
งานของประเทศผู้รับทุนท่ีดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ มีด้วยคันหลายประการ เข่น 
การมีต้นทุนแรงงานท่ีลุก การสามารถหาแรงงานได้ง่าย แรงงานมีทักษะดี และการมีแรงงาน 
สัมพันธ์ (Labour Relation) ท่ีดีเป็นต้น

ซ่ึงสามารถสรุปงานวิวัยในประเดินน้ี ได้คังน้ี

20 ปียะพร งามวิลัย. "การลงทุนโดยพงลากต่างประเทศในอุตสาหกรรมเครื่องปรับอากาศ" 1 วิทยา 
นิพนธ์ปริญญามหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตร์มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 1 2539,หน้า 40-41
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Somsak Tambunlertchai21 ได้ทำการศึกษาการลงทุนของญี่^นในประเทศไทย โดยใน 
ส่วนของป๋จจัยด้านแรงงาน พบว่า ป๋จจัยด้านแรงงานเป็นป๋จจัยที่มีความสำคัญประการหนี่งต่อ 
การตดสินใจของนักลงทุนชาวญี่ปุน โดยพวกเขาเลือกประเทศไทยเป็นแหล่งในการลงทุน ก็เพราะ 
ประเทศไทยมี

- ค่าด้างแรงงานที่ถูก (Low -  Cost Labor)
- มีแรงงานลมฟันธ์ที่ด้ (Good Labor Relation)

Motoyoshi Suzuki 22 ได้ทำการศึกษาการลงทุนของบริษัทญี่พี่นในประเทศไทย พบว่า 
ลาเหตุ ''เพี่อรับประโยชนัจากตันทุนแรงงานราคาถูก Availability of Low Labor Costs" เป็น 
ป๋จ้'ยที่ม ีความสำคัญอย่างหนึ่งท ี่น ักลงทุน1ซา1วญี่!ไน,ไชโนกา'รพิ,จา'รณาเลือ)กป'ระ1เทศ'ไทย'ในการลง 
ทุนโดยตรง

Jeerasak Pongpisanupichit and others 23 ได้ทำการวิจัยการเคลื่อนย้ายทุนและการลง 
ทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย พบว่าตันทุนแรงงานราคาถูกในประเทศไทย เป็น
ลาเหตุสำคัญในการดีงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมที่เน้นใช้ 
แรงงานเข้มข้น (Labor Intensive) เซ่นอุตสาหกรรมชินส่วนอเล็กทรอนิกส์ สิงทอ ของเล่น และ 
ผลิตภัณฑ์พลาสติก

Waranya Pancharoen 24 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในไทย พบ 
ว่า นักลงทุนซาวต่างประเทศเลือกประเทศไทยในการลงทุนนั้น ลาเหตุสำคัญประกา?หนี่งก็คือ 
ประเทศไทยมีตันทุนแรงงานที่ตํ่าและแรงงานมีดูณภาพดี โดยนักลงทุนจากประเทศฟัฒนาแล้วให้ 
ความสำคัญในส่วนนี้มากกว่านักลงทุนจากประเทศกำลังพัฒ นา

21 Somsak Tambunlertchai, QP.cit.. pp .283-289

22 Motoyoshi Suzuki, op.cit.. pp .139 -151

23 Jeerasak Pongpisanupichit and others 1 op.cit. 1 pp .59 -60

24 Waranya Pancharoen .op.cit..pp 153-187
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Hee-Joo Kim 1 Ji-Sung Hong 1 and Sang-Chul Y oon26 ได้ทำการศึกษาการลงทุน 
ของต่างประเทศ'ใน'ยุตลาหกร'รมสิ่งทอของ ASEAN พบว่า

- ท้าหากดุในกลุ่มของปร'ะเทศที่เปินเจ้าของทุน พบว่า ทง ญ ี่ป ็น ลหริฐอเมริกา สหภาพย ุ
โรป และประเทศ Asian NIEs ต่างให้ความสำคัญในป๋จลัยต้นทุนแรงงานที่ตำ (Lower labor 
costs) โดยเฉพาะนักลงทุนในปร'ะเทศ Asian NIEs น ันให้ความสำคัญมาก

- แต่ท้าหากพจารณาเป็นรายประเทศ ที่ริบการ’ลงทุน พบว่าการ‘ลงทุนในยุตลาหกรรมสิ่ง 
ทอนั้น นักลงทุน'ชาวต่างประเทศ'ให้ความสำคัญมาก'ในป๋'จ'ลัยดั,านต้นทุนแรงงาน และอุปทานแรง 
งาน ในทุกประเทศไม่'ว่า'จะเป็น อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์สิงคโปร์ บi โน และไทย โดยเฉพาะ 
ในประเทศสิงคโปร์ทีใ่ห้ความสำคัญสูงที่สุด (Strongest)

Nguyen Thi Van Anh 26 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ 
เวียดนาม พบว่าป๋จลัยด้านต้นทุนแรงงานเป็นป๋จลัยหลัก (Primary Motive).ทมืผลต่อการตดสินใล 
ของนักลงทุน,ขาวต่างประเทศที่เขามาลงทุน'ไนยุตลาหiกร'รมล'งทอและเลิอผ้า ส่วนในยุตลาห
กรรมการโรงแรมและการประกอบรถยนต์ป๋จลัยนี้ไม่มีผลนากลัก

Keo Kuyly 27 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทดในประเทศก้นทุ!ซา โดย 
ศึกษากรณีของอุตสาหกรรมเสื้อผ้าสำเร็จร;ปและยุตสาหกรรนการใรงแรน วีธืการศึกษาเป็นแบบ 
พรรณนาความ ส่วนข้อมูลที่ใช้เก็บรวบรวนจาก ธนาคารแห่งซาติ,กระทรวงการคลัง,กระทรวงยุต 
ลาหกรรมและเหมืองแร่, และสภาพฒนาการของประเทศก้นทุ!ซา ซี่งเป็นข้อมูลทุติยฦมิ ส่วนข้อมูล 
ปฐมฦมิได้มาจากแบบลอบถามและการลันภาษณีลักลงทุนซาวตำงป็ระเทศ จำนวน 40 ราย โดย 
เป็นยุตลาหกรรมเสื้อผ้าสำเร็จร;ป 20 ราย และอุตสาหกรรมการโรงแรม 20  ราย

ผลการศึกษาพบว่า ป๋จลัยด้านแรงงานเป็นป๋จลัยที่มืควานสำค ัญ นากตัวหนึ่งที่มืผลต่อการ 
ตัดสินใจของนักลงทุนซาวต่างซาติ เพทะประเทศกนทุ!ซายังมืค่าจ้างแรงงานที่ชุกและมีแรงงาน
จำนวนมาก

25 Kim Hee-Joo 1 Hong Ji-Sung 1 and Yoon Sang-Chul. op.cit ,pp. 100-112

26 Nguyen Thi Van Anh, op.cit. 1 pp 106 - 150

27 Keo Kuyly. "Foreign Direct Investment in Cambodia : Case Studies of Garment and Hotel 
Industries" 1 Master's Thesis of Economics. (Thammasat University, 1998) ,pp. 97 -118

6  ว
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Peter Dickens 28 กล่าวว่า ในอุตสาหกรรมสิ่งทอและเสื้อผ้า สิ่งเป็นอุตสาหกรรมที่เน้น 
ใซแรงงาน (Labor intensive) ต้นทุนดานแรงงาน ถือเป็นปจจัยที่สำคัญมาก และเป็นท่ีเ'คันว่าใน 
ประเทศที่พัฒนาแล้วทั้งหลาย ค่าจ้างของแรงงานของประเทศเหล่านี้สุงมาก และนอกจากนี้อุป 
ทานแรงงานที่จะท้างานในอุตสาหกรรมกิขาดแคลน สิ่งต ่างๆเหล่านี้ท ้าให้ ต้นทุนในการผลิตสูงขื้น 
มาก ใม่ลามารถที่จะแข่งขันได ดังนนบริษัทจืงต้องแลวงหาทางเลือกด้วยการไปลงทุนในต่าง
ประเทศที่มีค่าแรงท่ีต่ําและมีแรง-งานราคาถูกเหลือฟ้อ

วิคัฒน์ขัย อดถากร 29 พบว่า เหตุผลประการสำคัญนอกจากป๋จจ้ยด้านตลาดแล้ว การที ่
ประเทศไทยมีค่าจ้างแรงงานที่ถกและมืแรงงานที่เหลือฟ้อ กิเป็นแรงดึงดูดที่สำคัญต่อการลงทุน 
โดยตรงจากต่างประเทศ

ธีรพันอุ ยมาภย 90 ได้ท้าการศึกษาป๋จจัยที่กำหนดการลงทุนโดยตรงของบรรษัทข้ามซาติ 
จากประเทศไต้หวันในประเทศไทย สิ่งงานวิจัยชิ้นนี้ใชวิธีพรรณนาความ ส่วนข่อมุ)ลท่ีใขัเกิบรวบ 
รวมจากสำนักงานคณะกรรมการล่งเสริมการลงทุน : BOI ธนาคารแห่งประเทศไทย สิ่งถือเป็นข่อ 
มูลทุติยภูมิ ส่วนข้อมูลปฐมภูมิได้มาจากแบบลอบถามและการลมภาษณ์นักลงทุนซาวไต้หวัน

จำนวน 24 ราย
ผลการศึกษาพบว่า ป๋จจัยด้านแรงงานเป็นป๋จจัยที่มีความสำคัญมากต่อการตัดสินใจของ 

นักลงทุนซาวไต้หวัน โดยเฉพาะการลงทุนในหมวดสิ่งทอ อาหารและเคัรึองดื่ม เครื่องจัก?และ 
ผลิตคัณฑ์โลหะ เพราะการลงทุนในประเทศไทยลามารถหาแรงงานได้ง่ายและมีค่าจ้างแรงงานที ่
ตํ่า นอกจากนี้ยังลามารถหาแรงงานที่มืมืมือได้ง่ายอีกด้วย 28 29 30

28 Peter Dickens 1 Global Shift Transforming the World Economy (New York : McGraw - Hill 
, 1 9 9 8 )  1 p p  2 8 3 - 3 1 4

29 วิว ัฒน์ซย ร ัตภากร.อ ้างแล ้ว.หน้า 1 7 -1 8

30 ธ ีร พ ัน ธ ุ ยม า ภัย. " ป ัจ จ ัย ท ี่ก ำ ห น ด ก า ร ล ง ท ุน โ ด ย ต ร ง จ า ก ต ่า ง ป ร ะ เท ศ ข อ ง บรรษัทข ้าม ร jา ฐ จ า ก

ป ร ะ เท ศ ไ ต ้ห ว ัน ใ น ป ร ะ เท ศ ไ ท ย " 1ว ิท ย า น ิพ น ธ ์ป ร ิญ ญ า ม ห า บ ัณ ฑ ิต  ค ณ ะ เ ศ ร ษ ฐ ศ า ล ต ร ์ ม ห า วิทยาลัย
เก ษ ต ร ศ า ล ต ร ์ 1 2540,ห น ้า  50 -  86
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ป็จจัยด้านแรงๆงใจจากภาครัฐ
แรงจุงใจจากภาครัฐ เป็นป๋จจัยที่มีความลำกัญป๋จจัยหนึ่ง เทจะเห็นได้อย่างชัดเจนว่า 

ประเทศต่างม ีการแข ่งข ันให ้การสน ับลน ุนการลงท ุนด ้ายคา?ให ้ส ิท?,คืเศษกา 5,สงทนกํบขาวต่าง 
ประเทศ เข่นการลดภาษีวัตฦดิบ 1การให้เครดิตต่างๆ นอกจากนี้ยังมีการจัดตงเขตการผลตเพื่อกา? 
ส่งออก (Export Processing Zone : EPZ) ที่ไม ่ม ีการเก็บภาษีนำเข่าวัตกดิบ ขื้นในหลายพื่นที่ 
เพื่อๆงใจนักลงทุนซาวต่างชาดิให้เข่ามาลงทุนในประเทศของตน

ซึ่งมีงานศึกษาหลายงานที่ทำการศึกษาในประเด็นนี และสรุปสาระ'ได้กังนี

Somsak Tambunlertchai 31 32 ได้ทำการศึกษาการลงทุนของญี่!]นในประเทศไทย พบว่า 
มาตรการจงใจในการลงทุนจากรัฐบาลไทย ทั้งการยกเว้นภาษีรายได้. การลดกำแพงภาษีสินค้า 
วัตฤดิบและสินค้าทุน. หรอการช่วยเหลอเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยน เป็นฟ้จจัยที่มีความลำก ญั มาก 
ป๋จจัยหนึ่งในการดีงทุดการลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่บ่นเข่าล่ประเทศไทย

Motoyoshi Suzuki 33 ได้ทำการศึกษากา?ลงทุ่น,ของบริษัทญี่พื่น่ไนประเทศ’ไทย พบว่า 
การที่นักลงทุนซาวญี่^นเลือกประเทศไทยเป็นแหล่งในการลงทุนนั้น สาเหทุลำกัญประการหนึ่งก  ็
คือเพื่อรับสิ่งจูงใจที่ได้จากรัฐบาลไทย (To Enjoy Incentives Given by Thai Government) โดย 
Suzuki ได้กล่าวว่าป๋จจัยกัวนี้เป็นป๋จจัยทางมหภาค (Macro) ที่ม ีความลำก ัญทีสุ่ดต่อการตัดสินใจ 
ในการลงทุนของนักลงทุนซาวญี่พื่น

Waranya Pancharoen 33 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในไทย พบ 
ว่าป๋จจัยที่ลำกัญป?ะการหนึ่งที่ดีงจูดการลงทุนจากต่างประเทศในประเทศไทย ก็คือ สิ่งจูงใจต่างๆ 
ที่รัฐบาลให้แก่นักลงทุน โดยนักลงทุนจากต่างประเทศพฒนาแล่วให้ความลำกัญกับฟ้รจัยนี้มาก 
กว่านักลงทุนจากประเทศกำลังพัฒนา

31 Somsak Tambunlertchai.op.cit..PP 283 - 289

32 Motoyoshi Suzuki.o p .c it.pp. 139-151

33 W aranya Pancharoen, op.cit. 1 pp. 1 5 3 -1 8 7
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Hee-Joo Kim , Ji-Sung Hong , and Sang-Chul Yoon 34 35 พบว่าในการ'ลงทุนในอุตสาห 
กรร’มสิ่งทอในประเทศ ASEAN

- ถ้าหากดูในกลุ่มของประเทคที่เปีนเจาของทุน พบว่าทง ญ ิป ่น สหรัฐอเมริกา ลหกาพย 
โร’ป และประเทศ Asian NIEs ให้ความสำคัญในแรงจูงใจจากภาคริฐ (investment incentives by 
government) เป็นป๋จจยั ท ีม่ ีความส ำค ญั  โดยเฉพาะนักลงทุน,ชาวสหรัฐ'อเม'ริกาและลหภาพทุ'โรป

- แต่ถ้าหากพิจารณาเป็นรายประเทค ที่รับการลงทุน พบว่าการจงทุนในทุกประเทศ นักลง 
ทุนซาวต่างประเทศให้ความสำคัญในป็จจยนี้โดยเฉพาะ ประเทศ มาเลเซีย และสิงคโป?

Nguyen Thi Van Anh 25 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศ 
เวียดนาม พบว่า มาตรการจูงใจแก่นักลงทุนของรัฐบาลเวียดนาม เป็นสิ่งสำคัญประการหนงใน 
การ‘ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ในทั้ง 3 อุตสาหกรรม คือ อุตสาหกรรมสิ่งทอและเสื้อ 
ผาสำเร็จรป อุตสาหกรรมประกอบรกยนต์ และอุตสาหกรรมการโรงแรม

Keo Kliyly 36 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศกมพูซา พบ 
ว่า นโยบายส่งเสริมการลงทุนของรัฐบาลกมทุเซา เซ่นการลดภาษี เงินถ้ดอกเบี้ยตํ่า สิทธิพิเศษใน 
การลงทุนต่างๆ เป็นป็จจ้ยที่มีความสำคัญที่สุดต่อการตัดสินใจของนักลง'สุนซาวต่างประเทศที่เข้า 
มาลงท ุน 'ใน อ ุตสาห กรรมเส ื้อผ ้าสำเร ็จ X ปและเป็น'ป๋จคัยอ้นIคับต้'น'ๆต์อกา?ลง'ทุน'ไน'อุตสืาห 
กรรมการโรงแรม

วิว้ฒน์ซัย อ้ตถาก? 37 38 พบว่านโยบายส่งเสริมการลงทุนของรัฐบาลไทย โดยการให้สิทธิ 
พิเศษด้านภาษี ก็นับเป็นสิ่งจูงใจที่สำคัญที่ทำให้นักลงทุนซาวญี่!ใน มาลงทุนในประเทศไทย

ปิยะพร งามวิลย 33 ได้ทำการศึกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอุตสาหกรรม 
เครื่องปรับอากาศไทย กล่าวว่า มาตรการจูงใจจากภาครัฐไม่ว่าจะเป็นมาตรการทางภาษีหรือการ 
ให ้ credit ต่างๆซ่วยส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอุตลาหกรรมทุกแขนง เพราะสิน

34 Kim Hee-Joo 1 Hong Ji-Sung , arid Yoon Sang-Chul, op.cit., pp. 1 0 0 -1 1 2

35 Nguyen Thi Van Anh 1 op.cit.pp.106 -1 5 0

36 Keo Kuyly.o p .c it .pp.97 -1 1 8

37 วิวฒน์ช ัย ค ุตถาก?.อ ้างแล ้ว.หน้า 18

38 ป ็ยะพร งามว ิส ัย.อ ้างแล ้ว.หน้า 58 -62
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ค้าทุนที่ซื้อมาเพื่อลงทุนจะไดรับการ'เครดิตภาษีทั้งหมด ซื้งมีผลเท่ากับสินค้าทุน'ไม่ต้องเลียภาษี ช่ีง 
เป็นการส่งเสริมการลงทุนไม่ว่าจะเป็นการลงทุนโดยซาวไทยหรือซาวต่างประเทศ

ธีรฟันชุ ยมาภัย 39 ใดทำการศึกษาป๋จจัยที่กำหนดการลงทุนโดยตรงของบรรษัทข้ามชาต  ิ
จากประเทศไต้หวนในประเทศไทย พบว่าสิทธิพิเศษที่รัฐบาลไทยให้แก่นักลงทุน เข้นการยกเว้น 
หรือลดภาษีเครื่องจกรและวัตฤดิบ เป็นป๋จวัยที่มีความสำคัญที่สูดต่อการตัดสินใจของนักลงทุน
ซาวไต้หวัน โดยเฉพาะการลงทุนในหมวดสิ่งทอ อาหารและเครื่องดื่ม ผลิตภัณฑ์โละหะและ

เครื่องวักรและอุปกรณ์ขนส่ง และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครองใข้ไฟัพิา

ป้จวัยด้านอุปสรรคทางการค้า
อุปสรรคทางการค้า เซ่น การทั้งกำแพงภาษีในระคับที่สูง เป็นป๋จวัยหนึ่งที่มีผลต่อการลง 

ทุนโดยตรงจากต่างประเทศ อุปสรรคทางการค้าจะไปเพิ่มภาระต้นทุนแก่ผู้ส่งออกซาวต่างประเทศ 
ผู้ส่งออกซาวต่างซาติจีงต้องเปลี่ยนนโยบายจากการส่งออกเป็นการลง'สูนโดยตริง เพื่อหลีกเลี่ยง 
ต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ดงนั้นนโยบายอุปสรรคทางการค้า จืงเป็นป๋จวัยหนี่งที่ข้วยส่งเสริมการลงทุนโดย 
ตรงจากต่างประเทศให้เพิ่มขึ้น

งานศึกษาที่เกี่ยวข้องมีคังนึ่

Somsak Tambunlertchai 40 ได้ทำการศึกษาการลงทุนของญี่!ไนในประเทศไทย พบว่า 
เพื่อหลีกเลี่ยงกำแพงภาษีและข้อจำภัดในการนัาเข้าสินค้าต่างๆในประเทณ ์ทย (To Avoid Tariff 
Barriers or Import Restriction) ก็เป็นลาเหตุประการหนึ่งที่รองมาจากป๋จวัยด้านตลาด,แรงงาน, 
แรงจูงใจจากภาครัฐที่ผลกคันให้นักลงทุนซาวญี่!ไนเข้ามาลงทุนโดยตรงในประเทศไทย

Hee-Joo Kim 1 Ji-Sung Hong , and Sang-Chul Yoon 41 พบว่า การลงทุนในอุตสาห
กรรมสิ่งทอนั้น

- ถ้าหากพิจารณาในกลุ่มของประเทศที่เป็นเจ้าของทุน ประเทศที่ให้ความสำคัญในปัจวัย 
นึ๋ จะ เป็นกลุ่มประเทศใน Asian NIEs

39 ธ ีรพ ันธ ุ ยมาภ ัย,ร ้างแล ้ว,หน ้า 50 - 86

40 Somsak Tambunlertchai.op.cit..pp.283 - 289

41 Kim Hee-Joo , Hong Ji-Sung . and Yoon S a n g -C h u l.op.cit..pp. 1 0 0 -1 1 2



- แต่ถ้าหากพิจารณาเป็นรายประเทศที่รับกา?ลงทุน ลำหรับกา?ลงทุนใน ASEAN นักลง 
ทุนต่างป?ะเทศ'ให้ค'วามสำคัญ'ไนปีจจั'ยน่ืในกา?ลง'ทุน'Vนทุกปี'ระ!เทIศ โดยให ้ความสำคัญมากต่อ 
กา?ตัดสินใจที่จะลงทุนใน ป?ะเทศไทย และสิงคโป?

ปิยะพร งามวิลย 42 กล่าวว่า อุปลร?คทางการถ้าที่ใซ้ในกา?กีดคันกา?น่าฟ้าสินค้าจาก 
ต่างประเทศ ทั้งมาตรการทางภาษีศุลกากร การควบคุมการนำฟ้า การควบคุมโรงงาน มีสํ'วน'\รวย 
ให้ซาวนต่างประเทศฟ้ามาลงทุนในอุตลาหก??มที่มีการคุ้มค?องจากมาต?การเหล่านี้ ซ่ึงใ'นบ??ดา 
มาตรการทั้งหลายที่มีผลทางด้านกา?คุ้มค?อง มาตรกา?คุ้มครองทางภาษีถือได้ว่าเป็นมาตรการที ่
มีผลมากที่อุดต่อการลงทุนโดยต?งจากต่างป?ะเทศ

ปีจจั'ยด้านอัตราแลกเปล่ียน
อัตราแลกเปล่ียนเป็นป๋จจยหน่ีงท่ีมีความสำคัญต่อกา?'ลง'ทุน เพ?าะม้'นมผลกระทบต่อผล 

ประโยซนํของนักลงทุนโดยตรง ท้ังด้านตันทุนในการผลิตและด้านผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะได้รับ ดัง 
น้ีนการเปล่ียนแปลงค่าเงินของประเทศหน่ึงไม่ว่าจะเป็นปี?ะเทศหุ้วงทุนและปี?ะเทศหุ้รับถา?ลงทุน 
ไม่ว่าจะด้วยลาเหตุใดก็ตาม ก็จะมีผลต่อกา?ตัดสินใจในกา?ลงทุนโดยต?ง?ะหว่างประเทศ

ซ่ึงสามารถลชุปง'านสืกษาท่ีเก่ียวข้อง ดังน้ี

Robert Aliber 43 กล่าวว่า เมื่อค่าเงินของประเทศหนีงมีกา?เปลี่ยนแปลงลดตำลงไม่ว่า 
จากการอ่อนค่าลงด้วยตัวมนเองห?อด้ายกา?ลดค่าเงิน ประเทศที่มีค่าเงินแข็งกว่าจะมีความได้
เปรียบกว่าประเทศที่ม ีค่าเงินอ่อนเนื่องจากตลาดเกิดศวามไม่แน่น0นในศว?ศวดศว?เน์ศวามเลี่ยง 
ต่างๆที่เกีดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้น ความไม่แน่นอนของตลาดนี้ทำให ้
บริษัทที่อยู่ในประเทศที่มีค่าเงินแข็งลามารถบริหารความเลี่ยง และจะได้รับรายได้ที่คาดว่าจะได  ้
รับในอนาคตจากการลงทุนในอต?าที่ลูงกว่าบริบทที่มี0 ยู่ในป?ะเทศที่นีศ่วเงินปี0 น นอกจากนี้
บริษัทที่อยู่ในประเทคที่มีค่าเงินแข็งยงลามา?ถจ่ายเงินในลินท?พย์ที่แม้ว?ง หรอลงทุนในเรอนหุ้น 
ได้มากกว่า ดังนี้นเมื่อค่าเงินของประเทศหนึ่งมีค่าลดตํ่าลง จะเป็นแรงจูงใจให้นักลงทุนซาวต่าง 
ประเทศจากประเทคที่มีค่าเงินแข็งฟ้ามาลงทุนในป?ะเทศทีมีศ่วเงินปี0 น

42 ป ิยะพร งามวิส ัย.อ ้างแค ้ว.ฬนา 52 - 57

43 Robert z. Aliber. "A  Theory of D irect Foreign Investment", in The International 

Corporations : A  Symposium 1 ed. Charles p Kindleberger. (M.l.T. Press, 1970), pp 1 7 - 3 4
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Supote Chunanuntatham and Sukrita Sachchamarga 44 ไดทำการศกษาเรื่องตัว
กำหนดการลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่บ่เนในประเทศไทย กา?ศึกษวใซวิธีพรรณนาความและใช  ้
ข้อมูลทุติยภูมิ ผลการศึกษาพบว่า อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เป็นป๋จจ้ยที่ลำค้ญต่อการ 
ตัดสินใจหรือซยายการลงทุนของนักลงทุนซาวต่วงประเทศ 'ทั้งนี้เพราะว่า การเปลี่ยนแปลงในอัตรา 
แลกเปลี่ยนจะไปมีผลต่อต้นทุนในการผลิต และผลตอบแทนทีคาดว่าจะไดรับ โดยในสิวนของ 
ประเทศไทยนนหากประเทศไทยลดค่าเงินบาทลง จะทำให้นักลงทุน-ซาวญี่ใไนเข้ามาลงทุนใน
ประเทศไทยเพิ่มมากขึ้น

Tamim Bayoumi, Leonardo Bartolini, and Michael Klein * 45 ไต้ทำการศึกษาความ 
สัมพันธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงระหว่างประเทศและอตราแลกเปลี่ยน การศึกษาเป็นแบบ
พรรณนาความและมีการ'ไซ'ข้อมูลทุติยภูมิประกอบการอธิบาย ผลการศึกษาพบว่าการเปลี่ยน
แปลงในอัตราแลกเปลี่ยนจะมีผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงผ่านทางการเปลี่ยนแปลงของราคา 
สินทรัพย ทุน และต้นทุนค่าจ้างแรงงาน การลดลงของค่าเงินในประเทศหนึ่งจะเป็นแรงจูงใจต่อ 
การลงทุนโดยตรง เนื่องจาก ต้นทุนของสินทรัพย‘ในประเทศที่ม ีค่าเงินลดลง จะมีราคาถูกลงใน 
ลายตาของนักลงทุนชาวต่างประเทศ นึ่นคือกา?ลดลงของค่าเงินสิงผลทำให้ ความมงคั่งซองบริษัท 
ต่างประเทศ (Foreign Firms) เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบบริษัทท้องถิ่น บริษัทต่างประเทศเกิดความได  ้
เปรียบ ซี่งนำมา^การลงทุนโดยตรงเข้าสิประเทศที่มีค่าเงินลดลง โดยในส่วนของ^ปแบบการลงทุน 
โดยตรง พบว่า

- ถ้าหากการลดลงของค่าเงินเป็นไปแบบซว่คราว การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะมี 
สักษณะหรื'อรปแบบ ของการได้มาหรือซื้อหา ในที่ดินและสินทรัพยอนๆ

- ถ้าหากการลดลงของค่าเงินเป็นไปแบบถาวร การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะเป็น 
สักษณะของ Greenfield Investment คือ เป็นการลงทุนที่นักลงทุนซาวต่างประเทศ เข้ามาลงทุน 
ตงโรงงานในประเทศมู้ลงทุน

4 Supote Chunanuntatham and Sukrita Sachchamarga. "The Determinants of Direct 
Investment with A Specific Role of a Foreign Exchange Rate : An Application to the Japanese Case 
เท Thailand" Research Report Series (Bangkok : Thammasat University 1 November 1982),pp. 25

45 Tamim Bayoumi, Leonardo Bartolini, and Michael Klein. “Foreign Direct Investment and 
the Exchange Rate”, in. Exchange Rate Movements and Their Impacts on Trade and Investment เท 
the APEC Region, eds. Takatoshi Ito, Peter Isard, Steven Symansky and Tamim Bayoumi

(Washington DC : IMF, 1996),pp.47 - 58
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ปิยะm  งามวิลัย 46 พบว่า การที่ค่าเงินบาทของประเทศผู้ลงทุนมีการแข็งค่าขึ้น ก็มีค่าน 
ผลักดันใหนักลงทุนหันมาลงทุนนอกประเทศ ทั้งนี้เพราะค่าเงินที่แข็งขึ้นไปสํงผลทำให้ความ
ล่ามารถในการแข่งขันของประเทศลดลง โดยในประเทศไทยจะพบว่า ในข่างปิ พ.ศ. 2534 -  2535 
การลงทุนของญ ี่ใไนในประเทศไทยมีการชะล่อตัวลงอันเป ็นผลมาจากวิกฤตการณ ์อ ่าวเปอทชีย  
และเหตุการณ์พฤษภาทมิฬ แต่อย่างไรก็ตามปริมาณการลงทุนของญี่ปีนกลับลุงเพิ่มขึ้น เนื่องมา 
จากค่าเงินเยนของญี่มีนมีการขยับตัวลุงขึ้นตงแต่ปี พ.ศ. 2536 ต่อเนื่องมาถึงปี พ.ค 2538 ค่าเงิน 
เยนเพิ่มขึ้นเป็น 90 เยน ต่อ 1 ดอลลารล่หรฐ ทำให้นักลงท;นซาวญี่ปีนต้องโยกย้ายฐานการ'ผลิต 
มายังประเทคที่มีค่าเงินที่อ่อนกว่า เข่นกลุ่มประเทศเอเชียตะวนออกเฉียงใต้ มากขึ้น

ป็จลัยดานเล่ภียรภาพทางการเมือง
เป็นปจ’ลัยหนื่งที่นักลงทุนนำมาพิจารณาประเทศที่'จะเขท’ไปลงทุน หากประเทศนี้นมี

เล่ถียรภาพทางการมืองที่ไม่มั่งคง เข่นเปลี่ยนแปลงรัฐบาลปอย, มีการปฎวัตรัฐประหาร,มี
ล่งครามกลางเมือง,มีการประท้วงก่อจลาจล ฯลฯ นักลงทุนซาวต่างปร,ะเทศก็จะหยุดหรือซะล่อการ 
ลงทุนในประเทศนั้นลง เพราะล่งเหล่านี้ที่เกิดขึ้นอาจจะก่อให้เกิดคววมเลียหวยและความไม่ปลอด 
ภยแก่การลงทุนของนักลงทุนได้ แต่ถ้าหากประเทศนั้นมีเสถียรภาพทางการเมืองที่มั่งคง นักลงทุน 
ก็จะมีความมั่นใจในการเข้าไปลงทุนในประเทศนั้น

Somsak Tambunlertchai 47 พบว่าป๋จลัยที่มีความสำดัญที่สุดต่อกา?ตัดสินใจที่จะมา 
ลงทุนชองญี่!ไนในประเทศไทย ก็คือ เสถียรภาพทางการมือง (Political Stability) ของประเทศ 
ไทย โดยนักลงทุนซาวญี่ใไนได้มองความใร้เล่ถียรภาพทางการมืองในประเทศไทย ว่ามีล่าเหต ุ
ใหญ ่ๆมาจาก การเปลี่ยนแปลงรัฐบาลที่ปอยครั้ง และล่ถา14การณ์ทางการมืองที่ไม ่น ัาไถ้วางใจใน 
ประเทศเพื่อนบ้าน ซี่งล่ทานการณ์ดังกล่าวนี้ ทำให้นักลงทุนซาวญี่พิ่นมีความดังวลใจและได้มีการ 
ซะลอการลงทุนในโครงการใหม่ๆ อย่างไรก็ตามเหตุผลดังกล่าวไม่ถึงดับทำให้มีการถอนการลงทุน 
ออกจากประเทศไทย

46 ปิย:ะพร งามวิลัย.รางแล้ว.หนา 75 - 79
47 Somsak Tambunlertchai .op.cit.,pp.283 - 289
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Keo Kuyly 48 พบว่าปัจจัยที่นักลงทุนซาวต่างประเทศให้ความลนใจมากที่สุดในการเข้า 
มาลงทุนในประเทศกัมพูชา ก็คอ ป๋จจัยค้านเสถียรภาพทางการเมือง เป็นที่ทราบกันสีว่าประเทศ 
กัมพูซาประสบกับปัญหาสงครามกลางเมองเป็นระยะเวลานาน และพึ่งจะสงบลงเมื่อไม่นานมานี ้
แต่อย่าง'ไรก็ตามปัญหาความขัดแ'ยงทางการเมืองก็ยังมีอยู่เรื่อยๆ โดยจากการล่มภาษณ์น ักลงทุน  
ซาวต่างประเทศ พบว่า ในอุตสาหกรรมการโรงแรม นักลงทุนซาวต่างประเทศมีความว่ตกกังวลใน 
ปัญหาดานนี้อย่างมาก ทั้งนี้เพราะปัญหาเหล่านี้ จะไปล่งผลกระทบโดยตรงต่อจำนวนนักท่อง 
เที่ยวที่จะเข้ามาในประเทศกัมพูซา ในขณะที่อุตสาหกรรมเสื้อผ้าสำเร็จรูป ความกังวลดังกล่าวก็ไม  ่
แตกต่างกัน เพราะถ้าหากเกิดเหตุการณ์รุนแรงขึ้น พวกเขาก็ไม่ลามารถที่จะล่งสินค้าออกนอก 
ประเทคได

วิวฒน์ขัย อ้ตถากร 49 กล่าวว่า หากเปรียบเทียบความมีเสถียรภาพและความมื่นคงของ 
ประเทศไทยกับประเทศใกล่เคียง ฟน ลาว, กัมพูซา, พม่า, และเวียดนาม จะเฟ้นไค้ว่าประเทศไทย 
สีกว่ามาก อาจเนื่องจากเหตุผลนี้ด้วยก็ได้ที่นักลงทุนซววญี่ปุบ มีการลงทุนในประเทศไทยสูงกว่า 
ประเทศอื่นๆหลายประเทศในแถบนี้

จุลชีพ ชินวรรณโณ และลมดักด แต้มบุญเลิศชีย 50 ได้ทำการศกษาเปรียบเทียบการลง 
ทุนจากประเทศญี่ปุนในกลุ่มประเทศ ASEAN การสีกษาเป็นแบบพรรณนาความและใช้ข้อทุลทุติย 
ภูมิ พบว่ามีการเปลี่ยนแปลงที่น่าสนใจสำหรบประเทศไทยซึงเคยเป็นประเทศที่ได้รับการลงทุน
มากจากประเทศญี่ปุน เป็นอ้นดับ 2 ในปิ พ.ศ 2515 รองจากประเทศอินโดน่เซึย ได้ตกลงมาอยู่ 
อันดับสุดท้ายในป็ พ.ศ. 2523 ทั้งนี้เพราะในช่วงนี้นมีเหตุการณ์หลายอย่างที่กระทบต่อเสถียรภาพ 
และภาพพจนข์องประเทศ เซ่น การเปลี่ยนแปลงรัฐบาลทั้งแบบเผด็จกวรและประซาธิปไตยที่บ่อย 
ครง, การปราบปรามนักศกษาที่เรียกร้องประซาธิปไตย 14 ต.ค. 2516 และ เหตุการณ์ 6 ต.ค 
2519 การรณรงค์ต่อต้านสินค้าญี่มื่นที่เรียกกันว่าต้านกัยเหลือง เป็นต้น

48 Keo Kuyly, op.cit. PP 97 - 118

49 วิวัฒน์ชัย อัตถากร,อ้างแล้ว,หน้า 18

50 จุลชีพ ชีนวรรณ'โณ และลม?เกด้ิ แต้มบุญIลิศรัย. '‘การลงทุนของญ่ีบุนในประเทศไทยและ;aนวโน้ม 
ในทศวรรษ 1980“,'ใน บัญญัติ ลุรการวิทย์ (บรรณาธิการ) ความลัมพนธไทย -  ญ่ีบ่เน : ลิบปีหลังทารต่ทต้านลิน 
ค้าญึ่ปน (ลถาบันญ่ีบุ่เนสีกษา : มหาวิทยาลัยธรรมศาลตร์,2526),หน้า 108- 149
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ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประ!ทศ
ในส่วนนี้เราจะศึกษางานว๊จัยที่เที่ยวช่อง เฉพาะงานศึกษาทีเกิยจกับกรณีของประเทศไทย 

เท่านั้น ซึ่งเราลามารถสรุปสาระสำคัญ ได้ด้งนี้

Suthy Prasartset 51 52 53 ไดทำการศึกษาผลกระทบของการลงทุนจากต่างประเทศที่ม่ต่อ 
โครงสร้างเศรษฐกิจไทย งานศึกษาซี้นนื้ใช้วิธีพรรณนาความโดยใช่ช่อมจทุติยฦมี พบว่า การลงทุน 
โดยตรงจากต่างประเทศจะช่วยให้มีการจ้างานเพิ่มชื้นไม่มากมัก เพราะผู้ประกอบการส่วนใหญ่จะ 
ผลิตสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งเน้นการใช้ป๋จ์ย่ทุนเป็นหล์ก ในขณะเดียวภันก็จะมีการน้าเข้าวตฤดิบ
จากต่างประเทศในลัดส่วนที่สูง โดยเฉพาะอุรกิจที่น้าเข้าชนส่จนมาประกอบในประเทศ. ผลิตภัณฑ์ 
โลหะ, เครื่องใช้ไฟฟ้าและเครื่องมือทางการซนส่ง สำหรับในส่วนซองผลกระทบทางด้านเทคโนโลยี 
ที่น้าเข้ามาใช้ในประเทศไทยนั้น ปรากฎว่ามีการขยายต่วเซิงการค้ามากกว่าที่จะมีการถ่ายทอด
เทคโนโลยีให้คนไทยอย่างจริงจง

จุลชีพ ชินวรรณโณ และลมคักด แต้มบุญเลิศชัย 63 ได้ทำการศึกษาเปรียบเทียบการลง 
ทุนจากประเทศญี่'มีนในกลุ่มประเทศ ASEAN พบว่า การลงทุนโดยตรงจากญี่ปน เป็นการช่วย 
กระจาย์ไครงสร้างทางอุตสาหกรรมของประเทศไทยให้ม ีส ินค้ามาก'2นิดและหลากหลายมากชื้น 
อย่างไรก็ตามผลดงกล่าวก็มีแง่ลบก็คือ ทำให้การใช้ทรัพยากรในการผลิตสินค้าที่จำเป็น อาจถูก 
ผันแปรไปใช้ในการผลิตสินค้าฟ่มเฟ้อยมากจนเกินไป็

ส่วนในด้านผลกระทบต่อการจ้างงานนั้น พบว่า การลงทุนชองญี่มีนมักอยู่ในกิจการที่ม ี
การใช้ทุนสูง ซึ่งถ้าใช้ทรัพย์สินต่อการจ้างงาน เพื่อแสดงลัดส่วนทุนต่อแรงงาน (Capital Labor 
Ratio) จะทราบว่ามลัีดส่วนสูงมาก คือ อัตราเฉลี่ยซองทรัพย์สินคงที่ต่อการจ้างงานเท่าภัย

51 ธีรพันธุยมาภัย.อ้างแล้ว.หนา 50- 86

52 Suthy Prasartset . “The Impact of Transnational Corporations on Economics Structure 
of Thailand" (Discussion Paper No.2502 Economics Research Unit 1 Faculty of Economics, 
Chulalongkorn University 1 November 1981). pp. 1 - 48

53 จุลîiพ ริเนวรรณโโน และลมคักตแต้มทุญเลิศชัย,อ้างแล้ว,หน้า117-122



45

180,000 บาท ต่อกา?จ้างงานหนึ่งคน และนอกจากนี้ถ้าเราพิจจรณจกึงค่าจ้างและเงินเดือนที่กิจ 
การญี่ปีน'จ่ายนั้น เป็นเพียงร้อยละ 6 ของยอดขายรวมเท่านี้นเอง ซึ่งเป็นการยืนยันว่าธุรกิจของ 
ญี่ป๋นนี้นมีการใซทุนลูงและมิไดืเพมการจ้างงานและ?ายใด้ใหัแก่คนในง-เระเทคไทยมากพา

ในส่วนของผลกระทบต่อดุลการชำระเงิน พบว่า เราไม่อาจจะหวังเอาการลงทุนจากต่าง 
ประเทคมาแก้ไขป๋ญหานี้'ได้ เพราะการลงทุนจากต่างประเทศนี้นมักออุ่ในลภาพที่ว่าเงินทุนจาก
ต่างประเทศ'จะ’ไหลเข้ามา'ใน,ช่วงต้นๆของการเริ่ม'ไครงกา? แต่ก็จะมีการไหลออกไปในภายหลัง ใน 
รูปซองกำไรและอื่นๆ ซึ่งการลงทุนจากต่างประเทคอาจมีผลเลียต่อดุลการชำระเงินในระยะยาว
ด้วย ก็ได้

ในส่วนของการก่ายทอดเทคโนโลยื พบว่าการลงทุนของญี่พีนมีการก่ายทอดเทคโนโลยีไม  ่
มากนก โดยจากกา?ลอบถามน่กลงทุนซาวไทยที่ร่วมลงทุนกับนกลงทุนขาาญี่พีนว่าสามารถที่จะ 
ดำเนินกิจการ'ได้เองหรือ'ไม่ ภายหลังจากที่ได้เคยทำธุรกิจกับญี่พ ีนเป็นเวลาหลายปี คำตอบก็คือ 
ไม่ เป็นส่วนใหญ่ โดยให้เหตุผลว่าขาดเทคนิควิทยากา?เป็นสำคัญ ป๋ญหากีค ือว่าทางฝ่ายญี่ป ีนไม่ 
กระตือรือร้นในการก่ายทอดเทคโนโลยีให้แก่คนงานและมีหลายขั้นตอนในการผลต เทคโนโลยีใน 
การผลิตเป็นที่ทราบเฉพาะฝ่ายบริหารซาวญี่ปุน โดยทีฝ่ายไทยมีได้มีโอกาลรับร้เลย

วัช่รี ร ัฐกาญ จน ิ54 ได้ทำการศึกษาลักษณะและผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่าง 
ประเทค ในภาคอุตสาหกรรมที่ได้รับการส่งเลริการลงทุนในประเทศไทย วิธีการศึกษาเป็นแบบ 
พรรณนาความและใช้แบบลอบถามในการรวบรวมข้อจ้!ล บริษัทที่ได้รับการส่งเลริมการลงทุน
จำนวน 447 ราย ซึ่งมากจากประเทศพัฒนาแล้ว 282 บริษัท กลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ 
จำนวน 146 บริษัท และกลุ่มประเทศ ASEAN 19 บร้ษัท

ผลการศึกษาพบว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีผลต่อการเพีมรายได้ประซาซาสิ 
ของไทย โดยเฉพาะการลงทุนจากประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (NIEs) ส่วนในด้านผลกระทบต่อกา? 
จ้างงาน พบว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจากกลุ่มประเทศทุตลัาหกรรมใหม่ มีส่วนสร้าง 
งานมากกว่าการลงทุนจากประเทศอื่น เพทะส่วนใหญ่เป็นภารลงทุนในทุตลาหกรรมที่เน้นใช้แรง 
งานหนาแน่น

54 ว ิซ ร ี ร ฐ ก า ญ จ น ิ.  ' 'ล ัก ษ ณ ะ แ ล ะ ผ ล ก ร ะ ท บ ข อ ง ก า ร ล ง ท ุน โ ด ย ต ร ง จ า ก ต ่า ง ป ร ะ เท ค ใ น ภ า ค อ ุต ล า ห ก ? ร ม  

ท ี่ไ ด ้ร ิบ ก า ร ส ่ง เล ร ิม ก า ร ล ง ท ุน ไ น ป ร ะ เท ค ไ ท ย :  ศ ึก ษ า ก ร ณ ีก า ร ล ง ท ุน จ า ก ก ล ุ่ม ป ร ะ เท ค พ ัฒ น า  ก ล ุ่ม ป ร ะ เท ค อ ุต ล า ห  

ก ร ร ม ใ ห ม ่ แ ล ะ ก ล ุ่ม ป ร ะ เท ค อ า เช ีย น "  , ว ิท ย า น ิพ น ธ ์ป ร ิญ ญ า ม ห า บ ้ณ ีท ิต  ม ห า ว ิท ย า ล ัย ธ ร ร ม ค า ล ต ร ์,2 5 3 0 ,  ห น ้า

9 0 - 1 0 0
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จีรฬกด้ี พงษัพษถ{พิจิตร 65 ได้ทำการสืกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและ
นโยบายชองรัฐบาลไทย วิธีการศืกษ,าเป็นแบบ,พรรณ'นาค'ว'าม ผลการคืกษาพบว่า กา?ลงทุนโดย 
ตรงจากต่างประเทศมีผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจไทยในหลายด้าน คอ

- ผลทางด้านรายได้ พบว่า การลงทุนจากต่างประเทศซ่ายเพิ่ม5'ายได้ประซาซาต่ ให้แก, 
ประเทศไทย โดยผลประโยชน์จากการลงทุนดังกล่าวจะตกอยู่กับริฐบาจไทยมากที่จด รองลงมา 
แรงงานและภาคเอกซนที่ร่วมกบต่างประเทศ ตามลำดับ

- ผลทางด้านการจ้างงาน พบว่า การลงทุนโดยตรงซ่ายลร่างงานให้คนไทยได้น้อย เพราะ 
บริษัฑจากต่างประเทศใช้เทคโนโลยีที่เน้นใช้ป๋จจัยทุนมากเกินไป

- ผลทางด้านดุลชำระเงินระหว่างประเทศ พบว่า การลงทุนโดยตรงกลับทำให้ประเทศ 
ไทยขาดดุลชำระเงินเพิ่มขึ้น เพราะมีการล่งกำไรและเงินปนผล ตลอดจนค่าบริการด้านอึ่นๆออก 
นอกประเทศซี่งในไม่ช้าเงินจำนวนนี้จะมีจำนวนมากกว่าจำนานเงินจนที่^,งจนต่างซาต่น์าเช้ามา
ในประเทศไทย

- การถ่ายทอดเทคโนโลยี พบว่าการถ่ายทอดเทคโนโลยีและความเต่างๆมักเป็นล่านหนี่ง 
ใน Package การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศลำหรับประเทศไทย และการถ่ายทอดจากนักลง 
ทุนบางประเทศ จะมีความเข้มงวดมาก โดยเฉพาะ การถ่ายทอดเทคโนโลยีในรปแบบของการใช  ้
Licensing Agreements จะมีเงื่อนไขผูกมัดบางประการ เซ่น การซื้อจัตฤดิบและเครื่องจัก?, การ' 
ห้ามล่งออก ทำให้ประเทศไทยไม่ลามารถพัฒนาอุตสาหกรรมได้อย่างเต็มที่

ปิยะพร งามวิลัย 55 56 ได้ทำการศกษาการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในอุตสาหกรรม 
เครื่องปรับอากาศไทย พบว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีผลกระทบต่ออุตสาหกรรมเครื่อง 
ปรับอากาศ ในหลายๆด้าน

- ด้านตลาดและโครงสร้างการผลต
ก ารล งท ุน จ าก ต ่างป ระเท ศ ท ำให ้ก ารผ ล ิต ภ ายใน ป 5‘ะเท ค ม ีกาวะกา5‘แข่งขันมากขึ้น 

ระหว่างบริษัทผู้ผลิตที่เป็นคนไทยและบริษัทร่วมทุนจากต่างประเทศ แต่ผลซองการแข่งขันดังกล่าว 
ทำให้เครื่องปรับอากาศของไทยมีการพัฒนาทั้งในด้านโ;ปแบบ' คุณ■ กาพ. และมาตรฐาน จนเป็นที่

55 จีรก้กด้ีพงษัพิษ£นุ'พิจิตร. ■ การ«งทุนโดยตรงจากต่างประเทศaละนโยบายของรัฐบา«ไทย,, 1โmง 
การสืกษานโยบายลาธารณะ ลมาคมลังคมศาลตร์นห่งประเทศไทย (ก้นยายน 2538 ) .หน้า 24 - 40

56ปิยะพรงามวิลัย,อ้างนร่ดั,หน้า 109-112
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ยอม?บจากต่างประเทศ ทำ'ไหเครื่องป?ฆอากาศของ'ใทยสามาร'ถแข่ง-ขันกับต่างประเทศ'ในตลาด 
โลกได้

- ด้านการจ้างงาน
การลงทุนจากต่างประเทศช่วยส่งเสริมให้เกิดการจ้างงานเพิมขีน โดยจะเหินได้ว่าในซ่วง 

ตั้งแต่ปีพ.ค. 2529 -  2537 จำนวนแรงงานไทยในอุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นโดย 
ตลอดเวลา โดยเฉลี่ยคิดเป็นร้อยละ 32.01 ต่อปี นอกจากนี้ยงเหินได้ว่าทิศทางการเต่บโตของจำ 
แรงงาน'ไน'อุตสาหกรรมนี้เป็น'ไป'ในทิศทางเดยวตับปรมาณเงิน,ล'งทุน'โด1ยตรงจา!กด่า'งปร'ะเทศ

- ด้านการถ่ายทอดเทคโนโลยี
พบว่า เทคโนโลยีกา?ผลิตเครื่องป?บอากาศเป็นเทคโนโลยีการผลตที่ค่อนข้างอยู่ตัวแลว 

(Mature T ech n o lo g y ) ไม่ค่อยมีการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีมากนัก ซี่งผู้ผลิตคนไทยสามารถ 
จะตามทัน แต่อย่างไรก็ตามก็ยังมีเทคโนโลยีในระตับสูงซี่งเรายังทำไม่ได้ ซ่ีง'ไนส่วนน้ีถึงแม้'บ่รษัท 
แม่จะถ่ายทอดเทคโนโลยีการผลิตแก่ผู้เชี่ยวชาญของคนไทยบาง แต่ส่วนใหญ่จะมีหน้าที่ควบคุม 
การทำงานของเครื่องจกรเท่านั้น นอกจากนี้การซื้อขายเทคโนโลยี ประเทศไทยยังมีข้อเสียเปรียบ 
ในเงื่อนไขของสัญญา กล่าวคือ การที่เราต้องซื้อเทคโนโลยีจากต่างปร'ะเทศ มกจะมีข้อผูกมัดใน 
การซื้อชิ้นส่วน วัตฤดิบ จากประเทศนั้นด้วย ซี่งเป็นอุปสรรคต่อการพัฒนาอุตสาหกรรมในประเทศ

ธีรพันธุ ยมาคัย 57 ได้’ทำการคืกษๆป๋จจัยที่กำหะเดการ'ลงทุนโดยตร'งของบรรษัทข้ามชาต ิ
จากประเทศไต้หวันในประเทศไทย พบว่า การลงทุนของไต้หวัน เป็นการลงทุนที่ซ่วยส่งเสริมให้เกิด 
การจ้างงานเพิ่มมากขึ้นในประเทศไทย ทั้งนี้เพราะโครงการลงทุนของนักลงทุนซาวไต้หวันจะเน้น 
การลงทุนในโครงการขนาดเล็กและขนาดกลาง ที่ทุ่งเน้นการใช้แรงงานเป็นหสัก โดยเฉพาะการลง 
ทุนในหมวดชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้า ซี่งมีการจ้างแรงงานจำนวนมาก

โดยสรุปจะเห ินว่าแต่ละงานคืกษาที่กล ่าวมาต่างให ้ความลำตัญตับปีจจํยที่ด ีงค ุดการลง 
ทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ทั้งป๋จวัยด้านตลาด แรงงาน การเมือง อตราแลกเปลี่ยน แรงสูงใจจาก 
ทางภาค?ฐ มากน้อยแตกต่างตันออกไป ตังนั้นในงานววัยนี้จะได้มีการทดสอบว่าป็จวัยต่างๆเหล่า 
นี้ ป๋จวัยใดมีส่วนสำคัญในการดีงดุดการลงทุนจากต่างประเทศมายังปร'ะเหคไทย โดยเฉพาะใน 
กรณีของอุตสาหกรรมสิงทอ
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