
บทที่ 1 

บทนำ

ค ว า ม เป ็น ม า แ ล ะ ค ว า ม ส ำ ค ัญ ข อ ง ป ัญ ห า

ตลาดหล ักทร ัพ ย ์ น ับเป ็นแหล ่งเง ินแหล ่งใหญ ่แหล ่งหน ึ่งท ี่สร ้างความร ํ่ารวยให ้ก ับผ ู้คน 
เป็นจำนวนมาก และการซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ เป ็นก ิจกรรมที่ม ีการตัดส ินใจยาก และจะต้องระมัด 
ระวังเป ็นอย ่างมาก สำหรับตลาดหล ักทร ัพย ์ อาจจะเป ็นข ุมทรัพย ์ของน ักเส ี่ยงโชค ท ุกระตับ ซึ่ง 
น ักลงท ุนส ่วนใหญ ่คำน ึงถ ึงผลประโยชน ์ร ่วมก ันค ือ "เง ิน " โดยเง ินท ี่หม ุน เว ียนในตลาดหล ักทร ัพย ์ 
ในแต ่ละวันเป ็นเง ินจำนวนมหาศาล น ับต ั้งแต ่การเป ิดซ ื้อขายหล ักทร ัพย ์คร ั้งแรก ในปี 2518 มี 
ปริมาณการซ ื้อขายเท ่าก ับ 1,522.95 ล้านบาท ในปี 2539 ม ีปร ิมาณ การซ ื้อขายรวมเท ่าก ับ 
65,824.48 ล้านบาท ซ ึ่งเป ็นเม ็ดเง ินท ี่มากท ีเด ียว

แสดงให ้เห ็นว ่าตลาดหล ักทรัพย ์ม ีการเคล ื่อนไหวอย ู่ตลอดเวลา ซ ึ่งหล ักทร ัพย ์ท ี่ท ่าการ 
ซ ื้อขายในตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2539 ม ีท ั้งส ิ้น 561 หลัก 
ท ร ัพ ย ์ แบ ่งออกเป ็น 32 หมวด

ซ ึ่งก ิจกรรมการซ ื้อขายหล ักทร ัพย ์ น ับวันจะม ีความสำคัญมากขึ้นเร ื่อยๆ ต ังต ัวเลข
ม ูลค ่าปรื่มาณ การซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ของน ักลงท ุน ในตารางที่ 1

ตารางที่ 1 ปริมาณ การซ ื้อขายหล ักทรัพย ์!นตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย 
ระหว่างปี 2519-2539

ป ี 2519 2524 2529 2534 2539
ปริมาณการซื้อขาย 

(ล ้านบาท)
971 2,206 23,376 793,068 1,303,145

ที่มา : ตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย

จะเห ็นว ่าปริมาณการซื้อขาย ม ีการขยายต ัวเพ ิ่มข ึ้น ซ ึ่งในปี 2539 ค ิดเป ็น 1,342 เท่า 
จ ึงท ่าให ้ก ิจกรรมต ังกล ่าวม ีการแข ่งข ันส ูงข ึ้น  ซ ึ่งความสำเร ็จหรือความล้มเหลวของการซ ื้อขาย
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หลักทรัพย์ ข้ึนอยู่กับราคาหลักทรัพย์ท่ีมีการเปล่ียนแปลงข้ึนลงในแต่ละวัน ซึ่งราคาหลักทรัพย์
จะถูกกำหนดจากปัจจัยต่างๆ มากมาย ได้แก่ผลการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง รวมท้ังข่าวลือ

อย่างไรก ็ด ี ก ่อนท ี่น ักลงท ุนจะต ัดส ินใจเล ือกลงท ุนในหล ักทรัพย ์!ดน ั้น  น ักลงท ุนจะต ้อง 
ทำการประเม ินผลตอบแทนท ี่คาดว่าจะไต ้ร ับ  เพ ื่อ เปร ียบเท ียบก ับความเส ี่ยงท ี่เก ี่ยวข ้องก ับการ 
ลงทุน น ักลงท ุนจ ึงม ืพฤต ิกรรมในการต ัดส ินใจเล ือกลงท ุนต ้งน ี้

1. ณ ระด ับราคาเส ี่ยงเท ่าก ัน น ักลงท ุนจะเล ือกลงท ุนในหล ักทรัพย ์ท ี่อ ัตราผลตอบแทนท ี่ 
คาดหวังสูงสุด

2. ณ ระต ับอ ัตราผลตอบแทนท ี่คาดหวังเท ่าก ัน น ักลงท ุนจะเล ือกลงท ุนในหล ักทรัพย ์ท ี่ม ื 
ระต ับความเส ี่ยงต ํ่าท ี่ส ุด .

ในการร ับรับข ้อม ูลข ่าวสารท ี่เก ี่ยวข ้องและเป ีนประโยชน ์ต ่อการต ัดส ินใจ เพ ื่อคาดการณ ์ 
หรือท ่านาย ความเคล ื่อนไหวของราคาหล ักทรัพย ์ต ังกล ่าว จึงมีความสำคัญอย่างยิ่ง ซ ึ่งจะหมาย 
ถ ึงการได ้ผลกำไรอย ่างมหาศาล หรือการขาดท ุน โดยท ี่ข ้อม ูลข ่าวสารท ี่เก ี่ยวก ับตลาดหล ักทรัพย ์ 
ในแต ่ละวันม ืจำนวนมากมาย เช ่น ข ้อม ูลท ี่เก ี่ยวข ้องในด ้านความเคล ื่อนไหวของราคาหล ักทร ัพย ์ 
ข ้อม ูลพ ื้นฐานของหล ักทร ัพย ์ ข ้อม ูลทางด ้านเทคนิค ผลประกอบการ ข ้อม ูลด ้านภาวะเศรษฐกิจ 
ล ังคมการเม ือง และข่าวลือ ซ ึ่งข ้อม ูลข ่าวสารจะเป ีนส ่วนสำคัญในการประกอบการต ัดส ินใจใน 
การลงท ุนซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ของน ักลงท ุน

อย่างไรก็ตาม การต ัดส ินใจซ ื้อขายหลักทรัพย ์!นแต ่ละครั้ง น ักลงท ุนจะต ้องอาศ ัยข้อม ูล 
เก ี่ยวก ับตลาดห ุ้นและราคาห ุ้นจากแหล ่งข ้อม ูลต ่างๆท ั้งจากตลาดหล ักทร ัพ ย ์แห ่งประเทศไทย 
บริษ ัทผ ู้เสนอขายห ุ้น  บริษ ัทสมาชิกและสื่อมวลชนต่าง  ๆ ต ังน ั้นการต ิดตามข่าวสารของน ักลงท ุน 
จ ึงม ือย ู่ตลอดเวลา ต ังจะเห ็นได ้จากการท ี่น ักลงท ุนโดยส่วนใหญ ่จะต ิดตามข่าวสารความเคล ื่อน 
ไห วเก ี่ยวก ับ ห ุ้นอย ู่ท ุกว ัน  ในส ่วนของแหล ่งข ้อม ูลข ่าวสารน ั้น ท ี่จร ิงแล ้วแหล ่งข ่าวสารปฐมภ ูม ิ 
จากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย บริษ ัทสมาชิก และ บริษ ัทจดทะเบ ียน แต ่น ักลงท ุนไม ่ 
น ิยมท ี่จะหาข่าวสารจากแหล่งสารต ังกล่าว เพราะจากผลการวิจ ัยของ สมคิด จาต ุศร ีพ ิท ักษ ์ 
(พฤต ิกรรมผ ู้บร ิโภคและภาพพจน ์ของตลาดหล ักทรัพย ์ 2531 : 129) พบว่า น ักลงท ุนให ้ความ 
เช ื่อถ ือก ับแหล ่งข ่าวสารมากท ี่ส ุด 3 ลำตับแรก คือ ข ้อม ูลท ี่เสนอโดยตลาดหล ักทร ัพย ์ฯ ข้อมูล 
ท ี่เสนอโดยบริษ ัทสมาช ิก และ ข ้อม ูลท ี่เสนอโดยบริษ ัทจดทะเบ ียน ส ่วนข้อม ูลท ี่เสนอโดยส ื่อ
มวลชนไม ่ว ่าจะเป ีนหน ังส ือพ ิมพ ์ วารสารทางธุรก ิจ ตลอดจนรายการวิทย ุ โท รท ัศ น ์ ได ้ร ับความ 
เช ื่อถ ือไม ่มากน ัก  แต ่กล ับเป ็นข ้อม ูลท ี่น ักลงท ุนเคยได ้ร ับและนำมาใซในระต ับท ี่มากกว ่าข ้อม ูล 
ปฐมภูมิ
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แต ่ก ็ย ังม ีข ้อม ูลอ ีกประเภทหน ึ่งท ี่ย ังไม ่ม ีผ ู้ใดได ้ศ ึกษาว ิจ ัย ได ้แก ่ ข ่าวลือ ซ ึ่งข ่าวล ือท ี่ 
เก ิดข ึ้นไนตลาดหล ักทร ัพย ์ฯน ั้น  สามารถสร้างความน ่าเช ื่อถ ือให ้แก ่น ักลงท ุนได ้ เพราะข่าวลือ 
บางข่าว สามารถสร้างได ้สมจริง จ ึงทำไห ้น ักลงท ุนเก ิดความเช ื่อม ั่นต ่อข ่าวล ือน ั้น เซ ่นกระแส 
ข่าวลือว่า ไฟแนนซ ์ล ัม  ทำให ้น ักลงท ุนกระหน ํ่าขายห ุ้นไฟแนนซ ์ จนราคาฟลอร์ ซ ึ่งข ่าวล ือด ัง 
กล ่าวได ้ล ุกลามและขยายผลต ่อไปเร ื่อยๆ และเริ่มจะถูกพัฒนากลายเป็นข่าวจริง โดยสามารถทำ 
ให ้ด ัชน ีราคาหล ักทรัพย ์ป ีดด ัวลดลงได ้อย ่างมาก และก็ย ังม ีข ่าวลืออ ีกหลายต่อหลายข่าวท ี่ไม ่
เป ็นจริง แต ่ก ็สามารถส ่งผลกระทบและสร้างความร ุนแรงให ้ราคาหล ักทรัพย ์ใต ้ เช ่นกรณ ีของ 
บร ิษ ัท เง ินท ุนหล ักทร ัพย ์ ธนชาติ จำกัด (มหาชน) โดย นายสมเจตน์ หม ู่ค ิร ิเล ิศ กรรมการผ ู้ 
จ ัดการ ด ้านธ ุรก ิจหล ักทร ัพย ์ ได ้กล ่าวไว ิในหน ังส ือพ ิมพ ์ ว ัฏจ ักรรายจัน ประจำจันที่ 18 ตุลาคม 
2539 หน้า 1 ว่า " กรณ ีราคาห ุ้นของบริษ ัทปรับตัวลงมามาก เน ื่องจากได้ร ับผลกระทบจากข่าว 
ลือ เร ื่องห ุ้นเส ียจากการปล ่อยก ูในโครงการ สมประสงค์แลนด์ จำกัด (มหาชน) ข ่าวล ือเร ื่องน ี้ส ่ง 
ผลกระทบกับห ุ้นของบริษ ัทมาถ ึง 6 ครั้งแล้ว ด ้งน ั้นเม ื่อม ีข ่าวลือเข ้ามามาก ก ็จะทำให้น ักลงทุนมี 
ความหวั่นไหว ซ ึ่งบริษ ัทจ ึงทำอะไรไม ่ได ้มาก "

ด ้งน ั้นงานว ิจ ัยน ี้จ ึงม ุ่งศ ึกษาล ักษณะของข ่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นในตลาดหลักทรัพย ์ และผลของ 
ข ่าวล ือท ี่ม ีต ่อราคาหล ักทรัพย ์ และการตัดสินใจของนักลงทุน



ป ัญ หานำว ิจ ้ย

1. ข ่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นในตลาดหล ักทรัพย ์ เป ็นข่าวลือเก ี่ยวก ับเรื่องใดบ ้าง เก ิดข ึ้นเพรา 
ปัจจัยใด และส ่งผลกระทบต่อด ัชน ีตลาดหลักทรัพย ์อย ่างไร

2. ข ่าวล ือม ีความลัมพ ันธ ์ต ่อการด ัดส ินใจลงท ุนในตลาดหลักทรัพย ์มากน ้อยเพ ียงใด

3. ป ัจจ ัยส ่วนบ ุคคลม ีความสัมพ ันธ ์ก ับการให ้ความเช ื่อถ ือข ่าวล ือหรือไม ่
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ขอบเขตของการวิจ้ย

ในการศ ึกษาคร ั้งน ี้ ได ้กำหนดขอบเขตการศ ึกษาไว ้ค ือ ศ ึกษาน ักลงท ุนรายย่อย ภายใน 
เขตกร ุงเทพมหานคร โดยใช ิว ิธ ีการกระจายประชากรตามห ้องค ้าหล ักทรัพย ์ท ี่ตลาดหล ักทรัพย ์ 
แห ่งประเทศไทย และของบริษ ัทสมาชิก



นยามศพททเกยวของ

1. ต ล าดหลักทรัพย์ หมายถึง สถาป ันทางการเง ินท ี่จ ัดต ั้งเพ ื่อ เป ็นส ื่อท ี่ช ่วยส ่งเสร ิมการ 
ระดมทนในการต ั้งธ ุรก ิจใหม ่ท ี่จะขยายกิจการ ท ั้งน ี้โดยทำหน ้าท ี่เป ็นแหล ่งกลางสำหรับพบปะก ัน 
ระหว่างผ ู้ซ ื้อและผ ู้ขาย เพ ื่อทำการแลกเปล ี่ยนซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ทางการลงท ุน

2. ข่าวลือ หมายถึง ข ่าวท ี่ไม ่ได ้ตรวจสอบข ้อเท ็จจริง ข ่าวท ี่ย ังไม ่ม ีหล ักฐานและแหล ่งด ้น 
ตอของข ้อม ูลท ี่เด ่นซ ัดและพ ิส ูจน ์ไม ่ได ้

3. การลงทุนในหลักทรัพย์ หมายถึง การซื้อขายหุ้นสามัญ ห ุ้นบ ุร ิมส ิทธ ิ้ ห ุ้น ก ู้ หน่วยลง 
ท ุน และพ ันธบัตร โดยม ีการว ิเคราะห ์แล ้วถ ึงผลตอบแทนท ี่ผ ู้ลงท ุนเองพอใจไม ่ว ่าจะเป ็นเง ินป ัน 
ผล ดอกเบี้ย และ/หรือ กำไรจากการซ ื้อขายห ุ้น  โดยยอมรับความเส ี่ยงความไม ่แน ่นอนในอ ัตรา 
เง ินป ันผลที่บริษ ัทจะจ ่ายและการเปลี่ยนแปลงของราคาซ ื้อขายท ี่อาจจะเก ิดข ึ้น

4. นักลงทุนรายย่อย หมายถึง บ ุคคลท ี่ลงท ุนในหล ักทรัพย ์ โดยม ุ่งหว ังผลตอบแทนใน 
ร ูปแบบต ่างๆ น ักลงท ุนรายย ่อยจะลงท ุนในวงเง ินท ี่ไม ่ส ูงมากพอท ี่จะสามารถกำหนดการข ึ้นลง 
ของราคาหล ักทร ัพย ์ ในตลาดได ้

5. นักลงทุนระยะส้ัน หมายถึง น ักลงท ุนท ี่ถ ือครองหล ักทร ัพย ์!นระยะเวลาไม ่เก ิน  1 
เด ือน เม ื่อม ีกำไรจากส ่วนด ่างของราคาซ ื้อขาย ก ็ม ักจะทำการขายหุ้นท ั้ง

6. นักลงทุนระยะยาว หมายถึง น ักลงท ุนท ี่ครองหล ักทรัพย ์!นระยะเวลา 6 เด ือนข ึ้นไป 
โดยม ุ่งหว ังผลตอบแทนระยะยาว อันได้แก่ เงินปันผล และส ิทธ ิต ่างๆท ี่หล ักทร ัพย ์น ั้นพ ึงให ้

7. ป ัจ จ ้ยส่วนบุคคล คือ สถานภาพทางเศรษฐก ิจของน ักลงท ุนน ั้นๆ ได ้แก ่ เพศ อายุ วุฒิ 
การศึกษา อาชีพ ลักษณะการลงทุน

8. ความน่าเช่ือถือ หมายถึง ความน ่าเช ื่อถ ือของข ่าวสารจากส ื่อต ่างๆ ท ี่จะมีผลต่อการ 
ต ัดส ินใจเล ือกซ ื้อหร ือขายห ุ้นท ี่น ักลงท ุนถ ือไว ้
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