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งาน'วิจัยนีศึกษาอิทธิพลของการควบคุมและตรวจสอบผู้ปริ'หาร'โดยผู้ถือหุ้นและเจ้าหน้ีต่อผลการดำเนิน 
งานของสถาบันการเงินไทย โดยใช้แบบจำลองแบบ Fixed Effect ในการประมาณการ และใช้ข้อมูลในลักษณะ Panel 
ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ระหว่างปี พ.ศ. 2536-2540 และกลุ่มบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ ระหว่างปี พ.ศ. 2536-2539 
โดยใช้ค่า Tobin's Q แทนผลการดำเนินงานของบริษัท

จากการศึกษาเบ้ืองต้นพบว่า โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ประกอบด้วย ผู้ถือหุ้นใหญ่ 
60-65 เปอร์เซ็นต์ ผู้ถือหุ้นใหญ่ประ๓ทสถาบัน 50-60 เปอร์เซ็นต์ ซ่ึงมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีในกลุ่มบริษัทเงินทุน 
หลักทรัพย์มีผู้ถือหุ้นใหญ่ 63 เปอร์เซ็นต์โดยมีแนวโน้มคงท่ี และมีผู้ถือหุ้นใหญ่ประเภทสถาบัน 55-45 เปอร์เซ็นต์ซ่ึงมี 
แนวโน้มลดลง และขนาดผู้ถือหุ้นใหญ่ประ๓ทสถาบันการเงินในกลุ่มบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์เท่ากับคร่ึงหน่ึงของผู้ถือ 
หุ้นใหญ่ท้ังหมด ในขณะท่ีกลุ่มธนาคารพาณิชย์มีผู้ถือหุ้นใหญ่ประเภทสถาบันการเงินประมาณหน่ึงในส่ีของผู้ถือหุ้น 
ใหญ่ท้ังหมด

ผลการศึกษาในกลุ่มธนาคารพาณิชย์พบว่าขนาดผู้ถือหุ้นใหญ่ ขนาดผู้ถือหุ้นใหญ่ประ๓ ทบุคคล ขนาด 
ผู้ถือหุ้นใหญ่ประ๓ ทสถาบัน และลัดส่วนหนี้สินเงินกู้ต่อมูลค่าบริษัทมีอิทธิพลทางบวกต่อผลการดำเนินงานอย่างมีนัย 
สำคัญทางสถิติ นอกจากนั้นพบว่าขนาดผู้ถือหุ้นประ๓ ทสถาบันการเงินไม่มีบทบาทต่อผลการดำเนินงานของสถาบัน 
การเงินไทยอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ

ส่วนในกลุ่มบริษ ัทเงินทุนหลักทรัพย์ พบความลัมพันธ์ในแง่ลบระหว่างขนาดผู้ถือหุ้นใหญ่ประเภท 
สถาบันการเงินในประเทศและผลการดำเนินงานของบริษัท นอกจากนี้ยังพบว่าขนาดบริษัทมีอิทธิพลด้านลบต่อผลการ 
ดำเนินงานของกลุ่มบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ ในขณะที่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีอิทธิพลด้านบวกต่อผลการ 
ดำเนินงานของทั้งกลุ่มธนาคารพาณิชย์และกลุ่มบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์

ดังนั้นนโยบายและมาตรการส่งเสริมบทบาทของผู้ถือหุ้นใหญ่ และการเข้มงวดในเรื่องการถือหุ้นของ 
ธนาคารพาณิชยไนสถาบันการเงินอื่นๆ อาจมีส่วนช่วยในการพัฒนาการควบคุมและตรวจสอบผู้บริหารในสถาบันการ 
เงินไทย

ภาควิชา....
สาขาวิชา ... 
ปีการศืกษา

เศรษฐศาสตร์
เศรษฐศาสตร์

2541

ลายมือชอนิสิต............ .ไ?}i  ร̂ .........ป ี.อ.'?1 Z'ป .ีน  
ลายมือชออาจารย์ที่ปรึกษา . . . . ป ี^ . ^ : ป ี. . ^ . .

ลายมือชออาจารย์ที่ปรึกษาร่วม................ ~ ................



คำช้ีแจงการพิมพ์ต้นฉบับบทคัดย่อวิทยานิพนธ์

ให้ปฎิบ้ตดังนี้
1. พิมพ์บทคัดย่อวิทยานิพนธ์ ความยาวไม่เกิน 1 หน้า ลงในกรอบสีเขียวด้านหลังของกระดาษแบบพิมพ์บทคัดย่อฯ ที่บัณฑิตวิทยาลัยจะมอบ 

ให ้เพียงแผ่นเดียวเท่านั้น (ดูตัวอย่างข้างล่าง)
2. ถ่ายสำเนาบทคัดย่อฯ ท่ีพิมพ์เสร็จแล้ว ทั้งภาษาไทยและภาษาอังกฤษ เรียงไว้หน้าบทคัดย่อของด้นฉบับวิทยานิพนธ์ฉบับสมบูรณ์ทุกเล่ม
3. ส่งกระดาษแบบพิมพ์บทคัดย่อฯ (ซึ่งได้พิมพ์บทคัดย่อฯ เรียบร้อยนลัว) พร้อมด้วยสำเนา 1 ชุด ที่งานมาตรฐานการศึกษา บัณฑิตวิทยาลัย 

ไนวันส่งด้นฉบับวิทยานิพนธ์ฉบับสมบูรณ์

ข้อแนะนำ
1. เพี่อปัองกันการผิดพลาดหรีอชำรุด นิสิตควรทดลองพิมพ์ บทคัดย่อฯ ในกระดาษ A4 ซึ่งดีกรอบเท่าตัวอย่างไห้ถูกด้องก่อนพิมพ์ลงด้านหลัง 

ของกระดาษแบบพิมพ์บทคัดย่อ
2. การพิมพ์ ซื่อผู้วิจัย ซื่อเรื่องภาษาไทย-อังกฤษ ซื่ออาจารย์ที่ปรีกษา จำนวนหน้า การเว้นระยะ การเว้นบรรทัด ให้ลูตัวอย่างข้างล่าง (ซื่อ 

ยศ ไห้พิมพ์ต่อทัายซื่อสกุลของผู้วิจัยคั่นด้วยเครื่องหมายจุลภาค ' , ' )

ตัวอย่างการพิมพ์บทคัดย่อวิทยานิพนธ์ภาษาไทย

-------------* . สร้ญขา ผ สำปาง : การขยายพันธุโกงกางใบเล็ก R h iz o p h n r a  a p ic u ja ta  Blumc. ค่ัวยวิธีเพาะเล้ียงเนอเย๋ึอ
และการปิกขำ (PROPAGATION OF R h iz o p h o r a  a p ic o la ta  Blume. BY TISSUE CULTURE AND 
HYPOCOTYL CUTTING TECHNIQUES) อ. ท่ีปรึกษา ะ ผศ. คร. พิพัฒน พัฒนผลไพบูลย์, อ. ท่ีปรึกษา- 
ร่วม ะ รศ. ดร. ประสาทพร สมิคะมาน 1 90 หนา. ISBN 974-634-954-6.

-----------►
________ การเหาะเล้ียงเนอเย๋ึอจากส่วนยอด, ข,อ, เอมบริโอ, ไรโปกอพิล และใบของโกงกางใบเล็กบนอาหารสังเคราะห์’
ภูตร Gauthcre (1942), ภูคร Hildebrandt, Riker & Dauggar (1946) ภูคร Heller (1953), ภูตร Nitsch & Nitsch (1956) และ 
ถูตร Mlirashige &  Skoog (1962) เสรมค่ัวขสารควบกุมการเจริญเติบโต 2 ขมิค คือ ออกชิน (IAA, IBA, NAA, 2.4-D) 
แทะโๆ(โตใกมิน (BAP, Kmetin) ระตับความเข้มข้น 4 ระตับคือ 0, 2, 5 และ 10 มก./ล. พบว่าเพ่ีอเหาะเลยงบนอาหารทุก 
ภูตรให์ผถใกสัเกิยงกันคือ เนอเยึ๋อเกิดสีป้าตาลอย่างรวดเร็ว จึงยังไม่สามารถตอบสนองต่อการพัฒนาเป็นแกลถัสและเจริญ 
เปล่ียนแปลงต่อไปไค่ั วิธีที่ดีที่ภูดที่ช่วยขะถอการเกิดสีป้าดาลให์ข้ากว่าปกติคือ การเล้ียงเป้อเย๋ึอพิไ(ในอาหารเหลว MS ท่ี 
เสริม 0 .5 %  PVP โดยเล้ียงบนเกร๋ึองเขย่า 75 รอบต่อนาท จากป้นย์ายเป้อเย๋ึอพิขไปเล้ียงบนอาหารกึ๋งแขึง MS และเปล่ียน 
อาหารทุกวัน ชึ๋งหบว่ามิการพัฒนาของใบจากส่วนขอด แต่ไม่สามารถเจริญเติบโตต่อไปไคั่
-----------►

การศึกษาการไข้ออกชินและระตับกวามเข้มข้นต่างๆต่อการกระค่ันการสร้างรากและยอดพืชเพ่ีอขยายพันธุ . 
โกงกางใบเล็ก กระท่าโดยน่าศึกโกงกางใบเล็กมาตัดออกเป็น 3 ส่วนคือ ส่วนขอด ส่วนกลาง และส่วนโกน หสักจากป้นน่า 
ปลายของแต่ถะส่วนมาจุ่มในออกชิน 3 ขมิด คือ IAA, EBA และ NAA ท่ีระตับความเข้มข้น 500, 1,000 , 2,000, 4,000 และ 
6,000 มก./ล. และใข้ชินส่วนขมิคเดียวกันที่ไม่จุ่มออกชินเป็นชุดควบกุม พบว่า IAA และ IBA มิผลต่อการพัฒนาของยอด

«•-------------------------------- แนวกรอบสีเหล็บมสำฑร้บพิมพ์ข้อความ ------------------------------------------------------------
-------------------------------  แนวพิมV)ซ่ือผู้วิจัย ซ่ือวิทยานิพนธ์ อาจารย์ท่ีปรึกษา จำนวนหน้า และ ISBN
---------------------------------  เว้นระยะ 2 บรรทัด
-------------------------------  แนวย่อหน้าเร่ืนพิมพ์(ข้อความ
---------------------------------  เว้นระยะ 1 บรรทัด



# # 3970518029: MAJOR ECONOMICS 
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NAT RATTIDHAM : EFFECT OF CORPORATE GOVERNANCE ON PERFORMANCE OF 
FINANCIAL INSTITUTIONS. THESIS ADVISOR : ASSIST. PROF. SOTHITORN MALLIKAMAS, 
Ph.D. 110 pp. ISBN 974-332-582-4.

The study is to investigate impacts of corporate governance on the performance of Thailand ‘ร 
financial institutions. We focus on the role of stockholders and creditors. We use the fixed effect model with 
panel data, covering the periods between 1993 and 1997 data for bank sector and 1993 and 1996 for 
finance sector. เท addition, we adopt Tobin’s Q as a proxy of companies’ performance.

We first study the structure of stockholders of financial institutions. The 60-65% of banks major 
stockholders. The percentage of institutional investors, which is about 50-60%, experiences an increasing 
trend. For finance companies, major stockholders is stable at the level of about 63%. While the share of 
institution holding, which is around 45-55%, shows a declining trend. Among major shareholders, the 
percentages of equity holding by financial institutions are about 25% เท banks and 50% เท finance 
companies.

เท bank sector, we find that the size of major shareholders, both individual and institution major 
shareholder, and the creditors have positive impact on banks' performance. However, the size of equity held 
by other finance institution has no significant of the performance.

เท finance sector, we find that size of equity held by domestic banks lead to a decline เท the 
performance of finance companies. เท addition, the size of finance companies result in lower Tobin's Q. 
Growth of overall economy shows a positive impact on the performance of banks and finance companies.

We conclude that policies or measures regarding promotion of major stockholders and 
restrictions on bank stockholdings เท finance companies may improve corporate governance of Thailand’s 
financial institutions.
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คำช้ีนจงการพิมพ์ต้นฉบับบทคัดย่อวิทยานิพนธ์

ให้ปฏิบัติดังนี้
1. พิมพ์บทคัดย่อวิทยานิพนธ์ ความยาวไม่เกิน 1 หน้า ลงไนกรอบสิเขียวด้านหลังของกระดาษแบบพิมพ์บทคัดย่อฯ ที่บัณฑิดวิทยาลัยจะมอบ 

ไห้เพียงแผ่นเดียวเท่านั้น (ดูตัวอย่างข้างล่าง)
2. ถ่ายสำเนาบทคัดย่อฯ ที่พิมพ์เสร็จแล้ว ทั้งภาษาไทยและภาษาอังกฤษ เรียงไว้หน้าบทคัดย่อของด้นฉบับวิทยานิพนธ์ฉบับสมบูรณ์ทุกเล่ม
3. ส่งกระดาษแบบพิมพ์บทคัดย่อฯ (ซึ่งได้พิมพ์บทคัดย่อฯ เรียบร้อยแล้ว) พร้อมด้วยสำเนา 1 ชุด ที่งานมาดรฐานการศึกษา บัณฑิตวิทยาลัย 

ในวันส่งด้นฉบับวิทยานิพนธ์ฉบับสมบูรณ์

ข้อแนะนำ
1. เพิ'อปัองกันการผิดพลาดหร็อชำรุด นิสิตควรทดลองพิมพ์ บทคัดย่อฯ ในกระดาษ A4 ซึ่งดีกรอบเท่าตัวอย่างให้ทุกต้องก่อนพิมพ์ลงด้านหลัง 

ของกระดาษแบบพิมพ์บทคัดย่อ
2. การพิมพ์ ซึ่อผู้วิจัย ซึ่อเรื่องภาษาไทย-อังกฤษ ซึ่ออาจไรย์ที่ปรื่กษา จำนวนหน้า การเว้นระยะ การเว้นบรรทัด ไห้ดูด้วอย่างข้างล่าง (ซึ่อ 

ยค ไห้พิมพ์ต่อทัายซื่อสกุลของผู้วิจัยคั่นด้วยเครื่องหมายจุลภาค ' 1' )

ตัวอย่างการพิมพ์บทคัดย่อวิทยานิพนธ์ภาษาอังกฤษ

## C626830 : MAJOR BIOTECHNOLOGY
KEY WORD: R h iz o p h o ra  a p ic u la ta  / PROPAGATION / TISSUE CULTURE / HYPOCOTYL CUTTING / 

I MANGROVE
________ *J SARUNYA NALUMPANG : PROPAGATION OF R h i z o p h o r a  a p i c u l a t a  Blume. BY TISSUE

! CULTURE AND HYPOCOTYL CUTTING TECHNIQUES. THESIS ADVISOR : ASSIST PROF.
! PIPAT PATANAPONPAIBOON, Ph.D. THESIS CO-ADVISOR : ASSOC. PROF. PRASARTPORN 
SMITAMANA, Ph.D. 90 pp. ISBN 974-634-954-6.

jShoot tips, nodes, embryos, hypocotyls and leaf discs from mangrove (R h iz o p h o ra  a p ic u la ta  
Blume.) wfere cultured on the following media : Gauthere (1942), Hilderbrandt, Riker & Dauggar
(1946), Heàer (1953), Nitsch & Nitsch (1956) and Murashige & Skoog (1962) supplemented with 
various form of auxins (IAA, IBA, NAA, 2, 4-D) and cytokinins (BAP, kinetin) at 4 different 
concentrations (0, 2, 5 and 10 ppm.). All o f the media used in the studies revealed the same results that 
rapid browning of the cultured tissues could be observed. No callus formation or further development of 
the tissues pould be obtained. Though the adding of 0.5% PVP to the liquid MS medium, shook at 75 
rpm on the j rotary shaker and daily sub-culture could prolong the browning of die tissue which some 
development of the leaves from the shoot tip could be noticed, however, no real plantlet could be obtained.

[Studies on the effects of auxins on the root and shoot promoting of the mangrove’s seedlmgs 
were done by cutting the seedlings into 3 parts : top, middle and bottom. Each part were then dipped ๒ 
either forms' of auxins : IAA, EBA and NAA at the concentration of 500, 1,000, 2,000, 4,000 and 6,000 
ppm. None' auxin treated seedlings’ parts were used as control group. The results showed that auxin at 
2,000 ppm. I could promote the better root development than other concentrations. The root enhancement 
of the top and bottom parts of the seeding were found when the IBA W'as applied, whereas the middle part 
of the seedling gave the better responded to IAA. Only IAA explicated the best action for the shoot 
development with the concentration of 2,000 ppm. on the top and bottom parts and 1,000 ppm. on the 
middle parti Furthermore, on the root development in the shoot derived from the cutting 1 IBA (500 ppm.) 
gave the best stimulation on the top part and IAA (1,000 ppm.) revealed tile highest action to the middle 
and bottom parts of the seedlings.I

1
I

-B---------------------1--------------------  แนวกวอบสี่เหลี่ยมสำหว้บพมพ์ข ้อความ__________________________________________________________
----------------------- !---------------------ทนวะยะ 1 บาวบัด
----------------------- !--------------------- เว้นวะยะ 2 บาวบัด
—;--------------------1---------------------แนวพิมพ์ซื่อผู้วิจัย ซื่อวิ'ทยานิพนธ์ ซื่อ อ.ที่ปร็ก'พา จำนวนหน้าและ ISBN
----------------------- 1--------------------- แนวพิมพ์ K E Y  W O R D
----------------------- !----------------------แนวพิมพ์เลขปาะจำตัวนิสิตและ M A JO R
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วิทยาน ิพนธ์ฉบ ับน ี้สำเร ็จล ุล ่วงไปได ้ด ้วยความช่วยเหลืออย ่างด ีย ิ่งของผ ู้ช ่วย 
ศาลตราจารย์ ดร. โสตถิธร มัลลิกะมาส อาจารย์ที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์ ซ่ึงท่านไดีให้คำแนะนำ 
และข้อคิดเห็นที่เป็นประโยชน์ด้วยดีมาโดยตลอด รวมทั้งรองศาสตราจารย์ ดร. จารุมา อัซกุล 
ประธานกรรมการลอบวิทยานิพนธ์ อาจารย์ ดร. ชโยดม สรรพศรี และ อาจารย์ ดร. สันติ ถิร 
พัฒน์ กรรมการลอบวิทยานิพนธ์ ซึ่งทั้งสามท่านได้ให้ความกรุณาตรวจทานจนวิทยานิพนธ์ 
เล่มน้ีสำเร็จลุล่วงไปได้ด้วยดี

ท้ายนี้ ผู้เขียนใคร่ขอกราบขอบพระคุณ บิดา-มารดา ซ่ึงสนับลนุนในด้านการเงินและ 
ให้กำลังใจแก่ผู้เขียนเสมอมาจนสำเร็จการศึกษา และคุณ สายพิณ กล่อมตระกูล ซึ่งช่วยเหลือ 
และดูแลผู้เขียนในด้านต่างๆมาโดยตลอด รวมทั้งผู้เกี่ยวข้องที่มีล่วนช่วยให้วิทยานิพนธ์เล่มนี้ 
สำเร็จลุล่วงไปได้ทุกคน

โนฐ รัตติธรรม 
พฤษภาคม 2542
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