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วิทยานิพนธ์ฉบ้บนั้มิจุคบุ่งหมายเพ่ิอกึก!ทกึงผลกระทบของrm ฟิคเสวิทางการเงินและนวัตกรรมทางการเงินต่ออัดรา
คอกเบี้ยใน!เระเทศ การกึกษานบ่งออกเรน 2 ชํวง เวลา ค์อ ช่วงก่อนกฑฟิคเสวิทางการเงินวะหว่างป็ 2528-2533 และชํวงหลังการฟ็ค 

- เสร๊ทางการเงินระหว่างปี 2534-2538 โดยใช้ข้อนุลอนุกรมเวลารายเดือน และวิธีโทรวิเคราะห์ทางเศวษฐมิตินบบ Cointegration and 
E na Conection

ผลการกึก!ทส่วนนรกเป็นกาวทดสอบความสัมพันธ์ของอัตราคอกเบ้ียในวะยะยาวโคย่วิธี Cointegration พบว่า
ถ้าในกรณีบ้ีอัดราคอกเบ้ียต่างประเทศเพิ่มขึ้น 1 เปอร์เซ็นต์ จะมิผลท่าให้อัตราคอกเบ้ียไนประเทศเพ่ํมขน!]ระมาณร้อยละ 0.62 และ 
0.76 ก่อนและหลังกกรเป็คเสรำ'ทงกโเรเงิน ตามลำคับ สำหรับตัวแปวนวัดกทมทางการเงินท้ังในกรณีบ้ีแทนด้วยลัดส่วนของปริมาณเงิน 
M2 ต่อ Ml และจำนวนเคร๋ึอง ATM พบว่า ค่าสัมประสิทธ้ึเท่ากัป 9.41 และ 2.32 ก่อนการฟิดเส่ริทางการเงิน ดามลำดับ และ๓ ใน 
กรณีบ้ีนวัตกรรมทางการเงินเบ้ีมข้ึน 1 ฟอร์เซ็นต์ จะมิผลท่าให้อัตราคอกเบ้ียในประเทศลคลงประมาณร้อยละ 87.35 และ 60.12 หลัง 
การเปิดเสวิทางการเงิน ตามลำดับ

การทคสอบความสัมพันธ์ของอัดราคอกเบ้ียในระยะสัน โคยการประยูกต์ใช้แบบจำลอง Enoi Ccnecüon ในการ
วิเคราะห์เชิงประจักษ สามารถส7ปไค้ว่า ใน'ระยะส้ํเ'นพบว่า ถ้าในกรณีบ้ีอัดราดอกเบ้ียต่างประเทศเพ่ิมข้ึน 1 เปอร์เซ็นต์ จะมิผลท่าให้ 
อัฅวาคอกเบ้ียในประเทศเพ่ิมข้ึนประมาณร้อยละ 0.24 และ 0.29 ก่อนและหลังการฟิดเส่ริทางการเงิน ดามลำดับ ส่าหรับด้วแปร
นวัดกรรมทางการเงินท้ังบ้ีแทนด้วยสัคส่วนของปริมาณเงิน M2 ต่อ Ml และจำนวนเคร่ํอง ATM พบว่าก่อนการฟิคเศริทางการเงิน ค่า 
สัมปวะสิทข้ึเท่ากับ 1.68 และ 6.83 ตามลำดับ ในขณะบ้ีชํวงหลังการฟิดเสวิทางการเงิน ถ้าในกรณีบ้ีนวัดกรรมทางการเงินเพ่ิมข้ึน 1 
ฝอร์เซ็นต์ จะมิผลท่าให้อัดวาดอกเบี้ยในประเทศลดลงประมาณร้อยละ 28.47 และ 6.68 ดามลำดับ การปรับตัวในระยะสันดาม ECM 
น้ัน อัตราคอกเบ้ียในประเทศบ้ีเป็'ยงเบนออกจากคุลยภาพในช่วงเวลาก่อน จะใช้เวลาปรับตัวให้คลาตเคลํ่อนน้อยลงประมาณเดือนละ 
0.11 และ 0.25 เปอร์เซ็นต์ ดามลำดับ ท้ังก่อนและหลังการดำเนินนโยบายการเงินเสวิ

โดยสรุป อัดวาดอกเบ้ียต่างประเทศและนวัคกรรมทางการเงิน จะมิอิทธิพลต่ออัดราดอกเบ้ียในประเทศสูงข้ึน ในช่วงหลัง
การฟิคเสวิทางการเงินในวะยะยาว ส่าหรับในระยะสันการปรับตัวของอัดวาคอกเบ้ียในประเทศเพ่ิอเช้าส่คลยภาพในระยะยาวจะเร็วข้ึน 
หลังการฟิคเสวิทางการเงิน
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The puipose ๙  this thesis is to study the impact of financial liberalization and financial innovation on 
domestic interest rate . The penods of this study is separated into two periods : 1) before the financial 
liberalization between 1985 to 1990 and 2) after the financial liberalization betw een 1991 to 1995. Data used are

i
monthly tune series data. The estimations techniques is cointegiation analysis and error correction model.

The results of the coinlegration test is that in long term, if foreign interest rate is increase by 1 
percent, t e e  wiD be the increase m domestic interest rate by ณ e amount of 0.62 and 0.76 percent before and 
after financial liberalization respectively. The financial innovations are measured by the ratio M2 to Ml and the 
number of Automated Teller Machme(ATM). Before financial liberalization, the estimated coefficient on 
financial innovation variables are insignificant, After financial liberalization, if the financial innovation m a  ease 
by 1 percent, t e e  will be the decrease in domestic interest rate by the amount of 87.35 and 60.12 percent 
respectively.

The results of the Enor Correction (EC) model, for short term adjustment of interest rate are that, if 
foreign interest rate IS increase by 1 percent, there will be the increase in domestic interest rate by the amount 
of 024  and 0.29 percent before and after financial liberalization respectively. The financial innovation variable, 
it is found that before financial liberalization, the estimated coefficient on financial innovation variables are 
insignificant, After financial liberalization, if the financial innovation is increase by 1 percent, there will be the 
decrease in domestic interest rate by the amount of 28.74 and 6.68 percent respectively. The EC term was found 
to be negative and significant, the estimated value of o i l  and 0.25 implies that approximately the month of the 
previous discrepancy between the actual and tong -  term domestic interest rate in each month.

In conclusion, after financial liberalization both the foreign interest rate and financial innovation have 
more influences on the domestic interest rate in long term . In addition, in short term, adjustments of domestic 
interest rate is more quicks to long term equilibrium after that liberalization .
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