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ภาคผนวก ก.

ผลการประมาณการทางเศรษฐมํตํ

ตารางท 1 Akaike Criterion values(FPE) 1985 -  1990

Akaike Criterion Values 
ปวงก่อนการเป็ดเสํรท'ไงการÛ น (1985 -  1990)

lag DI FI PII ฬ! INF INNO ATM

1 0.319 0.086 -4.847 -6.724 -1.348 -7 252 -12.073
2 0.334 0.090 -4.818 -6.696 -1.359 -7.217 -12.228
3 0.353 0.034 -4.781 -6.677 -1.322 -7.184 -12.250
4 0.366 0.020 -4.755 -6.715 -1.302 -7.277 -12.303
5 0.382 0.043 -4.726 -6.694 -1.290 -7.234 -12.261
6 0.388 0.074 -4.688 -6.866 -1.242 -7 225 -12.230
7 0.426 0.120 -4.653 -6.877 -1.201 -7.213 -12.182
8 0.345 0.141 -4.611 -6.910 -1.170 -7.384 -12.182



99

ตารางท 2 Akaike Criterion values(FPE) 1991 -  1995

Akaike Criterion Values 
^วงก่อนการเปิดเส1ทางการเงิน (1991 -  1995)

lag DI FI PII Ml INF INNO ATM

1 1.226 0.640 -8.112 -6.404 -1.315 -6.562 -9.765
2 1.215 0.656 -8.115 -6.385 -1.307 -6.528 -9.743
3 1.248 0.642 -8.123 -6.360 -1.277 -6.506 -9.737
4 1.261 0.589 -8.091 -6.328 -1.265 -6.597 -9.719
5 1.294 0.596 -8.058 -6.324 -1.258 -6.570 -9.725
6 1.325 0.627 -8.028 -6.445 -1.224 -6.553 -9.698
7 1.333 0.650 -7.997 -6.450 -1.195 -6.543 -9.694
8 1.361 0.674 -7.964 -6.499 -1.214 -6.582 -9.705
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ตารางท 3 แสดงด่า ADF Test Statistics ของ Residual terni

ตัวแปร ADF statistic
1%

Critical Values

5% 10%

ก่อนการดำเนินนโยบาย 
การเงินเสรี 
residual term. -5.357 -3.52 -2.90 -2.58
หลังการดำเนินนโยบ'!ย 
การเงินเสรี 
residual term. -5.121 -3.54 -2.91 -2.59

จากตารางท่ี 3 ค่า ADF statistics ของ residual term ท่ีคำนวณได้ท้ังก่อนและหลัง 
การดำเนินนโยบายการเงินเสรีมีค่าเท่ากับ -5.357 และ -5.121 ตามลำดับ ส์งค่าท่ีได้มากกว่าค่า
วิกฤต(in absolute term) จึงทำให้เราสามาถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีต้ังไว้ [ H0 : บt ~  1 (1 )] 
ณ ระดับความเท่ีอม่ัน 95% น่ันหมายถึงตัวแปรท่ีปรากฏในแบบจำลองมีความลัมพ้นธ์เ?งดุลย 
ภาพในระยะยาว
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ตารางท 4 แสดงด่า Eigenvalues และ Cointegrating Vectors 
งก่อนการด่าเนํนนโยบายการเงินเส่รี (1985 -  1990)

I

1985-1990 (70 observations) Maximum lag in Var = 2
Variables included in the cointegrating vectors : 1 i* y ml 7T fi atm 
Eigenvalues in descending orders : 0.680 0.465 0.411 0.305 0.177 0.099 0.000

Cointegrating LR Test Based on Maximum Eigenvalues of the Stochastic Matrix
Null Alternative Statistics 95% Cr. Value 99% Cr. Value
r=0 r=l 207.42 124.24 133.57**

r<=l r=2 127.50 94.15 103.18**
r<=2 r=3 83.71 68.52 76.07**
r<ะ=3 r=4 46.58 47.21 54.46
r<=4 r=5 21.11 29.68 35.65
r<=5 r--6 7.41 15.41 20.04
r<=6 r=7 0.06 3.76 6.65

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level 
L.R. test indicates 3 cointegrating equation(s) at 5% significance level
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ตารางท 5 แสตงค่า Eigenvalues แลร Cointegxating Vectors 
รเวงพลังการตำเนํนนโยบายการเงินเสร (1991 -  1995)

1991-1995 (58 observations) Maximum lag m Var = 2
Variables included in the cointegrating vectors : i i* y ml 7โ fi atm 
Eigenvalues in descending orders : 0.536 0.492 0.347 0.276 0.228 0.177 0.093

Cointegrating LR Test Based on Maximum Eigenvalues of the Stochastic Matrix
Null Alternative Statistics 95% Cr. Vฟนe 99% Cr. Value
r=0 r=l 165.08 124.24 133.57**

r<ะะ! r=2 118.89 94.15 103.18**
r<ะ=2 r=3 78.24 68.52 76.07**
r<=3 r=4 52.63 47.21 54.46*
r<ะ=4 r=5 33.24 29.68 35.65*
r<=5 r=6 17.65 15.41 20.04*
r<=6 r=7 5.91 3.76 6.65*

*(**) denotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level 
L.R. test indicates 7 cointegrating equation(ร) at 5% significance level
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ตารางท่ี 4 แสดงการประมวลผลทางเศรษฐมิติ โดยใ'ช1วิธี Cointegration Analysis พบ 
ว่าในช่วงระหว่างปี 1985-1990 ร่ืงเป็น'ช่{วงก่อนการดำเนิน'นโยบายการเงินเสธี มิ Cointegrating 
vectors ระหว่างตัวแปรในสมการอยู่ 3 vectors ด้วยกัน ดังจะสังเกตได้จากค่า Eigenvalues 
statistics จึงทำให้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีว่า ตัวแปรสมการมิความสัมพันธ์อย่างมิ
เสถียรภาพอยู่อย่างมากเท่ากับ 2 vectors อย่างไรก็ตามมิเพียง vector เดียวเท่าน้ันท่ีให้ค่า 
สัมประสิทธและเคร่ืองหมายท่ีสอดคล้องกับหลักทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ เช่นเดียวกับช่วงหลัง
การดำเนินนโยบายการเงินเสัรี (1991 -  1995) พบว่ามิ Cointegrating vectors อยู่ 7 vectors 
ด้วยกัน (ค่า Eigenvalue statistics แสดงในตารางที 5)
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ภาคผนวก ข.

วธืการคำนวณหาด่าเคร๋ึองหมายของสัมประสิทธในสมการคัวกำหนด 
อัตราดอกเบ้ียในประเทศ (สมการท่ี 4.5)

จากนิยาม EMS = lnnij -  ๒ mtd ............................ (1)
rr t = p  -  X  ESM t +  CQt ............... (2)

จากสมการท่ี (2) ดอกเบ้ียท่ีแท้จริง (rr) เนอยู่กับปริมาณเงินส่วนเกินของระบบ (ESM) 
และจากสมการท่ี (4.4) สามารถแยกได้เป็น

๒ - 1ท ท \. 1 = JJ( ๒ -  l nra, . 1 ) ........................... (3)
lnra, ะ |X In +  (  1 — JJ, )  h  nij. 1....................... (4)

แทนค่าสมการท่ี (4) ในสมการท่ี (1) จะได้

ESM = JJ ๒ ท \ +  (  1 — JJ )  ๒ ทโ .̂1 — m .................. (5)

= ( 1 — JJ,) In rr .̂ 1 — ( 1  — JJ.) ๒ m /..................(6)

แทนสมการท่ี (6) ในสมการท่ี (2) จะได้

rr ะะ p  — A ,(l — Jj) h n \ . 1 +  X (1  — Jj) In mtd +  CO 1. . . (7)
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แทนค่าสมการท่ี (4.3) ในบทท่ี 4 ลงในสมการท่ี (7) จะได้

rr = [ p - X ( l - | u )  l nm, . ,  +  À ,(l -  p )  (Xo +  x ,( l  -  

ln yt — X (1  — jLi)ot2 it +  X ( 1 — |Li)(X3 ๒ fit

+  X (1  - | i ) a 4 ln (atm)t ]+ [X ( l- J L l) u t+ C 0 t  =  Zt]....... (8)

แทนสมการท่ี (8) ในสมการท่ี (4.1) จะได้

It = 9 ( 0  + (1-<p) [ ïw] + (i-<p) TCte +(i-<p) zt 

it = <p( h ) + (1 -  (f>) P -  ^(1 -  แ)(1 -  Cp) ๒ nit.t

+  >น(1 -  p ) ( l  -  cp)ao -f- >.(1 -  p ) ( l  -  cp )a i ๒ yt

-  A,(l -  jli) (1  -  cp)a2 it + X(l -  p ) ( l-  cp)a3 ๒ fit 

+  1 — p ) (  1 —Cp)ot4 ln (atm)t +  ( l - q > ) <  +  ( 1 —cp)zt

จะทำไหได้สมการท่ี (4.5)

it = Po + pl it* + p2 In yt + p3 In ท\ -1  + p4 K

p>5 ๒ fit +Pô ๒ (atm)t
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ภาคผนวก ค.

1) Chow’s Forecast and Break-Point(S) T est1

เป็นการทดสอบเสถียรภาพของสัมประสิทธว่ามีความแตกต่างกันหริอไม่อย่างไร โดยมี 
การแบ่งช่วงเวลาในการทดสอบออกเป็น 2 ช่วง ข้ึงช่'วงแรกเป็น'ช่วงเวลา'ท่ีใช้ประมาณส้มป'ระสิทธ 
และช่วงหลังเป็นช่วงเวลาท่ีใช้!นการทดสอบว่ามีการเปล่ียนแปลงเช้งโครงสร้างของตลาดการเงิน 

โดยในแบบแรก คีอ Chow’s Test น้ัน สมการท่ีประมาณข้ึนจากช่วงแรก (N1) จะถูกใช้ 
ในการพยากรณIนช่วงเวลาหลัง เพ่ือนำไปเปรียบเทียบกับค่าจริงในช่วงเวลาหลัง ดังน้ันเราจะได้ 
เวคเตอร์ของความคลาดเคล่ือนระหว่างค่าท่ีพยากรณ์กับค่าจริง หากค่าความคลาดเคล่ือนดังกล่าว 
มีเพียงเล็กน้อย ก็จะบอกได้ว่ามีเสถียรภาพในสัมประสิทธดังกล่าว แต่ถ้าค่าคลาดเคล่ือนมีขนาด 
ใหญ่ ก็เป็นท่ีนำสงสัยว่าจะมีการเปล่ียนแปลงในโครงสร้างข้ึนจริง โดยใชค้า่สถติ ิ F และ LR ใน 
การทดสอบ ภายใต้สมมติฐาน (H0) ท่ีว่ามีเสถียรภาพในลัมประสิทธ้ี 
ข้ึงค่าสถิติ F น้ีคำนวณได้จาก

(  RSSn — R SSnl)/ N2
F = --------------------------------

RSSnl /  (  NI -  k)

กำหนดให้
RSSn ะะ residual sum of squares ของสมการท่ีประมาณจากช่วงเวลาท้ังหมด 
RSSnl = residual sum of squares ของสมการทีประมาณจากช่วงเวลาแรก 
K = จำนวนของสัมประสิทธ้ิในสมการ 
NI, N2 = ช่วงเวลาแรกแล๗ วงเวลาท่ีสองตามลำดับ

ทยทรเรยดใน Micro TSP Osar's Manนฝ version 70 1 0างนสืว
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และแบบท่ีสองคีอ Break -  point Chow Test มีวิธีการท่ีคล้ายคลึงกันกับแบบแรฑ หากแต่จะ 
ทดสอบท้ังสองส่วนเวลา ส์งค่า residual sum of squares ท่ีได!นแต่ละส่วนจะเป็น 
unrestriced residual sum of squares เฟือเปรียบเทยบกับสมการทประมาณจากช่วงเวลาทัง 
หมด 4ง'จะ'ไห้ restriced residual sum of squares และไซ้ค่าสถิติ F และ LR ไนการทดสอบ 
เช่นกัน โดยพิจารณาจากค่าความเป็นไปได้ (p-value) ถ้ามีค่าน้อยกว่า 0 .05จะทำให้สามารถ 
ปฎิเวธสมมติฐานหลัก ณ ระดับความเซ้อม่ัน 95 %

2) Akaike’s Final Prediction Error Criterion (FPE) 2

เป็นค่าสถิติท่ีใซ้สำหรีบในการหาช่วงเวลาของ lag ท่ีเหมาะสม ( i ) ท่ีงค่า FPE เป็น 
asymptotic mean square prediction error ดงนน

A
FPE ของ Y t = E( Yt - Yt f  

A
โดยกำหนดให ้ Yt แทนค่าคาดการณ์ของ Yt และเราจะเสือกช่วงเวลาของ lag จาก 

จำนวน lag ท่ีให้ค่า FPE ฒํส่ดุ ^งค่า FPE น้ีคำนวณได้จาก
A

FPE = a  2 (  1 +  ( 1 + 1  ) / 1 )
A

กำหนดให้ค่า a 2 เป็นค่าประมาณของค่าความแปรปรวนของค่าความผิดพลาด a 2 
เมีอลำดับในกระบวนการ autoregressive เท่ากับ i

A
และจาก CT,2 = RSSi / 1 - 1 -  1

Maidaia, G. ร. Introduction to Economics , New Yodt : Kfecmffiaii , 1992 .
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จะได้ว่า
FPE ะะ (  RSSi /  t )  (  t + i + 1 /1 - i - l )

โดยไห ้RSSi เป็นค่า residual sum of squares จากค่วง lag ที i

ส่าหรบในการทีกษาคร้ังน้ี การทดสอบ Unit Roots จำเป็นอย่างย่ิงท่ีทุกตัวแปรในแบบ 
จำลองต้องมีการกำห'นด lag ท่ีเหมาะสม โดยได้พิจารณาจากค่า FPE ท่ีให้ค่าต่ําสุด(ด้งตารางท่ี 1 
และ 2)
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Obs. DI FI ๒ pn h  Ml INF ๒ INNO ๒ ATM

1985.01 13.29 13.48 4.526 11.444 0 50 1.754 4.344
1985.02 16.08 17.36 4.481 11.409 1.60 1.758 4.534
1985.03 17.27 18.80 4.444 11.431 2 . 0 0 1.783 4.691
1958.04 16.40 15.56 4422 11.442 1.60 1.792 4.828
1985.05 15.32 1 2 . 1 0 4.387 11.407 1.80 1.881 4.956
1985.06 12.84 11.45 4.388 11.373 2.50 1.926 5.069
1985.07 1 1 . 2 1 11.25 4.374 11.324 260 1.924 5.170
198508 10.53 10.70 4.346 11.333 2.80 1.920 5.263
1985.09 1 0 . 8 6 11.16 4.367 11.343 3.10 1.914 5.347
1985.10 12.39 13.87 4.296 11.355 3.30 1.934 5.425
1985.11 13.99 15.62 4.238 11.332 3.70 1.930 5.497
1985.12 15.03 14.96 4.255 11.345 3.20 1.899 5.565
1986.01 12.95 11.98 4.450 11.409 2.90 1.847 5.635
1986.02 10.74 10.58 4.457 11.465 2 . 0 0 1.803 5.700
1986.03 9.190 8.500 4.456 11.528 2 . 1 0 1.821 5.762
1986.04 7.680 7.050 4.456 11.512 2 . 0 0 1.856 5.823
1986.05 9.710 8 . 1 0 0 4.434 11.486 1.80 1.892 5.881
* HOC rv> isAJU.'-AJ o  onoü .û ô ù ท ท/ .VAÂV 4.409 11.464 1.60 1.918 5.935
1986.07 7.300 7.350 4.393 11.437 1.60 1.932 5.936
1986.08 7.430 6.860 4.411 11.426 1.70 1.936 6.035
1986.09 6.420 6.590 4.391 11.431 1.60 1.902 6.082
1986.10 6.420 6.510 4.447 11.475 1.50 1.878 6.127
1986.11 5.710 6.580 4.483 11.512 1.80 1 . 8 8 6 6.170
198612 6.350 6.810 4.501 11.515 1.70 1.848 6 . 2 1 1

1986.01 6.530 6.610 4.397 11.579 2 . 0 0 1.795 6.238
1987.02 6.150 6.990 4.443 11.646 1.90 1.807 6.265
1987.03 5.400 6.410 4 510 11.648 1.50 1.807 6.292
1987.04 5.780 6.940 4 583 11.661 1.70 1.834 6.317
1987.05 5.950 7.190 4.591 11.639 1.80 1.858 6.342
1987.06 5.810 7.130 4.645 11.619 2.50 1.872 6.366
1987.07 5.630 6.810 4.694 11.628 2.60 1.889 6.390
1987.08 5.560 7.190 4.723 11.618 2.80 1.887 6.413
1987.09 5.670 7.690 4.774 11.627 3.10 1.915 6.436
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Obs. DI FI InPn In Ml INF ๒ INNO ๒ ATM

198710 5.720 7.190 4.๓3 11.611 2.50 1.899 6.458
1987.11 6 . 2 0 0 8.780 4.871 11.645 3.50 1.872 6.480
1987.12 6.500 7.720 4.919 11.693 3.70 1.869 6.503
1988.01 6.870 6.990 4.977 11.794 3.20 1.812 6.521
1988.02 7.500 7.120 5.023 11.796 4.20 1.766 6.5๓
1988.03 7.340 7.350 5.059 11.855 4.๓ 1.775 6.555
1988.04 7.370 7.610 5.098 11.858 4.40 1.790 6.574
1988.05 7.500 8.170 5.138 11.850 4.10 1.๓5 6.592
1988.06 7.610 8.290 5.154 11.845 3.70 1.855 6.๓9
1988.07 7.940 8  480 5.138 11.817 3.60 1.879 6.627
1988.08 9.110 9.500 5.162 11.796 3.๓ 1.896 6.644
1988.09 10.32 10.69 5.181 11.787 4.00 1.918 6.661
1988.10 1 0 . 6 6 11.09 5.195 11.778 4.๓ 1.9๓ 6.677
1988.11 11.08 12.99 5.182 11.778 3.40 1.924 6.693
1988.12 10.61 12.15 5.183 11.801 3.20 1.914 6.7๓
1989.01 10.05 11.36 5.162 11.908 4.10 1.845 6.7๓
1989.02 10.43 11.19 5.1๓ 11.934 4.50 1.815 6.736
1989.03 9.710 1 1 . 2 0 5.107 11.987 4. ๓ 1.802 6.749
1989.04 8810 10.53 5.084 12.018 4.๓ 1.813 6.762
1989.05 8.940 1 0 . 2 2 5.061 12.024 4.50 1.837 6.774
1989.06 9.340 9.900 5.049 12.016 4.80 1 . 8 8 6 6.787
1989.07 10.31 9.4๓ 5.071 11.988 6 .๓ 1.904 6.800
1989.08 10.70 11.71 5.063 11.980 6.70 1.907 6.813
1989.09 9.570 10.63 5.033 11.999 6 .๓ 1.914 6.827
1989.10 9.640 10.26 5.011 12.๓9 6.40 1.934 6.839
1989.11 10.73 1 1 . 0 2 5.022 1 2 .0 ๓ 6 .๓ 1.964 6.852
1989.12 12.06 12.38 4.994 1 2 .0 ๓ 6 . 1 0 1.934 6.865
1990.01 12.56 12.49 4.999 12.071 6 . 1 0 1.892 6.878
1990.02 11.47 12.40 4.5๓ 12.134 5.๓ 1.856 6.892
1990.03 8 . 0 2 0 11.24 4.969 1 2 . 2 0 2 6.30 1.869 6.905
1990.04 11.29 11.45 4.959 1 2 . 2 1 0 6.60 1.911 6.918
1990.05 11.75 11.96 4.952 12.188 6.60 1.937 6.930
1990.06 14.08 12.56 4.937 12.180 6.40 2.024 6.944
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Obs. DI FI ๒ pn ๒ Ml INF In INNO ๒ ATM

1990.07 13.48 12.72 4.942 1 2 . 1 1 2 5.10 2 . 0 1 2 6.957
1990.08 13.77 13.08 4 942 12140 4.50 2.031 6.971
1990.09 15 51 14.39 4 939 12142 4.50 2.050 6  984
1990.10 14.55 15.69 4.937 12.134 6 . 0 0 2.053 6.997
1990.11 12 89 16.65 4.902 12.138 6.60 2.071 7.009
1990.12 13.42 15.36 4 899 12.137 6.60 2.061 7.022
1991.01 14.70 14.73 4.884 12.183 6 . 2 0 2 094 7.039
1991.02 1381 14.35 4.864 12.148 5.80 2.052 7.055
1991.03 11.17 11.90 4 8 6 6 12.209 5.40 2.067 7.072
1991.04 1 0 . 1 0 11.57 4.863 1 2 . 2 1 2 6 . 2 0 2.104 7.088
1991.05 10.96 11.34 4.847 12.186 6.30 2.097 7.103
1991.06 14.00 12.65 4834 12.203 6 . 2 0 2174 7.119
1991.07 11.67 13.15 4.811 12.138 5.50 2.193 7.134
1991.08 9.940 1 1 . 6 6 4 777 12.129 6 . 0 0 2 . 2 0 2 7.149
199109 8.750 11.15 4.756 12.139 6.60 2 . 1 2 1 7.164
1991.10 6  280 9.850 4 741 12.146 5.20 2214 7.179
1991.11 7.040 9.480 4.715 12.155 4.50 2.184 7.193
1991.12 Q C 4 Hฮ  \ ; i น

๐ * 7 7 0 AT .  vX>vÿ 12.203 4.70 2.113 7.207
1992.01 7.610 8.680 4.649 12.312 5.00 2.043 7.213
1992.02 5.970 8.370 4 629 12 394 4.70 2.081 7.223
1992.03 4.200 7.670 4 623 12.403 4.40 2.079 7 234
1992.04 7.060 7.580 4.591 12.383 3.40 2.087 7.241
1992.05 8.050 8.170 4.557 12.377 4.10 2 . 1 0 0 7.255
1992.06 8.080 8  720 4527 12.365 4.50 2.163 7.265
199207 5.580 7.500 4.484 12.319 5.10 2.154 7.278
199208 7.510 7.450 4.443 12.338 5.10 2.159 7 289
1992.09 8.810 7.610 4.447 12.342 4.20 2.187 7.300
199210 8.460 7.720 4.451 12.324 3.30 2.176 7 313
1992.11 5.720 8.340 4.466 12.347 3.00 2.180 7.324
1992.12 7.950 7.260 4.511 12.365 3.00 2.145 7.344
1993.01 7.000 7450 4.542 12.428 2.90 2.146 7.352
199302 6.590 7.200 4.576 12.428 3.30 2.152 7.362
1993.03 10.24 7020 4 596 12426 3.60 2160 7.376
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Obs. DI FI ๒ PD h  Ml INF to INNO ta ATM

1993.04 9.140 7.410 4.627 12.427 4.00 2.145 7.383
199305 7.250 7 520 4.680 12.454 2.80 2.147 7.396
1993.06 8.270 7.530 4.716 12.465 2.70 2.231 7.412
1993.07 7.390 7.120 4.729 12.404 3.๓ 2.217 7.425
199308 6.640 7.480 4 757 12.420 2.50 2.196 7.442
1993.09 5.260 7.320 4.763 12.460 3.30 2.239 7.459
1993.10 3.180 6.340 4.761 12.437 3.40 2.230 7.470
1993.11 2.450 6.060 4.760 12.464 3.60 2 208 7.483
1993.12 6.480 5.660 4 748 12.505 4.60 2.230 7499
1904.01 6.940 5.910 4.740 12.503 4.90 2.115 7.516
1994.02 7.360 6.860 4.720 12.603 4.50 2.103 7.533
1994.03 7.740 7.410 4.690 12.623 5.๓ 2.086 7.550
1994.04 5.400 7.710 4.675 12.636 4.30 2.102 7.563
1994.05 6.920 7.930 4.655 12.624 510 2 072 7 587
1994.06 10.25 8.680 4.644 12.667 5.40 2.168 7.613
1994.07 9.230 9.360 4629 12.580 4.90 2.159 7.642
1994.08 5.120 9.490 4.655 12.590 5.20 2.120 7.670
1994.09 fi วกก 9.290 4.667 12.657 5.30 2.128 7.701
1994.10 6.590 8.780 4.707 12.661 5.80 2.167 7.720
1994.11 7.170 9.150 4.723 12.629 5.40 2.153 7.745
1994.12 7220 8.950 4746 12.662 4.60 2.076 7.772
1995.01 10.12 15.88 4.761 12.786 4.๓ 2.079 7.789
1995.02 12.65 17.81 4.780 12 775 4.๓ 2.086 7.803
199503 13.32 21.93 4.801 12.774 4.80 2.089 7.820
1995.04 12.58 23.00 4.811 12.772 5.๓ 2.094 7.839
1995.05 9.650 19.21 4.815 12.775 5.๓ 2.078 7.860
1995.06 8.570 16.17 4.828 12.819 5๓ 2.117 7.889
1995.07 6.290 13.69 4.854 12.805 5.20 2152 7910
1995.03 8.170 14.29 4.803 12.777 5.30 2.133 7.937
1995.09 11.02 15.07 4.774 12.817 5.40 2.144 7.963
1995.10 8.500 14.38 4.779 12.814 5.50 2.156 8.016
1995.11 11.24 15.24 4.783 12.818 5.70 2.154 8045
1995.12 11.15 15.87 4.796 12.835 5.๓ 2.163 8 081
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นางสาวอัจฉรา นาคทน เกิดเม่ือวันท่ี 2 กันยายน พ.ศ. 2514 ท่ีอำเภอเมีอง จังหวัด 
ขอนแก่น จบการสืกษาระดับมัธยมปลายจากโรงเรียนขอนแก่นวิทยายน สำเร็จการสืกษาปริญญา 
วิทยาศาสตรบัณฑิต สาขาบริหารธุรกิจเกษตร สถาบันเทคโนโลยีพระจอมเกล้าเจ้าคุณทหารลาด 
กระบัง ในปี 2536 เข้าสืกษ'ใต่อ1ใน,หลักสูตรเศรษฐศาสต'รม'หาบัณฑิต จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
ในปีการสืกษา 2537 .
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