
บทท่ี 4

แบบจำลอง

4.1 แบบจำลองทีใ่ชใ้นการสกืษา

เพ่ือท่ีจะศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในการนำเข้าสินค้าทุนและสินค้าข้ันกลาง ต่อดุลบัญชี 
เดนิสะพดัรวมทัง้ผลผลติของประเทศไทย การศกึษาในครัง้นีจ้งึไดส้รา้งแบบจำลองเศรษฐกจิมหภาค 
(Macroeconomic Model) ขนาดเล็ก เพ่ือจำลองลักษณะ การผลิต การส่งออก และการนำเข้าของประเทศไทย 
โดยได้นำเค้าโครงจาก คาน และ'พ) (Khan and Knight, 1988) เฮนท์สเซล (Hentschel, 1992) และบังอร 
สวุรรณภาญกูร (2542) มาดัดแปลงเพ่ือให้เหมาะแก่การอธิบายดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย แบบจำลองมี 
ลักษณะดังน้ี

การผลิต
(1) In Y = a10 + a„ In Kd + a,2 ๒ Kf + a13 ๒ L + น1

(2) Kd . 1 = M )  ก , , - ,+ t . ,
(3) K( t = (พ )  ก ,,-, + M a»,,
(4) In Id  = a!û + a» to p „  + a„  ๒ YE + a= In r + น,
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การส่งออก e* p x
+ a,2 In Q + น7(1 1 ) ๒ X = ®70 a71 Pi pL Pq J

(12) ๒ px = ^0 a81 p! X + a8Z Yw + a83 Pw + u8

(13) XV = Px *X
ดุลบัญชีเดินสะพัด
(14) CA = XV -  MV

นิยามตัวแปร
CA = ดุลบัญชีเดินสะพัด (Nominal)

d = อัตราค่าเส่ือมของสินค้าทุน (กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 12.5 ต่อปี)
e = ดัชนีอัตราแลกเปล่ียน (Index)

EPI = ดัชนีบ่งช้ีความเปราะบางของอัตราแลกเปล่ียน (Index)
FDI = มูลค่าการลงทุนจากต่างประเทศ (Real)

Id = การลงทุนในสินค้าทุนภายในประเทศ (หักสินค้าทุนนำเข้าแล้ว) (Red)
Kd = สต็อกของสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ (Red)

Kf = สต็อกของสินค้าทุนนำเข้า (Real)
L = แรงงาน

Mcap = มูลค่าการนำเข้าสินค้าทุน (Real)
Mte = มูลค่าการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง (Red)

= มูลค่าการนำเข้าสินค้าอ่ืนนอกเหนือจากสินค้าทุนและสินค้าข้ันกลาง (Red)
MV = มูลค่าการนำเข้ารวม (Nominal)
PKd = ดัชนีราคาสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ (Index)

PltfCap = ดัชนีราคาสินค้าทุนนำเข้าจากต่างประเทศ (Index)
Phflnt = ดัชนีราคาสินค้าข้ันกลางนำเข้า (Index)

Pmoüi = ดัชนีราคาสินค้านำเข้าอ่ืนๆ (Index)
Pq = ดัชนีราคาผลผลิตภายในประเทศ (Index)
Py = ดัชนีราคาสินค้าผู้บริโภค (Index)
Pw = ดัชนีราคาสินค้าผู้บริโภคของต่างประเทศ (Index)
px = ดัชนีราคาสินค้าส่งออก (Index)
Q = ผลผลิตรวมของประเทศ (Real)
r 1-_ อัตราดอกเบ้ีย
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X = มูลค่าการส่งออก (Real)
XV = มูลค่าการส่งออก (Nominal)

Y = มูลค่าเพ่ิมหรือ GDP (Real)
Ye = ค่าคาดคะเนของ GDP ได้จากการคำนวณ (ดูภาคผนวก ข)
Yw = รายได้ของประเทศคู่ค้า

สมการการผลิต

ในแบบจำลองน้ีสมมติให้การผลิตภายในประเทศแบ่งออกเป็น 2 ระดับ คือระดับผลผลิตรวม (Q)และ 
ระดับมูลค่าเพ่ิม (Y)

ในระดับมูลค่าเพ่ิมน้ี ให้แทนด้วยตัวแปร Y ซ่ึงเป็นฟังก์ชันของปัจจัยการผลิต 3 ชนิด คือ สต็อกของ 
สินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ (Kd) สต็อกของสินค้าทุนนำเข้า (Kd) และแรงงาน (L) สมมติว่าความสัมพันธ์ 
อยู่ในรูปฟังก์ชันการผลิตแบบคอบบ์-ดักลาส (Cobb-Douglas Production Function) จะได้ว่า

Y =  A K > f L V ’

เม่ือแปลงให้อยู่ในรูปล็อคฐานธรรมชาติ จะได้
(1) ๒ Y = a10 + a„ In Kd + a12 In K, + a13 ๒ L + น1 

โดย
a„ = a  ความยึดหยุ่นของมูลค่าเพ่ิมต่อสินค้าทุนภายในประเทศ
a12 = P = ความยึดหยุ่นของมูลค่าเพ่ิมต่อสินค้าทุนนำเข้า
a13 = Y = ความยึดหยุ่นของมูลค่าเพ่ิมต่อแรงงาน

สำหรับสติอกของทุนภายในประเทศ เกิดจากการสะสมทุนดังสมการท่ี (2)

(2) Kd t = (1-d) Kd , 1 + Id 1

น่ันคือ สติอกของสินค้าทุนภายในประเทศในงวด t เกิดจากสติอกของสินค้าทุนในงวดท่ี t -1 (ซ่ึงหักค่า 
เส่ือมแล้ว) บวกกับการลงทุนภายในประเทศในงวดท่ี t  โดยสมมติให้อัตราค่าเส่ือมของสินค้าทุนมีค่าคงท่ีเท่ากับ 
ร้อยละ 12.5 (d=0.125) ต่อปี สำหรับสติอกของสินค้าทุนในงวดแรกของช่วงเวลาท่ีทำการศึกษา (ค.ศ.!970) 
สมมติให้มีค่าเท่ากับ

“ 1» . =  É o - « » 125» ว ,™ -,

ส่วนสติอกของสินค้าทุนนำเข้า เกิดจากการสะสมดังน้ี
(3) Kf t = (1-d) Kf , 1+ MK( t
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น่ันคือ สต็อกของสินค้าทุนนำเข้าในงวด t เกิดจากสต็อกของสินค้าทุนนำเข้าในงวดท่ี t -1  (ซ่ึงหักค่า 
เส่ือมแล้ว) บวกกับการนำเข้าสินค้าทุนของงวดเวลา t อัตราค่าเส่ือมสมมติให้เป็นอัตราเดียวกันกับสินค้าทุนภาย 
ในประเทศ คือร้อยละ 12.5 ต่อปี และสต็อกของสินค้าทุนในงวดแรกของการศึกษาก็ได้มาจากวิธีเดียวกัน คือ

' 'น

สำหรับการลงทุนในสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนในประเทศ (Id) น้ัน สมมติให้ถูกกำหนดข้ึนตามสมการท่ี (4)

(4) ๒ 1, = a20 + a21 ๒ PKd + a,2 ๒ YE + a23๒ r + น2

กล่าวคือ การลงทุนในสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศข้ึนอยู่กับราคาของสินค้าทุนน้ัน (PKd) ค่าคาด 
คะเนของ GDP (YE) และอัตราดอกเบ้ีย (r) โดยสัมประสิทธ้ิของตัวแปรต่างๆ คาดว่าน่าจะเป็นด้งน้ี

921 <  0 เม่ือราคาสินค้าทุนภายในประเทศเพ่ิมข้ึน การลงทุนก็จะลดลง
a22 >  0 เม่ือผลผลิตท่ีคาดคะเนเพ่ิมข้ึน การลงทุนก็จะเพ่ิมข้ึน
a23 <  0 เม่ืออัตราดอกเบีย้ ซ่ึงเป็นต้นทุนของเงินทุนเพ่ิมข้ึน การลงทุนก็จะลดลง

ในระดับผลผลิตรวม กำหนดให้ผลผลิตรวม (Q) เป็นฟังก์ชันของมูลค่าเพ่ิม (Y) และ สินค้าข้ันกลาง 
นำเข้าจากต่างประเทศ (M J โดยสมมติให้ความสัมพันธ์อยู่ในรูปฟังก์ชันการผลิตแบบชีอีเอส (CES
Production Function) ด้งสมการที (5)

(5) Q = +  (1 -C )M ^

ข้อดีประการหน่ึงของความสัมพันธ์ในรูปฟังก์ชันการผลิตแบบชีอีเอส (CES Production Function) 
ก็คือ ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันระหว่างปัจจัยการผลิตในฟังก์ชันแบบน้ี เป็นค่าคงท่ีและไม่ถูกจำกัดให้เท่า 
กัน 1 เหมือนในฟังก์ชันการผลิตแบบคอบบ์-ด้กลาส (Cobb-Douglas Function)

สมการท่ี (6) เป็นสมการแสดงการกำหนดราคาของผลผลิตภายในประเทศ (PQ) ซ่ึงเป็นฟังก์ชันของ 
ราคามูลค่าเพ่ิม (PY) กับระดับราคาสินค้าข้ันกลางนำเข้า (PMln1)

(6) p° = [ c ' p r + f l - o ' p r ] ^

ท้ังปริมาณผลผลิตรวม (Q) และราคาของผลผลิตภายในประเทศ (PQ) น้ี ต่างก็เป็นตัวแปรท่ีไม่ 
สามารถสังเกตได้โดยตรงจากข้อมูลทางสถิติ ด้งน้ันในการศึกษาคร้ังน้ีจึงประมาณค่าตัวแปรด้งกล่าวข้ึนจาก
สมการ (5) และ (6) สำหรับค่าพารามิเตอร์ต่างๆ สามารถประมาณข้ึนได้จากสมการด้งต่อไปน้ี
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G คือค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันระหว่าง Y กับ MInt 

1
โดย <7 = —1 + 0

เม่ือได้ค่าพารามิเตอร์ต่างๆ แล้ว ก็จะหาค่า Q และ PQ ออกมาได้ 
หมายเหตุ : ท่ีมาของสมการ (6) และ (6.1) ดูไดในภาคผนวก ก

สมการการนำเข้า
ในแบบจำลองน้ี ได้แบ่งประ๓ทของสินค้านำเข้าออกเป็น 3 ประ๓ท คือสินค้าทุน (MCap) สินค้าข้ัน 

กลาง (M J และสินค้าอ่ืนๆนอกเหนือจากสองประ๓ทข้างต้น (M0t11) การนำเข้าสินค้าท้ัง 3 ประ๓ทถูกกำหนด 
ข้ึนดังน้ี

(7)

(8) 

(9)

to MCap =

In MI111 =

to  Moth =

a30 + ร31 to Y + a 32 ๒

a40 + a41๒ Y + a42 ๒

ท50 + a5i to Y + a52 ๒

+ a33 ๒ FDI + a^ EPI + น3 

+ a43 ๒ FDI + a44 EPI +u4

a 53 B p l  U 5

สมการท่ี (7) และ (8) เป็นสมการการนำเข้าสินค้าทุนและสินค้าข้ันกลาง ตามลำดับ ซ่ึงถูกกำหนดข้ึน 
จากตัวแปรดังต่อไปน้ี

1 ) มูลค่าเพ่ิมของประเทศ (Y) เน่ืองจาก Y เป็นเคร่ืองบ่งช้ีความมากน้อยของกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีดี 
ตัวหน่ึง เม่ือ Y เพ่ิมข้ึนแสดงว่าการประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีมากข้ึน จะส่งผลให้มีการนำเข้าสินค้าทุน 
และสินค้าข้ันกลางเพ่ิมข้ึนด้วย ค่าล้มประสิทธ้ิ a31 และ a41 จึงถูกดาดว่าจะมีค่าเป็นบวก

2) ราคาโดยเปรียบเทยีบ โดยท่ีถ้าราคานำเข้าโดยเปรียบเทียบสูงข้ึนก็จะทำให้ปริมาณการนำเข้าลดลง 
สำหรับในกรณีสินค้าทุน ราคาเปรียบเทียบเป็นราคาระหว่างสินค้าทุนนำเข้า (PM ) กับราคาของสินค้าทุนท่ีผลิต 
ข้ึนภายในประเทศ (PKd) ส่วนกรณีสินค้าข้ันกลาง เป็นราคาเปรียบเทียบระหว่างสินค้าข้ันกลางนำเข้า (PM[nt) กับ 
ราคาของมูลค่าเพ่ิม (PY) ท้ังน้ีคาดว่าค่าล้มประสิทธ้ิ a32 และ a42 จะมีค่าเป็นลบ

3) การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) เน่ืองจากนักลงทุนต่างชาติหรีอบริพัาข้ามชาติท่ีขยายการ 
ผลิตมาในรูปของการลงทุนโดยตรง มักนำเข้าสินค้าทุนหรือสินค้าข้ันกลางมาจากประเทศของตนหรือจากบริษ้ท
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แมในต่างประเทศเพ่ือใซในการผลิต ดังน้ันหากการลงทุนโดยตรงมีมากข้ึน การนำเข้าสินค้าทุนและสินค้าข้ัน 
กลางก็จะเพิม่จำนวนข้ึนตามไปด้วย ค่าล้มประสิทธ้ิ a33 และ a„3 จึงถูกคาดว่าจะเป็นบวก

4) ดัชนีชีความเปราะบางของอัตราแลกเปลียน (Exchange Rate Position Index- EPI)15 ซึงเป็น 
ดัชนีท่ีรวมเอาความเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนและการเปล่ียนแปลงของเงินทุนสำรองระหว่างประเทศเข้าไว้ 
ด้วยกัน EPI เป็นดัชนีท่ีมีประโยชน์[ดยเฉพาะอย่างย่ิงสำหรับระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี เพราะหากเงินทุน
สำรองระหว่างประเทศลดลงมาก ก็จะทำให้ดัชนีน้ีสูงข้ึนแม้ว่าอัตราแลกเปล่ียนจะไม่เปล่ียนแปลงก็ตาม การท่ีค่า 
EPI เพ่ิมสูงข้ึนเป็นเคร่ืองช้ีว่าอัตราแลกเปล่ียนในขณะน้ันอยู่ในภาวะเล่ียงต่อการเปล่ียนแปลงค่า

ตัวแปร EPI น้ีถ้ามีค่าสูงก็แสดงว่าเงินบาทมีการอ่อนค่าลงหรีออยู่ในภาวะเล่ียงต่อการจะอ่อนค่าลง ซ่ึง 
เปน็ผลเสียต่อการนำเข้า เพราะในภาวะท่ีค่าเงินผันผวนหรือมีความเล่ียงน้ี ผู้นำเข้ามักจะชะลอการนำเข้าออกไป 
ก่อน ดังน้ันจึงคาดว่าค่าล้มประสิทธ้ิ และ aA4 นำจะมีค่าเป็นลบ

สำหรับการนำเข้าสินค้าอ่ืนๆ น้ัน เป็นไปดังสมการท่ี (9) การนำเข้าสินค้าอ่ืนน้ี อาจถือได้ว่าเป็นการนำ 
เข้าสินค้าเพ่ีอการบริโภคข้ันสุดท้ายก็ไดั ดังน้ันการนำเข้าสินค้าในสมการท่ี (9) น้ีจึงถูกกำหนดโดยมูลค่าเพ่ิมของ 
ประเทศ (Y) และราคาเปรียบเทียบของสินค้านำเข้ากับสินค้าท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ คาดว่าล้มประสิทธ้ิ a61 จะ 
มีค่าเป็นบวก และ a52 จะมีค่าเป็นลบ นอกจากน้ันความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนยังถือเป็นปัจจัยท่ีมี
อิทธิพลต่อการนำเข้าสินค้าอ่ืนๆ น้ีด้วย โดยคาด'ว่าส้มป'ระสิทธ้ี'ของตัวแปร EPI ในสมการท่ี (9) น้ีนำจะเป็นลบ

สมการสำหรับการนำเข้าสินค้าท้ังสามประเภท อยู่บนข้อสมมติว่าปริมาณการนำเข้าถูกกำหนดโดย
อุปสงค์ในการนำเข้าของประเทศไทยเท่าน้ัน โดยถือว่าอุปทานของสินค้านำเข้ามีอยู่ไม่จำกัด และราคานำเข้าเป็น 
ราคาท่ีถูกกำหนดข้ึนจากภายนอก อุปสงค์ของประเทศไทยไม่มีผลต่อราคานำเข้า

มูลค่าการนำเข้าในสมการ (7), (8) และ (9) น้ี เป็นมูลค่าการนำเข้าท่ีแท้จริง (Real term) เม่ือคูณเข้า 
กับราคาของสินค้านำเข้าแต่ละประ๓ท แล้วนำมารวมกันจะได้เป็นมูลค่าการนำเข้าท่ีเป็นตัวเงิน (Nominal) ท้ัง 
หมด ดังสมการท่ี (10)

(10) MV = e*PMCap*M0811+ e*PM1111* M111 t + e*PMot11*

15 ดัชนี EPI นิยามได้ดังนี้
f e w  ไ (  FR(t) ไ

EPI = --------- 1 — 0.3* — — - 1
L e(0) J น ์FR(0) )

โดย e คืออัตราแลกเปลี่ยน (บาท/

ดอลลาร์สหรัฐฯ) และ FR คือเงินทุนสำรองระหว่างประเทศ ที่มาของสูตร EPI มาจาก T eerana B hongm akapat 1
“M anaging th e  T hai crisis : A sse t bubbles, globalization an d  m acroeconom ic policy, 
Journal of Econom ics 11(1) , Jan u ary  1999 : 1-42.
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สมการการส่งออก

แม้จะดูเป็นการสมเหตุสมผลท่ีจะสมมติใหก้ารนำเข้าถูกกำหนดข้ึนจากด้านอุปสงค์(ภายในประเทศ) 
เพยีงดา้นเดยีว แต่ในกรณีการส่งออกกลับไม่เป็นเช่นดังกล่าวน้ัน ท้ังน้ีเน่ืองจากอุปทานของการส่งออกมีฃีด
จำกัดอยู่ตามความสามารถในการผลิตของประเทศด้วย ดังน้ันในการศึกษาคร้ังน้ีจึงกำหนดให้การส่งออกข้ึนอยู่ 
กับดุลยภาพระหว่างอุปสงค์และอุปทานของการส่งออก

อุปทาน

ในท่ีน้ีกำหนดให้อุปทานของการส่งออกเป็นฟังก์ชันของราคาส่งออกโดยเปรียบเทียบกับระดับราคาสิน 
ค้าท่ัวไปในประเทศ (PQ) และผลผลิตโดยรวมของประเทศ (Q) ดังน้ี

(15) x s = eXso Q<Po

น ี้

ฟังก์ชันอุปทานการส่งออก เขียนให้อยู่ในรูป Log-linear form เพ่ือให้สะดวกต่อการประมาณค่าได้ดัง

(16) In xc XgQ + (pp In e* p v + cpQ In Q + น.xs

โดยท่ี cpp เป็นความยืดหยุ่นต่อราคาของอุปทานการส่งออก และ cpQ เป็นความยืดหยุ่นต่อปริมาณผล 
ผลิตรวม อุปทานของการส่งออกจะเพ่ิมมากข้ึนเม่ือราคาทีได้รับจากการส่งออกสูงข้ึนโดยเปรียบเทียบกับราคาท่ี 
จะได้รับหากผู้ผลิตขายสินค้าในประเทศ และหากระดับผลผลิตรวมของประเทศเพ่ิมสูงข้ึน ดังน้ัน (Pp และ %  
จึงถูกคาดว่าจะมีเคร่ืองหมายเป็นบวก

อุปสงค์
กำหนดให้อุปสงค์ต่อสินค้าส่งออกของประเทศไทยเป็นฟังก์ชันของราคาโดยเปรียบเทียบระหว่างราคา 

ส่งออก (Px) กับระดับราคาสินค้าในประเทศคู่ค้า (Pw) และรายได้ของประเทศคู่ค้า (Yw)

โดย ©P คือความยืดหยุ่นต่อราคาของอุปสงค์การส่งออก และ (ùm  คือความยืดหยุ่นต่อรายได้ 

จากสมการอุปสงค์ต่อสินค้าส่งออก เขียนให้อยู่ในรูปฟังก์ชันของราคาส่งออกจะได้
(18)
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เม่ือเขียนให้อยู่ในรูป log-linear form จะได้

(19) ln px = - X D0 i  +  ̂ lnXD ๒ Yพ +  lnPพ + U PX

ณ ดุลยภาพ ซ่ึง XD = X8 = X ทำให้สามารถประมาณสมการปริมาณและราคาการส่งออกได้ สม
การท่ี (16) และ (19) จึงสามารถเขียนได้ดังสมการ (11) และ (12) ท่ีแสดงไว้ข้างต้น

+ a721ท Q + น7

(12) ๒ Px — 8̂0 8̂1 In X + a82 In Yw + a83 Pw + น8

และจะได้ว่ามูลค่าการส่งออกของประเทศ (XV) เป็นดังสมการท่ี (13)

(13) XV = Px *X

ในข้ันสุดท้าย สมการดุลบัญชีเดินสะพัด

(14) CA = X V -M V

เป็นสมการปิดแบบจำลอง

(11) In X = 0+ 1๒ e*p„

ด้วยแบบจำลองท่ีสร้างข้ึนมาน้ี ทำให้สามารถทราบผลกระทบท่ีจะมีต่อดุลบัญชีเดินสะพัดรวมท้ังตัว
แปรภายในอ่ืนๆ เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของตัวแปรภายนอก โดยในข้ันแรกจะต้องทำการประมาณค่าพารา 
มิเตอร์ในสมการท่ี (1), (4), (6.1), (7), (8), (9), (11) และ (12) เสียก่อนแล้วจึงใช้วิธีการชิมมิวเลชัน 
(Simulation) เพ่ือสร้างค่าตัวแปรภายใน (Endogenous Variable) ข้ึน ซ่ึงนอกจากจะสามารถใช้ตรวจสอบ 
ความเหมาะสมของแบบจำลองในกรณีเปรียบเทียบกับข้อมูลในอดีต (Ex-post Forecast) แล้วยังใช้พยากรณ์ 
ดุลบัญชีเดินสะพัดเม่ือมีการเปล่ียนแปลง (Shock) เกิดข้ึนกับตัวแปรภายนอกสำหริบกรณีการพยากรณ์ใน
อนาคต (Ex-ante Forecast) ได้ด้วย
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4.2 ข้อมูลท่ีใช้ในการสืกษา
ในการศึกษาได้อาศัยข้อมูลรายปี เร่ิมต้ังแต่ปี ค.ศ.!970 ถึง ค .ศ.!999 รวมท้ังส้ิน 30 ปี ข้อมูลท่ีเป็น 

ดัชนีได้ปรัปให้ใช้ปี ค.ศ.!988 เป็นปีฐานเหมือนกันท้ังหมด และสำหรับข้อมูลตัวแปรท่ีแท้จริง (real variable) 
ต่างๆได้ปรัปให้เป็นราคาในปี ค.ศ. 1988 เหมือนกันทุกตัวแปร การได้มาของข้อมูล (บางตัวแปร) มืท่ีมาดังน้ี

(1 ) ปริมาณการลงทุนของสินค้าทุนท่ีผลิตภายในประเทศ (Id) ได้มาจากข้อมูล Total Equipment 
Formation (ราคาคงท่ี ณ ปี ค.ศ.!988) ของสำนักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
แต่เน่ืองจากข้อมูลด้งกล่าวนับรวมสินค้าทุนทุกประ๓ท ไม่ว่าจะผลิตข้ึนเองภายในประเทศหรือนำเข้า ดังน้ันเพ่ือ 
ให้สอดคล้องกับนิยามของการศึกษาคร้ังน้ี จึงต้องหักสินค้าทุนนำเข้า (ณ ราคาปี 1988) ออกจากตัวเลขดังกล่าว 
ด้วย

(2) มูลค่าการนำเข้าสินค้าทุน (MCap) มูลค่าการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง (M J และ มูลค่าการนำเข้าสินค้า 
อีน  ๆ เป็นข้อมูลท่ีได้มาจากตาราง Imports by Economic Classification ในรายงานเศรษฐกิจรายเดือน 
ธนาคารแห่งประเทศไทย สินค้าอ่ืน  ๆ ในท่ีน้ีหมายความรวมถึงสินค้าสำหรับผู้บริโภค (Consumer Goods) น้ํา 
มันเช้ือเพลิง (Fuel and Lubricant) และยานพาหนะและส่วนประกอบ (Vehicles and Parts)

มูลค่าการนำเข้าสินค้าทุน (MCap) สินค้าข้ันกลาง (M J และสินค้าอ่ืน  ๆ (MqJ  ท่ีใซในแบบจำลองน้ี 
เป็นค่าท่ีแท้จริง (Real Value) แต่เน่ืองจากตัวเลขจากธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นค่าท่ีเป็นตัวเงิน (Nominal 
Value) ในหน่วยเงินบาท ช่ึงมือิทธิพลของราคาและอัตราแลกเปล่ียนแฝงอยู่ ดังน้ันเพ่ือให้เป็นไปตามนิยามของ 
แบบจำลองน้ี ตัวแปร MCap Mht และ ท่ีใช้จึงต้องกำจัดอิทธิพลของราคาและอัตราแลกเปล่ียนออกไป
ด้วยการหารมูลค่าการนำเข้าท่ีเป็นตัวเลข (Nominal Value) ด้วยดัชนีราคานำเข้า และดัชนีอัตราแลกเปล่ียน

(3) ดัชนีราคาสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ (PKd) ได้มาจากตาราง Producer Price Index for 
Thailand by Groups หมวด M achinery Equipm ent ในรายงานเศรษฐกจิรายเดือน ธนาคารแห่งประเทศ 
ไทย โดยปรับปีฐานให้เป็นปี ค.ศ.!988

(4) ดัชนีราคานำเข้าสินค้าทุน (PMcap) ดัชนีราคานำเข้าสินค้าข้ันกลาง (PMJ  และดัชนีราคานำเข้าสินค้า 
อ่ืน  ๆ (PM0J  เน่ืองจากข้อมูลราคานำเข้าสำหรับสินค้าทุน สินค้าข้ันกลาง และสินค้าอ่ืน  ๆ ตามท่ีนียามไว้ในการ 
ศึกษาคร้ังน้ีไม่มีการจัดทำและเผยแพร่ไว้โดยหน่วยงานใดหน่วยงานหน่ึง ในการศึกษาคร้ังน้ีจึงต้องจัดทำดัชนี 
ราคานำเข้าสำหรับสินค้าท้ัง 3 ประ๓ทข้ึนเอง โดยอาศัยข้อมูลปริมาณการนำเข้า และมูลค่าการนำเข้าจากกรม 
ศุลกากร การจัดทำดัชนีราคานำเข้าท้ังสามประ๓ทได้จัดทำตามแบบดัชนีราคาลูกโซ่ ซ่ึงเสนอไว้ใน วัชรียา โต 
สงวน และ สุทัศน์ เศรษฐบุญสร้าง (2528) รายละเอียดการจัดทำดัชนีราคาสินค้าท้ัง 3 ประ๓ทดูได้จากภาค
ผนวก ค.
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(5) ดัชนีราคาสินค้าผู้บริโภคของต่างประเทศ (Pw) ได้จากการหาค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของดัชนีราคาผู้ 
บริโภคของประเทศคู่ค้าท่ีไทยส่งออกมากท่ีสุด 3 อันดับแรก คือ สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน และสิงคโปร์ โดยให้ 
น้ําหนักตามมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศน้ันๆ ข้อมูลดัชนีผู้บริโภคของท้ัง 3 ประเทศมาจาก Datastream

(6) อัตราดอกเบ้ีย (r) ได้จากตาราง Structure of Interest Rate รายงานเศรษฐกิจรายเดือน ธนาคาร 
แห่งประเทศไทย โดยเป็นอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณชิย์เรียกจากลูกค้าช้ันดี (MLR)

(7) ข้อมูลการส่งออกได้มาจากตาราง Trade by Commodity Group ในรายงานเศรษฐกิจรายเดือน
ธนาคารแห่งประเทศไทย แต่เน่ืองจากตัวเลขจากธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นค่าท่ีเป็นตัวเงิน (Nominal
Value) ช่ึงมีอิทธิพลของราคาแฝงอยู่ ดังน้ันเพ่ีอให้เป็นไปตามนิยามของแบบจำลองน้ี จึงต้องกำจัดอิทธิพลของ 
ราคาออกไป ด้วยการหารมูลค่าการส่งออกท่ีเป็นตัวเงิน (Nomind Value) ด้วยดัชนีราคาส่งออกเสียก่อน

(8) รายได้ของประเทศคู่ค้า (Yw) ได้จากการหาค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของอัตราการเจริญเติบโตของ 
ประเทศคู่ค้าท่ีไทยส่งออกมากท่ีสุด 3 อันดับแรก คือ สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน และสิงคโปร์ โดยให้น้ําหนักตามมูล 
ค่าการส่งออกไปยังประเทศน้ันๆ ข้อมูลอัตราการเจริญเติบโตของท้ัง 3 ประเทศมาจากธนาคารโลกผ่านเวบไชต์ 
http://sim a-ext.w orldbank.org/query/

ข้อมูลตัวแปรท่ีใซในการศึกษาแสดงอยู่ในภาคผนวก ง และแหล่งท่ีมาของข้อมูลแสดงไวในตาราง 4.1

http://sima-ext.worldbank.org/query/


ตาราง 4.1 ท่ีมาของข้อมูลท่ีใชในการศึกษา
ตัวแปร นิยาม Endo./Exo ประ๓ท ท่ีมา หมายเหตุ

CA ดุลบัญชีเดินสะพัด Endo. Nominal ธนาคารแห่งประเทศไทย
D อัตราค่าเส่ือมของสินค้าทุน Exo. - - คำหนดให้เท่ากับร้อยละ 12.5 ต่อปี
e ดัชนีอัตราแลกเปล่ียน Exo. Index ธนาคารแห่งประเทศไทย

EPI ดัชนีความเปราะบางของอัตราแลกเปล่ียน Exo. Index ไดจ้ากการคำนวณ
FDI มูลค่าการลงทุนจากต่างประเทศ Exo. Nominal ธนาคารแห่งประเทศไทย
Id การลงทุนในสินค้าทุนภายในประเทศ Endo. Real สำนักงานคณะกรรมการพัฒนาการ 

เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
Kd สต็อกของสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ Endo. Real ได้จากการคำนวณตามสมการเอกลกัษณ์
Kf สต็อกของสินค้าทุนนำเข้า Endo. Real ได้จากการคำนวณตามสมการเอกลกัษณ์
L แรงงาน Exo. - www.ilo.org

MCap มูลค่าการนำเข้าสินค้าทุน Endo. Real ธนาคารแห่งประเทศไทย
Hnt มูลค่าการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง Endo. Real ธนาคารแห่งประเทศไทย
Î Oth มูลค่าการนำเข้าสินค้าอ่ีนนอกเหนือจากสินค้าทุน 

และสินค้าข้ันกลาง
Endo. Real ธนาคารแห่งประเทศไทย

MV มูลค่าการนำเข้ารวม Endo. Nominal ได้จากการคำนวณตามสมการเอกลกัษณ์
PKd ดัชนีราคาสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ Exo. Index ธนาคารแห่งประเทศไทย

http://www.ilo.org


ตาราง 4.1 ท่ีมาของข้อมูลท่ีใช!นการศึกษา (ต่อ)
ตัวแปร นิยาม Endo./Exo ประ๓ท ท ี่มา หมายเหตุ
PMcap ดัชนีราคานำเข้าสินค้าทุน Exo. Index ได้จากการคำนวณ วิธีการคำนวณดูภาคผนวก ค
^M lnt ดัชนีราคานำเข้าสินค้าข้ันกลาง Exo. Index ไดจ้ากการคำนวณ วิธีการคำนวณดูภาคผนวก ค
Pmoüi ดัชนีราคานำเข้าสินค้าอ่ืนๆ Exo. Index ไดจ้ากการคำนวณ ว ิธ ีการคำนวณด ูภาคผนวก ค
Pq ดัชนรีาคาผลผลิตภายในประเทศ Endo. Index ไดจ้ากการคำนวณ อาศัยพารามิเตอร์จากสมการ 6.1

Pv ดัชนีราคาสินค้าผ ู้บริโภค Exo. Index ธนาคารแห่งประเทศไทย
Pw ดัชนีราคาสินค้าผ ู้บริโภคของต่างประเทศ Exo. Index ได้จาการคำนวณ
px ดัชนีราคาสินค้าส่งออก Endo. Index ธนาคารแห่งประเทศไทย
Q ผลผลิตรวมของประเทศ Endo. Real ได้จากการคำนวณ อาศัยพารามิเตอร์จากสมการ 6.1

r อัตราดอกเบีย้ Exo. - ธนาคารแห่งประเทศไทย
X มูลค่าการส่งออก Endo. Real ธนาคารแห่งประเทศไทย

XV มูลค่าการส่งออก Endo. Nominal ไดจ้ากการคำนวณตามสมการเอกลกัษณ์
Y มูลคา่เพิม่ หรือ GDP Endo. Real สำนักงานคณะกรรมการพัฒนาการ 

เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
ye ค่าคาดคะเนของ GDP Exo. Real ได้จากการคำนวณ วิธีคำนวณด ูภาคผนวก ข
Yw รายได้ของประเทศค ู่ค้า Exo. Real ได้จากการคำนวณ
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