
บทท่ี 5 

ผลการศึกษา

บทน้ีจะเป็นการประมาณค่าพารามิเตอร์ในแบบจำลองท่ีเสนอไวในบทท่ีผ่านมา จากน้ันจะใช้แบบจำลอง 
ดังกล่าวในการศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนกับตัวแปรภายในบางตัว องค์ประกอบของบท 
น้ีมี 3 ส่วนคือ ส่วนแรกเป็นผลการประมาณค่าล้มประสิทธ้ีต่างๆ ในแบบจำลอง ส่วนท่ีสองเป็นการประเมิน 
ความเหมาะสมของแบบจำลอง และส่วนสุดท้ายเป็นการใช้แบบจำลองศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงใน 
ตัวแปรภายนอกต่อดุลบัญชีเดินสะพัดและตัวแปรภายในอ่ืนบางตัว

5.1 ผลการประมาณค่าสัมประสิทธิ

ในแบบจำลองท่ีสร้างข้ึนมีค่าพารามิเตอร์ในสมการต่างๆ ท่ีต้องประมาณค่าท้ังส้ิน 8 สมการ คือสมการ 
ท่ี (1) (4) (6.1) (7) (8) (9) (11) และ (12) ซ่ึงพารามิเตอร์เกือบท้ังหมดจะถูกประมาณค่าพร้อมกันโดยวิธี 3SLS 
ยกเว้นสมการท่ี (6.1) ซ่ึงต้องประมาณค่าก่อนสมการอ่ืน โดยใช้วิธีกำลังสองน้อยท่ีสุด (OLS) เพ่ีอหาค่าพารา 
มิเตอร์ท่ีจะนำไปใช้สร้างตัวแปร Q และ PQ ซ่ึงเป็นตัวแปรท่ีจำเป็นในการประมาณค่าพารามิเตอร์ของสมการ 
อ่ืน  ๆ ท่ีเหลือในแบบจำลอง

การประมาณค่าส้มประลิทธในสมการผลผลิตและราคาผลผลิต

ในแบบจำลองน้ี!ด้กำหนดให้ผลผลิต (Q) เป็นฟังก์ชันของมูลค่าเพ่ิมภายในประเทศ (Y) กับสินค้าข้ัน 
กลางนำเข้า (M J โดยมีฟังก์ชันการผลิตเป็นแบบชีอีเอส (CES Production Function) ดังท่ีแสดงไว้แล้วใน 
บทท่ีผ่านมา ในการหาค่า Q และ PQ สามารถหาได้จากสมการท่ี (5) และ (6) โดยอาศัยพารามิเตอร์ท่ีได้จาก 
การประมาณค่าในสมการท่ี (6.1 )
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ผลการประมาณค่าสมการท่ี (6.1 ) เป็นดังน้ี

Y ^M ln t= 0.2403 + 0.6786 In
M,_  Int _

จากผลการประมาณค่าข้างต้น นำไปสู่การหาค่าพารามิเตอร์ได้ดังน้ี 
C = 0.971835
a  = 0.678636
0 = 0.473544

ซ่ึงเม่ืออาศัยพารามิเตอร์เหล่าน้ีจะทำให้สามารถหาค่า Q และ PQ ตามสมการท่ี (5) และ (6) ได้

จากสมการ 6.1 ท่ีประมาณฃ้ึนน้ี จะสังเกตได้ว่าค่าความยืดหยุ่นของกา'รทดแทนกัน ระหว่างมูลค่าเพ่ิม 
ทีเ่กิดจากการผลิตภายในประเทศ (Y) กับสินค้าข้ึนกลางนำเข้า (M J มีค่าค่อนข้างต่ํา (น้อยกว่า 1 ) น่ันแสดงว่า 
ในกระบวนการผลิตสินค้าต่างๆ จำเป็นต้องอาศัยสินค้าข้ันกลางนำเข้าจากต่างประเทศโดยท่ีจะใช้สินค้าท่ีผลิต
ภายในประเทศมาทดแทนได้ไม่ดีนัก ดังน้ันหากราคานำเข้าจะเปล่ียนแปลงไปจากเดิม ประเทศไทยก็ยังจำเป็น 
ต้องนำเข้าสินค้าข้ันกลางจากต่างประเทศต่อไป เพ่ือท่ีจะรักษาระดับการผลิตเอาไว่ไม่ให้เปล่ียนแปลงไปจากเดิม

การประมาณค่าส้มประสิทธของสมการอ่ืนๆในระบบสมการ

เม่ือได้ค่าตัวแปร Q และ PQ จากสมการ (5) และ (6) แล้วก็จะสามารถประมาณค่าสัมประสิทธ้ีของสม 
การอ่ืนๆในแบบจำลอง (อันได้แก่สมการท่ี (1) (4) (7) (8) (9) (11) และ (12) ) ได ้ซ่ึง'ใน'ท่ีน้ีจะใช้วิธีการประมาณ 
ค่าสัมประสิทธของสมการท้ัง 7 สมการพร้อม  ๆ กัน เน่ืองจากสมการต่างๆ ในแบบจำลองมีความเก่ียวพันกันอยู่ 
ค่าสัมประสิทธ้ิในสมการหน่ึงจะส่งผลต่อการกำหนดสัมประสิทธ้ิในสมการอ่ืน  ๆ ด้วย การแยกประมาณค่าทีละ 
สมการจึงเป็นวิธีการท่ีไม่เหมาะสม อย่างไรก็ตาม การประมาณค่าพร้อมๆ กันน้ีมีข้อควรระวังคือ หากสมการใด 
สมการหน่ึงในแบบจำลองมีข้อบกพร่อง หรือมีรูปแบบความสัมพันธ์ท่ีผิดไปจากความเป็นจริง ข้อบกพร่องน้ีจะ 
ส่งผลให้ค่าสัมประสิทธ้ีท่ีประมาณออกมาได้ผิดพลาดไป ซ่ึงถ้าเป็นกรณีท่ีใช้การประมาณค่าสัมประสิทธ้ืทีละ
สมการ ความผิดพลาดก็จะจำกัดอยู่แต่เฉพาะในส่วนของสมการน้ันๆ แต่ถ้าใช้วิธีการประมาณค่าสัมประสิทธ้ี 
แบบพร้อมกันท้ังหมดจะทำให้ความผิดพลาดน้ีจะแพร่ไปยังการประมาณค่าสัมประสิทธ์ในสมการอ่ืนๆ ด้วย

ในการประมาณค่าสัมประสิทธ๋ึของระบบสมการ มีส่ิงท่ีควรคำนึงอีกประการหน่ึงคือ ค่าความคลาด 
เคล่ือน (Error Term) ของแต่ละสมการ ซ่ึงตามปกติแล้วไม่ควรมีความสัมพันธ์กัน แต่หากค่าความคลาด 
เคล่ือน (Error Term) เหล่าน้ีมีความสัมพันธ์ต่อกันข้ึนมาจะทำให้การประมาณค่าด้วยวิธี 2SLS ได้ค่า 
สัมประสิทธ้ิท่ีไม่มีประสิทธิภาพ (Efficient )
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การประมาณค่าคร้ังน้ีจึงใช้วิธี 3SLS ซ่ึงเป็นวิธีเพ่ิมเติมจาก 2SLS ในแง่ทีมีการนำค่า Covariance 
ของค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ท่ีได้จากข้ันตอนท่ี 2 ใน 2SLS มาใช้ร่วมในการประมาณค่า 
สัมประสิทธ้ืโดยอาศัยวิธี Generalized Least-Squares ซ่ึงจะทำให้!ด้ค่าส้มประสิทธ๋ึท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่า16

ผลการประมาณค่าส้มป-ระสิทธ้ี'ของสมการต่าง  ๆ เป็นดังน้ี 

สมการท่ี 1
ln (Y) = 2.2968 + 0.2449*ln(KD) + 0.4985*ln(KF) + 0.1928*ln(L) + IAR(1)=1.0979, AR(2)=-0.4645] 
t-stat (4.87)*** (4.88)*** (11.58)*** (2.54)**
R-squared 0,9979 Adjusted R-squared 0.9974
Durbin-W atson Stat 1.58

จากผลการประมาณค่าท่ีได้ พบว่าสมการข้างต้นสามารถอธิบายตัวแปร Y ได้ค่อนข้างดี ตัวแปรอธิบาย 
ทกุตัวมีน ัย สำคัญทางสถิติ กล่าวคือ ท้ังตัวแปร KD และ KF สามารถอธิบายตัวแปร Y ไดอ้ย่างมีน ัย สำคัญ ณ 
ระดับ 1 % และตัวแปร L มีน ัย สำคัญท่ีระดับ 5 % แต่เน่ืองจากสมการข้างต้นมีปัญหา Autocorrelation จึง 
ได้สมมติให้ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ของสมการมีรูปแบบตาม Autoregressive Scheme ใน 
ลำดับท่ี 1 และ 2 ทำให้ค่า Durbin-Watson Stat อยู่ท่ี 1.58

เม่ือสังเกตค่าส้มประสิทธ้ิท่ีปรากฏในสมการท่ี (1 ) จะพบว่า ค่าส้มประสิทธ๋ึทุกตัวมีเคร่ืองหมายเป็น 
บวก สอดคล้องกับท่ีได้คาดคะเนเอาไว้ นอกจากน้ันยังพบว่าค่าความยืดหยุ่นของ Y ต่อสต็อกของสินค้าทุนนำ 
เข้า (KF) มีค่าสูงกว่าความยืดหยุ่นท่ีมีต่อสต็อกสินค้าทุนท่ีผลิตภายในประเทศ (Kd) หมายความว่าความเปล่ียน 
แปลงท่ีเกิดข้ึนในสต็อกของสินค้าทุนนำเข้าจะก่อให้เกิดผลกระทบต่อ Y ได้มากกว่า

สมการท่ี 4
ln(ID) = -11.4169 - 1.2163*ln(PKD) + 1.5404*ln(YE) + 0.2615*ln(R) + [AR(D = 0.4766] 
t-stat (-1.93)* (-1.87)* (3.96)*** (0.72)
R-squared 0.8380 Adjusted R-squared 0.8085
Durbin-W atson Stat 1.66

16 รายละเอียดดู A. Zellner an d  H. Theil, “T hiee-stage  least squares : S im ultaneous estim ation  of
simultaneous relations.” 30 (1962) : 54-78.
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จากผลการประมาณค่าท่ีได้ พบว่าสมการข้างต้นสามารถอธิบายตัวแปร ID ได้ไม่ดีนัก ตัวแปรราคา 
ของสินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศ (PKD) มีนัยสำคัญท่ีระดับ 10 % ค่าส้มป'ระสิทธ้ิ,ของตัวแปร PKD มี 
เคร่ืองหมายเปน็ลบซึง่ชีว้า่ราคาสนิคา้ทนุทีผ่ลติภายในประเทศมคีวามสมัพนัธไ์ปในทศิทางตรงกนัขา้มกบั 
ปริมาณการใช้สินค้าทุนท่ีผลิตข้ึนเอง ส่วนตัวแปรค่าคาดคะเนของ GDP สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงได้ ณ 
ระดับนัยสำคัญ 1 % ในขณะท่ีอัตราดอกเบ้ิย (R) น้ัน พบว่าไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ แต่เพ่ือความสมบูรณ์ของ 
แบบจำลองจึงให้คงตัวแปรน!ว้ และเน่ืองจากสมการข้างต้นมีปัญหา Autocorrelation จึงแก!ขด้วยการสมมติ 
ใหค่้าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ของสมการมีรูปแบบตาม A utoregressive Scheme ในสำดับท่ี 1 ทำ 
ให้ค่า Durbin-W atson Stat อยู่ที 1.66

สมการท่ี (7)
ln(MCAP) = -7.3974 + 1.2792*๒00 - 0.6301 *ln(E*PMCAP/PKD) + 0.1206*ln(FDI) - 0.2681*EPI +

[AR(1)=0.3833]
t-stat (-3.34)*** (7.11)*** (-5.40)*** (2.77)*** (-2.98)***
R-squared 0.9845 Adjusted R-squared 0.9811
Durbin-W atson Stat 2.31

สมการท่ี 7 เป็นสมการการนำเข้าสินค้าทุน จากผลการประมาณค่าท่ีได้ พบว่าสมการข้างต้นสามารถ 
อธิบายการนำเข้าสินค้าทุนจากต่างประเทศ (MCAP) ในช่วงท่ีผ่านมาได้ค่อนข้างดี ตัวแปรอธิบายทุกตัวมีนัย 
สำคัญทางสถิติ ณ ระดับ 1% ไม่ว่าจะเป็นตัวแปรมูลค่าเพ่ิมภายในประเทศ (Y) ราคาสินค้าทุนนำเข้าโดยเปรียบ 
เทียบ (E*PMCAP/PKD) การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) และดัชนีช้ีวัดความเปราะบางของอัตรา
แลกเปล่ียน (EPI) เคร่ืองหมายสัมประสิทธ้ีทุกตัวสอดคล้องกับท่ีได้คาดคะเนไว้แต่แรก และเป็นท่ีน่าสังเกตว่า 
ค่าส้มป'ระสิทธ้ิ'ของตัวแปร Y มีค่าค่อนข้างสูง คือเท่ากับ 1.28 ซ่ึงหมายความว่าการเปล่ียนแปลงของมูลค่าเพ่ิม 
ในประเทศ 1 % จะทำให้การนำเข้าสินค้าทุนเพ่ิมข้ึนมากกว่า 1 %

เน่ืองจากสมการข้างต้นมีปัญหา Autocorrelation จึงได้สมมติให้ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) 
ของสมการมีรูปแบบตาม Autoregressive Scheme ในสำดับท่ี 1 ทำให้ค่า Durbin-W atson Stat อยู่ท่ี 2.31

สมการท่ี (8)
ln(MINT) = -5.9289 + 1.19969*๒00 - 0.5733*ln(E*PMINT/PY) + 0.0777*ta(FDI) - 0.0401*EPI + 
[AR(1)=0.6305, AR(2)=-0.1476]
t-stat (-3.36)*** (7.90)*** (-2.92)*** (1.70)* (-0.48)
R-squared 0.9852 Adjusted R-squared 0.9810
Durbin-W atson Stat 1.89
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สมการท่ี 8 เป็นสมการการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง จากผลการประมาณค่าท่ีได้ พบว่าสมการข้างต้น 
สามารถอธิบายการนำเข้าสินค้าข้ันกลางจากต่างประเทศ (MINT) ในช่วงท่ีผ่านมาได้ค่อนข้างดี ตัวแปรอธิบายท้ัง 
ตัวแปรมูลค่าเพ่ิมในประเทศ (Y) และราคาสินค้าข้ันกลางนำเข้าโดยเปรียบเทียบ (E*PMINT/PY) สามารถ 
อธิบายตัวแปร MINT ได้อย่างมีนยัสำคัญ ณ ระดับ 1 % และตัวแปรการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 
ก็มีอิทธิพลต่อการนำเข้าสินค้าข้ันกลางแม้จะไม่เด่นชัดนัก ท่ีระดับนัยสำคัญ 10% อย่างไรก็ตามพบว่าความผัน 
ผวนของอัตราแลกเปล่ียน (EPI) ไม่มีนัยสำคัญต่อการเปล่ียนแปลงการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง แต่เพ่ือความ 
สมบูรณ์ของแบบจำลองจึงให้คงตัวแปรน้ีไว้

จากการประมาณค่าพบว่า เคร่ืองหมายของค่าสัมประสิทธ้ืทุกตัวสอดคล้องกับท่ีได้คาดคะเนไว้แต่แรก 
แต่เน่ืองจากสมการข้างต้นมีปัญหา Autocorrelation จึงได้สมมติให้ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ของ 
สมการมีรูปแบบตาม A utoregressive Scheme ในลำดับที 1 และลำดับที 2 ทำให้ค่า Durbin-W atson Stat 
อยู่ท่ี 1.89

สมการท่ี (9)
๒ (MOTH) = 1.0932 + 0.7537*ln(Y)
AR(2) -0.0108]
t-stat (1.09) (10.59)***
R-squared 0.9757
Durbin-Watson Stat 1.60

สมการท่ี 9 เป็นสมการการนำเข้าสินค้าอ่ืนๆ จากผลการประมาณค่าท่ีได้ พบว่าสมการข้างต้นสามารถ 
อธิบายการนำเข้าสินค้าอ่ืนๆ (MOTH) ในช่วงท่ีผ่านมาได้เป็นอย่างดี ตัวแปรอธิบายทุกตัว ท้ังตัวแปรมูลค่าเพิม่ 
ภายในประเทศ (Y) ราคาสินค้านำเข้าอ่ืนๆโดยเปรียบเทียบ (E*PMOTH/PY) และความผันผวนของอัตราแลก 
เปล่ียน (EPI) สามารถอธิบายตัวแปร MOTH ได้อย่างมีนัยสำคัญ ณ ระดับ 1 % ค่าล้มป'ระสิทธ้ิทุกตัวมีเคร่ือง 
หมายสอดคล้องกับท่ีได้คาดคะเนไว้แต่แรก แต่เน่ืองจากสมการข้างต้นมีปัญหา Autocorrelation จึงได้สมมติ 
ใหค่้าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ของสมการมีรูปแบบตาม Autoregressive Scheme ในลำดับที 1 

และ 2 ทำให้ค่า Durbin-W atson Stat อยู่ท่ี 1.60

- 0.5220*ln(E*PMOTH/PY) - 0.2713*EPI + |AR(1) = 0.4766,

(-6.09)*** (-3.69)***
Adjusted R-squared 0.9702

เม่ือสังเกตความยืดหยุ่นต่อราคาของปริมาณการนำเข้าสินค้าท้ัง 3 ประภท (สินค้าทุน สินค้าข้ันกลาง 
และสินค้าอ่ืน) พบว่ายังอยู่ในระดับค่อนข้างต่ํา (ต่ํากว่า 1) น่ันคือแม้ราคานำเข้าของสินค้าท้ังสามประภทน้ีจะ 
เพ่ิมข้ึน แต่ปริมาณการนำเข้าจะลดลงในสัดส่วนท่ีน้อยกว่าการเพ่ิมของราคา ซ่ึงจะทำให้การเพ่ิมข้ึนของราคานำ 
เข้านำไปสู่การเพ่ิมสูงข้ึนของมูลค่าการนำเข้าในท่ีสุด อันจะเป็นผลเสียต่อไปถึงดุลบัญชีเดินสะพัดด้วย
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สมการท่ี (11)
ln(X) = -12.3934 + 0.5942*ln(E*PX/PQ) + 1.7933*๒(0) + [AR(1)=0.2009] 
t-stat (-26.557)*** (4.45)*** (53.66)***
R-squared 0.9928 Adjusted R-squared 0.9919
Durbm-Watson Stat 1.66

สมการท่ี (12)
ln(PX) = 0.2703 - 0.0140*ln(X) - 0.0468*ln(YW) + 0 8623*ln(PW) + [AR(1)=0.6787] 
t-stat (0.25) (-0.17) (-2.23)** (3.40)***
R-squared 0.9506 Adjusted R-squared 0.9423
Durbin-Watson Stat 1.59

สมการท่ี 11 และสมการท่ี 12 เป็นสมการการส่งออกสินค้าของประเทศไทย ณ ดุลยภาพระหว่างอุป 
สงค์และอุปทานของการส่งออกสินค้าของไทย จากสมการท่ี 11 จะพบว่าระดับราคาสินค้าส่งออกโดยเปรียบ 
เทียบ (E*PX/PQ) และปริมาณผลผลิตรวมท่ีไดัจากการผลิตท้ังหมดภายในประเทศ (Q) เป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพล 
ต่อปริมาณการส่งออกของไทยอย่างมีนัยสำคัญ ณ ระดับ 1 % อย่างไรก็ตามพบว่าปริมาณการส่งออกไม่มีอิทธิ 
พลอย่างมีนัยสำคัญต่อการเปล่ียนแปลงในราคาส่งออก ในขณะท่ีปัจจัยอ่ืนๆ อันได้แก่รายได้ของประเทศคู่ค้า 
(YW) และดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศคู่ค้า (PW) มีนัยสำคัญต่อราคาส่งออกท่ีระดับ 5% และ 1 % ตาม 
ลำดับ และเน่ืองจากพบว่าสมการท้ังสองมีแนวโน้มท่ีจะประสบปัญหา Autocorrelation จึงได้แกไขด้วยการ 
สมมติให้ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ของสมการมีรูปแบบตาม A utoregressive Scheme ในลำดับท่ี 
1 และลำดับท่ี 2 ทำให้ค่า Durbin-W atson Stat อยู่ท่ี 1.66 และ 1.59 ตามลำดับ
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5.2 การประเมินแบบจำลองท่ีใช้ในการศึกษา

เม่ือได้แบบจำลองพร้อมด้วยค่าลัมประสิทธ้ิครบถ้วนแล้ว ส่ิงต่อไปท่ีต้องทำคือการประเมินว่าแบบ
จำลองท่ีสร้างข้ึนมิความเหมาะสมท่ีจะใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีมากน้อยเพียงไค

ในการประเมินคุณภาพของแบบจำลองท่ีประกอบด้วยสมการสมการเดียว โดยท่ัวไปมักพิจารณาจาก 
ค่าสถิติต่างๆ (อาทิ t-stat, F-stat, Durbin-W atson Stat) ประจำสมการเพ่ือตรวจสอบดูว่าสมการน้ันๆ 
เหมาะสมเพียงไร ตัวแปรอธิบายมีนัยสำคัญหรือไม่ มีแนวโน้มท่ีจะเถิดปัญหาจากการฝ่าฝืนข้อสมมติเบ้ืองต้น 
หรือไม่ ซ่ึงส่ิงดังกล่าวเป็นเคร่ืองบ่งช้ีความน่าเช่ือถือของแบบจำลองน้ันๆ แต่ในกรณีของแบบจำลองท่ีประกอบ 
ไปด้วยสมการหลายสมการ นอกเหนือไปจากค่าสถิติต่างๆ ประจำสมการแล้ว ความสามารถโดยรวมของแบบ 
จำลองก็เป็นส่ิงท่ีจำเป็นจะต้องพิจารณา น่ันคือดูว่าแบบจำลองท่ีได้สร้างข้ึนเข้ากันได้ดีกับข้อมูลจริงในอดีตมาก 
น้อยแค่ไหน บางคร้ังอาจพบว่า ในขณะท่ีแต่ละสมการมีค่าสถิติสูงน่าพอใจ แต่เม่ือประกอบกันข้ึนเป็นแบบ 
จำลองแล้วกลับไม่สามารถจำลองข้อมูลในอดีตได้ดี ซ่ึงหมายความว่าแบบจำลองน้ันๆ จะมีความน่าเช่ือถือในการ 
พยากรณต์ํา่ และในทางตรงกันข้ามอาจพบว่าแบบจำลองท่ีประกอบด้วยสมการท่ีค่านัยสำคัญทางสถิติไม่ดีนัก
แต่กลับสามารถจำลองข้อมูลในอดีตได้เป็นอย่างดี ก็อาจนับได้ว่าแบบจำลองดังกล่าวเป็นแบบจำลองท่ีมิความ
สามารถในการพยากรณ์ท่ีดีอันหน่ึงได้

ในการพิจารณาความสามารถในการพยากรณ์ของแบบจำลอง ในการศึกษาคร้ังน้ีจะพิจารณาจากค่า
Theil's Inequality Coefficient (บ) ซึงนิยามได้ดังนื

โดยท่ี Yst คือ ค่าพยาการณ์ของ Y ณ เวลา t
ท คือ ค่าจริงของ Y ณ เวลา t
T คือ จำนวนคาบเวลาของการทำชิมมิวเลชัน (Simulation)

ค่า Theil’s inequality coefficient (บ) จะอยู่ระหว่าง 0 ถึง 1 ถ้า บ มีค่าเท่ากับ 0 (น่ันคือเม่ือYs = 
Ya1) แสดงว่าแบบจำลองดังกล่าวให้ค่าพยากรณ์ท่ีถูกต้องสมบูรณ์ท่ีสุด ค่าพยากรณ์เป็นค่าเดียวกันกับค่าจริงทุก 
คาบเวลา ในทางตรงกันหข้าม ถ้า บ มิค่าเท่ากับหน่ึงความสามารถในการพยากรณ์จะคลาดเคล่ือนท่ีสุดเท่าท่ีจะ 
สามารถเป็นไปได้ เช่น ค่าจริงเป็นบวกแต่ค่าพยากรณ์เป็นลบ ค่าจริงเพ่ิมข้ึนแต่ค่าพยากรณล์ดลง เป็นต้น

ค่า Theil’s Inequality Coefficient ของตัวแปรภายใน (Endogenous Variable) ในแบบจำลอง 
เป็นดังตารางต่อไปน้ี
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ตาราง 5.1 ค่า Theil's inequality coefficient ของตัวแปรภายใน
ตัวแปร ค่า Theil's inequality coefficient

CA 0.49
ID 0.24
KD 0.06
KF 0.04

MCAP 0.07
MINT 0.10
MOTH 0.06

MV 0.07
PX 0.05
Q 0.04
X 0.07

XV 0.04
Y 0.04

จากตารางข้างต้น พบว่าแบบจำลองสามารถสร้างอนุกรมของตัวแปรภายในท่ีใกล้เคียงกับข้อมูลจริงใน 
อดีตได้ค่อนข้างดี โดยตัวแปรภายในส่วนใหญ่มีค่า Theil อยู่ระหว่าง 0.04 -  0.10 เมือ่ดูจากภาพเปรียบเทียบ 
ข้อมูลจริงกับค่าท่ีได้จากการทำชิมมิวเลชัน (Simulation) จะเห็นว่า ข้อมูลท้ังสองมีความใกล้ชิด และมักจะ 
เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกันเสมอๆ จึงนับว่าโดยท่ัวไปแล้วแบบจำลองสามารถจับลักษณะสำคัญของตัวแปร 
ภายในต่างๆ เอาไร้ได้ค่อนข้างดี ซ่ึงจะช่วยให้การพยากรณ์ในอนาคต (Ex-ante Forecast) มีความน่าเช่ือถือ 
มากข้ึน (ดูภาพ 5.1-5.13)

อย่างไรก็ตามพบว่าตัวแปรดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) และตัวแปรการลงทุนในสินค้าทุนท่ีผลิตภายใน 
ประเทศ (ID) มีค่า Theil ค่อนข้างสูง แสดงว่าค่าพยากรณ์กับค่าจริงยังมีความแตกต่างกันค่อนข้างมาก เม่ือ 
พิจารณาจากภาพ 5.1 และ 5.2 จะพบว่าช่วงเวลาท่ีแบบจำลองพยากรณ์ได้ไม่ดี ก็คีอช่วงหลังจากเกิดวิกฤตทาง 
เศรษฐกิจในปี ค .ศ .!997 เป็นต้นมา โดยเฉพาะอย่างย่ิงตัวแปรดุลบัญชีเดินสะพัดในช่วงปีค.ศ. 1997-1999 ค่า 
พยากรณต่์างจากค่าจริงค่อนข้างมาก โดยสถานการณ์จริงหลังจากเกิดวิกฤตแล้ว การน่าเข้าชะลอตัวลงในขณะท่ี 
การส่งออกขยายตัวค่อนข้างมาก ทำให้ดุลบัญชีเดินสะพัดไทยปรับตัวดีข้ึนอย่างรวดเร็ว จากท่ีเคยขาดดุลมากถึง 
ประมาณร้อยละ 8 ของ GDP ในช่วงก่อนวิกฤต มาเป็นขาดดุล ร้อยละ 1 ในปี ค.ศ .!997 และเกินดุลร้อยละ 
12 และร้อยละ 9 ของ GDP ในปี ค.ศ.!998 และ 1999 ตามลำดับ แต่แบบจำลองท่ีสร้างข้ึนไม่สามารถจับ 
ความเปล่ียนแปลงท่ีรวดเร็วน้ัได้ ทำให้ค่าพยากรณ์ของการน่าเข้ามากกว่าการน่าเข้าจริงค่อนข้างมาก ในขณะท่ีค่า 
พยากรณข์องการส่งออกต่ํากว่าค่าจริงเลิกน้อย ผลจึงทำให้ค่าพยากรณ์ของดุลบัญชีเดินสะพัด ซ่ึงในแบบจำลอง 
นิยามว่าเป็นผลต่างระหว่างมูลค่าการน่าเข้าและส่งออก ผิดไปจากความจริงค่อนข้างมาก อย่างไรก็ตามแม้ค่า
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พยากรณ์ของดุลบัญชีเดินสะพัด (CA) และการลงทุนในสินค้าทุนภายในประเทศ (ID) จะคลาดเคล่ือนไปจากข้อ 
มูลจริงบ้าง แต่ทิศทางการเคล่ือนไหวก็ยังมีแนวโน้มท่ีจะไปเคล่ือนไปในทิศทางเดียวกันอยู่ ซ่ึงยังนับได้ว่าเป็น 
ประโยชน์ต่อการพยากรณ์ผลกระทบจากแรงกระทบ (Shock) ต่างๆ ท่ีจะสมมติให้มีข้ึนในส่วนต่อไป

อน่ึง ในการทำชิมมิวเลชัน (Simulation) ได้มีการทดสอบโดยสมมติค่าส้มประสิทธ้ิในดัชนี EPI ท่ี 
แตกต่างกัน คือ 0.3 และ 0.5 พบว่าให้ผลการประมาณค่าไม่แตกต่างกันมากนัก จึงอนุโลมใช้ค่าเบ้ืองต้นท่ี 
กำหนดไว้ คือ 0.3 ในการวิเคราะห์ท้ังหมด

5.3 การพยากรณ์สถานการณ์ในอนาคต (Ex-ante Forecast)

ในการศึกษาคร้ังน้ีจะทำการพยากรณ์ผลกระทบอันเกิดจากการเปล่ียนแปลง (Shock) ของตัวตัวแปร 
ภายนอก ท่ีมีต่อเศรษฐกิจในด้านต่างๆ อันได้แก่ การนำเข้า การส่งออก ดุลบัญชีเดินสะพัด และผลผลิตรวม 
ของประเทศ การศึกษาจะแบ่งออกเป็น 6 กรณคืีอ กรณแีรกให้มีการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียน (e) กรณี 
ท่ีสองให้มีการเปล่ียนแปลงของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) กรณีท่ีสามให้มีการเปล่ียนแปลงใน 
ราคาสินค้าทุนนำเข้า (PMCAP) และกรณีท่ีส่ีให้มีการเปล่ียนแปลงในราคาสินค้าข้ันกลางนำเข้า (PMINT) กรณี 
ท่ีห้าให้มีการเปล่ียนแปลงของส้มประสิทธ้ิการนำเข้าสินค้าทุน (a30) และกรณีสุดท้ายให้มีการเปล่ียนแปลงใน 
ส้มป'ระสิทธ้ีการนำเข้าสินค้า'ข้ันกลาง (a40) ช่วงเวลาท่ีทำการพยากรณ์อยู่ระหว่าง ค.ศ. 2000-2010

กรณีฐาน (Base Case)

เพ่ือท่ีจะศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงจากภายนอกท่ีจะมีต่อตัวแปรภายใน (Endogenous
Variable) ในอนาคต จำเป็นท่ีจะต้องสมมติกรณีฐาน (Base Case) ข้ึนเพ่ือใช้เป็นกรณีเปรียบเทียบระหว่าง 
สถานการณ์ปกติกับสถานการณ์ท่ีมีแรงกระทบ (Shock) เกิดข้ึน เน่ืองจากกรณีฐานเป็นตัวแทนของสถานการณ์ 
อันเป็นปกติ ดังน้ันจึงสมมติให้ตัวแปรภายนอก (Exogenous Variable) ส่วนใหญ่เติบโตในอัตราเดียวกับท่ี 
เคยเป็นมาในอดีต ยกเว้นบางตัวแปร ได้แก่ อัตราแลกเปล่ียน (e) และดัชนีช้ีความเปราะบางของอัตราแลก 
เปล่ียน (EPI) ซ่ึงกำหนดให้มีค่าคงท่ีอยู่ ณ ค่าในปีสุดท้ายของตัวอย่าง (ค.ศ.!999) และตัวแปรบางตัวท่ีในอดีต 
มีการเติบโตสูงมาก ก็มีการกำหนดอัตราการเติบโตท่ีเหมาะสมให้แทน (ได้แก่ตัวแปร PMCAP, PMOTH และ 
FDI) อัตราการเติบโตของตัวแปรภายนอกในกรณีฐานเป็นดังน้ี
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ตาราง 5.2 อัตราการเติบโตของตัวแปรภายนอกสำหรับกรณีฐาน
ตัวแปร อัตราการเติบโตในช่วงปี 1970-1999 อัตราการเติบโตท่ีใซในกรณีฐาน
E 2.08 0.00
EPI -207.05 0.00
FDI 18.45 10.00
L 2.31 2.31
PKD 4.77 4.77
PMCAP 8.04 4.00
PMINT 4.70 4.70
PMOTH 9.02 4.00
PY 4.94 4.94
PW 6.35 6.35
r -1.23 -1.23
YE 6.15 6.15
YW -2.84 -2.84

เม่ือได้แบบจำลองในกรณีฐานแล้ว ต่อไปก็จะเป็นการศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในตัวแปร 
ภายนอกเหล่าน้ี ตามกรณีต่างๆ ท้ัง 6 กรณี

5.3.1กรณีมีความเปล่ียนแปลง'ในอัตราแลกเปลี่ยน

เน่ืองจากอัตราแลกเปล่ียนเป็นตัวแปรท่ีมีอิทธิพลอย่างสูงต่อการนำเข้าและส่งออกของประเทศตัวหน่ึง 
จึงนำท่ีจะศึกษาว่าความเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนจะก่อให้เกิดผลอย่างไรต่อดุลบัญชีเดินสะพัดและการ 
เติบโตของผลผลิตของประเทศบ้าง

ในท่ีน้ีสมมติให้อัตราแลกเปล่ียนในปี ค.ศ. 2002 อ่อนค่าลงจากกรณีฐานประมาณร้อยละ 20 กล่าวคือ 
เพ่ิมจากอัตรา 37.78 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เป็น 45 บาทต่อดอลลาร์สหรัP  และคงอยู่ท่ีระดับน้ันไปเร่ือยๆ 
ผลของการท่ีเงินบาทอ่อนค่าลงมีดังน้ี

ผลต่อการนำเข้า

ปริมาณการนำเข้าสินค้าท้ัง 3 ประ๓ท คือ สินค้าทุน สินค้าข้ันกลาง และสินค้าอ่ืน  ๆ ได้ร้ปผลกระทบ 
จากการอ่อนค่าลงอย่างถาวรของเงินบาทในลักษณะท่ีคล้ายคลึงกัน กล่าวคือในปีแรกท่ีเกิดแรงกระทบ (Shock) 
การนำเข้าจะหดตัวลงประมาณร้อยละ 4-5 เม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า ในขณะท่ีถ้าไม่มีแรงกระทบเกิดข้ึน การนำ 
เข้าสินค้าท้ัง 3 ประ๓ทในปีน้ันควรขยายตัวในอัตราประมาณร้อยละ 7 อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากอัตราแลก
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เปล่ียนน้ีจะจางหายไปค่อยข้างรวดเร็ว โดยในปีต่อๆ มาการขยายตัวของการนำเข้าสินค้าท้ัง 3 ประ๓ทเพ่ิมข้ึน 
เกือบเป็นอัตราปกติ

อย่างไรก็ตาม เม่ือพิจารณาในแง่มูลค่าการนำเข้าแล้ว การอ่อนค่าลงของเงินบาททำให้การนำเข้าโดย 
รวมมีมูลค่าเพิม่สูงข้ึน และส่งผลต่อเน่ืองไปหลายปี โดยในปีแรกท่ีมีการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียน จะทำ 
ให้มูลค่าการนำเข้ารวมมีค่ามากกว่ากรณีฐานอยู่ประมาณร้อยละ 7 และค่อยๆ จางหายไป เม่ือเวลาผ่านไป 
ประมาณ 5 ปีพบว่ามูลค่าการนำเข้ากลับมาอยู่ในระดับเดียวกันกับปีฐาน

ผลต่อการส่งออก

ทังปริมาณและมูลค่าการส่งออกได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงคร้ังน้ีในลักษณะเดียวกัน กลาว 
คือ ในเบ้ืองต้นการส่งออกมีแนวโน้มขยายตัวดีข้ึนเพราะสินค้าส่งออกมีราคาถูกลงในสายตาชาวต่างประเทศ ใน 
ปีแรกท่ีค่าเงินบาทอ่อนค่าลง การส่งออกจะดีข้ึนกว่ากรณีฐานประมาณร้อยละ 7 แต่เม่ือเวลาผ่านไปผลดีต่อการ 
สง่ออกเร่ิมค่อยๆ ลดลง เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนลงน้ีจะไปหน่วงการนำเข้าสินค้าทุนและสินค้าข้ันกลางให้ต่ํา 
กว่าปกติ ซ่ึงจะส่งผลเสียต่อภาคการผลิตและมีผลมาถึงการส่งออกในท่ีสุด ทำให้การขยายตัวของการส่งออกเร่ิม 
ช้าลง และในท่ีสุดเม่ือเวลาผ่านไปประมาณ 7 ปี การส่งออกในกรณีศึกษาจะมีค่าต่ํากว่าในกรณีฐาน

ผลต่อดุลบัญชีเดินสะพัด

ดลุบญัชเีดนิสะพดัในกรณทีีม่กีารอ่อนคา่ลงของเงินบาทจะดขีึน้เล็กนอ้ยภายหลงัจากทีม่กีารเปลีย่น 
แปลงอัตราแลกเปล่ียนใหม่ๆ แต่เม่ือเวลาผ่านไปดุลบัญชีเดินสะพัดจะแย่ลงกว่ากรณีฐาน ท้ังน้ีเป็นเพราะการส่ง 
ออกแย่ลงเม่ือเวลาผ่านไป

ผลต่อผลผลิตรวมของประเทศ

การท่ีค่าเงินบาทอ่อนลงเป็นอุปสรรคต่อการนำเข้าสินค้าทุนและสินค้าข้ันกลาง ซ่ึงเป็นปัจจัยท่ีใข้ในการ 
ผลิตสินค้าต่างๆ ดังน้ันจึงพบว่าการท่ีอัตราแลกเปล่ียนเปล่ียนแปลงไปเช่นน้ี จะทำให้การเติบโตของผลผลิตใน 
ประเทศเพ่ิมข้ึนช้ากว่ากรณีฐานต้ังแต่ปีแรกของการเปล่ียนแปลงเป็นต้นไป กล่าวคือในช่วงของการพยากรณ์
(ค.ศ.2000-2010) อัตราการเติบโตของผลผลิตในกรณีเกิดแรงกระทบ (Shock) โดยเฉลีย่อยูร้่อยละ 3.2 ต่อปี 
ในขณะท่ีอัตราการเติบโตของผลผลิตในกรณีฐานจะอยู่ท่ีร้อยละ 4.0 ต่อปี

ผลกระทบต่อของการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียนน้ีแสดงไวในภาพ 5.14
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5.3.2 กรณีมีความเปลี่ยนแปลงในเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

การไหลเข้ามาของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีผลกระทบต่อท้ังการนำเข้า การส่งออก และผล 
ผลิตของประเทศ การท่ีต่างชาติมาลงทุนทำการผลิตในประเทศไทยจะก่อให้เกิดการนำเข้าเพ่ิมมากข้ึนท้ังสินค้า
ทุน และสินค้าข้ันกลาง ในขณะเดียวกันก็ช่วยให้การผลิตและการส่งออกของประเทศเพ่ิมข้ึนด้วย ในกรณีน้ีจะ 
สมมติให้การลงทุนโดนตรงจากต่างประเทศเพ่ิมข้ึนเร็วกว่ากรณีฐาน คือเพ่ิมในอัตราร้อยละ 15 ต่อปี ต้ังแต่ปี 
ค.ศ.2002 เป็นต้นไป ผลของการเปล่ียนแปลงดังกล่าวเป็นดังน้ี

ผลต่อการนำเข้า

ปริมาณการนำเข้าสินค้าท้ัง 3 ประ๓ทเพ่ิมข้ึนมากกว่าในกรณีฐานต้ังแต่ปีแรกท่ีมีการเปล่ียนแปลง
เป็นต้นไป และความแตกต่างระหว่างกรณีศึกษากับกรณีฐานเพ่ิมมากข้ึนเร่ือยๆ อย่างไรก็ตามสินค้าทุนนำเข้า 
เป็นสินค้าท่ีได้รีบอิทธิพลจากการเพ่ิมข้ึนของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) มากท่ีสุด รองลงมาคือสิน 
ค้าข้ันกลาง และสินค้าอ่ืน  ๆ ได้รีบผลกระทบน้อยท่ีสุด เม่ือพิจารณามูลค่าการนำเข้ารวมพบว่า การนำเข้ารวมมี 
มูลค่ามากกว่าในกรณีฐานในลักษณะคล้ายคลึงกับท่ีเกิดข้ึนในการนำเข้าสินค้าท้ัง 3 ประ๓ทข้างต้น

ผลต่อการส่งออก

พบว่าการเพ่ิมข้ึนของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นผลดีต่อการส่งออก โดยมูลค่าการส่งออก 
เพ่ิมข้ึนมากกว่ากรณีฐานต้ังแต่ปีแรกท่ีมีการเปล่ียนแปลงเป็นต้นไป อย่างไรก็ตามผลกระทบท่ีเกิดข้ึนต่อการส่ง 
ออกไม่เด่นชัดมากนัก และเม่ือเปรียบเทียบกับการนำเข้าแล้วพบว่าการส่งออกมีการขยายตัวท่ีน้อยกว่า

ผลต่อดุลบัญชีเดินสะพัด

ถึงแม้ว่าการเพ่ิมข้ึนของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะทำให้การนำเข้าและการส่งออกเพิม่ข้ึนไป 
พร้อมๆ กัน แต่การนำเข้ามีการเพ่ิมในอัตราท่ีสูงกว่าการส่งออก ทำให้โดยรวมแล้วดุลบัญชีเดินสะพัดได้รีบผล 
ในแง'ลบจากการเพ่ิมของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ซ่ึงผลกระทบน้ีเร่ิมเห็นได้ต้ังแต่ปีแรกของการ 
เปล่ียนแปลงและขยายตัวเพิม่ข้ึนทุกปี ในปีสุดท้ายของการพยากรณ์คือ ค.ศ.2010 ดุลบัญชีเดินสะพัดของกรณี 
ศึกษามีค่าต่ํากว่าในกรณีฐานอยู่ถึงร้อยละ 26

ผลต่อผลผลิตรวมของประเทศ

การเพ่ิมข้ึนของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ส่งผลดีต่อผลผลิตของประเทศโดยผ่านทาง 
การสะสมสต็อกของทุนนำเข้าจากต่างประเทศ และการนำเข้าสินค้าข้ันกลางซ่ึงใช้เป็นวัตถุดิบในการผลิตท่ีเพ่ิม
มากข้ึน จากเหตุปัจจัยดังกล่าวทำให้ผลผลิตของประเทศขยายตัวมากกว่าในกรณีฐาน อย่างไรก็ตามผลกระทบ 
ดังกล่าวมีขนาดไม่เด่นชัดนัก โดยในปีสุดท้ายของการพยากรณ์ผลผลิตในกรณีศึกษามีมากกว่าในกรณีฐานอยู่ 
ประมาณร้อยละ 2 เท่าน้ัน

ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแสดงดังภาพ 5.15
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การเปล่ียนแปลงราคานำเข้าสินค้าทุนย่อมจะส่งผลต่อโดยตรงต่อการนำเข้าสินค้าทุน และมีผลต่อเน่ือง 
ไปสู่ภาคการผลิตของประเทศด้วย เน่ืองจากจะทำให้สต็อกของทุนเปล่ียนแปลงไป ในกรณีน้ีจะสมมติให้ราคานำ 
เข้าสินค้าทุนมีราคาเพ่ิมข้ึนมากกว่าปกติ กล่าวคือแทนท่ีราคานำเข้าจะเพ่ิมข้ึนในอัตราร้อยละ 4 ต่อปี จะสมมติ 
ให้ในปี ค.ศ.2002 ราคานำเข้าเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 20 แต่ว่าเป็นการกระทบ (Shock) แบบคร้ังเดียว และให้ปี 
อ่ืน  ๆ มีอัตราการเพ่ิมเป็นปกติ ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงมีดังน้ี

ผลต่อการนำเข้า

เม่ือราคาสินค้าทุนนำเข้าในปี ค.ศ.2002 เพ่ิมข้ึน จะส่งผลโดยตรงในทางลบต่อปริมาณการนำเข้าสินค้า 
ทุนในทันที กล่าวคือ การนำเข้าสินค้าทุนในปี ค.ศ.2002 จะหดตัวลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 2.7 แต่ว่าในปีต่อ  ๆ
ไปจะมีการขยายตัวเกือบเท่าอัตราปกติของกรณฐีาน ส่วนการนำเข้าสินค้าข้ันกลางและสินค้าอ่ืน  ๆ ก็ได้ริบผลใน 
ทางลบจากการเพิม่ข้ึนของราคาในคร้ังน้ีด้วย เน่ืองจากสต็อกของสินค้าทุนนำเข้าท่ีลดลงจะไปชะลอกิจกรรมทาง 
เศรษฐกิจ ทำให้ผลผลิตรวมลดลง ปริมาณการนำเข้าสินค้าข้ันกลางและสินค้าอ่ืนๆ จึงพลอยลดลงตามไปด้วย 
แต่ผลกระทบไม่รุนแรงเท่ากรณีสินค้าทุน

เม่ือพิจารณามูลค่าการนำเข้ารวม จะพบว่าในปีแรกท่ีราคาเพ่ิมสูงข้ึนจะทำให้มูลค่าการนำเข้ารวมสูงข้ึน 
กว่ากรณฐีานเลก็นอ้ย (ร้อยละ 1.7) แต่ในปีต่อ  ๆ ไปมูลค่าการนำเข้าก็เร่ิมลดลงต่ํากว่ากรณีฐาน และในปีสุดท้าย 
ของการพยากรณ ์ (ค.ศ.2010) พบว่ามูลค่าการนำเข้าของกรณีศึกษาต่ํากว่ากรณีฐานอยู่ร้อยละ 3.8

ผลต่อการส่งออก

เน่ืองจากการส่งออกเป็นฟังก์ชันกับปริมาณผลผลิตภายในประเทศ เม่ือการผลิตในประเทศลดลงตาม 
สต็อกของสินค้าทุนนำเข้าท่ีลดลง จึงทำให้การส่งออกได้ริบผลกระทบในทางลบตามไปด้วย ในกรณีน้ีการส่งออก 
ในชว่งพยากรณ ์ (ค.ศ.2000-2010) จะเติบโตในอัตราท่ีช้ากว่ากรณีท่ีไม่มีแรงกระทบ (Shock) เกิดข้ึน กล่าวคือ 
การส่งออกในกรณีศึกษาจะเติบโตในอัตราเฉล่ียร้อยละ 8.4 ต่อปี เทียบกับร้อยละ 9.5 ในกรณีฐาน

ผลต่อดุลบัญชีเดินสะพัด

ราคานำเข้าสินค้าทุนท่ีเพ่ิมข้ึนส่งผลเสียต่อดุลบัญชีเดินสะพัดค่อนข้างมาก เพราะถึงแม้จะทำให้มูลค่า 
การนำเข้ารวมลดลง แต่ก็ไม่มากเท่ากับผลเสียท่ีเกิดข้ึนกับการส่งออก ดุลบัญชีเดินสะพัดในกรณีน้ีจึงแย่กว่าใน 
กรณีฐานต้ังแต่ปีท่ีมีแรงกระทบ (Shock) เกิดข้ึนเป็นต้นไป โดยในปีสุดท้ายของการพยากรณ์ดุลบัญชีเดินสะพัด

5.3.3 ทรณีมีการเปลี่ยนแปลงในราคานำเข้าสินค้าทุน

ของกรณศึีกษาต่ํากว่ากรณฐีานอยู่ถึงร้อยละ 60
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การชะลอตัวของการนำเข้าสินค้าทุนทำให้การขยายตัวของผลผลิตเช่ืองช้าลงไป เม่ือเปรียบเทียบกับ
กรณฐีานจะพบว่าในผลผลิตของกรณศึีกษาอยู่๓ กว่ากรณีฐานต้ังแต่ปีท่ีเกิดแรงกระทบ (Shock) และส่วนต่าง 
ระหว่าง 2 กรณน้ีีเพ่ิมข้ึนเร่ือยๆ ในปีสุดท้ายของการพยากรณ์ผลผลิตในกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานประมาณ 
ร้อยละ 5

ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในราคานำเช้าสินค้าทุนน้ีแสดงดังภาพ 5.16

ผลต่อผลผลิตรวมของประเทศ

5.3.4 กรณีมีความเปลี่ยนแปลงในราคานำเข้าสินค้าข้ันกลาง

ในกรณีน้ีจะสมมติให้แรงกระทบ (Shock) ท่ีเกิดข้ึนกับสินค้าข้ันกลางเป็นไปในลักษณะท่ีคล้ายคลึงกับ 
กรณีของสินค้าทุน กล่าวคือเป็นการเปล่ียนแปลงแบบคร้ังเดียว โดยกำหนดให้การเพ่ิมข้ึนของราคาสินค้าข้ัน 
กลางในปี ค.ศ. 2002 เป็นร้อยละ 20 แทนท่ีร้อยละ 4.7 ในอัตราปกติ ส่วนปีอ่ืน  ๆ กำหนดให้เพ่ิมในอัตราปกติ 
เหมือนปีฐาน ผลกระทบเป็นดังน้ี

ผลต่อการนำเข้า

การเพ่ิมข้ึนของราคานำเข้าสินค้าข้ันกลางจะส่งผลต่อปริมาณการนำเข้าสินค้าข้ันกลางโดยตรงในทันที 
โดยในปีท่ีเกิดแรงกระทบ (Shock) ปริมาณการนำเข้าสินค้าข้ันกลางจะหดตัวลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 1.2 ใน 
ส่วนในปีอ่ืน  ๆ อัตราการนำเข้าสินค้าข้ันกลางจะเพ่ิมข้ึนตามปกติเหมือนในกรณีฐาน ส่วนการนำเข้าสินค้าทุนและ 
สินค้าอ่ืนๆ ไม่ได้ริบผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในคร้ังน้ี เม่ือพิจารณาในแง่มูลค่าการนำเข้ารวม พบว่ามูลค่า 
การนำเข้ารวมจะอยู่สูงกว่ากรณีฐานเล็กน้อย ในปีสุดท้ายของการพยากรณ์มูลค่าการนำเข้ารวมของกรณีศึกษาสูง 
กว่ากรณฐีานอยู่ร้อยละ 1.8

ผลต่อการส่งออก

ราคาสินค้าข้ันกลางท่ีสูงข้ึนส่งผลเสียต่อการส่งออกเล็กน้อย เน่ืองจากสินค้าข้ันกลางถูกนำมาใช้เป็น
วัตถุดิบในการผลิตสินค้าต่างๆ เม่ือมีการนำเข้าลดลงจะทำให้ผลผลิตภายในประเทศลดลง และส่งผลเสียต่อการ 
ส่งออกตามไปด้วย ในกรณีน้ีพบว่าการส่งออกมืค่าต่ํากว่ากรณีฐานอยู่ร้อยละ 1.3 ในปีสุดท้ายของการพยากรณ์

ผลต่อดุลบัญชีเดินสะพัด

จากการท่ีมูลค่าการนำเข้าเพ่ิมข้ึน แต่มูลค่าการส่งออกลดลง การเพ่ิมข้ึนของราคาสินค้าข้ันกลางนำเข้า 
จึงทำให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเลวลงกว่ากรณีฐานอย่างเห็นได้ชัด โดยเฉพาะในช่วงแรกๆ ของการเปล่ียนแปลง ใน 
ปีท่ีมืแรงกระทบ (Shock) ด้านราคาเกิดข้ึน ดุลบัญชีเดินสะพัดแย่กว่าในกรณีฐานอยู่ถึงร้อยละ 70 แต่เม่ือเวลา 
ผ่านไปถึงปีสุดท้ายของการพยากรณ์ พบว่าดุลบัญชีเดินสะพัดของกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานร้อยละ 36.5
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เน่ืองจากสินค้าข้ันกลางนำเข้าถูกใช้เป็นวัตถุดิบในการผลิตสินค้าต่างๆ ในประเทศ ปริมาณการนำเข้าท่ี 
ลดลงย่อมส่งผลเสียต่อการผลิตภายในประเทศไปด้วย อย่างไรก็ตามพบว่าผลกระทบท่ีมีต่อผลผลิตของ
ประเทศไม่ค่อยรุนแรงมากนัก คือจะทำให้ผลผลิตอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานประมาณร้อยละ 1

ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในราคานำเข้าสินค้าข้ันกลางแสดงในภาพ 5.17

เม่ือพิจารณาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในราคาสินค้านำเข้าเปรียบเทียบระหว่างสินค้าข้ันกลางกับ 
ส ิน ค ้าท ุนแล้ว จะพบว่าการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดกับราคาสินค้าทุนจะส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ ท้ังการนำเข้า 
การส่งออก ดุลบัญชีเดินสะพัด และผลผลิตรวมของประเทศในขนาดท่ีรุนแรงกว่าผลท่ีมาจากราคาสินค้าข้ัน 
กลาง ท้ังน้ีเน่ืองจากในแบบจำลองกำหนดให้สินค้าทุนมีความเช่ือมโยงกับส่วนต่างๆ ของระบบเศรษฐกิจมากกว่า 
สินค้าข้ันกลาง และความยึดหยุ่นต่อราคาของสินค้าทุนก็ยังมีค่ามากกว่าของสินค้าข้ันกลางด้วย

ผลต่อผลผลิตรวมของประเทศ

5.3.5 กรณีมีความเปล่ียนแปลงในส้มประสิทธการนำเข้าสินค้าทุน

การเปล่ียนแปลงค่าส้มประสิทธ๋ึการนำเข้า เปรียบได้กับการกำหนดให้เกิดแรงกระทบ (Shock) ข้ึนกับ 
การนำเข้า โดยท่ีอาจจะทำให้มีการนำเข้ามากข้ึนหรือลดลงจากเดิมก็ได้ ในกรณีน้ีจะเป็นการเปล่ียนค่า
ส้มประสิทธ้ิการนำเข้าสินค้าทุน (a30) ใหล้ดลงจากเดิมร้อยละ 20 ซ่ึงหมายความว่ามีเหตุจากภายนอกทำให้การ 
นำเข้าสินค้าทุนจากต่างประเทศลดลงไปจากเดิม เหตุการณ์ท่ีอาจทำให้เกิดสภาพด้งกล่าวข้ึน เช่น เอกชนมีความ 
ต้องการนำเข้าสินค้าทุนลดลงไป หรือความต้องการยังมีอยู่แต่ไม่สามารถนำเข้าสินค้าทุนได้ตามปกติ เพราะขาด 
แคลนเงินตราต่างประเทศท่ีใข้ในการนำเข้า หรือประเทศผู้ขายสินค้าทุนไม่สามารถจัดหาให้ หรือไม่ยินดีขายสิน 
ค้าให้ตามปกติ เป็นต้น ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงด้งกล่าวเป็นด้งน้ี

ผลต่อการนำเข้า

เม่ือค่าส้มประสิทธการนำเข้าสินค้าทุนเปล่ียนแปลงลดลงไปจากเดิมร้อยละ 20 จะส่งผลในทางลบต่อ 
การนำเข้าสินค้าทุนโดยตรง กล่าวคือจะทำให้ปริมาณการนำเข้าสินค้าทุนขยายตัวในอัตราท่ีต่ํากว่ากรณีฐาน
กล่าวคือขยายตัวในอัตราเฉลี่ยร้อยละ 4 เปรียบเทียบกับร้อยละ 6.8 ของกรณีฐาน ทำให้ในปีสุดท้ายของการ 
พยากรณ์การนำเข้าสินค้าทุนของกรณีศึกษาจะอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานร้อยละ 33 สำหรับการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง 
และสินค้าอ่ืนๆ ก็ได้รับผลกระทบในทางลบจากการเปล่ียนแปลงในคร้ังน้ีด้วย แต่ไม่รุนแรงเท่าผลกระทบท่ีมีต่อ 
สินค้าทุน เม่ือพิจารณามูลค่าการนำเข้ารวมพบว่า มูลค่าการนำเข้ารวมในกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานตลอด 
ช่วงเวลาพยากรณ์ ในปีสุดท้ายของการพยากรณ์ มูลค่าการนำเข้ารวมของกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานอยู่ร้อย
ละ 23.8
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ในกรณีนี การส่งออกอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานตามความคาดหมาย เน่ืองจากการชะลอลงของการนำเข้าสิน 
ค้าทุนทำให้การผลิตภายในประเทศได้รีบผลกระทบในทางลบ และส่งผลต่อมาถึงการส่งออกในท่ีสุด ความแตก 
ต่างระหว่างการส่งออกในกรณีศึกษากับกรณีฐานน้ี ในช่วงปีแรกๆ ของการพยากรณ์ยังเห็นได้ไม่ชัดเจนนัก แต่ 
เม่ือเวลาผ่านไปแล้วหลายปีจะพบว่าช่องว่างระหว่างตัวแปรท้ังสองจะค่อยๆ ห่างออกจากกันเร่ือยๆ ในปีสุดท้าย 
ของการศึกษาพบว่า มูลค่าการส่งออกในกรณีน้ีต่ํากว่ากรณีฐานอยู่ร้อยละ 23.1

ผลต่อดุลบัญชีเดินสะพัด

การเปล่ียนแปลงในกรณีน้ีทำให้ท้ังมูลค่าการนำเข้าและมูลค่าการส่งออกชะลอตัวลง อย่างไรก็ตามการ 
นำเข้ามีขนาดการชะลอตัวรุนแรงกว่า จึงเป็นผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดในกรณีน้ีดีกว่ากรณีฐานอยู่ประมาณร้อย 
ละ 35 อย่างไรก็ตาม ดุลบัญชีเดินสะพัดท้ังกรณีศึกษาและกรณีฐานมีแนวโน้มท่ีจะขาดดุลเพ่ิมมากข้ึนเร่ือยๆ

ผลต่อผลผลิตรวมของประเทศ

การชะลอตัวของการนำเข้าสินค้าทุนทำให้การขยายตัวของผลผลิตรวมเช่ืองข้าลงไป โดยในกรณีศึกษา 
พบว่าการขยายตัวของผลผลิตรวมโดยเฉล่ียอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 2.5 ต่อปี เปรียบเทียบกับร้อยละ 4 ต่อปีของ 
กรณีฐาน แสดงให้เห็นว่าการไม่สามารถนำเข้าสินค้าทุนมาใซในการผลิตได้ตามปกติส่งผลในทางลบต่อระดับผล 
ผลิตของประเทศ ในปีสุดท้ายของการพยากรณ์พบว่าปริมาณผลผลิตรวมของกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานอยู่ 
ร้อยละ 14

ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในล้มประสิทธ้ิการนำเข้าสินค้าทุนแสดงดังภาพ 5.18

ผลต่อการส่งออก

5.3.6 กรณีมีความเปล่ียนแปลงในส้มประสิทธิการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง

การเปล่ียนแปลงในล้มประสิทธ้ิการนำเข้าสินค้าข้ันกลางน้ี สมมติให้เกิดข้ึนในลักษณะเดียวกับการ
เปล่ียนแปลงในล้มประสิทธการนำเข้าของสินค้าทุน กล่าวศึอมีค่าลดไปจากเดิมร้อยละ 20 ซ่ึงเป็นการจำลอง 
สถานการณ์!นกรณีท่ีการนำเข้าสินค้าข้ันกลางไม่อาจดำเนินไปได้ตามปกติ ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงคร้ังน้ี 
มีดังน้ี

ผลต่อการนำเข้า

การเปล่ียนแปลงข้างต้นส่งผลกระทบโดยตรงต่อปริมาณการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง กล่าวคือ ทำให้
ปริมาณการนำเข้าสินค้าข้ันกลางในกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานอยู่ประมาณร้อยละ 20 ตลอดช่วงเวลาท่ีทำการ 
พยากรณ ์ ส่วนการนำเข้าสินค้าทุนและการนำเข้าสินค้าชนิดอ่ืน ไม่ได้รีบผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในคร้ังน้ี 
เม่ือพิจารณามูลค่าการนำเข้ารวมจะพบว่ามูลค่าการนำเข้ารวมของกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐาน อันเน่ืองมาจาก 
การลดลงของการนำเข้าสินค้าข้ันกลางตามที,ได้กล่าวมาแล้ว



74

การเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนส่งผลกระทบในทางลบต่อการส่งออกเล็กน้อย เน่ืองจากการน้าเข้าสินค้าข้ัน 
กลางท่ีลดลงทำให้ผลผลิตรวมของประเทศน้อยลงกว่าในกรณีปกติ และส่งผลกระทบต่อเน่ืองมาถึงการส่งออก 
พบว่ามูลค่าการส่งออกในกรณีศึกษาอยู่ต่ํากว่ากรณีฐานประมาณร้อยละ 2.5

ผลต่อดุลยัญริ}เดินสะพัด
ถึงแม้การเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนจะทำให้ท้ังการน้าเข้าและการส่งออกชะลอในเวลาเดียวกัน แต่การน้า 

เข้าได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงคร้ังน้ีมากกว่า จึงทำให้โดยรวมแล้วดุลบัญชีเดินสะพัดดีข้ึนกว่ากรณี 
ฐานค่อนข้างมาก และเม่ือเวลาผ่านไปก็จะพบว่าความแตกต่างระหว่างตัวแปรท้ังสองเพ่ิมมากข้ึนเร่ือยๆ

ผลต่อผลผลิตรวมของประเทศ
การไม,สามารถนา้เขา้สนิคา้ขัน้กลางไดต้ามปกตสิง่ผลใหก้ารผลติและปรมิาณผลผลติรวมภายใน 

ประเทศลดน้อยลงไป อย่างไรก็ตาม ผลกระทบในกรณีน้ีไม่เด่นชัดมากนัก พบว่าในปีสุดท้ายของการพยากรณ์ 
ผลผลิตรวมของกรณศึีกษาอยู่ต่ํากว่ากรณฐีานร้อยละ 1.3

ภาพ 5.19 แสดงผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในล้มประลิทธ้ิของการน้าเข้าสินค้าข้ันกลาง

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของตัวแปรภายนอกในกรณีต่างๆ ท้ัง 6 กรณีท่ีกล่าวมาข้างต้น สรุปได้ 
ดังท่ีแสดงไวในตาราง 5.3

ผลต่อการส่งออก



ตาราง 5.3 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของตัวแปรภายนอก

การเปล่ียนแปลงของตัวแปรภายนอก
ผลกระทบต่อตัวแปรภายใน

การนำเข้า การส่งออก ดุลบัญชีเดินสะพัด ผลผลิต
กรณีท่ี า อัตราแลกเปล่ียนเพ่ิมสงข้ึน มลูคา่การนำเขา้เพ ิม่ขึน้ในป ี

แรกท่ีเกิดแรงกระทบ (Shock) 
และค่อยๆ จางไปภายในเวลา 
ประมาณ 7 ปี

มลูคา่การสง่ออกเพิม่มากขึน้ใน 
ปีแรกท่ีเกิดแรงกระทบ (Shock) 
และค่อยๆ จากไปภายในเวลา 
ประมาณ 7 ปี

ดลุบญั ชเีดนิสะพดัดขี ึน้ เลก็ 
น้อยในตอนแรก แต่ในท่ีสุดจะ 
ลดลงจนต่ํากว่ากรณฐีาน

อตัราการ1ขยายตวัของผลผลติตํา่ 
ลง

กรณีท่ี 2 การลงทนโดยตรงจากต่าง 
ประเทศเพ่ิมข้ึน

มูลคา่การนำเข้าเพิม่ข้ึนต้ังแต่ป ี
แรกท่ีเกิดแรงกระทบ (Shock) 
และเพ่ิมข้ึนเร่ือยๆ

มูลค่าการส่งออกเพิม่ข้ึน แต่ไม่ 
เด่นชัดเท่ากับการนำเข้า

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเลวลงตัง้แต ่
ป แ็ ร ก ท ีเ่ก ดิ แ ร ง ก ร ะ ท บ  
(Shock)

ผลผลติรวมของประเทศเพิม่ขึน้ 
แต่ไม่เด่นชัดมากนัก

กรณีท่ี 3 ราคานำเข้าสินค้าทุนเพ่ิมข้ึน ปริมาณการนำเข้าสนิค้าทนุลด
ล งใน ป ท็ ีเ่ก ดิ แ รงก ระ ท บ
(Shock) ส่วนมูลค่าการนำเข้า 

«: K «1รวมเพมขนในตอนแรก และ 
ลดลงในท่ีสุด

มูลค่าการส่งออกลดลง และ 
อตัราการขยายตวัโดยเฉลีย่ต ํา่ 
กว่ากรณีฐาน

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเลวลงกวา่ 
กรณีฐานค่อนข้างมาก

ผลผลติรวมของประเทศลดลงเมือ่ 
เทียบกับกรณีฐาน

กรณีท่ี 4 ราคานำเข้าสินค้าข้ันกลางเพ่ิมข้ึน ปรมิาณ การนำเขา้สนิคา้ข ัน้  
ก ลางล ด ล งใน ป ท็ ีเ่ก ดิ แรง 
กระทบ (Shock) ส่วนมูลค่า 
การนำเข้ารวมเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย

มลูคา่การสง่ออกลดลงตํา่กวา่ 
กรณฐีานเล็กนอ้ย

ดลุบญัชเีดนิสะพดัเลวลงกวา่ 
กรณีฐานค่อนข้างมาก

ผลผลติรวมของประเทศลดลงเลก็ 
นอ้ยเม่ือเทยีบกับกรณฐีาน

' ' ง
e n



ตาราง 5.3 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของตัวแปรภายนอก (ต่อ)

การเปล่ียนแปลงของตัวแปรภายนอก
ผลกระทบต่อตัวแปรภายใน

การนำเข้า การส่งออก ดุลบัญชีเดินสะพัด ผลผลิต
กรณีท่ี 5 ค่าส้มป'ระสิทธ้ี'ของการนำเข้าสิน 
ค้าทุนลดลง

ปริมาณการนำเข้าสินค้าทุน 
และมูลค่าการนำเข้ารวมอยู่ต่ํา 
กว่ากรณีฐาน

มลูคา่การสง่ออกอยู่ต่ํากว่ากรณ ี
ฐาน

ดุลบญัชเีดินสะพดัดีกว่ากรณ ี
ฐานค่อนข้างมาก

อัตราการขยายตวัของผลผลติตํา่ 
ลง

กรณีท่ี 6 ค่าสัมประสิทธ๋ึของการนำเข้าสิน 
ค้าข้ันกลางลดลง

ปริมาณการนำเข้าสินค้าข้ัน 
กลาง และมูลค่าการนำเข้ารวม 
อยู่ต่ําก'ว่ากรณฐีาน

มูลคา่การสง่ออกอยู่ต่ํากว่ากรณ ี
ฐานเลก็นอ้ย

ดุลบญัชเีดินสะพดัดีกว่ากรณ ี
ฐานค่อนข้างมาก

อัตราการขยายตวัของผลผลติตํา่ 
ลง

- s iO)



ภาพ 5.ใ ค่าจริงและค่าพยากรณ์ของ CA

ภาพ 5.2 ค่าจริงและค่าพยากรณ์ของ ID

ID vs IDF



ภาพ 5.3 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง KD

KD vs KDF

K D .................. KDF

ภาพ 5.4 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง KF

KF vs KFF

K F ............'KFF



ภาพ 5.5 ค่าจริงและค่าพยากรณ์ของ MCAP

MCAP vs MCAPF

M C A P .............-MCAPF

ภาพ 5.6 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง MINT

MINT vs MINTF

MINT............ 'MINTF



ภาพ 5.7 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง MOTH

MOTH vs MOTHF

M O TH .............'MOTHF

ภาพ 5.8 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง MV

MV vs MVF

M V ............. MVF



ภาพ 5.9 ค่าจริงและค่าพยากรณ์ของ PX

PX vs PXF

P X .................. PXF

ภาพ 5.10 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง Q

Q vs QF

Q .............'QF



ภาพ 5.11 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง X

X vs XF

X ................-XF

ภาพ 5.12 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง XV

XV vs XV F

X V ..................  XVF



ภาพ 5.13 ค่าจริงและค่าพยากรณข์อง Y

Y vs YF

Y ............'YF



ภาพ 5.14 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียน (กรณีท่ี 1)
ห น ่วย  : พ ัน ล ้าน บ าท

—  MV1 .....m v b ! I —  XVI ----- XVB

|— CA1 .....  c ab ] I— Q1 .....  QBI
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ภาพ 5.15 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (กรณีท่ี2)
หน่วย : พันล้านบาท

-----MV2 ....... MVb I I -----XV2 ......  XVB

-----CA2 ......  CAB
I---- Q2 ----- QB
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ภาพ 5.16 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงราคานำเข้าสินค้าทุน (กรณีท่ี 3)
หน่วย : พันล้านบาท

I -----MV3 ----- MVb I I -----XV3 ......  XVB

-----CA3 CAB I------- — --------
--------------------------- 1 I -----Q3 — QB1
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ภาพ 5.17 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงราคานำเข้าสินค้าข้ันกลาง (กรณีท่ี 4)
หน่วย : พันล้านบาท

I -----MV4 ----- MVb | I -----XV4 ----- XVB

1 CA4 .....  c a b ! I -----Q4 ....... QB



ภาพ 5.18 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในสัมประสิทธ้ิการนำเข้าสินค้าทุน (กรณีท่ี 5)
หน่วย : พันล้านบาท

5000

4000

2000

4000

3600

3200
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ภาพ 5.19 ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในสัมประสิทธ้ืการนำเข้าสินค้าข้ันกลาง (กรณีท่ี 6)
หน่วย : พันล้านบาท

I -----MV6 MVb [ I -----XV6 ----- XVB

I CAS .... CABI I-----Q6 — QB


	บทที่ 5 ผลการศึกษา
	5.1 ผลการประมาณค่าสัมประสิทธิ์
	5.2 การประเมินแบบจำลองที่ใช้ในการศึกษา
	5.3 การพยากรณ์สถานการณ์ในอนาคต


