
บทที่ 1

1.1 ความเป็นมาและความสำค้ญของปัญหา

บทนำ

ก า ร ด ำ เ น ิน น โ ย บ า ย ข อ ง ร ัฐ เ พ ื่อ ใ ห ้ร ะ บ บ เ ศ ร ษ ฐ ก ิจ เ ป ็น ไ ป ใ น ท ิศ ท า ง ท ี่ต ้อ ง ก า ร  ร ัฐ จ ำ เป ็น  
อ ย ่า ง ย ิ่ง ท ี่จ ะ ต ้อ ง ใ ช ้เค ร ื่อ ง ม ือ ใ น ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ข อ ง ต น  ท ั้ง น โ ย บ า ย ก า ร ค ล ัง แ ล ะ น โ ย บ า ย ก า ร  
เ ง ิน อ ย ่า ง ม ีป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ  แ ต ่ใ น ข ณ ะ ท ี่ป ัจ จ ุบ ัน ร ะ ด ับ ห น ี้ล า ธ า ร ณ ะ ข อ ง ป ร ะ เท ศ อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ส ูง  เม ื่อ  
เป ็น เซ ่น น ี้ก า ร จ ัด ส ร ร ง บ ป ร ะ ม า ณ ใ น ค ร ั้ง ต ่อ ไ ป  ร ัฐ บ า ล จ ะ ต ้อ ง ม ืค ว า ม ร ะ ม ัด ร ะ ว ัง ใ น ก า ร ใ ช ้จ ่า ย แ ล ะ  
ก า ร ก ่อ ห น ี้ส า ธ า ร ณ ะ เ พ ิ่ม ม า ก ข ึ้น  ด ัง น ั้น ก า ร ใ ช ้น โ ย บ า ย ก า ร ค ล ัง เ พ ื่อ ใ ห ้เ ก ิด ป ร ะ ส ิท ธ ิผ ล อ ย ่า ง ท ี่ 
ต ้อ ง ก า ร ก ็อ า จ ท ำ ไ ด ้ย า ก ข ึ้น  น อ ก จ า ก น ี้ข ั้น ต อ น แ ล ะ ร ะ ย ะ เว ล า ก ่อ น ก า ร พ ิจ า ร ณ า ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร  
ค ล ัง ก ็ก ิน เ ว ล า ค ่อ น ช ้า ง ม า ก  จ า ก ข ้อ จ ำ ก ัด ดังก ล ่า ว จ ึง ท ำ ใ ห ้น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ไ ด ้ร ับ ค ว า ม ส น ใ จ เ พ ิ่ม  
ม า ก ข ึ้น  โ ด ย ช ่ว ง เว ล า ไ ม ่น า น น ี้ น ัก เศ ร ษ ฐ ศ า ส ต ร ์แ ล ะ ม ัก ก า ร เม ือ ง ใ น ห ล า ย ป ร ะ เ ท ศ ไ ด ใ ช ้ก า ร ด ำ เน ิน  
น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน เป ็น แ น ว น โ ย บ า ย ใ น ก า ร ร ัก ษ า เ ส ถ ีย ร ภ า พ ข อ ง ผ ล ผ ล ิต แ ล ะ อ ัต ร า เง ิน เฟ ้อ 1 อ ย ่า ง ไ ร ก ็ 
ต า ม ก ล ไ ก ก า ร ล ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน  (M o ne ta ry  T ra n sm is s io n ) น ั้น ม ีด ้ว ย ก ัน ห ล า ย ซ ่อ ง ท า ง  จ ึง ม ี 
ค ำ ถ า ม ท ี่น ่า ส น ใ จ เก ิด ข ึ้น ว ่า ซ ่อ ง ท า ง ใ ด น ่า จ ะ เป ็น ซ ่อ ง ท า ง ล ำ ด ัญ ใ น ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ข อ ง  
ป ร ะ เท ศ ไ ท ย

เ ม ือ เ ป ร ีย บ เ ท ีย บ โ ค ร ง ส ร ้า ง ก า ร ร ะ ด ม ท ุน ข อ ง ห น ่ว ย ธ ุร ก ิจ ไ ท ย ก ับ ห น ่ว ย ธ ุร ก ิจ ใ น ป ร ะ เ ท ศ  
ต ่า ง ๆ  จ ะ พ บ ข ้อ ส น ับ ส น ุน ถ ึง ค ว า ม ล ำ ด ัญ ฃ อ ง ส ิน เ ช ื่อ จ า ก ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ท ี่ม ืต ่อ ร ะ บ บ เศ ร ษ ฐ ก ิจ  
ไ ท ย  ซ ึ่ง ต า ร า ง ท ี่ 1 .1  ไ ด ้แ ส ด ง ถ ึง ข ้อ ม ูล ก า ร ป ล ่อ ย ส ิน เ ช ื่อ ภ า ย ใ น ป ร ะ เ ท ศ ข อ ง ภ า ค ธ น า ค า ร  
( D o m e s t i c  C r e d i t  P r o v id e d  b y  B a n k in g  S e c t o r )  แ ล ะ ม ูล ค ่า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต า ม ร า ค า ต ล า ด  
(M a r k e t  C a p it a l i z a t io n )  ข อ ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ใ น ป ี 2533 แ ล ะ ป ี 2542 โ ด ย ท ำ ก า ร เป ร ีย บ เท ีย บ ก ับ  
ป ร ะ เท ศ ใ น ก ล ุ่ม อ ุต ส า ห ก ร ร ม ข ั้น น ำ ท ั้ง  7  (G -7 )  แ ล ะ บ า ง ป ร ะ เท ศ ใ น ก ล ุ่ม อ า เซ ีย น

จ า ก ต า ร า ง ท ี่ 1 .1  เ ม ื่อ เ ป ร ีย บ เท ียบป ร ิม า ณ ส ิน เ ช ื่อ ท ี่ป ล ่อ ย โ ด ย ภ า ค ธ น า ค า ร ใ น ป ร ะ เท ศ  
ต ่า ง ๆ  จ ะ เห ็น ไ ด ้ว ่า ล ัด ล ่ว น ส ิน เช ื่อ ต ่อ ผ ล ิต ก ัณ ฑ ์ม ว ล ร ว ม ภ า ย ใ น ป ร ะ เ ท ศ ข อ ง ไ ท ย ม ืค ่า ค ่อ น ข ้า ง ส ูง

1 Mishkin, Frederic ร. The Channels of Monetary Transmission: Lessons for Monetary Policy.
NBER Working Paper. No. 5464, 1995.
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เม ื่อ เท ีย บ ก ับ ป ร ะ เท ศ ต ่า ง ๆ  โ ด ย ใ น ป ี 2 5 4 2  ม ีเพ ีย ง เย อ ร ม ัน  ญ ี่ป ่น  ส ห ร ัฐ  แ ล ะ ม า เล เซ ีย ท ี่ม ีส ัด ส ่ว น ส ูง  
ก ว ่า ไ ท ย  แ ต ่ส ัด ส ่ว น ส ิน เช ื่อ ต ่อ ผ ล ิต ก ัณ ฑ ์ม ว ล ร ว ม ภ า ย ใ น ป ร ะ เท ศ ข อ ง ป ร ะ เท ศ เห ล ่า น ั้น ก ็ม ีค ่า ส ูง ก ว ่า  
ไ ท ย ไ ม ่ม า ก น ัก  ใ น ท า ง ต ร ง ก ัน ข ้า ม ห า ก พ ิจ า ร ณ า ส ัด ส ่ว น ม ูล ค ่า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต า ม ร า ค า ต ล า ด ต ่อ ผ ล ิต  
ก ัณ ฑ ์ม ว ล ร ว ม ภ า ย ใ น ป ร ะ เท ศ  ก ล ับ พ บ ว ่า ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ม ีส ัด ส ่ว น ค ่อ น ข ้า ง ต ํ่า เม ื่อ เท ีย บ ก ับ ป ร ะ เท ศ  
ต ่า ง ๆ  ก ล ่า ว ค ือ ใ น ป ี 2 5 4 2  ส ัด ส ่ว น ม ูล ค ่า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต า ม ร า ค า ต ล า ด ข อ ง ไ ท ย ม ีค ่า เก ือ บ ต ํ่า ท ี่ส ุด เม ื่อ  
เท ีย บ ก ับ ป ร ะ เท ศ อ ื่น  โ ด ย ม ีเพ ีย ง อ ิน โ ด น ีเซ ีย เพ ีย ง ป ร ะ เท ศ เด ีย ว เท ่า น ั้น ท ี่ม ีส ัด ส ่ว น ต ํ่า ก ว ่า ไ ท ย  ข ้อ ม ูล  
ด ัง ก ล ่า ว แ ล ด ง ใ ห ้เห ็น ว ่า ห น ่ว ย ธ ุร ก ิจ ใ น ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ย ัง ต ้อ ง พ ึ่ง พ า ส ิน เช ื่อ จ า ก ธ น า ค า ร เป ็น ห ล ัก

ตารางท ี่ 1.1 เปร ียบ เท ึยบ ส ิน เท ี่อท ี่ป ล ่อยโดยภ าคธน าคารและม ูลค ่าห ล ักท ร ัพ ย ์ตาม
ราค าต ลาด  ระหว ่างประเทศไทยก ับประเทศในกล ุ่ม  G-7 และกล ุ่ม อา- 
เริรยนในปี 2533 และปี 2542

ห น ่ว ย  : ร ้อ ย ล ะ ข อ ง ผ ล ิต ก ัณ ฑ ์ม ว ล ร ว ม ภ า ย ใ น ป ร ะ เท ศ

ประเทศ
ส ินเท ี่อท ี่ปล ่อย  

โดยภ าคธน าคาร
ม ูลค ่าหล ักท ร ัพ ย ์ 
ตาม ราคาตลาด

ป ี 2533 ป ี 2542 ป ี 2533 ป ี 2542
ป ร ะ เท ศ ไ ท ย 9 1 .1 1 4 1 .9 2 8 .0 4 6 . 9

ก ล ุ่ม  G -7  แ ค น า ด า 8 5 .8 9 6 .5 4 2 .2 1 2 6 .1
ฝ ร ั่ง เศ ล 1 0 4 .4 1 0 2 .2 2 5 . 9 1 0 3 .0
เย อ ร ม ัน 1 0 5 .4 1 4 5 .2 2 2 .2 6 7 .8
อ ต า ล 8 9 .4 9 2 .0 1 3 .5 6 2 .2
ญ ี่ป ่น 2 6 6 . 8 1 4 4 .0 9 8 .2 1 0 4 .6
อ ัง ก ฤ ษ 1 2 1 .4 1 2 7 .0 8 5 .9 2 0 3 . 4
ส ห ร ัฐ อ เม ร ีก า 1 1 0 .9 1 6 4 .2 5 3 .2 1 8 1 .8

ก ล ุ่ม อ า เซ ีย น  อ ิน โด น ีเซ ีย 4 5 .5 6 0 .5 7 .1 4 5 . 0
ม า เล เซ ีย 7 5 .7 1 5 1 .6 1 1 0 .4 1 8 4 .0
พ ิล ิป ป ิน ส ั 2 6 .9 6 8 .8 1 3 .4 6 2 .8
ส ิง ค โ ป ร ์ 7 5 .7 9 4 .7 9 3 .6 2 3 3 . 6

ท ีม า : W o r ld  B a n k
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ม ิพ ัก ก ล ่า ว ถ ึง ก า ร ร ะ ด ม ท ุน ผ ่า น ท า ง ต ร า ส า ร ซ ึ่ง จ ำ ก ัด เฉ พ า ะ ห น ่ว ย ธ ุร ก ิจ ข น า ด ใ ห ญ ่เท ่า น ั้น ท ี่ 
ส า ม า ร ถ ร ะ ด ม ท ุน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง น ี้ไ ด ้ โ ด ย เม ื่อ พ ิจ า ร ณ า ข ้อ ม ูล ใ น ต า ร า ง ท ี่ 1 .2  ย ่อ ม เห ็น ไ ด ้ช ัด เจ น ว ่า  
ก า ร ร ะ ด ม ท ุน ข อ ง ภ า ค เอ ก ช น ไ ท ย ผ ่า น ก า ร อ อ ก ต ร า ส า ร ห น ี้ย ัง ม ีข น า ด เล ็ก ม า ก เ ม ื่อ เท ีย บ ก ับ ป ร ิม า ณ  
ส ิน เช ื่อ จ า ก ธ น า ค า ร  โ ด ย ใ น ป ี 2 5 3 8  ม ูล ค ่า ค ง ค ้า ง ต ร า ส า ร ห น ี้ข อ ง ภ า ค เอ ก ช น ท ี่ข ึ้น ท ะ เบ ีย น ก ับ ศ ูน ย  ์
ซ ื้อ ข า ย ต ร า ส า ร ห น ี้ไ ท ย ม ีม ูล ค ่า เ พ ีย ง  8 9 , 2 2 8  ล ้า น บ า ท  แ ม ้ว ่า ใ น ป ี 2 5 4 4  จ ะ ม ีค ่า เพ ิ่ม ข ึ้น เป ็น  
2 5 1 , 7 2 0  ล ้า น บ า ท  แ ต ่เม ื่อ เ ท ีย บ ก ับ ป ร ิม า ณ ส ิน เช ื่อ ข อ ง ภ า ค ธ น า ค า ร ซ ึ่ง ม ีม ูล ค ่า ม า ก ก ว ่า  4  ล ้า น ล ้า น  
บ า ท  ใ น ช ่ว ง เว ล า เด ีย ว ก ัน  จ ึง เห ็น ไ ด ้ช ัด ว ่า ห น ่ว ย ธ ุร ก ิจ ไ ท ย ย ัง ต ้อ ง พ ึ่ง พ า ส ิน เช ื่อ จ า ก ธ น า ค า ร ม า ก ก ว ่า  
ก า ร ร ะ ด ม ท ุน โ ด ย ก า ร อ อ ก ต ร า ส า ร ห น ี้

ข ้อ ม ูล ด ัง ก ล ่า ว ท ั้ง ห ม ด จ ึง ส ะ ท ้อ น ใ ห ้เห ็น ถ ึง ค ว า ม ส ำ ค ัญ ข อ ง ส ิน เช ื่อ ท ี่ม ีต ่อ ร ะ บ บ เศ ร ษ ฐ ก ิจ  
ไ ท ย  ด ัง น ั้น ถ ึง แ ม ้ว ่า ก ล ไ ก ก า ร ล ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน จ ะ ม ีช ่อ ง ท า ง ก า ร ล ่ง ผ ่า น ไ ด ้ห ล า ย ช ่อ ง ท า ง ก ็ 
ต า ม  แ ต ่ใ น ข ณ ะ ท ี่ส ิน เช ื่อ ม ีค ว า ม ส ำ ค ัญ ต ่อ ร ะ บ บ เศ ร ษ ฐ ก ิจ ข อ ง ไ ท ย ม า ก เช ่น น ี้ ก า ร ล ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย  
ก า ร เง ิน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ส ิน เช ื่อ  (C r e d it  C h a n n e l )  จ ึง น ่า จ ะ เป ็น ช ่อ ง ท า ง ท ี่ส ำ ค ัญ ช ่อ ง ท า ง ห น ึ่ง  ท ี'ช ่ว ย ให ้ 
ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ล ่ง ผ ล ต ่อ ไ ป ย ัง ร ะ บ บ เศ ร ษ ฐ ก ิจ ต ่อ ไ ป

ตารางท ี่ 1.2 ม ูลค ่าคงค ้างของตราสารหน ี้ภาคเอกชนและ'ปร ิมาณ เง ินให ้ส ิน เท ี่อของ  
ธนาคารพ าณ ิชย ์ของประเทศไทยในช ่วงป ี 2538 ถึง 2544

ห น ่ว ย  : ล ้า น บ า ท
ป ี ม ูลค ่าคงค ้างของ  

ตราสารหน ี้ภาคเอกซน
ป ร ิม าณ เง ิน ให ้!น เท ี่อ  
ของธน าคารพ าณ ิชย ์

2 5 3 8 8 9 , 2 2 8 4 , 2 3 0 , 5 1 9
2 5 3 9 1 3 0 , 1 8 9 4 , 8 2 5 , 0 5 7
2 5 4 0 1 3 2 ,5 9 1 6 , 0 3 7 , 4 6 4
2 5 4 1 1 2 5 ,8 4 1 5 , 3 7 2 , 2 6 0
2 5 4 2 1 7 9 , 3 8 7 5 , 1 1 9 , 0 4 3
2 5 4 3 2 0 9 , 8 8 3 4 ,5 8 5 ,9 3 1
2 5 4 4 2 5 1 , 7 2 0 4 , 2 9 8 , 9 7 4
ท ี่ม า : ธ น า ค า ร แ ห ่ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย
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ก า ร ศ ึก ษ า ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน ใ น ค ร ั้ง น ี้ ม ุ่ง เ น ้น ท ี่จ ะ ท ำ ก า ร ศ ึก ษ า ก า ร ส ่ง ผ ่า น  
น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ก า ร ป ล ่อ ย ส ิน เช ื่อ ข อ ง ธ น า ค า ร  (B a n k  L e n d in g  C h a n n e l )  ซ ึ่ง ช ่อ ง ท า ง  
น ี้เ ป ็น ส ่ว น ห น ึ่ง ข อ ง ก า ร ล ่ง ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ส ิน เช ื่อ  เพ ร า ะ ค ว า ม เข ้า ใ จ ใ น ก ล ไ ก ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร  
เ ง ิน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ท ี่ส ำ ค ัญ  จ ะ ช ่ว ย ใ ห ้ผ ู้ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ส า ม า ร ถ ป ร ะ เม ิน แ ล ะ ว ิเค ร า ะ ห ์ผ ล จ า ก  
ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ว ่า ม ีผ ล ต ่อ ร ะ บ บ เ ศ ร ษ ฐ ก ิจ อ ย ่า ง ไ ร  แ ล ะ ล า ม า ร ถ ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน เ พ ื่อ ใ ห  ้
บ ร ร ล ุเป ๋า ห ม า ย ท า ง เศ ร ษ ฐ ก ิจ ท ี่ใ ด ้ต ั้ง ไ ว ้ เพ ร า ะ ถ ้า ห า ก ข า ด ค ว า ม เ ข ้า ใ จ ใ น ก า ร ท ำ ง า น ข อ ง น โ ย บ า ย  
ก า ร เง ิน  ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ก ็ค ง ป ร า ศ จ า ก ป ร ะ โ ย ช น ์ เน ื่อ ง จ า ก ไ ม ่ล า ม า ร ถ ป ร ะ เม ิน ผ ล จ า ก  
ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ไ ด ้ ด ัง น ั้น ก า ร ศ ึก ษ า ถ ึง ก ล ไ ก ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ก า ร ป ล ่อ ย  
ส ิน เช ื่อ ข อ ง ธ น า ค า ร ใ น ค ร ั้ง น ี้ จ ะ ช ่ว ย เพ ิ่ม ค ว า ม เข ้า ใ จ ใ น ก า ร ท ำ ง า น ข อ ง น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน  แ ล ะ ท ำ ใ ห ้ 
ส า ม า ร ถ ป ร ะ เ ม ิน แ ล ะ ว ิเ ค ร า ะ ห ์ผ ล จ า ก ก า ร ด ำ เ น ิน น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน ท ี่ม ีต ่อ ก า ร ด ำ เ น ิน ง า น ข อ ง  
ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ไ ด ้ม า ก ข ึ้น  ด ัง ค ำ ก ล ่า ว ข อ ง  ด ร .ป ๋ว ย  อ ึ้ง ภ า ก ร ณ ์ท ี่1ว ่า

รนาคารพาณิชย์ก ็คล้ายๆกับเครื่องมือของธนาคารชาติ เมื่อเราไม่2 จัก 
เครื่องมือดี หรือว่าควบคุมเครื่องมือไม่ได้ หรือว่าเครื่องมือขี้เท่อเต็มที่ 
การที่จะเลือกใช้นโยบายอะไรก็ไม่ม ีประโยชน์2

1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา

เพ ื่อ ศ ึก ษ า ก ล ไ ก ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ก า ร ป ล ่อ ย ส ิน เช ื่อ ข อ ง ธ น า ค า ร  อ ัน  
เ ป ็น ก ล ไ ก ก า ร ส ่ง ผ ่า น ท ี่ส ำ ค ัญ ช ่อ ง ท า ง ห น ึ่ง ข อ ง น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน  แ ล ะ ต ร ว จ ล อ บ ผ ล ก ร ะ ท บ ข อ ง ก า ร  
ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน ใ น ช ่อ ง ท า ง น ี้ท ี่ม ีต ่อ ธ น า ค า ร ช ึ่ง ม ีข น า ด แ ต ก ต ่า ง ก ัน  เพ ื่อ ท ำ ก า ร เป ร ีย บ เท ีย บ  
ว ่า ธ น า ค า ร ข น า ด เ ล ็ก แ ล ะ ธ น า ค า ร ข น า ด ใ ห ญ ่ไ ด ้ร ับ ผ ล ก ร ะ ท บ จ า ก ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน ผ ่า น  
ช ่อ ง ท า ง ก า ร ป ล ่อ ย ส ิน เช ื่อ แ ต ก ต ่า ง ก ัน อ ย ่า ง ไ ร

2 ดวงมณี วงกัประทีป และคณะ. ท่านผฺว่าทารป็วย. กรุงเทพฯ : ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2542, 176.



พ อ ส ะ , ' « ก ถ า ง  ส ก า น น 5 แ ย บ ร  ก า ะ  

จ พ า ถ า ก า ก J ม ห า ว ท ย า ล ย

1.3 ขอบเขตของการศึกษา

ก า ร ศ ึก ษ า ค ร ั้ง น ี้เ ป ็น ก า ร ศ ึก ษ า ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ก า ร ป ล ่อ ย ส ิน เ ช ื่อ  
ข อ ง ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ็ไ ท ย  แ ล ะ ท ำ ก า ร ต ร ว จ ส อ บ ผ ล ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ท ี่ม ีต ่อ ธ น า ค า ร ข น า ด  
เ ล ็ก แ ล ะ ข น า ด ใ ห ญ ่ โ ด ย ท ำ ก า ร จ ัด ก ล ุ่ม ธ น า ค า ร ต า ม ข น า ด ข อ ง ส ิน ท ร ัพ ย ์ ด ัง น ั้น ข ้อ ม ูล ข อ ง ธ น า ค า ร  
พ า ณ ิช ย ์ท ี่น ำ ม า ใ ช ้ศ ึก ษ า จ ึง ป ร ะ ก อ บ ด ้ว ย ข ้อ ม ูล จ า ก ธ น า ค า ร ก ร ุง เท พ  ธ น า ค า ร ก ส ิก ร ไ ท ย  ธ น า ค า ร  
ไ ท ย พ า ณ ิช ย ์ ธ น า ค า ร ก ร ุง ศ ร ีอ ย ุธ ย า  แ ล ะ ธ น า ค า ร ท ห า ร ไ ท ย  ซ ึ่ง ธ น า ค า ร ท ั้ง  5  แ ห ่ง ถ ูก จ ัด ใ ห ้อ ย ู่ใ น  
ก ล ุ่ม ธ น า ค า ร ข น า ด ใ ห ญ ่ ส ่ว น ข ้อ ม ูล จ า ก ธ น า ค า ร น ค ร ห ล ว ง ไ ท ย  ธ น า ค า ร ศ ร ีน ค ร  ธ น า ค า ร เอ เช ีย  
ธ น า ค า ร ด ีบ ีเอ ส ไ ท ย ท น ุ แ ล ะ ธ น า ค า ร ส แ ต น ด า ร ์ด ช า ร ์เต อ ร ์น ค ร ธ น  จ ัด อ ย ู่ใ น ก ล ุ่ม ธ น า ค า ร ข น า ด เล ็ก  
ท ั้ง น ี้ส า เ ห ต ุท ี่ไ ม ่ไ ซ ้ข ้อ ม ูล ข อ ง ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ท ั้ง ห ม ด  เ ป ็น เ พ ร า ะ ใ น ช ่ว ง เ ว ล า ท ี่ท ำ ก า ร ศ ึก ษ า  
( ม ีน า ค ม  2 5 3 7  ถ ึง  พ ฤ ศ จ ิก า ย น  2 5 4 4 )  ม ีธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์บ า ง แ ห ่ง ต ้อ ง ห ย ุด ด ำ เน ิน ก า ร ห ร ีอ ม ีก า ร  
ค ว บ ร ว ม ก ิจ ก า ร  ด ัง น ั้น ข ้อ ม ูล ข อ ง ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ด ัง ก ล ่า ว จ ึง ถ ูก ด ัด อ อ ก ไ ป

1.4 ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ

ก า ร ศ ึก ษ า ก ล ไ ก ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เ ง ิน ผ ่า น ช ่อ ง ท า ง ก า ร ป ล ่อ ย ส ิน เ ช ื่อ  ซ ึ่ง ถ ึอ ว ่า เป ็น  
ช ่อ ง ท า ง ท ี่ส ำ ค ัญ ช ่อ ง ท า ง ห น ึ่ง ข อ ง ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน  จ ะ ช ่ว ย ท ำ ใ ห ้เก ิด ค ว า ม เข ้า ใ จ ใ น ก ล  
ไ ก ก า ร ส ่ง ผ ่า น น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ม า ก ย ิ่ง ข ึ้น  อ ัน จ ะ เป ็น ป ร ะ โ ย ช น ์ต ่อ ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ใ ห ้เป ็น  
ไ ป ต า ม เ ป ้า ห ม า ย ท ี่ต ้อ ง ก า ร  แ ล ะ ส า ม า ร ถ เป ร ีย บ เท ีย บ ผ ล ก ร ะ ท บ จ า ก ก า ร ด ำ เน ิน น โ ย บ า ย ก า ร เง ิน ท ี่ม ี
ต ่อ ธ น า ค า ร ข น า ด เ ล ็ก แ ล ะ ข น า ด ใ ห ญ ่ไ ต ้
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