
บทท่ี 2
นโยบายการเงินและความสำค้ญของสิน!,ชีเอในประเทศไทย

2.1 กรอบในการดำเนินนโยบายการเงิน (Framework of Monetary Policy)

นโยบายการเงินตามความหมายท่ัวไป หมายกึง การท่ีธนาคารกลางควบคุมดูแลปริมาณ 
เงินหรือหิคทางอัตราดอกเบ้ีย ผ่านการใช้เคร่ืองมือทางการเงินท่ีมือยู่หรือท่ีพฒนาข้ึนมาใหม่ เพ่ือ 
ให้บรรลุเป้าหมายทางเค?ษฐกิจท่ีต้องการ ซ่ึงโดยปกติเป๋าหมายซ้ันลุดทาย (Ultimate Goals) ของ 
การดาเนินนโยบายการเงินน้ัน ได้แก่ รักษาการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ รักษาเลกึยรภาพทาง 
ราคา หรือรักษาระกับการจางงาน เป็นต้น

ในระยะเวลาท่ีผ่านมา กรอบในการดำเนินนโยบายการเงินของไทยแบ่งออกได้เป็น 3 ช่วง 
ด้วยกันคือ ช่วงท่ีหน่ึง กา?ผูกค่าเงินบาทกับค่าเงินลกุลอ่ืนหรือกับตะกร้าเงิน ช่วงท่ีสอง การ 
กำหนดเป้าหมายทางการเงิน และช่วงท่ีลาม การกำหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ โดยมีรายละเอียดซ่ึงได้ 
หิาการรวบรวมจากงานของ จาตุรงค์และพรเพ็ญ(2543) และเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย 
กังต่อไปน้ิ

2.1.1 การผูกค่าเงิบบาทกับค่าเงินสกุลที่บหรีอกับตะกร้าเงิน (Pegged Exchange 
Rate) ('พกังสงครา«โลกครั้งท่ี 2 ถึง «ถุนายบ 2540)

ภายหลงจากลงครามโลกคร้ังท่ี 2 เป็นต้นมา ประเทศไทยได้ใช้วิธีผูกค่าเงินไว้กับเงินลกุล 
อ่ืนหรือทองคำ และต่อมาในช่วง พกุคจิกายน 2527 กึง มิถุนายน 2540 ได้เปล่ียนไปใช้ระบบผูก 
ค่าเงินบาทกับตะกร้าเงิน ภายใต้ระบบตะกร้าเงิน ทุนรักษาระกับอัตราแลกเปล่ียน (Exchange 
Equalization Fund : EEF) จะกำหนดค่าเงินบาทต่อดอลลาร์ลหรัฐ โดยผูกกับการเปล่ียนแปลง 
ของค่าเงินลกุลหลกและลกุลเงินในภูมิภาคท่ีเปล่ียนแปลงไปในแต่ละกัน ซ่ึงน้ําหนักล่วนใหญ่อยู่ท่ี 
ดอลลาร์ลหรัฐ

ทุนรักษาระกับอัตราแลกเปลี่ยนจะคำนวณหาอัตราแลกเปลี่ยนทุกเช้ากันทำการ และ 
ประกาศอัตราแลกเปล่ียนท่ีคำนวณได้ (อัตรากลาง) ท่ีเวลา 8.00 น. โดยทุนรักษาระกับอัตราแลก 
เปล่ียนจะรับช้ือและขายดอลลาร์ลหรัฐกับธนาคารพาณิชย์ในประเทศท่ีอัตรากลางบวกและลบ 2
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สตางค์ (Spread 4 สตางค์) ในช่วงเวลา 8.30 น. ถึง 12.00น. ไม่จำกัดจำนวน และกำหนดให้มี 
การชำระเงินภายในวันนั้น ซึ่งวิธีการปกป้องค่าเงินโดยไม่จำกัดจำนวนนี้ ทำให้อัตราแลกเปลี่ยน 
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐที่ซ้ือขายในตลาดอยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกับอัตรากลางมาก และการที่สกุล 
เงินดอลลาร์สหรัฐมีนํ้าหนักในตะกร้าค่อนข้างสูง จึงทำให้อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐมี 
การเปลี่ยนแปลงน้อยมากในช่วงระยะเวลา 1 3 ปีที,ใช้ระบบนี้

ภายใต้ระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่ค ่อนข้างคงที่ ทำให้ธนาคารแห่งประเทศไทยไม่สามารถ 
ควบคุมอัตราดอกเบี้ยและปริมาณเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพได้ เนื่องจากมีเงินทุนไหลเข้าและ 
ออกเพื่อตอบลนองการเปลี่ยนแปลงของอุปสงค์และอุปทานของเงิน เนื่องจากไม่มีความเสี่ยงด้าน 
อัตราแลกเปลี่ยน การดำเนินนโยบายการเงินในช่วงนี้จึงเน้นรักษาระดับของอัตราดอกเบี้ยระยะสัน 
เท่านั้น เป็นผลให้อัตราดอกเบี้ยและปริมาณเงินถูกกำหนดโดยอุปสงค์เป็นสำดัญ

2.1.2 การกำหนดเป้าหมายทางการเงิน (Monetary Targeting) (กรกฎาคม 2540 
ถึง พฤษภาคม 2543)

ภายหลังจากประเทศไทยได้เปลี่ยนแปลงนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนมาเป็นระบบอัตรา 
แลกเปล่ียนแบบลอยตัว เม่ือวันท่ี 2 กรกฎาคม 2540 กรอบการดำเนินนโยบายการเงินของไทยได้ 
มีการปรับตัวเพ่ือหาตัวแปรท่ีธนาคารกลางต้องการควบคุม (Policy Anchor) ตัวใหม่ เพ่ือใช้แทน 
อัตรากลางซ่ึงเป็นหลักในการดูดหรือปล่อยเงินในอดีต และเม่ือประเทศไทยได้ขอรับความช่วย 
เหลือจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ จึงได้มีการกำหนดตัวแปรท่ีธนาคารกลางต้องการควบ 
คุมตัวใหม่ คือ สินทรัพยํในประเทศสุทธิของธนาคารแห่งประเทศไทย (Net Domestic Asset : 
NDA) ซ่ึงเป็นองค์ประกอบหน่ึงของฐานเงิน และใช้เป็นเป้าหมายทางการเงินภายใต้กรอบของกอง 
ทุนการเงินระหว่างประเทศ ซ่ึงเป็นการดำเนินนโยบายการเงินแบบกำหนดเป้าหมายทางการเงิน

การกำหนดเป๋าหมายทางการเงินโดยอิงกับกรอบการจัดทำโปรแกรมทางการเงิน 
(Financial Programming) กเ็พื่อให้เกิดความสอดคล้องระหว่างนโยบายการเงินกับนโยบายการ 
คลังและดุลการชำระเงิน เพื่อให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจและระดับราคาเป็นไปตามท่ีได้กำหนด 
ไว้ ในการดำเนินนโยบายภายใต้กรอบน้ี เม่ือธนาคารแห่งประเทศไทยทำการประเมินสภาวะทาง 
เศรษฐกิจเพ่ือทำการกำหนดเป ้าหมายฐานเงินรายไตรมาสแล้ว ต่อมาจะทำการกำหนดเป ้าหมาย 
ฐานเงินรายวันเพ่ือใช้เป็นหลักในการบริหารลภาพคล่องรายวัน หลังจากน้ันธนาคารแห่งประเทศ
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ไทยจะทำการดูดหรือปล่อยเงินเพื่อให้ฐานเงินใกล้เคียงกับเป้าหมายที่กำหนดไว้ อย่างไรก็ตาม ใน 
กรณีที่สภาพคล่องเกิดการตึงตัวจากเหตุการณ์ผิดปกติชั่วคราว ธนาคารแห่งประเทศไทยจะปล่อย 
เงินสู,ระบบ เพื่อให้สภาพคล่องและอัตราดอกเบี้ยอยู่ในระตับที่เหมาะสมโดยเร็ว ตังนั้นฐานเงินจึง 
อาจเพิ่มจากเป้าหมายเป็นการชั่วคราวได้

2.1.3 การกำหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ (Inflation Targeting) (พฤษภาคม 2543 ถึง 
ปัจจุปัน)

ในปัจจุบันมีข้อค้นพบเชิงประจักษ์หลายช้ินท่ีพบว่า ตัวแปรปริมาณเงินมีความสัมพันธ์ท่ี 
ไม่มีเสถียรภาพกับตัวแปรเป้าหมายทางเศรษฐกิจ ตังน้ันธนาคารแห่งประเทศไทยจึงได้เปล่ียน 
กรอบการดำเนินนโยบาย จากการกำหนดเป้าหมายทางการเงินมาเป็นการดำเนินนโยบายภายใต้ 
กรอบการกำหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นกรอบการดำเนินนโยบายที่ธนาคารกลางในหลาย 
ประเทศได้หันมาให้ความสนใจ และดำเนินนโยบายภายใต้กรอบน้ี

กรอบนโยบายการเงินแบบการกำหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ เป็นกรอบท่ีใซ้เงินเฟ้อคาดการณ์ 
(Forecast of Inflation) เป็นเป้าหมายข้ันกลาง โดยธนาคารกลางจะใซ้เครองมือทางการเงินท่ีมีอยู่ 
เข้าทำธุรกรรมต่างๆในตลาดการเงิน เพื่อให้อัตราเงินเฟ้อที่เกิดชิ้นจริงเป็นไปตามเป๋าหมาย 
สำหรับประเทศไทยได้ใช้อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core Inflation) เป็นเป้าหมายในการดำเนิน 
นโยบายการเงิน โดยอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานน้ีได้หักสินค้าหมวดอาหารสดและพลังงานออกจาก 
อัตราเงินเฟ้อหัวไป (Headline Inflation) เน่ืองจากราคาสินค้าในกลุ่มตังกล่าวมีความผันผวน 
ระยะส้ันสูง หากยังคงรวมอยู่ในเป้าหมาย อาจทำให้ต้องปรับเปล่ียนนโยบายไปในทิศทางไม่ถูก 
ต้อง และได้กำหนดเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานไว้ในช่วงร้อยละ 0 ถึง 3.5 การกำหนดเป้า 
หมายเป็นช่วงกว้างน้ีจะช่วยรองรับการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดช้ินได้ในช่วงส้ันๆ ทำ 
ให้ลดความจำเป็นในการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินบ่อยคร้ัง และช่วยลดความผันผวนของอัตรา 
ดอกเบ้ียระยะส้ันลง ล่งผลให้ระบบการเงินมีเสถียรภาพ
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2.2 เครื่องมือนโยบายการเงิน (Monetary Policy Instruments)

ในปัจจุบันการดำเนินนโยบายการเงินภายใต้กรอบการกำหนดเป้าหมายเงินเฟ้อ ธนาคาร 
แห่งประเทศไทยได้กำหนดให้อัตราดอกเบ้ียตลาดช้ือคืนพันธบัตรระยะ 14 วัน เป็นอัตราดอกเบ้ีย 
นโยบาย (Key Policy Rate) โดยจะล่งสัญญาณทางการเงินผ่านอัตราดอกเบ้ียดังกล่าว และเพ่ือ 
ให้การดำเนินนโยบายลามารถเป็นไปตามเป้าหมายที่ต้องการ ธนาคารแห่งประเทศไทยจะปรับ 
ลภาพคล,องของระบบการเงิน และอัตราดอกเบ้ียของตลาดการเงินผ่านเคร่ืองมือทางการเงินต่างๆ

ท้ังน้ีในปัจจุบันเคร่ืองมือนโยบายการเงินท่ีล่าดัญมากของธนาคารแห่งประเทศไทย ก็คือ 
การช้ือหรือขายพันธบัตรในตลาดช้ือคืนพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย ซ่ึงเร่ิมก่อต้ังเม่ือวันท่ี 27 
มีนาคม 2522 โดยปัจจุบันเปิดทำการวันละ 2 รอบ คือ รอบเช้า 9.30 น. ถึง 10.30 น. และรอบ 
บ่าย 15.30 น. ถึง 16.30 น. นอกจากน้ีในปัจจุบันธนาคารแห่งประเทศไทยยังได้พัฒนาและจัดต้ัง 
ตลาดช้ือคืนภาคเอกชนข้ึนมา โดยธนาคารแห่งประเทศไทยจะทำการดูดซับหรือปล่อยเงินในตลาด 
ช้ือคืนภาคเอกชนผ่านทาง Primary Dealers และ Primary Dealers จะล่งต่อการกระทำดังกล่าว 
ไปยังระบบการเงินต่อไป

ในขณะน้ีตลาดช้ือคืนภาคเอกชนมีรอบทำการเฉพาะรอบเช้า คือ 9.15 น. ถึง 9.45 น. 
และเม่ือตลาดช้ือคืนภาคเอกชนได้พัฒนาไปพอลมควร ธนาคารแห่งประเทศไทยจะล่งสัญญาณ 
นโยบายอัตราดอกเบ้ียผ่านทางตลาดช้ือคืนภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงดังกล่าว 
ต้องใช้เวลาในการปรับตัว จึงทำให้ไม่อาจยกเลิกตลาดช้ือคืนพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยได้ 
ในทันที ดังน้ันธนาคารแห่งประเทศไทยจึงยังคงล่งสัญญาณผ่านอัตราดอกเบ้ียในตลาดช้ือคืนพันธ 
บัตรธนาคารแห่งประเทศไทย และดำเนินธุรกรรมช้ือคืนภาคเอกชนกับ Primary Dealers ควบคู่ 
กันไปในปัจจุบัน

นอกจากการปรับสภาพคล่องช่ัวคราวผ่านการช้ือหรือขายพันธบัตรโดยมีสัญญาว่าจะขาย 
คืนหรือช้ือคืนแล้ว ธนาคารแห่งประเทศไทยยังลามารถปรับสภาพคล่องช่ัวคราวผ่านการแลก 
เปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Swap) ต ัวอย ่างเช่น เม่ือสภาพคล่องในตลาด 
การเงินตึงตัว ธนาคารแห่งประเทศไทยจะทำการปล่อยเงินล่ระบบผ่านการแลกเปล่ียนเงินตราต่าง 
ประเทศกับสถาบันการเงิน หรือกล่าวได้ว่า สถาบันการเงินได้ทำการกู้เงินบาทกับธนาคารแห่ง
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ประเทศไทยโดยมีเงินดอลลาร์เป็นค้ําประกัน เคร่ืองมือทางการเงินท้ัง 2 ประ๓ทท่ีกล่าวมา ทำให้ 
ธนาคารแห่งประเทศไทยลามารถปรับเปล่ียนสภาพคล่องในระบบการเงินเป็นการช่ัวคราวได้ แต่ 
ถ้าหากต้องการปรับเปล่ียนสภาพคล่องแบบถาวร ธนาคารแห่งประเทศไทยก็สามารถเลือกไซวิธี 
การซ้ือหรือขายพันธบัตรแบบช้ือขาดขายขาด (Outright) แทนการซ้ือหรือขายโดยมีสัญญาว่าจะ 
ขายหรือซ้ือคืนได้

ธนาคารแห่งประเทศไทยเป็นแหล่งให้กู้ยืมเงินแหล่งสุดท้าย (Lender of Last Resort) 
ของสถาบันการเงินท่ีขาดสภาพคล่องระยะส้ัน ดังน้ันธนาคารแห่งประเทศไทยจึงได้จ'ดให้มีหน้า 
ต่างสภาพคล่องส้ินกัน โดยในหน้าต่างน้ีธนาคารแห่งประเทศไทยจะรับซ้ือคืนพันธบัตรกับสถาบัน 
การเงินในราคาร้อยละ 90 ของราคาตรา และคิดค่าตอบแทนในอัตราดอกเบ้ียนโยบายบวกร้อยละ
1.5 โดยกำหนดให้สถาบันการเงินแจ้งความประสงค์ขอขายพันธบัตรในช่วงเวลา 17.00 น. ถึง
17.30 น. และส่งหนังสือยืนยันการเสนอขายภายในเวลา 10.30 น. และให้ซ้ือคืนภายในเวลา
12.00 น.ของกันทำการถัดจากกันท่ีขาย

นอกเหนือไปจากเคร่ืองมือทางการเงินซ่ึงธนาคารแห่งประเทศไทยใช้ควบคุมปริมาณเงิน 
และทิศทางอัตราดอกเบ้ียดังท่ีได้กล่าวมาช้างต้น ธนาคารแห่งประเทศไทยยังสามารถควบคุมโดย 
อาศัยระเบียบและข้อกำหนดต่างๆมาเป็นเครื่องมือได้เช่นกัน อาทิเช่น การกำหนดให้ธนาคาร 
พาณิชย์ต้องดำรงสินทรัพย์สภาพคล่องอย่างน้อยร้อยละ 6 ของเงินฝาก ท้ังน้ีจะต้องดำรงเป็นเงิน 
ฝากไว้ท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยอย่างน้อยร้อยละ 1 หรือ การกำหนดให้ธนาคารพาณิชย์ต้อง 
ดำรงอัตราล่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เล่ียงไม่ต่ํากว่าร้อยละ 8.5 และหากธนาคารแห่งประเทศ 
ไทยทำการปรับเปล่ียนข้อกำหนดต่างๆ ย่อมล่งผลกระทบต่อไปยังปริมาณเงินในระบบ และสภาพ 
คล,องของธนาคารในท่ีสุด

อย่างไรก็ตาม ถึงแม้ว่าการปรับเปล่ียนระเบียบและข้อกำหนดต่างๆจะล่งผลต่อสภาพ 
คล่องของสถาบันการเงินและปริมาณเงินในระบบ และลามารถใช้เป็นเคร่ืองมือนโยบายการเงินได้ 
แต่วัตถุประสงค์หลักของข้อกำหนดเหล่าน้ัน ล้วนมุ่งหวังให้เกิดความม่ันคงแก่ระบบการเงินมาก 
กว่า ดังน้ันธนาคารแห่งประเทศไทยจึงไม่นิยมใช้การปรับเปล่ียนข้อกำหนดต่างๆ เพ่ือใช้เป็นเคร่ือง 
มือในการดำเนินนโยบายการเงิน
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2.3 นโยบายการเงินกับการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์

นับตั้งแต่ประเทศไทยได้เรมดำเนินนโยบายเปิดเสรีทางการเงินในปี 2533 ได้นำมาซึ่งการ 
เปลี่ยนแปลงอย่างมากมายต่อตลาดการเงินในประเทศ และส่งผลกระทบต่อไปยังส่วนต่างๆภาย 
ในระบบเศรษฐกิจไทย จึงม ีคำถามที่น ่าสนใจเกิดขึ้นว่า ภายใต้สภาวะที่เปลี่ยนแปลงไปเช่นนี้ 
นโยบายการเงินยังคงมีประลิทธิภาพในการดำเนินการหรือไม่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งกับกลไกการส่ง 
ผ่านนโยบายการเงินผ่านช่องทางการปล่อยสินเชื่อของธนาคาร ซึ่งเป็นนัวข้อในการคืกษาฃอง 
วิทยานิพนธ์ฉบับนี้

ก่อนหน้าท่ีจะเร่ิมแผนพัฒนาระบบการเงินข้ันท่ี 1 ซ่ึงอยู่ภายใต้กรอบนโยบายเปิดเสรีทาง 
การเงิน นโยบายการเงินสามารถควบคุมการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ได้ดีพอควร ถึงแม้ว่า 
การใช้นโยบายการเงินผ่านทางตลาดช้ือคืนยังมีข้อจำกัด อันเน่ืองมาจากตลาดตราสารของไทยยัง 
ไม่พัฒนาเท่าท่ีควรก็ตาม อย่างไรก็ดี ในช่วงเวลาน้ันธนาคารแห่งประเทศไทยได้อาศัยมาตรการ 
ควบคุมโดยตรงเป็นเคร่ืองมือท่ีสำคัญ มาตรการดังกล่าวได้แก่ การจำกัดเพดานอัตราดอกเบ้ีย 
และการควบคุมปริวรรตเงินตราต่างประเทศ เป็นต้น จนกระท่ังในปี 2533 ประเทศไทยได้เร่ิม 
ดำเนินนโยบายเปิดเสรีทางการเงิน จึงได้มีการยกเลิกหรือผ่อนคลายมาตรการควบคุมโดยตรง 
เหล่าน้ัน ทำให้เกิดข้อจำกัดในการใช้นโยบายการเงินเพื่อควบคุมการดำเนินงานของธนาคาร 
พาณิชย์มากย่ิงข้ึน

เหตุผลท่ีทำให้นโยบายการเงินควบคุมการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ได้ยากมากข้ึน 
ก็เพราะภายหลังจากเปิดเสรีทางการเงิน เงินทุนเคล่ือนย้ายสุทธิจากต่างประเทศเข้ามาในประเทศ 
ไทยเพ่ิมมากข้ึน ท่ังน้ีเป็นเหตุสืบเน่ืองมาจากการท่ีเงินออมภายในประเทศต่ํากว่าความต้องการ 
เงินลงทุน โดยเฉพาะอย่างย่ิงภายหลังจากเปิดให้ดำเนินกิจการวิเทศธนกิจในปี 2536 การเปิดเสรี 
ทางการเงินจึงล่งผลกระทบต่อการควบคุมปริมาณเงินภายในประเทศของธนาคารแห่งประเทศ 
ไทย เน่ืองจากเงินทุนท่ีไหลเข้าและออกจากต่างประเทศสูงมากข้ึน ทำให้ความเล่ียงต่อการควบคุม 
ปริมาณเงินเพ่ิมข้ึนเช่นเดียวกัน นอกจากน้ีการเปิดดำเนินธุรกิจวิเทศธนกิจยังส่งผลกระทบต่อเงิน 
ทุนของระบบธนาคารพาณิชย์ ทำให้ธนาคารพาณิชย์มีแหล่งเงินกู้จากต่างประเทศเพ่ิมมากข้ึน ต้น 
ทุนเงินกู้จากต่างประเทศลดลง ผลจากการเปิดเสรีทางการเงินจึงดูเหมือนว่าได้ทำให้ข้อจำกัดทาง 
สภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์น้อยลง ส่งผลให้ประสิทธิภาพของนโยบายการเงินท่ีมีต่อการควบ 
คุมการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์อาจลดทอนลงไปได้
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ตารางท่ี 2.1 ได้แสดงถึงการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ (พิจารณาเฉพาะตัวแปรหลัก 
บางตัว) ในระหว่างปี 2531 ถึง 2544 จากข้อมูลในตารางจะเห็นได้ว่า ภายหลังจากการเปิดดำเนิน 
การกิจการวิเทศธนกิจในปี 2536 ท่ีมาของเงินทุนของธนาคารพาณิชย์จากการก่อหน้ีต่างประเทศ 
เพ่ิมสูงข้ึนอย่างเห็นได้ชัด โดยในปี 2536 หน้ีต่างประเทศมีลัดส่วนเพ่ิมข้ึนจากปี 2535 ถึงร้อยละ
110.3 ซ่ึงเม่ือเทียบกับเงินฝากซ่ึงมีลัดส่วนเพ่ิมข้ึนเพียงร้อยละ 19.2 จะเห็นได้ว่าลัดส่วนการเพ่ิม 
ข้ึนของแหล่งเงินทุนท้ังสองแหล่งน้ันแตกต่างกันอย่างเห็นได้ชัด และเม่ือพิจารณาข้อมูลในช่วงปี 
2536 ถึง 2540 พบว่า ลัดส่วนการเพ่ิมข้ึนของหน้ีต่างประเทศมีลัดส่วนการเพ่ิมข้ึนสูงกว่าเงินฝาก 
มาตลอด ยกเว้นเพียงปี 2539 เพียงปีเดียวเท่าน้ันที,เงินฝากมีลัดส่วนเพ่ิมข้ึนสูงกว่า การท่ีธนาคาร 
พาณิชย์ลามารถใช้เงินทุนจากการก่อหน้ีต่างประเทศได้สะดวกมากข้ึน จึงอาจมีส่วนทำให้กลไก 
การดำเนินนโยบายการเงินผ่านช่องทางสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์กระทำได้ยากมากข้ึน

ลาเหตุท่ีทำให้กลไกการส่งผ่านนโยบายการเงินผ่านช่องทางสินเช่ืออาจกระทำได้ยากมาก 
ข้ึน ก็เพราะว่าในการดำเนินนโยบายการเงินผ่านช่องทางการปล่อยสินเชื่อของธนาคารนั้น 
ธนาคารกลางจะส่งผ่านนโยบายการเงินด้วยการปรับสภาพคล่องของเงินสำรองและเงินลำรอง 
ส่วนเกินท่ีธนาคารพาณิชยํใด้ฝากไว้ท่ีธนาคารกลาง เม่ือธนาคารกลางได้ทำการปรับเปล่ียนเงิน 
สำรองของธนาคารพาณิชย์ จะทำให้เกิดผลกระทบต่อไปยังปริมาณเงินฝาก และทำให้ธนาคาร 
พาณิชย์ต้องปรับเปลี่ยนการปล่อยสินเชื่อซึ่งเป็นตัวแปรทางด้านสินทรัพย์ให้เหมาะลมกับการ 
เปล่ียนแปลงของปริมาณเงินฝากท่ีเป็นตัวแปรทางด้านหน้ีสิน ตังน้ันภายหลังจากเปิดเสรีทางการ 
เงิน การท่ีนโยบายการเงินจะสามารถทำงานผ่านช่องทางการปล่อยสินเช่ือได้น้ัน อาจกระทำได้ 
ยากมากข้ึน เพราะธนาคารสามารถใช้เงินทุนจากต่างประเทศมาเป็นแหล่งเงินทุนสนับสนุนได้เพ่ิม 
มากข้ึน

ที่ผ ่านมาในหัวข้อนี้ได้กล่าวถึงผลของนโยบายการเงินที่ม ีต่อการดำเนินงานของธนาคาร 
พ าณ ิชย ์ โดยพิจารณาภายใต้กรอบการเปิดเสรีทางการเงินเป็นสำคัญ ต่อไปจะได้กล่าวถึงผลของ 
นโยบายการเงินในช่วงหลังเปลี่ยนแปลงนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนในปี 2540 ซึ่งเป็นช่วงเวลาที่ 
ประเทศไทยต้องประสบกับปัญหาวิกฤตการณ์ทางการเงิน

ในช่วงระยะเวลาประมาณหนึ่งปีภายหลังจากการประกาศลอยค่าเงินบาท ธนาคาร
พาณิชย์!ทยหลายแห่งต้องประสบกับปัญหาสภาพคล่อง อาทิเช่น ในกรณีท่ีประชาชนเกิดความไม่
แน่ใจต่อการดำเนินงานของธนาคารขนาดเล็ก ทำให้มีการย้ายเงินฝากไปยังธนาคารขนาดใหญ่
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จนเป็นเหตุให้ธนาคารขนาดเล็กหลายแห่งต้องประลบปัญหาสภาพคล่อง หรือ ปัญหาหน้ีเสียท่ี 
เพ่ิมสูงข้ึนไต้ทำให้ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งต้องหาทางเพ่ิมทุนเพ่ือนำมากันสำรองหน้ีเสียเหล่า 
น้ัน อย่างไรก็ตามภายหลังจากปี 2541 ปัญหาทางต้านสภาพคล่องก็ได้คล่ีคลายลงไปมาก สภาพ 
คล่องของระบบธนาคารไต้เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองมาตามลำดับ ท้ังน้ีสืบเน่ืองมา'จากความต้องการ 
ลงทุนท่ีลดลงตามสภาวะเศรษฐกิจท่ีถดถอย กอปรกับการท่ีธนาคารพาณิชย์มีความระมัดระวังใน 
การปล่อยสินเช่ือเป็นพิเศษเพราะเกรงว่าปัญหาหน้ีเสียจะเพ่ิมข้ึน จนทำให้ในปัจจุบันสภาพคล่อง 
ล้นระบบธนาคาร

แม้ว่าปัญหาทางด้านสภาพคล่องจะหมดไป แต่ความกังวลใจของธนาคารพาณิชย์ต่อ 
ปัญหาหนี้เสียยังคงมีอยู่ ในปัจจุบันธนาคารพาณิชย่จึงยังคงมีความระมัดระวังในการปล่อยสิน 
เช่ือเป็นอย่างมาก ท้ังน้ีเพราะเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เล่ียงของธนาคารพาณิชย์มีค่าสูงกว่าเกณฑ์ท่ี 
กำหนดไม่มากนัก ดังน้ันหากธนาคารทำการขยายพอร์ตสินเช่ือออกไปมากก็ต้องประสบกับปัญหา 
ในเร่ืองการเพ่ิมทุน จึงเป็นเหตุให้ในช่วงหลังมาน้ี ธนาคารพาณิชย์ปรับเปล่ียนการถือครองสิน 
ทรัพย์จากการปล่อยสินเช่ือไปเป็นการถือครองสินทรัพย์ในต่างประเทศเพ่ิมมากข้ึน ข้อมูลจากตา 
รางท่ี 2.1 ได้ยืนยันข้อความข้างต้น โดยจะเห็นไต้ว่าภายหลังจากปี 2540 เป็นต้นมา สินเช่ือมีการ 
เปล่ียนแปลงลดลงตลอดทุกปี ในขณะท่ีสินทรัพย์ในต่างประเทศกลับมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนทุก 
ปี ดังนั้นการทำงานของกลไกการล่งผ่านนโยบายการเงินผ่านช่องทางการปล่อยสินเชื่อของ 
ธนาคาร จึงอาจเป็นไปได้ยากหากสภาวะการณ์ยังคงเป็นเช่นน้ี

จากท่ีได้กล่าวมาในหัวข้อน้ีท้ังหมด เม่ือพิจารณากลไกการล่งผ่านนโยบายการเงินผ่าน 
ช่องทางการปล่อยสินเช่ือในช่วงเวลาต้ังแต่เปิดเสรีทางการเงินเป็นต้นมา จะเห็นได้ว่าการทำงาน 
ของนโยบายการเงินผ่านช่องทางน้ีอาจไม่สามารถทำงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ อย่างไรก็ตาม 
เน้ือหาในส่วนน้ีเป็นเพียงการกล่าวถึงผลของการดำเนินนโยบายเงินท่ีอาจล่งผลต่อการดำเนินงาน 
ของธนาคารพาณิชย์เท่าน้ัน ส่วนประเด็นท่ีว่าภายหลังจากเปิดเสรทีางการเงินแล้ว กลไกการล่ง 
ผ่านนโยบายการเงินผ่านช่องทางสินเช่ือยังคงลามารถล่งผ่านได้หรือไม่น้ัน ในบทท่ี 5 ซ่ึงแสดงผล 
การวิเคราะห์ข้อมูลจะได้แสดงถึงผลการทดสอบเชิงประจักษ์สำหรับในประเด็นน้ีอีกคร้ังหน่ึง
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ตารางท ี่ 2.1 การดำเน ิน งาน ของธน าคารพ าณ ิชยใน ช ่วงป ี 2531 ถึง 2544 (พ ิจารณ า
เฉพาะตวแปรหล ้กบางต ัว)

หน่วย : พันล้านบาท
ปี

2531 2532 2533 2534 2535 2536 2537
แหล่งเงินทุน

เงินฝาก 882.0 1,118.7 1,426.0 1,730.6 2 ,010.6 2,397.3 2,710.6
(ร้อยละการเปล่ียนนปลงต่อปี) (26.8) (27.5) (21.4) (16.2) (19.2) (13.1)
หน้ีต่างประเทศ 61.7 85.3 109.8 123.9 167.6 352.4 780.0
(ร้อยละการเปล่ียนแปลงต่อปี) (38.2) (28.7) (12.8) (35.3) (110.3) (121.3)

การใช้เงินทุน
สินเช่ือ 849.9 1,107.6 1,479.0 1,789.7 2,161.7 2,662.9 3,463.3
(ร้อยละการเปล่ียนแปลงต่อปี) (30.3) (33.5) (21.0) (20.8) (23.2) (30.1)
สินทรัพย์ในต่างประเทศ 45.0 70.2 56.4 72.6 77.7 157.5 169.1
(ร้อยละการเปล่ียนแปลงต่อปี) (56.0) (-19.7) (28.7) (7.0) (102.7) (7.4)

ป ี
2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544

แหล่งเงินทุน
เงินฝาก 3,203.6 3,643.3 4,224.7 4,595.9 4,575.0 4,816.0 5,009.1
(ร้อยละการเปล่ียนแปลงต่อปี) (18.2) (13.7) (16.0) (8.8) (-0.5) (5.3) (4.0)
หน้ีต่างประเทศ 1,164.1 1,249.3 1,904.4 1,066.2 718.1 565.5 461.6
(ร้อยละการเปล่ียนแปลงต่อปี) (49.2) (7.3) (52.4) (-44.0) (-32.6) (-21.2) (-18.4)

การใช้เงินทุน
สินเช่ือ 4,300.9 4,911.4 6,060.9 5,472.7 5,248.3 4,723.7 4,447.9
(ร้อยละการเปล่ียนแปลงต่อปี) (24.2) (14.2) (23.4) (-9.7) (-4.1) (-10.0) (-5.8)
สินทรัพย์ในต่างประเทศ 235.9 180.0 409.4 462.5 568.0 720.1 748.4
(ร้อยละการเปล่ียนแปลงต่อปี) (39.5) (-23.7) (127.4) (13.0) (22.8) (26.8) (3.9)
ที่มา:ธนาคารแห่งประเทศไทย
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2.4 ภาพรวมของตลาดสินเช ีเอ,ใ,นระบบธนาคารพาณ ิชย์ไทย

ธนาคารพาณิชย์เป็นแหล่งเงินทุนที่สำคัญของหน่วยธุรกิจในประเทศไทยเป็นอย่างมากใน 
ช ่วงเวลาที่ผ ่านมา เนื่องจากตลาดทุนในประเทศไทยย์งไม่พัฒนาเท่าที่ควร ทั้งตลาดหลักทรัพย์ 
และตลาดตราสารของไทยยังมีขนาดเล็กอยู่มากเมื่อเทียบกับตลาดสินเชื่อ ดังนั้นการระดมทุนของ 
หน่วยธุรกิจจึงยังจำเป็นต้องพึ่งพาสินเชื่อจากระบบธนาคารเป็นหลัก สินเชื่อจึงเป็นแรงขับเคลื่อนที่ 
สำคัญให้หน่วยธุรกิจต่างๆสามารถดำเนินงานต่อไปได้ และล่งผลต่อเนื่องไปยังสภาวะเศรษฐกิจ 
ไทยโดยรวมในที่สุด

เม ื่อพ ิจารณาจากแผนภาพที่ 2 .1  เห็นไต้ว่าในช่วงเวลา 10 ก ว ่า ปีที่ผ่านมาปริมาณสินเชื่อ 
ในระบบธนาคารพาณิชย่ใทยมีมูลค่าเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว จากปริมาณสินเชื่อที่มีมูลค่าอยู่ราว 1 
ล้านล้านบาท ในช่วงปี 2515 ถึง 2532 แต่หลังจากปี 2532 จนกระทั้งปี 2540 ตลาดสินเชื่อมีมูล 
ค่าเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว ทั้งนี้ลืบเนื่องมาจากการที่ประเทศไทยได้ดำเนินก า ร ผ่อนคลายและเปิดเสรี 
ทางการเงินอย่างต่อเนื่องเป็นระบบภายหลังจากปี 2533 เป็นต้นมา

นอกไปจากนั้นในปี 2536 ยังได้มีการจัดตั้งกิจการวิเทศธนกิจขึ้นในประเทศไทย การ 
ดำเนินการดังกล่าวไต้ล่งผลต่อตลาดสินเชื่อไทยเป็นอย่างมาก กล่าวคือ การเปิดเสรีทางการเงินได้ 
ทำให้การกู้ย ืมเงินจากต่างประเทศทำได้ง่ายขึ้น นอกจากนั้นยังมีต้นทุนที่ตํ่ากว่า (เนื่องจากอัตรา 
ดอกเบี้ยในต่างประเทศตํ่ากว่า) จึงเป็นล่วนสำคัญที่ทำให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ขยายคัวใน 
ระดับสูงมาก กอปรกับการที่เศรษฐกิจไทยในช่วงปี 2530 ถึง 2539 มีอัตราการเติบโตค่อนข้างสูง 
จึงเป็นผลทำให้ตลาดสินเชื่อภายหลังจากปี 2532 ม ีการขยายคัวอย่างมาก จนกระทั้งในปี 2540 
ตลาดสินเชื่อในระบบธนาคารพาณิชย่ไทยมีมูลค่ามากกว่า 6 ล้านล้านบาท ก่อนที่วิกฤตเศรษฐกิจ 
จะล่งผลกระทบจนทำให้ตลาดสินเชื่อมีมูลค่าลดลงเหลือเพียงประมาณกว่า 4 ล้านล้านบาทในปี 
2544

การที่สินเชื่อในประเทศไทยเติบโตอย่างรวดเร็วมากในช่วงเวลาที่ผ่านมา โดยที่สินเชื่อมี 
การขยายคัวในลัดล่วนที่มากกว่าการขยายคัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ดังนั้นจึงทำให้ลัด 
ล่วนสินเชื่อต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีอัตราเพิ่มขึ้นอย่างมากในช่วง 10 กว่าปีที่ผ่านมา ดัง 
ที่ไต้แสดงไวิในแผนภาพที่ 2.2 กล่าวคือ ขณะที่ในปี 2525 สินเชื่อมีลัดล่วนเพียงร้อยละ 36 ของ
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ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ แต่ด้วยอัตราการขยายตัวอย่างต่อเนื่องจึงทำให้ในปี 2540 อัด 
ส ่วนสินเชื่อต ่อผลิตภ ัณฑ ์มวลรวมในประเทศมีค ่ามากถึงร ้อยละ 127 แต่ภายหอังจากวิกฤต 
เศรษฐกิจในปี 2540 ได้ส่งผลให้สินเชื่อมีอัดส่วนลดลง เป็นผลให้ในปี 2544 สินเชื่อมีอัดส่วนลดลง 
เหล ือเพ ียงร ้อยละ8 4 ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศทั้งนี้สาเหตุที่ทำให้ในช่วงเวลา 3 -4 ปีหลัง 
มานี้ สินเชื่อมีอัดส่วนลดลงอย่างต่อเนื่องก็เพราะว่าสภาพเศรษฐกิจที่ถดถอย การตัดบัญชีเป็นหนี้ 
สูญของธนาคารพาณิชย์และการชำระหนี้ค ืนต่างประเทศ ประกอบภับการที่ธนาคารบางแห่งได้ 
โอนหนี้เลียบางส่วนไปยังบริษัทบริหารสินทรัพย์ จึงทำให้อัดส่วนสินเชื่อมีค่าลดลงมากในช่วงเวลา 
ไม่นานนี้

แผนภาพท ี่ 2.1 ปร ิมาณส ินเช ั๊เ'อในระบบธนาคารพาณ ิชย ์ไทยต ั้งแต ่ป ี 2515 ถึง 2544

2515 2520 2525 2530 2535 2540

จ
ที่มา:ธนาคารแห่งประเทศไทย

ลำหรับการจัดการการถือครองสินทรัพย์และหนี้สิน (P o r t fo l io  M a n a g e m e n t )  ของ 
ธนาคารพาณิชย์น ั้น เมื่อพิจารณาถึงการถือครองสินเชื่อ โดยดูจากอัดส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์จาก 
แผนภาพที่ 2.3 จะพบว่าในช่วงปี 2530 ถึง 2534 นั้นอัดส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์มีมูลค่าเพิ่มขึ้น 
อย่างรวดเร็ว กล่าวคือ อัดส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์มีอัดส่วนเพิ่มสูงขึ้นจากราวร้อยละ 70 เป็นกว่า 
ร้อยละ 80 โดยลาเหตุที่อัดส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์ในช่วงเวลาตังกล่าวเพิ่มขึ้นมากนั้น เป็นเพราะ 
ช่วงเวลาตังกล่าวเศรษฐกิจไทยมีการขยายตัวอย่างมาก ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศมีการ 
ขยายตัวมากกว่าร้อยละ 10 ต่อปี เศรษฐกิจที่ขยายตัวได้ส่งผลให้มีการลงทุนเพิ่มมากขึ้น ทำให้ 
ความต้องการสินเชื่อเพื่อจะใชใ้นการลงทุนเพิ่มขึ้นตามมา ตังน้ันอัดส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์ในช่วง 
เวลาตังกล่าวจึงเพิ่ม ข้ึนอย่างรวดเร็ว
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แผนภาพที่ 2.2 สัดส่วนสินเที่อในระบบธนาคารพาณิชย์ต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ
ตั้งแต่ปี 2525 ถึง 2544

2525 2530 2535 2540

ปี. .

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย

แผนภาพท ี่ 2.3 ส ัดส ่วนส ิน เท ี่อต ่อส ินทร ัพย ์ในระบบธนาคารพาณ ิชย ์ต ั้งแต ่ป ี 2515 ถึง 
2544

90 
85 
80 
75 

% 70 
65 
60 
55 
50

2515 2520 2525 2530 2535 2540

ปี

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย
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จนกระท่ังในปี 2540 วิกฤตเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนได้ส่งผลให้สัดส่วนสินเช่ือต่อสินทรัพย์ของ 
ธนาคารพาณิชย์มีส ัดล,วนลดลง อันเป็นผลมาจากความต้องการสินเชื่อที่ลดลงตามสภาวะ 
เศรษฐกิจในขณะนั้น รวมทั้งการที่ธนาคารมีความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อเป็นอย่างมาก 
ด้วยเกรงว่าจะเกิดปัญหาหนี้เสียตามมา จึงทำให้ภายหลังจากปี 2540 สัดส่วนสินเช่ือต่อสินทรัพย์ 
มีค่าลดลงอย่างต่อเนื่อง ในปี 2544 สัดส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์จึงมีค่าลดลงเหลือเพียงร้อยละ 65

การให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในต่างประเทศ อาจมีการจัดประ๓ ทแตกต่างกันไป 
ตามภาวะเศรษฐกิจ และกฎหมายท่ีเก่ียวข้องของประเทศน้ันๆ เช่น ในสหรัฐ สินเช่ือประ๓ ทเบิก 
เงินเกินบัญชี (Overdrafts) มีความสำคัญค่อนข้างน้อย ส่วนมากธนาคารจะให้สินเช่ือในประ๓ ท 
เงินกู้ (Loans) จึงมีการแบ่งประ๓ ทสินเช่ือไปตามวัตถุประสงค์ของการใช้เงินมากกว่า สำหรับใน 
ประเทศไทยในปัจจุบันมีการจัดประเภทสินเชื่อตามวัตถุประสงค์การใช้เงินของลูกค้าเช่นเดียวกัน 
โดยแยกประเภทตามชนิดของธุรกิจ โดยข้อมูลในตารางท่ี 2.2 ได้แสดงข้อมูลการปล่อยสินเช่ือของ 
ธนาคารพาณิชย์จำแนกตามวัตถุประสงค์ในการขอสินเชื่อ

ตารางท ี่ 2.2 ส ิน เช ิ!อของระบบธนาคารพาณ ิชย ์ไทยในช ่วงเวลาต ่างๆ จำแน กตามว ัตถ ุ 
ประสงค์ไนการขอสินเท ี่อ

หน่วย : ร้อยละ
วัตทประสงค'ในการขอสินเซ่ึอ ปี 2515 ปี 2520 ปี 2525 ปี 2530 ปี 2535 ปี 2540 ปี 2544
การเกษตร 2.15 5.16 7.22 6.67 6 . 2 1 2.67 2.44
เหมืองแร่ 1.17 0.54 0.62 0.50 0.55 0.59 0.37
อุตสาหกรรม 15.86 19.42 21.15 23.45 23.73 30.90 26.75
ก่อลร้าง 6 . 0 0 4.89 5.24 4.60 4.05 4.51 3.24
ธุรกิจอส์งหาริมทรัพย์ 5.16 3.13 2.76 4.48 11.51 8.09 5.64
การนำเข้า 17.46 12.69 7.82 5.67 3.99 2 . 8 8 2.47
การส่งออก 9.27 1 0 . 6 8 9.45 8.79 5.35 3.61 2.35
การค้าส่งและค้าปลีก 22.95 22.91 24.95 20.27 17.02 17.13 13.48
สาธารณูปโภค 1.08 2.14 1.84 1.83 1.87 3.25 5.20
ธนาคารและสถาบันการเงิน 4.48 5.71 5.49 9.11 6.09 8.04 19.93
บริการ 5.79 4.42 5.22 5.21 7.29 7.56 6.63
การบริโภคส่วนบุคคล 8.61 8.27 8.25 9.42 12.34 10.77 11.48
อ่ืนๆ 0.03 0.04 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0

รวมท้ังหมด 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย
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โดยปัจจุบันอุตสาหกรรมเป็นภาคเศรษฐกิจซึ่งอาศัยแหล่งเงินทุนจากสินเชื่อของธนาคาร 
พาณ ิชย์มากที่ส ุด กล่าวคือกว่าร้อยละ 27 ของสินเชื่อทั้งหมดในปี 2544 อยู่ในภาคอุตสาหกรรม 
และเมื่อพิจารณาย้อนกลับไปตั้งแต่ปี 2515 พบว่า ลัดล่วนสินเชื่อในภาคอุตสาหกรรมมีลัดล่วน 
ค่อนข้างสูงมาตลอด โดยเฉพาะอย่างยิ่งภายหลังจากปี 2530 เป็นต้นมา หากทำการเปรยบเทียบ 
ระหว่างการปล่อยสินเชื่อเพื่อวัตถุประสงค์ต่างๆ จะเห็นได้ว่าลัดล่วนสินเชื่อในภาคอุตสาหกรรมจะ 
มีลัดล่1วนสูงที่สุด นอกจากภาคอุตสาหกรรมแล้ว การค้าล่งและค้าปลีกก็เป็นอีกกลุ่มหนึ่งซึ่งมีลัด 
ล่วนสินเชื่อสูงมากเซ่นกัน โดยในช่วงระหว่างปี 2515 ถึง 2530 น้ัน ลัดล่วนสินเชื่อในกลุ่มค้าล่ง 
และค้าปลีกมีลัดล่วนสูงที่สุด โดยมีลัดล่วนอยู่ในช่วงประมาณร้อยละ 22-24 ของสินเชื่อทั้งหมด 
จนกระทั่งภายหลังจากป ี2 5 3 0 จึงค่อยมีลัดล่วนลดลงมาเป็นรองสินเชื่อในภาคอุตสาหกรรม

หากมองย้อนกลับไปในช่วงปี 2515 ถึง 2520 กลุ่มธุรกิจนำเข้านั้นเป็นกลุ่มท่ีมีลัดล่วนการ 
ขอสินเชื่อสูงมาก โดยในช่วงเวลาดังกล่าวธุรกิจนำเข้ามีลัดล่วนสินเชื่ออยู่ในราวร้อยละ 13-17 
ก่อนที่จะมีลัดล่วนลดลงอย่างต่อเนื่อง จนกระทั่งมีลัดล่วนอยู่ในราวร้อยละ 2 เช่นในปัจจุบัน ตรง 
กันข้ามกับลัดล่วนสินเชื่อในการบริโภคส่วนบุคคลซ่ึงมีลัดล่วนค่อนข้างสูง และมีลัดล่วนค่อนข้าง 
คงที่ตลอดในช่วงเวลาที่ผ่านมา โดยในปี 2544 สินเช่ือสำหรับการบรโภคล่วนบุคคลมีลัดล่วนอยู่ 
ประมาณร้อยละ 11 ของปริมาณสินเช่ือท้ังหมด เพิ่มขึ้นจากร้อยละ9 ในปี 2 515 เพียงเล็กน้อย

นอกจากนี้เมื่อพิจารณาลัดล่วนการให้กู้ยืมในภาคธุรกิจอลังหาริมทรัพย์ พบว่า ในปี 2535 
ธุรกิจอลังหาริมทรัพย์มีลัดล่วนสินเชื่อเพิ่มสูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับช่วงเวลาก่อนหน้า โดยมีลัดล่วน 
อยู่ถึงร้อยละ 11.51 ของสินเช่ือท้ังหมด ทั้งน้ีสืบเน่ืองมาจากการท่ีธุรกิจอลังหาริมทรัพย์ในช่วง 
เวลานั้นมีการขยายตัวสูงมากเกินไป จนเป็นส่วนหนึ่งที่ทำให้เศรษฐกิจไทยในช่วงเวลาดังกล่าวมี 
การเติบโตแบบฟองสบู่ จนกระทั่งภายหลังจากปี 2540 ท่ีเศรษฐกิจแบบฟองสบู่ของไทยได้แตก 
ออก เป็นผลให้ในปี 2544 ธุรกิจอลังหาริมทรัพย์มีลัดล่วนสินเชื่อลดลงเหลือเพียงร้อยละ 6 เท่าน้ัน
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