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บุญบันดาล ยุวนะศร : ผลกระทบของหลักการ Exploration Block Ringfencing ทมต่อผลตอบแทน 
การลงทุนของผู้รับลัมปทานปิโตรเลียมในประเทศไทย (EFFECT OF EXPLORATION BLOCK 
RINGFENCING CONCEPT TO THE RETURN ON INVESTMENT OF PETROLEUM 
CONCESSIONAIRE IN THAILAND) อ.ท่ีปรกษา : ผศ.ดร. โยธิน ทองเป็นใหญ่, อ.ท่ีปรึกษาร่วม : 
นาย'ไกรฤทธ้ิ นิลคูหา, 155 หน้า. ISBN 974-638-848-7

การศึกษาน้ีมีจุดมุ่งหมายเพ่ีอช้ีถึงผลกระทบของหลักการ Block Ringfencing ในระบบปิโตรเลียม
ของไทยในปัจจุบัน (Thailand III) ท่ีมีต่อผลตอบแทนการลงทุนของผู้รับลัมปทานปิโตรเลียมในประเทศไทย 
แบบจำลองเพ่ีอการศึกษาและข้อมูลต่าง  ๆ ท่ีจำเป็นต้องใช้ในการศึกษาออกแบบให้มีลักษณะท่ีเหมาะสมกับกรณี 
แหล่งก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทย ผลกระทบของ economic parameters ต่าง  ๆ อันได้แก่ การเปล่ียนแปลงของค่าใช้จ่าย 
การเพ่ีมของค่าใช้จ่ายและราคา การลัดการด้านเงินทุนได้ถูกศึกษาเป็นอันดับแรก วิธีการลัดการด้านเงินทุน 
(การกู้เงินหรึอไม่คู้เงิน) มีผลอย่างมากต่อผลตอบแทนการลงทุน ในขณะท่ีการเปล่ียนแปลงของค่าใช้จ่ายและ 
การเพ่ีมของค่าใช้จ่ายและราคามีผลกระทบต่อผลตอบแทนการลงทุนน้อยกว่า สำหรับผลกระทบของหลักการ 
Block Ringfencing ต่อผลตอบแทนการลงทุน ได้ทำการศึกษาสำหรับกรณีท่ีมีแปลงสำรวจสองแปลงและมี 
สองแหล่ง แปลงสำรวจสองแปลงและมีสามแหล่ง และแปลงสำรวจสามแปลงและมีสามแหล่ง ผลการศึกษา 
แสดงใหเห็นว่า economic parameters มอิทธิพลต่อผลกระทบของหลักการ Block Ringfencing ต่อผลตอบแทน 
การลงทุน การเหล่ือมเวลาพัฒนาแหล่งหรือระยะเวลาระหว่างการพัฒนาแต่ละแหล่งกิมีอิทธิพลต่อผลกระทบ 
ของหลักการ Block Ringfencing ด้วย นอกจากน้ี เม่ือใช้ค่า K ท่ีแตกต่างกัน สำหรับกรณีท่ีไม่ใช้หลักการ Block 
Ringfencing จะทำให้ได้ข้อสรุปท่ีต่างกันโดยหากให้ค่า K เป็น2 X 150,000 หรือ 3 X 150,000 สำหรับกรณี 
สองแปลงและสามแปลง กรณีท่ีไม่ใช้หลักการ Block Ringfencing จะให้ค่า IRR สูงกว่าค่า IRR ของกรณีท่ีใช้ 
หลักการ Block Ringfencing ในทางตรงกันข้ามหากให้ค่า K เป็น 150,000 สำหรับกรณีสองแปลงและสามแปลง 
IRR ของกรณีท่ีใช้หลักการ Block Ringfencing จะสูงกว่า ได้มีการเสนอข้อเสนอแนะซ่ึงได้จากผลการศึกษา 
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The study is aimed to identify effects o f the Block Ringfencing concept o f present 
Thai petroleum fiscal regime (Thailand III) on the rate o f return to the petroleum concessionaire. 
Study models and various necessary data are designed such that they are suitable for the case o f  
gas fields in the Gulf o f Thailand. The effects o f various economic parameters i.e. cost change, 
escalation o f cost and price, and capital financing are first investigated. The effect o f means o f  
financing (with loan or without loan) the project on rate of return on investment is found to be 
significant while the effects o f cost change and cost and price escalation are less pronounced. 
The effect o f Block Ringfencing concept on rate o f return is investigated for the cases with two 
blocks and two fields, two blocks and three fields, and three blocks and three fields. The results 
show that economic parameters have some influence on the effect o f Block Ringfencing concept 
on rate o f return. Lag time or time interval between development o f various fields also has 
influence on the effect o f Block Ringfencing concept. In addition, when different values o f K 
are used for the cases o f not using Block Ringfencing concept, different conclusions result. For 
K values o f 2 X 150,000 or 3 X 150,000 for two blocks or three blocks cases, IRR’s for the 
cases o f not using Block Ringfencing concept are higher than IRR’s for the cases o f using Block 
Ringfencing concept. Oppositely, for K value o f 150,000 for two blocks and three blocks cases, 
IRR’s for the cases o f using Block Ringfencing concept are higher. Recommendations based on 
the results o f the study are also given.
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