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บทท่ิ 4 

ผลการศึกษา

ผลการทคลอบลมมติรานและค่านาราผิเตอรที่ได้จากการประมาผการด้วยแบบจำลองตัง
ปราก!)ในบทท่ี 3 แลคงด้งตารางทิ่ 4 .1  ทั้งนี้!,ม่ิอการทคลอบเชิ่นการนิจารททระบบลมการ
ะ „ ะ Zทงระบบ เราอาคัยการทคลอบด้วย Chi -  square t e s t  ทังนีเนราะว่าขนาคของ
ตัวอย่างที่เราใข้นั้นมีขนาคตัวอย่างที่ใหผู่เนิยงนอ จํงท่าใหัตัวแปรลุ่ม 2 In "X มีลักษผะ
ของการแจกแจงเชิ่นแบบ -Chi -  square ( A  fia lik lih o o d  r a t io  ,
Lc 1 ผลการทครอบเรานบว่าระบบลมการทังระบบลามารทผ่านการทคลอบได้อย่างมี
นัยลำฒุ้เ'ทางลถิติ และเมิ่อเราลนใจนิจารผาที่ตัวแปรอธิบายทีละตัวแปร ว่าจะลามารถ
ผ่านการทคลอบอย่างมีนัอลำด้ทฺ[ทางลทิติหริอไม่ เรานบว่าค่า ลถิติ -  ที ที่ได้จากการ
ประมาผของตัวแปร 2 ตัวแปร ศึอตัวแปรรายได้ประชาชาติเนี้องตันต่อหัวประชากร และ
ตัวแปรคะแนนความน่าเชิ่อถิอฑางเศรษรกิจกลับปราก!]ว่ามีค่าที่ตามาก จะมีข้อยกเว้นก็แต่
เฉนาะลมการลอการิที่มของความน่าจะเโเนที่ตุลการชำระเงินจะอย่ในระยะที่ 3 เทียบกับระยะ
ท่ี 1 ชิ่งค่าล้มประลิทบตัวแปรคะแนนความน่าเชิ่อกิอทางเครษรกิจมีค่ารถิติ -  ที ลุงนอท่ีจะ
ผ่านการทคลอบทีระตับค่าของความเชิอมันร้อยละ 90 จํงทำใหัเกิคข้อรงลัยว่าตัวแปรอธิบาย
ลองตัวแปรตังกล่าว ศึอตัวแปรรายได้ประชาชาติต่อหัวประชากร และตัวแปรคะแนนความ
น่าเชิ่อถีอทางเครษรกิจมีความเก็นไปได้ลุงที่จะมีความล้มนันธต่อกันและกันลุง ชิ่งรอดคล้องตามท่ี
Gujarati ( 19B8 ) ตังข้อลังเกตุไว้ในหนัาที 292 ถิงลักษผะท่ีปราก!]เก็นประจำ
เมีอเกิดข้ทุ[หามัลติคอลริเนียริติ ( m u ltico l 1 in e a r ity  ) ในแบบจำลอง ตังน็

J
เมีอทดรอบสมมติรานหลัก ( n u ll h yp othesis ) ศึ3 B = 0  เราใข้ลกิติ-ที 
ชิงเท่ากับ Bk /  se (B J  และเปรียบเทียบค่าสถิติ-ทีที่คำนวทเได้กับ ค่าสถิติ-ท ี
ทีปราก!]ในตาราง แต่เมีอเกิคป๋ถฺ[หามัลติคอลลิเนียริติลุง เรานบว่าค่าความ
คลาคเคลิอน ( standard errors ) ทีได้จากการประมาทเจะมีค่าชิงสง
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inn *1 จํงย่อมส่งผลทำให้ ค่าสถิติ-ที มีขนาดเล็กลงตามไปด้วย ในทรพีเซ่นน้ี
เราด้องพิงระลักไว้เสมอว่า โอกาสในการยอมรับสมมติรานนลักค็อ Bk = 0 จ«
มีความเล็นไปได้ค่อนข้างสง

และอีกเทตุผลทนงทีสนับสนุนความคิคทีว่า อาจจะเถิดป๋เพทมัสติคอลลเนียริตี้ในแบบจำลอง
เพราะว่าเกเน,ทสำคัญประการทนังที I n s t i tu t  i one 1 In vestor อาศัยในการให้
คะแนนความน่าเชอกีบทางเครษรกิจก็คีอ ระดับของรายได้ประชาชาติต่อพัวประชากรของประเทค 
นัน  ๆ สำทรับการพิจารเนาค่า Goodness of F it ในแบบจำลองข้างด้นน็เราอาศัย
สตรการคำนวนของ Mcfadden < RMa = I -  ( In L ^ / ln  Lo ) ชิ่งให้ค่า Ra
เท่ากับ 0 .442

ะะ) C
L
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ตารางทื่ 4 .1  I แสดงค่าล้มประสฑธ๋ิ ด่าความคลาดเดลิ่อนมาตราฐาน และ ด่าสถิติ-ที จาก 

การประมาเแการด้วยวิธีแมกชิมัมไลลิอด

สอกาลท่ิมของ 
ความน ่าจะนของ 
ดุลการขำระเงิน 
ทิ่อย่ในระยะต่างๆ 
เมั๋อเทียบกับดุลการ 
ขำระเงินระยะ 1

ตัวแปรอธีบาย -

ด่าคงท่ิ
รายได้ 

ประชาชาติ 
ต่อนัว 

ประชากร

สัดส่วนการออม 
ต่อนลิตกั£แ‘ท 

มวลรวมภายใน 
ประเทศเบี้องด้น

•ช*

คะแนนความ 
น่าเชิ่อถิอทาง 

เตรษจกิจ

ปริมาผ 
การผลิต 
น้ํามันดิบ

log (Pa/P 1)
ค่าล้มประสิทธ๋ิ -  3.8-76 0.00022 0.1699 -0 .01198 0.0051

ความคลาคเคลิ่อน 0.857 0.00013 0.0483 0.02504 0.0051
สถิติ -  ที (-4 .5 3 8 ) (1 .61 4 ) (3 .523) (-0 .4 7 8 ) (1 .0 1 5 )

log (Pg/P 1)
ด่าล้มประลิทธ่ํ -24 .6 6 6 0.00012 0.3246 0.19992 0.0181

ความคลาคเคทิ่อน 8.804 0.00020 0.1009 0. 1090 0.0106
สถิติ -  ที ( -2 .8 0 2 ) (0 .62 6 ) (3.21B) (1 .8 3 5 ) (1 .7 1 0 )

log < P /P t )
ด่าล้มประลิฑธ๋ิ -9 .9 6 2 0.00012 0.2089 0.04229 0.0150

ความคลาคเคลอน 2.843 0.00018 0.0786 0.04739 0.0068
สถิติ -  ที (3 .50 5 ) (0 .69 1 ) (2 .65 9 ) (0 .8 9 2 ) (2 .2 0 5 )

ด่า lo g - i ik e lih o o o d  (ln L ^ ^ )
ด่า R e s tr ic te d - lo g  lik e lih o o d  ( InL Q )
Me Fadden pseudo -  Ra (1 - C ln L ^  /  InL ๐  3) 

Chi-Squared (9 d . f . )
S ig n if ic a n t  Level

-  61.759  
-1 1 0 .4 2  

0 .442  
97.329  

0 . 321E-13
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ในกรผืที่เราต้องการตรวจสอบข้อลงรัยว่า จะเกิดป้ทฺเหาในเริ่องตัวแปรอธิบายมี

ความส้มพันธกันหริอไม่ในแบบจำลองท่ีเราดิกษา ( {เทฺเห,ามัลติคอสลีเนียริตี้ ) G ujarati
( 1988 พน้า 300-301 ) แนะนำว่าสำนรับแบบจำลองท่ีประกอบตัวยตัวแปรอธิบายมาก
กว่าสองตัวแปร การทคสอบตัวย sim ple c o r r e la t io n  ( หริอ zero -  order
c o r r e la t io n )  ไม่ได้ประกันว่าจะสามาร«ตรวจพบป๋ทฺเหามัลติตอลลิเบียริตี้ในแบบจำลองไตั
แม่นยำจริง ตังเซ่นที่นำมาใข้ตรวจสอบกับแบบจำลองที่มีตัวแปรอธิบายเพียงแค่สองตัวแปร
ท้ังน้ี Gujarati เสนอให้ใข้วิธิการตรวจลอบว่ามีป๋ทฺเหามัลติตอลลิเบียริตี้พริอไม่โดยอาศัย
ออกชิเลียริรีเกรสข้น < a u x il l ia r y  reg ress io n s  ) ชิงอาศัยค่าสถิติ-เอฟ่ ในการ 
พีจารณๆ

/  (k -2) i = l , 2 , . . . k
(1 - R X . . X X X .I 1 *. jr ) /  ( N -k+l)

เมีอ Ra x < x x ___ ดิอรัมประสิทธ่ํแน่งการกำหนดของลมการกคถอยนหฒุเ
( th e c o e f f ic ie n t  of determ ination  ) ชงมี Xt เป็นตัวแปรตาม และ 
ตัวแปรอธิบายของออกชิเลียริ่ริเกรสซั่น ( a u x il l ia r y  r e g r e ss io n s  ) น้ีดิอ ตัวแปร 
อธิบายท่ีเหลีอท้ังหมด ตัวอย่างเซ่น X2 = B° + B1 Xt + B3 X3 + B* X 4
ในกรผีบี k - 2  และ N -  K + I ดิอองคาแห่งความอิสระ ( degree o f
freedom ) เมอ k ดิอจำนวนตัวแปรอธิบายท้ังหมดช่ังรวมตัวคงท่ี ( in te r c ep t
term ) และ N คิอจำนวนตัวอย่าง

โดยมีสมมติจานในการทดสอบว่า

H = R3 = 0๐ V  x< xz.x>- - • - xน

เมีอคำนวทเค่า F ไตัแรัวให้นำไปเปรียบเทียบกับค่า F ที่ปราก5Jใบตาราง เมิ่อ
มองคาอสระ เทากับ k - 2  แล» N - k + l  กัาค่า F ทีคำนว[แไตัมีค่ามาก
กว่าค่า F ทีปราก)]ในตาราง แสดงว่า X1 มีความส้มพันflกับตัวแปรอธิบายตัวอ่ืน ๆ
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เนองจาก X1 ศีอตัวแปรอธิบายชิงมี 4 ตัวแปรในแบบจำลองทื่เราศีกษา เรา

จีงตัองทำการทคสือบสืมมติจูานของ X1 ทุกตัว แลบ คำนวทเหาค่า F ออกมาท้ังล้ินสืค่า
ตัวอกัน เราแลคงแบบจำลองของ ออก'ซิเลียรรีเกรสืขั่น ( aux i 11i a ry  re g re s s io n s )
ค่า R ( Goodness of f i t  ) 
ลบเอียดในภาคผนวก )

(1) GNP /ca p ita

คำนวเ)เค่า R2
คำนวทเด่า F

(2) Saving Ratio

คำนวทเค่า R2
คำนวผค่า F

(3) Credit Rating

คำนวทเค่า R2
คำนวพค่า F

(4) Oil /  GDP

คำนวณค่า R2
คำนวณค่า F

แลบค่า สืถิติ-เอน่ ทํงสืค่าไตัตังนื ( คุราย

a° + a2 Saving Ratio + 
a3 C redit Rating + a* O il/ GDP

0.758312
109.8076

a + a GNP/capita + 
a C redit Rating + a O il/  GDP

0.4245  
24.1216

a + a GNP/capita + 
a2 Saving Ratio + a O il/  GDP

0.805879
140.2629

a° + a GNP/capita +
a2 Saving Ratio + a3 C redit Rating

0.126674  
5.0732
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ค่าสถิติ-เอน่ ที่คำนวณไค้จากพบจำลอง ออกชิIลียรืรีIกรลชัน ( a u x il l ia r y

r e g ress io n s  ) ท้ังท่ีค่า เมอเรานำมาเปรียบเทียบกับค่าทีปรากฐในตาราง โดยอาศัยช่วง
ควางทชิอมัน 99 ๗ อรีเชึนด 1รานบว่า F 3 106 = 26 .2  ศังนัน!ราลามารถสรุป'ไค้'ว่า
ตัวแปรรายไค้ประชาชาติต่อหัวประชากรมิความลีมหันรกับตัวแปรอธิบายท่ีเหลีอ และตัวแปร
คะแนนความน่าเขีอถิอทางเครษ«กิจมิความลีมหันธกับตัวแปรอธิบายท่ีเหลีอ หรีอน่ันก็คิอตัวแปร
รายไค้ประชาชาติต่อหัวประชากร แสะตัวแปรคะแนนความน่าเช็อทอทางเศรษ«กิจมิดวามลีมหันฮ 
ต่อกันและกันลุง ตังนันเหัอใหัการประมาทเการแบบจำลองใหัค่าลทิติ-ที ทีเชอทอไค้กว่านี้ เรา
จงจำIน่ันค้องแกัป๋ณูหามัลติคอลลิเนียรีติทีเกิดขน'ในแบบจำลองเดิมท่ีนำมาทครอบ การคิกษานี
เราแกัมัทุเหาตังกล่าวโดยอาศัยวิธีการแปลงค่า (transform ) ตัวแปรคะแนนความน่าเชือถิอทาง 
เครษ«กิจ โดยนิจารณาใช้ตัวแปรส่วนกลีบของคะแนนความน่าเชีอกิอฑางเศรy«กิจหารค้วย
คะแนนเฅ็ม 100 ของค่าความน่าเชั๋อถีอฑางเศรษ«กิจแทน ( น่ันคิอ 100 /  C redit
Rating ) ตังนันเราลามารถเขียนสมการแบบจำลองทางเศรษ«มิติใหม่ไค้ตังนี้

log P3/P 3 = B 31 + B 33 GNP/capita + B 33 Saving Ratio 

+ B 33 ( 100 /  Credit Rating ) + B*3 3 Oil /  GDP 

ผลการทดสอบสมมติ«านและค่าการประมาณการค้วยแบบจำลองใหม่นี้ปราณุเตังดาราง
ท่ี 4 .2
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ตารางทิ่ 4 .2  I แสตงค่าส้มประลิทธ๋ิ ค่าความคลาตเคลอนมาตราฐาน และค่า»ถิติ-ที จาก 

การประมาทเการด้วยวิธีแมกชิมั่มไร»8ค

ลอการิท่ิมของ 
ความน่าจะเรนของ 
คุ»การชำระเงิน 
ทิ่อยุ่ในระยะต่างๆ 
เมิ๋อเทียบกับคุ»การ 
ชำระเงินระยะ 1

ตัวแปรอธีบาย -

ค่าคงท่ิ
รายได้ 

ประซาชาติ 
ต่อนัว 

ประชากร

สัตส่วนการออม 
ต่อผลิตภัทเ,ท 

มวลรวมกายใน 
ประเทศเบื้องตัน

พ{'

ส่วนกลับของ 
คะแนน

ความน่าเชึ่อถิอ 
ทางเศรษฐกิจ

ปริมาทเ 
การผลิต 
น้ํามันดิบ

log (Pa/P 1)
ค่าส้มประสิทธ๋ิ -  3.770 0.00016 0.1569 - 0 .0226 0.0052

ความค»าตเคลอน 1.337 0.00009 0.04759 0. 1038 0.0049
สถิติ -  ที (-2 .8 1 9 ) (1 .840) (3 .299) (-0 .2 1 7 ) (1 .0 5 9 )

log < Pa/P 1)
ค่าส้มประสิฑร่ํ -10 .2 00 0.00039 0.2673 -  0 .2755 0.0041

ความคลาคเคลิ่อน 2.649 0.00012 0.0835 0.0898 0.0077
สถิติ -  ที (-3 .8 4 9 ) (3 .17 5 ) (3 .20 2 ) (-3 .1 1 5 ) (0 .5 2 7 )

log < p^/p
ค่าส้มประลิทบ้ื -  7 .110 0.00020 0. 1942 -  0 .2049 0.0125

ความคลาคเคลอน 1.842 0.00011 0.0710 0. 1002 0.0061
สถิติ -  ที ( -3 .8 1 8 ) (1 .73 8 ) (2 .725) (-1 .7 9 8 ) (2 .0 3 0 )

ค่า log-1  ik e l ihoood U nL jr11) = -  65.342
ค่า R e s tr ic te d - lo g  lik e lih o o d  ( InL 0  ) = -1 1 0 .4 2
Me Fadden pseudo — R2 (1 -  cInL /  InL Q ]) = 0 .408

Chi-Squared (9 d . f . )  = 90.163
S ig n if ic a n t  Level = 0.321H-13
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ผลการทคสอบรมมติรานเมีย'พิจารณๆร»บบสมการท่งร«ใ)บคัวย Chi -  square t e s t  

การทคสอบไค้ค่า Chi-square เท่ากับ 90.163 ชิ่งมีค่าที่มากกว่าค่า ท จุดวิกฤติ ( c r i t i c a l  
p oin t) ตังน้ันระบบสมการท้ังระบบวิงลามารถผ่านการทดสอบไค้อย่างมีนัยสำดัถุ(ทางสถิติ นละ
เมิ่อนิจารพาตัวแปรอธิบายIห็นรายตัว ค่าสถิติ-ที ที่คำนวพไค้ของล้มประสทธิ๋ของตัวแปรรายไค้
ประชาขาติต่อหัวประชากร เราก็นบว่ามีค่าลุงนอจนสามารถทำใหัตัวแปรรายไค้ประชาชาติต่อหัว 
ประชากรน้ีผ่านการทดสอบท่ีระดับค่าของความเช่ิอม่ันร้อยละ 90 ท้ังสามสมการ ส่วนค่า
ล้มประลิฑธ๋ิของตัวแปรล้ดส่วนการออมต่อผลิตภัพ,ทมวลรวมทายในประเทศเบ้ืองตันน้ัน ค่าสถิติ-ทีท่ี 
คำนวนไค้ก็แสดงใหัเห็นนัยสำค้ถฺ(ทางสถิติ พ ระตับค่าของความเชิ่อมั่นร้อยละ 9 5 เช่นกันในท้ังสาม 
สมการ แต่สำหรับค่าล้มประลิทธิ๋ของตัวแปรส่วนกลับของความน่าเชิ่อถีอทางเศรษ«กิจต่อคะแนน
เต็ม 100 ของค่าความน่าเชิ่อถิอทางเครษ«กิจ จากการนิจารพาค้วยค่า สถิติ -  ที เรา
นบว่าผลการทดสอบดังกล่าวแสดงนัยสำดัถฺ(ทางสถิติ พ ระดับของค่าความเชิ่อมั่นร้อยละ 90
เนียงลองลมการ คิอสมการลอการิท่ีมของสัดส่วนของความน่าจะเห็นโดย เปรียบเทียบท่ีดล
การชำระเงินจะอย่ในระยะที่ 3 เมั่อเทียบกับระยะที่ I และระยะท่ี 4 เมั่อเทียบกับ
ระยะท่ี 1 สำหรับล้มประลิทธรเองตัวแปรสุดทำยติอตัวแปรปริมาผการผลิตน้ํามันดิบต่อผลิตภัพ,ทมวล 
รวมทายในประเทศเบิองตัน การทดสอบ พ ระดับค่าของความเชิ่อมั่นร้อยละ 95 เรานบ
ว,!จะปราก)]นัยสำดัถฺ[ทางสถิติเนียงหน้ีงสมการ ติอสมการลอการิท่ีมของล้ดส่วนของความ
น่าจะเห็นโดยเปรียบเทียบที่ดุลการชำระเงินจะอย่ในระยะที่ 4 เมั่อเทียบกับระยะที่ 1 ค่า
Goodness o f F it ( R ^ ) ของระบบสมการที่ไค้ใหม่น้ีมีค่าเท่ากับ 0.40B ในการ
นิจารพาถิงทิศทางของความล้มหันธระหว่างแต่ละตัวแปรอธิบาย กับตัวแปรตามติอสำตับน้ันของ
ดุลการชำระเงินนัน เรานบว่าทิศทางของความล้มหันธ์ที่ไค้จากการประมาพการมีความถุกตัอง
ตรงตามทฤษฏี ติอความล้มหันธจะเห็นบวกสำหรับตัวแปรรายไค้ประชาชาติต่อหัวประชากร ตัว
แปรสัดส่วนการออมต่อผลิตภัพ,ทมวลรวมภายในประเทศเบื้องตัน และตัวแปรปริมาพการผลิตน้ํามัน 
ดิบต่อผลิตภัพ,ทมวลรวมทายในประเทคเบึองตัน ส่วนตัวแปรส่วนกลับความน่าเช่ิอถิอฑางเศรษ«กิจ 
ความล้มหันธจะเห็นลบ และเมั่อเราเปรียบเทียบทิศทางของความล้มนันอ์ระหว่างค่าล้มประลิทรํ่
ของตัวแปรแต่ละตัวแปร กับทิศทางของความล้มหันธระหว่างค่าล้มประลิทธ๋ิของตัวแปรแต่ละ
ตัวแปรทีคาดหวังว่าควรจะเห็นไปตามการทำนายค่าโดยทฤษฏี (ตังแสดงไร้ในบทที่ 3) เรานบว่า 
ผลจากการติกษาแสดงให้เห็นว่าทิศทางของความล้มหันธค้งกล่าวจะแตกต่างไปจากความล้มหันธที ่
คาดหวังว่าจะไค้จากการทำนายโดยทฤษฏี เราแสดงทิศทางของความล้มหันธร«หว่างค่า
ล้มประสิทธิของตัวแปรแต่ละตัวทีไค้จากผลของการประมาพการตังน้ี
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l) IP / c a p  t i l < B Q N P /cip iii B N P / c a p i l a

หริอ 0.000166 < 0.000206 < 0.000397

B a v  t n c  R a t i o  B a V  Infl R a t i o  B a v t n l  R a t t c2) B { B \  B21 4 1 a 1

ใทีอ * 0 .1569 < 0.1942 < 0.2673

l O O / C r . d l t  R a t i n g  LOO/ Grid 1i R a t i n g3 ) B N B
2 1  4  1

< B l O O / C r . d H  R a t i n g

หรีอ -0 .0226360 < -0 .204984 < -0 .275572

ดังนั้นการตีความผลจากการประมา01การเราสามารถสรุปไค้ว่า ลำดับของระยะของดุล
การขำระเงินที่มีจัคลำดับโตยเริ่มจากระยะที่ I ส่ระยะท่ี 2 ,3  นละ 4 ตามลำดับน้ัน จะไม่มี
ความส้มหันธในทิศทางเคียวกันตลอคกับค่าของตัวแปรอธิบายท้ังสามข้างดัน โคยเรานบว่าความ
ส้มหันธจะมีส้ก«ถเะดังน้ีคิอ ระดับรายไค้ประชาขาตีต่อหัวประซากร และสัคส่วนการออมต่อผลิตฒัเซ
มวลรวมภายในประเทคเนี้องดันจะมิความส้มหันธ์ในทีคทางบวกกับลำดับระยะของคลการขำระเงิน 
" \ 1 โ  0 , 1, \  „ » ’ . ไนช่วงระยะที 1 ,2  และ 3 แต่เมีอดุลการขำรพเงินผ่านเข้าส่ระอะที 3 เรียบร้อยแส้ว (ชิง
ในดุลการขำระเงินระยะที 3 นี จากข้อมุลดัวเลขทีเราไค้ เรานบว่าโตยส่วนใหพู่นั้นระดับของ
รายไค้ประชาชาติต่อหัวประชากรและสัคส่วนการออมต่อผลิตภั0เซมวลรวมภายในประเทศเนี้องดันนี้
จะมีค่าสงท่ีสค) ค่าของตัวแปรท้ังสองท่ีวัคไค้จะต่อย  ๆ ลคค่าลง จนกระทั่งผ่านเข้าส่ระยะของ
ดุลการขำระเงินลำดับที่ 4 น่ันค็อ เรากล่าวไค้ว่าความส้มหันธระหว่างตัวแปรรายไค้ประชาชาติ
ต่อหัวประชากรและสัคส่วนการออมต่อผลิตภั0เซมวลรวมภายในประเทคเบ้ิองดัน จะมีความส้มหันธ
ในทีคทางลบกันกับลำดับระยะของคลการขำระเงิน ในช่วงต่อระหว่างคลการชำระเงินระยะ
J , ไ .  . ไ . . .  . . 1 „ , , Vที 3 ต่อเน็องเข้าส่ระยะที 4 สำหรับตัวแปรส่วนกลบของค่าความน่าเชิอกิอฑางเศรษ*กิจ 1
น้ัน แม้ว่าทิศทางของความส้มหันธที่มีกับลำดับระยะของดุลการชำระเงิน จะเรนไปในทิศทาง
ตรงกันข้ามกับทีดัวแปรรายไค้ประชาชาติต่อหัวประชากร และตัวแปรสัคส่วนการออมต่อผลิตภัเแซ
มวลรวมภายในประเทศเนี้องดันมีต่อลำดั บระยะของดุลการขำระเงิน แต่หากเราพิจาร01าดัวแปร 
ดังกล่าวในสักษถเะของค่าที่ยังไม่ไค้ทำการแปลงรุป ( ค็อ C redit Rating แทนการพิจารon
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100 /  C redit R ating) การติความจากค่าที่ไค้จากการประมาทเการ จะแลดงความลัมหันธ 
ที่มีกับตัวแปรลำดับนั้นของดุลการชำระเงินเที่นเช่นเดียวกันกับของตัวแปรรายไค้ประชาชาติต่อหัว 
ประชากร และคัวแปรลัคล่วนการออมต่อผลิตกัทเ•ทมวลรวมคายในประเทศเบ้ืองค้น ค้งน้ันค้า
เราใช้เล้นกราฟ่เที่อแสืดงทิศทางของความล้มหันธ์ (โดยประมาทเ) * เราอาจรามารถแลคงไค้ 
ดังรปที่ง. 1

ระยะของดุลการชำระเงิน

รายไค้ประชาชาต ิ
ต่อหัวประชากร 

หริอ
ลัดร่วนการออมต่อผลิตททเ‘ท 

มวลรวมคายในปรํะเทศเบื้องค้น 
หริอ

คะแนนความน่า 
เชอถีอทางIครษจกิจ

รปท่ี 4 .1
แรดงความล้มหันธระหว่างค่าตัวแปรรายไค้ประชาชาติต่อหัวประชากร ลัดร่วนการออมต่อ 

ผลิตคัทเ•ทมวลรวมคายในประเทศเบ็องค้น และ คะแนนความน่าเชีอถิอทางเตรษจกิจ
กับลำตับระยะต่าง  ๆ ของดุลการชำระเงิน

ตารางที 4 .3  นีเท่ีนการแจกแจงเหัอแลคงใหัเห็นดุ{แลมบัติที่Iท่ีบjnvrรวมของข้อมลตัว
แปรอธิบายต่าง  ๆ โดยแลคงค้วยค่าเฉลิยและค่าร่วนเที่ยงt บนมาครจานของแค่8ะตัวแปรอเบาย 

ะ : -  « « ๔ 0. .  1, 11 v ■u 1 ~ V '1รวมทังเหัอแลดงใหัเหนกิงจำนวนตัวอย่างประเทศทีถกจัดใหัอย,ในระยะทังลิบองคลการชำระน
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ตารางฑิ่ 4 .3  I แสดงค่าเฉลี่ยและค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปรอธิบาย

ระย«ของ 
ตุลการขำระเงิน 

(จำนวนประเทค)

รายไค้ 
ประชาขาต ิ

ต่อหัว 
ประชากร 

(หน่วย»คอลส่าร)

สัตส่วนการออม 
ต่อผลิตฒัเ,ท 

มวลรวมภายใน 
ประเทศเบื้องค้น 

(ร้อยละ)

ส่วนกลับของ 
_ คะแนน 
ความน่าเบี่อถีอ 
ทางเศรษฐกิจ

ปริมาทเ 
การผลิต 
น้ํามันคิบ

ประเทคลุกหน้ีระยะอ่อนนอ 1146.612 10.226 8.6788 13.663
(59 ประเทค) (2097.20) ( 10.28) 5.5638 (4 4 .2 5 )

ประ เทคลุกหน้ีระยะ เข้มแข็ง 5134.054 24.517 3.3137 41.558
(37 ประเทค) (5580.95) (7 .7 0 ) 2.2673 (7 3 .9 8 )

ประเทคเจำหนี้ระยะอ่อนแอ 14029.710 29.676 1.2556 45.256
< 7 ประเทค) (4649.96) (5 .5 9 ) 0.2239 (1 4 9 .8 2)

ประเทตเจำหนี้ระยะเข้มแข็ 3 9480.000 26.567 2.0509 116.927
( 6 ประเทค) (6722.21) (1 0 .6 8 ) 1.3944 (1 1 5 .9 0)

หมายเหตุ ะ ตัวเลขในวงเล็บแลคงค่าส่วนเบี่ยงเบนบาตรา:ทน
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