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การลงทุนในหุ้นถือเป็นหนึÉงในประเภทของการลงทุนซึÉงไดรั้บความนิยมเป็นอย่างมาก 

ทาํให้มีการคิดคน้และพฒันาเทคนิคการซืÊอขายหุ้นหลากหลายรูปแบบ โดยเทคนิคการซืÊอขายหุ้นแบบดี

เอสเอ็มหรือทีÉรู้จกัในชืÉอเด่นศรีเมธอด (Densri Method : DSM) เป็นเทคนิคหนึÉ งซึÉ งไดรั้บความสนใจใน

หมู่นกัลงทุน โดยอาศยัแนวคิดในการสะสมจาํนวนหุ้นให้เพิÉมขึÊนโดยไม่จาํเป็นตอ้งเพิÉมเงินลงทุน การซืÊอ

ขายจะเน้นว่า เมืÉอซืÊอหุ้นแลว้ ถา้ราคาของหุ้นมีแนวโน้มทีÉจะลดลงตามเงืÉอนไข จะแนะนําให้ขายหุ้น

ออกมาบางส่วนแลว้ค่อยซืÊอหุ้นกลบัคืนในราคาทีÉตํÉากวา่ ตามหลกัการนีÊจะใหจ้าํนวนหุ้นยงัคงเดิม แต่กลบั

มีกระแสเงินสดแฝงในพอร์ตขึÊนและทาํใหส้ามารถซืÊอหุน้ไดม้ากขึÊนดว้ยเช่นกนั  

โครงการนีÊ จึงไดจ้าํลองการซืÊอขายตามแนวคิดนีÊ กบัขอ้มูลราคาหุ้นจาํลองและราคาหุ้น

จริงทัÊงหมด 32 หลกัทรัพยต์ามกลุ่มอุตสาหกรรม ผูพ้ฒันาโครงการพบว่า ขอ้มูลจาํลองซึÉงมีค่าขึÊนลงของ

ราคาหุ้นตามฟังก์ชัน Sine ให้ผลลพัธ์อย่างทีÉคาดหวงั กล่าวคือเมืÉอเวลาผ่านไปนานมากพอ มูลค่าของ

พอร์ตการลงทุนจะเติบโตและลู่เขา้สู่ค่าคงทีÉค่าหนึÉง แต่จากการจาํลองดว้ยค่าราคาหุน้จริงทีÉมีความผนัผวน

และไม่แน่นอนมาก กลบัพบว่าการซืÊอขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มทีÉไม่มีการขยายพอร์ตเหมาะกบัหุ้นซึÉ งมีการ

แกว่งตวัของมูลค่าหุ้นเพิÉมสูงขึÊนไม่มากจนเกินไป ในขณะทีÉการซืÊอขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มทีÉมีการขยาย

พอร์ตเหมาะกบัหุ้นซึÉ งมีการแกว่งตวัของมูลค่าหุ้นเพิÉมขึÊนสูง นอกจากนีÊ  ทัÊงสองเทคนิคยงัสามารถรับมือ

กบัสภาวะราคาหุ้นตกลงไดดี้อีกดว้ย และยงัพบว่าเทคนิคนีÊ ให้ผลลพัธ์ของมูลค่าพอร์ตรวมสุดทา้ยดีกว่า

มูลค่าพอร์ตรวมสุดทา้ยของการซืÊอขายหุ้นแบบถวัเฉลีÉยในหุ้นส่วนใหญ่ทีÉไดท้าํการทดสอบ กล่าวโดย

สรุปเทคนิคการซืÊอขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มถือเป็นแนวทางหนึÉงซึÉ งสามารถทาํกาํไรจากการลงทุนในระยะ

ยาวไดด้ว้ยความสมํÉาเสมอและมีระเบียบวินยัของนกัลงทุนเอง  
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Stock investment is considered as one of the most popular types of investments. At the present, there 
are many stock trading techniques. The Densri Method (DSM) stock trading technique is one of the stock 
trading techniques that most investors are interested in as well. By using the concept of accumulating more 
shares without needing to increase the amount of investment fund.  The technique is focused on if after buying 
a stock and when the price tends to be decreased and match to its conditions, it recommends to sell the stock 
partially. Later, when the price goes lower than the selling prices, buy back the shares. With this technique, 
the same number of shares still remain but there is more cash flow in the portfolio which may allow us to buy 
more shares as well in the future. 

In this project, the simulation of this trading technique was performed with the synthetic stock price 
data and the actual stock price of all 32 securities in various categories. The simulated data, which constantly 
changed up and down, was created according to the sine function. With this synthetic data, when the time 
passed long enough, the value of the investment portfolio grew and converged into a fixed value. With the 
real stock price values that were highly fluctuated and uncertainly. In this project, it is found that DSM without 
port expansion is suitable for stocks that have fluctuations in the value of shares not increased too much while 
DSM with port expansion is suitable for stocks that have a high swing of the share values. Moreover, both 
techniques can also cope with the falling stock price conditions as well. In addition, it is found that the final 
total value of DSM technique was better than those of the Dollar Cost Average technique for most of the 
tested securities. In conclusion, in a long-term investment, DSM technique is one of the techniques that 
investors can make a profit with consistent and discipline.  
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บทที่ 1  
 

หลกัการและเหตุผล 

 

ปัจจุบนัการลงทุนเขา้มามีบทบาทกบัการด าเนินชีวิตเป็นอย่างมาก การลงทุนแต่ละประเภทนั้นต่างมี

อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีระดบัแตกต่างกนัไป ทั้งน้ีการลงทุนท่ีตอ้งการระดบัผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น 

มกัจะมาพร้อมกบัระดบัความเส่ียงท่ีสูงขึ้นอยา่งมีนยัส าคญัเสมอ [1] ค าถามท่ีน่าสนใจคือ เราจะสามารถลงทุน

อยา่งไรเพื่อใหผ้ลตอบแทนสูง แต่มีระดบัความเส่ียงต ่า ดงันั้นคณิตศาสตร์จึงเป็นเคร่ืองมือส าคญัเป็นอยา่งมาก

ในการวางแผนการลงทุนและบริหารความเส่ียงในอนาคต [1] 

 

 การลงทุนทุกประเภท ลว้นมีจุดประสงคใ์ห้การลงทุนนั้นไดรั้บผลตอบแทนท่ีงอกเงยจากเงินท่ีเราได้

ท าการลงทุนไป  ค าถามคือเราจะตอ้งท าอย่างไรจึงจะท าใหไ้ดผ้ลตอบแทนตามท่ีคาดหวงันั้น ในปัจจุบนัจึงได้

มีเทคนิคหลากหลายในการลงทุนซ่ึงนักลงทุนคาดว่าเทคนิคนั้น ๆ จะมีประสิทธิผลให้นักลงทุนได้รับ

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัไดใ้นทา้ยท่ีสุด การลงทุนในหุ้นถือเป็นหน่ึงในประเภทการลงทุนซ่ึงไดรั้บความนิยม

เป็นอย่างมากเช่นกนั [2] และในปัจจุบนัมีเทคนิคการซ้ือขายหุ้นเผยแพร่ออกมามากมาย  เช่น เทคนิคการซ้ือ

ขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม (Densri Method : DSM) [3] , วิธีแบบถวัเฉล่ีย (Dollar Cost Average: DCA) [4] และวิธี

แบบเคแซดเอม็ (Killing zone method : KZM) [5] เป็นตน้  เทคนิคต่าง ๆ เหล่าน้ีต่างมีรูปแบบและวิธีการ

สร้างผลตอบแทนท่ีแตกต่างกนัออกไป ซ่ึงในโครงการวิจยัน้ีสนใจท่ีจะศึกษาเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอส

เอม็ เน่ืองจากเทคนิคน้ียงัมีการศึกษาท่ีเป็นรูปธรรมนอ้ยและยงัคงเป็นท่ีสงสัยถึงแนวคิดการสร้างผลตอบแทน

ของวิธีดงักล่าวน้ี ดงันั้นในท่ีน้ีเราจะอธิบายถึงเทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็เป็นหลกั  

 

เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มไดรั้บการเผยแพร่บนอินเตอร์เนตตั้งแต่ปี พ.ศ.2547 [6] โดยนัก

ลงทุนซ่ึงใช้นามแฝงว่า “เด่นศรี” ตามแนวคิดเพื่อ “การสะสมจ านวนหุ้นให้เพิ่มมากขึ้นโดยไม่ตอ้งเพิ่มเงิน

ลงทุน” และมุ่งเนน้การสร้างรายไดจ้ากพอร์ตการลงทุน ท่ีไม่ใช่ก าไรจากพอร์ตโดยตรง นัน่คือไม่มุ่งเนน้ไปท่ี

การสร้างมูลค่ารวมของพอร์ตให้เพิ่มขึ้นแต่อย่างใด แต่จะอาศยัหลกัการ “ซ้ือให้ถูกกว่าขายและไม่จ ากดัเวลา

ในการซ้ือคืน (มิติของเวลาเป็นอนนัต)์ ” [3] มีนกัลงทุนหลายท่านท่ีไดท้ดลองท าตามเทคนิคการซ้ือขายแบบน้ี 

บา้งก็ประสบความส าเร็จ บา้งก็ลม้เหลว [7] จึงท าให้เทคนิคน้ีเป็นท่ีสนใจและขณะเดียวกนัก็ยงัเป็นท่ีกงัขาวา่
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จะสามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่นักลงทุนได้จริงหรือไม่ หรือถา้เป็นจริงตามนั้น เทคนิคการซ้ือขายหุ้น

ดงักล่าวไดใ้หผ้ลตอบแทนแก่นกัลงทุนมากกวา่เทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบอ่ืน ๆ ในระยะเวลาท่ีเท่ากนัหรือไม่ 

 จากปัญหาดังกล่าวจึงเป็นสาเหตุจูงใจให้ผูจ้ ัดท าโครงการน้ี มีแนวคิดในการศึกษาและวิเคราะห์

เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม โดยคาดหวงัว่าจะเป็นประโยชน์แก่นกัลงทุนและบุคคลทัว่ไปท่ีตอ้งการ

ศึกษาเทคนิคซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 

 

วัตถุประสงค์ 

เพื่อวิเคราะห์และประเมินผลตอบแทนท่ีไดจ้ากเทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ 

 

ขอบเขตของโครงการ 

1. มีการก าหนดเงินลงทุนเร่ิมตน้และไม่มีการเพิ่มเงินลงทุนระหวา่งทดลองซ้ือขายอีก 

2. ไม่มีการน ากระแสเงินสดแฝงออกจากพอร์ตไปลงทุนในรูปแบบอ่ืน 

3.ในแต่ละการทดสอบมีการซ้ือขายหุน้เพียงตวัเดียวเท่านั้น (มีการซ้ือขายหุน้เพียง 1 ตวัในพอร์ต) 

  4. ศึกษาและทดลองซ้ือขายหุน้อยา่งนอ้ย 2 กลุ่มหุน้ท่ีแตกต่างกนั  

วิธีการด าเนินงาน 

1. ศึกษาเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็และศึกษาการเขียนโปรแกรมอาร์ 

2. เก็บรวมรวบขอ้มูลและสร้างขอ้มูลจ าลอง 

3. พฒันาแบบจ าลองเทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็และทดสอบการซ้ือขายตามขอ้มูล 

4. วิเคราะห์และประเมินประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทน 

5. สรุปผลและเขียนรายงาน 
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แผนด าเนินงาน 

 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 

ผู้ด าเนินโครงการ 

1. ไดศึ้กษาและเรียนรู้เทคนิคการลงทุนในหุน้แบบต่าง ๆ โดยเฉพาะการซ้ือขายหุ้นดว้ย

เทคนิคดีเอสเอม็  

2. ไดศึ้กษาการเขียนโปรแกรมและการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยโปรแกรมภาษาอาร์ 

3.ไดข้อ้สรุปถึงการสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดด้ว้ยวิธีการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ภายใต้

กลุ่มตวัอยา่งท่ีสุ่มมา วา่เทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอ็มน้ีไดใ้หผ้ลตอบแทนมากกว่า

เทคนิคอ่ืน ๆ ท่ีไดน้ ามาเปรียบเทียบหรือไม่  

 

 

 

แผนการศึกษา สิงหาคม 2019 – พฤษภาคม 2020 

ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค.  เม.ย.  พ.ค. 

1. ศึกษาเทคนิคการซ้ือขาย

หุ้นแบบดีเอสเอ็มและศึกษา

การเขียนโปรแกรมอาร์ 

 
  

 

 

     
  

2. เก็บรวมรวบขอ้มูลและ

สร้างขอ้มูลจ าลอง 

        
  

3. พฒันาแบบจ าลองเทคนิค

การซ้ือขายหุน้แบบดีเอส

เอม็และทดสอบการซ้ือขาย

ตามขอ้มูล 

        
  

4. วิเคราะห์และประเมิน

ประสิทธิภาพในการสร้าง

ผลตอบแทน 

        
  

5. สรุปผลและเขียนรายงาน  
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นักลงทุนและบุคคลท่ัวไป 

1. ไดค้วามรู้และความเขา้ใจการซ้ือขายหุน้ดว้ยเทคนิคแบบดีเอสเอม็ท่ีเป็นรูปแบบมากขึ้น 

2. ช่วยในการตดัสินใจเพื่อการซ้ือขายเพื่อสร้างผลตอบแทนจากผลการประเมินประสิทธิภาพ

ของเทคนิคแบบดีเอสเอม็ 

3. สามารถด าเนินการและต่อยอดเพื่อพฒันาเทคนิคการซ้ือขายหุน้ได ้
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บทที่ 2 

ทฤษฎีเบื้องต้นของเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็ 

 

เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม ย่อมาจาก DenSri Method (Densri Method : DSM) ซ่ึงนกัลงทุน

ท่ีใชน้ามแฝงว่าเด่นศรีเป็นผูค้ิดคน้และเปิดเผยวิธีการเล่นหุ้นเพื่อการลงทุนโดยใชว้ิธี Short Against Port เป็น

ส่วนหน่ึงของวิธีการเล่นหุ้น จึงท าให้วิธีการลงทุนน้ีเป็นวิธีท่ีอาศยัความผนัผวนของราคาหุ้นในการดึงเงินสด

ออกมา และเพิ่มจ านวนหุ้นโดยใช้กระแสเงินสดท่ีดึงออกมาได้จากระบบ [2] โดยมีหัวใจการลงทุนคือ 

แผนการลงทุนและระบบบญัชี [3] โดยระบบบญัชีถือเป็นส่วนหน่ึงในการลงทุนในแนวทางน้ี ดงันั้นการท า

ตามแผนการลงทุนท่ีวางเอาไวอ้ยา่งเคร่งครัดและการท าบญัชีอยา่งสม ่าเสมอจึงเป็นส่ิงท่ีส าคญัมาก [5] 

Short Against Port คือ การขายหลกัทรัพยท่ี์มีอยู ่ แลว้ซ้ือคืนในราคาท่ีต ่ากวา่ เม่ือนกัลงทุนคิดวา่

หลกัทรัพยต์วัท่ีมีอยูมี่แนวโนม้จะราคาตก นกัลงทุนจะขายหลกัทรัพยต์วันั้นออกไปก่อน เม่ือราคาตกลงแลว้

ค่อยไปซ้ือคืนจากตลาดกลบัเขา้มาในพอร์ตใหม่ [1] 

อย่างไรก็ตาม ส่วนหน่ึงของเทคนิคน้ีเคยมีผูท้  าการวิจยัเพื่อหาประสิทธิภาพของระบบการลงทุนมา

ก่อนแลว้ ในหัวขอ้ “การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลและประสิทธิภาพของกลยทุธ์การลงทุนดว้ยแนวคิด DSM ส าหรับ

การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของระบบการลงทุนดว้ย

แนวคิด DSM กับอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนระยะยาว (Buy & Hold Method)” [4] เพียงแต่มีบางส่วน

ของกลยุทธ์แตกต่างกบัเทคนิคท่ีมีการเผยแพร่ทัว่ไปบนอินเตอร์เนตอยู่บา้ง นัน่คือ กรณีท่ีหุ้นหมดจากพอร์ต

แลว้ ในงานวิจยัดงักล่าวจะซ้ือหุน้คืนดว้ยวิธีเดียวกบัท่ีใชใ้นการซ้ือหุน้ปกติขณะยงัมีหุน้เหลืออยูใ่นพอร์ต และ

ไม่มีการซ้ือหุ้นเพิ่มเพื่อขยายพอร์ตแต่อย่างใด [4] อย่างไรก็ตาม ส่วนหน่ึงของรายงานวิชาการดงักล่าวถูกใช้

เป็นเอกสารอา้งอิงของโครงการน้ี เพียงแต่ผูพ้ฒันาโครงการไดท้ าการศึกษาเพิ่มเติม แลว้ท าการแยกเทคนิคการ

ลงทุนแบบ DSM ออกเป็น  2 รูปแบบ คือเทคนิค DSM แบบไม่ขยายพอร์ตดังท่ีอา้งอิงจากรายงานวิชาการ

ดงักล่าว [4] และเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตซ่ึงมีการซ้ือหุน้เพิ่ม [2] นอกเหนือจากน้ี ผูพ้ฒันาโครงการ

ยงัไดท้ าการปรับเง่ือนไขกลยุทธ์ขาขึ้นและขาลง จากราคาหุ้นเพิ่มขึ้นหรือลดลงเป็นจ านวนช่องท่ีตามทฤษฎี

ก าหนด เป็นราคาหุน้เพิ่มขึ้นหรือลดลง มากกวา่หรือเท่ากบั หรือนอ้ยกวา่หรือเท่ากบัจ านวนช่องท่ีก าหนดแทน 

เพื่อขยายขอบเขตของการซ้ือและการขายหุ้นให้กวา้งขึ้น เน่ืองจากข้อมูลราคาปิดหุ้นแต่ละวนัมักมีการ

เคล่ือนไหวของราคาหุ้นเป็นจ านวนของช่องราคาท่ีมากกว่าขอ้มูลราคาหุน้รายนาที หรือรายชัว่โมงซ่ึงจะมีช่วง
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ราคาท่ีมีความเคล่ือนไหวถ่ีมากกว่า นัน่คือ ราคาหุน้ตามช่วงเวลาดงักล่าวมกัมีการขึ้นหรือลงของราคาหุ้นเป็น

จ านวนช่องนอ้ย ๆ เช่น 1 หรือ 2 ช่องมากกว่าขอ้มูลราคาปิดของแต่ละวนั เป็นเหตุให้ผูพ้ฒันาโครงการท าการ

ปรับเปล่ียนเง่ือนไขในส่วนน้ีเพื่อให้การซ้ือและขายหุ้นดว้ยเทคนิค DSM ในโครงการน้ีมีประสิทธิภาพมาก

ยิง่ขึ้น 

ตัวอย่างการ Short Against Port   

มีหุน้ GPSC 100 หุน้ แลว้คิดวา่หุน้ก าลงัราคาตก จึงขายออกไปทั้ง 100 หุน้ ท่ีราคาตลาด 89 บาทต่อหุ้น 

ต่อมาเม่ือราคาของหุ้น GPSC ปรับตวัลดลงเป็น 83 บาทต่อหุน้ จึงไปซ้ือคืนจากตลาด 

ดงันั้น ก าไร (89 - 83) = 6 บาทต่อหุ้น หรือก็คือ 6 × 100  = 600 บาท 

 

2.1 แนวคิดของการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็  

การซ้ือขายหุน้ดว้ยเทคนิคดีเอสเอม็สามารถสรุปแนวคิดหลกัได ้[2] ดงัน้ี  

1. ขายหุน้เพื่อสร้างโอกาสซ้ือหุ้นกลบั 

2. ก าไรเม่ือซ้ือหุน้คืน 

3. โดยอาศยัหลกัการ  1) ซ้ือใหถู้กกวา่ขาย  
2) ไม่จ ากดัเวลาในการซ้ือคืน (มิติของเวลาเป็นอนนัต)์  

3) ใชร้ะยะเวลาลงทุนอยา่งนอ้ย 2 ปี  

วตัถุประสงคข์องเทคนิคดีเอสเอม็  

1. การสะสมจ านวนหุน้ให้เพิ่มมากขึ้น โดยไม่ตอ้งเพิ่มเงินลงทุน  
2. มุ่งเนน้การสร้างรายได ้(กระแสเงินสดแฝง) จากพอร์ต ไม่ใช่ก าไรจากพอร์ต  
3. ไม่สนใจมูลค่ารวมของพอร์ตท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลง  

 

โดย กระแสเงินสดแฝง คือ รายไดท่ี้ไดรั้บจากพอร์ต ท่ีสามารถหาค่าไดจ้ากผลต่างระหวา่งมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์

ขาย Short Against Port กบัมูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือคืนได ้(มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ขาย Short Against Port - มูลค่า

ของหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือคืนได)้ [2] 

 

 



14 | P a g e  

2.2 กลยุทธ์การลงทุนด้วยเทคนิคซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม 

เน่ืองจากเม่ือนกัลงทุนท าการซ้ือหุน้ไปแลว้ หุน้ในพอร์ตของนกัลงทุนมีทั้งโอกาสท่ีจะมีมูลค่า 

เพิ่มขึ้นหรือลดลงตามสภาวะตลาดหุน้ท่ีเปล่ียนแปลงไป ดงันั้นเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็จึงแบ่ง

แนวทางการซ้ือขายหุ้นกบัทั้งสองสภาวการณ์ ดงัน้ี 

2.2.1  กลยุทธ์เม่ือหุ้นมีมูลค่าลดลง 

เน่ืองจากเม่ือราคาหุ้นลดลง ท าให้มูลค่าพอร์ตปรับตวัลงเขา้สู่สภาวะเส่ียงท่ีจะขาดทุน เทคนิคการซ้ือ

ขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มจึงก าหนดกลยุทธ์เม่ือมูลค่าของหุ้นลดลง ให้ท าการขายหุ้น 10% ของจ านวนหุ้นท่ีมีใน

พอร์ตขณะเร่ิมตน้ ทุก ๆ 2 ช่องราคา เพื่อป้องกนัความเส่ียงหุ้นในกรณีท่ีมูลค่าของหุ้นลดลงอย่างต่อเน่ือง [2] 

(หมายเหต:ุ ช่องราคาหรือสเปรด (Spread) คือ ช่วงห่างของราคาหุ้นในแต่ละขั้นเพื่อก าหนดราคาขอซ้ือขอขาย

หุน้ท่ีสามารถก าหนดขึ้นหรือลงไดเ้ป็นสัดส่วนตามช่วงราคา)  

2.2.2 กลยุทธ์เม่ือหุ้นมีมูลค่าเพิม่ขึน้ 
เม่ือหุ้นมีราคาปรับตวัเพิ่มขึ้น เทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ไดน้ าเสนอใหมี้การซ้ือหุน้คืน การ

ซ้ือหุน้คืนอาจท าไดห้ลายแนวทาง ซ่ึงพอจะกล่าวสรุปเป็นแนวทางหลกัได ้2 ทาง ดงัน้ี 

1) การซ้ือหุ้นคืนโดยไม่ขยายพอร์ต 

การซ้ือหุน้ท่ีท าการขายไปกลบัคืนมา เม่ือราคาหุน้มีการปรับตวัเพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 3 ช่อง

จากราคาขายต ่าสุดท่ีเคยขายไป [4]  หรือราคาหุน้กลบัตวัสูงขึ้นเป็นจ านวน 4 ช่องจากจุดต ่าสุดของ

ราคาหุ้นซ่ึงมีการปรับตวัลดลงอย่างต่อเน่ือง แลว้ท าการซ้ือหุ้นคืนในราคาต ่ากว่าท่ีเคยขายไปใน

เวลาก่อนหนา้ [5] 

2) การซ้ือหุ้นเพิ่มเพื่อขยายพอร์ต 

กรณีท่ีนกัลงทุนไดซ้ื้อหุ้นไปแลว้ และราคาหุน้นั้นมีมูลค่าเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเน่ือง เราสามารถ

ก าหนดจุดในการตั้งราคาอา้งอิงใหม่ (เดิมราคาอา้งอิงคือราคาซ้ือหรือราคาขายคร้ังล่าสุด) ซ่ึงในการ

ตั้งราคาอา้งอิงใหม่เป็นจ านวนก่ีช่องถดัจากราคาอา้งอิง ณ ขณะนั้นก็ขึ้นอยูก่บัความถนดัและวิธีการ

ของนกัลงทุนแต่ละท่าน เช่น อาจก าหนดไว ้5 ช่อง หรือ 10 ช่อง หรือ 15 ช่องจากราคาอา้งอิงเดิมก็

สามารถท าได ้  เพียงแต่การขยายพอร์ตตอ้งซ้ือหุน้เพิ่มเป็นจ านวนอยา่งนอ้ย 1,000 หุ้น หรือมูลค่า

อยา่งนอ้ย 200,000 บาท [5] 
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ตัวอย่างที่ 2.1 การซ้ือหุ้นคืน ก.  

กรณีหุน้มีมูลค่าลดลงและราคาหุน้มีการปรับตวัเพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 3 ช่องจากราคาขายต ่าสุดท่ีเคยขาย

ไป (1 ช่อง = 0.25 บาท) 

 

ภาพท่ี 2.1 แสดงการซ้ือหุ้นคืนเม่ือหุ้นมีมูลค่าลดลงและราคาหุน้มีการปรับตวัเพ่ิมขึ้น 

▪ สมมติวนัท่ี 1 มีเงินลงทุน 83,255 บาท ซ้ือหุ้น GPSC จ านวน 1,000 หุน้ท่ีราคา 83.25 บาท 

▪ ต่อมา ในวนัท่ี 2 ราคาหุ้นปรับตวัลดลงเป็น 82.75 นัน่คือปรับตวัลดลง 2 ช่องจากราคาอา้งอิง จึงท าการ
ขายหุน้ออกจากพอร์ตเป็นจ านวน 10% ของจ านวนหุน้ในพอร์ตขณะเร่ิมตน้ นัน่คือ 10% ของ 1,000 
หุน้ หรือเท่ากบั 100 หุน้ ท่ีราคา 82.75 บาทนัน่เอง  

▪ ในวนัท่ี 3 ถึงวนัท่ี 5 ราคาหุ้นมีการปรับตวัลดลง จึงท าการขายหุน้ 10% ออกจากพอร์ต ทุก ๆ 2 ช่อง
ของราคาท่ีปรับลดลงเทียบกบัราคาอา้งอิง ซ่ึง ณ วนัท่ี 5 ราคาสุดทา้ยท่ีไดท้ าการขายหุ้นไปคือ 81.25 
บาท 

▪ ในวนัท่ี 6 ราคาหุน้คงเดิม จึงไม่ตอ้งท าการซ้ือและการขายใด ๆ 

▪ ในวนัท่ี 7 ณ ราคา 82 บาท ราคาหุน้ปรับตวัสูงขึ้นเป็นจ านวน 3 ช่องจากราคาต ่าสุดท่ีเคยขายไป (แถบ
สีเขียว ณ ราคา 81.25) จึงท าการซ้ือหุน้คืนในราคาต ่ากวา่ท่ีเคยขายไป นัน่คือ ณ ราคา 82.75 และ 82.25 
บาท เป็นจ านวน 200 หุ้น (แถบสีเหลือง) ส่วนราคาอ่ืน ๆ ท่ีไดข้ายไปแลว้นั้น ยงัไม่สามารถซ้ือคืนได้
เน่ืองจากจะไม่สอดคลอ้งกบัหลกัการ “ซ้ือให้ถูกกว่าขาย” ของเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม 
นัน่คือหากเราท าการซ้ือหุ้นท่ีเคยขายไป ณ ราคา  81.75 และ 81.25 บาท ดว้ยราคาซ้ือคืน 82 บาท จะ
ท าให้เราขาดทุน เป็นเหตุให้ราคาท่ีแพงกว่าราคาท่ีเคยขายไปนั้นจะยงัคงไม่ถูกซ้ือคืนจนกว่าจะ
สอดคลอ้งหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด 



16 | P a g e  

ณ จุดน้ีเราจะเห็นว่า เราสามารถซ้ือหุ้นท่ีเราขายไป ณ ราคา 82.75 และ 81.25 บาทไดแ้ลว้ โดยท่ีไม่

ตอ้งเพิ่มเงินลงทุน และไดรั้บกระแสเงินสดแฝงจากการขายในราคาท่ีสูงกว่าราคาท่ีท าการซ้ือหุ้นคืน

มา นัน่คือ เราขายหุ้น ณ ราคา 82.75 และ 81.25 บาท เป็นจ านวนอย่างละ 100 หุ้น ไดเ้งินเป็นจ านวน 

8,275 + 8,125 = 16,500 บาท แต่เราสามารถซ้ือคืนทั้ง 200 หุ้นท่ีเราไดข้ายไปในราคา 82 บาทซ่ึงเป็น

ราคาท่ีต ่ากว่าเป็นผลให้เกิดกระแสเงินสดแฝง 16,500 - 16,400 = 100 บาท นัน่คือเราไดรั้บเงินจ านวน 

100 บาทเพิ่มเขา้มาในพอร์ต โดยท่ีไม่ไดเ้พิ่มเงินลงทุนและยงัไดหุ้้นกลบัคืนมาอีกดว้ย ทั้งน้ีกระแส

เงินสดแฝงท่ีไดจ้ะถูกน าไปลงทุนซ้ือหุ้นเพิ่มต่อไปในอนาคต โดยสัดส่วนขึ้นอยู่กบันักลงทุนว่าจะ

น ากระแสเงินสดแฝงดงักล่าวไปใชใ้นการลงทุนก่ีส่วน 

▪ ต่อมา ในวนัท่ี 8 ราคาหุน้ปรับตวัลดลงเป็น 81.5 บาท นัน่คือปรับตวัลดลง 2 ช่องจากราคาอา้งอิง ณ 
ราคา 82 บาท จึงท าการขายหุ้นออกจากพอร์ตเป็นจ านวน 100 หุน้ ท่ีราคา 81.5 บาท 

▪ สุดทา้ย ในวนัท่ี 9 ราคาหุน้ลดลงจากราคาอา้งอิง 1 ช่อง ซ่ึงยงัไม่ตรงกบัหลกัเกณฑท่ี์ตั้งไว ้(นัน่คือตอ้ง
ลดลง 2 ช่อง) จึงยงัไม่ขายหุ้น 

▪ หากราคาหุน้ยงัคงลดลงต่อ เราก็จะท าตามรูปแบบกลยทุธ์ท่ีเราไดก้ล่าวไวแ้ลว้ต่อไปเร่ือย ๆ นัน่คือถา้
ราคาหุน้ลดลง 2 ช่องจากราคาอา้งอิง เราจะขายหุน้ออก 10% และถา้หากวนัใดราคาหุ้นปรับตวัสูงขึ้น
และมีราคาท่ีขายไปแลว้ซ่ึงสามารถซ้ือคืนไดต้ามเง่ือนไขท่ีก าหนดไว ้เราก็จะซ้ือหุ้นคืนตามเกณฑ์
ท่ีตั้งไว ้
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ตัวอย่างที่ 2.2 การซ้ือหุ้นคืน ข.  

กรณีเม่ือหุน้เร่ิมกลบัตวัขึ้นเป็นจ านวน 4 ช่องจากจุดต ่าสุด 

 

ภาพท่ี 2.2 แสดงการซ้ือขายหุ้นเม่ือหุ้นเร่ิมกลบัตวัขึ้น 

▪ วนัท่ี 1 ถึงวนัท่ี 9 ไดแ้สดงไวใ้นตวัอยา่งการซ้ือหุน้คืน ก. 
▪ วนัท่ี 10 ราคาหุน้มีการปรับตวัลดลง 2 ช่องจากราคาอา้งอิง (𝑃𝑟) จึงท าการขายหุน้ 10% ออกจากพอร์ต 

ณ ราคา 80.75 บาท 
▪ วนัท่ี 11 ราคาหุน้เพิ่มขึ้นจากราคาอา้งอิง (𝑃𝑟) 1 ช่อง ซ่ึงยงัไม่สอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑท่ี์ตั้งไว ้จึงยงัไม่

ขายหุน้ 
▪ ในวนัท่ี 12 ถึงวนัท่ี 13 ราคาหุน้มีการปรับตวัลดลง จึงท าการขายหุน้ 10% ออกจากพอร์ต ทุก ๆ 2 ช่อง

ของราคาท่ีปรับลดลงเทียบกบัราคาอา้งอิง (𝑃𝑟) ซ่ึงก็คือขายไป ณ ราคา 80.25 และ 79.75 บาท 
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▪ วนัท่ี 14 ราคาหุน้เพิ่มขึ้นจากราคาอา้งอิง (𝑃𝑟) 2 ช่อง ซ่ึงยงัไม่สอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑท่ี์ตั้งไว ้จึงยงัไม่
ซ้ือหุน้คืน 

▪ ในวนัท่ี 15 ถึงวนัท่ี 18 ราคาหุน้มีการปรับตวัลดลง จึงท าการขายหุน้ 10% ออกจากพอร์ต ทุก ๆ 2 ช่อง
ของราคาท่ีปรับตวัลดลงเทียบกบัราคาอา้งอิง (𝑃𝑟) ซ่ึงก็คือขายไป ณ ราคา 79.25, 78.75, 78.25 และ 
77.75 บาท 

▪ วนัท่ี 19 ถึงวนัท่ี 21 ราคาหุน้มีการปรับตวัลดลง แต่เน่ืองจากเราไม่มีหุน้ในพอร์ตเหลือแลว้ จึงไม่มีการ
ขายหุน้ 

▪ เน่ืองจากระหวา่งวนัท่ี 1 ถึงวนัท่ี 9 มีเพียงวนัท่ี 2 และวนัท่ี 3 ซ่ึงสามารถซ้ือหุน้คืนมาไดเ้รียบร้อยแลว้    
ดงัตวัอยา่ง ก. ท าใหร้ะหวา่งวนัท่ี 1 ถึงวนัท่ี 9 
จึงยงัคงเหลือราคาท่ีขายไป ณ ราคา  81.75, 81.25, 81.50 บาท เป็นจ านวนอยา่งละ 100 หุน้ 

วนัท่ี 22 ราคาหุน้เร่ิมกลบัตวัขึ้นเป็นจ านวน 4 ช่อง ณ ราคา 76.50 จากจุดต ่าสุด (𝑃𝑑)  75.50 บาท ท าให้

ซ้ือหุ้นคืนทุกราคาท่ียงัคงซ้ือคืนไม่ได ้ซ่ึงก็คือ ราคาท่ียงัคงเหลือระหว่างวนัท่ี 1 ถึง วนัท่ี 9 ณ ราคา 81.75, 

81.25, 81.50 บาท  และราคาอ่ืน ๆ ซ่ึงขายไปแต่ยงัคงซ้ือคืนไม่ได ้ ไดแ้ก่ ราคา 80.75, 80.25, 79.75, 79.25, 78.75, 

78.25 และ 77.75 บาท ท าใหไ้ดว้า่ เราขายหุน้ ณ ราคา 81.75, 81.25, 81.5, 80.75, 80.25, 79.75, 79.25, 78.75, 78.25 

และ 77.75 บาท ทั้ง 10 ราคา เป็นจ านวนอยา่งละ 100 หุน้ ไดเ้งินเป็นจ านวน 799.25 * 100 = 79,925 บาท แต่เรา

สามารถซ้ือคืนทั้ง 1,000 หุ้นท่ีเราไดข้ายไปในราคา 76.50 บาทซ่ึงเป็นราคาท่ีต ่ากว่า เป็นผลให้เกิดกระแสเงิน

สดแฝง 79,925 – 76,500 = 3,425 บาท นัน่คือเราไดรั้บเงินจ านวน 3,425 บาทเพิ่มเขา้มาในพอร์ต โดยท่ีไม่ได้

เพิ่มเงินลงทุนและยงัไดหุ้้นกลบัคืนมาอีกดว้ย ทั้งน้ีกระแสเงินสดแฝงท่ีไดจ้ะถูกน าไปลงทุนซ้ือหุ้นเพิ่มต่อไป

ในอนาคต โดยสัดส่วนขึ้นอยูก่บันกัลงทุนวา่ตอ้งการจะน ากระแสเงินสดแฝงดงักล่าวไปใชใ้นการลงทุนก่ีส่วน 
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บทที่ 3 

การวิเคราะห์และออกแบบโปรแกรมเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็โดยใช้โปรแกรมอาร์ 

ในการศึกษาและวิเคราะห์เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม ส าหรับการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย  ในบทน้ีจะกล่าวถึงขอ้มูลราคาซ้ือขายหุ้นท่ีใช้ในการศึกษา และรวมถึงการวิเคราะห์และ

ออกแบบโปรแกรมเพื่อจ าลองการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ 

3.1 ข้อมูลราคาซ้ือขายหุ้น 

 ในโครงการน้ี ผูพ้ฒันาจึงไดท้ดลองจ าลองการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ดว้ยขอ้มูลราคาหุน้จ าลองท่ี

สร้างขึ้นเองและขอ้มูลราคาจริงของหลกัทรัพยท่ี์มีการเก็บรวบรวมไว ้ดงัรายละเอียดต่อไปน้ี 

3.1.1 ขอ้มูลราคาหุ้นจ าลอง 

 เน่ืองจากราคาหุ้นส่วนใหญ่มีความผนัผวนและแปรเปล่ียนขึ้นลงตลอดเวลาแลว้แต่ปัจจยัต่าง ๆ ของ

หลักทรัพย์นั้น ๆ ทางผูวิ้จัยจึงสนใจท่ีจะจ าลองสภาวะการณ์เม่ือหุ้นจ าลองอันหน่ึงมีราคาขึ้ นลงอย่างมี

เสถียรภาพตลอดเวลา เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มจะให้มูลค่ารวมของพอร์ตหรือจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึ้น

ไดอ้ย่างมากเท่าไร เห็นไดช้ดัว่า ถา้เราสามารถขายและซ้ือหุ้นไดถู้กจงัหวะ วิธีการซ้ือขายแบบ Short against 

port  ยอ่มสร้างก าไรจากการมีจ านวนหุ้นในพอร์ตเท่าเดิมได ้ เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็จึงไดใ้ช้ขอ้ดี

น้ีมาเป็นส่วนประกอบหลกั ในโครงการน้ีผูพ้ฒันาโครงการท าการสร้างหุ้นจ าลองตวัหน่ึงซ่ึงมีราคาปิดในแต่

ละวนัดว้ยสมการของฟังกช์นั Sine ดงัน้ี 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 
ภาพท่ี 3.1 แสดงกราฟราคาหุ้นจ าลองท่ีมีราคาขึ้นลงตามฟังกช์ัน่ Sine 
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3.1.2 ขอ้มูลราคาหุ้นจริง 

 ขอ้มูลราคาหุ้นจริงในโครงการน้ีเป็นชุดขอ้มูลทุติยภูมิ คือ ขอ้มูลท่ีผูใ้ช้ไม่ไดเ้ก็บรวบรวมเอง แต่มี

ผูอ่ื้นหรือ หน่วยงานอ่ืน ๆ ท าการเก็บรวบรวมไวแ้ลว้ โดยเป็นขอ้มูลราคาปิดของราคาหุน้ยอ้นหลงั ดว้ยความถ่ี

เป็นวนั จาก  www.efinancethai.com  จากการศึกษาพบวา่ ตลาดหลกัทรัพยไ์ดจ้ าแนกหุน้ออกเป็นประเภทกลุ่ม

อุตสาหกรรมไดท้ั้งหมด 8 กลุ่ม ท่ีสามารถแยกยอ่ยไดเ้ป็น 28 หมวดธุรกิจ ดงัแสดงเป็นตารางในภาพท่ี 3.1 

 
 ภาพท่ี 3.2 แสดงโครงสร้างกลุ่มอตุส่าหกรรมและหมวดธุรกิจของตลาดหลกัทรัพย ์  

http://www.efinancethai.com/
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ผูพ้ฒันาโครงการจึงสุ่มกลุ่มตวัอยา่งหุน้จาก 8 กลุ่มอุตสาหกรรมหลกั ดงัแสดงในตารางท่ี 3.1 โดยสุ่ม

มา 2 ใน 3 จากหุ้นท่ีการปันผลสูงสุดใน 3 อนัดบัแรก (คอลมัน์ Devidend yield ในตารางท่ี 3.1) และ 2 ใน 3 

จากหุน้ท่ีมีส่วนแบ่งการตลาดสูงสุด 3 อนัดบัแรก (คอลมัน์ Market Cap ในตารางท่ี 3.1) ณ วนัท่ี 1 พฤศจิกายน 

พ.ศ. 2562  

ตารางท่ี 3.1 แสดงรายช่ือหุน้ท่ีใชศึ้กษาในโครงการน้ีตามหมวดอุตสาหกรรมและธุรกิจ 

กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ Dividend yield Market Cap 

เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร  

(.AGRO) 

FOOD HTTC PM CPF MINT 

สินค้าอุปโภคบริโภค  
(.CONSUMP) 

PERSON OCC TOG DDD S&J 

ธุรกจิการเงิน  
(.FINCIAL) 

BANK KKP TISCO KBANK SCB 

สินค้าอุตสาหกรรม (.
INDUS) 

PETRO GIFT TPA IVL PTTGC 

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง           
(.PROPCON) 

PROP LPN NOBLE CPN LH 

ทรัพยากร (.RESOURC) ENERG AI ABPIF PTT PTTEP 
บริการ (.SERVICE) COMM AAV ASIMAR AOT BTS 
เทคโนโลยี (.TECH) ICT JAS THCOM ADVANC INTUCH 

 

ดังนั้นในโครงการน้ี ได้ทดสอบและจ าลองการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม (DSM) ด้วยราคาหุ้นจริง

ทั้งหมด 32 หุ้นดงัแสดงในตารางท่ี 3.1 โดยหุ้นแต่ละตวัจะมีมูลค่าราคาต่อหุ้นแตกต่างกนั ท าให้ไดช่้องราคา

ในการซ้ือขายแตกต่างกนัตามท่ีตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด ดงัแสดงในตารางท่ี 3.2 โดยช่องราคา (Spread) ท่ีใช้

ในการอา้งอิงนั้นเป็นช่องราคาท่ีเป็นไปตามก าหนดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2552 – 

พ.ศ. 2562 
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       ตารางท่ี 3.2 แสดงช่องราคาตามก าหนดของตลาดหลกัทรัพย ์

 
 

3.2 การวิเคราะห์และออกแบบโปรแกรมเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็ 

3.2.1  เคร่ืองมือท่ีใชอ้อกแบบโปรแกรม 

ในการศึกษาและวิเคราะห์เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มน้ี เราอาศยัการเขียนโปรแกรมอาร์เป็น

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการพฒันาแบบจ าลองเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มและทดสอบการซ้ือขายตามขอ้มูล

จริงยอ้นหลงั เพื่อวิเคราะห์และประเมินประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนในการลงทุนในหุ้นดว้ยเทคนิค

ซ้ือขายน้ี เน่ืองจากโปรแกรมอาร์เป็นโปรแกรมท่ีใชง้านไดง้่ายและบุคคลทัว่ไปสามารถเขา้ถึงและดาวน์โหลด

ไดฟ้รีทางอินเตอร์เนต รวมถึงสามารถใช้วิเคราะห์ขอ้มูลท่ีมีคุณภาพสูงและสร้างโมเดลการวิเคราะห์ขึ้นมา

ใหม่ได้ในแต่ละคร้ังโดยใช้เวลาไม่มาก [6]  จึงท าให้ผูพ้ฒันาเลือกโปรแกรมอาร์มาเป็นเคร่ืองมือในการ

วิเคราะห์และออกแบบโปรแกรมเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็ 

 

3.2.2  การวิเคราะห์และออกแบบโปรแกรม 

ภาพรวมการท างานของโปรแกรม การท างานของโปรแกรมเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มโดย

ใชโ้ปรแกรมอาร์นั้นเร่ิมตน้การท างานจากการก าหนดตวัแปร แลว้จึงท าการอ่านขอ้มูลราคาหุ้นยอ้นหลงัท่ีเก็บ

ขอ้มูลไว ้โดยราคาหุ้นยอ้นหลงันั้นถูกเก็บขอ้มูลดว้ยความถ่ีเป็นวนั จากนั้นจึงมีการก าหนดค่าของตวัแปรใน

เวลาเร่ิมตน้เป็นกระบวนการถดัมา ซ่ึงจากขั้นตอนน้ีจะมีการเปล่ียนช่องราคาของหุ้น (Spread) ตามช่วงของ

ราคาในแต่ละเวลาท่ีเปล่ียนไป โดยกระบวนการถดัจากนั้นจะเป็นการจ าลองการซ้ือขายหุ้นตามขอ้มูลจริงของ

ราคาหุน้ยอ้นหลงั ซ่ึงเม่ือส้ินสุดชุดขอ้มูลราคาหุน้สุดทา้ย โปรแกรมจะหยดุและแสดงผลลพัธ์ท่ีก าหนดไว ้
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3.2.3 แผนภาพของโปรแกรมการซ้ือขายแบบดีเอสเอม็ 

  จากภาพรวมการท างานและเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มสามารถสร้างแผนภาพการท างาน 

(Workflow) เพื่อเขียนโปรแกมทดสอบต่อไปได ้โดยมีการก าหนดตวัท่ีใชใ้นระบบ เพื่อเก็บรวบรวมขอ้มูลท่ี

จ าเป็นในการประมวลผลและแสดงผล ผูพ้ฒันาโครงการก าหนดตวัแปรต่างๆ ในระบบ ดงัน้ี 

ความหมายของตัวแปร 

amount    แทน จ านวนเงินลงทุนเร่ิมตน้ (หน่วย : บาท) 

cash    แทน เงินในพอร์ต (หน่วย : บาท)  

CashVector   แทน เวกเตอร์ของจ านวนเงินท่ีมีในพอร์ต มีขนาด n 

เม่ือ n  คือจ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุน้  

CurrentValue   แทน มูลค่ารวม มีค่าเท่ากบั V × 𝑃1 
CVV    แทน เวกเตอร์ของมูลค่าพอร์ต มีขนาด n 

เม่ือ n คือจ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุน้ 

FlagD                               แทน สถานะหุน้ โดย FlagD = True เม่ือหุน้ราคาตก (จากราคาอา้งอิง 𝑃𝑟) 

และ FlagD = False เม่ือหุ้นราคาขึ้น (จากราคาอา้งอิง 𝑃𝑟) 

Gain    แทน กระแสเงินสดแฝง (หน่วย : บาท) 

GainVector   แทน เวกเตอร์ของกระแสเงินสดแฝง มีขนาด n 

เม่ือ n คือจ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุน้ 

I แทน รอบเวลาท่ี i ซ่ึงมีค่าตั้งแต่ 1 ถึง n  

เม่ือ n คือจ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุน้ (หน่วย : วนั) 

K  แทน จ านวนเงินท่ีตอ้งใชใ้นการซ้ือหุน้ (หน่วย :บาท) 

m  แทน เวกเตอร์ราคาหุน้ (หน่วย : บาท) มีขนาด n 

เม่ือ n คือจ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุน้ 

n    แทน จ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุ้น (หน่วย : วนั)                        

𝑃0    แทน ราคาหุน้เวลาก่อนหนา้หน่ึงวนั (หน่วย : บาท) 

𝑃1    แทน ราคาหุน้ปัจจุบนั (หน่วย : บาท) 

𝑃𝑑    แทน ราคาหุน้เม่ือหุน้มีมูลค่าลดลงจากเวลาก่อนหนา้หน่ึงวนั (หน่วย : บาท) 

𝑃𝑟   แทน ราคาอา้งอิง หมายถึงราคาท่ีท าการซ้ือหรือขายล่าสุด (Price Reference)  (หน่วย : บาท) 
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rt  แทน จ านวนเท่าของตวัแปร sell  

sell   แทน 10% ของจ านวนหุน้ในพอร์ต ณ เวลาเร่ิมตน้เม่ือปัดเศษลง (หน่วย : หุน้) 

SPV   แทน เวกเตอร์ของราคาหุน้ท่ีไดข้ายไปแลว้ (SelledPriceVector) มีขนาด n 

เม่ือ n คือจ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุน้ 

 TB   แทน มูลค่ารวม = เงินในพอร์ต + มูลค่าพอร์ต (TotalBalance = cash + CurrentValue ) 

TBV    แทน เวกเตอร์ของมูลค่ารวม (TotalBalanceVector) มีขนาด n 

เม่ือ n คือจ านวนวนัในช่วงเวลาท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุน้ 

V   แทน จ านวนหุน้ในพอร์ต (หน่วย : หุน้) 

Vloss   แทน จ านวนหุน้ท่ีลดลงจากจ านวนหุน้ในพอร์ต ณ เวลาเร่ิมตน้ (หน่วย : หุ้น) 

Vorigin   แทน จ านวนหุน้ท่ีมีในพอร์ตเม่ือแรกลงทุน (หน่วย : หุ้น) 

VV  แทน เวกเตอร์ของจ านวนหุน้ในพอร์ต (VolumeVector) มีขนาด n 

 

แผนภาพรวมหลกัของโปรแกรมการซ้ือขายแบบดีเอสเอ็ม ดงัแสดงในภาพท่ี 3.3 และในภาพท่ี 3.4 -

3.12 จะแสดงรายละเอียดของส่วนการด าเนินงานต่าง ๆ ในแผนภาพหลกั ดงัต่อไปน้ี 
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ภาพท่ี 3.3 แผนภาพหลกัของโปรแกรมการซ้ือขายแบบ DSM 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Read เวกเตอร์ราคาหุน้ m 

ก าหนดค่าตวัแปร 

i = i + 1 

ก าหนดค่าตวัแปร

𝑃0, 𝑃1, CV,  CVV, 

TB ,TBV, 

CashVector, VV  

A 

𝑃1 < 𝑃0 

𝑃𝑑  =  𝑃1 

TRUE FALSE 

FALSE 

TRUE 

TRUE FALSE 

2 

1 

5 

7 

ก าหนด spread ของราคาหุน้ 

ก าหนดค่าตวัแปร  

3 

4 

i ≤ n 

A 
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แผนภาพยอ่ย ล าดบัท่ี 1 ล าดบัท่ี 2 และล าดบัท่ี 3 ดงัแสดงในภาพท่ี 3.4  ซ่ึงทั้งสามแผนภาพเป็น

กระบวนการก าหนดค่าตวัแปรดงัต่อไปน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 3.4  แผนภาพยอ่ย ล าดบัที่ 1 ล าดบัที่ 2 และล าดบัที่ 3 
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แผนภาพย่อยล าดบัท่ี 4 ซ่ึงแสดงกระบวนการก าหนดช่องราคา (Spread) ของหุ้น โดยช่องราคา ท่ีใช้

ในการอา้งอิงนั้นเป็นช่องราคาท่ีเป็นไปตามก าหนดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2552 – 

พ.ศ. 2562 แสดงดงัภาพท่ี 3.5 

 
ภาพท่ี 3.5  แผนภาพยอ่ย ล าดบัที่ 4 
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แผนภาพย่อยล าดบัท่ี 5 แสดงกระบวนการเม่ือราคาหุ้นตกลงจากราคาอา้งอิงตามเง่ือนไขท่ีก าหนด  

DSM จะท าการขายหุน้จากพอร์ต ดงัแสดงในภาพท่ี 3.6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 3.6  แผนภาพยอ่ย ล าดบัที่ 5 

แผนภาพยอ่ยล าดบัท่ี 6 แสดงกระบวนการซ้ือหุน้คืนหรือซ้ือหุน้เพิ่ม  (หมายเหตุ : เทคนิค DSM แบบ

มีการขยายพอร์ตจะท าการซ้ือหุน้เพิ่มและซ้ือหุน้คืน ในขณะท่ีเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตจะท าการ

ซ้ือหุน้คืนเพียงอยา่งเดียว) ดงัแสดงในภาพท่ี 3.7 - 3.11 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 3.7 แผนภาพยอ่ย ล าดบัที่ 6 กระบวนการซ้ือหุ้นคืน

หรือซ้ือหุ้นเพ่ิม 

 



29 | P a g e  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 3.8 กระบวนการซ้ือหุ้นคนืของเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

 

 

6.11 

6.11 

ราคาหุน้ (𝑃1) เพิ่มข้ึน 3 ช่องราคาจากราคา
ต ่าสุดท่ีเคยขายไป  และ  มีราคาท่ีไดข้ายไป
แลว้ซ่ึงสามารถซ้ือคืนไดใ้นราคาท่ีต ่ากวา่ 
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ภาพท่ี 3.9 กระบวนการพิจารณาการซ้ือหุ้นคืนของเทคนิค DSM ทั้งแบบมีการขยายพอร์ตและไม่มีการขยายพอร์ต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

พิจารณาการซ้ือหุน้คืนใน

ราคาต ่ากวา่ท่ีเคยขายไป 
6.11 
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ภาพท่ี 3.10 กระบวนการซ้ือหุ้นคนืและซ้ือหุ้นเพ่ิมของเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ต 
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ภาพท่ี 3.11 กระบวนการพิจารณาการซ้ือหุ้นเพ่ิมของเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

K = 𝑃1 × 1,000 
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แผนภาพยอ่ยล าดบัท่ี 7 แสดงกระบวนการซ้ือหุน้ทั้งหมดคืนของทั้งเทคนิค DSM แบบมี
และไม่มีการขยายพอร์ต ดงัแสดงในภาพท่ี 3.12 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 3.12 แผนภาพล าดบัท่ี 7 กระบวนการซ้ือหุ้นทั้งหมดคนื 
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บทที่ 4 

ผลลพัธ์ท่ีได้จากโปรแกรมเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็ 

 

ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากโปรแกรมสามารถแบ่งตามกลุ่มหุ้นอุตสาหกรรมไดท้ั้งหมด 8 กลุ่ม ซ่ึงในหน่ึงกลุ่ม

อุตสาหกรรมสามารถจ าแนกไดต้ามส่วนแบ่งการตลาด (Market Capital) และการปันผล (Dividend yield) โดย

ผลลพัธ์ของโปรแกรมน้ีจะอยู่ในรูปของกราฟต่าง ๆ ซ่ึงในท่ีน้ีจะท าการดึงขอ้มูลจากกราฟบางส่วนออกมา

น าเสนอ ดงัตารางท่ีแสดงมูลค่าพอร์ต (Current Value) และมูลค่ารวม (Total Balance) ในหน่วยบาท ซ่ึงตาราง

น้ีจะแสดงผลลพัธ์เป็นมูลค่าพอร์ต (Current Value) และมูลค่ารวม (Total Balance) ของการซ้ือขายหุ้นดว้ย

เทคนิคดีเอสเอ็ม (DSM) ทั้งแบบท าการขยายพอร์ตและไม่ท าการขยายพอร์ต รวมถึงวิธีถวัเฉล่ีย (Dollar Cost 

Average: DCA) ในคร่ึงแรกของระยะเวลาและผลลพัธ์สุดทา้ย 

4.1  ผลลพัธ์ท่ีได้จากการทดสอบโปรแกรมด้วยข้อมูลจ าลอง 

การทดสอบโปรแกรมเทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอ็มดว้ย ราคาหุ้นจ าลองท่ีราคาขึ้นลงตาม

ฟังกช์นั Sine มีผลลพัธ์ดงัตารางท่ี 4.1 

ตารางท่ี 4.1 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้นจ าลอง 

 ข้อมูลจ าลอง ซ่ึงมีช่องราคาละ 0.1 บาท 

 Sine 
Value in Baht Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time 
1.5 years 

 
547.5 days 

3 years 
 

1,095 days 

1.5 years 
 
547.5 days 

3 years 
 

1,095 days 
DCA 47,820.20 104,562.70 95,230.40 104,911.80 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 72,762.00 84,018.00 87,954.00 99,210.00 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 97,921.00 97,921.00 

พบวา่มูลค่าพอร์ต (Current Value) และมูลค่ารวม (Total Balance) ท่ีไดจ้าก  DSM แบบมีการขยาย

พอร์ตและ DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตนั้นมีมูลค่าเท่ากนั เน่ืองจากขอ้มูลราคาท่ีใชท้ดสอบเป็นขอ้มูล Sine 

จึงมีการขึ้นและลงอยา่งเป็นรูปแบบ ท าใหเ้ม่ือถึงจุดหน่ึงซ่ึงราคาไม่ลดลงและไม่เพิ่มขึ้นไปอีก DSM จะยงัไม่

เกิดการซ้ือหรือขายหุน้ในพอร์ตอีก จ านวนหุน้ในพอร์ตจึงยงัคงไม่เปล่ียนแปลงนบัแต่นั้น 



35 | P a g e  

จากตารางดา้นบน พบวา่ เม่ือลงทุนในหุน้จ าลองราคา ดว้ยเงินลงทุนเร่ิมตน้จ านวน 1 แสนบาท  

พบวา่ DCA ใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 4.91% และใหมู้ลค่าพอร์ตเพิ่มขึ้น 4.56%  ในทา้ยท่ีสุด  

DSM แบบมีการขยายพอร์ตให้มูลค่ารวมลดลง 12.05% และ 0.79% ส าหรับคร่ึงแรกของระยะเวลา

ลงทุนและในทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตลดลง 27.24% และ 15.98% ส าหรับคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและ

ในทา้ยท่ีสุด ตามล าดบั 

DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตให้มูลค่ารวมลดลง 2.08% ทั้งคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและใน

ทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์พบวา่กราฟของราคาหุ้นช่วงตน้เป็นดงัรูปภาพท่ี 4.1 นัน่คือมูลค่าของหุ้น

แต่ละรอบเพิ่มขึ้นจากนั้นจึงลดลง วนซ ้าเร่ือย ๆ ตามเวลาท่ีเปล่ียนไป 

 

 

ภาพท่ี 4.1 แสดงกราฟราคาหุน้จ าลองที่มีราคาขึน้ลงตามฟังกช์นั Sine 

โดยมีกราฟจ านวนหุ้น, กระแสเงินสดแฝง, มูลค่าพอร์ต, มูลค่ารวม, มูลค่าเงินท่ีมีในพอร์ต, รวมถึง

กราฟเปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต  มูลค่าเงินท่ีมีในพอร์ตและมูลค่ารวมดงัน้ี 
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ตารางท่ี 4.2 แสดงผลลพัธ์เปรียบเทียบกราฟของหุ้นจ าลองท่ีไดจ้ากเทคนิคการลงทุนแบบ DSM และ DCA 

เทคนิคการลงทุน 
DCA DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

รูปแบบท่ี 1 จ านวนหุ้น (Volume) 

 
ยงัคงมีการเพิ่มจ านวนหุน้เร่ือย ๆ เม่ือ
เวลาผา่นไป 

พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงและมี
การซ้ือคืน รวมถึงซ้ือเพิ่มกระทัง่
ปริมาณหุน้เร่ิมคงท่ี เน่ืองจากยงัไม่
สามารถหาจุดซ้ือหรือขายหุน้จาก
พอร์ตตามเง่ือนไขท่ีตั้งไว ้ท าใหย้งัไม่
มีการซ้ือหรือขายหุน้  

 
พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงกระทัง่
ปริมาณหุน้ลดลงจนเหลือศูนย ์
เน่ืองจากหาจุดซ้ือคืนไม่ไดต้ามกล
ยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท าใหไ้ม่มีการซ้ือหรือ
ขายหุน้อีกนบัจากนั้น 

รูปแบบท่ี 2 กระแสเงินสดแฝง (Gain) 
 
 
None 

 

กระแสเงินสดแฝงจึงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากปริมาณหุน้ไม่มีความ
เปล่ียนแปลง (ไม่มีการซ้ือหรือการ
ขายหุน้) 

 
กระแสเงินสดแฝงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากปริมาณหุน้เป็นศูนย ์ 

Volume คงตวั 

Volume = 0 

Volume = 0 
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รูปแบบท่ี 3 มูลค่าพอร์ต (CurrentValue) 

 

จ านวนหุ้นเพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ จึงท าให้
มูลค่าพอร์ตมีความเปล่ียนแปลงตาม
ราคาหุน้ 

 

ปริมาณหุน้ในพอร์ตเป็นค่าคงตวั                       
จึงท าใหมู้ลค่าของพอร์ตมีความ
เปล่ียนแปลงตามราคาหุ้น 

 

ปริมาณหุน้ในพอร์ตเป็นศูนย ์                      
ท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึงเป็นศูนยด์ว้ย 

รูปแบบท่ี 4 มูลค่ารวม (TotalBalance) 

 
มูลค่ารวมเท่ากบัผลรวมของมูลค่าเงิน
ในพอร์ตกบัมูลค่าของหุน้ในพอร์ต 
ซ่ึงมูลค่าของหุน้ในพอร์ตนั้นมีการ
ปรับตวัขึ้นและลงตามราคาหุ้นท่ี
เพิ่มขึ้นและลดลง ในขณะท่ีมูลค่าเงิน
ในพอร์ตจะลดลงเร่ือย ๆ ตามเวลาท่ี
เปล่ียนไป 

เม่ือมูลค่าพอร์ตมีความเปล่ียนแปลง
ตามราคาหุ้น, กระแสเงินสดแฝงเป็น
ศูนยแ์ละจ านวนเงินในพอร์ตเป็น
ค่าคงท่ี จึงท าใหมู้ลค่ารวมมีความ
เปล่ียนแปลงตามราคาหุ้นเช่นเดียวกบั
มูลค่าพอร์ตดว้ยตั้งแต่นั้น 

 
เม่ือมูลค่าพอร์ต,กระแสเงินสดแฝง
เป็นศูนยท์ั้งคู่และจ านวนเงินในพอร์ต
เป็นค่าคงท่ี จึงท าใหมู้ลค่ารวมเป็น
ค่าคงท่ีนบัแต่นั้น 

 
 
 
 

Volume = 0 

Volume ≠0 

Volume คงตวั 

Volume = 0 
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รูปแบบท่ี 5 จ านวนเงินท่ีมีในพอร์ต (Cash) 
 

 
จ านวนเงินในพอร์ตลดลงเร่ือย ๆ ตาม
เวลาท่ีเปล่ียนไป 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นค่าคงตวั และ
ยงัไม่มีการซ้ือหรือการขายต่อจากนั้น 
ท าใหไ้ม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงิน
ในพอร์ต 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นศูนย ์และไม่
มีการซ้ือหรือการขายต่อจากนั้น ท า
ใหไ้ม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงินใน
พอร์ต 

รูปแบบท่ี 6 เปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต  มูลค่าเงินในพอร์ตและมูลค่ารวม 

 
เห็นไดว้า่ เม่ือเวลาผา่นไป มูลค่า
พอร์ตจะเร่ิมเขา้ใกลมู้ลค่ารวมมากขึ้น
เน่ืองจากมูลค่ารวมคือผลรวมของ
จ านวนเงินในพอร์ตกบัมูลค่าพอร์ตซ่ึง
จากกราฟรูปแบบท่ี 5 พบวา่จ านวน
เงินในพอร์ตนั้นลดลงเร่ือย ๆ อยา่ง
ต่อเน่ือง มูลค่าพอร์ตจึงเร่ิมเขา้ใกล้
มูลค่ารวมมากยิง่ขึ้น 

 

เห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจากปริมาณ
หุน้คงท่ี จะเท่ากบัผลรวมของมูลค่า
เงินในพอร์ตกบัมูลค่าของหุ้นใน
พอร์ตนัน่เอง 

 

เห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจากปริมาณ
หุน้เป็นศูนยจ์ะเท่ากบัมูลค่าเงินใน
พอร์ตนัน่เอง 

Volume ≠0 

Volume =0 

Volume ≠0 

Volume =0 
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จากตารางเปรียบเทียบดงักล่าว พบวา่ในการลงทุนในหุ้นจ าลอง ดว้ยเทคนิคถวัเฉล่ีย DCA มีการซ้ือ

หุน้เพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ ดว้ยจ านวนเงินเท่าเดิมตามระยะเวลาท่ีก าหนดไว ้เทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตและ

ไม่มีการขยายพอร์ต ทา้ยท่ีสุดไดใ้หมู้ลค่ารวมลดลงจากมูลค่าเร่ิมตน้ (1 แสนบาท) ทั้งคู่ ในขณะท่ีเทคนิคถวั

เฉล่ีย DCA ใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 

   ต่อมาจะแสดงการซ้ือขายหุน้จ าลองของเทคนิค DSM ทั้งสองแบบ ดงัตาราง 

ตารางท่ี 4.3 แสดงการซ้ือขายหุน้จ าลอง 

รายการ DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 
10% ของจ านวนหุ้น
ในพอร์ตขณะเร่ิมตน้ 

495 หุน้  495 หุน้ 

 ราคาหุน้ ราคาอา้งอิง ราคาหุน้ ราคาอา้งอิง 

ราคาอา้งอิงของหุน้ 

     
     ราคาอา้งอิงของหุน้ยงัคงไม่มีความ
เปล่ียนแปลง เน่ืองจากแมร้าคาหุน้ในวนัท่ี 
3, 4, 5 ,6, 7, 8, 9  (แถบสีฟ้า) จะเพิ่มขึ้น
จากราคาอา้งอิง ( 20.2 บาท) เป็นจ านวน 
4, 6, 8, 9, 11, 12, 14 ช่อง แต่เน่ืองจากยงั
ไม่เคยมีการขายหุน้จากพอร์ต จึงยงัคงไม่มี
การซ้ือหุน้คืน เน่ืองจากไม่ตรงตาม
เง่ือนไขท่ีก าหนด 
      จนกระทัง่วนัท่ี 10 ราคาอา้งอิงของหุ้น
ก็ยงัคงไม่มีความเปล่ียนแปลง เน่ืองจาก 
แมร้าคาหุ้นในวนัท่ี 10 (แถบสีเหลือง) 

       
   วนัท่ี 10 ราคาหุน้ในวนัท่ี 10 (แถบสีน ้าเงิน) 
เพิ่มขึ้นจากราคาอา้งอิง ( 20.2 บาท) เป็น
จ านวน 15 ช่อง (s) (ช่องละ 0.1 บาท) 
   ดงันั้น DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต จึงท า
การเปล่ียนราคาอา้งอิง ท าให้ราคาอา้งอิงของ
หุน้ในวนัท่ี 10 เพิ่มขึ้นจากวนัก่อนหนา้เป็น
จ านวน 15 ช่อง (s)  

15× s 
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เพิ่มขึ้นจากราคาอา้งอิงเป็นจ านวน 15 ช่อง 
แต่เน่ืองจากยงัไม่เคยมีการขายหุน้จาก
พอร์ต เงินในพอร์ต (ดา้นล่าง) จึงไม่
เพียงพอต่อการซ้ือหุ้นเพิ่ม 

เงินในพอร์ต 

 
เงินในพอร์ตยงัคงเท่าเดิม เน่ืองจากยงัไม่มี
การซ้ือหรือขายหุน้ออกจากพอร์ต 

 
เงินในพอร์ตยงัคงเท่าเดิม เน่ืองจากยงัไม่มีการ
ซ้ือหรือขายหุน้ออกจากพอร์ต 

ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

 
เน่ืองจากยงัไม่มีการซ้ือหรือขายหุน้ออก
จากพอร์ต ปริมาณหุน้ในพอร์ตจึงคงเดิม 

 
เน่ืองจากยงัไม่มีการซ้ือหรือขายหุน้ออกจาก
พอร์ต ปริมาณหุน้ในพอร์ตจึงคงเดิม 
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ต่อมา เม่ือหุ้นมีมูลค่าลดลงเร่ือย ๆ ดงัตาราง 

รายการ DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 
ราคาอา้งอิงของหุน้จ าลอง 

 
ในวนัท่ี 42 ราคาหุน้ลดลงจากราคา
อา้งอิง (ลูกศรสีแดง) เป็นจ านวน  2 
ช่อง (ช่องละ 0.1) หุน้ DSM แบบมี
การขยายพอร์ตจึงท าการขายหุน้ 

 
ในวนัท่ี 42 ราคาหุน้ลดลงจากราคาอา้งอิง 
(ลูกศรสีแดง) เป็นจ านวน  2 ช่อง (ช่องละ 
0.1) หุน้ DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต
จึงท าการขายหุน้ 

ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

 
ในวนัท่ี 42 หุน้ในพอร์ตจึงลดลงจาก
วนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีแดง) 2,475 หุน้
คงเหลือ 1,980 หุ้น  

 
ในวนัท่ี 42 หุน้ในพอร์ตจึงลดลงจากวนั
ก่อนหนา้ (ลูกศรสีแดง) กระทัง่เป็นศูนย์
หุน้ 
 

 



42 | P a g e  

ต่อมา เม่ือเวลาผา่นไป และราคาหุน้เขา้สู่ช่วงมูลค่าลดลงเร่ือย ๆ อีกคร้ัง 

ราคาอา้งอิงของหุน้จ าลอง 

 

ในวนัท่ี 483 ราคาหุน้ลดลงจากราคา
อา้งอิง (ลูกศรสีแดง) เป็นจ านวน  3 
ช่อง (ช่องละ 0.1) DSM แบบมีการ
ขยายพอร์ตจึงการขายหุน้ 
 

 

ราคาอา้งอิงไม่มีความเปล่ียนแปลง 
เน่ืองจากไม่มีการซ้ือหรือการขายเกิดขึ้น
อีก 

ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

 
ในวนัท่ี 483 หุน้ในพอร์ตจึงลดลง
จากวนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีแดง) เหลือ 
4,020 หุน้และคงท่ีตลอดจนเวลา
สุดทา้ย 
 

 
ในวนัท่ี 483 หุน้ในพอร์จึงคงเหลือเท่า
เดิม นัน่คือศูนยหุ์้น  
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ส าหรับการลงทุนในหุ้นจ าลองน้ี เทคนิค DCA ให้ผลตอบแทนดีท่ีสุดในบรรดาสามวิธีข้างต้น 

เน่ืองจาก DCA จะท าการซ้ือหุ้นเพิ่มเร่ือย ๆ ในจ านวนเท่าเดิมตามระยะเวลาท่ีก าหนด ไม่ว่าหุ้นจะมีมูลค่าเพิ่ม

ขึ้นหรือลดลง และแมว้่าเวลาสุดทา้ยของราคาหุ้นจ าลองจะอยู่ในรอบของการลดลงของราคา แต่ยงัคงอยู่ใน

ระยะแรกของรอบการลดลง ดังนั้นมูลค่าหุ้น ณ ขณะนั้นจึงยงัคงมูลค่าอยู่มาก เป็นผลให้เทคนิค DCA ให้

ผลตอบแทนดีท่ีสุดในบรรดาสามวิธีขา้งตน้  

ระยะแรกซ่ึงเป็นระยะของการเพิ่มขึ้นของราคาหุ้น เทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตจะท าการ

เปล่ียนราคาอา้งอิงของหุน้ เม่ือมูลค่าหุน้เพิ่มขึ้นจากวนัก่อนหนา้เป็นจ านวน 15 ช่อง (ช่องละ 0.1 บาท) ในขณะ

ท่ีเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตจะยงัคงไม่ซ้ือหุ้นเพิ่ม เน่ืองจากเงินในพอร์ตไม่เพียงพอต่อการซ้ือหุ้น

เพิ่มเพื่อขยายพอร์ต ราคาอา้งอิงจึงคงเดิม  

ต่อมาเม่ือเขา้สู่ระยะการลดลงของราคาหุ้น ช่วงเวลาดงักล่าว ทั้งเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ต

และเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตจะท าการขายหุ้นออกทุก ๆ มากกว่าหรือเท่ากบั 2 ช่องท่ีลดลงจาก

ราคาอา้งอิง (ช่องละ 0.1 บาท) สืบเน่ืองจากราคาอา้งอิงของเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตมีราคาสูง

กว่าเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตตั้งแต่ตน้ (เน่ืองจากการเปล่ียนราคาอา้งอิงตามเง่ือนไขดงัท่ีกล่าวไป) 

ท าใหป้ริมาณหุน้ท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตนั้นลดลงอย่างรวดเร็ว ในขณะท่ีปริมาณหุ้นท่ี

ไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตจะค่อย ๆ ลดลง เน่ืองจากมีราคาอา้งอิงต ่ากวา่นัน่เอง 

ในระยะสุดทา้ย การท่ีราคาอา้งอิงของทั้งเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตและเทคนิค DSM แบบ

ไม่มีการขยายพอร์ตไม่มีความเปล่ียนแปลง เป็นผลจากการท่ีไม่มีการซ้ือหรือการขายหุน้ในพอร์ตหลงัจากนั้น 

กรณีเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ต ราคาอา้งอิงสุดทา้ยคือ 18.2 บาท และคงท่ีตราบจนเวลา

สุดทา้ย เน่ืองจากราคานั้นเป็นราคาขายสุดทา้ยท่ีไดท้ าการขายไป และยงัไม่มีราคาหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลงเป็น

จ านวนช่องตรงกบัเง่ือนไขตามท่ีก าหนดไวอี้ก เป็นเหตุใหห้ลงัจากนั้น ในช่วงเวลา ณ วนัท่ี 483 ปริมาณหุน้ใน

พอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตจึงยงัคงเหลืออยู่ ในขณะท่ีปริมาณหุ้นในพอร์ตท่ีได้จาก

เทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตหมดลง 
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4.2 ผลลพัธ์ท่ีได้จากโปรแกรมตามกลุ่มหุ้น 

 

ในท่ีน้ีจะน าเสนอรายงานขอ้มูลเปรียบเทียบเทคนิค DCA และ DSM แบบมีการขยายพอร์ตและ DSM 

แบบไม่มีการขยายพอร์ตแยกตามกลุ่มหุน้ ซ่ึงเป็นผลลพัธ์จากโปรแกรมท่ีพฒันาขึ้นโดยใชข้อ้มูลราคาปิด

หุน้จริงยอ้นหลงั โดยแยกเป็นหมวดหมู่ ดงัน้ี 

1. หุน้กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (.AGRO) 

หมวดธุรกิจ   FOOD  เลือกหุน้  HTTC, PM, CPF, MINT 

2. หุน้กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค (.CONSUMP) 

หมวดธุรกิจ  PERSON เลือกหุน้ OCC, TOG,  DDD, S&J 

3. หุน้กลุ่มธุรกิจการเงิน (.FINCIAL) 

หมวดธุรกิจ  BANK  เลือกหุน้ KKP, TISCO, KBANK, SCB 

4. หุน้กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม (.INDUS) 

หมวดธุรกิจ  PETRO  เลือกหุน้ GIFT, TPA, IVL, PTTGC 

5. หุน้กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (.PROPCON) 

 หมวดธุรกิจ  PROP          เลือกหุน้ LPN, NOBLE,  CPN,  LH 

6. หุน้กลุ่มทรัพยากร (.RESOURC) 

หมวดธุรกิจ  ENERG  เลือกหุน้ AI, ABPIF, PTT, PTTEP 

7. หุน้กลุ่มบริการ (.SERVICE) 

หมวดธุรกิจ  COMM  เลือกหุน้ AAV, ASIMAR,  AOT, BTS 

8. หุน้กลุ่มเทคโนโลย ี(.TECH) 

หมวดธุรกิจ  ICT  เลือกหุน้ JAS, THCOM, ADVANC, INTUCH 
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4.2.1  หุน้กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

ตารางท่ี 4.1.1 มูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุน้ HTTC และหุ้น PM 

 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ : FOOD HTTC PM 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
    7.83 years 
 
2,858.5 days 

15.66 years 
 

5,717 days 

    7.83 years 
 
2,858.5 days 

15.66 years 
 

5,717 days 

    3.95 years 
 
1,445 days 

7.92 years 
 

2,890 days 

    3.95 years 
 
1,445 days 

7.92 years 
 

2,890 days 
DCA 39,094.38 329,507.20 88,266.46 329,748.20 191,491.20 129,350.00 240,041.30 129,684.50 

DDSM แบบมีการขยายพอร์ต 101,600.50 0.00 114,446.20 54,948.20 0.00 0.00 59,508.80 59,508.80 
DDSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 94,580.46 0.00 110,329.30 55,898.38 0.00 0.00 49,479.54 49,479.54 

 

ตารางท่ี 4.1.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น CPF และหุน้ MINT 

 Market Cap 

หมวดธุรกิจ : FOOD CPF MINT 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
10.82 years 

 
3,948.5days 

21.64 years 
 

7,897 days 

10.82 years 
 
3,948.5days 

21.64 years 
 

7,897 days 

    9.93 years 
 
3,625 days 

19.86 years 
 

7,250 days 

    9.93 years 
 
3,625 days 

19.86 years 
 

7,250 days 
DCA 48,776.64 427,997.70 98,242.17 428,336.50 122,184.90 774,688.80 171,576.40 77,5011.00 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 167,031.70 1,046,193.00 220,427.90 1,099,589.00 0.00 0.00 34,205.23 34,205.23 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 252,204.80 1,579,670.00 271,865.40 1,599,331.00 0.00 0.00 34,830.07 34,830.07 
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4.2.2  หุน้กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 

ตารางท่ี 4. 2.1 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  OCC  และหุ้น  TOG 
 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :  PERSON OCC TOG 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
    4.24 years 
 
1,548 days 

8.48 years 
 

3,096 days 

    4.24 years 
 
1,548 days 

8.48 years 
 

3,096 days 

4.57 years 
 
1,667  days 

9.13 years 
 

3,334  days 

4.57 years 
 
1,667  days 

9.13 years 
 

3,334  days 
DCA 230,911.40 196,889.20 279,971.60 197,255.10 55,932.80 87,455.82 104,938.90 88,259.51 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 92,838.55 92,838.55 0.00 0.00 90,247.54 90,247.54 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 247,650.00 179,400.00 272,075.00 203,825.00 100,573.40 102,287.80 121,857.40 123,571.70 

 

ตารางท่ี 4.2.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  DDD  และหุ้น  S&J 
 Market Cap 

หมวดธุรกิจ :  PERSON DDD S&J 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
    0.75 years 
 
274.5 days 

1.50 years 
 

549 days 

    0.75 years 
 
274.5 days 

1.50 years 
 

549 days 

    5.19 years 
 
1,894 days 

10.38 years 
 

3,788 days 

    5.19 years 
 
1,894 days 

10.38 years 
 

3,788 days 
DCA 30,416.40 36,957.60 75,353.90 37,714.40 40,183.44 271,181.60 89,770.52 271,626.00 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 50,385.10 50,385.10 0.00 0.00 34,543.43 34,543.43 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 48,565.60 48,565.60 0.00 0.00 34,543.43 34,543.43 
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4.2.3 หุน้กลุ่มธุรกิจการเงิน 

 
ตารางท่ี 4.3.1 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  KKP  และหุ้น  TISCO 

 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :   BANK KKP TISCO 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
   10.27years 
 
3,748.5 days 

20.54 years 
 

7,497 days 

   10.27years 
 
3,748.5 days 

20.54 years 
 

7,497 days 

3.74 years 
 
1,366  days 

7.48 years 
 

2,732  days 

3.74 years 
 
1,366  days 

7.48 years 
 

2,732  days 
DCA 77,400.00 142,034.20 129,555.00 146,544.40 68,529.50 163,540.00 118,112.70 164,333.40 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 53,980.99 53,980.99 488,410.00 786,080.00 488,416.00 786,086.00 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 592,593.80 684,468.80 613,850.10 705,725.10 488,410.00 786,080.00 488,416.00 786,086.00 

 

ตารางท่ี 4.3.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  KBANK  และหุ้น  SCB 

 Market Cap 

หมวดธุรกิจ :   BANK KBANK SCB 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
  12.15 years 
 
4,436  days 

24.31 years 
 

8,872 days 

  12.15 years 
 
4,436  days 

24.31 years 
 

8,872 days 

  12.06 years 
 
4,403 days 

24.13 years 
 

8,806  days 

  12.06 years 
 
4,403 days 

24.13 years 
 

8,806  days 
DCA 50,826.90 246,171.00 103,071.10 258,671.20 33,638.00 127,790.00 88,567.55 139,916.60 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 149,444.10 576,693.00 171,047.70 598,296.60 0.00 0.00 80,360.68 80,360.68 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 149,444.10 576,693.00 171,047.70 598,296.60 0.00 0.00 83,959.18 83,959.18 
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4.2.4 หุน้กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 

 
ตารางท่ี 4.4.1 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  GIFT  และหุ้น  TPA 

 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :   PETRO GIFT TPA 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
    2.95 years 
 
1,078 days 

5.90 years 
 

2,156 days 

    2.95 years 
 
1,078 days 

5.90 years 
 

2,156 days 

5.58 years 
 
2,039.5  days 

11.18 years 
 

4,079  days 

5.58 years 
 
2,039.5  days 

11.18 years 
 

4,079  days 
DCA 76,048.56 74,708.88 125,309.90 76,069.18 69,588.00 105,470.40 119,049.40 105,942.50 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 92,979.84 60,024.96 120,297.40 87,342.52 0.00 0.00 81,197.51 81,197.51 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 107,117.70 69,151.92 129,279.30 91,313.51 0.00 0.00 81,197.51 81,197.51 

 
ตารางท่ี 4.4.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  IVL  และหุน้  PTTGC 

 Market Cap 

หมวดธุรกิจ :   PETRO IVL PTTGC 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
   3.39 years 
 
1,236.5 days 

6.77 years 
 

2,473 days 

   3.39 years 
 
1,236.5 days 

6.77 years 
 

2,473 days 

   2.82 years 
 
1,029.5 days 

5.64 years 
 

2,059 days 

   2.82 years 
 
1,029.5 days 

5.64 years 
 

2,059 days 
DCA 51,436.50 65,935.90 100,365.50 66,447.65 39,104.50 41,514.00 88,353.50 43,317.00 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 265,000.00 197,000.00 265,000.00 197,000.00 54,716.75 46,231.50 91,577.75 63,427.00 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 238,500.00 177,300.00 249,700.00 188,500.00 0.00 0.00 112,176.20 112,176.20 
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4.2.5 หุน้กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
ตารางท่ี 4.5.1 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  LPN  และหุ้น  NOBLE 

 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :    PROP LPN NOBLE 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
   7.85 years 
 
2,867 days 

15.70 years 
 

5,734 days 

   7.85 years 
 
2,867 days 

15.70 years 
 

5,734 days 

7.52 years 
 
2,743 days 

15.03 years 
 

5,486 days 

7.52 years 
 
2,743 days 

15.03 years 
 

5,486 days 
DCA 327,781.30 202,874.10 377,002.80 203,329.00 23,457.64 242,184.80 72,669.48 242,478.10 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 88,473.60 88,473.60 22,169.11 165,869.60 46,235.33 189,935.80 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 63,173.28 63,173.28 24,876.83 186,128.80 45,816.78 207,068.80 

 

ตารางท่ี 4.5.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  CPN  และหุ้น  LH 

 Market Cap 

หมวดธุรกิจ :    PROP CPN LH 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
  7.51 years 

 
2,740.5  days 

15.02 years 
 

5,481 days 

  7.51 years 
 
2,740.5  days 

15.02 years 
 

5,481 days 

  10.14 years 
 
3,699.5 days 

20.27 years 
 

7,399 days 

10.14 years 
 
3699.5 days 

20.27 years 
 

7,399 days 
DCA 212,555.20 1,230,723.00 261,679.40 1,231,923.00 141,104.70 140,685.20 190,705.60 141,033.80 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 43,196.75 43,196.75 0.00 0.00 86,114.89 86,114.89 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 39,105.81 39,105.81 0.00 0.00 60,108.08 60,108.08 
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4.2.6 หุน้กลุ่มทรัพยากร 

 
ตารางท่ี 4.6.1  แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  AI  และหุน้  ABPIF 

 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :   ENERG AI ABPIF 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
    3.80years 

 
1,387.5 days 

7.60years 
 

2,775 days 

    3.80years 
 
1,387.5 days 

7.60years 
 

2,775 days 

2.16 years 
 
790  days 

4.33 years 
 

1,580  days 

2.16 years 
 
790  days 

4.33 years 
 

1,580  days 
DCA 28,409.09 82,760.49 76,926.39 83,080.35 48,688.85 40,087.76 96,831.40 40,199.36 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 97,042.85 97,042.85 79,717.45 4,070.08 81,112.25 42,927.36 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 94,486.23 94,486.23 47,269.35 14,908.88 83,679.35 48,810.50 

 
ตารางท่ี 4.6.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  PTT  และหุ้น  PTTEP 

  Market Cap 

หมวดธุรกิจ :  PERSON PTT PTTEP 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
    6.12 years 
 
2,235.5 days 

12.24 years 
 

4,471 days 

    6.12 years 
 
2,235.5 days 

12.24 years 
 

4,471 days 

    8.98 years 
 
3,278.5 days 

17.96 years 
 

6,557 days 

    8.98 years 
 
3,278.5 days 

17.96 years 
 

6,557 days 
DCA 144,768.60 166,055.50 194,535.70 166,727.90 208,014.00 140,857.80 258,806.70 149,350.40 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 109,817.10 109,817.10 1,630,035.00 928,826.20 1,659,633.00 958,423.80 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 95,589.00 82,452.50 217,786.20 204,649.70 1,877,343.00 1,069,747.00 1,896,605.00 1,089,009.00 
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4.2.7 หุน้กลุ่มบริการ 

 
ตารางท่ี 4.7.1 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  AAV  และหุ้น  ASIMAR 

 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :    COMM AAV ASIMAR 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
    2.62 years 
 
956 days 

5.24 years 
 

1,912 days 

    2.62 years 
 
956 days 

5.24 years 
 

1,912 days 

7.34years 
 
2,679.5 days 

14.68 years 
 

5,359 days 

7.34years 
 
2,679.5 days 

14.68 years 
 

5,359 days 
DCA 62,280.40 25,278.00 111,456.40 26,813.00 36,331.80 50,294.16 85,327.52 50,567.51 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 102,553.50 102,553.50 0.00 0.00 49,925.04 49,925.04 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 94,818.32 94,818.32 0.00 0.00 49,813.88 49,813.88 

 

ตารางท่ี 4.7.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  AOT  และหุ้น  BTS 

 Market Cap 

หมวดธุรกิจ :    COMM AOT BTS 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
  5.37 years 

 
1,958.5 days 

10.73 years 
 

3,917 days 

  5.37 years 
 
1,958.5  days 

10.73 years 
 

3,917 days 

   7.92 years 
 
2,891.5days 

15.84 years 
 

5,783 days 

   7.92 years 
 
2,891.5days 

15.84 years 
 

5,783 days 
DCA 71,398.00 768,141.20 120,289.60 768,667.20 54877.68 183,055.90 104,947.10 183,506.30 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 100,952.80 100,952.80 0.00 0.00 58,625.96 58,625.96 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 97,519.22 97,519.22 0.00 0.00 70,530.26 70,530.26 
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4.2.8 หุน้กลุ่มเทคโนโลยี 

 
ตารางท่ี 4.8.1 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  JAS  และหุน้  THCOM 

 Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :     ICT JAS THCOM 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
   8.62 years 
 
3,145.5 days 

17.23 years 
 

6,291 days 

   8.62 years 
 
3,145.5 days 

17.23 years 
 

6,291 days 

8.78 years 
 
3,204.5 days 

17.56 years 
 

6,409 days 

8.78 years 
 
3,204.5 days 

17.56 years 
 

6,409 days 
DCA 26,715.92 426,895.80 76,137.40 427,228.40 32,247.60 24,401.64 82,249.71 25,012.97 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 74,307.40 74,307.40 0.00 0.00 29,970.98 29,970.98 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 64,543.00 64,543.00 0.00 0.00 29,970.98 29,970.98 

 

ตารางท่ี 4.8.2 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  ADVANC  และหุ้น  INTUCH 

 Market Cap 

หมวดธุรกิจ :     ICT ADVANC INTUCH 
Value in Baht Current Value Total Balance Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time ½ Time Time 
  7.51 years 

 
2,740.5  days 

15.02 years 
 

5,481 days 

  7.51 years 
 
2,740.5  days 

15.02 years 
 

5,481 days 

9.90 years 
 
3,614 days 

19.80 years 
 

7,228 days 

9.90 years 
 
3,614 days 

19.80 years 
 

7,228 days 
DCA 221,112.00 457,607.50 272,297.00 467,495.50 152,325.00 263,300.00 202,585.00 266,213.50 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 2,624,040.00 4,668,900.00 2,624,043.00 4,668,903.00 755,700.00 1,007,600.00 773,480.70 1,025,381.00 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 1,836,828.00 3,268,230.00 1,868,508.00 3,299,910.00 755,700.00 1,007,600.00 773,480.70 1,025,381.00 
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จากตารางขา้งตน้ จะน ามาเขียนกราฟเพื่อพิจารณาผลสรุปท่ีได ้โดยในท่ีน้ีจะเลือกตวัอยา่งหุน้ท่ีน่าสนใจ ดงัน้ี  

A. หุน้ท่ีมีมูลค่าเติบโตเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเน่ือง เลือก PTT ซ่ึงมีขอ้มูลพื้นฐานดงัน้ี 

▪ หุน้กลุ่มอุตสาหกรรม – ทรัพยากร 

▪ หมวดธุรกิจ – พลงังานและสาธารณูปโภค 

▪ จดัล าดบัตาม – Market Cap สูงสุด 

B. หุน้ท่ีมีมูลค่าลดลงอยา่งต่อเน่ือง เลือก DDD ซ่ึงมีขอ้มูลพื้นฐานดงัน้ี 

▪ หุน้กลุ่มอุตสาหกรรม – สินคา้อุปโภคบริโภค  

▪ หมวดธุรกิจ – ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ์ 

▪ จดัล าดบัตาม – Market Cap สูงสุด 

C. หุน้ท่ีมีการแกวง่ขึ้นและลงของราคาอยา่งต่อเน่ือง 

C.1 เลือก TOG ซ่ึงมีขอ้มูลพื้นฐานดงัน้ี 

▪ หุน้กลุ่มอุตสาหกรรม – สินคา้อุปโภคบริโภค 

▪ หมวดธุรกิจ – ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ์ 

▪  จดัล าดบัตาม – Dividend yield สูงสุด 

C.2 เลือก AAV ซ่ึงมีขอ้มูลพื้นฐานดงัน้ี 

▪ หุน้กลุ่มบริการ 

▪ หมวดธุรกิจ – พาณิชย ์

▪ จดัล าดบัตาม – Dividend yield สูงสุด 

ต่อไปจะแสดงกราฟของหุ้นท่ีไดเ้ลือกไวต้ามล าดบั โดยหุ้น 1 ตวัจะแสดงกราฟท่ีไดจ้ากการลงทุน

ดว้ยเทคนิคการซ้ือขายหุน้ 3 กรณี คือ DCA และ DSM แบบมีการขยายพอร์ต, DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

ซ่ึงแต่ละกรณีจะน าเสนอกราฟความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่า (Value) ในหน่วยบาทกบัเวลา (วนั) และกราฟ

ความสัมพนัธ์ระหวา่งจ านวนหุน้กบัเวลา (วนั)  

ซ่ึงกราฟแสดงผลใน 6 รูปแบบ คือ กราฟความสัมพนัธ์ระหวา่งจ านวนหุน้กบัเวลา (วนั), กราฟความสัมพนัธ์

ระหวา่งกระแสเงินสดแฝง (บาท) กบัเวลา (วนั), กราฟความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต (บาท) กบัเวลา (วนั) 

, กราฟความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าเงินในพอร์ต (บาท) กบัเวลา (วนั), กราฟความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่ารวม 

(บาท) กบัเวลา (วนั) รวมถึงกราฟเปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต, มูลค่าเงินในพอร์ตและมูลค่า

รวม (บาท) กบัเวลา (วนั) 
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A. ตวัอยา่งหุน้ท่ีมีมูลค่าเติบโตเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเน่ือง   

หุน้ PTT จากตาราง 4.6.2 มีขอ้มูลดงัน้ี 

ตารางท่ี 4.4 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  PTT   

Market Cap 

หมวดธุรกิจ :  PERSON PTT 

Value in Baht Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time 
    6.12 years 
 
2,235.5 days 

12.24 years 
 

4,471 days 

    6.12 years 
 
2,235.5 days 

12.24 years 
 

4,471 days 
DCA 144,768.60 166,055.50 194,535.70 166,727.90 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 109,817.10 109,817.10 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 95,589.00 82,452.50 217,786.20 204,649.70 

  

จากตารางดา้นบน พบวา่ เม่ือลงทุนในหุน้ PTT ดว้ยเงินลงทุนเร่ิมตน้จ านวน 1 แสนบาท ไม่วา่จะ

ลงทุนดว้ยเทคนิคการซ้ือขายหุน้วิธีใดในขา้งตน้ก็ตาม ลว้นแลว้แต่ไดก้ าไรในทา้ยท่ีสุดทั้งส้ิน   กล่าวคือพบวา่ 

DCA ใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 66.73% และใหมู้ลค่าพอร์ตเพิ่มขึ้น 66.05% ในทา้ยท่ีสุด  

DSM แบบมีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 9.82% ทั้งคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและใน

ทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์

DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 117.79% และ 104.65% ส าหรับคร่ึงแรกของ

ระยะเวลาลงทุนและในทา้ยท่ีสุด ตามล าดบั แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตลดลง 4.41% และ 17.55% ส าหรับคร่ึงแรกของ

ระยะเวลาลงทุนและในทา้ยท่ีสุด ตามล าดบั 

อยา่งไรก็ตามพบวา่ ในทา้ยท่ีสุด DSM แบบไม่ขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมสูงกวา่ DSM แบบขยายพอร์ต

และ DCA ถึง 94.83%  และ 37.92% ขณะเดียวกนัก็ให้มูลค่าพอร์ตขาดทุนน้อยกว่า DSM แบบขยายพอร์ต  

107.55% แต่นอ้ยกวา่มูลค่าพอร์ตท่ีไดจ้าก DCA 83.6%   
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โดยกราฟมูลค่าพอร์ต มูลค่ารวม เงินในพอร์ต กระแสเงินสดแฝงรวมถึงจ านวนหุน้ในพอร์ตแยกตาม
เทคนิคการลงทุนไดด้งัน้ี 

ตารางท่ี 4.5 แสดงผลลพัธ์เปรียบเทียบระหว่างกราฟของหุน้ PTT ท่ีไดจ้ากเทคนิคการลงทุนแบบ DSM และ DCA 

เทคนิคการลงทุน 
DCA DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

รูปแบบท่ี 1 จ านวนหุ้น (Volume) 

 
ยงัคงมีการเพิ่มจ านวนหุน้เร่ือย ๆ เม่ือ
เวลาผา่นไป 

พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ  
มากกวา่หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตก
ลงกระทัง่ปริมาณหุน้ลดลงจนเป็น
ศูนย ์เน่ืองจากหาจุดซ้ือคืนไม่ไดต้าม
กลยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท าใหไ้ม่มีการซ้ือหรือ
ขายหุน้อีกต่อจากนั้น 

 
พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงกระทัง่
ปริมาณหุน้ลดลงจนเหลือศูนย ์เน่ืองจาก
หาจุดซ้ือคืนไดต้ามกลยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท า
ใหป้ริมาณหุน้ในพอร์ตเป็นค่าคงท่ีท่ีไม่
เท่ากบัศูนย ์                       

 

พบวา่กราฟของราคาหุน้ช่วงตน้เป็นดงัรูป     นัน่คือมูลค่าของหุน้มีแนวโนม้เพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ ตามเวลาท่ีเปล่ียนไป 

ภาพท่ี 4.2 แสดงกราฟราคาหุ้น PTT 

Volume =0 
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รูปแบบท่ี 2 กระแสเงินสดแฝง (Gain) 
 
 
None 

 

  
กระแสเงินสดแฝงจึงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากหุน้หมดพอร์ต (แลว้ไม่มีการ
ซ้ือคืน) 

 

 
กระแสเงินสดแฝงไม่เกิดขึ้นอีกหลงัจาก
ปริมาณหุน้ไม่มีความเปล่ียนแปลง (ไม่
มีการซ้ือหรือการขายหุน้) 

รูปแบบท่ี 3 มูลค่าพอร์ต (CurrentValue) 

 

จ านวนหุ้นเพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ จึงท าให้
มูลค่าพอร์ตมีความเปล่ียนแปลงตาม
ราคาหุน้ 

 

และยงัท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึงเป็น
ศูนยอี์กดว้ย 

 

ปริมาณหุน้ในพอร์ตไม่เป็นศูนย ์                      
(เป็นค่าคงท่ี) ท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึง
เปล่ียนแปลงไปตามราคาหุ้น ณ 
ขณะนั้น 

 
 
 
 
 

 
 

Volume =0 

Volume =0 

Volume ≠0 
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รูปแบบท่ี 4 มูลค่ารวม (TotalBalance) 

 
มูลค่ารวมปรับตวัขึ้นและลงตามราคา
หุน้ท่ีเพิ่มขึ้นและลดลง 
ในทา้ยท่ีสุด มูลค่ารวมปรับตวัเพิ่มขึ้น
ตามราคาหุ้นท่ีเพิ่มขึ้น 

เม่ือมูลค่าพอร์ตและกระแสเงินสด
แฝงเป็นศูนยท์ั้งคู่ จึงท าให้มูลค่ารวม
เป็นค่าคงท่ีนบัแต่นั้น 

 
เม่ือกระแสเงินสดแฝงเป็นศูนยแ์ละ 
มูลค่าพอร์ตเปล่ียนไปตามราคาหุน้ นัน่
คือมูลค่ารวมเองเปล่ียนไปตามราคาหุน้
เช่นกนั เพียงแต่ในมูลค่ารวมนั้นจะมีเงิน
ในพอร์ตรวมอยูด่ว้ย 

รูปแบบท่ี 5 จ านวนเงินท่ีมีในพอร์ต (Cash) 
 
 
None 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นศูนย ์และไม่
มีการซ้ือหรือการขายต่อจากนั้น ท า
ใหไ้ม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงินใน
พอร์ต 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นค่าคงท่ี นัน่คือ
ไม่มีการซ้ือและไม่มีการขายหุน้ ท าให้
ไม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงินในพอร์ต 

 
 
 
 
 

Volume =0 

Volume =0 V
o

lu
m

e ≠
0

 

Volume ≠0 
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จากตารางเปรียบเทียบดงักล่าว จึงสรุปไดว้า่ เม่ือหุน้ท่ีลงทุนไปแลว้มีมูลค่าเพิ่มขึ้นเร่ือยๆ  ซ่ึงเน่ืองจาก 

DSM มีกลยุทธ์ชดัเจนเม่ือหุ้นราคาขึ้น นัน่คือให้ท าการเพิ่มปริมาณหุ้น ทั้งการซ้ือหุ้นคืนหรือซ้ือหุ้นเพิ่ม ดว้ย

มุ่งหวงัในการถือหุน้ซ่ึงมีมูลค่าเพิ่มขึ้น จากตวัอยา่งหุน้ PTT น้ีจึงเห็นไดว้า่ ในทา้ยท่ีสุด แมว้า่ทุกวิธีท่ียกมาใน

ขา้งตน้จะให้ก าไรในมูลค่ารวมทั้งหมด ส าหรับ  DSM แบบขยายพอร์ตและแบบไม่ขยายพอร์ต กลบัพบว่าไม่

ก าไรในมูลค่าพอร์ต นั่นคือพอหุ้นในพอร์ตหมดลง ทั้งท่ีมีเงินเหลือในพอร์ตและมูลค่าหุ้นก าลงัเพิ่มขึ้น แต่

เพราะเหตุใดจึงไม่มีการซ้ือหุ้นเขา้มาในพอร์ตเลย ซ่ึงเม่ือยอ้นกลบัไปสังเกตในตารางกราฟราคาหุ้น พบว่า

เน่ืองจากเง่ือนไขราคาท่ีจะซ้ือคืนขณะปริมาณหุ้นในพอร์ตหมดลงไม่ตรงตามท่ีก าหนดไว ้จึงไม่ท าการซ้ือคืน 

เป็นเหตุให้มูลค่าพอร์ตของ DSM แบบขยายพอร์ตตวัหน่ึงหยุดชะงกั (เป็นศูนย)์ และมูลค่าพอร์ตของ DSM 

แบบไม่ขยายพอร์ต เป็นค่าคงท่ีไปจนเวลาสุดทา้ย 

แต่ในขณะเดียวกนัก็จะเห็นว่า DCA ให้มูลค่าพอร์ตท่ีสูงกว่า เน่ืองจากสามารถซ้ือหุ้นเพิ่มได้เร่ือยๆ 

ในทางตรงกนัขา้ม DSM กลบัให้มูลค่าพอร์ตเป็นศูนยใ์นการลงทุนแบบไม่ขยายพอร์ต เน่ืองจากไม่เหลือหุ้น

ในพอร์ตแลว้ และเป็นค่าคงท่ีในการลงทุนแบบขยายพอร์ตเน่ืองจากเหตุผลท่ีไดก้ล่าวไวใ้นขา้งตน้ 

  

รูปแบบท่ี 6 เปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต  มูลค่าเงินในพอร์ตและมูลค่ารวม 

  

จะเห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจาก
ปริมาณหุน้เป็นศูนยจ์ะเท่ากบัมูลค่า
เงินในพอร์ตนัน่เอง 

 

จะเห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจากปริมาณ
หุน้คงท่ีจะเท่ากบัผลรวมของมูลค่าเงิน
ในพอร์ตกบัมูลค่าของหุน้ในพอร์ต
นัน่เอง 

Volume =0 
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B. ตวัอยา่งหุน้ท่ีมีมูลค่าลดลงอยา่งต่อเน่ือง  

หุน้ DDD จากตารางท่ี 4.2.2 มีขอ้มูลดงัน้ี 
 ตารางท่ี 4.6 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  DDD 

 Market Cap 

หมวดธุรกิจ :  PERSON DDD 

Value in Baht Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time 
    0.75 years 
 
274.5 days 

1.50 years 
 

549 days 

    0.75 years 
 
274.5 days 

1.50 years 
 

549 days 
DCA 30,416.4 36,957.6 75,353.9 37,714.4 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0 0 50,385.1 50,385.1 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0 0 48,565.6 48,565.6 

 

จากตารางดา้นบน พบว่า เม่ือลงทุนในหุ้น DDD ดว้ยเงินลงทุนเร่ิมตน้จ านวน 1 แสนบาท ไม่ว่าจะ

ลงทุนดว้ยเทคนิคการซ้ือขายหุน้วิธีใดในขา้งตน้ก็ตาม ลว้นไม่อาจหลีกเล่ียงสภาวะขาดทุนไดเ้ลย  

กล่าวคือพบวา่ 

DCA ใหมู้ลค่ารวมและมูลค่าพอร์ตลดลง 62.28% และ 63.04% ในทา้ยท่ีสุด ตามล าดบั 

DSM แบบมีการขยายพอร์ตให้มูลค่ารวมลดลง 49.61% ทั้ งคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและใน

ทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์

DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตให้มูลค่ารวมลดลง 51.43% ทั้งคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและใน

ทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์

และในท้ายท่ีสุด DSM แบบขยายพอร์ตและไม่ขยายพอร์ต มีมูลค่ารวมขาดทุนน้อยกว่า DCA       

12.68%  และ 10.86% ตามล าดบั 

 

 

  



60 | P a g e  

พบวา่กราฟของราคาหุน้เป็นดงัรูป  นัน่คือมูลค่าของหุน้มีแนวโนม้ลดลงเร่ือย ๆ ตามเวลาท่ีเปล่ียนไป 

 

โดยมีกราฟมูลค่าพอร์ต มูลค่ารวม เงินในพอร์ต กระแสเงินสดแฝงรวมถึงจ านวนหุน้ในพอร์ตแยกตาม

เทคนิคการลงทุนไดด้งัน้ี 

ตารางท่ี 4.7 แสดงผลลพัธ์เปรียบเทียบระหว่างกราฟของหุน้ DDD ท่ีไดจ้ากเทคนิคการลงทุนแบบ DSM และ DCA 

เทคนิคการลงทุน 
DCA DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

รูปแบบท่ี 1 จ านวนหุ้น (Volume) 

 
ยงัคงมีการเพิ่มจ านวนหุน้เร่ือย ๆ 
ตามเวลาท่ีผา่นไป 

 
พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงกระทัง่

ปริมาณหุน้ลดลงจนเเป็นศูนย ์
เน่ืองจากหาจุดซ้ือคืนไม่ไดต้ามกล

 
พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงกระทัง่
ปริมาณหุน้ลดลงจนเหลือศูนย ์
เน่ืองจากหาจุดซ้ือคืนไม่ไดต้ามกล

 

ภาพท่ี 4.3 แสดงกราฟราคาหุ้น DDD 
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ยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท าใหไ้ม่มีการซ้ือหรือ
ขายหุน้อีกต่อจากนั้น 

ยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท าใหไ้ม่มีการซ้ือหรือ
ขายหุน้อีกต่อจากนั้น 

รูปแบบท่ี 2 กระแสเงินสดแฝง (Gain) 
 
 
None 

 

  
กระแสเงินสดแฝงจึงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากหุน้หมดพอร์ต  

 

 
กระแสเงินสดแฝงจึงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากหุน้หมดพอร์ต 

รูปแบบท่ี 3 มูลค่าพอร์ต (CurrentValue) 

 

จ านวนหุ้นเพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ จึงท าให้
มูลค่าพอร์ตมีความเปล่ียนแปลง 

 

และยงัท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึงเป็น
ศูนยอี์กดว้ย 

 

และยงัท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึงเป็น
ศูนยอี์กดว้ย 

 
 
 
 
 
 
 
 

Volume =0 Volume =0 

Volume =0 Volume 

=0 
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รูปแบบท่ี 4 มูลค่ารวม (TotalBalance) 
 

 
มูลค่ารวมปรับตวัขึ้นและลงตามราคา
หุน้ท่ีเพิ่มขึ้นและลดลง 
ในทา้ยท่ีสุด มูลค่ารวมปรับตวัลดลง
ตามราคาหุ้นท่ีลดลง 

 

 

เม่ือมูลค่าพอร์ตและกระแสเงินสด
แฝงเป็นศูนยท์ั้งคู่ จึงท าใหมู้ลค่ารวม
เป็นค่าคงท่ีนบัแต่นั้น 

 

 
เม่ือมูลค่าพอร์ตและกระแสเงินสด
แฝงเป็นศูนยท์ั้งคู่ จึงท าใหมู้ลค่ารวม
เป็นค่าคงท่ีนบัแต่นั้น 

รูปแบบท่ี 5 จ านวนเงินท่ีมีในพอร์ต (Cash) 
 
 
None 

 

 

 

 
รูปแบบท่ี 6 เปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต  มูลค่าเงินในพอร์ตและมูลค่ารวม 

   

Volume =0 Volume =0 

V
o

lu
m

e =0
 

V
o

lu
m

e =0
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จากตารางเปรียบเทียบดงักล่าว จึงสรุปไดว้า่ เม่ือหุ้นท่ีลงทุนไปแลว้มีมูลค่าลดลงเร่ือย ๆ ยอ่มไม่อาจ

หลีกเล่ียงการขาดทุน ซ่ึงเน่ืองจาก DSM มีกลยทุธ์ชดัเจนเม่ือหุน้ราคาตก ให้ตดัขายทีละ 10% หลีกเล่ียงการถือ

หุน้ซ่ึงมีมูลค่าลดลง จากตวัอยา่งหุน้ DDD น้ีจึงเห็นไดว้า่ ในทา้ยท่ีสุด แมว้า่ทุกวิธีท่ียกมาในขา้งตน้จะขาดทุน

ทั้งหมด นัน่คือขาดทุน 49.61%,  51.43%  ส าหรับ  DSM แบบขยายพอร์ตและไม่ขยายพอร์ต ตามล าดบั และ 

62.29% ส าหรับ DCA  

อยา่งไรตามพบวา่ ในทา้ยท่ีสุด DSM แบบขยายพอร์ตและไม่ขยายพอร์ต มีมูลค่ารวมขาดทุนนอ้ยกวา่ 

DCA 12.68%  และ 10.86% ตามล าดบั แต่ในขณะเดียวกนัก็จะเห็นวา่ DCA ใหมู้ลค่าพอร์ตท่ีสูงกวา่ เน่ืองจาก

สามารถซ้ือหุน้เพิ่มไดเ้ร่ือย ๆ ในทางตรงกนัขา้ม DSM กลบัใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์เน่ืองจากไม่เหลือหุน้ใน

พอร์ตแลว้ 

  

มูลค่าพอร์ตเพิ่มขึ้น ในขณะท่ีมูลค่า
รวมลดลงในระยะแรก แต่ต่อมา เม่ือ
หุน้มีมูลค่าลดลงอยา่งต่อเน่ือง มูลค่า
พอร์ตและมูลค่ารวมก็จะมีค่า
ใกลเ้คียงกนัในท่ีสุด 

จะเห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจาก
ปริมาณหุน้เป็นศูนยจ์ะเท่ากบัมูลค่า
เงินในพอร์ตนัน่เอง 

จะเห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจาก
ปริมาณหุน้เป็นศูนยจ์ะเท่ากบัมูลค่า
เงินในพอร์ตนัน่เอง 
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C. ตวัอยา่งหุน้ท่ีมีการแกวง่ขึ้นและลงของราคาอยา่งต่อเน่ือง 

C.1 หุน้TOG  

จากตารางท่ี 4.2.1 มีขอ้มูลดงัน้ี 
ตารางท่ี 4.8 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  TOG 

Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :  PERSON TOG 

Value in Baht Current Value Total Balance 

ระยะเวลาลงทุน (Time) 
 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time 
4.57 years 

 
1,667  days 

9.13 years 
 

3,334  days 

4.57 years 
 
1,667  days 

9.13 years 
 

3,334  days 
DCA 55,932.80 87,455.82 104,938.90 88,259.51 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 90,247.540 90,247.54 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 100,573.40 102,287.80 121,857.40 123,571.70 

 

จากตารางดา้นบน พบวา่ เม่ือลงทุนในหุน้ TOG ดว้ยเงินลงทุนเร่ิมตน้จ านวน 1 แสนบาท ในทา้ยท่ีสุด 

ผลลพัธ์ท่ีออกมา มูลค่าพอร์ตท่ีไดมี้ทั้งก าไรและขาดทุน กล่าวคือ ในการลงทุนดว้ยเทคนิค DSM แบบมีการ

ขยายพอร์ตและเทคนิค DCA ใหมู้ลค่ารวมลดลงจากเงินลงทุนตั้งตน้ ในขณะท่ีเทคนิค DSM แบบไม่มีการ

ขยายพอร์ตนั้นใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น นัน่คือ 

DCA ใหมู้ลค่ารวมและมูลค่าพอร์ตลดลง 11.74% และ 12.54% ในทา้ยท่ีสุด ตามล าดบั 

DSM แบบมีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมลดลง 9.75% ทั้งคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและในเวลา

ทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์

DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 21.86% และ 23.57% ส าหรับคร่ึงแรกของ

ระยะเวลาลงทุนและในทา้ยท่ีสุด และยงัใหมู้ลค่าพอร์ตเพิ่มขึ้น 0.57% และ 2.29% ส าหรับคร่ึงแรกของ

ระยะเวลาลงทุนและในทา้ยท่ีสุด ตามล าดบั 

อยา่งไรก็ตามพบวา่ ในทา้ยท่ีสุด DSM แบบไม่ขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมสูงกวา่ DSM แบบขยายพอร์ต

และ DCA ถึง 33.32%  และ 35.31% และยงัใหมู้ลค่าพอร์ตสูงกวา่ 102.29%  และ 14.83% ตามล าดบั 

จึงกล่าวไดว้า่ส าหรับการลงทุนในหุน้ TOG น้ี เทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตใหผ้ลตอบแทน

ดีท่ีสุดในบรรดาสามวิธีขา้งตน้ 
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โดยมีกราฟมูลค่าพอร์ต มูลค่ารวม เงินในพอร์ต กระแสเงินสดแฝงรวมถึงจ านวนหุน้ในพอร์ตดงัน้ี 
ตารางท่ี 4.9 แสดงผลลพัธ์เปรียบเทียบระหว่างกราฟของหุน้ TOG ท่ีไดจ้ากเทคนิคการลงทุนแบบ DSM และ DCA 

  

เทคนิคการลงทุน 
DCA DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

รูปแบบท่ี 1 จ านวนหุ้น (Volume) 

 
ยงัคงมีการเพิ่มจ านวนหุน้เร่ือย ๆ เม่ือ
เวลาผา่นไป 

 
พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงกระทัง่
ปริมาณหุน้ลดลงจนเหลือศูนย ์
เน่ืองจากหาจุดซ้ือคืนไม่ไดต้ามกล
ยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท าใหไ้ม่มีการซ้ือหรือ
ขายหุน้อีกนบัจากนั้น 

 
พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ 
มากกวา่หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตก
ลงตามกลยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ภายหลงัเม่ือ
หุน้มีมูลค่าเพิ่มขึ้น จึงไม่เกิดการขาย
หุน้จากพอร์ตอีก (แต่ก็ไม่เกิดการซ้ือ
เพิ่มเพื่อขยายพอร์ต) ปริมาณหุน้ใน
พอร์ตจึงไม่เป็นศูนย ์                      
(แต่ก็เป็นค่าคงท่ี) 

 

พบวา่กราฟของราคาหุน้ช่วงตน้เป็นดงัรูป       นัน่คือมูลค่าของหุน้มีแนวโนม้ลดลงเร่ือย ๆ ตามเวลาท่ีเปล่ียนไป 

ภาพท่ี 4.4 แสดงกราฟราคาหุ้น TOG 

Volume =0 
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รูปแบบท่ี 2 กระแสเงินสดแฝง (Gain) 
 
 
None 

 

  
กระแสเงินสดแฝงจึงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากหุน้หมดพอร์ต (แลว้ไม่มีการ
ซ้ือคืน) 

 

 
กระแสเงินสดแฝงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากปริมาณหุน้ไม่มีความ
เปล่ียนแปลง (ไม่มีการซ้ือหรือการ
ขายหุน้ ) 

รูปแบบท่ี 3 มูลค่าพอร์ต (CurrentValue) 

 

จ านวนหุ้นเพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ จึงท าให้
มูลค่าพอร์ตมีความเปล่ียนแปลงตาม
ราคาหุน้ 

 

และยงัท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึงเป็น
ศูนยอี์กดว้ย 

 

ปริมาณหุน้ในพอร์ตไม่เป็นศูนย ์                      
(เป็นค่าคงท่ี) ท าใหมู้ลค่าของพอร์ต
จึงเปล่ียนแปลงไปตามราคาหุน้ ณ 
ขณะนั้น 

Volume =0 

Volume =0 

Volume ≠0 
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รูปแบบท่ี 4 มูลค่ารวม (TotalBalance) 

 
มูลค่ารวมปรับตวัขึ้นและลงตามราคา
หุน้ท่ีเพิ่มขึ้นและลดลง 

เม่ือมูลค่าพอร์ตและกระแสเงินสด
แฝงเป็นศูนยท์ั้งคู่ จึงท าให้มูลค่ารวม
เป็นค่าคงท่ีนบัแต่นั้น 

 
เม่ือกระแสเงินสดแฝงเป็นศูนยแ์ละ 
มูลค่าพอร์ตเปล่ียนไปตามราคาหุน้ 
นัน่คือมูลค่ารวมเองเปล่ียนไปตาม
ราคาหุน้เช่นกนั เพียงแต่ในมูลค่ารวม
นั้นจะมีเงินในพอร์ตรวมอยูด่ว้ย 

รูปแบบท่ี 5 จ านวนเงินท่ีมีในพอร์ต (Cash) 
 
 
None 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นศูนย ์และไม่
มีการซ้ือหรือการขายต่อจากนั้น ท า
ใหไ้ม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงินใน
พอร์ต 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นค่าคงท่ี นัน่
คือไม่มีการซ้ือและไม่มีการขายหุน้ 
ท าใหไ้ม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงิน
ในพอร์ต 

 
 
 
 

Volume =0 

Volume =0 

Volume ≠0 

Volume ≠0 
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จากตารางเปรียบเทียบดงักล่าว จึงสรุปไดว้า่ในการลงทุนในหุน้ TOG ดว้ยเทคนิค DSM แบบมีการ

ขยายพอร์ตและเทคนิคถวัเฉล่ีย DCA ทา้ยท่ีสุดไดใ้หมู้ลค่ารวมลดลงจากมูลค่าเร่ิมตน้ (1 แสนบาท) ทั้งคู่ 

ในขณะท่ีเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 

สืบเน่ืองจาก ระยะแรกของการลงทุน เม่ือหุน้ TOG มีมูลค่าลดลง  พบวา่ DCA ยงัคงซ้ือหุน้เพิ่มใน

จ านวนเท่าเดิมตามเวลาท่ีก าหนด, DSM ทั้งแบบมีการขยายพอร์ตและไม่มีการขยายพอร์ต ท าการขายหุน้ออก

ทุก ๆ มากกวา่หรือเท่ากบั 2 ช่องท่ีราคาตกลง  

ระยะต่อมา เม่ือหุน้เร่ิมมีมูลค่าสูงขึ้น  DCA ยงัคงซ้ือหุน้เพิ่มในจ านวนเท่าเดิมตามเวลาท่ีก าหนด 

ขณะท่ี DSM จะมีการเคล่ือนไหวของหุ้นในพอร์ตดงัน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

รูปแบบท่ี 6 เปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต  มูลค่าเงินในพอร์ตและมูลค่ารวม 

  

จะเห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจาก
ปริมาณหุน้เป็นศูนยจ์ะเท่ากบัมูลค่า
เงินในพอร์ตนัน่เอง 

 

จะเห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจาก
ปริมาณหุน้คงท่ีจะเท่ากบัผลรวมของ
มูลค่าเงินในพอร์ตกบัมูลค่าของหุน้
ในพอร์ตนัน่เอง 

Volume =0 
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รายการ DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 
10% ของจ านวนหุ้นใน
พอร์ตขณะเร่ิมตน้ 

3,571 หุน้  3,571 หุน้ 

ราคาอา้งอิงของหุน้ 

 
วนัท่ี 10 ราคาอา้งอิงของหุ้นเพิ่มขึ้น
จากวนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีเขียว) เป็น
จ านวน 10 ช่อง (ช่องละ 0.01 บาท) 
DSM แบบมีการขยายพอร์ต จะท า
การซ้ือหุน้เพิ่มเป็นจ านวน 1,000 หุน้ 

 
วนัท่ี 10 ราคาอา้งอิงของหุ้นเพิ่มขึ้น
จากวนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีเขียว) เป็น
จ านวน 10 ช่อง (ช่องละ 0.01 บาท) 
DSM แบบมีการขยายพอร์ต จะท า
การซ้ือหุน้คืนเป็นจ านวน 3,571 หุน้ 

ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

  

ตารางท่ี 4.10 แสดงการซ้ือขายหุน้ TOG 
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เห็นไดช้ดัวา่วนัท่ี 10 นั้น (ลูกศรสี
เขียว) มีการซ้ือหุน้เพิ่มเป็นจ านวน 
1,000 หุน้ 

เห็นไดช้ดัวา่วนัท่ี 10 นั้น (ลูกศรสี
เขียว) มีการซ้ือหุน้คืนเป็นจ านวน 
3,571 หุน้ 

ต่อมา เม่ือหุ้นมีมูลค่าลดลงเร่ือย ๆ ดงัตาราง 

รายการ DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 
ราคาอา้งอิงของหุน้ TOG 

 
ในวนัท่ี 122 และวนัท่ี 123 ราคา
อา้งอิงของหุน้ลดลงจากวนัก่อนหนา้ 
(ลูกศรสีแดง) เป็นจ านวน 4 และ 12 
ช่อง (ช่องละ 0.01 บาท) DSM แบบมี
การขยายพอร์ต จะท าการขายหุน้จาก
พอร์ต 

 
วนัท่ี123 ราคาอา้งอิงของหุ้นลดลง
จากวนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีแดง) เป็น
จ านวน 14 ช่อง (ช่องละ 0.01 บาท) 
DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต จะท า
การขายหุน้จากพอร์ต 
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ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

 

ในวนัท่ี 122 และ วนัท่ี 123 หุน้ใน
พอร์ตลดลงจากวนัก่อนหนา้
จนกระทัง่คงเหลือศูนยหุ์น้ 

 
ในวนัท่ี 123 หุน้ในพอร์ตลดลงจาก
วนัก่อนหนา้ แต่ยงัคงเหลือหุ้นใน
พอร์ตอยู่ 

 

ส าหรับการลงทุนในหุ้น TOG น้ี เทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตให้ผลตอบแทนดีท่ีสุดใน

บรรดาสามวิธีขา้งตน้ เน่ืองจาก เม่ือหุน้มีมูลค่าเพิ่มขึ้นในระยะแรก เทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตจะ

ท าการซ้ือหุน้คืนเป็นจ านวน 3,571 หุน้ ในขณะท่ีเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตจะซ้ือหุน้เพิ่มเป็นจ านวน

เพียง 1,000 หุน้ ส่งผลใหป้ริมาณหุน้ในพอร์ต ณ ช่วงเวลาดงักล่าว มีจ านวนแตกต่างกนัถึง 2,571 หุน้ เป็นเหตุ

ใหห้ลงัจากนั้น ในช่วงเวลา ณ วนัท่ี 123 ปริมาณหุน้ในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตจึง

หมดลงในขณะท่ีปริมาณหุ้นในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตยงัคงเหลือ 

ต่อมา เน่ืองจากปริมาณหุ้นในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตเป็นศูนย ์และไม่

สามารถหาจุดซ้ือคืนได ้(เน่ืองจากมูลค่าหุน้เพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ จนไม่สามารถหาจุดซ้ือคืนตามเง่ือนไขท่ีก าหนด

ไว)้ ท าใหห้ลงัจากนั้น ปริมาณหุน้ในพอร์ตจึงไม่มีการเคล่ือนไหวอีก นัน่คือไม่มีการซ้ือหรือการขายหุ้นออก

จากพอร์ต ในขณะท่ีปริมาณหุน้ในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตยงัมีการเคล่ือนไหว

อยู ่(เม่ือหุน้มีมูลค่าลดลงทุก ๆ มากกวา่หรือเท่ากบั 2 ช่องจะท าการขายหุน้) แต่เม่ือหุน้มีมูลค่าสูงขึ้นต่อไป จน

ไม่สามารถหาจุดซ้ือหุ้นคืนในราคาท่ีต ่ากวา่ท่ีเคยขายไปได ้ในภายหลงัปริมาณหุ้นในพอร์ตก็จะหยดุ

เคล่ือนไหวเช่นเดียวกนั 
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ในขณะท่ี DCA จะท าการซ้ือหุน้เพิ่มเร่ือย ๆ ในจ านวนเท่าเดิมตามระยะเวลาท่ีก าหนด ไม่วา่หุน้จะมี

มูลค่าเพิ่มขึ้นหรือลดลง DCA จึงใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 4.94% ในระยะคร่ึงแรกของการลงทุนเม่ือหุน้มี

มูลค่าเพิ่มขึ้น และใหมู้ลค่ารวมลดลง 11.74% ในทา้ยท่ีสุดเม่ือหุน้มีมูลค่าลดลง รวมถึงใหมู้ลค่าพอร์ตลดลง 

12.54%  ในเวลาทา้ยท่ีสุด  ดงัตาราง 4.2.2 
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C.2 หุน้AAV  

จากตาราง 4.7.1 มีขอ้มูลดงัน้ี 
ตารางท่ี 4.11 แสดงมูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมของหุ้น  TOG 

Dividend yield 

หมวดธุรกิจ :    COMM AAV 

Value in Baht Current Value Total Balance 
ระยะเวลาลงทุน (Time) 

 
เทคนิคการลงทุน 

½ Time Time ½ Time Time 
    2.62 years 
 
956 days 

5.24 years 
 

1,912 days 

    2.62 years 
 
956 days 

5.24 years 
 

1,912 days 
DCA 62,280.40 25,278.00 111,456.40 26,813.00 

DSM แบบมกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 102,553.50 102,553.50 
DSM แบบไม่มกีารขยายพอร์ต 0.00 0.00 94,818.32 94,818.32 

 

จากตารางดา้นบน พบวา่ เม่ือลงทุนในหุน้ AAV ดว้ยเงินลงทุนเร่ิมตน้จ านวน 1 แสนบาท  

พบวา่ในทา้ยท่ีสุด DCA ใหมู้ลค่ารวมและมูลค่าพอร์ตลดลง 73.19% และ 74.72% ตามล าดบั 

DSM แบบมีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 2.55% ทั้งคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและใน

ทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์

DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมลดลง 5.18% ทั้งคร่ึงแรกของระยะเวลาลงทุนและใน

ทา้ยท่ีสุด แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเป็นศูนย ์

นัน่คือ ในทา้ยท่ีสุด DSM แบบขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมสูงกวา่ DSM แบบขยายพอร์ตและ DCA ถึง 

7.73%  และ 75.74% แต่ใหมู้ลค่าพอร์ตเทียบท่าDSM แบบไม่ขยายพอร์ตและต ่ากวา่ DCA 25.28% ตามล าดบั 

กล่าวคือเม่ือลงทุนในหุน้ AAV ดว้ยเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตใหก้ าไรในมูลค่ารวมสูงสุด 

ในขณะท่ีเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตและเทคนิค DCA ใหมู้ลค่ารวมลดลงจากมูลค่ารวมเร่ิมตน้ทั้ง

คู ่
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พบวา่กราฟของราคาหุน้ช่วงตน้เป็นดงัรูป       

นัน่คือมูลค่าของหุน้มีแนวโนม้เพิ่มขึ้นจากนั้นจึงลดลงเร่ือย ๆ ตามเวลาท่ีเปล่ียนไป 

 

โดยมีกราฟมูลค่าพอร์ต มูลค่ารวม เงินในพอร์ต กระแสเงินสดแฝงรวมถึงจ านวนหุน้ในพอร์ตดงัน้ี 
ตารางท่ี 4.12 แสดงผลลพัธ์เปรียบเทียบระหว่างกราฟของหุน้ AAV ท่ีไดจ้ากเทคนิคการลงทุนแบบ DSM และ DCA 

เทคนิคการลงทุน 
DCA DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

รูปแบบท่ี 1 จ านวนหุ้น (Volume) 

 
ยงัคงมีการเพิ่มจ านวนหุน้เร่ือย ๆ เม่ือ
เวลาผา่นไป 

พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงกระทัง่
ปริมาณหุน้ลดลงจนเหลือศูนย ์
เน่ืองจากหาจุดซ้ือคืนไม่ไดต้ามกล
ยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท าใหไ้ม่มีการซ้ือหรือ
ขายหุน้อีกนบัจากนั้น 

 
พบวา่มีการขายหุน้ออกทุก ๆ มากกวา่
หรือเท่ากบั 2 ช่องราคาท่ีตกลงกระทัง่
ปริมาณหุน้ลดลงจนเหลือศูนย ์
เน่ืองจากหาจุดซ้ือคืนไม่ไดต้ามกล
ยทุธ์ท่ีตั้งไว ้ท าใหไ้ม่มีการซ้ือหรือ
ขายหุน้อีกนบัจากนั้น 

 

ภาพท่ี 4.5 แสดงกราฟราคาหุ้น AAV 

Volume =0 
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รูปแบบท่ี 2 กระแสเงินสดแฝง (Gain) 
 
 
None 

 

  
กระแสเงินสดแฝงจึงไม่เกิดขึ้นอีก
หลงัจากหุน้หมดพอร์ต (แลว้ไม่มีการ
ซ้ือคืน) 

 

 
กระแสเงินสดแฝงไม่เกิดขึ้นอีก
ปริมาณหุน้ไม่มีความเปล่ียนแปลง 
(ไม่มีการซ้ือหรือการขายหุน้) 

รูปแบบท่ี 3 มูลค่าพอร์ต (Current Value) 

 

จ านวนหุ้นเพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ จึงท าให้
มูลค่าพอร์ตมีความเปล่ียนแปลงตาม
ราคาหุน้ 

 

และยงัท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึงเป็น
ศูนยอี์กดว้ย 

 

ปริมาณหุน้ในพอร์ตเป็นศูนย ์                      
ท าใหมู้ลค่าของพอร์ตจึงเป็นศูนยด์ว้ย 

Volume =0 

Volume =0 

Volume =0 

Volume =0 
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รูปแบบท่ี 4 มูลค่ารวม (TotalBalance) 

 
มูลค่ารวมปรับตวัขึ้นและลงตามราคา
หุน้ท่ีเพิ่มขึ้นและลดลง 

เม่ือมูลค่าพอร์ตและกระแสเงินสด
แฝงเป็นศูนยท์ั้งคู่ จึงท าให้มูลค่ารวม
เป็นค่าคงท่ีนบัแต่นั้น 

 
เม่ือมูลค่าพอร์ตและกระแสเงินสด
แฝงเป็นศูนยท์ั้งคู่ จึงท าใหมู้ลค่ารวม
เป็นค่าคงท่ีนบัแต่นั้น 

รูปแบบท่ี 5 จ านวนเงินท่ีมีในพอร์ต (Cash) 
 
 
None 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นศูนย ์และไม่
มีการซ้ือหรือการขายต่อจากนั้น ท า
ใหไ้ม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงินใน
พอร์ต 

 

 
เน่ืองจากปริมาณหุ้นเป็นศูนย ์และไม่
มีการซ้ือหรือการขายต่อจากนั้น ท า
ใหไ้ม่เกิดการเคล่ือนไหวของเงินใน
พอร์ต 

Volume =0 

Volume =0 

Volume =0 

Volume =0 
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จากตารางเปรียบเทียบดงักล่าว จึงสรุปไดว้า่ในการลงทุนในหุน้ AAV ดว้ยเทคนิค DSM แบบมีการ

ไม่ขยายพอร์ตและเทคนิคถวัเฉล่ีย DCA ทา้ยท่ีสุดไดใ้หมู้ลค่ารวมลดลงจากมูลค่าเร่ิมตน้ (1 แสนบาท) ทั้งคู่ 

ในขณะท่ีเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตใหมู้ลค่ารวมเพิ่มขึ้น 

สืบเน่ืองจาก ระยะแรกของการลงทุน เม่ือหุน้ AAV มีมูลค่าลดลง DCA ยงัคงซ้ือหุน้เพิ่มในจ านวน

เท่าเดิมตามเวลาท่ีก าหนด, DSM ทั้งแบบมีการขยายพอร์ตและไม่มีการขยายพอร์ตท าการขายหุน้ออกทุก ๆ 

มากกวา่หรือเท่ากบั 2 ช่องท่ีราคาตกลง  

ระยะต่อมา เม่ือหุน้เร่ิมมีมูลค่าสูงขึ้น  DCA ยงัคงซ้ือหุน้เพิ่มในจ านวนเท่าเดิมตามเวลาท่ีก าหนด 

ขณะท่ี DSM จะมีการเคล่ือนไหวของหุ้นในพอร์ตดงัน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

รูปแบบท่ี 6 เปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหวา่งมูลค่าพอร์ต  มูลค่าเงินในพอร์ตและมูลค่ารวม 

  

เห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจากปริมาณ
หุน้เป็นศูนยจ์ะเท่ากบัมูลค่าเงินใน
พอร์ตนัน่เอง 

 

เห็นไดว้า่มูลค่ารวมหลงัจากปริมาณ
หุน้เป็นศูนยจ์ะเท่ากบัมูลค่าเงินใน
พอร์ตนัน่เอง 

Volume =0 
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รายการ DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 
10% ของจ านวนหุ้นใน
พอร์ตขณะเร่ิมตน้ 

2,702 หุน้  2,702 หุน้ 

ราคาอา้งอิงของหุน้ 

 
วนัท่ี 5 ราคาอา้งอิงของหุน้เพิ่มขึ้น
จากวนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีเขียว) เป็น
จ านวน 10 ช่อง (ช่องละ 0.02 บาท) 
DSM แบบมีการขยายพอร์ต จะท า
การซ้ือหุน้เพิ่มเป็นจ านวน 1,000 หุน้ 

 
วนัท่ี 5 ราคาอา้งอิงของหุน้เพิ่มขึ้น
จากวนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีเขียว) เป็น
จ านวน 10 ช่อง (ช่องละ 0.02 บาท) 
DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต จะ
ท าการซ้ือหุน้คืนเป็นจ านวน 2,702 
หุน้ 

ตารางท่ี 4.13  แสดงการซ้ือขายหุ้น AAV 
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ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

 
มีการขายหุน้ในวนัท่ี 3, 4, 6 (ลูกศรสี
แดง) 
เห็นไดช้ดัวา่วนัท่ี 5 นั้น (ลูกศรสี
เขียว) มีการซ้ือหุน้เพิ่มเป็นจ านวน 
1,000 หุน้ 

 
มีการขายหุน้ในวนัท่ี 3, 4, 6 ,13 
(ลูกศรสีแดง) 
เห็นไดช้ดัวา่วนัท่ี 5 นั้น (ลูกศรสี
เขียว) มีการซ้ือหุน้คืนเป็นจ านวน 
2,702 หุน้ 

 

ต่อมา เม่ือหุ้นมีมูลค่าลดลงเร่ือย ๆ ดงัตาราง 

รายการ DSM แบบมีการขยายพอร์ต DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 
ราคาอา้งอิงของหุน้ AAV 
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วนัท่ี 108 ราคาหุน้ตกจากราคาอา้งอิง
วนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีแดง) เป็น
จ านวน  4 ช่อง (ช่องละ 0.02) 
 DSM แบบขยายพอร์ตจึงท าการขาย
หุน้จากพอร์ตเป็นจ านวน 2,199 หุน้ 

วนัท่ี 108 ราคาหุน้ไม่มีความ
เปล่ียนแปลงจากราคาอา้งอิงวนัก่อน
หนา้ (ช่องละ 0.02)  
 

ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

 

ในวนัท่ี 108 หุน้ในพอร์ตลดลงจาก
วนัก่อนหนา้ (ลูกศรสีแดง) 2,199 หุน้
กระทัง่จ านวนหุน้เป็นศูนย ์

 
ในวนัท่ี 108 หุน้ในพอร์ตคงเหลือเท่า
เดิม นัน่คือ 13,517 หุ้น 

ราคาอา้งอิงของหุน้ AAV 
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ราคาหุน้ไม่มีความเปล่ียนแปลงจาก
ราคาอา้งอิง (ช่องละ 0.02)  
 

ราคาหุน้ลดลงจากราคาอา้งอิง (ลูกศร
สีแดง) เป็นจ านวน  2 ช่อง (ช่องละ 
0.02) 

ปริมาณหุน้ในพอร์ต 

 
ในวนัท่ี 548 หุน้ในพอร์ตคงเหลือเท่า
เดิม นัน่คือศูนยหุ์้น 

 
ในวนัท่ี 548 หุน้ในพอร์ตลดลงจาก
วนัก่อนหนา้จนกระทัง่คงเหลือศูนย์
หุน้ 
 

 

ส าหรับการลงทุนในหุ้น AAV น้ี เทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตใหผ้ลตอบแทนดีท่ีสุดในบรรดา

สามวิธีขา้งตน้ เน่ืองจาก เม่ือหุน้มีมูลค่าเพิ่มขึ้นในระยะแรก เทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตจะท าการ

ซ้ือหุน้คืนเป็นจ านวน 2,702  หุน้ ในขณะท่ีเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตจะซ้ือหุ้นเพิ่มเป็นจ านวนเพียง 

1,000 หุน้ส่งผลใหป้ริมาณหุ้นในพอร์ต ณ ช่วงเวลาดงักล่าว มีจ านวนแตกต่างกนัถึง 1,702 หุน้ เป็นเหตุให้

หลงัจากนั้น ในช่วงเวลา ณ วนัท่ี 108 ปริมาณหุ้นในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตจึงหมด

ลงในขณะท่ีปริมาณหุน้ในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตยงัคงเหลืออยู่ 

ต่อมา เน่ืองจากปริมาณหุ้นในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ตเป็นศูนย ์และไม่

สามารถหาจุดซ้ือคืนได ้(เน่ืองจากมูลค่าหุน้เพิ่มขึ้นเร่ือย ๆ จนไม่สามารถหาจุดซ้ือคืนตามเง่ือนไขท่ีก าหนด

ไว)้ ท าใหห้ลงัจากนั้น ปริมาณหุน้ในพอร์ตจึงไม่มีการเคล่ือนไหวอีก นัน่คือไม่มีการซ้ือหรือการขายหุ้นใน

พอร์ต ในขณะท่ีปริมาณหุน้ในพอร์ตท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ตยงัมีการเคล่ือนไหวอยู ่

(เม่ือหุน้มีมูลค่าลดลงทุก ๆ มากกวา่หรือเท่ากบั 2 ช่องจะท าการขายหุน้และเม่ือหุน้มีมูลค่าเพิ่มขึ้นจะท าการซ้ือ
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หุน้คืนตามเง่ือนไขท่ีก าหนดไว)้ แต่เม่ือหุ้นมีมูลค่าลดลงอยา่งต่อเน่ือง จนกระทัง่ท าการขายหุน้ในพอร์ตจน

หมดและไม่สามารถหาจุดซ้ือคืนตามเง่ือนไขท่ีก าหนดไว ้ปริมาณหุน้ในพอร์ตก็จะหยุดเคล่ือนไหวลง

เช่นเดียวกนัในภายหลงั 

จากกราฟเงินในพอร์ต (Cash In Port) จะเห็นไดช้ดัวา่จ านวนเงินท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการ

ขยายพอร์ตมีความถี่และมูลค่าสูงกวา่จ านวนเงินท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต เป็นผลใหใ้น

ทา้ยท่ีสุดทั้งท่ีจ านวนหุ้นในพอร์ตของทั้งสองเทคนิคเป็นศูนย ์แต่มูลค่ารวมท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบมีการ

ขยายพอร์ตกลบัมีมูลค่าสูงกวา่มูลค่าท่ีไดจ้ากเทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

ในขณะท่ี DCA จะท าการซ้ือหุน้เพิ่มเร่ือย ๆ ในจ านวนเท่าเดิมตามระยะเวลาท่ีก าหนด ไม่วา่หุน้จะมี

มูลค่าเพิ่มขึ้นหรือลดลง DCA จึงใหมู้ลค่ารวมและมูลค่าพอร์ตลดลง 73.19% และ 74.72% ตามล าดบั ในเวลา

ทา้ยท่ีสุด  ดงัตาราง 4.7.1 
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บทที่ 5 
สรุปผลและข้อเสนอแนะ 

 

โครงการน้ีไดพ้ฒันาโปรแกรมเพื่อวิเคราะห์เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม ( DSM)  ทั้งแบบมี

การขยายพอร์ตและไม่มีการขยายพอร์ต โดยมีการทดสอบระบบด้วยข้อมูลหุ้นจ าลองและข้อมูลหุ้นจริง

ประเภทต่าง ๆ มาประมวลผล พบขอ้สรุปดงัน้ี 

1. การซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มเหมาะส าหรับหุ้นซ่ึงมีการแกว่งตัวขึ้นและลงของราคาไม่มากจนเกินไป 

กล่าวคือ ไม่มีการลดลงของราคาหุ้นอย่างรวดเร็วจนท าให้ปริมาณหุ้นลดลงจนเป็นศูนย ์และไม่มีการเพิ่มขึ้น

ของราคาอย่างรวดเร็วจนหาจุดซ้ือคืนตามเง่ือนไขท่ีก าหนดไวไ้ม่ได ้และสามารถรับมือกบัสภาวะหุน้ราคาตก

ลงไดดี้กวา่เทคนิคการซ้ือขายแบบถวัเฉล่ีย (DCA)  

2. การซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็แบบไม่มีการขยายพอร์ตเหมาะกบัหุ้นซ่ึงมีการแกวง่ตวัของมูลค่าหุน้เพิ่มสูงขึ้น

ไม่มากจนเกินไป เน่ืองจาก ในบางกรณี หากมีการแกวง่ตวัของราคาขึ้นสูงเกินไปจนไม่สามารถซ้ือหุน้กลบัคืน

ไดต้ามเง่ือนไขท่ีตั้งไว ้ปริมาณหุน้ในพอร์ตจะคงท่ี ไม่เกิดความเปล่ียนแปลง นัน่คือไม่มีการซ้ือหุน้คืน และไม่

มีการขายหุน้ (เน่ืองจากราคาหุน้เพิ่มขึ้น)  

3. การซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มแบบมีการขยายพอร์ตสามารถรับมือกบัหุ้นซ่ึงมีการแกว่งตวัของมูลค่าหุ้น

เพิ่มขึ้นสูงเป็นจ านวนช่องตามท่ีก าหนดเง่ือนไขไว ้เน่ืองจากเม่ือราคาหุ้นเพิ่มขึ้นสูง เทคนิคน้ีจะท าการซ้ือหุน้

เพิ่มเพื่อขยายพอร์ตเม่ือราคาหุ้น ณ ขณะนั้นเพิ่มขึ้นจากราคาอา้งอิงเป็นจ านวนช่องตามท่ีไดก้ าหนดเง่ือนไข 

อย่างไรก็ตาม เม่ือปริมาณหุ้นท่ีท าการซ้ือเพิ่มมีจ านวนนอ้ยกว่าปริมาณหุ้นซ่ึงท าการขายออกไปในแต่ละคร้ัง 

อาจท าใหป้ริมาณหุน้ลดลงจนเหลือศูนยเ์ร็วกวา่เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็แบบไม่มีการขยายพอร์ต  

4. การซ้ือขายแบบถวัเฉล่ีย หรือ DCA เหมาะส าหรับหุ้นท่ีมีมูลค่าเพิ่มขึ้นสูงเร่ือย ๆ อย่างต่อเน่ือง เน่ืองจาก

เทคนิคน้ีจะท าการซ้ือหุ้นเพิ่มเร่ือย ๆ ในจ านวนเท่าเดิมตามระยะเวลาท่ีก าหนด ท าให้เม่ือหุ้นมีมูลค่าสูงขึ้น 

มูลค่าพอร์ตและมูลค่ารวมก็จะปรับตวัตวัสูงขึ้นตามไปด้วย ในทางตรงกนัขา้ม เม่ือหุ้นมีมูลค่าลดลง มูลค่า

พอร์ตและมูลค่ารวมก็จะปรับตวัตวัลดลงตามไปดว้ยเช่นเดียวกนั 

กล่าวโดยสรุป การซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มจะให้มูลค่ารวมของพอร์ตหรือจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นได้

ตามท่ีคาดหวงั แต่ทั้งน้ียงัคงขึ้นอยู่กบัปัจจยัภายนอกของสภาวะตลาดและราคาอยู่บา้ง การขายและซ้ือให้ถูก

จงัหวะราคาและความมีวินัยในการซ้ือขายตามเทคนิคในทางปฏิบติัท าไดย้าก เน่ืองจากราคาหุ้นมีความผนั
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ผวนขึ้นลงตลอดเวลา อย่างไรก็ตาม แนวทางและแนวคิดของวิธีการยงัคงพอจะใชเ้ป็นรูปแบบการซ้ือขายหุน้

ท่ีนกัลงทุนจะสามารถคาดหวงัผลตอบแทนเติบโตในระยะยาวไดเ้ช่นเดียวกนั 
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ซึ่งสรุปไดด้งัตารางต่อไปนี้
 

ตารางที่ 5.1 สรุปผลสถานการณ์ที่เหมาะสมกบัเทคนิคการลงทุนประเภทต่างๆ 
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ข้อเสนอแนะ  

จากขอ้มูลขา้งตน้ ผูพ้ฒันาโครงการมีขอ้เสนอแนะท่ีน่าจะเป็นประโยชน์ส าหรับผูท่ี้จะน า

เทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ (DSM) น้ีไปใชง้าน ดงัน้ี 

1. เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม มีการก าหนดเง่ือนไขในการซ้ือหุ้นคืน แต่ผูพ้ฒันา

โครงการมีความเห็นวา่ ไม่ควรก าหนดจุดซ้ือเม่ือหุ้นหมดมือ เพราะเม่ือหุ้นมีมูลค่าเพิ่มขึ้น

สูงต่อไป จะท าให้หาจุดซ้ือหุ้นคืนไดย้าก นอกจากน้ี การน าเง่ือนไขเดิมในการซ้ือหุ้นคืน 

(กรณีท่ีหุ้นในพอร์ตยงัไม่เป็นศูนย)์ มาปรับใช้ตามเง่ือนไขท่ีก าหนด เม่ือหุ้นมีมูลค่าเพิ่ม

สูงขึ้นอาจจะให้ผลลพัธ์ท่ีดีกว่า นั่นคือ ซ้ือหุ้นคืนคร้ังละเป็นจ านวนเท่าของ 10% ของ

จ านวนหุน้ในพอร์ตขณะเร่ิมตน้  

2. ในโครงการน้ี เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มมีการก าหนดให้ซ้ือหุ้นคืนคร้ังละเป็น

จ านวนเท่าของ 10% ของจ านวนหุ้นในพอร์ตขณะเร่ิมตน้  ผูพ้ฒันาโครงการเสนอว่าควร

เปล่ียนจ านวน 10% ดงักล่าวทุกคร้ังท่ีมีการซ้ือหุน้เพิ่มขึ้น  

3. เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็ ไม่ควรก าหนดจ านวนของการซ้ือหุ้นเพิ่มเป็นจ านวน

ท่ีตายตัว (ในท่ีน้ีก าหนดเป็น 1,000 หุ้น [4] ) แต่ควรก าหนดให้เป็นสัดส่วนกับหุ้นใน

พอร์ตโดยตรงมากกวา่ ไม่เช่นนั้นเม่ือหุน้ราคาขึ้น มีความเป็นไปไดว้า่จ านวนหุน้ท่ีซ้ือเพิ่ม

เขา้มาในพอร์ตอาจมีจ านวนนอ้ยกวา่หุน้ท่ีซ้ือกลบัคืนมาจากการขายไป หรือเม่ือเงินลงทุน

เร่ิมตน้มีจ านวนไม่มาก และเม่ือเร่ิมลงทุนลงไปแลว้ มูลค่าหุน้เพิ่มสูงเร่ือย ๆ จ านวนเงินท่ี

มีอาจมีไม่เพียงพอส าหรับการขยายพอร์ตทุกคร้ัง 
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ภาคผนวก ก  

แบบเสนอหัวข้อโครงการ รายวชิา 2301399 Project Proposal       

ปีการศึกษา 2562 
ช่ือโครงการ    การศึกษาและวิเคราะห์เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็ 
ภาควิชา    คณิตศาสตร์และวิทยาการคอมพิวเตอร์ 
ช่ือนิสิตหวัหนา้โครงการ    กาญจน์ภิวรรณ  จงศิริวิโรจ   
จ านวนนิสิตในโครงการรวม 1 คน 
ช่ืออาจารยท่ี์ปรึกษาหลกัในโครงการ       ผศ. ดร.กิติพร พลายมาศ           โทร  083-066-5015 
ช่ืออาจารยท่ี์ปรึกษาร่วมในโครงการ        ผศ. วาสนา สุขกระสานติ              โทร  081-373-3080 
       
1. ความเป็นมาและมูลเหตุจูงใจในการเสนอโครงการ  

ปัจจุบนัการลงทุนเขา้มามีบทบาทกบัการด าเนินชีวิตเป็นอย่างมาก การลงทุนแต่ละประเภทนั้นต่างมี
อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีระดบัแตกต่างกนัไป ทั้งน้ีการลงทุนท่ีตอ้งการระดบัผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น 
มกัจะมาพร้อมกบัระดบัความเส่ียงท่ีสูงขึ้นอยา่งมีนยัส าคญัเสมอ [1] ค าถามท่ีน่าสนใจคือ เราจะสามารถลงทุน
อยา่งไรเพื่อใหผ้ลตอบแทนสูง แต่มีระดบัความเส่ียงต ่า ดงันั้นคณิตศาสตร์จึงเป็นเคร่ืองมือส าคญัเป็นอยา่งมาก
ในการวางแผนการลงทุนและบริหารความเส่ียงในอนาคต [1] 
 การลงทุนทุกประเภท ลว้นมีจุดประสงคใ์ห้การลงทุนนั้นไดรั้บผลตอบแทนท่ีงอกเงยจากเงินท่ีเราได้
ท าการลงทุนไป  ค าถามคือเราจะตอ้งท าอย่างไรจึงจะท าใหไ้ดผ้ลตอบแทนตามท่ีคาดหวงันั้น ในปัจจุบนัจึงได้
มีเทคนิคหลากหลายในการลงทุนซ่ึงนักลงทุนคาดว่าเทคนิคนั้น ๆ จะมีประสิทธิผลให้นักลงทุนได้รับ
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัไดใ้นทา้ยท่ีสุด การลงทุนในหุ้นถือเป็นหน่ึงในประเภทการลงทุนซ่ึงไดรั้บความนิยม
เป็นอย่างมากเช่นกนั [2] และในปัจจุบนัมีเทคนิคการซ้ือขายหุ้นเผยแพร่ออกมามากมาย  เช่น เทคนิคการซ้ือ
ขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม (Densri Method : DSM) [3] , วิธีแบบถวัเฉล่ีย (Dollar Cost Average: DCA) [4] และวิธี
แบบเคแซดเอ็ม (Killing zone method : KZM) [5] เป็นตน้ เทคนิคต่าง ๆ เหล่าน้ีต่างมีรูปแบบและวิธีการสร้าง
ผลตอบแทนท่ีแตกต่างกนัออกไป ซ่ึงในโครงการวิจยัน้ีสนใจท่ีจะศึกษาเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม 
เน่ืองจากเทคนิคน้ียงัมีการศึกษาท่ีเป็นรูปธรรมนอ้ยและยงัคงเป็นท่ีสงสัยถึงแนวคิดการสร้างผลตอบแทนของ
วิธีดงักล่าวน้ี ดงันั้นในท่ีน้ีเราจะอธิบายถึงเทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็เป็นหลกั  

เทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็มไดรั้บการเผยแพร่บนอินเตอร์เนตตั้งแต่ปี พ.ศ.2547 [6] โดยนัก
ลงทุนซ่ึงใช้นามแฝงว่า “เด่นศรี” ตามแนวคิดเพื่อ “การสะสมจ านวนหุ้นให้เพิ่มมากขึ้นโดยไม่ตอ้งเพิ่มเงิน
ลงทุน” และมุ่งเนน้การสร้างรายไดจ้ากพอร์ตการลงทุน ท่ีไม่ใช่ก าไรจากพอร์ตโดยตรง นัน่คือไม่มุ่งเนน้ไปท่ี
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การสร้างมูลค่ารวมของพอร์ตให้เพิ่มขึ้นแต่อย่างใด แต่จะอาศยัหลกัการ “ซ้ือให้ถูกกว่าขายและไม่จ ากดัเวลา
ในการซ้ือคืน (มิติของเวลาเป็นอนนัต)์ ” [3] มีนกัลงทุนหลายท่านท่ีไดท้ดลองท าตามเทคนิคการซ้ือขายแบบน้ี 
บา้งก็ประสบความส าเร็จ บา้งก็ลม้เหลว [7] จึงท าให้เทคนิคน้ีเป็นท่ีสนใจและขณะเดียวกนัก็ยงัเป็นท่ีกงัขา ว่า
จะสามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่นักลงทุนได้จริงหรือไม่ หรือถา้เป็นจริงตามนั้น เทคนิคการซ้ือขายหุ้น
ดงักล่าวไดใ้หผ้ลตอบแทนแก่นกัลงทุนมากกวา่เทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบอ่ืน ๆ ในระยะเวลาท่ีเท่ากนัหรือไม่ 

จากปัญหาดงักล่าวจึงเป็นสาเหตุจูงใจให้ผูจ้ดัท าโครงการน้ีมีแนวคิดในการศึกษาและวิเคราะห์เทคนิค
การซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอ็ม โดยคาดหวงัว่าจะเป็นประโยชน์แก่นักลงทุนและบุคคลทัว่ไปท่ีตอ้งการศึกษา
เทคนิคซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 
2. วัตถุประสงค์ของโครงการ  

เพื่อวิเคราะห์และประเมินผลตอบแทนท่ีไดจ้ากเทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ 
3. วิธีการด าเนินงาน  

แผนการศึกษา : 
1. ศึกษาเทคนิคการซ้ือขายหุ้นแบบดีเอสเอม็และศึกษาการเขียนโปรแกรมอาร์ 
2. เก็บรวมรวบขอ้มูลและสร้างขอ้มูลจ าลอง 
3. พฒันาแบบจ าลองเทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็และทดสอบการซ้ือขายตามขอ้มูล 
4. วิเคราะห์และประเมินประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทน 
5. สรุปผลและเขียนรายงาน 
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ระยะเวลาท่ีศึกษา :  

4. ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 
ผู้ด าเนินโครงการ 

1. ไดศึ้กษาและเรียนรู้เทคนิคการลงทุนในหุน้แบบต่าง ๆ โดยเฉพาะการซ้ือขายหุ้นดว้ย
เทคนิคดีเอสเอม็  
2. ไดศึ้กษาการเขียนโปรแกรมและการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยโปรแกรมภาษาอาร์ 
3.ไดข้อ้สรุปถึงการสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดด้ว้ยวิธีการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอม็ภายใต้
กลุ่มตวัอยา่งท่ีสุ่มมา วา่เทคนิคการซ้ือขายหุน้แบบดีเอสเอ็มน้ีไดใ้หผ้ลตอบแทนท่ีดีหรือไม่ 

นักลงทุนและบุคคลท่ัวไป 
1. ไดค้วามรู้และความเขา้ใจการซ้ือขายหุน้ดว้ยเทคนิคแบบดีเอสเอม็ท่ีเป็นรูปแบบมากขึ้น 
2. ช่วยในการตดัสินใจในการซ้ือขายเพื่อสร้างผลตอบแทนจากผลการประเมินประสิทธิภาพ
ของเทคนิคแบบดีเอสเอม็ 
3. สามารถด าเนินการและต่อยอดเพื่อพฒันาเทคนิคการซ้ือขายหุน้ได ้
 
 

แผนการศึกษา สิงหาคม 2019 – พฤษภาคม 2020 

ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค.  เม.ย.  พ.ค. 

1. ศึกษาเทคนิคการซ้ือขาย
หุน้แบบดีเอสเอม็และศึกษา
การเขียนโปรแกรมอาร์ 

 
   

 
  

     
  

2. เก็บรวมรวบขอ้มูลและ
สร้างขอ้มูลจ าลอง 

        
  

3. พฒันาแบบจ าลองเทคนิค
การซ้ือขายหุน้แบบดีเอส
เอม็และทดสอบการซ้ือขาย
ตามขอ้มูล 

        
  

4. วิเคราะห์และประเมิน
ประสิทธิภาพในการสร้าง
ผลตอบแทน 

        
  

5. สรุปผลและเขียนรายงาน  
 

         



92 | P a g e  

5. งบประมาณ 
1. กระดาษ A4 80 แกรม                       500 บาท  
2. Hard driveและอุปกรณ์จดัเก็บขอ้มูล                                                              1,000 บาท  
3. ค่าถ่ายเอกสาร                                                                                                 1,000 บาท 
4. อุปกรณ์ส านกังานและอุปกรณ์ในการจดัท ารูปเล่มรายงาน                            1,000 บาท 
5. ค่าหนงัสือ                                                                                                       1,500 บาท 

 
               รวม 5,000 บาท 
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ภาคผนวก ข 
เอกสารเพิม่เติม 

ลิ้งแสดงผลของกราฟจากโปรแกรมการซ้ือขายหุน้ดว้ยเทคนิค DSM ละ DCA 

https://drive.google.com/drive/folders/1S2QFbZHjjWX0TtCjBJp01WDMDEUuKRNG?usp=sharing 

ตัวอย่างช่ือไฟล์ 

ตัวอย่างที่ 1  

D41_GIFT_alreadybuymore 

D41_GIFT_notbuymoreyet 

D41_GIFT_DCA 

ตัวอย่างที่ 2 

M52_LH_alreadybuymore 

M52_LH_notbuymoreyet 

M52_LH_DCA 

อกัษรต าแหน่งแรก    D แสดงถึงหุน้ท่ีเรียงตามอนัดบั Dividend Yield สูงสุด 

     M แสดงถึงหุน้ท่ีเรียงตามอนัดบั Market Capital สูงสุด 

เลขต าแหน่งถดัมา    41 แสดงถึงล าดบัตามหมวดตามกลุ่มอุตสาหกรรมและล าดบั 

     ในท่ีน้ีหมายเลข 4 หมายถึง กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 

     หมายเลข 1 หมายถึงล าดบัท่ี 1 

52 แสดงถึงล าดบัตามหมวดตามกลุ่มอุตสาหกรรมและล าดบั 

  ในท่ีน้ีหมายเลข 5 หมายถึง อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง

 หมายเลข 2 หมายถึงล าดบัท่ี 2 

อกัษรต าแหน่งต่อมา ซ่ึงถดัจาก_    แสดงถึงช่ือหุน้ ซ่ึงในท่ีน้ีคือ  GIFT และ LH 

อกัษรต าแหน่งสุดทา้ยหลงั_ ถดัจากช่ือหุน้  แสดงถึงวา่กราฟนั้นเป็นผลลพัธ์จากเทคนิคการซ้ือขายหุ้นใด 

ไดแ้ก่  

alreadybuymore  แสดงถึง เทคนิค DSM แบบมีการขยายพอร์ต  

notbuymoreyet    แสดงถึง เทคนิค DSM แบบไม่มีการขยายพอร์ต 

DCA   แสดงถึง วิธีถวัเฉล่ีย Dollar Cost Average 

https://drive.google.com/drive/folders/1S2QFbZHjjWX0TtCjBJp01WDMDEUuKRNG?usp=sharing
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ตัวอย่างการอ่านผลมูลค่าพอร์ตจากกราฟ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส าหรับตวัเลขซ่ึงแสดงผลอยูใ่นรูปดงักล่าว สามารถแปลผลเป็นค่าของตวัเลขปกติไดใ้น

หน่วยบาท ดงัน้ี 

 0e+00 มีค่าเท่ากบั  0× 100    บาท 

1e+06  มีค่าเท่ากบั   1× 106    บาท 

2e+06  มีค่าเท่ากบั   2× 106  บาท 

3e+06  มีค่าเท่ากบั   3× 106   บาท 

4e+06  มีค่าเท่ากบั   4× 106  บาท 

5e+06  มีค่าเท่ากบั   5× 106  บาท 
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ประวติัผู้เขียน 
 

      นางสาวกาญจน์ภิวรรณ จงศิริวิโรจ  
รหสันิสิต 5933502423 
ภูมิล าเนา กรุงเทพมหานคร 
ก าลงัศึกษาในสาขาวิชาคณิตศาสตร์ 
ภาควิชาคณิตศาสตร์และวิทยาการคอมพิวเตอร์  
คณะวิทยาศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั  
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