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บทที่ 1 

บทนํา 

ในบทนี้จะกลาวถึงแรงจูงใจที่ทําใหเกิดการศึกษาของวิทยานิพนธนี้ ซึ่งประกอบดวย 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงคของการศึกษา ขอบเขตของการศึกษา และ

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ ดังนี้ 

 
1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

พันธกิจหลักของของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) คือการดูแลใหระบบเศรษฐกิจมี

เสถียรภาพดานราคาหรือการมีอัตราเงินเฟอที่อยูในระดับตํ่าและไมผันผวน (Low and Stable 

Inflation) ซึ่งจะชวยเอื้อตอการตัดสินใจและวางแผนการบริโภค การผลิต การออม และการลงทุน

ของภาคเอกชน อีกทั้งชวยสนับสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ รวมไปถึงการจางงานอยาง

ยั่งยืนในระยะยาว โดยนับต้ังแตวันที่ 23 พฤษภาคม 2543 เปนตนมา ประเทศไทยโดยธนาคาร

แหงประเทศไทยไดดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ (Inflation 

Targeting) ซึ่งไดกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Rate) คืออัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืน

พันธบัตรระยะ 1 วัน เปนเปาหมายขั้นดําเนินการ (Operating Target) เพื่อรักษาเสถียรภาพดาน

ราคาหรือการรักษาระดับอัตราเงินเฟอใหอยูภายในเปาหมาย  

จากการศึกษาในประเด็นความเปนอิสระของธนาคารกลาง (Independent Central 

Bank) ในอดีตนั้นไดสนับสนุนใหธนาคารกลางควรดําเนินนโยบายการเงินอยางอิสระ โดยเฉพาะ

จะตองเปนอิสระจากฝายบริหารที่เปนนักการเมือง (รัฐบาล) อยางไรก็ตามภายหลังจากรัฐบาล

และธนาคารกลางตางดําเนินนโยบายเศรษฐกิจเปนอิสระจากกันแลว การดําเนินนโยบายการคลัง

เพื่อเรงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของรัฐบาลกลับสงผลตอเสถียรภาพดานราคา (พันธกิจหลัก

ของ ธปท.) โดยการศึกษาของ Christopher J. Erceg, Christopher Gust and David López-

Salido (2007) พบวาการใชจายของรัฐบาล (นโยบายการคลังของรัฐบาล) สงผลกระทบตอระบบ

เศรษฐกิจโดยจะสงผลให อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น เชนเดียวกับการศึกษาในประเด็นการดําเนิน

นโยบายการ เงินการคลั งที่ เหมาะสมกรณีประ เทศไทยของ  Ashvin Ahuja, Chanchai 

Puengchanchaikul, and Natta Piyakarnchana (2004) พบวาการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลาง (ธนาคารแหงประเทศไทย) และการดําเนินนโยบายการคลังของกระทรวงการคลัง

โดยรัฐบาลนั้นตางก็สงผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอในระยะสั้น  อีก



 
 

2 

ทั้งยังพบวาเกณฑที่เหมาะสมที่สุดในการดําเนินนโยบายการเงินและนโยบายการคลังที่จะเอื้อให

เกิดอรรถประโยชนของสังคมสูงสุดควรตั้งอยูในรูปของการมีเปาหมายที่เหมาะสมคือ การมีอัตรา

เงินเฟอที่ต่ําและมีความผันผวนนอย และเศรษฐกิจสามารถขยายตัวไดเต็มศักยภาพ โดยประเด็น

ที่ สําคัญคือทั้งนโยบายการเงินและนโยบายการคลังจําเปนตองประกาศและ Commit ตอ

เปาหมายที่ตั้งไวนั่นคือ รัฐบาลผูดําเนินนโยบายการคลังตองประกาศและ Commit ตอเปาหมาย

ดุลการคลัง (ควบคุมการใชจายรัฐบาล) ซึ่งเปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการคลัง และ

ธนาคารกลางตองประกาศและ Commit ตอเปาหมายเงินเฟอโดยการใชอัตราดอกเบี้ยเปน

เครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงิน อยางไรก็ตามเปนที่นาสนใจวาหากรัฐบาลไมดําเนิน

นโยบายการคลังตามที่ประกาศไว หรือไม Commit ตอเปาหมายที่ตั้งไวแตกลับดําเนินนโยบายการ

คลังโดยมีผลประโยชนทางการเมืองแอบแฝงจะสงผลตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคาร

กลางอยางไร   

การดําเนินโยบายทางการคลังของรัฐบาลนั้นโดยทั่วไปมีวัตถุประสงคเพื่อ กระตุน

เศรษฐกิจ แกปญหาทางเศรษฐกิจ และการเพิ่มสวัสดิการใหสังคม แตอยางไรก็ตามโดยเฉพาะกับ

ประเทศที่กําลังพัฒนามักมีการนํานโยบายทางการคลังมาใชเพื่อผลประโยชนทางการเมือง (หวัง

ผลชนะการเลือกตั้ง) โดยการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget Cycle) ซึ่ง

จากการศึกษาของ Min Shi and Jacob Svensson (2002) ชี้ใหเห็นวา ไมวาจะเปนประเทศที่

พัฒนาแลวหรือประเทศที่กําลังพัฒนาก็ตามรัฐบาลลวนสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองและ

โดยเฉพาะประเทศกําลังพัฒนาจะมีการใชวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองมากกวาประเทศที่

พัฒนาแลว นอกจากนี้แลว Steven Block (2002) ยังพบวาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นจะ

มีมากในประเทศที่มีการแขงขันทางการเมืองสูง 

สําหรับการใชนโยบายทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองหรือการสราง วัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองกรณีประเทศไทยนั้นไดรับการพูดถึงเปนอยางมากตั้งแต พ.ศ. 2543 เปน

ตนมา หรือชวงที่ พ.ต.ท. ทักษิณ ชินวัตร ไดกอต้ังพรรคไทยรักไทย และมีการใชนโยบายประชา

นิยม (Populist Policy) ซึ่งเปนนโยบายที่จําเปนจะตองใชทรัพยากรทางการคลังเปนจํานวนมาก 

และจากการศึกษาของ นพพล วิทยวรพงศ (2005) พบขอสงสัยวา รัฐบาลไทยหลังป พ.ศ. 2540 มี

แรงจูงใจในการใชงบประมาณหรือดําเนินนโยบายการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองมากขึ้น 

ประกอบกับรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยป 2550 นั้นไดมุงเนนใหรัฐบาลดูแลสวัสดิการทาง

สังคมมากขึ้นทําใหเอื้อตอการผลักดันใหเกิดนโยบายประชานิยมมากขึ้นตามไปดวย จากหลักฐาน
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ที่กลาวมาขางตนจึงเปนที่นาสนใจวาการดําเนินนโยบายทางการคลังของรัฐบาลเพื่อผลประโยชน

ทางการเมืองนั้นจะมีผลตอการทํางานของธนาคารกลางอยางไร  

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการดําเนินงานของรัฐบาลที่ใชนโยบายการคลังเพื่อหวัง

ผลประโยชนทางการเมืองที่มีตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทยที่ดําเนิน

นโยบายการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา  

2. เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการดําเนินงานของรัฐบาลที่ใชนโยบายการคลังเพื่อหวัง

ผลประโยชนทางการเมืองที่มีตอสวัสดิการสังคม  

 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา 

การศึกษานี้เปนการศึกษาเชิงทฤษฎีโดยศึกษาถึงผลของการดําเนินนโยบายการคลังของ

รัฐบาลวามีผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทยอยางไรโดยมีขอ

สมมติให 

รัฐบาล ดําเนินนโยบายทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมือง (ผลการ

เลือกตั้ง) โดยการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget Cycles)  

ธนาคารแหงประเทศไทย ดําเนินนโยบายทางการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพ

ทางดานราคา  

 
1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1. ทราบผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองที่มี

ตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง  

2. ทราบผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองที่มี

ตอสวัสดิการสังคม 
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บทที่ 2 

ทฤษฎีที่เก่ียวของในการศึกษาและวรรณกรรมปริทัศน 

ในบทนี้จะกลาวถึงการศึกษาที่เกี่ยวของกับการศึกษาครั้งนี้ ซึ่งประกอบดวย แนวคิดและทฤษฎีที่

เกี่ยวกับการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง และสวนของการศึกษาที่เกี่ยวของที่ไดมี

การศึกษามาแลวกอนหนานี้ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎ ี

การศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาโดยการสรางแบบจําลองเพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการ

ดําเนินงานของรัฐบาลที่ใชนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองที่มีตอการดําเนิน

นโยบายการเงินของธนาคารกลางที่ดําเนินนโยบายการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา ดังนั้น

ในสวนของแนวคิดทฤษฎีนี้จะกลาวถึงทฤษฎีที่อธิบายถึงวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง 

(Political Budget Cycles) หรือการใชเครื่องมือทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมือง โดย

ในชวงกอนการเลือกตั้งรัฐบาลอาจเพิ่มการใชจายใหมากขึ้นและ/หรือการลดภาษีลง เพื่อให

ประชาชนรูสึกถึงการมีคุณภาพชีวิตที่ดีข้ึนและเลือกรัฐบาลกลับเขามาบริหารประเทศอีกครั้ง ซึ่งมี 

2 แนวคิดหลักไดแก แนวคิด Partisan ซึ่งทําการศึกษาโดย Hibs (1977) Alesina (1987) และ

แนวคิด Oppotunist ซึ่งทําการศึกษาโดย Nordhaus (1975) Rogoff and Sibert (1988) Rogoff, 

Persson and Tabellini (1990) และ Min Shi and Jacob Svensson (2006) สําหรับในการศึกษา

นี้จะทําการศึกษาตามหลักแนวคิด Oppotunist ซึ่งเปนแนวคิดที่เหมาะกับประเทศกําลังพัฒนา 

โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

2.1.1 Equilibrium Political Budget Cycles (Kenneth Rogoff, 1990) 

วัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political budget cycles) ตามแนวคิด Oppotunist นัน้ 

ในชวงการเลือกตั้งรัฐบาลจะทําการรบกวนระบบเศรษฐกิจเพื่อใหประชาชนรูสึกถึงการมีคุณภาพ

ชีวิตที่ดีข้ึนและเลือกพรรครัฐบาลกลับเขามาเปนรัฐบาลอีกครั้ง โดยในการศึกษาเรื่อง Equilibrium 

Political Budget Cycles ของ Rogoff (1994) ไดกําหนดใหในระบบเศรษฐกิจมีตัวแทน (Agents) 
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ที่ประกอบดวย ประชาชนผูมีสิทธเลือกตั้ง (Voters) พรรครัฐบาล (Incumbent) และพรรคฝายคาน 

(Opponent) โดยมีรายละเอียดดังนี้  

2.1.1.1 ประชาชนผูมสีิทธเลือกตั้ง (Voters)  

ในระบบเศรษฐกิจประกอบดวยประชาชนจํานวนมากโดยแตละคนมี

อรรถประโยชน (Utility Function) จากการบริโภคสินคาเอกชน (Consumption) การบริโภคสินคา

สาธารณะ (Public Consumption Goods) การบริโภคการลงทุนสาธารณะ (Public Investment 

Goods) และคาความชื่นชอบรัฐบาล (Leader-specific Factor) โดยสามารถเขียนสมการแสดง

อรรถประโยชนของประชาชนไดดังนี้ 

( ) ( ) ( ),
T

p s t
t t s s s s

s t
E U c g V kβ η−

=

⎡ ⎤Γ = + +⎣ ⎦∑                                       (2.1)  

ณ จุดเริ่มตนของแตละชวงเวลาประชาชนจะมีสินทรัพย(Exogenous of Storable Good) เปน

จํานวน y  ซึ่งสามารถนําไปใชในการบริโภค และการเสียภาษี (Lump-sum tax) ใหกับรัฐบาล 

โดยสามารถเขียนสมการแสดงขอจํากัดดานงบประมาณของประชาชน (Budget Constraint) ได

เปน 

t tc y τ= −                                                                                              (2.2) 

โดย 

c  คือ การบริโภคสินคาทั่วไป (Private Goods) 

g คือ การบริโภคสินคาสาธารณะ (Public Consumption Goods) 

k คือ การบริโภคการลงทุนสาธารณะ (Public Investment Goods) 

tτ คือ Lump-sum Tax ใน ณ ชวงเวลา t  

η  คือ Leader-specific Factor (Random shock) ที่ไมเกี่ยวกับเร่ืองเงิน เชน Leader’s Looks 

โดยกําหนด 1
i i i
t t tq qη −= +  ซึ่ง q  เปนตัวแปรสุมที่มีการกระจายตัวแบบตอเนื่อง (Continuously 

Distributed i.i.d. Random Variable) ในชวง [ ],q q−  โดย i
tq  และ i

sq  เปนอิสระตอกันสําหรับ 

,s t i j≠ ≠  ซึ่งคา η  นี้ไมมีความสัมพันธกับความสามารถในการจัดการสินคาสาธารณะ (ε ) 
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2.1.1.2 พรรครัฐบาล (Incumbent Party)  

 รัฐบาลหรือผูนําประเทศก็เหมือนกับประชาชนทั่วไปคือทําการบริโภคทั้งสินคา 

เอกชนและสินคาสาธารณะ แตมีสวนที่ผูนําคํานึงถึงเพิ่มเขามาคือความตองการที่จะอยูในอํานาจ

หรือตําแหนงซึ่งในสวนนี้เรียกวา “Ego Rents” โดยใชสัญลักษณ “ X ” ดังนั้นสามารถเขียนฟงกชนั

อรรถประโยชนของผูนํารัฐบาล (Incumbent Leader) ไดดังนี้ 

( ) ( ) ( ) ,,
T T

I s t s t
t t s s s s s t

s t s t
E U c g V k Xβ η β π− −

= =

⎡ ⎤Γ = + + +⎣ ⎦∑ ∑                  (2.3) 

รัฐบาลนํารายไดจากภาษีไปใชในการผลิตสินคาสาธารณะ โดยในการผลิตสินคาสาธารณะนั้น

ข้ึนอยูกับความสามารถของในการบริหารจัดการของรัฐบาลเอง (ε ) ซึ่งรัฐบาลที่มีความสามารถ

จะสามารถบริหารจัดการสินคาสาธารณะไดโดยใชภาษีที่ต่ํากวารัฐบาลที่ไมมีความสามารถ โดย

กําหนดให Public Goods Production Function หรือขอจํากัดดานงบประมาณของรัฐบาลคือ 

1t t t tg k τ ε++ = +                                                                                 (2.4) 

โดย 

,s tπ  คือโอกาส (Probability) ที่รัฐบาล (Incumbent) จะอยูในตําแหนงในเวลา s   

X  คือความตองการที่จะไดรับเลือกตั้งเขามาอีกครั้ง (Prospective Ego Rents) 

tε  คือ ความสามารถของรัฐบาล โดยกําหนดใหประชาชนจะสามารถรับรูความสามารถของ

รัฐบาลไดจาก  1
i i i
t t tε α α −= +  ซึ่ง  α  คือองคประกอบของความสามารถในการเปนผูนํา

( Competency Component) ที่ มี ก า ร แ จ ง แ จ ง แ บ บ เ บ อ ร นู ลี  ( Independent Bernoulli 

Distribution) โดยมี ( )Hprobρ α α≡ = หมายถึง โอกาสที่ประชาชนรับรูวารัฐบาลเปนรัฐบาลที่

มีความสามารถหรือรัฐบาลที่สามารถใชภาษีอยางมีประสิทธิภาพ (Competent Incumbent) และ 

( )1 Lprobρ α α− ≡ =  หมายถึ ง  โอกาสที่ ประชาชนรับ รู ว า รัฐบาลเปน รัฐบาลที่ ไมมี

ความสามารถหรือรัฐบาลที่ไมมีความสามารถในการใชภาษีอยางมีประสิทธิภาพ (Incompetent 

Incumbent) โดย 0H Lα α> >  และเปนอิสระ (Independent) ทั้งระหวาง agents และเวลา 

โดยในแบบจําลองนี้ ε  ไมถือเปนตัวแปรเลือก (Choice variable) ถือเปนเพียงบุคลิกเฉพาะของ

ผูนํา (Leader Individual Characteristic) เชน IQ  
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2.1.1.3 การเลือกตั้ง  

ประชาชนมีพรรคการเมืองใหเลือก 2 พรรคไดแก พรรคที่เปนรัฐบาล (Incumbent 

Party) และพรรคฝายคาน (Opponent Party) โดยรัฐบาลจะเปนผูกําหนดการเลือกตั้ง ขณะที่ฝาย

คานจะเผชิญการเลือกตั้งแบบสุม (Random) ซึ่งจะเห็นวาพรรครัฐบาลมีโอกาสที่จะไดเปรียบ

พรรคฝายคานจากการที่มีขอมูลมากกวา โดยโครงสรางของขอมูลในชวงการเลือกตั้งการเลือกตั้ง

แสดงดังตาราง 2.1 

ตารางที่ 2.1 โครงสรางขอมลูของระบบเศรษฐกิจในชวงเวลาการเลือกตั้ง 
รัฐบาล (Incumbent) 
     รัฐบาลรับรู (Observe) tα  

จากนั้นทําการกําหนด tτ  tg  

และ 1tk +  

ประชาชน (Voters) 
  ประชาชนรับรู (Observe) tτ , 

tg , tk , 1tα − , tq , O
tq  และ

จากนั้นทําการเลือกผูแทน 

     ฝายที่ ชนะการเลือกตั้ งจะ

ดํ า ร ง อ ยู ใ น ตํ า แ ห น ง ไ ด  2 

ชวงเวลา ตั้งแตชวงเวลา t (มีการ

เลือกตั้ง) จนถึงชวงเวลา t+2(มี

การเลือกตั้งอีกครั้ง) 

                                               ทําการเลือกตั้ง (Election Year) 

                                      ชวงเวลา t  

 

            ชวงเวลา t+1 

จากตาราง 2.1 จะเห็นวาในชวงที่มีการเลือกตั้งประชาชน (Voters) สามารถที่จะรับรู (Observe) 

ภาษี ( tτ ) และการใชจายของรัฐบาล ( tg ) ไดโดยตรง แตไมสามารถรับรูคาการใชจายในการลงทนุ

ของรัฐบาล ( 1tk + ) และองคประกอบความสามารถของรัฐบาล ( tα ) ไดโดยตรง และขณะเดียวกัน

รัฐบาลก็ไมรูองคประกอบความสามารถที่แทจริงของพรรคฝายคาน ( O
tα ) โดยประชาชนจะรูจัก

พรรคฝายคานจากขอมูลในอดีต และกอนมีการเลือกตั้งประชาชนจะมีขอมูลองคประกอบ 

Leader-specific Factor ของทั้ง รัฐบาล  ( tq ) และฝายคาน  ( O
tq ) สําหรับการเลือกตั้งนั้น 

ประชาชนจะทําการเปรียบเทียบอรรถประโยชนที่คาดการณวาจะไดรับหากเลือกรัฐบาลหรือฝาย

คาน โดยกําหนดให 1v = หากเลือกพรรครัฐบาล และ 0v = หากเลือกพรรคฝายคาน  

( ) ( )1 11

0,

P I P O
t t t t

t

if E E
v

otherwise
+ +

⎧ Γ ≥ Γ⎪= ⎨
⎪⎩

                                                          (2.5) 

2.1.1.4 การเลือกตั้งกรณมีีขอมูลสมบรูณ (Full Information)  

เนื่องจากประชาชนสามารถที่จะรับรูความสามารถของรัฐบาลไดโดยตรงเปนผล

ใหรัฐบาลไมมีแรงจูงใจที่จะใชวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget Cycles) เพื่อ

หวังผลการเลือกตั้ง ดังนั้นทั้งรัฐบาลและประชานชนตองการที่จะแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดโดย 



 
 

8 

( ) ( )
1

1, , ,

1

max , ,

. .
t t t t

t t tc g k

t t

t t t t

U c g V k t T

s t
c y
g k

τ
β

τ
τ ε

+
+

+

+ ∀ ≥

= −
+ = +

                                              (2.6) 

แกปญหาโดยการหาอนุพันธอันดับหนึ่งได 

( ) ( )1 2, ,t tU y g U y gτ τ− = −                                                              (2.7) 

( ) ( )1 ,U y g V gτ β τ ε′− = + −                                                             (2.8) 

จากสมการที่ (2.7) และสมการที่ (2.8) สามารถเขียนไดวา  

( ) ( ) ( )* * * *, ,W W gε ε τ ε ε⎡ ⎤= ⎣ ⎦                                                          (2.9) 

ณ ชวงเวลา t  หรือชวงเวลาการเลือกตั้ง รัฐบาลจะไดรับการเลือกเขามาอีกครั้งถาประชาชนคิดวา

การที่เลือกรัฐบาลกลับเขามาอีกครั้งจะทําใหไดรับอรรถประโยชนสูงกวาการเลือกฝายคานเขามา

เปนรัฐบาลนั่นคือ 

( ) ( )* *
1 1 0P P O O

t t t t t tE W E W q qε ε+ +
⎡ ⎤⎡ ⎤ − + − ≥⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                   (2.10) 

เนื่องจากกําหนดใหมีขอมูลสมบูรณ (Full Information) กลาวคือประชาชนจึงสามารถรับรู

ความสามารถของรัฐบาลกอนทําการเลือกไดโดยตรง ดังนั้นในพจนแรกของสมการที่ (2.10) 

สามารถเขียนไดเปน 

( )

( ) ( ) ( )

*
1

* *1

P i i
t t t

i H i L

E W

W W

ε α α

ρ α α ρ α α

+
⎡ ⎤= ≡ Ω⎣ ⎦

= + + − +
     (2.11) 

โดย ,i H L=  

แตอยางไรก็ตามประชาชนไมสามารถรับรูความสามารถของฝายคานได ดังนั้นในพจนที่สองของ

สมการที่ (2.10) สามารถเขียนไดเปน 
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( )
( ) ( ) ( )

( ) ( )

*
1

2 * *

2 *

2 2 1

1 2

P O O
t t

H H L

L

E W

W W

W

ε

ρ α ρ ρ α α

ρ α

+
⎡ ⎤ ≡ Ω⎣ ⎦

= + − +

+ −

            (2.12) 

จากสมการที่ (2.11) และ (2.12) จะไดวา H O LΩ > Ω > Ω  

โดย 

HΩ คืออรรถประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเลือกพรรครัฐบาลทีม่ีความสามารถ 

LΩ คืออรรถประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเลือกพรรครัฐบาลที่ไมมีความสามารถ 

OΩ คืออรรถประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการเลือกพรรคฝายคาน 

 

2.1.1.5 การเลือกตั้งกรณีเกิดความไมสมมาตรของขอมูล (Asymmetric 
information)  

กรณีเกิดความไมสมมาตรของขอมูล (Asymmetric Information) นั้นจะเห็นวา

ประชาชนไมสามารถที่จะรับรูคาองคประกอบความสามารถของรัฐบาล ( tα ) ไดโดยตรงใน

ชวงเวลา t  (Election Year) จนกวาจะถึงชวงเวลาหลังการเลือกตั้ง (ชวงเวลา 1t + ) ดังนั้นในชวง

เวลา t  ประชาชนตองทําการคาดการณคาองคประกอบความสามารถของรัฐบาล (Beliefs tα ) 

จากขอมูลที่สามารถรับรูไดในขณะนั้นซึ่งไดแก ขอมูลการใชจายรัฐบาล ( tg )  และการกําหนด

ภาษีของรัฐบาล ( tτ ) โดยสามารถเขียนการคาดการณความสามารถของรัฐบาลของประชาชนได

เปน  ( )ˆ ,gρ τ  ซึ่ ง  ρ̂  คือ  Probability Weight ที่ประชาชนจะเขาถึ งหรือ รับรู ว า รัฐบาลมี

ความสามารถจริง ( t Hα α= โดยกําหนดคา 1tα −  คงที่) ดังนั้นจึงเขียนลดรูป ( )1ˆ , ;t t tρ α τ α −  ได

เปน ( )ˆ ,ρ α τ จากที่กลาวมาขางตนจะเห็นวารัฐบาลจะถูกเลือกเขามาอีกครั้งถา 

   ( )ˆ ˆ1 0H L O Oq qρ ρΩ + − Ω −Ω + − ≥                                                  (2.13)       

โดยในขณะที่กําหนดนโยบายการคลังในชวงปเลือกตั้ง (Election-year Fiscal Policy) รัฐบาลจะ

ไมรูคา Oq q− (ความคิดของประชาชนหรือความนิยมของประชาชนที่มีตอรัฐบาลเมื่อเทียบกับ

ฝายคาน) แตอยางไรก็ตามจากเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล (Choice 

Variables) ซึ่งไดแก การใชจายของรัฐบาล ( g ) และภาษี (τ ) สามารถที่จะนํามาใชอางถึงคา
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คาดการณความสามารถรัฐบาลของประชาชน ( ( )ˆ ,gρ τ ) ได และสามารถคํานวณหา โอกาสที่คา 
Oq q−  จะสูงพอที่รัฐบาลจะชนะการเลือกตั้งไดจาก 

( ) ( ) ( )ˆ ˆ ˆ, , 1 1I O H Lg E v g Gπ ρ τ τ ρ ρ⎡ ⎤⎡ ⎤ ≡ = − Ω − Ω − − Ω⎣ ⎦ ⎣ ⎦             (2.14) 

โดย G  คือ การแจกแจงความนาจะเปน (Probability Distribution) ของ  Oq q−   และกําหนดให 

1
H H

tε α α−= +  อธิบายถึงรัฐบาลที่มีความสามารถ (Competent Incumbent, H
tε ε= )  

1
L L

tε α α−= + อธิบายถึงรัฐบาลที่ไมมีความสามารถ (Incompetent Incumbent, L
tε ε= ) 

ดังนั้นสามารถหาแกปญหา Maximization Problem สําหรับรัฐบาลแตละประเภท (Competent 

Incumbent และ Incompetent Incumbent) ไดโดย 

( )
,

ˆmax , , , ,

. .
0

0
0

,

i

g

i

Z g g

s t
g
y

g
i H L

τ
τ ρ τ ε

τ

τ ε

⎡ ⎤⎣ ⎦

≥
− ≥

+ − ≥
=

                                                       (2.15) 

 

โดย 

( ) ( ) ( )ˆ ˆ, , , , , , ,i i iZ g g g W gτ ρ τ ε χ π ρ τ τ ε⎡ ⎤ ⎡ ⎤≡ +⎣ ⎦⎣ ⎦                       

( )1i i OXχ β β⎡ ⎤≡ + +Ω −Ω⎣ ⎦                             

 π  คือ โอกาสทีรั่บบาลจะชนะเลือกตั้ง (Incumbent’s Expected Chance of Winning) 

 iχ  คือ Surplus from Winning โดย พจน ( )1X β β+  คือ Discounted Ego Rent สําหรับการ

เลือกตั้งใน 2 ชวงเวลาที่ผานมา และ พจน ( )i Oβ Ω −Ω  แสดงถึงประชาชนจะมี Expected 

Utility ที่สูงกวาถารัฐบาลชนะการเลือกตัง้เขามาอีกครั้ง โดยสมมติให 0Lχ >  
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2.1.2 Political Budget Cycles: Do they differ across country and why? (Min Shi 
and Jacob Svensson, 2006) 

งานของ Shi and Svensson เปนอีกหนึ่งงานในกลุมของแนวคิด Oppotunist โดยในป 

2002 ไดทําการศึกษาเรื่อง Conditional Political Budget Cycles โดยไดทําการพัฒนาการศึกษา

ของ Rogoff (1990) ใหอยูในรูปแบบจําลองอยางงายเพื่ออธิบายถึงสาเหตุของการมีวัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองที่แตกตางกันในแตละประเทศพรอมทั้งไดทําการศึกษาเชิงประจักษเพื่อ

สนับสนุนแบบจําลองที่ไดสรางขึ้น จากนั้นในป 2006 ก็ไดพัฒนาแบบจําลองใหมีความสมบูรณ

มากขึ้น ซึ่งแบบจําลองที่ Shi and Svensson ไดสรางขึ้นนั้นมีตัวแทน (Agents) ในระบบเศรษฐกิจ

ไดแก ประชาชน (Voters) และพรรคการเมืองหรือนักการเมือง (Politicians) 2 พรรคการเมืองซึ่ง

ไดแก พรรค A  และพรรค B  โดยแตละตัวแทนมีรายละเอียดดังนี้  

2.1.2.1 ประชาชน (Voters)  

ระบบเศรษฐกิจประกอบดวยคนจํานวนมากโดยแตละคนมีอรรถประโยชน 

(Utility) ที่ประกอบดวย 2 สวน ไดแก สวนที่ 1 คือสวนที่เปนปจจัยทางเศรษฐศาสตร (Economic 

Component) ซึ่งไดแกการบริโภคสินคาสาธารณะ ( tg ) การบริโภคสินคาเอกชน ( tc ) และสวนที่ 2 

คือสวนที่ เปนปจจัยที่ไมเกี่ยวกับทางเศรษฐศาสตร (Non-economic Component) ซึ่งไดแก

ความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง (Sympathy Component, i
tzθ ) โดย

ฟงกชันอรรถประโยชน (Utility Function) สามารถเขียนไดดังนี้ 

 

( )
0

T
i t i
t t t t

t
U g u cβ θ η

=

⎡ ⎤= + +⎣ ⎦∑
                 

                                         (2.16) 

เชนเดียวกับการศึกษาของ Rogoff (1994) กําหนดให ณ จุดเริ่มตนของแตละชวงเวลาประชาชน

จะมีสินทรัพย (Exogenous of Storable Good) เปนจํานวน y  ซึ่งสามารถนําไปใชในการบริโภค 

และการเสียภาษี (Lump-sum tax) ใหกับรัฐบาล โดยสามารถเขียนสมการแสดงขอจํากัดดาน

งบประมาณของประชาชน (Budget Constraint) ไดเปน 

t tc y τ= −                                                                                            (2.17) 

โดย 

c  คือ การบริโภคสินคาทั่วไป (Private Goods) 
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g คือ การบริโภคสินคาสาธารณะ (Public Consumption Goods) 

tτ คือ Lump-sum Tax ใน ณ ชวงเวลา t  

i
tzθ  คือความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง(Sympathy Component) โดยมี

การกระจายในชวง [ ]1 2, 1 2i
tzθ = − +  

tz คือ Binary Variable โดยจะมีคา 1 2tz = −  ถาหากพรรค A ชนะเลอืกตั้ง หรือ 1 2tz = +   ถา

พรรคB ชนะเลือกตั้ง 

iθ คือ Politician bias ซึ่งมกีารกระจายแบบ Uniform Distribution ในชวง [ ]1,1−  

นอกจากนี้แลวยังกําหนดใหการรับรูขอมูลของประชาชนไมเทากันโดยแบงออกเปน 2 กลุมคือกลุม

ที่สามารถรับรูขอมูลขาวสารไดทั้งหมด (Informed Voters) ซึ่งคิดเปนสัดสวน σ ของประชาชน

ทั้งหมด และกลุมที่ไมสามารถรับรูขอมูลขาวสารบางสวนได (Uninformed Voters) ซึ่งคิดเปน

สัดสวน 1 σ− ของประชาชนทั้งหมด 

2.1.2.2 พรรคการเมืองหรือนักการเมอืง (Parties or Politicians) 

กําหนดมี 2 พรรคการเมืองคือ พรรค A  และพรรค B  โดยพรรคการเมืองมีการ

การบริโภคสินคาสาธารณะ ( tg ) การบริโภคสินคาเอกชน ( tc ) เชนเดียวกับประชาชน นอกจากนี้

แลวพรรคการเมืองยังมีสวนที่เปนผลประโยชนทางการเมืองหรือ Ego Rents ( X ) ดังนั้นสามารถ

เขียนฟงกชันอรรถประโยชนของผูนํารัฐบาล (Incumbent Leader) ไดดังนี้ 

( )
0

T
j t

t t t t
t

V g u c Xβ
=

= + +⎡ ⎤⎣ ⎦∑                                                            (2.18) 

โดย { },J I O=  

รัฐบาลมีรายไดจากการเก็บภาษีอากร และจากการกูยืม (Borrowing) โดยจะนํารายไดดังกลาวไป

ใชในการผลิตสินคาสาธารณะ โดยในการผลิตสินคาสาธารณะนั้นขึ้นอยูกับความสามารถของใน

การบริหารจัดการของรัฐบาลเอง (η ) ซึ่งรัฐบาลที่มีความสามารถจะสามารถบริหารจัดการสินคา

สาธารณะไดโดยใชภาษีที่ต่ํากวารัฐบาลที่ไมมีความสามารถ โดยกําหนดให Public Goods 

Production Function หรือขอจํากัดดานงบประมาณของรัฐบาลคือ 

( )1
j

t t t t tg d R dτ η−= + + +                                                                 (2.19) 
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โดย 

tg  คือสินคาสาธารณะที่รัฐบาลผลิตในชวงเวลา t  

tτ  คือรายไดของรัฐบาลโดยการเก็บภาษีจากประชาชนในชวงเวลา t  

td  คือรายไดของรัฐบาลจากการกูยืม (Borrowing) ในชวงเวลา t  

( )1tR d −  คือการจายคนืหนี้ของรัฐบาล (Repayment Function) โดยกาํหนดเปน Positive Slope 

Convex Function ( ( ) ( )0 0, 0 0R R d for all d′′= > > ) เนื่องจากการกูยืมของรัฐบาลมี

ตนทนุ โดยเงื่อนไขนี้ถือเปนเงื่อนไขในการควบคุมการกูยืมของรัฐบาลไมใหเกิดการกูยมืที่ไมมีที่

ส้ินสุด (No Rising Trend in Borrowing) 

j
tη  คือความสามารถของรัฐบาล ซึ่งกําหนดโดย 1

j j j
t t tη μ μ −= +  โดย j

tμ คือ Skill Shock ทีม่ีการ

แจกแจงอยางเปนอิสระตอกนั (i.i.d. Random Variable) มีคาเฉลีย่เปนศนูย (Mean=0) มีคา

ความแปรปรวน (Finite variance) มฟีงกชันการแจกแจง (Distribution Function) เปน ( )F μ

และมีฟงกชันความหนาแนน (Density Function) เปน ( )f μ  โดยที่ ( )0 0f >  โดยกาํหนดใหทุก

คนในระบบเศรษฐกิจสามารถรับรูคา 1
j

tμ − ได 

2.1.2.3 การแกปญหาสําหรับรัฐบาล (ดุลยภาพ) กรณีไมมกีารเลอืกตั้ง  

กรณีนี้ทําเพื่อเปน Reference Point โดยหากไมมีการเลือกตั้งแสดงวารัฐบาลจะ

เปนรัฐบาลตลอดการวิเคราะห เมื่อกําหนด Marginal Utility of Public Consumption มีคาคงที่ 

( 1U G∂ ∂ = ) และการกูยืมเกิดตนทุน (Cost) ทําใหรัฐบาลไมจําเปนตองทําการกูยืม ดังนั้น ณ 

ดุลยภาพจะไดวา 0 1,2,3...td for t T= = และรัฐบาลจะแกปญหาโดย  

 

( )max

. .

t
t t t t

t t t

E g u c X

s t g

τ

τ ε

+ +⎡ ⎤⎣ ⎦

= +

                                                                  (2.20) 

โดยประชาชนมีการบริโภคเปน t tc y τ= − (แทนคาลงใน Objective Function) การแกปญหา 

(First Order Condition) ในกรณีนี้จะได 

( )* 1 1t cy uτ τ −= = −                                                                             (2.21) 
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2.1.2.4 การสรางวฏัจกัรงบประมาณทางการเมือง (Political Budget 
Cycles) 

  เมื่อกําหนดใหการเลือกตั้งเกิดขึ้นแบบ Period เวน Period และกําหนดให

ประชาชนรับรูความสามารถรัฐบาล (Competence) เปนแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ อันดับหนึ่ง 

(Moving Average, MA(1)) ดังนั้นสามารถลดรูปแบบจําลองใหเปนแบบจําลอง 2 ชวงเวลา 

(Sequence of Simple Two Period Maximize Problem) ไดโดยหากพิจารณาชวงเวลา 1t +  ซึ่ง

เปนชวงเวลาหลังเลือกตั้ง และในปลายชวงชวงเวลา 2t +  จะมีการเลือกตั้งอีกครั้ง ดังนั้น ณ 

ชวงเวลา 1t +  ประชาชนตองทําการคาดคะเนความสามารถของรัฐบาลในชวงเวลา 3t +  แตจาก

การที่กําหนดใหความสามารถของรัฐบาลเปนแบบ  MA(1) ดังนั้นความสามารถของรัฐบาล

ช ว ง เ วลา  1t +  จึ ง ไม มี ค วามสัมพั นธ กั บความสามารถของช ว ง เ วลา  3t +  นั่ นคื อ 

[ ]1 3 1 1 3 0t t t t tE Eη η η+ + + + +⎡ ⎤ = =⎣ ⎦  และเนื่องจากการกูยืมมีตนทุน  อีกทั้ง  Marginal Utility of 

Public Consumption มีคาคงที่( 1U G∂ ∂ = ) ดังนั้นรัฐบาลจะไมทําการกูหรือสรางหนี้ในชวง 

1t +  (Off Election) โดยในชวงเวลาดังกลาวรัฐบาลจะดําเนินนโยบายเกินดุลเบื้องตน (Primary 

Surplus) เพื่อที่จะนําเงินมาชําระหนี้ที่กูยืมมาในชวงเวลาที่ทําการเลือกตั้ง (ชวงเวลา t ) ดังนั้น

ขอจํากัดดานงบประมาณของรัฐบาล (Budget Constraint) ในชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้งหรือใน

ชวงเวลา 1t +  คือ  

( )*
1 1t t tg R dτ η+ += − +                                                                      (2.22) 

และจะไมมีการกูยืมในชวงเวลา 1t − (เพราะถือเปน Post Election Year) ดังนั้นขอจํากัดดาน

งบประมาณของรัฐบาล (Budget Constraint) ในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งหรือในชวงเวลา t  คือ  

*
t t tg dτ η= + +                                                                                   (2.23) 

โดยในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งนั้น ประชาชนจะเลือกพรรคการเมืองที่ใหผลประโยชนกับตนมาก

ที่ สุด ซึ่งในชวงเวลาเลือกตั้งประชาชนจะทําการเปรียบเทียบผลประโยชนที่คาดวาจะได 

(Expected Outcome, 1t tE g + ) หากเลือกพรรค A  หรือพรรค B  โดยผลประโยชนที่คาดวาจะได

หากเลือกพรรค B  (กําหนดใหเปนพรรคฝายคาน) สามารถเขียนไดเปน  

*Bτ τ=                                                                                                (2.24) 

( )* *
1

B
t t t tE g E R dτ+

⎡ ⎤⎡ ⎤ = −⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                                                (2.25) 
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เมื่อ 1 1 0B B B
t t t t t tE E Eη μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เนื่องจากประชาชนจะไมสามารถรับรูความสามารถใน

การบริหารจัดการสินคาสาธารณะของพรรค B (ฝายคาน) ได และสําหรับผลประโยชนที่คาดวาจะ

ไดหากเลือกพรรค A (รัฐบาล) สามารถเขียนไดเปน  

*Aτ τ=                                                                                                (2.26) 

  ( )* *
1

A A
t t t t t tE g E R d Eτ μ+

⎡ ⎤⎡ ⎤ ⎡ ⎤= − +⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎣ ⎦                                               (2.27) 

เมื่อ  1 1
A A A A

t t t t t t t tE E E Eη μ μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เมื่อ  1 0A
t tE μ +⎡ ⎤ =⎣ ⎦  เมื่อสินสุดชวงเวลา  t  

ประชาชนจะสามารถรับรูคา Skill Shock ( A
tμ ) ของรัฐบาลไดแตยังไมสามารถรับรูคา Skill Shock 

( 1
A
tμ + ) ของรัฐบาลในชวงเวลา 1t + ได (จะรูไดก็ตอเมื่อส้ินสุดชวงเวลา 1t + ) 

2.1.2.5 การตัดสินใจเลือกของประชาชน  

ประชาชนจะทําการเปรียบเทียบสวัสดิการหรืออรรถประโยชนที่จะไดรับ หาก

เลือกรัฐบาลหรือฝายคาน โดยจะเลือกพรรคการเมืองที่จะใหสวัสดิการหรืออรรถประโยชนสูงสุด 

โดยจะเห็นวาประชาชนจะเลือกรัฐบาลเมื่อ 

0I i
t tE μ θ⎡ ⎤ − ≥⎣ ⎦                                                                                  (2.28) 

จะได Expected Share of Vote ซึ่งเพียงพอที่จะชนะการเลือกตั้งสําหรับรัฐบาลคือ 

( ) 1Pr 0
2

I i I
t t t tE Eμ θ μ⎡ ⎤ ⎡ ⎤− ≥ = +⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                                   (2.29) 

จากที่กําหนดใหประชาชนมีการรับรูความสามารถของรัฐบาลที่แตกตางกัน โดยกําหนด σ คือ

สัดสวนของประชาชนที่รับรูความสามารถของรัฐบาลโดยสามารถรับรูทั้งคา *, ,t tg dτ  ดังนั้นจาก

สมการที่ (2.23) จะไดวาคนกลุมนี้สามารถระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 

*
1

I I
t t t tg dμ τ μ −= − − −                                                                        (2.30) 

และกําหนดให 1 σ− คือสัดสวนของประชาชนที่ไมรับรูความสามารถของรัฐบาลไดโดยตรง

เนื่องจากกลุมนี้รับรูเพียงคา *,tg τ  ดังนั้นตองทําการคาดคะเนความสามารถของรัฐบาล ˆ I
tμ  โดย

การประมาณคา td  ภายใตการรับรูคา *,tg τ   จากสมการที่ (2.23) จะไดวาคนกลุมนี้สามารถ

ระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 
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*
1ˆ I I

t t t t

I
t t t

g d

d d

μ τ μ

μ
−= − − −

= + −
                                                                       (2.31) 

จากการแบงคนออกเปน 2 กลุมขางตน สามารถหาโอกาสที่รัฐบาลจะยังคงอยูในอํานาจได หรือ

โอกาสที่รัฐบาลได Vote Share อยางนอยรอยละ 50 ไดเปน 

  

( )

( )( )( )
( )( )( )

1 1 1ˆPr 1
2 2 2

ˆPr 1

ˆ1 1

I I
t t t t t

I
t t t

t t

P d d

d d

F d d

σ μ σ μ

μ σ

σ

⎛ ⎞⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + + − + − + ≥⎜ ⎟⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎝ ⎠

= ≥ − −

= − − −

                      (2.32) 

 

ณ จุดเริ่มตนของชวงเวลาที่มีการเลือกตั้ง    (ชวงเวลา t ) รัฐบาลจะกําหนดอัตรา

ภาษี ( tτ ) และระดับการกูยืม ( td ) ซึ่งทั้งสองถือเปนปจจัยในการผลิตสินคาสาธารณะ ( tg ) 

เพื่อใหไดอรรถประโยชนสูงสุดของตนตลอด 2 ชางเวลาขางหนา (Maximize Expected Utility 

over Next 2 Periods) โดยในชวงเวลาเลือกตั้งรัฐบาลจะผลิตสินคาสาธารณะมากกวาชวงเวลาที่

ไมมีการเลือกตั้งโดยรัฐบาลจะทําการกําหนดกูยืม (Exploiting the Solution for the Optimal Tax 

Rate) ดังนั้นรัฐบาลจะแกปญหาโดย 

( )

( )( )( ) ( )
( )

( )( )( ) ( ) ( )

* *

*
1

*

* *
1

max

ˆ1 1

ˆ1

t

A
t t td

A
t t

t t t

A
t t t t t

E d u y X

R d
E F d d

u y X

E F d d R d u y

τ η τ

τ η
σ

τ

σ τ η τ

+

+

⎡ ⎤+ + + − +⎣ ⎦

⎡ ⎤+ +
⎡ ⎤ ⎢ ⎥+ − − −⎢ ⎥⎣ ⎦ + − +⎢ ⎥⎣ ⎦

⎡ ⎤+ − − + + + −⎣ ⎦

             (2.33) 

แกปญหาโดยการหาอนพุันธอันดับหนึ่งได 

( ) ( )( )( ) ( )ˆ1 1 1 0t t tF d d X R dσ σ′ ′+ − − − − ≤                                              (2.34) 

สมการที่ (2.34) เปนการเปรียบเทียบผลไดหนวยสุดทายในการเพิ่มการใชจายกอนเลือกตั้ง 

(Marginal Gain of Higher Pre-electoral Spending) ซึ่งประกอบดวย พจนแรกซึ่งแสดงถึงการ

เพิ่มข้ึนของอรรถประโยชนหนวยสุดทายจากการเพิ่มการบริโภคในสินคาสาธารณะ (Marginal 

Utility Increased Public Consumption in the Election Period) และพจนที่ สอ งซึ่ ง แสดง

ผลประโยชนที่ไดจากการไดรับเลือกตั้งอีกครั้ง (Value of Re-elected) เปรียบเทียบกับตนทุน

หนวยสุดทายของการกูยืม (Marginal Cost of Borrowing)  
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ณ ดุลยภาพ (Equilibrium) การหาคาที่เหมาะสมของรัฐบาล (Optimal Choice) 

ตองสอดคลอง (Consistent) กับการคาดการณของประชาชนนั่นคือ *
t t td d d= =  หรือ ( )0f  

นั่นคือ ณ ดุลยภาพ จะได 

( ) ( ) ( )*1 1 0 0tf X R dσ ′+ − − =                                                          (2.35) 

โดยจากสมการที่ (2.35) จะเห็นวา หากรัฐบาลมี Ego Rent ( X ) จะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืม

สูงขึ้น ในขณะที่หากประชาชนมีความรูหรือสามารถเขาถึงขอมูลไดสูงขึ้น (σ ) รัฐบาลก็จะทําการ

กูยืมนอยลง 

จากแบบจําลองขางตน Shi and Svensson ไดทําการศึกษาเชิงประจักษเพื่อสนับสนุน

แบบจําลองที่สรางขึ้นดังกลาวโดยผลที่ไดสรุปไดวา ปจจัยที่มีผลตอขนาดของการเกิดวัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองนั้นประกอบดวย 2 ปจจัย ไดแก Politicians’ Rent (Politicians’ Rent สูง

จะเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองสูง) และการเขาถึงขอมูลขาวสารของประชาชน (สัดสวน

ของ Informed Voters สูงจะเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองต่ํา) นอกจากนี้แลว Alt and 

Lassen (2003) ไดนําแบบจําลองของ Shi and Svensson ไปทําการศึกษาถึงความโปรงใส

ทางการคลังกับระดับการกอหนี้ของรัฐบาล โดยใชความโปรงใสของรัฐบาลเปนตัวแทน (Proxy) 

ของ Informed Voters ซึ่งผลที่ไดก็สอดคลองกับการศึกษาของ Shi and Svensson กลาวคือหาก

รัฐบาลมีความโปรงใสมากขึ้นระดับการกอหนี้ก็จะลดลง  

แบบจําลองของ Shi and Svensson (2006) ไดมีการนําไปพัฒนาเพื่อศึกษาเพิ่มเติม เชน

งานของ Frank Bohn and Pierre-Guillaume Meon (2009) ไดปรับปรุงแบบจําลองของ Min Shi 

and Jacob Svensson เพื่อทําการศึกษาเรื่อง Political Transfer Cycles ซึ่งไดเปลี่ยนเครื่องมือใน

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของรัฐบาลจากการใชจายรัฐบาล (Government 

Spending) เปนเงินโอนจากรัฐบาล (Government Transfer) ซึ่งไดผลการศึกษาเชนเดียวกับ Min 

Shi and Jacob Svensson กลาวคือ หากรัฐบาลมีผลประโยชนทางการเมืองสูง (Political Rent) 

และประชาชนเขาถึงขอมูลไดนอย (มี Uninformed Voters สูง) จะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืมมาก

ข้ึน นอกจากนี้แลวยังไดปรับปรุงแบบจําลองโดยกําหนดใหเงินโอนรัฐบาลหรือการกูยืมของรัฐบาล

มีผลตอผลผลิต (Endogenising Output) โดยพบวาหากการกูยืมรัฐบาลมีผลใหผลผลิตสูงขึ้น 

ดังนั้นในชวงที่มีการเลือกตั้งรัฐบาลก็จะยิ่งทําการกูยืมมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหประชาชนรูสึกถึง

ความเปนอยูที่ดีมากกวากรณีที่การกูยืมไมมีผลตอผลผลิต (Exogenising Output) และในทาง
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กลับกันถาการกูยืมรัฐบาลมีผลใหผลผลิตต่ําลงดังนั้นในชวงที่มีการเลือกตั้งรัฐบาลก็จะยิ่งทําการ

กูยืมนอยลงดวย ซึ่งการศึกษาดังกลาวยังไมมีการสนับสนุนจากการศึกษาเชิงประจักษ 

 

2.2 วรรณกรรมปริทัศน 

นอกจากการศึกษาถึงแบบจําลองที่จะนํามาประยุกตใชในการศึกษาครั้งนี้ (กลาวไวใน

สวนของแนวคิดและทฤษฎี) แลวในสวนนี้จะกลาวถึงตัวอยางการศึกษาที่เกี่ยวของเพิ่มเติม ซึ่ง

ประกอบดวย 2 สวนไดแก สวนที่เปนการศึกษาในประเด็นของการดําเนินนโยบายการเงินและการ

คลัง และการศึกษาในประเด็นการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง ดังนี้ 

 

2.2.1 การดําเนินนโยบายการเงนิและการคลงักรณปีระเทศไทย 

งานที่ทําการศึกษาเรื่องการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังนั้นสวนใหญโดยเฉพาะ

กรณีประเทศไทยมักจะกําหนดใหภาครัฐบาลเปนตัวแปรภายนอก (Exogenous Government) ซึ่ง

แตกตางจากการศึกษาครั้งนี้ที่กําหนดใหรัฐบาลมีแรงจูงใจ (Incentive) ในการที่จะไดรับการ

เลือกตั้งกลับเขามาอีกครั้ง ผานการใชจายของรัฐบาล ดังเชนการศึกษาของ สาวิตรี อัศวานุชิต, 

วรพัฒน เจนสวัสดิชัย, บุณยวรรณ หมั่นวิชาชัย และวิลดา มีแยม (2002) ซึ่งไดทําการศึกษาใน

ประเด็น ความยั่งยืนทางการคลังกับเปาหมายเงินเฟอในการผสมผสานนโยบายที่เหมาะสม 

ภายหลังการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของไทย โดยสามารถสรุปผลการศึกษาไดวาการเพิ่มข้ึนของหนี้

สาธารณะอยางรวดเร็วภายหลังวิกฤตเศรษฐกิจของไทยนั้นอาจกอใหเกิดภาวะเงินเฟอที่เพิ่มข้ึน

และการเบียดบังทรัพยากรจากเอกชน แตอยางไรก็ตามจะเห็นวาการกอหนี้ของรัฐบาลไทยในชวง

ที่ผานมามิไดทําการกูจากธนาคารแหงประเทศไทยโดยตรงจึงทําใหฐานเงินของไทยไมไดเพิม่สูงขึน้

มากกวาอัตราปกติ ดังนั้นการกอหนี้ดังกลาวจึงไมมีแรงกดดันตอเงินเฟอ ประกอบกับในระบบ

เศรษฐกิจมีการใชกําลังการผลิตและแรงงานในระดับที่ต่ําทําให GDP ที่เกิดขึ้นจริงต่ํากวา 

Potential GDP ซึ่งเปนผลใหการใชจายเพื่อกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลไมกดดันอัตราเงินเฟอ 

และในการผสมผสานนโยบายระหวางนโยบายการเงินกับนโยบายการคลังนั้น เมื่อเศรษฐกิจฟนจะ

สงผลใหความตองการเงินทุนในประเทศเพิ่มสูงขึ้น เกิดความตองการกูยืมภายในประเทศมากขึ้นก็

จะสงผลใหสภาพคลองตึงตัว สรางแรงกดดันตอเงินเฟอ และอัตราดอกเบี้ย ดังนั้นในกรณีนี้รัฐบาล

ควรดําเนินนโยบายการคลังแบบหดตัว ในขณะที่ธนาคารกลางควรดําเนินนโยบายโดยรักษาเงิน
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เฟอใหอยูในเปาหมายที่กําหนด ซึ่งการผสมผสานนโยบายที่เหมาะสมดวยการมีฐานะทางการคลัง

ที่ยั่งยืน และการมีเสถียรภาพทางดานราคาจะเอื้อตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืน 

Ashvin Ahuja, Chanchai Puengchanchaikul, and Natta Piyakarnchana (2004) 

ทําการศึกษาเรื่อง On Monetary and Fiscal Policy Mix over Thailand’s Business Cycles โดย

ไดสรางแบบจําลองที่สอดคลองกับโครงสรางจริงของเศรษฐกิจไทย (Mimic Stylized Facts) ซึ่ง

เปนระบบเศรษฐกิจแบบปด (Close Economy) เพื่อใชวัดผลกระทบของนโยบายการเงินและการ

คลัง (Exogenous Government) ที่มีตอตัวแปรทางเศรษฐกิจของไทย พรอมทั้งหาเกณฑที่

เหมาะสมที่สุดในการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังที่จะเอื้อใหเกิดอรรถประโยชนของสังคม

สูงสุด โดยผลการศึกษาพบวา การดําเนินนโยบายของทั้งธนาคารกลาง(ธนาคารแหงประเทศไทย) 

และกระทรวงการคลัง สงผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอในระยะสั้น  

ดังนั้นการกําหนดเปาหมายที่เหมาะสมจึงตองอาศัยความรวมมือของทั้งสองนโยบาย และเพื่อให

สามารถตอบสนองตอ Shock ไดดีข้ึนนโยบายการเงินและนโยบายการคลังควรตองเสริมกัน และ

ถวงดุลในขณะเดียวกัน กลาวคือ หากฐานะทางการคลังไมดี และมีขอจํากัดในการกูยืม เมื่อมี

ความจําเปนตองกระตุนเศรษฐกิจ นโยบายการเงิน ก็จะตองตอบสนองมากขึ้นดวยการผอนคลาย 

ลดอัตราดอกเบี้ยใหต่ํา โดยประเด็นที่ สําคัญคือทั้งนโยบายการเงินและนโยบายการคลัง

จําเปนตองประกาศและ Commit ตอเปาหมายที่ตั้งไวนั่นคือ รัฐบาลผูดําเนินนโยบายการคลังตอง

ประกาศและ Commit ตอเปาหมายดุลการคลัง (ควบคุมการใชจายรัฐบาล) ซึ่งเปนเครื่องมือใน

การดําเนินนโยบายการคลัง และธนาคารกลางตองประกาศและ Commit ตอเปาหมายเงนิเฟอโดย

การใชอัตราดอกเบี้ยเปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย 

 

2.2.2 การสรางวฏัจักรงบประมาณทางการเมือง 

วัฏจักรงบประมาณทางการเมือง (Political budget cycles) เปนทฤษฎีที่กลาวถึงการใช 

เครื่องมือทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมือง โดยรัฐบาลอาจเพิ่มการใชจายใหมากขึ้นและ/

หรือการลดภาษีลง ในชวงกอนการเลือกตั้งเพื่อใหประชาชนรูสึกถึงการมีคุณภาพชีวิตที่ดีข้ึนและ

เลือกพรรครัฐบาลกลับเขามาเปนรัฐบาลอีกครั้ง โดยการศึกษาในเรื่องวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองนั้นมี 2 แนวคิดหลักซึ่งมีขอสมมติหลัก (Assumption) ที่เหมือนกันคือ ประชาชนผูมีสิทธิ์

เลือกตั้ง (Voters) ตองการที่จะไดรับอรรถประโยชนสูงสุด ขณะที่รัฐบาล (Incumbent) จะดําเนิน
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นโยบายทางการคลังเพื่อที่จะไดรับการเลือกตั้งกลับเขามาเปนรัฐบาลอีกครั้ง โดย  2 แนวคิดหลักที่

กลาวถึงขางตนไดแก 

แนวคิด Partisan ซึ่งทําการศึกษาโดย Hibs (1977) Alesina (1987) โดยแนวคิดนี้จะมีขอ

สมมติคือ การกําหนดใหในประเทศมี 2 พรรคการเมืองที่มีเปาหมายและนโยบายในการดําเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ชัดเจนและแตกตางกันไดแก พรรคฝายขวาซึ่งเปนพรรคการเมืองที่มี

นโยบายเนนไปที่การควบคุมเงินเฟอ และพรรคฝายซายซึ่งเปนพรรคการเมืองที่มีนโยบายเนนไปที่

การควบคุมอัตราการวางงานและการเติบโตทางเศรษฐกิจ ดังนั้นความผันผวนที่เกิดขึ้นกับระบบ

เศรษฐกิจจากการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองจึงขึ้นอยูกับวาพรรคการเมืองใดไดเปน

รัฐบาล ซึ่งแนวคิดนี้เปนแนวคิดที่เหมาะสําหรับการศึกษาในประเทศที่พัฒนาแลวและมีระบบพรรค

การเมืองที่เขมแข็ง  

แนวคิด Oppotunist ซึ่งทําการศึกษาโดย Nordhaus (1975) Rogoff and Sibert (1988) 

Rogoff (1990) Persson  and  Tabellini (1990) M. Shi and J.Svensson (2006)  โดยการ

สรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองตามแนวคิดนี้ข้ึนอยูกับโอกาสที่พรรครัฐบาลจะถูกเลือกให

กลับเขามาบริหารประเทศอีกครั้งหรือไม หากมีโอกาสมากรัฐบาลก็จะทําการรบกวนระบบ

เศรษฐกิจนอย แตหากรัฐบาลเห็นวาโอกาสที่จะชนะการเลือกตั้งอีกครั้งมีนอยรัฐบาลก็จะทําการ

รบกวนระบบเศรษฐกิจโดยการเพิ่มการใชจายใหมากขึ้นและ/หรือการลดภาษีลงอยางเห็นไดชดั ซึง่

แนวคิดนี้เหมาะสําหรับการนําไปใชศึกษากับประเทศที่กําลังพัฒนาหรือประเทศที่มีระบบพรรค

การเมืองที่ยังไมเขมแข็งและมีการลอกเลียนนโยบายระหวางพรรคการเมือง  

สําหรับการศึกษาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองตามแนวคิด Oppotunist ในประเทศที่

กําลังพัฒนานั้น ไดขอสรุปที่คลายคลึงกันคือ มีวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองเกิดขึ้น ดังเชนจาก

การศึกษาของ Min Shi and Jacob Svensson (2002, 2006) ทําการศึกษาวัฏจักรงบประมาณ

ทางการเมืองของ 85 ประเทศรวมทั้งประเทศไทยดวย โดยใชขอมูล 21 ป (1975-1995) ซึ่งพบวามี

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง โดยพิจารณาจากในชวงปเลือกตั้งนั้นรัฐบาลจะมี

นโยบายงบประมาณขาดดุล (Government Fiscal Deficit) เพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 1 ของ GDP 

อีกทั้งยังพบวาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นจะเกิดกับประเทศที่กําลังพัฒนามากกวา

ประเทศที่พัฒนาแลว โดยขนาดของการเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นขึ้นอยูกับ 

Politicians’ Rent (หากมี Politicians’ Rent สูงจะเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองสูง) และ

การเขาถึงขอมูลขาวสารของประชาชน (Informed Voters โดยหากมีสัดสวนของ Informed 
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Voters สูงจะเกิด     วัฏจักรงบประมาณทางการเมืองต่ํา) เชนเดียวกับ Steven A. Block (2002) ที่

ทําการศึกษาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของประเทศกําลังพัฒนา 69 ประเทศโดยใชขอมูล

ตั้งแตป 1975-1990 พบวา วัฏจักรงบประมาณทางการเมืองมีมากในประเทศที่มีการแขงขันในการ

เลือกตั้งสูง อยางไรก็ตามก็มีการศึกษาที่ไมสามารถระบุไดแนชัดวาเกิดวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองหรือไม เชนการศึกษาการศึกษาวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของประเทศฟลิปปนส

ของ Yasmeen Carina C. Chan (2005) โดยใชขอมูลการดําเนินนโยบายทางการคลังตั้งแตป 

1970-2003 ซึ่งผลการศึกษาพบวาไมเปนที่แนชัดวาเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองใน

ประเทศฟลิปปนส  

James Alt and David Lassen (2003) ไดพัฒนาแบบจําลองของ Shi and Svensson 

(2002) เพื่อทําการศึกษาเรื่ อง  Fiscal Transparency Political Parties and Debt in OECD 

Countries ถึงแมวาการศึกษาของ Alt and Lassen นี้จะเปนการศึกษาในกรณีของประเทศ OECD 

ก็ตามแตก็มีประเด็นที่นาสนใจคือการใช Fiscal Transparency Index เปนตัวแทน (Proxy) ของ 

Informed Voters ซึ่งการศึกษาพบวาการที่มี Fiscal Transparency เพิ่มข้ึนนั้นจะสงผลใหการกอ

หนี้ของรัฐบาลลดลง ซึ่งผลการศึกษาที่ไดนี้สอดคลองกับผลการศึกษาของ Shi and Svensson 

ดังที่กลาวไวแลวขางตน 

สําหรับการศึกษาการใชนโยบายทางการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองหรือการ

สรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองกรณีประเทศไทยนั้นยังไมมีหลักฐานการศึกษามากนัก โดย 

Limmanee (1995) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางชวงเวลาเลือกตั้งกับจํานวนธนบัตรที่

หมุนเวียนภายในประเทศในชวงป 1979-1992 โดยการเลือกตัวแปรจํานวนธนบัตรแทนตัวแปรที่

เปนตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจในระดับมหภาคนั้น เนื่องจากในชวงที่ทําการศึกษานั้นนายกรัฐมนตรแีละ

รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังไมไดมาจากการเลือกตั้งดังนั้นจึงอาจไมมีแรงจูงใจในการสรางวัฏ

จักรงบประมาณทางการเมือง อีกทั้งการใชจายรัฐบาลมักเปนการลงทุนในระยะยาวซึ่งไม

สอดคลองกับการเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองที่ควรเปนการลงทุนในระยะสั้นและหวังผล

ตอบแทบที่รวดเร็ว โดยการศึกษาพบวามีอัตราการเติบโตที่สูงขึ้นของธนบัตรใบละ 10 บาท ใบละ 

20 บาท ใบละ 50 บาท และใบละ 100 บาท ในชวงกอนและระหวางมีการเลือกตั้งซึ่งเปนหลักฐาน

ไดวาเกิดวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองขึ้น อยางไรก็ตามการใชนโยบายทางการคลังเพื่อ

ผลประโยชนทางการเมืองของไทยนั้นไดรับการพูดถึงเปนอยางมากตั้งแต ค.ศ. 2000 เปนตนมา 

หรือชวงที่ พ.ต.ท. ทักษิณ ชินวัตร ไดกอตั้งพรรคไทยรักไทย และมีการใชนโยบายประชานิยม 

(Populist Policy) ซึ่งจําเปนตองใชทรัพยากรทางการคลังเปนจํานวนมาก ซึ่งนโยบายดังกลาวถือ



 
 

22 

เปนนโยบายที่มุงเนนผลประโยชนทางการเมือง และจากการศึกษาสรางวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองในประเทศไทยของ นพพล วิทยวรพงศ (2005) ซึ่งไดทําการศึกษาทั้งการศึกษาเชิง

คุณภาพและเชิงเศรษฐมิติ โดยพบเพียงขอสงสัยวา รัฐบาลไทยหลังป 1997 มีแรงจูงใจในการใช

งบประมาณเพื่อประโยชนทางการเมืองมากขึ้น ซึ่งสาเหตุที่วัฏจักรงบประมาณทางการเมืองไทยไม

เกิดขึ้นอยางชัดเจน เนื่องจากโดยสวนใหญรัฐบาลไทยมักจะไมไดเปนรัฐบาลจนครบวาระตาม

กฎหมายกําหนด (วาระละ 4ป) โดยมักจะมีการยุบสภาหรือถูกรัฐประหาร 



บทที่ 3 

วิธีการศึกษา 

ในบทนี้จะกลาวถึงวิธีการสรางแบบจําลอง (Model) เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการ

ดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมืองของรัฐบาลตอการดําเนินนโยบาย

การเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางการเงิน (รักษาเงินเฟอเปาหมาย) ของธนาคารกลาง อีกทั้งยัง

ศึกษาถึงผลกระทบตอสวัสดิการสังคม (Welfare) จากการดําเนินนโยบายการคลังดังกลาว ซึ่งใน

การสรางแบบจําลองนั้นจะอางอิงตามการศึกษาของ Rogoff (1990) และ Min Shi and Jacob 

Svensson (2006) เปนหลัก โดยจะทําการศึกษาเพิ่มเติมดวยการเพิ่มตัวแทน (Agents) ในระบบ

เศรษฐกิจอีก 2 ตัวแทนคือ หนวยผลิต และธนาคารกลาง (จากเดิมมีเพียง 3 ตัวแทนในระบบ

เศรษฐกิจคือ ประชาชน  นักการเมือง และรัฐบาล) โดยแบบจําลองมีรายละเอียดดังนี้ 

 

3.1 แบบจําลอง  

แบบจําลองที่ใชในการศึกษานี้ประกอบดวยตัวแทน (Agents) ของระบบเศรษฐกิจไดแก 

ประชาชน (Voters) หนวยผลิต (Firms) นักการเมือง (Politicians) รัฐบาล (Incumbent) และ

ธนาคารกลาง (Central Bank) โดยแตละตัวแทนของระบบเศรษฐกิจมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

3.1.1 ประชาชน (Voters) 

ระบบเศรษฐกิจประกอบดวยคนจํานวนมากโดยแตละคนมีอรรถประโยชน (Utility) ที่

ประกอบดวย  2 สวน  ไดแก  สวนที่  1 คือสวนที่ เปนปจจัยทางเศรษฐศาสตร  (Economic 

Component) ซึ่งไดแกการบริโภคสินคาสาธารณะ ( tG ) การบริโภคสินคาเอกชน ( tC ) และอุปทาน

แรงงานแกหนวยผลิต ( tL ) และสวนที่ 2 คือสวนที่เปนปจจัยที่ไมเกี่ยวกับทางเศรษฐศาสตร (Non-

economic Component) ซึ่งไดแกความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง 

(Sympathy Component, i
tzθ ) โดยฟงกชันอรรถประโยชน (Utility Function) สามารถเขียนได

ดังนี้ 

1 1

1 1
i t it t
t t t

t

C LU G z
σ ϑ

β θ
σ ϑ

− +∞ ⎡ ⎤
= + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦
∑                                                  (3.1) 
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ประชาชนมีรายไดจากการทํางาน (อุปทานแรงงานแกหนวยผลิต) และรายไดจากการออมโดยการ

ถือพันธบัตรรัฐบาล โดยประชาชนจะมีรายจายโดยการใชจายเพื่อการบริโภคสินคาเอกชน การเสีย

ภาษีใหกับรัฐบาล และการออมโดยการถือพันธบัตรรัฐบาล (รัฐบาลจะหารายได โดยการเก็บภาษี

จากการอุปทานแรงงานของประชาชน และการกูยืมจากประชาชน โดยการขายพันธบัตรรัฐบาล) 

ดังนั้นสามารถเขียนขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ของประชาชน ไดดังนี้ 

( ) ( )1 11 1t t t t t t t tW L r B PC Bτ − −− + + = +                                                  (3.2) 

โดย  

tG  คือการบริโภคสินคาสาธารณะที่ไดรับการจัดสรรโดยรัฐบาลในชวงเวลา t  

tC  คือการบริโภคสินคาเอกชนในชวงเวลา t  

σ  คือคาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการบริโภคสินคาเอกชน 

tB  คือการออมของประชาชนโดยการถือพันธบัตรรัฐบาลในชวงเวลา t   

tL  คืออุปทานแรงงานในชวงเวลา t  

ϑ  คือคาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการทํางาน 

tW  คือคาจางแรงงานในชวงเวลา t  

tY  คือรายไดของประชาชนในชวงเวลา t  

tτ  อัตราภาษีที่กําหนดโดยรัฐบาลในชวงเวลา t  ซึ่งถือเปนแหลงรายไดของรัฐบาล 

i
tzθ  คือความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง(Sympathy Component) โดยมี

การกระจายในชวง [ ]1 2, 1 2i
tzθ = − +  

tz คือ Binary Variable โดยจะมีคา 1 2tz = −  ถาหากรัฐบาลชนะเลือกตั้ง หรือ 1 2tz = +   ถา

ฝายคานชนะเลือกตั้ง 

iθ คือ Politician bias ซึ่งมีการกระจายแบบ Uniform Distribution ในชวง [ ]1,1−  
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จากแบบจําลองขางตนจะเห็นวาอรรถประโยชนของแตละปจเจกบุคคลในสวนที่เปนปจจัย

ทางเศรษฐศาสตรนั้นเหมือนกันทุกคน แตจะแตกตางกันในสวนของปจจัยที่ไมเกี่ยวกับทาง

เศรษฐศาสตรหรือความชอบสวนตัวที่มีตอนักการเมืองหรือพรรคการเมือง และเชนเดียวกับ

การศึกษาของของ  M.Shi and J.Svensson (2006) ที่กําหนดใหประชาชนมี  2 ประเภทคือ

ประชาชนที่สามารถเขาถึงขอมูลขาวสารไดครบถวน (Informed Voters, คิดเปนสัดสวน ω ของ

ประชาชนทั้งหมด) ซึ่งประชาชนกลุมนี้สามารถรับรูขอมูลทางเศรษฐกิจไดทั้งหมดทั้งการใชจาย

รัฐบาล ( tG ) อัตราภาษี ( tτ ) และระดับการกูยืมของรัฐบาล ( tB ) และประชาชนอีกกลุมคือ 

ประชาชนที่ไมสามารถเขาถึงขอมูลขาวสารไดครบถวน (Uninformed Voters, คิดเปนสัดสวน 

1 ω− ของประชาชนทั้งหมด) ซึ่งประชาชนกลุมนี้สามารถรับรูขอมูลทางเศรษฐกิจไดเพียงการใช

จายรัฐบาล ( tG ) และอัตราภาษี ( tτ ) เทานั้น 

3.1.2 หนวยผลิต (Firms) 

หนวยผลิตจะแสวงหากําไรสูงสุดโดยการกําหนดราคาตามวิธีการ Calvo Price Setting ซึ่ง

เปนตามการศึกษาของ Burkhard Heer and Alfred Maussner (2006) การศึกษาของ Tatiana 

Kirsanova and Simon Wren-Lewis (2007) และการศึกษาของ  Sven Jari Stehn and David 

Vines (2008) โดยขั้นตอนการแกปญหาของหนวยผลิตจะไดมาซึ่งอัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) 

หรือ New Keynesian Phillips Curve ซึ่งแสดงในรูปแบบคณิตศาสตรไดดังนี้ 

( )( )
1

1 1 ˆˆ ˆt t t tE S
ρ βρ

π β π
ρ+

− −
= +                                                         (3.3) 

โดย  

ρ  คือสัดสวนของหนวยผลิตที่ไมสามารถเปลี่ยนราคาไดในชวงเวลา t  

ˆ
tS  คือ ตนทุนหนวยสุดทายแทจริง (Real Marginal Cost) และกําหนดใหฟงกชันการผลิตเปน 

t tY L= ดังนั้นตนทุนในการผลิตจึงถูกกําหนดโดย t tW L  จะไดตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเปน 
ˆ ˆˆ ˆ ˆt t t t tS y cϑ σ τ ζ= + + +   โดย t̂ζ  คือ cost push shock 

3.1.3 พรรคการเมืองหรือนักการเมือง (Politicians) 

กําหนดมี 2 พรรคการเมืองคือ พรรคการเมืองที่เปนรัฐบาล (Incumbent, I ) และพรรคฝาย

คาน (Opponent,O ) โดยนักการเมืองหรือพรรคการเมืองมีฟงกชันอรรถประโยชนที่ประกอบดวย 2 

สวนไดแก สวนแรกเปนสวนที่เหมือนกับประชาชน (การบริโภคสินคาสาธารณะการบริโภคสินคา
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เอกชน และอุปทานแรงงานแกหนวยผลิต) และสวนที่สองคือสวนที่เปนผลประโยชนทางการเมือง

หรือ Ego rent ( tχ ) โดยสามารถเขียนฟงกชันอรรถประโยชนของพรรคการเมืองหรือนักการเมืองได

ดังนี้ 

1 1

0 1 1
j t t t

t t t
t

C LV G
σ ϑ

β χ
σ ϑ

− +∞

=

⎡ ⎤
= + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦
∑                                                     (3.4) 

โดย { },J I O=  

3.1.4 รัฐบาล (Incumbent) 

พรรคการเมืองหรือนักการเมืองที่เปนรัฐบาลจะดําเนินนโยบายการคลังโดยการผลิตสินคา

สาธารณะ (Public Output, tG ) เพื่อหวังผลประโยชนทางการเมือง (ชนะการเลือกตั้ง) ซึ่งในการ

ผลิตสินคาสาธารณะนั้นตองใชปจจัยในการผลิต (Input) ที่ประกอบดวย 3 ปจจัยไดแก รายไดจาก

การจัดเก็บภาษี (Tax, tτ ) การกูยืมจากประชาชน (Borrowing, tB ) และความสามารถในการ

บริหารจัดการ (Administrative Competence, j
tη ) โดยสมการแสดงการผลิตสินคาสาธารณะ 

(หรือ Budget Constrain ของรัฐบาล) สามารถเขียนไดดังนี้ 

( )1
j

t t t t t t t tPG W L B R Bτ η−= + − +                                                          (3.5) 

โดย 

tG  คือสินคาสาธารณะที่รัฐบาลผลิตในชวงเวลา t  

t t tW Lτ  คือรายไดของรัฐบาลโดยการเก็บภาษีจากประชาชนในชวงเวลา t  

tB  คือรายไดของรัฐบาลจากการกูยืม (Borrowing) ในชวงเวลา t  

( )1tR B −  คือการจายคืนหนี้ของรัฐบาล (Repayment Function) โดยกําหนดเปน Positive Slope 

Convex Function ( ( ) ( )0 0, 0 0R R d for all d′′= > > ) เนื่องจากการกูยืมของรัฐบาลมี

ตนทุน (M.Shi and J.Svensson, 2006) โดยเงื่อนไขนี้ถือเปนเงื่อนไขในการควบคุมการกูยืมของ

รัฐบาลไมใหเกิดการกูยืมที่ไมมีที่ส้ินสุด (No Rising Trend in Borrowing) 

j
tη  คือความสามารถของรัฐบาล (Government Completency) ซึ่งกําหนดโดย 1

j j j
t t tη μ μ −= +  

โดย  j
tμ คือ Skill Shock ที่มีการแจกแจงอยางเปนอิสระตอกัน  (i.i.d. Random Variable) มี

คาเฉลี่ยเปนศูนย (Mean=0) มีคาความแปรปรวน  (Finite variance) มีฟงกชันการแจกแจง 
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(Distribution Function) เปน  ( )F μ และมีฟงกชันความหนาแนน  (Density Function) เปน 

( )f μ  โดยที่ ( )0 0f >  โดยกําหนดใหทุกคนในระบบเศรษฐกิจสามารถรับรูคา 1
j

tμ − ได 

 

3.1.5 ธนาคารกลาง (Central Bank) 

ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา (รักษาเงินเฟอ

เปาหมาย) โดยการกําหนดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นดวย Taylor Rule ซึ่งในกรณีประเทศไทยนั้น สุทธิ

วัชร สินธุประเสริฐ (2002) ไดประมาณคาสมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเปาหมายของไทยในรูปแบบ

ของ Taylor Rule โดยวิธี OLS ไดสมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเปาหมายของไทยอยูในรูป 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t t ti yπ π= + − + +                                                  (3.6) 

โดย 

 t̂i  คืออัตราดอกเบี้ยเปาหมาย 

ˆtπ  คืออัตราเงินเฟอ 

ˆty  คือผลตางระหวางอัตราผลผลิตกับอัตราผลผลิตที่ระดับศักยภาพ 

คาคงที่ 1.88 แสดงถึงคาประมาณดอกเบี้ยดุลยภาพ และกําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมายมีคา

เทากับ 1.75 

 

3.2 กําหนดชวงเวลาในแบบจําลอง (Timing) 

กําหนดใหการเลือกตั้งเกิดขึ้น Period เวน Period และเนื่องจากกําหนดใหการรับรู

ความสามารถรัฐบาลของประชาชนเปนแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับหนึ่ง (Moving Average, MA 

(1)) ดังนั้นในการแกปญหาสามารถพิจารณาแบบ 2 ชวงเวลา (2 Periods) คือพิจารณาชวงเวลา

เลือกตั้ง (Period t ) และชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้ง (Period 1t + ) เปนตัวแทนของระบบ ซึ่ง

ในชวงเวลาเลือกตั้งนั้นรัฐบาลจะทําการรบกวนระบบเศรษฐกิจโดยการดําเนินนโยบายการคลัง

แบบขยายตัวเพื่อใหประชาชนพอใจและมีสวัสดิการที่ดีข้ึนเพื่อใหไดรับการเลือกตั้งกลับมาเปน

รัฐบาลอีกครั้ง  
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3.3 การแกปญหาของแตละหนวยเศรษฐกจิ 

ตัวแทนของระบบเศรษฐกิจซ่ึงประกอบดวย ประชาชน (Voters) หนวยผลิต (Firms) 

รัฐบาล (Incumbent) และธนาคารกลาง (Central Bank) จะทําการแกปญหาของตัวเองเพื่อบรรลุ

เปาหมายของตนโดยประชาชนจะแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดโดยการกําหนดการบริโภค ( tC ) 

และการจัดสรรอุปทานแรงงานใหแกหนวยผลิต ( tL ) ในขณะที่หนวยผลิตนั้นจะเปนผูกําหนดราคา

สินคาเพื่อแสวงหากําไรสูงสุด นอกจากนี้แลวการกําหนดนโยบายการคลังของรัฐบาลซึ่งไดแก การ

กําหนดอัตราภาษี  ( tτ )  การกูยืม  ( tB ) และการใชจายรัฐบาล  ( tG )  ยังสงผลกระทบตอ

อรรถประโยชนของประชาชนดวย ซึ่งในการกําหนดนโยบายการคลังของรัฐบาลนั้นเพื่อหวังผล

ในทางการเมืองคือการไดรับเลือกตั้งกลับมาอีกครั้ง สําหรับธนาคารกลางจะกําหนดนโยบาย

การเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยใชปริมาณเงินเปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย 

โดยรายละเอียดในการแกปญหาของแตละตัวแทนในระบบเศรษฐกิจมีดังนี้ 

3.3.1 การแกปญหาเพื่อใหไดอรรถประโยชนสูงสุดของประชาชน 

เนื่องจากกําหนดใหการรับรูความสามารถรัฐบาลของประชาชนเปนแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่

อันดับหนึ่ง (Moving Average, MA(1))  ดังนั้นการแกปญหาของประชาชนในการ บริโภคสินคา

เอกชน ( tC ) การออม ( tB ) และการอุปทานแรงงานแกหนวยผลิต ( tL ) เพื่อใหไดอรรถประโยชน

สูงสุดนั้น สามารถทําใหงายโดยการลดรูปแบบจําลองใหเปนแบบจําลอง 2 ชวงเวลา (Sequence 

of Simple Two Period Maximize Problem) คือ  ชวงเวลา  t  (ชวงเวลาเลือกตั้ง) และ  1t +  

(ชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้ง) โดยในแตละชวงเวลานั้นประชาชนมีขอจํากัดดานงบประมาณ 

(Budget Constraint) ดังนี้ ในชวงเวลา t ประชาชนมี รายไดจากการอุปทานแรงงานใหหนวยผลิต 

( t tW L ) โดยรายไดนี้จะถูกใชไปในการบริโภคสินคาเอกชน ( tC ) และการออมโดยการถือพันธบัตร

รัฐบาล ( tB ) ดังนั้นสามารถเขียนขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ในชวงเวลา t  ได

เปน 

( ) ( )1 11 1t t t t t t t tW L r B PC Bτ − −− + + = +                                                  (3.7) 

ในทํานองเดียวกันสามารถเขียนขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ชวงเวลา 1t + ได

ไดดังนี้ 

( ) ( )1 1 1 1 1 11 1t t t t t t t tW L r B P C Bτ + + + + + +− + + = +                                         (3.8) 
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เนื่องจากในการแกปญหาจะพิจารณาเฉพาะ 2 ชวงเวลาดังนั้นกําหนดให 1 0tB + =  ดังนั้นจาก

สมการขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ชวงเวลา 1t +  (3.8) สามารถจัดรูปใหมได

เปน 

( )
( )

( )
1 11 1 1

1 1
t t tt t

t
t t

W LP CB
r r

τ + ++ + −
= −

+ +
                                                             (3.9) 

สามารถเขียนสมการขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ในชวงเวลา t  และ (3.7) 

และสมการขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ชวงเวลา 1t +   (3.9) ในรูปแบบ

ขอจํากัดดานงบประมาณขามเวลาที่แทจริง (Real Intertemporal Budget Constraint) ไดเปน 

( ) ( )
( )

( )
( )

1 1 1 1 1

1

1 1 1
1 1

t t t t t t t t t
t

t t t t t

W L W L r B CC
P r P P r
τ τ + + − − +

+

− − +
+ + = +

+ +
             (3.10) 

หรือเขียนไดเปน 

( ) ( )
( )

( )
( ) ( )

1 1 1 1 11 1
1

1 1 1
t t t t t t

t t t t
t t t

w L r b Cw L C
r r

τ
τ

π
+ + − − +− +

− + + = +
+ + +

               (3.11) 

โดย t t tm M P=  t t tw W P= และ ( ) 11t t tP Pπ −= +  

จากที่กลาวมาขางตนสามารถเขียนการแกปญหาของประชาชนในรูปคณิตศาสตรไดเปนใน

ชวงเวลา t  ไดเปน 

( ) ( )
( )

( )
( ) ( )

1

1 1

, , ,

1 1
1 1

1 1

1 1 1 1 1

max
1 1

1 1
. .

1 1
1

1 1 1

t t t t

it t
t tC C B L

it t
t t

t t t t t t
t t t t

t t t

C LG z

C LG z

s t
w L r b Cw L C
r r

σ ϑ

σ ϑ

θ
σ ϑ

β θ
σ ϑ

τ
τ

π

+

− +

− +
+ +

+ +

+ + − − +

⎡ ⎤
+ − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦
⎡ ⎤

+ + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦

− +
− + + = +

+ + +

          (3.12) 

แกปญหาโดยวิธีลากรางจ (Lagrange) จะได  
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( ) ( )
( )

( )
( )

( )

1

1 1

, , ,

1 1
1 1

1 1

1 1 1 1

1

1 1

1 1

1 1
1

1 1

1

t t t t

it t
t tC C B L

it t
t t

t t t t t
t t t

t t

t
t

t

C LL G z

C LG z

w L r b
w L

r
CC

r

σ ϑ

σ ϑ

θ
σ ϑ

β θ
σ ϑ

τ
τ

π
λ

+

− +

− +
+ +

+ +

+ + − −

+

⎡ ⎤
≡ + + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦

⎡ ⎤
+ + − +⎢ ⎥− +⎣ ⎦

⎡ ⎤− +
− + +⎢ ⎥+ +⎢ ⎥+ ⎢ ⎥

− −⎢ ⎥
+⎢ ⎥⎣ ⎦

           (3.13) 

ผลจากการหาอนุพันธอันดับหนึ่ง (First Order Condition, F.O.C)  

0t
t

L C
C

σ λ−∂
= − =

∂
                                                                             (3.14) 

( )1
1

0
1t

t t

L C
C r

σ λβ −
+

+

∂
= − =

∂ +
                                                               (3.15) 

( )1 0t t t
t

L L w
L

ϑ λ τ∂
= − + − =

∂
                                                              (3.16) 

จากสมการที่ (3.14) และ (3.15) จะไดสมการแสดงการบริโภคขามเวลา (Euler Equation) หรือ

สมการแสดงถึงความสัมพันธระหวางการบริโภคและอัตราดอกเบี้ยแทจริงในชวงเวลา t  กับการ

บริโภคในชวงเวลา 1t +  ดังนี้ 

( ) 11 t t tr C Cσ σβ − −
++ =                                                                            (3.17) 

ประกอบกับ Fisher Equation ที่แสดงโดย
 
( ) ( )( )11 1 1t t ti r π ++ = + +  สามารถจัดรูปแสดงการ

บริโภคขามเวลา (3.17) ใหอยูในรูปความสัมพันธของการบริโภค อัตราดอกเบี้ย และอัตราเงินเฟอ

ในชวงเวลา t  กับการบริโภคในชวงเวลา 1t +  ไดเปน 

( ) ( )11 1t t t ti C Cσ σβ π− −
++ = +                                                                (3.18) 

จากสมการที่ (3.14) และสมการที่ (3.16) สามารถจัดรูปหาสมการแสดงเงื่อนไขการจัดสรรอุปทาน

แรงงาน (Labor Supply) ซึ่งแสดงถึงความสัมพันธระหวางการอุปทานแรงงานในชวงเวลา t  กับ

การบริโภค คาจาง และอัตราภาษีในชวงเวลา t   ไดเปน  
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( )1 t tt

t t

WL
C P

ϑ

σ

τ
−

−
=                                                                                (3.19) 

 

3.3.2 การแกปญหาของรัฐบาล 

ในการแกปญหาของรัฐบาลนั้นจะทําเปน 2 กรณีไดแก กรณีที่ไมมีการเลือกตั้ง และกรณีที่

มีการเลือกตั้งหรือกรณีที่มีวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

3.3.2.1 ดุลยภาพกรณีไมมีการเลือกตั้ง กรณีนี้ทําเพื่อเปนกรณีเปรียบเทียบ

(Reference Point) โดยเมื่อไมมีการเลือกตั้งแสดงวารัฐบาลจะเปนรัฐบาลตลอดการวิเคราะห ณ 

ดุลยภาพรัฐบาลจะไมกูยืมเนื่องจากอรรถประโยชนหนวยสุดทายจากการบริโภคสินคาสาธารณะ 

(Marginal Utility of Public Consumption) มีคาคงที่ ( 1U G∂ ∂ = ) และการกูยืมมีตนทุน (Cost) 

ดังนั้นในกรณีที่ไมมีการเปลี่ยนแปลงรัฐบาลหรือไมมีการเลือกตั้งนี้รัฐบาลจึงไมจําเปนตองทําการ

กูยืม ดังนั้น ณ ดุลยภาพจะไดวา 0 1,2,3...tB for t= = ∞  ดังนั้นการแกปญหารัฐบาล

สามารถเขียนในรูปสภาพนิ่ง (Static) ไดเปน 

1

max
1

. .

t

t
t t t

t t t t t t

CE G

s t PG W L

σ

τ
χ

σ

τ η

−⎡ ⎤
+ +⎢ ⎥−⎣ ⎦

= +

                                                                   (3.20) 

และจากขอจํากัดดานงบประมาณ (Budget Constraint) ของประชาชน ในชวงเวลา t  (3.2) จะได

วา ( )1 t t t
t

t

W L
C

P
τ−

=  ดังนั้นสามารถเขียนสมการที่ (3.20) ไดเปน 

( ) 1
1

max
1t

t t t

tt t t
t t t

t

W L
PW LE

P

σ

τ

τ
τ η χ

σ

−⎡ ⎤−⎛ ⎞
⎢ ⎥⎜ ⎟
⎢ ⎥⎝ ⎠+ + +⎢ ⎥−⎢ ⎥
⎢ ⎥⎣ ⎦

                                 (3.21) 

ผลการหาอนุพันธอันดับหนึ่งไดเปน 

( ) 0t t t t tw L C w Lσ−+ − =                                                                       (3.22) 
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สมการที่ (3.22) แสดงถึง Marginal Utility of Spending = Marginal Disutility of Tax ซึ่งจาก

สมการดังกลาวจะไดวา 1tC σ− =  ประกอบกับสมการที่ (3.19) ดังนั้นสามารถแกปญหาเพื่อหาคา

อัตราภาษีที่เหมาะสมไดเปน 

1 t t
t

t

L P
W

ϑ

τ = −                                                                               (3.23) 

โดยคาความสามารถรัฐบาลนั้นจะกระทบเฉพาะการใชจายของรัฐบาลเทานั้น ดังนั้นจะไดสมการ

การใชจายของรัฐบาล (Realized Spending) ในกรณีนี้คือ 

*
t t t t t tPG W Lτ η= +                                                                               (3.24) 

3.3.2.2 ดุลยภาพกรณีมีการเลือกตั้งหรือการสรางวัฏจักรงบประมาณทาง
การเมือง (Political Budget Cycles)  

เมื่อกําหนดใหการเลือกตั้งเกิดขึ้นแบบ Period เวน Period และกําหนดใหการรับรู

ความสามารถรัฐบาล (Competence) ของประชาชนอยูในรูปแบบคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อันดับหนึ่ง 

(Moving Average, MA (1)) ดังนั้นสามารถลดรูปแบบจําลองใหเปนแบบจําลอง 2 ชวงเวลา 

(Sequence of Simple Two Period Maximize Problem) ไดโดยหากพิจารณาชวงเวลา 1t +  ซึ่ง

เปนชวงเวลาหลังเลือกตั้ง (Off Election) และในปลายชวงเวลา 2t +  จะมีการเลือกตั้งอีกครั้ง 

ดังนั้น ณ ชวงเวลา 1t +  ประชาชนตองทําการคาดคะเนความสามารถของรัฐบาลในชวงเวลา 

3t +  แตจากการที่กําหนดใหความสามารถของรัฐบาลเปนแบบ MA(1) ดังนั้นความสามารถของ

รัฐบาลในชวงเวลา 1t +  จึงไมมีความสัมพันธกับความสามารถของรัฐบาลในชวงเวลา 3t +  นั่น

คือ [ ]1 3 1 1 3 0t t t t tE Eη η η+ + + + +⎡ ⎤ = =⎣ ⎦  

เนื่องจากการกูยืม (Borrowing) นั้นมีตนทุนอีกทั้งอรรถประโยชนหนวยสุดทาย

จากการบริ โ ภคสิ นค าสาธา รณะ  ( Marginal Utility of Public Consumption)  มี ค า คงที่ 

( 1U G∂ ∂ = ) ดังนั้นรัฐบาลจะไมทําการกูยืมหรือสรางหนี้ในชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้งหรือ

ชวงเวลา 1t +  (Off Election หรือ Post Election) โดยในชวงเวลาดังกลาวรัฐบาลจะดําเนิน

นโยบายเกินดุลเบื้องตน (Primary Surplus) เพื่อที่จะนําเงินมาชําระหนี้ที่กูยืมมาในชวงเวลาที่ทํา

การเลือกตั้ง (ชวงเวลา t ) ดังนั้นขอจํากัดดานงบประมาณที่แทจริงของรัฐบาล (Real Budget 

Constraint) ในชวงเวลาที่ไมมีการเลือกตั้งหรือในชวงเวลา 1t +  คือ 
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( )*
1 1

1 1
1 1

1 t t jt t
t t

t t

i BW LG R
P P

τ η+ +
+ +

+ +

+⎛ ⎞
= − +⎜ ⎟

⎝ ⎠
                                             (3.25) 

เมื่อกําหนดให การกูยืมที่แทจริง t
t

t

Bb
P

=   คาแรงที่แทจริง 1
1

1

t
t

t

Ww
P

+
+

+

= และ ( )1 11t t tP P π+ += +  

อีกทั้งกําหนดให ( )tR B เปน Positive Slope Convex Function สามารถเขียนสมการที่ (3.25) ได

เปน 

( )
( )

1

*
1 1 1 1

1

11
1 1

t t j
t t t t

t

i b
G w L

ψ

τ η
ψ π

+

+ + + +
+

⎛ ⎞+⎛ ⎞
= − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

                                (3.26) 

ในทํานองเดียวกันชวงเวลา 1t −  (Off Election หรือ Post Election) รัฐบาลจะไมทําการกูยืม 

(Borrowing) ดังนั้นขอจํากัดดานงบประมาณที่แทจริงของรัฐบาล (Real Budget Constraint) 

ในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งหรือในชวงเวลา t  คือ 

*
t t t t t tG w L bτ η= + +                                                                            (3.27) 

โดยในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้งนั้นประชาชนจะเลือกพรรคการเมืองที่ใหผลประโยชน (ในการศึกษา

คร้ังนี้คือสินคาสาธารณะ ,G ) กับตนมากที่ สุดซึ่งในชวงเวลาเลือกตั้งประชาชนจะทําการ

เปรียบเทียบผลประโยชนที่คาดวาจะได (Expected Outcome, 1t tE G + ) หากเลือกรัฐบาลกับ

ผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกฝายคาน โดยผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกฝายคาน

สามารถเขียนไดเปน 

*Oτ τ=                                                                                                (3.28) 

( )
( )

1

*
1 1 1

1

11
1 1

t tO
t t t t t

t

i b
E G w L E

ψ

τ
ψ π

+

+ + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥⎡ ⎤ = − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎣ ⎦ ⎜ ⎟+ +⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
                         (3.29) 

 เมื่อ 1 1 0O O O
t t t t t tE E Eη μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เนื่องจากประชาชนจะไมสามารถรับรูความสามารถ

ในการจัดการสินคาสาธารณะของฝายคานได 

และสําหรับผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกรัฐบาลสามารถเขียนไดเปน 

*Iτ τ=                                                                                                 (3.30) 
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( )
( )

1

*
1 1 1

1

11
1 1

t tI I
t t t t t t t

t

i b
E G w L E E

ψ

τ μ
ψ π

+

+ + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥⎡ ⎤ ⎡ ⎤= − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎜ ⎟+ +⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
         (3.31) 

 โดย 1 1
I I I I

t t t t t t t tE E E Eη μ μ μ+ +⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + =⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦ ⎣ ⎦  เมื่อ 1 0I
t tE μ +⎡ ⎤ =⎣ ⎦  นั่นคือเมื่อส้ินสุดชวงเวลา 

t  ประชาชนจะสามารถรับรูคา Skill Shock ( I
tμ ) ของรัฐบาลไดแตยังไมสามารถรับรูคา Skill 

Shock ( 1
I
tμ + ) ของรัฐบาลในชวงเวลา 1t +  ได (จะรูไดก็ตอเมื่อส้ินสุดชวงเวลา 1t + ) 

3.3.2.3 การตัดสินใจเลือกของประชาชน  

ในกระบวนการนี้ประชาชนจะทําการเปรียบเทียบสวัสดิการหรืออรรถประโยชนที่

จะไดรับหากเลือกรัฐบาลหรือเลือกฝายคานโดยจะเลือกพรรคการเมืองที่จะใหสวัสดิการหรือ

อรรถประโยชนสูงสุด โดยจะเลือกรัฐบาลเมื่อเห็นวารัฐบาลใหสวัสดิการหรืออรรถประโยชนมากกวา

ฝายคานซึ่งสามารถแสดงดวยเงื่อนไขไดเปน 

( ) ( )1 1
I O

t t t tE E+ +Γ ≥ Γ                                                                            (3.32) 

เมื่อทําการเปรียบเทียบผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกรัฐบาล (สมการที่ 3.30 และ 3.31) กับ

ผลประโยชนที่คาดวาจะไดหากเลือกฝายคาน (สมการที่ 3.28 และ 3.29) ภายใตเงื่อนไขดังสมการ

ที่ (3.32) จะเห็นวาประชาชนจะเลือกรัฐบาลเมื่อ 

0I i
t tE μ θ⎡ ⎤ − ≥⎣ ⎦                                                                                  (3.33) 

โดยรัฐบาลจะตองการคะแนนเสียงที่เพียงพอที่จะชนะเลือกตั้ง (Expected Share of Vote) ที่

มากกวากึ่งหนึ่งของคะแนนเสียงทั้งหมดซึ่งแสดงโดย 

( ) 1Pr 0
2

I i I
t t t tE Eμ θ μ⎡ ⎤ ⎡ ⎤− ≥ = +⎣ ⎦ ⎣ ⎦                                                   (3.34) 

จากที่กลาวมาขางตนไดกําหนดใหประชาชนมีระดับการรับรูขอมูลที่แตกตางกัน (M.Shi and 

J.Svensson, 2006) โดยกําหนดให 

ω  คือสัดสวนของประชาชนที่รับรูขอมูลไดทั้งหมดซึ่งสามารถรับรูทั้ง การใชจาย

รัฐบาลในการสรางสินคาสาธารณะ ( tG ) อัตราภาษี ( *τ ) และระดับการกูยืมของรัฐบาล ( tB ) โดย

จากสมการแสดงขอจํากัดทางดานงบประมาณของรัฐบาล  ณ  ชวงเวลา  t  ที่แสดงโดย 
*

t t t t t tG w L bτ η= + +  ดังนั้นจะไดวาคนกลุมนี้สามารถระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 
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*
1

I I
t t t t t tG w L bμ τ μ −= − − −                                                                 (3.35) 

และ 1 ω−  คือสัดสวนของประชาชนที่ไมรับรูขอมูลไดทั้งหมดโดยคนกลุมนี้รับรู

เพียงขอมูลที่ตนสามารถสัมผัสไดโดยตรงซึ่งไดแก การใชจายรัฐบาลในการสรางสินคาสาธารณะ 

( tG ) และอัตราภาษี ( *τ ) ดังนั้นคนในกลุมนี้ตองทําการคาดเดาความสามารถของรัฐบาล ( I
tμ ) 

จากการประมาณคาระดับการกูยืมของรัฐบาล ( tB ) ดังนั้นจากสมการแสดงขอจํากัดทางดาน

งบประมาณของรัฐบาลจะไดวาคนกลุมนี้สามารถระบุความสามารถของรัฐบาลไดจาก 

*
1

I I
t t t t t tG w L bμ τ μ −= − − −                                                                 (3.36) 

หรือเขียนไดเปน 

I I
t t tb bμ μ= + −                                                                                  (3.37) 

จากการแบงคนออกเปน 2กลุมขางตน สามารถหาโอกาส (Probability) ที่รัฐบาลจะยังคงอยูใน

อํานาจหรือโอกาสที่จะชนะการเลือกตั้งอีกครั้ง ซึ่งก็คือโอกาสที่จะไดคะแนนเสียงมากกวารอยละ 

50 ไดโดย 

( )1 1 1Pr 1
2 2 2

I I
t t t t tp b bω μ ω μ⎛ ⎞⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + + − + − + ≥⎜ ⎟⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎝ ⎠

                       (3.38) 

โดยจัดรูปใหมไดเปน 

( )( ) 1 1Pr 1
2 2

I
t t t tp b bμ ω⎛ ⎞= + − − + ≥⎜ ⎟

⎝ ⎠
                                             (3.39) 

จะไดวา 

( )( )( )Pr 1I
t t t tp b bμ ω= ≥ − −                                                            (3.40) 

หรือเขียนไดเปน 

( )( )( )1 1t t tp F b bω= − − −                                                                (3.41) 

โดย ( )F • คือ Distribution Function ของ Skill Shock (μ ) 
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3.3.2.4 การแกปญหาของรัฐบาลเพื่อใหไดรับการเลือกตั้งอีกครั้ง  

ณ จุดเริ่มตนของชวงเวลาที่มีการเลือกตั้ง (ชวงเวลา t ) รัฐบาลจะกําหนดอัตรา

ภาษี ( tτ ) และระดับการกูยืม ( tB ) (ทั้งสองถือเปนปจจัยในการผลิตสินคาสาธารณะ, tG ) เพื่อใหได

อรรถประโยชนสูงสุดของตนตลอด 2 ชวงเวลาขางหนา (Maximize Expected Utility over Next 2 

Periods) โดยในชวงเวลาเลือกตั้งรัฐบาลจะผลิตสินคาสาธารณะมากกวาชวงเวลาที่ไมมีการ

เลือกตั้ง กลาวคือเพื่อใหไดสินคาสาธารณะมากขึ้นในชวงที่มีการเลือกตั้งโดยรัฐบาลจะทําการกูยืม

ในชวงเวลาดังกลาว  (Exploiting the Solution for the Optimal Tax Rate) ดังนั้นรัฐบาลจะ

แกปญหาโดย 

( )( )( ) ( )

( )( )( ) ( )

1
*

1

1

.

.

max
1

1 1

1

t

I t
t t t t t tb

I
t t t t t

O
t t t t t

prob incumbent win

prob incumbent loses

CE w L b

E F b b E

E F b b E

σ

τ η χ
σ

ω

ω

−

+

+

⎡ ⎤
+ + + +⎢ ⎥−⎣ ⎦

⎡ ⎤+ − − − Γ⎣ ⎦

+ − − Γ

                                   (3.42) 

โดย ( )1
I

t tE +Γ   คืออรรถประโยชนที่รัฐบาลจะไดรับหากชนะการเลือกตั้งซึ่งแสดงไดโดย 

( ) ( )
( )

1
1

* 1
1 1 1 1

1

11
1 1 1

t tI I t
t t t t t t

t

i b CE w L
ψ

σ

τ η χ
ψ π σ

+
−
+

+ + + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥Γ = − + + +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + −⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
 (3.43) 

 ( )1
O

t tE +Γ คือ อรรถประโยชนที่รัฐบาลจะไดรับหากแพการเลือกตั้งซึ่งแสดงไดโดย 

( ) ( )
( )

1
1

* 1
1 1 1 1

1

11
1 1 1

t tO O t
t t t t t

t

i b CE w L
ψ

σ

τ η
ψ π σ

+
−
+

+ + + +
+

⎡ ⎤⎛ ⎞+⎛ ⎞⎢ ⎥Γ = − + +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + −⎢ ⎥⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
        (3.44) 

หาอนุพันธอันดับหนึ่ง (F.O.C) ของสมการที่ (3.42) ได 
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( )( ) ( )( )( ) ( )

( )( )( )( ) ( )
( )

( )
( )

( )( ) ( )( )( ) ( )

( )( )( ) ( )
( )

( )
( )

1

1 1

1

1 1

1 1 1 1

1 1 1
1 1

1 1

1 1 1

1 1
1

1 1

I
t t t t

t
t t t

t t
t t

O
t t t t

t
t t t

t t
t t

F b b E

E i i b
F b b

F b b E

E i i b
F b b

ψ

ψ

ω ω

ω
π π

ω ω

ω
π π

+

+ +

+

+ +

⎡ ⎤′− − − − − Γ
⎢ ⎥
⎢ ⎥+ ⎛ ⎞+ +⎢ ⎥− − − − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎢ ⎥+ +⎝ ⎠⎣ ⎦

⎡ ⎤′− − − − Γ
⎢ ⎥
⎢ ⎥+ ⎛ ⎞+ +⎢ ⎥− − − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎢ ⎥+ +⎝ ⎠⎣ ⎦

               (3.45) 

 โดยจัดรูปผลการหาคาอนุพันธอันดับหนึ่งใหมไดเปน 

( ) ( )( )( ) ( )
( )

( )
( )1 1

1 1
1 1 1 0

1 1
t t t

t t t
t t

i i b
F b b

ψ

ω ω χ
π π+ +

⎛ ⎞+ +
′+ − − − − =⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

        (3.46) 

จะเห็นวาสมการที่ (3.46) นั้นเปนการเปรียบเทียบผลไดหนวยสุดทายในการเพิ่มการใชจายของ

รัฐบาลกอนการเลือกตั้ง (Marginal Gain of Higher Pre-electoral Spending) ซึ่งประกอบดวย 

พจนแรกซึ่งมีคาเทากับ 1 แสดงถึงการเพิ่มข้ึนของอรรถประโยชนหนวยสุดทายจากการเพิ่มการ

บริโภคในสินคาสาธารณะ (Marginal Utility Increased Public Consumption in the Election 

Period) และพจนที่สองซ่ึงมีคาเทากับ ( ) ( )( )( )1 1 t t tF b bω ω χ′− − −  แสดงผลประโยชนที่ได

จากการไดรับเลือกตั้งอีกครั้ง (Value of Re-elected) เปรียบเทียบกับตนทุนหนวยสุดทายของการ

กูยืม (Marginal Cost of Borrowing) ซึ่งมีคาเทากับ ( )
( )

( )
( )1 1

1 1
1 1

t t t

t t

i i b
ψ

π π+ +

⎛ ⎞+ +
⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

ณ ดุลยภาพ (Equilibrium) การหาคาที่เหมาะสมของรัฐบาล (Optimal Choice) 

ในการกูยืมตองสอดคลอง (Consistent) กับการคาดการณของประชาชนนั่นคือ *
t t td d d= =  นั่น

คือ ณ ดุลยภาพ จะได 

( ) ( ) ( )
( )

( )
( )1 1

1 1
1 1 0 0

1 1
t t t

t
t t

i i b
F

ψ

ω χ
π π+ +

⎛ ⎞+ +
′+ − − =⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

                              (3.47) 

โดยหากกําหนดให ( )F •  มีการกระจายแบบ Uniform Distribution จะไดวา 

( ) ( )( )1 t t
t t

b b
F b b

A

ω− −
− =                                                               (3.48) 

และได Density Function เปน  
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( ) ( ) ( )1
t t t tF b b f b b

A
ω−

′ − = − =                                                   (3.49) 

จากสมการที่ (3.47) และสมการ (3.49) จะได 

( ) ( )
( )

( )
( )1 1

1 1 1
1 0

1 1
t t t

t
t t

i i b
A

ψ
ω

χ
π π+ +

⎛ ⎞− + +
+ − ≤⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

                                        (3.50) 

 หรือจัดรูปไดเปน 

( )
( )

( )
1

1

1 1
1

1
t

t t
t

i
b

A

ψ

ψ ω
χ

π

+

+

⎛ ⎞+ −
= +⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠

                                                     (3.51) 

โดยจากสมการที่ (3.51) จะเห็นวา หากรัฐบาลมี Ego Rent ( tχ ) จะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืม

สูงขึ้นในขณะที่หากประชาชนมีความรูหรือสามารถเขาถึงขอมูลไดสูงขึ้น (ω ) รัฐบาลก็จะทําการ

กูยืมนอยลง 

 

3.4 เงื่อนไขดุลยภาพของแบบจําลอง (Equilibrium Condition)  

จากการแกปญหาของตัวแทนในระบบเศรษฐกิจที่กลาวมาขางตน สามารถเขียนระบบ

สมการที่แสดงถึงเงื่อนไขดุลยภาพแบบจําลองไดดังนี้ 

( )
( ) 1

1

1
1

t
t t

t

i
C Cσ σβ

π
− −

+
+

+
=

+
                                  (เงื่อนไขการบริโภคขามเวลา) 

( )( )
1

1 1 ˆˆ ˆt t t tE S
ρ βρ

π β π
ρ+

− −
= +             (New Keynesian Phillips Curve) 

t t tY C G= +                                 (Market Clearing) 

( )1
j

t t t t t tG Y b R bτ η−= + − +                        (การใชจายรัฐบาล)  

( )
( )

( )
1 1

1 11 1
1 1

t tt
t

t t

i bi
A

ψ
ω

χ
π π+ +

⎛ ⎞+ −⎛ ⎞+
= +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

     (การกูยืมรัฐบาล) 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t ti yπ π= + − + +          (Taylor Rule) 
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จากเงื่อนไขดุลยภาพของแบบจําลอง (Equilibrium Condition) ขางตนทําการประมาณ

การเชิงเสน (Log Linearization) ไดเปน 

( )1 1
1 ˆˆ ˆ ˆt t t t t tc E c i E π
σ+ += − −        

( )( ) ( )1

1 1
ˆ ˆ ˆ ˆ ˆt t t t t tE y c

ρ βρ
π β π ϑ σ τ

ρ+

− −⎛ ⎞
= + + +⎜ ⎟

⎝ ⎠
    

( )ˆ ˆ ˆ1t t ty c gγ γ= + −     

1

1

1ˆ ˆˆ ˆ ˆ
1 1 1 1

1 1ˆ ˆ
1 1

t t t t t

t t t

Bg y b i

b

τ ττ
γ γ γ γ

π η
γ γ

−

−

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟− − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠
⎛ ⎞ ⎛ ⎞

− + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

( ) ( ) ( )
1

1 1 1ˆ ˆˆ ˆt t t tb i
ω ψ ψ

χ π
ψ ψ ψ +

− + +
= − +    

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t ti yπ π= + − + +             

ประกอบกับสมการแสดงคาการเปลี่ยนแปลงความสามารถของรัฐบาลที่กํ าหนดโดย 

1ˆ ˆˆt t tη μ ηη −= +  และคาการเปลี่ยนแปลง Ego Rent ที่กําหนดโดย 1ˆ ˆˆt t te xχ χ −= +   

ดังนั้นจะเห็นวาระบบสมการขางตนประกอบดวยตัวแปรภายใน  (Endogenous 

Variables) 8 ตั วแปรไดแก  ˆˆ ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ, , , , , , ,t t t t t t t tc i y g bπ η χ  และตั วแปรภายนอก  (Exogenous 

Variables) 2 ตัวแปรไดแก  ˆ ˆ,t teμ  สําหรับการหาคําตอบที่เหมาะสมของระบบสมการขางตนนั้นจะ

ใชวิธีของ Blanchard and Kahn (1980) ซึ่งวิธีการนี้ Heer and Maussner (2006) ไดนํามาใชใน

การหาคาที่เหมาะสมสําหรับ OLG Model โดยขั้นตอนของวิธีของ Blanchard and Kahn (1980) 

นั้นจะนําระบบสมการ ขางตนมาเขียนในรูปเมทริกซในรูปของ1 

1t t tAX BX CZ+ = +                                                                              (3.52) 

                                                  
1 ในการศึกษานี้ใชโปรแกรม  Matlab และ Dynare 
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โดย tX คือเวคเตอรของตัวแปรภายในของระบบสมการ และ tZ คือเวคเตอรของตัวแปรภายนอก

ของระบบสมการ ซึ่งคาที่ไดจากการแกปญหาดังกลาวนี้จะใชสําหรับการทํา Simulation เพื่อ

วิเคราะห Impulse Response Function ในขั้นตอนการศึกษาตอไป (รายละเอียดวิธีการของ 

Blanchard and Kahn แสดงไวในภาคผนวก) 

3.5 การปรับแบบจําลอง  

ในขั้นตอนนี้จะกลาวถึงคา Parameters ตางๆที่ใชอางอิงในแบบจําลอง ซึ่งไดนํามาจาก

การศึกษากอนหนานี้ ทั้งจากการศึกษาของตางประเทศและของไทย โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

3.5.1 คาอางอิงแบบจําลองของภาคประชาชน  

คา Parameters ตางๆที่เกี่ยวของกับประชาชนนั้นไดแก คา Discount Factor (β ) คาที่ใช

อางอิงคือ 0.99 ซึ่งเปนคาที่ใชโดยทั่วไป สําหรับคาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการบริโภค 

(σ ) ในการศึกษากรณีประเทศไทยนั้นมักพบเห็นคาอางอิงอยู 2 คาไดแก 0.10 ซึ่งใชอางอิงในงาน

ของ ทศพล อภัยทาน (2548) และ Karaivanov (2005) และอีกคาคือ 0.16 (โดยคานี้ไดปรับปรุงมา

จากคา 0.10) ซึ่งใชอางอิงในการศึกษาของ Ashvin Ahuja, Chanchai Puengchanchaikul, and 

Natta Piyakarnchana (2004) ซึ่ งในการศึกษาครั้ งนี้จะใชคา  0.10 เปนคาอางอิง  และคา

สัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการทํางาน (ϑ ) มีคาประมาณ 1.34 โดยอางอิงจากการศึกษา

ของ ทศพล อภัยทาน (2548) 

 

3.5.2 คาอางอิงแบบจําลองของภาคการผลิต  

คา Parameters ของภาคการผลิตหรือหนวยผลิตนั้นจะกําหนดใหคาความนาจะเปนใน

การปรับราคาไดของผูผลิต ( ρ ) มีคาเทากับ 0.634 ตามการศึกษาของ ทศพล อภัยทาน (2548) 

 

3.5.3 คาอาอิงแบบจําลองของภาครัฐบาล  

สําหรับคาอางอิงที่เกี่ยวของกับรัฐบาลนั้นประกอบดวยคา Informed Voters (ω ) ใชคา

อางอิงจากการศึกษาของ M.Shi and J. Svensson (2006) ซึ่งคือคาการเขาถึงขอมูลขาวสารทาง
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ส่ือตางๆทั้งทางโทรทัศน วิทยุ หนังสือพิมพ โดยมีคาประมาณ 0.1 ในสวนของคาสัมประสิทธิ์การ

หลีกเลี่ยงความเสี่ยงการกอหนี้ (ψ ) นั้นยังไมเคยมีการศึกษามากอนดังนั้นจะใชคาเทากับ 0.6 ซึ่ง

คาดังกลาวอางอิงมาจากเศรษฐกิจของไทยซึ่งพบวาในการกูยืมรัฐบาลนั้นจะสงผลใหอัตราดอกเบีย้

เพิ่มสูงขึ้นจากเดิมประมาณรอยละ 11 (โดยหากแทนคา 0.6ψ =  กลับลงในแบบจําลองแลวจะได

วาผลกระทบจากการกูยืมรัฐบาลจะสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้นจากเดิมประมาณรอยละ 18) 

คาสัดสวนการบริโภคเอกชนตอผลิตภัณฑมวลรวม (γ ) มีคา 0.75 คาการกูยืมของรัฐบาลไทยตอ

ผลิตภัณฑมวลรวม ( B ) มีคา 0.326 และคารายไดของรัฐบาลไทยตอผลิตภัณฑมวลรวมหรืออัตรา

ภาษีโดยเฉลี่ยไทย  (τ ) มีคา  0.22 ซึ่งทั้ งสองคาอางอิงจากการศึกษาของ  Ashvin Ahuja, 

Chanchai Puengchanchaikul, and Natta Piyakarnchana (2004) โ ดยค า  Parameters ใน

แบบจําลองสามารถสรุปไดดังแสดงในตาราง 3.1 

 

ตารางที่ 3.1 คาอางองิแบบจําลอง 

ตัวแปร คาอางองิ ที่มา 

Discount Factor (β ) 0.99 Ahuja et al. (2004),  ทศพล อภัยทาน (2548)  
IS(Preferences) 
     คาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยง

การบริโภค (σ )   
    คาสัมประสิทธิ์การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงการ

ทํางาน (ϑ ) 

 

0.1 
 

1.34 

 

ทศพล อภัยทาน (2548)  

 
ทศพล อภัยทาน (2548) 

PC      
     Price Rigidity ( ρ ) 0.634 ทศพล อภัยทาน (2548) 

Market Clearing      
     สัดสวนการบริโภคตอ GDP (γ ) 0.75  

Government Condition 
     Information Voters (ω ) 

 

     ตนทุนทางสังคมในการกอหนี้ (ψ ) 

     การกูยืมตอ GDP ( B ) 

     ภาษี (τ ) 

 

0.1 

 

0.6 

0.326 

0.22 

 

M.Shi and J.Svensson (2006) คาสัดสวน

ของคนที่สามารถเขาถึงขอมูลจากสื่อตางได 

จากการประมาณคาในแบบจําลอง 

Ahuja et al. (2004) 

Ahuja et al. (2004) 
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3.6 สมการสวัสดิการสังคม (Welfare Function)  

ในการสรางสมการ สวัสดิการสังคม (Welfare Function) นั้นสามารถสรางจากฟงกชัน

อรรถประโยชนของตัวแทนในระบบเศรษฐกิจ  โดยจากสมการที่  (3.1) พิจารณาฟงกชัน

อรรถประโยชนของประชาชนในรูปของผลรวม อรรถประโยชนการบริโภคสินคาสาธารณะ 

อรรถประโยชนการบริโภคสินคาเอกชน และอรรถประโยชนการทํางาน ไดในรูปแบบดังนี้ 

( ) ( ) ( ) ( )F
t t t t tW F G U C V L P Z= + − +                                             (3.53) 

โดย 

 ( )t tF G G=  คืออรรถประโยชนการบริโภคสินคาสาธารณะ 

( )
1

1
t

t
CU C

σ

σ

−

=
−

 คืออรรถประโยชนการบริโภคสินคาเอกชน 

( )
1

1
t

t
LV L

ϑ

ϑ

+

=
+

  คืออรรถประโยชนการทํางาน 

 ( )t tP Z zθ=  คือ Sympathy Component 

ดังนั้นสามารถสราง Welfare Function จากฟงกชันอรรถประโยชนดังกลาวโดยการทํา Log-

linearization เชนเดียวกับสมการอื่นๆ ในแบบจําลอง ซึ่งจะได Welfare Function ในชวงเวลา

หนึ่งๆ ไดเปน (โดยคาของ Sympathy Component นั้นมีคาเปนศูนยโดยเฉลี่ย) 

( ) ( ) ˆˆ ˆ ˆ1 1F
t t t tw g c lσ ϑ= + − − +                                                            (3.54) 

หรือเขียนในรูป Present Discount ไดเปน 

0

ˆt F
t t

t
E wβ

∞

=
∑                                                                                          (3.55) 

โดยสมการที่ (3.55) นี้จะนาํไปใชในการวเิคราะหถงึผลกระทบจาการดําเดินนโยบายการคลังทีห่วงั

ผลประโยชนทางการเมืองวาจะสงผลตอสวสัดิการประชาชนอยางไร



บทที่ 4 

ผลการศึกษา 

ในบทนี้จะเปนการใชแบบจําลองที่ไดสรางขึ้นมาวิเคราะหถึงผลกระทบของการดําเนิน

นโยบายทางการคลังของรัฐบาลเพื่อหวังผลประโยชนทางการเมือง (Ego Rent ของรัฐบาลเพิ่มข้ึน) 

ที่มีตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา (อัตราเงินเฟอ) 

อีกทั้งยังไดวิเคราะหถึงผลกระทบที่มีตอตัวแปรในระบบเศรษฐกิจอ่ืนๆ ซึ่งไดแกผลกระทบตอ การ

กูยืมของรัฐบาล การใชจายรัฐบาล (การผลิตสินคาสาธารณะ) การบริโภคภาคเอกชน ผลผลิตหรือ

ผลิตภัณฑประชาชาติ อัตราดอกเบี้ย และสวัสดิการของประชาชน นอกจากนี้ยังไดวิเคราะหถึง

ผลกระทบกรณีที่รัฐบาลเพิ่มความสามารถในการบริหารจัดการการใชจายรัฐบาล (การผลิตสินคา

สาธารณะ) รวมไปถึงการศึกษาผลกระทบตอสวัสดิการของประชาชนเมื่อประชาชนสามารถรับรู

ขอมูลขาวสารไดมากขึ้น (คา Informed Voters เพิ่มข้ึน) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

4.1 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคา Ego Rent ของรัฐบาลเปลี่ยนแปลงเพิ่มสูงขึ้น (Ego 
Rent Shock) 

กรณีที่รัฐบาลมี Ego Rent เพิ่มข้ึน (Ego Rent Shock) นัน้แสดงถึงการดําเนินนโยบาย

ทางการคลังของรัฐบาลเพื่อหวงัผลประโยชนทางการเมอืงเพิ่มมากขึ้น โดยรัฐบาลจะทาํการกูยมื

เพิ่มมากขึ้นซึ่งการกูยมืนี้จะนําไปใชในการใชจายของรฐับาลหรือการผลิตสินคาสาธารณะใหเพิ่ม

มากขึ้น (การกูยืมคือหนึ่งในปจจัยการผลิตสินคาสาธารณะ) เพื่อตองการใหประชาชนรูสึกวามี

สวัสดิการและคุณภาพชีวิตที่ดีข้ึนในชวงทีจ่ะมีการเลือกตั้ง ซึ่งจะสงผลใหประชาชนเลือกรัฐบาล

กลับเขามาเปนผูบริหารประเทศอีกครั้ง (ชนะการเลือกตัง้) 

ผลการศึกษาจากแบบจําลองดังที่ไดแสดงไวในแผนภาพที่ 4.1 จะเห็นวาในกรณีที่รัฐบาล

มี Ego Rent เพิ่มมากขึ้น 1 เทาตัวหรือมีการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวังผลประโยชนทาง

การเมืองเพิ่มมากขึ้นนั้น รัฐบาลจะทําการกูยืม (Borrowing) เพิ่มข้ึนกวาชวงเวลาปกติถึง 1.04 

เทาตัว โดยการกูยืมนี้จะนําไปใชในการใชจายรัฐบาลหรือผลิตสินคาสาธารณะ สงผลใหการใชจาย

ของรัฐบาล (Govn. spending) เพิ่มสูงขึ้นกวาปกติประมาณ 1.58 เทา แตการบริโภคของเอกชน 

(Consumption) จะลดลงประมาณรอยละ 35 เนื่องจากอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้นและมีการบริโภค

สินคาสาธารณะทดแทนการบริโภคเอกชนไปสวนหนึ่ง สําหรับผลผลิต (Output) นั้นเพิ่มข้ึน
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ประมาณรอยละ 13 ซึ่งเปนผลเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของการใชจายรัฐบาล ในสวนของอัตราเงินเฟอ 

(Inflation) นั้นเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 2.4 ซึ่งแสดงวาการเพิ่มขึ้นใน Ego Rent ของรัฐบาลนั้น

สงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคา 

(สงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนจากเปาหมายที่กําหนดไว) และอัตราดอกเบี้ยซึ่งจะตอบสนองตอ

ความผันผวนของอัตราเงินเฟอและผลผลิตนั้นพบวามีการปรับตัวเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 16 

สําหรับสวัสดิการนั้นพบวาในกรณีนี้เพิ่มขึ้นประมาณ 1 เทาตัวในชวงแรกซึ่งเปนชวงที่จะมีการ

เลือกตั้ง ซึ่งการเพิ่มข้ึนของสวัสดิการนี้เปนไปตามเปาหมายการดําเนินนโยบายการคลังเพื่อหวัง

ผลประโยชนทางการเมืองของรัฐบาล  

แผนภาพที่ 4.1 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคา Ego Rent ของรัฐบาลเพิ่มสูงขึ้น 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 
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4.2 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคาความสามารถของรัฐบาลเปลี่ยนแปลงเพิ่มสูงขึ้น 
(Competency Shock) 

ในกรณีที่คาความสามารถของรัฐบาลในการบริหารจัดการการใชจายหรือการผลิตสินคา

สาธารณะ (Government Competency) เพิ่มข้ึนนั้น รัฐบาลสามารถเพิ่มการใชจายไดมากขึ้น 

(ผลิตสินคาสาธารณะไดมากขึ้น) ได โดยที่รัฐบาลไมตองทําการกูยืมโดยแผนภาพที่ 4.2 แสดงผล

การศึกษาจากแบบจําลองในกรณีความสามารถของรัฐบาลเพิ่มข้ึน 1 เทาตัวซึ่งพบวา ในกรณีนี้ 

แผนภาพที่ 4.2 ผลกระทบทางเศรษฐกิจเมื่อคาความสามารถของรัฐบาลเพิม่สูงขึ้น 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 
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การกูยืมของรัฐบาลจะลดลงรอยละ 6.3 ในขณะที่การใชจายของรัฐบาลเพิ่มสูงขึ้นประมาณรอยละ 

95 (นอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งการใชจายรัฐบาลเพิ่มข้ึน 1.58 เทาตัว) แสดงวาการที่

รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึนนั้นนอกจากจะทําใหมีการผลิตสินคาสาธารณะเพิ่มข้ึนไดโดยไมตอง

ทําการกูยืมแลวรัฐบาลยังสามารถที่จะนํารายไดจากการเก็บภาษีสวนหนึ่งมาใชในการใชคนืหนีท้ีม่ี

อยูโดยการดําเนินนโยบายเกินดุลเบื้องตน (Primary Surplus) และการบริโภคของเอกชนลดลง

ประมาณรอยละ 28 (ลดลงนอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งลดลงรอยละ 35) เนื่องจากการ

เพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟอและมีการบริโภคสินคาสาธารณะทดแทนการบริโภคเอกชนไปสวนหนึ่ง 

เมื่อพิจารณาผลผลิตจะเห็นวาเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 2.5 (เพิ่มข้ึนนอยกวากรณี Ego Rent 

Shock ซึ่งเพิ่มข้ึนรอยละ 13) เนื่องจากผลของการเพิ่มขึ้นของการใชจายรัฐบาล ในสวนของอัตรา

เงินเฟอซึ่งเปนเปาหมายในการดําเนินนโยบายของธนาคารกลางนั้นเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 0.15 

(นอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนรอยละ 2) แสดงวาการดําเนินนโยบาย

การคลังของรัฐบาลไมวาจะกรณีที่รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึน หรือกรณี Ego Rent เพิ่มข้ึนตาง

ก็สงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง โดยการดําเนินนโยบายการคลัง

นั้นจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึน และอัตราดอกเบี้ยซึ่งจะตอบสนองตอความผันผวนของอัตรา

เงินเฟอและผลผลิตนั้นพบวามีการปรับตัวเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 2.3 (นอยกวากรณี Ego Rent 

Shock ซึ่งอัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนรอยละ 16) สําหรับสวัสดิการนั้นพบวาในกรณีนี้เพิ่มข้ึนรอยละ 62 

(นอยกวากรณี Ego Rent Shock ซึ่งสวัสดิการเพิ่มข้ึน 1 เทาตัว)  

จากผลการศึกษาทั้งกรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน (Ego Rent Shock) และกรณีความสามารถ

รัฐบาลเพิ่มข้ึน (Competency Shock) นั้นจะเห็นวา การดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลไมวา

กรณีใดก็ตามตางก็สงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายของธนาคารกลางกลาวคือ การดําเนิน

นโยบายการคลังของรัฐบาลจะสงผลกระทบให อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น ซึ่งผลการศึกษาที่ไดนี้

สอดคลองกับการศึกษาของ  Christopher J. Erceg, Christopher Gust and David López 

Salido (2007) ที่พบวาการใชจายของรัฐบาลจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้จาก

การศึกษาในครั้งนี้ยังพบอีกวาการดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล กรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน มี

ผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจมากกวากรณีความสามารถของรัฐบาลเพิ่มข้ึนดังแผนภาพที่ 4.3 



 
 

47 

แผนภาพที่ 4.3 เปรียบเทยีบผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการดําเนินนโยบายการคลัง 

 

ที่มา: จากแบบจําลอง 

 

4.3 การปรับ Taylor Rules กรณี Ego Rent เพิ่มขึ้น (Ego Rent Shock) 

ในสวนนี้จะทําการศึกษาโดยการปรับเปล่ียนคาสัมประสิทธิ์อัตราเงินเฟอ (คาน้ําหนัก

ความสําคัญกับอัตราเงินเฟอ) ของสมการ Taylor Rules เพื่อพิจารณาผลกระทบที่เกิดขึ้นกับระบบ

เศรษฐกิจ อันเปนผลจากการดําเนินนโยบายการคลังที่หวังผลประโยชนทางการเมืองเมื่อธนาคาร

กลางปรับเปลี่ยนคาน้ําหนักความสําคัญในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในรูปแบบ Taylor 

Rules ตางๆ ในเบื้องตนนั้นไดกําหนดใหการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางอยูใน

รูปของ Taylor Rules ซึ่งแสดงไดโดย 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ1.88 1.36 1.75 0.8t t ti yπ π= + − + +  
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ในสวนนี้นั้นจะศึกษาถึงผลกระทบตอนโยบายการเงินและผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจหาก

ธนาคารกลางปรับเปลี่ยนสมการกําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายโดยการใหน้ําหนักความสําคัญกับ

อัตราเงินเฟอมากขึ้น นั่นคือเปลี่ยนคาสัมประสิทธิ์ของ ( )ˆ 1.75tπ −  จาก 1.36 เปน 3.0 และ 5.0 

ตามลําดับ ซึ่งผลการศึกษาจากแบบจําลองนั้นพบวาหากธนาคารกลางใหน้ําหนักความสําคัญกับ

อัตราเงินเฟอมากขึ้น สงผลใหการกูยืมรัฐบาลลดลง (คาน้ําหนัก 1.36 รัฐบาลกูยืม 1.0454 เทาตัว  

แผนภาพที่ 4.4 การปรับ Taylor Rules กรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

และถาคาน้ําหนัก 3 รัฐบาลกูยืม 1.0411 เทาตัว) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยจะเพิ่มสูงขึ้นเพราะการ

ใหน้ําหนักความสําคัญกับอัตราเงินเฟอมากขึ้นนั้นแสดงถึงอัตราดอกเบี้ยจะตอบสนองตอความผัน

ผวนของอัตราเงินเฟอมากขึ้น (คาน้ําหนัก 1.36 อัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนรอยละ 16.33 และถาคา

น้ําหนัก 3 รัฐบาลกูยืม 16.69) โดยอัตราดอกเบี้ยถือเปนตนทุนสําหรับการกูยืมของรัฐบาล เมื่อการ

กูยืมรัฐบาลลดลงการใชจายรัฐบาลก็จะลดลงตามไปดวย (คาน้ําหนัก 1.36 รัฐบาลใชจาย 1.5766 

เทาตัว และถาคาน้ําหนัก 3 รัฐบาลใชจาย 1.5334 เทาตัว) แตอยางไรก็ตามในกรณีนี้ธนาคาร

กลางจะสามารถควบคุมอัตราเงินเฟอไมใหออกจากเปาหมายไดดีข้ึนกลาวคือถาใหคาน้ําหนัก

ความสําคัญกับอัตราเงินเฟอมากขึ้นอัตราเงินเฟอจะเพิ่มข้ึนลดลง และความผันผวนของอัตราเงิน

เฟอก็จะนอยลงดวย โดยผลการศึกษาแสดงดังแผนภาพที่ 4.4  
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4.4 Impulse Response ในระดับคา Informed Voters ตางๆ กรณี Ego Rent เพิ่มขึน้ 

ในสวนนี้จะพิจารณา Impulse Response ในระดับคา Informed Voters ตางๆ ในกรณี 

Ego Rent เพิ่มข้ึน ซึ่งการเพิ่มข้ึนของระดับ Informed Voters นั้นจะสงผลใหรัฐบาลทําการกูยืม

นอยลงเนื่องจากประชาชนทราบถึงผลเสียของการกูยืมรัฐบาล ประกอบกับการกูยืมรัฐบาลนั้นมี

ตนทุน โดยผลการศึกษาจากแบบจําลองพบวา เมื่อคา Informed Voters (Omega) เพิ่มข้ึนจาก

ระดับ 0.1 – 0.9 นั้นสงผลใหระดับการกูยืมรัฐบาลที่สูงกวาในชวงเวลาปกติลดลงถึง 10 เทาตัว 

(จาก 1.04 เทาตัวลดลงเหลือเพียง 0.12 เทาตัว) สงผลใหการใชจายของรัฐบาลที่สูงกวาใน

ชวงเวลาปกติลดลง (จาก 1.57 เทาตัวลดลงเหลือเพียง 0.18 เทาตัว)  โดยผลที่ไดนี้สอดคลองกับ

การศึกษาของ Jame E. Alt and David Lassen (2005) ในประเด็นความโปรงใสของรัฐบาล 

(Fiscal Transparency) กับระดับการกอหนี้รัฐบาลโดยการศึกษาพบวาหากรัฐบาลมีความโปรงใส

เพิ่มข้ึน 

แผนภาพที่ 4.5 Impulse Response ในระดับคา Informed Voters ตางๆ กรณี Ego Rent เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

(การที่ประชาชนสามารถตรวจสอบรัฐบาลไดเพิ่มข้ึน) จะสงผลใหการกอหนี้ รัฐบาลลดลง 

นอกจากนี้แลวยังพบวาการดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนสูง

กวาในชวงเวลาปกติลดลง (จากรอยละ 2.4 ลดลงเหลือเพียงรอยละ 0.27) เมื่อ Informed Voters 

สูงขึ้น ซึ่งแสดงดังแผนภาพที่ 4.5 
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4.5 ผลกระทบตอสวัสดิการเมื่อ Informed Voters เปลี่ยนแปลง 

ในสวนนี้จะเปรียบเทียบผลกระทบตอสวัสดิการของประชาชน (Welfare) ในกรณีที่คา 

Ego Rent ของรัฐบาลเพิ่มขึ้น กับกรณีที่คาความสามารถรัฐบาลเพิ่มขึ้น ในระดับคา Informed 

Voters ตั้งแต 0.1 ถึง 0.9 โดยคา Informed Voters ที่เพิ่มสูงขึ้นนั้นแสดงวาประชาชนสามารถรับรู

ขอมูลขาวสารตางๆไดมากขึ้น สามารถตรวจสอบการทํางานของรัฐบาลไดมากขึ้น รูถึงผลเสียที่จะ

เกิดขึ้นหากรัฐบาลมี Ego Rent และรูถึงผลเสียของการกูยืมของรัฐบาล โดยจะสงผลใหรัฐบาลทํา

การกูยืมนอยลง (เนื่องจากการในการศึกษานี้กูยืมถือเปนกิจกรรมที่หวังผลประโยชนทางการเมือง

หรือการสนองตอ Ego Rent) ซึ่งหากเปนดังที่กลาวมานั้น เมื่อระดับคา Informed Voters เพิ่มข้ึน 

รัฐบาลจะตองดําเนินนโยบายดวยความโปรงใสมากขึ้น  

แผนภาพที่ 4.6 ผลกระทบตอสวัสดิการในระดับคา Informed Voters ตางๆ กรณี Ego Rent 

เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

ผลการศึกษาจากแบบจําลองที่สรางขึ้นดังแผนภาพที่ 4.6 นั้นแสดงผลกรณีที่คา Ego 

Rent เพิ่ม ข้ึน  (Ego Rent Shock) ในระดับคา  Informed Voters ที่ตางกันซึ่ งพบวา เมื่อคา 

Informed Voters เพิ่มมากขึ้น Ego Rent Shock ของรัฐบาลจะสงผลใหการเพิ่มข้ึนของสวัสดิการ

ในชวงแรกหรือชวงเวลาเลือกตั้งลดลง เนื่องจากรัฐบาลจะทําการกูยืมนอยลง (ดังแผนภาพที่ 4.5) 

ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาในประเด็นความโปรงใสของรัฐบาล (Fiscal Transparency) กับระดับ

การกอหนี้ รัฐบาลของ Jame E. Alt and David Lassen (2005) ที่พบวาหากรัฐบาลมีความ

โปรงใสเพิ่มข้ึน จะสงผลใหการกอหนี้รัฐบาลลดลงดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน  การมี Ego Rent 

Shock นั้นจะทําใหประชาชนมีสวัสดิการที่ดีข้ึนในชวงแรกหรือชวงเวลาเลือกตั้งเทานั้น (แผนภาพ

ที่ 4.5 ขวา) โดยหากพิจารณา Cumulative Welfare (แผนภาพที่ 4.5 ซาย) จะพบวาการมี Ego 
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Rent Shock สงผลให Cumulative Welfare มีคาเปนลบซ่ึงถือเปนผลเสียตอสังคม นอกจากนี้ยัง

พบวาการที่มี Informed Voters มากขึ้นนั้นสงผลใหสวัสดิการสังคมดีข้ึน (Cumulative Welfare 

เพิ่มข้ึนแตยังคงมีคาเปนลบ) เนื่องจากภาคประชาชนจะตรวจสอบรัฐบาลการทํางานของรัฐบาล

มากขึ้นทําใหรัฐบาลตองดําเนินนโยบายดวยความโปรงใสมากขึ้น 

สําหรับในกรณีคาความสามารถรัฐบาลเพิ่มข้ึน ซึ่งแสดงถึงรัฐบาลไมมีแรงจูงใจในการใช

นโยบายการคลังเพื่อผลประโยชนทางการเมืองนั้น ผลการศึกษาจะแตกตางจากกรณีที่คา Ego 

Rent เพิ่มข้ึน ดังแสดงไวในแผนภาพที่ 4.7 โดยจะเห็นวาไมวาคา Informed Voters จะอยูในระดับ

ใดก็ตามการเพิ่มข้ึนของคาความสามารถของรัฐบาลจะสงผลใหสวัสดิการเพิ่มข้ึนในชวงแรกหรือ

ชวงการเลือกตั้งในระดับที่เทากันเทากับรอยละ 62.74 และเมื่อพิจารณาในสวนของ Cumulative 

Welfare พบวามีคาเปนบวก (เพิ่มข้ึนรอยละ 74.9) ซึ่งแสดงวากรณีที่รัฐบาลมีความสามารถนั้นใน

ที่สุดแลวทําใหสังคมดีข้ึน และประชาชนจะมีความสุขกับรัฐบาลที่มีความสามารถมากกวารัฐบาล

ที่ดําเนินนโยบายโดยมีนัยแอบแฝงทางการเมือง 

แผนภาพที่ 4.7 ผลกระทบตอสวัสดิการเมือ่ Informed Voters เปลี่ยนแปลง กรณีความสามารถ

เพิ่มข้ึน 

 
ที่มา: จากแบบจําลอง 

 
 



บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

ในบทนี้จะกลาวสรุปผลการวิจัยที่ไดจากการสรางแบบจําลองเพื่อศึกษาถึงผลกระทบของ

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองของรัฐบาลที่มีตอการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางซึ่งมีเปาหมายในการรักษาเสถียรภาพทางราคา รวมไปถึงขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

และขอเสนอแนะตอการศึกษาในอนาคต ดังนี้ 

 

5.1 สรุปผลการศกึษา 

จากผลการศึกษาดังที่ไดแสดงไวแลวในบทที่ 4 นั้นสามารถสรุปได 3 ประเด็นคือ ประเด็น

ที่ 1 ผลกระทบในการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองที่มีผลตอเปาหมายในการดําเนิน

นโยบายของธนาคารกลางซึ่งในที่นี้คือเปาหมายเงินเฟอ ประเด็นที่ 2 การสรางวัฏจักรงบประมาณ

ทางการเมืองของรัฐบาลนั้นสามารถบรรลุเปาหมายของรัฐบาลคือการไดรับชัยชนะในการเลือกตั้ง

หรือไม และประเด็นที่ 3 จะมีเงื่อนไขอยางไรหรือไมที่รัฐบาลจะไมมีแรงจูงใจในการสรางวัฏจักร

งบประมาณทางการเมือง โดยในแตละประเด็นสามารถสรุปไดดังนี้ 

ประเด็นที่ 1 การดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลที่หวังผลประโยชนทางการเมืองหรือ

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้น จะสงผลกระทบตอการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางที่มีเปาหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคาหรือรักษาเปาหมายเงินเฟอ กลาวคือ

การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ยังพบวา

ในกรณีที่รัฐบาลมี Ego Rent เพิ่มข้ึน (การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองมากขึ้น) นั้นการ

ดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลจะสงผลกระทบตอเปาหมายการดําเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางมากกวากรณีที่การเพิ่มข้ึนของความสามารถรัฐบาลกลาวคือ กรณีที่รัฐบาลมี Ego 

Rent นั้นจะสงผลใหอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนสูงกวากรณีที่รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึนถึง 23 เทาตัว  

ประเด็นที่ 2 หากพิจารณาสวัสดิการของประชาชนพบวาการสรางวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองของรัฐบาลหรือการเพิ่มการใชจายในชวงกอนการเลือกตั้งนั้น จะสงผลใหสวัสดิการของ

ประชาชนเพิ่มสูงขึ้นในชวงแรกหรือชวงเลือกตั้ง ซึ่งเปนไปตามเปาหมายของการสรางวัฏจักร

งบประมาณทางการเมืองที่หวังผลใหชวงกอนการเลือกตั้ง รัฐบาลหวังที่จะใหประชาชนกินดีอยูดี 

มีคุณภาพชีวิตที่ดี เพื่อที่จะเลือกรัฐบาลกลับเขามาบริหารประเทศอีกครั้ง โดยพบวาการเพิ่มข้ึน
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ของสวัสดิการนั้นจะเพิ่มขึ้นทั้งกรณี Ego Rent Shock (รัฐบาลมี Ego Rent เพิ่มข้ึน) และกรณี 

Competency Shock (รัฐบาลมีความสามารถเพิ่มข้ึน) โดยกรณี Ego Rent Shock นั้นจะสงผลให

ประชาชนมีสวัสดิการเพิ่มข้ึนในชวงแรกมากกวากรณี Competency Shock แตหากพิจารณา 

Cumulative Welfare พบวากรณี Ego Rent Shock สงผลให Cumulative Welfare มีคาเปนลบ 

ในขณะที่กรณี Competency Shock สงผลให Cumulative Welfare มีคาเปนบวก ซึ่งแสดงวาใน

ทายที่สุดแลว Ego Rent Shock เปนผลเสียตอสังคม 

ประเด็นที่ 3 การรับรูขาวสารของประชาชนมีผลตอการสรางวัฏจักรงบประมาณทาง

การเมืองกลาวคือ หากประชาชนสามารถรับรูขาวสารมากขึ้น (Informed Voters เพิ่มข้ึน) สามารถ

ตรวจสอบการทํางานของรัฐบาลมากขึ้นจะสงผลใหรัฐบาลลดการใชนโยบายเพื่อแอบแฝง

ผลประโยชนทางการเมืองลดลง สงผลใหสวัสดิการสังคมดีข้ึน (Cumulative Welfare เพิ่มข้ึนแต

ยังคงมีคาเปนลบ) ในขณะที่การเพิ่มข้ึนของความสามารถรัฐบาลนั้นไมมีความสัมพันธกับระดับ

การรับรูขาวสารของประชาชน ไมวาประชาชนจะรับรูขาวสารไดมากนอยเพียงไรก็ตามการเพิ่มข้ึน

ของความสามารถรัฐบาลก็จะสงผลใหสวัสดิการสังคมเพิ่มข้ึนเทากัน (Cumulative Welfare 

เพิ่มข้ึนและมีคาเปนบวก)  

 

5.2 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

1. การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองนั้นสงผลกระทบตอการดําเนินนโยบาย

การเงินของธนาคารกลาง ดังนั้นธนาคารกลางควรที่จะเฝาติดตามเปาหมายในการดําเนินนโยบาย

ของตนเองเปนกรณีพิเศษในชวงเวลาที่มีการเลือกตั้ง โดยเฉพาะหากรัฐบาลในขณะนั้นเปนรัฐบาล

ที่มีความตองการในผลประโยชนทางการเมืองสูงซึ่งสามารถอางอิงไดจากคาดัชนีความโปรงใส

ของรัฐบาล (Fiscal Transparency Indexes) 

2.  การสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมืองในทายที่สุดแลวจะเปนผลเสียตอสังคมซึ่ง

การรับรูขาวสารของประชาชนที่เพิ่มมากขึ้นจะสงผลใหการสรางวัฏจักรงบประมาณทางการเมือง

ลดลงได ดังนั้นหากตองการใหประเทศมีรัฐบาลที่มีความสามารถ มีความโปรงใสในการบริหาร

ประเทศ และลดผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังที่มีตอนโยบายการเงินนั้น จะตอง

สงเสริมใหประชาชนในประเทศสามารถเขาถึงขอมูลขาวสารตางๆไดโดยเสรีและเทาเทียมกัน  
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5.3 ขอจํากัดและขอเสนอแนะตอการศกึษาในอนาคต 

1. แบบจําลองสามารถประยุกตใหใกลเคียงกับการดําเนินนโยบายของธนาคารแหง

ประเทศไทยไดโดย การหา Reaction Function ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายโดย Loss Function 

แทนการใช Taylor’s Rule ดังที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ 

2. ปรับปรุงแบบจําลองในสวนของการเลือกตั้งใหเหมาะสมกับระบบการเลือกตั้งของไทย

ใหมากขึ้น 

3. ศึกษาในเชิง Empirical เพิ่มเติมเพื่อทดสอบและปรับปรุงแบบแบบจําลองใหสอดคลอง

กับลักษณะการเมืองและเศรษฐกิจไทยใหมากขึ้น 
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ภาคผนวก ก 
 

การแกปญหาของหนวยผลิต (Firms) 

หนวยผลิตทําหนาที่ผลิตสินคา (แทนดวยสัญลักษณ j โดย [ ]0,1j∈ ) โดยการผลิตสินคา

ของหนวยธุรกิจอาศัยปจจัยแรงงาน ( jtL ) เทานั้น ซึ่งหนวยผลิตทุกหนวยเผชิญกับเทคนิคการผลิต

แบบผลไดตอขนาดคงที่ (Constant Return to Scale) ในปจจัยแรงงานลักษณะเดียวกัน ผลผลิต

ของแตละหนวยธุรกิจ j  นิยามโดย 

jt jtY AL=                                                                                              (ก.1) 

โดย 

jtY คือสินคา j ที่ผลิตโดยหนวยผลิต j  ในชวงเวลา t  

jtL คือความตองการปจจัยแรงงานที่ใชในการผลิตสินคา j ของหนวยผลิต j  ในชวงเวลา t  

Aคือผลกระทบภายนอกที่มีตอเทคโนโลยีการผลิต (Technology shock) ของหนวยผลิต 

 

ก.1 การกําหนดตนทุนการผลิตตํ่าสุด 

หนวยผลิตจะทําการผลิตสินคาใหมีตนทุนต่ําสุด โดยจะกําหนดปจจัยซึ่งในการศึกษานี้คือ

ปจจัยแรงงานที่ใชในการผลิตจาก 

. .

min
t

t
jt

L t

jt jt

W L
P

s t
Y AL=

                                                                                      (ก.2) 

โดย 

tW  คืออัตราคาจางซึ่งถูกกําหนดโดยตลาดปจจัยการผลิต โดยหนวยผลิตเปนผูรับราคา (Price 

Taker)  
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แกปญหาดังกลาวโดยวิธีลากรางจ (Lagrange) จะได 

 min
jt

t jt
jt jt jt

L t

W L
Y AL

PC ϕ ⎡ ⎤= + −⎣ ⎦                                                     (ก.3) 

โดย 

jtϕ  คือ Lagrange Multiplier ซึ่งสะทอนถึงตนทุนหนวยสุดทาย (Marginal Cost) แทจริงของ

หนวยผลิตหรือสามารถเขียนไดวา jt
jt

t

MC
P

ϕ =    

หาอนุพันธอันดับหนึ่ง (First Order Condition) ของสมการที่ (ก.3) ได 

0t
jt

t

W A
L P

ϕ∂Γ
= − =

∂
                                                                               (ก.4) 

0jt jt
L Y AL
ϕ
∂

= − =
∂

                                                                               (ก.5) 

จาก (ก.4) จะได * t tt t
jt

jt jt

W P W P
A Y L

ϕ = =  โดย *
jtϕ  มีคาเทากับตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของ

หนวยผลิต j  และจัดรูปใหมไดเปน  

jt t jt jt
jt

t t jt t jt

MC W L TC
P PY PY

ϕ = = =                                                                  (ก.6) 

ดังนั้นสามารถเขียนไดวา jt jt
jt

t t

MC TC
Y

P P
=   

โดยหากกําหนดใหทุกหนวยผลิตเผชิญกับสภาพแวดลอมที่เหมือนกันจะไดฟงกชันการผลิตเฉลี่ย

ของระบบเศรษฐกิจเปน t tY AL= ดังนั้นจะไดวาตนทุนหนวยสุดทายเฉลี่ย (จากทุกๆหนวยผลิตใน

ระบบเศรษฐกิจ) ซึ่งแสดงดวยสัญลักษณ tϕ  ไดเปน  

t t t t
t

t t t t t

MC W L TC
P PY PY

ϕ = = =                                                                     (ก.7) 

หรือสามารถเขียนไดวา t t
t

t t

MC TCY
P P

=   

และจากสมการที่ (ก.5) สามารถเขียนไดเปน 
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jt
jt

Y
L

A
=                                                                                                 (ก.8)  

นําสมการที่ (ก.8) ไปแทนคาในสมการที่ (ก.6) จะได 

jt
t

jt t

t t jt t

Y
W

MC A W
P PY AP

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠= =                                                                       (ก.9) 

จากสมการที่ (ก.9) จะเห็นวาตนทุนหนวยสุดทายของหนวยผลิตนั้นมีคาเทากันทั้งระบบเศรษฐกิจ 

 

ก.2 การกําหนดราคาเพื่อใหไดกําไรสูงสุด 

เนื่องจากแบบจําลองกําหนดใหหนวยผลิตสามารถกําหนดราคาสินคาไดเองดังนั้นหนวย

ผลิตจะทําการกําหนดราคาเพื่อที่จะใหไดกําไรสูงสุด โดยกําหนดใหดัชนีราคาสินคา ณ เวลา t  

เปน  

1
1 1

1

0
t jtP p dj

θ
θ

−
−⎡ ⎤

= ⎢ ⎥
⎣ ⎦
∫  

หรือสามารถเขียนไดวา  

1
1 1

0
t jtP p djθ θ− −= ∫  

อยางไรก็ตามหนวยผลิตไมสามารถปรับราคาสินคาของตนไดอิสระในแตละชวงเวลา ซึ่ง

เปนไปตามสมมติฐานของ Calvo (1996) ดังนั้นมีบางหนวยผลิตซึ่งคิดเปนสัดสวน ω ของหนวย

ผลิตทั้งหมดที่ไมสามารถปรับราคาไดจึงตองใชราคาเดิมในชวงเวลาที่ผานมานั่นคือ 1tp − และ

หนวยผลิตบางหนวยซึ่งคิดเปนสัดสวน 1 ω−  ของหนวยผลิตทั้งหมดที่สามารถปรับราคาได

เปน *
tp  ดังนั้นจะไดวาดัชนีราคา ณ เวลา t สามารถเขียนไดเปน  

( )( ) ( )1 11 *
11t t tP p P

θ θθ ω ω
− −−

−= − +                                                      (ก.10) 

เมื่อกําหนดให 
*
t

t

pQ
P

=  ซึ่งแสดงถึง Relative Price ที่แตละหนวยธุรกิจที่สามารถปรับราคาได ณ 

เวลา t  โดย ณ Steady State คาของ 1Q =  ดังนั้นหากนําสมการที่ (ก.10) หารดวย tP  จะไดวา 
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( )
1 11 *

1
1 1t t t

t t t

P p P
P P P

θ θθ

θ ω ω
− −−

−
−

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟

⎝ ⎠ ⎝ ⎠
                                                 (ก.11) 

สามารถเขียนไดเปน 

( )( )
1

1 11 1 t
t

Q
θ

θω ω
π

−
− ⎛ ⎞

= − + ⎜ ⎟
⎝ ⎠

                                                           (ก.12) 

โดย 
1

t
t

t

P
P

π
−

=  คืออัตราเงินเฟอในชวงเวลา t  

ทําการประมาณการเชิงเสน (Log Linearization) สมการที่ (ก.12) จะได 

 
( )

ˆ
1t tq ω π

ω
=

−
                                                                                   (ก.13) 

การกําหนดราคาของหนวยผลิตเพื่อใหไดกําไรสูงสุดแสดงดวย 

,
0

Emax
t

jti
t i t i jt i t i jt i

p i t i

p
c c

P
ω ϕ

∞

+ + + +
= +

⎛ ⎞
Λ −⎜ ⎟

⎝ ⎠
∑                                         (ก.14) 

โดย ,i t i+Λ คืออัตราสวนคิดลด (Discount Rate) ซึ่งกําหนดโดย ( )i
t i tC C σβ −
+ (จากสมการ 

Intertemporal Consumption) และจากสมการแสดง Demand Curve ซึ่งหามาจากการแกปญหา

เพื่อการบริโภคของประชาชนโดยเขียนไดในรูปของ jt
jt t

t

p
c C

P

θ−
⎛ ⎞

= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 ดังนั้นสามารถเขียนสมการที่ 

(ก.14) ไดเปน 

  
1

,
0

Emax
t

jt jti
t i t i t i t i

p i t i t i

p p
C

P P

θ θ

ω ϕ
− −

∞

+ + +
= + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Λ −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑                          (ก.15) 

แกปญหาดังกลาวโดยการหาอนุพันธอันดับหนึ่งของสมการที่ (ก.15) ได 

( ) ( )
1* *

,
0

E 1 0i t t
t i t i t i t i

i t i t i

p p C
P P

θ θ

ω θ ϕ θ
− − −

∞

+ + +
= + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Λ − − − =⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑           (ก.16)  

จัดรูปสมการที่ (ก.16) ใหมไดเปน 
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( )
* *

, *
0

1E 1 0i t t
t i t i t i t i

i t i t t i

p p C
P p P

θ

ω θ θϕ
−

∞

+ + +
= + +

⎡ ⎤⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
Λ − + =⎢ ⎥⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
∑  

และจาก ,i t i+Λ  ที่กําหนดโดย ( )i
t i tC C σβ −
+  ดังนั้นจะไดวา 

  ( )
* *

*
0

1E 1 0i i t i t t
t t i t i

i t t i t t i

C p p C
C P p P

σ θ

ω β θ θϕ
− −

∞
+

+ +
= + +

⎡ ⎤⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
− + =⎢ ⎥⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦
∑  

จัดรูปใหมได 

( )

( ) ( )

( ) ( )

1

* 0

1 1

0

E

1 E

i i
t t i t i t i

i
t

i i
t t i t i

i

C P
p

C P

σ θ

σ θ

ω β ϕ
θ

θ ω β

∞
−

+ + +
=
∞

− −
+ +

=

=
−

∑

∑
                                     (ก.17) 

ทําการจัดรูปสมการที่ (ก.17) ใหอยูในรูปของราคาเปรียบเทียบเชนเดียวกับรูปแบบของฟงกชัน

เปาหมายโดยการคูณทั้งสองขางดวย 1

tP
 จะได 

( )

( ) ( )

( ) ( )

1

* 0

1 1

0

E
1 1

1 E

i i
t t i t i t i

i
t

i it t
t t i t i

i

C P
p

P PC P

σ θ

σ θ

ω β ϕ
θ

θ ω β

∞
−

+ + +
=
∞

− −
+ +

=

=
−

∑

∑
 

โดย ( )
( ) 1

11
1

t

t t

P
P P

θ

θ −=  ดังนั้นจะไดวา 

( )

( )

( )

1

*
0

1
1

0

E

1
E

i i t i
t t i t i

i tt

t i i t i
t t i

i t

PC
Pp

P PC
P

θ
σ

θ
σ

ω β ϕ
θ

θ
ω β

∞
− +

+ +
=

−∞
− +

+
=

⎛ ⎞
⎜ ⎟⎛ ⎞ ⎝ ⎠=⎜ ⎟ − ⎛ ⎞⎝ ⎠

⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑

∑
                                           (ก.18) 

ในกรณีที่ทุกๆหนวยผลิตสามารถปรับราคาได  ( 0ω = ) จากสมการที่  (ก .18) จะไดว า 

( )
*

1
t

t
t

p
P

θ ϕ
θ

⎛ ⎞
=⎜ ⎟ −⎝ ⎠

 โดยจากที่กลาวมาแลวขางตน tϕ  คือ Marginal Cost ดังนั้นแสดงไดวาคา 

( )1
θ

θ −
 คือสวนบวกเพิ่มหรือ Mark up Price นั่นเอง 
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จากที่กําหนดให 
*
t

t

pQ
P

=  และกําหนดใหสวนบวกเพิ่ม (Mark up) 
( )1
θμ

θ
=

−
 ดังนั้นเขยีน

สมการ (ก.18) ไดเปน 

( ) ( )
1

1 1

0 0
E Ei i i it i t i

t t t i t t i t i
i it t

P PQ C C
P P

θ θ
σ σω β μ ω β ϕ

−
∞ ∞

− −+ +
+ + +

= =

⎡ ⎤ ⎡ ⎤⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎢ ⎥ ⎢ ⎥=⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎣ ⎦ ⎣ ⎦
∑ ∑    (ก.19) 

ณ ดุลยภาพกรณีที่ทุกหนวยผลิตสามารถปรับราคาไดตลอดเวลา (Flexible Price) นั่นคือมีอัตรา

เงินเฟอเปนศนูย (Inflation=0) หรือ 1Q =  ดังนัน้จากสมการที่ (ก.19) จะไดวา 1tQ μϕ= =  

ทําการประมาณการเชิงเสนสมการที ่(ก.19) จะได 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )( )( )

( ) ( )( )

1 1
1

0

1
1

0

ˆ
ˆ ˆ ˆ1 E 1 E

1 1

ˆˆ ˆ ˆ1 E E E
1

t i i
t t i t t i t

i

i i
t t i t t i t t i t

i

C C q
C c p p

C C c p p

σ σ
σ

σ
σ

ω β σ θ
ωβ ωβ

ω β σ ϕ θ
ωβ

− − ∞
−

+ +
=

− ∞
−

+ + +
=

⎡ ⎤+ + − + − −⎢ ⎥− − ⎣ ⎦
⎛ ⎞ ⎡ ⎤= + − + + −⎜ ⎟ ⎢ ⎥− ⎣ ⎦⎝ ⎠

∑

∑
 

จัดรูปไดเปน 

( ) ( )( )( )

( ) ( )( )
0

0

1 ˆ ˆ ˆ ˆ1 E 1 E
1

ˆˆ ˆ ˆ1 E E E

i i
t t t i t t i t

i

i i
t t i t t i t t i t

i

q c p p

c p p

ω β σ θ
ωβ

ω β σ ϕ θ

∞

+ +
=

∞

+ + +
=

⎡ ⎤
+ − + − −⎢ ⎥− ⎣ ⎦

⎡ ⎤
= − + + −⎢ ⎥⎣ ⎦

∑

∑
 

กําจัดพจนที่เหมือนกันจะได 

( )
0

1 ˆˆ ˆ ˆE E
1

i i
t t t i t t i t

i

q p pω β ϕ
ωβ

∞

+ +
=

⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟−⎝ ⎠
∑   

หรือเขียนไดเปน 

( )
0

1 1ˆˆ ˆ ˆE E
1 1

i i
t t t i t t i t

i
q p pω β ϕ

ωβ ωβ

∞

+ +
=

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠
∑   

ยายขางสมการได 

( ) ( )
0

ˆˆ ˆ ˆ1 E Ei i
t t t t i t t i

i
q p pωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

+ = − +∑                                              (ก.20) 
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จากที่กําหนดให 
*
t

t

pQ
P

= เมื่อทําการประมาณคาเชิงเสนจะได  *ˆ ˆ ˆt tq p p= −  หรือคือ *ˆ ˆ ˆt tp q p= +  

ซึ่งแสดงถึง Optimal Nominal Price โดยจะมีคาเทากับ Marginal Cost ประกอบกับลักษณะการ

คงตัวในระดับราคา (Price Stickiness) โดยราคาที่หนวยผลิต j กําหนด ณ เวลา t จะคงที่ตอไป

ในอนาคต เนื่องจากการวิเคราะหในระบบเศรษฐกิจระยะสั้น (Short Run) ซึ่งภายในระยะสั้นเชื่อ

วาบางหนวยธุรกิจที่ไมสามารถปรับราคาไดในระยะเวลาสั้น (มีจํานวน 1 ω−  เทานั้นที่ปรับราคา

ได) โดยเงื่อนไขการคงตัวในระดับราคานั่นคือ 1ˆ ˆ ˆ...t t t t t t iE p E p E p+ += = =  ดังนั้นสามารถเขียน

สมการที่ (ก.20) ไดเปน 

( ) ( )( ) ( )1 1
0

ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 E E 1 E Ei i
t t t t t t t t i t t i

i
q p p pωβ ϕ ωβ ωβ ω β ϕ

∞

+ + + +
=

+ = − + + − +∑  

จัดรูปได 

( )( ) ( )( ) ( )1 1
0

ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 1 E Ei i
t t t t t t i t t i

i
q p p pωβ ϕ ωβ ωβ ω β ϕ

∞

+ + + +
=

+ = − + + − +∑       

โดยจากอนุกรมเรขาคณิตที่กําหนดโดย ( )
0

1
1

n
i

i

A x
x A

x

∞

=

−
=

−∑  และเงื่อนไขการคงตัวในระดับราคา

นั่นคือ 1ˆ ˆ ˆ...t t t t t t iE p E p E p+ += = = จะไดวา  

  ( ) ( ) ( )
1 1

0

1ˆ ˆˆ ˆE E
1

i i
t t i t t i t i t i

i

p p
ωβ

ω β ϕ ϕ
ωβ

∞∞

+ + + + + +
=

⎛ ⎞−
+ = + ⎜ ⎟

⎜ ⎟−⎝ ⎠
∑   

และ ( ) 0ωβ ∞ =  ดังนั้นจะเขียนไดเปน 

 ( )( ) ( )( )( ) ( )1ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 1
1t t t t t i t iq p p p
ωβ

ωβ ϕ ωβ ωβ ϕ
ωβ

∞

+ +

⎛ ⎞−
+ = − + + − + ⎜ ⎟

⎜ ⎟−⎝ ⎠
 

ดังนั้นจะได 

( )( ) ( )ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ1 E Et t t t t t i t t iq p p q pωβ ϕ ωβ + ++ = − + + +  

สามารถจัดรูปใหมได 

( ) ( )ˆˆ ˆ1 E Et t t t i t t iq qωβ ϕ ωβ π+ += − + +                                                     (ก.21) 
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และจากสมการที่ (ก.13) ทีก่ลาววา 
( )

ˆ
1t tq ω π

ω
=

−
 ดังนัน้สมการที่ (ก.21) สามารถจดั

รูปใหมไดเปน 

( ) ( )
ˆ1 E E

1 1t t t t i t t i
ω ωπ ωβ ϕ ωβ π π
ω ω + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ = − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠
                             (ก.22) 

โดยจากสมการที่ (ก.22)  สามารถแสดงใหอยูในรูปของสมการ New Keynesian Phillips Curve 

ไดเปน 

( )( )1 1 ˆ Et t t t i

ω ωβ
π ϕ β π

ω +

− −
= +                                                            (ก.23) 

จากการแกปญหาของประชาชนทําใหไดเงื่อนไขการอุปทานแรงงานซึ่งแสดงในสมการที ่(3.19) 

นั่นคือ 

( )1
t t

t t t

W L
P C

ϑ

στ −=
−

 

และจากสมการที่ (ก.8) ซึ่งแสดงในรูป t
t

YL
A

=  ดังนั้นสามารถเขียนเงื่อนไขเงื่อนไขการอุปทาน

แรงงานไดเปน                                                                                               

( )
( )1

tt

t t t

Y AW
P C

ϑ

στ −=
−

                                                                               (ก.24) 

ทําการประมาณการเชิงเสนสมการ (ก.24) ได (จาก Taylor Series กําหนด ( )
1

ln 1
n

n

xx
n

∞

=

− = −∑  

ดังนั้นจะไดวา ( )ln 1 τ τ− = −  ) 

( )ˆ ˆ ˆ ˆ ˆt t t t tw p y cϑ τ σ− = − − −  

จัดรูปไดเปน 

ˆ ˆ ˆ ˆ ˆt t t t tw p y cϑ τ σ− = + +                                                                       (ก.25) 

และจากสมการที่ (ก.9) นั่นคือ

jt
t

jt t
t

t t jt t

Y
W

MC A W
P PY AP

ϕ

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠= = =   โดยทําการประมาณเชิงเสนได                              
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ˆ ˆ ˆt t tw pϕ = −                                                                                         (ก.26) 

ดังนั้นจากสมการที่ (ก.25) และสมการที่ (ก.26) จะไดวา 

ˆ ˆ ˆ ˆt t t ty cϕ ϑ τ σ= + +                                                                              (ก.27) 

นําสมการที่ (ก.27) แทนในสมการที่ (ก.23) จะไดสมการ New Keynesian Phillips Curve ที่ใชใน

การศึกษาครั้งนี้คือ 

( )( ) [ ]1 1
ˆ ˆ ˆ Et t t t t t iy c

ω ωβ
π ϑ τ σ β π

ω +

− −
= + + +

 
                                       (ก.28)
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ภาคผนวก ข 
 

วิธีการของ Blanchard and Kahn
 

วิธีการของ Blanchard and Kahn (1980) เปนหนึ่งในรูปแบบการแกปญหาระบบสมการ 

Differential Equation โดยเริ่มจากการแปลงระบบสมการใหอยูในรูป Matrix หรือที่เ รียกวา 

Generalized State-space Form 

[ ]1 1 2t t t tA E x A x Bε+ = +                                                                       (ข.1) 

โดย tX คือเวคเตอรของตัวแปรภายในของระบบสมการ  

      
tε  คือเวคเตอรของตัวแปรภายนอก  

หากสามารถหา Inverse Matrix ของ Matrix
 

1A  ไดดังนั้นจากสมการที่ (ข.1) สามารถเขียนไดวา 

[ ] 1 1
1 1 2 1t t t tE x A A x A Bε− −
+ = +                                                                

[ ]1t t t tE x Ax Bε+ = +                                                                           (ข.3)  

สําหรับคา tx หรือเวคเตอรของตัวแปรภายในของระบบสมการนั้นสามารถแบงไดเปน 2 สวนคือ 

สวนที่เปน Backward-looking (Predetermined) ซึ่งเขียนแทนโดย txb และสวนที่เปน Forward-

looking (Non-predetermined หรือ Control Variable) ซึ่งเขียนแทนโดย txf ทําใหสามารถเขียน

เวคเตอร tX  ไดเปน 

t
t

t

xb
x

xf
⎡ ⎤

= ⎢ ⎥
⎣ ⎦

                                                                                          (ข.4)  

จาก Jordan Decomposition และกําหนดให 1A P P−= Λ  โดย P คือ Eigenvector ของ A และ 

Λคือ Diagonal ของ Eigenvector ของ Aดังนัน้สามารถเขียนไดวา 

[ ]
[ ]

1 1

1

t t
t

tt t

xb xb
P P B

xfE xf
ε+ −

+

⎡ ⎤ ⎡ ⎤
= Λ +⎢ ⎥ ⎢ ⎥

⎢ ⎥ ⎣ ⎦⎣ ⎦
                                                         (ข.5) 

นํา  11 121

21 22

P P
P

P P
−

⎡ ⎤
= ⎢ ⎥
⎢ ⎥⎣ ⎦

 คูณทั้งสองขางของสมการที ่(ข.5) จะได 
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[ ]
[ ]

1 1 1

2 21

0
0

t t t
t

tt t

E wb wb R
wf RE wf

ε+

+

⎡ ⎤ Λ ⎡ ⎤⎡ ⎤ ⎡ ⎤
= +⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎢ ⎥ ⎢ ⎥Λ⎣ ⎦ ⎣ ⎦⎢ ⎥ ⎣ ⎦⎣ ⎦

                                              (ข.6) 

โดย 11 12t t twb P xb P xf= +  และ 21 22t t twf P xb P xf= +  ดังนัน้ในแตละสมการสามารถเขียนแยก

สวนไดเปน 

[ ]1 1 1t t t tE wb wb R ε+ = Λ +                                                                      (ข.7) 

และ 

[ ]1 2 2t t t tE wf wf R ε+ = Λ +                                                                       (ข.8) 

โดยเงื่อนไขของ Blanchard - Kahn ทีท่ําใหระบบสมการนี้มีคําตอบกต็อเมื่อ 

ถา ( )1 1diag Λ <<  และ  ( )2 1diag Λ <<  ระบบสมการมีเพียงคาํตอบเดยีว 

ถา ( )1 1diag Λ <<  แต  ( )2 1diag Λ >>  ระบบสมการมหีลายคําตอบ 

ถา ( )1 1diag Λ >>  แต  ( )2 1diag Λ <<  ระบบสมการไมมคีําตอบ 

หรือสามารถกลาวไดวาเงื่อนไขของ Blanchard - Kahn ที่ทําใหระบบสมการนี้มีคําตอบคือ 

1. ถาหากจํานวนของ Eigenvalues ที่มีคา Magnitude มากกวา 1 มีคาเทากับ

จํานวนตัวแปร Forward-looking ระบบสมการจะมีคําตอบเพียงคําตอบ

เดียว (Unique solution) 

2. ถาหากจํานวนของ  Eigenvalues ที่มีคา  Magnitude มากกวา  1 มีคา

มากกวาจํานวนตัวแปร Forward-looking ระบบสมการนี้จะไมมีคําตอบ 

(Unstable) 

3. ถาหากจํานวนของ Eigenvalues ที่มีคา Magnitude มากกวา 1 มีคานอย

กวาจํานวนตัวแปร Forward-looking ระบบสมการจะมีหลายคําตอบ 

(Indeterminate) 

หากกําหนดใหเงื่อนไขแรกเปนจริง จากสมการที ่ (ข.8) ประกอบกับให 0t t nE ε + =  สําหรับทุกๆ

คาที่ 0n > จะไดวา 
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( )
2 2 2

1
2 2 2

n n
t t n t t

n
t t

E wf wf R

wf R

ε

ε

−
+

−

= Λ +Λ

= Λ Λ +
 

และถา 1
2
n−Λ →∞  หรือ ( )2 1diag Λ >> หรือระบบสมการจะ Converge ก็ตอเมื่อ 

2 2 0t twf R εΛ + =  เทานัน้ 

จากสมการที ่(ข.6) หรือกําหนดให 21 22t t twf P xb P xf= +  ดังนัน้สามารถเขียนไดเปน 

( )1 1 1
22 21 22 2 2t t txf P P xb P R ε− − −= − − Λ                                                        (ข.10) 

ถา 1
2 0n−Λ → จากสมการที ่ (ข.10) จะเหน็วาระบบสมการจะมหีลายคาํตอบดังนัน้จะไมสามารถ

หาคา txf  ได 

จากการที่ไดกาํหนด 21 22t t twf P xb P xf= +  และสมการที ่(ข.10) จะได 

1 1 1
11 12 22 21 12 22 2 2t t twf P P P P xb P P R ε− − −⎡ ⎤= − − Λ⎣ ⎦                                         (ข.10) 

แทนคาสมการที่ (ข.10) ลงในสมการที่ (ข.7) จะได 

1 1 1 1
1 1 1 12 22 2 2t t txb M Mxb M R P P R ε− − − −
+ ⎡ ⎤= Λ + − Λ⎣ ⎦                                (ข.11) 

โดย 1
11 12 22 21M P P P P−⎡ ⎤= −⎣ ⎦  
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ภาคผนวก ค 

Dynare Code
 

// Monetary and Fiscal Policy Mix over Thailand Political Budget Cycles 
var b c g i pi y n x; 
varexo t z u ii; 
  
parameters sigma nu rho beta gamma omega psi tau kappa pr ipi iy; 
  
sigma=.1; 
nu=1.34; 
rho=.634; 
beta=.99; 
gamma=.75; 
omega=.1; 
psi=.6; 
tau=.22; 
kappa=.326; 
pr=1; 
ipi=1.36; 
iy=.8; 
  
model; 
    c=c(+1)-(1/sigma)*i+(1/sigma)*pi(+1); 
    pi=beta*pi(+1)+((1-rho)*(1-beta*rho)/rho)*nu*y+((1-rho)*(1-
beta*rho)/rho)*sigma*c+((1-rho)*(1-beta*rho)/rho)*t; 
    y=gamma*c+(1-gamma)*g; 
    g=(tau/(1-gamma))*t+(tau/(1-gamma))*y+(kappa/(1-gamma))*b-(1/(1-gamma))*b(-1)-
(1/(1-gamma))*i(-1)+(1/(1-gamma))*pi+n; 
    b=((1-omega)/(pr*psi))*x-((1+psi)/psi)*i+((1+psi)/psi)*pi(+1); 
    i=1.88+ipi*(pi-1.75)+iy*y+pi+ii; 
    n=u+0.01*n(-1); 
    x=z+0.01*x(-1); 
end; 
  
initval; 
b = 0.6; 
c = 0.0059; 
g = 0.0059; 
i = 0; 
pi = 0.0074; 
y = 0.0153; 
t = 0.22; 
x = 0; 
u = 0; 
n = 0; 
ii = 0; 
end; 
steady; 
shocks; 
var z; stderr 1; 
  
end; 
  
stoch_simul(periods=2100) b c g i pi y n x; 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

นายอนุชา วิลัยแกว เกิดเมื่อวันที่ 13 สิหาคม พ.ศ.2523 ภูมิลําเนาจังหวัดสกลนคร เปน

บุตรของ นายทองสุข และนางสุภาพ วิลัยแกว สําเร็จการศึกษาระดับปริญญาตรีวิศวกรรมศาสตร

บัณฑิต ภาควิศวกรรมอุตสาหการ คณะวิศวกรรมศาสตร มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร ในป 2546 

เขาทํางานในฝายวิจัยและพัฒนา บริษัทไทยสแตนเลย การไฟฟา จํากัด (มหาชน) ในป 2546 และ

เขาศึกษาตอในหลักสูตรเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ในป 2550 
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