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บทที่  1 

บทนํา 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

“การสรางความโปรงในนโยบายการเงิน” เปนหน่ึงในสองพัฒนาการสําคัญของการ
ดําเนินงานของธนากลางในปจจุบัน ในชวงสองทศวรรษการดําเนินงานของธนาคารกลางถูก
พัฒนาออกเปนสองดาน ดานหนึ่งคือ “การสรางความเปนอิสระในการดําเนินนโยบายการเงิน” 
อีกดานหนึ่งคือ “การสรางความโปรงในนโยบายการเงิน” พัฒนาการทั้งสองดานไมไดแยกจาก
กันโดยอิสระ เพราะเม่ือธนาคารกลางสามารถดําเนินนโยบายการเงินโดยอิสระมากขึ้นแลว 
ความจําเปนที่จะตองตรวจสอบ และติดตามการดําเนินการดังกลาวจะตองมากขึ้นตามลําดับ แต
การตรวจสอบและติดตามการดําเนินนโยบายการเงินจะเกิดขึ้นไดก็ตอเม่ือมี “การสรางความ
โปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงิน” เพ่ือเปดเผยถึงสาเหตุและแนวคิดในการตัดสินใจกําหนด
นโยบายการเงินแกสาธารณะ 

พัฒนาการดังกลาวกลับยิ่งถูกเรงใหแพรหลายมากขึ้นจากความนิยมของนโยบาย
การเงินภายใตกรอบแนวคิด “การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ” (Inflation Targeting) จากแนวคิด
ซึ่งเชื่อวาการเพิ่มความโปรงใสในนโยบายการเงินจะยิ่งเพ่ิมประสิทธิภาพของนโยบายยิ่งขึ้น 
กลุมนักวิชาการที่นิยมแนวคิดดังกลาวเช่ือวาพฤติกรรมการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของภาคเอกชนมีลักษณะการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา* (Forward-Looking) และมี
พฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผล การสรางความโปรงใสชวยใหภาคเอกชนปรับการ
คาดการณของตนใหสอดคลองกับนโยบายการเงิน เม่ือการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยูบน
พ้ืนฐานของการคาดการณแลว การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะถูกปรับใหสอดคลองกับ
นโยบายการเงินดวย 

การดําเนินนโยบายการเงินดวยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ โดยท่ัวไปธนาคารกลาง
จะทําการประกาศอัตราเงินเฟอเปาหมาย และผลักดันอัตราเงินเฟอในระบบเศรษฐกิจไปสู
เปาหมายดังกลาว (ใชระยะเวลาสองปโดยประมาณ) โดยการปรับอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น  
เพ่ือสรางความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินธนาคารกลางจะชี้แจงถึงสาเหตุในการ

                                                 
*
 การตัดสินใจแบบมองไปขางหนา เปนการตัดสินใจในชวงเวลาปจจุบันเพื่อกําหนดลําดับ (Sequence) การดําเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจจากปจจุบันถึงอนาคตบนพื้นฐานของการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตอยางมีเหตผุล (Rational 
Expectations) หรือการคาดการณโดยอาศัยขอมูลและความเขาใจในการเปลี่นแปลงของปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ (อันมีสาเหตุ
มาจากโครงสรางของระบบเศรษฐกิจ และนโยบายทางเศรษฐกิจของรัฐ) (ทั้งน้ีไดตัดการคาดการณที่ไมมีเหตุผลออกจากการ
พิจารณาเพราะการคาดการณโดยปราศจากเหตุผลทําใหไมมีรูปแบบที่คงที่เพียงพอที่จะคาดเดาผลในทางพฤติกรรมได) 
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กําหนดเปาหมายดังกลาวจากเงื่อนไขของสภาพเศรษฐกิจในปจจุบัน และมุมมองที่ธนาคารกลาง
มีตอสภาพเศรษฐกิจในอนาคต (การคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลาง) 
ดังน้ันภายใตการตัดสินใจแบบมองไปขางหนาและการคาดการณแบบมีเหตุผล การกําหนด
แผนการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในอนาคตจึงครอบคลุมถึงนโยบายการเงินที่ธนาคารกลาง
จะนํามาใช ดังนั้นอัตราเงินเฟอเปาหมาย และเหตุผลที่ธนาคารกลางนํามาแสดงจึงสงผลกระทบ
ตอการตัดสนิใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชน 

การเพิ่มความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินดวยการแสดงเหตุที่มาของการ
กําหนดอัตราเงินเฟอเปาหมาย ตลอดจนการแสดงเงื่อนไขและมุมมองที่มีตอสภาพเศรษฐกิจใน
อนาคตที่ชัดเจนมากยิ่งขึ้น ทําใหความสามารถในการคาดการณ (Predictability) ผลการดําเนิน
นโยบายการเงินของภาคเอกชนแมนยํามากขึ้น เปนเหตุใหการปรับตัวของภาคเอกชนตอทาที
ในการดําเนินนโยบายการเงินจะมีความชัดเจน และรวดเร็วยิ่งขึ้น เพราะฉะนั้นการเพิ่มความ
โปรงใสในการดําเนินงานของธนาคารกลางจึงเปนการเรงประสิทธิภาพของนโยบายการเงินให
เพ่ิมสูงขึ้น 

อยางไรก็ดีแนวคิด “การสรางความโปรงใสในนโยบายการเงิน” กลับถูกโตแยงโดย
นักวิชาการที่มีเปาหมายในการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือสรางความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
(Economics Growth) เน่ืองจากนักวิชาการกลุมน้ีมีเชื่อวานโยบาย “เหนือความคาดการณ” 
(Unanticipated) ของภาคเอกชนเทานั้นที่จะสัมฤทธิ์ผลทางเศรษฐกิจ ขอโตแยงที่ถูกใชนั้นตั้งอยู
บนขอสมมุติวา ภาคเอกชนมีพฤติกรรมในการคาดการณแบบมีเหตุผล และมีความสามารถใน
การคาดคะเนผลกระทบจากนโยบายการเงิน (Anticipation) ในอนาคตตอการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของตน ดังนั้นหากธนาคารกลางสรางความความโปรงใสในการดําเนินนโยบาย
การเงิน ทําใหนโยบายการเงินในอนาคตเปนที่เปดเผยแกสาธารณะแลว ภาคเอกชนจะทําการ
ปรับเปลี่ยนทาทีในการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (อันเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลงระดับราคา 
และ การจางงาน) ของตนลวงหนาเพื่อรองรับผลกระทบจากนโยบายการเงินที่จะเกิดขึ้น ดังน้ัน
เม่ือถึงเวลาที่ธนาคารกลางนํานนโยบายการเงินของตนออกมาใช นโยบายการเงินดังกลาวกลับ
ไมกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงการจางงาน และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใดๆ 

ดวยขอสมมุติดังกลาวเปนเหตุใหธนาคารกลางควรจะปฏิเสธการเปดเผยทาทีในการ
ดําเนินนโยบายการเงินในอนาคตของตน เน่ืองจากความสัมฤทธิ์ผลของนโยบายการเงินผูกติดอ
ยูกับ “การสรางความประหลาดใจ” แกภาคเอกชน แตในทางปฏิบัติแลวขอสมมุตินี้กลับเปนการ
จํากัดประสิทธิภาพของนโยบายการเงินแทน Woodford (2005) ไดใหความเห็นในการศึกษาชื่อ 
Central-Bank Communication and Policy Effectiveness วา “ในความเปนจริงหากธนาคาร
กลางดําเนินนโยบายการเงินบนพื้นฐานของขอสมมุติวาหนวยเศรษฐกิจตัดสินใจดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจดวยการคาดการณแบบมีเหตุผลและไดรับขอมูลครบถวนถือเปนแนวคิดที่ขาด
ความหลักแหลม” เน่ืองจาก Woodford เชื่อวาความเขาใจในนโยบายการเงินของภาคเอกชน
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ไมไดเกิดขึ้นโดยอัตโนมัติ ทาทีที่ไมยอมเปดเผยนโยบายการเงินในอนาคตของธนาคารกลางจึง
เปนการใหน้ําหนักตอขอสมมุติวาภาคเอกชนมีความเขาใจในนโยบายการเงิน (ที่ครบถวน
สมบูรณ) มากเกินไป 

หลักฐานทางทางทฤษฎีที่ Woodford (2005) อางถึงคือการศึกษาของ Orphanides และ 
Williams (2005) เปรียบเทียบผลจากพฤติกรรมการคาดการณของภาคเอกชนระหวาง กรณีการ
คาดการณแบบมีเหตุผลแตไมมีการปรับการคาดการณเม่ือไดรับขอมูลเพ่ิมเติม (Adaptive 
Learning) กับ กรณีการคาดการณแบบมีเหตุผลและมีการปรับการคาดการณเม่ือไดรับขอมูล
เพ่ิมเติม โดยอาศัยผลทางเศรษฐกิจซึ่งเกิดจากการใชนโยบายการเงินของธนาคารกลาง และ
การตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนเปนเกณฑในการพิจารณา การศึกษา
ดังกลาวเปนการจําลองสถานการณภายใตแบบจําลอง Orphanides-Williams ซึ่งประกอบดวย
สองฝายคือ ภาคเอกชน และธนาคารกลาง  

ในฝายเอกชนไดจําลองสถานการณใหภาคเอกชนคาดการณอัตราเงินเฟอดวยวิธีการ
ประมาณสมการถดถอยเชิงเสน (Linear Regression) และใชผลการประมาณที่ไดนี้ในการ
ประกอบการตัดสินใจการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

สวนในฝายธนาคารกลาง หากธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมาย

อัตราเงินเฟอแบบยืดหยุน* (Flexible Inflation Targeting) แลว ในกรณีที่ภาคเอกชนมี
พฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผลแตไมมีการปรับการคาดการณแตใหความเชื่อถือ 
(Credit) กับเปาหมายอัตราเงินเฟอที่ธนาคารกลางประกาศ การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้นจะสอดคลองกับอัตราเงินเฟอเปาหมาย แตในกรณีที่ภาคเอกชนมีพฤติกรรมการปรับการ
คาดการณของตนดวยเม่ือไดรับขอมูลทางเศรษฐกิจเพ่ิมเติม** ภาคเอกชนจะทําการประมาณคา
สัมประสิทธิ์ (Coefficients) ในสมการถดถอยของตนใหม (เน่ืองจากคาสัมประสิทธิ์เดิมถูก
ประมาณขึ้นจากขอมูลที่ไดรับมากอนผลของนโยบายการเงินจะกระทบตอการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ) แมวาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนที่เกิดขึ้นจะสอดคลองกับ
อัตราเงินเฟอเปาหมายเหมือนกัน แตจะไดเปรียบในการปรับตัวใหสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจ
ที่เปลี่ยนไปไดดีกวา 

ยกตัวอยางในการจําลองสถานการณใหตนทุนการผลิตถูกกระทบจากปจจัยภายนอก 
(Cost-Push Shock) เม่ือเปรียบเทียบผลลัพธทางเศรษฐกิจทั้งสองกรณีพบวา กรณีที่

                                                 
* 
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงนิโดยเลือก (Trade-Off) ระหวางการรักษาเสถีรภาพดานผลผลิตแทจริงและการ

รักษาเสถียรภาพดานราคา 
**

 กรณีดังกลาวถอืวามีขอสมมุติแฝงวาภาคเอกชนไดรับขอมูลของเหตุการณในอดีต (เหตุการณซ่ึงผานมาแลว) และ 

มีจํานวนจํากัด (หรือนับได) (Finite Time-Windows of Historical Observations) 
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ภาคเอกชนมีพฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผล เม่ือตนทุนการผลิตถูกกระทบจากปจจัย
ภายนอกอัตราเงินเฟอเกิดความผันผวนชั่วคราว ความผันผวนดังกลาวทําใหภาคเอกชนตีความ
นโยบายการเงินของธนาคารกลางผิดเพี้ยนไป และทําใหระบบเศรษฐกิจไมมีเสถียรภาพมากนัก 
แตในกรณีที่ภาคเอกชนมีพฤติกรรมปรับการคาดการณ การปรับการคาดการณทําให
ภาคเอกชนเขาใจพลวัตรของระบบเศรษฐกิจ (Equilibrium Dynamics) และทําใหเสถียรภาพ
ของระบบเศรษฐกิจมากกวาในกรณีขางตน*  

ขอสรุปที่ไดจากการศึกษาของ Orphanides และ Williams (2005) แสดงใหเห็นบทบาท
ของขอมูลที่มีตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ขอมูลที่มากขึ้นทําใหภาคเอกชนดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจไดสอดคลองกับพลวัตรทางเศรษฐกิจ (Transitory Dynamics) มากขึ้นเชนกัน อยางไร
ก็ดีการประเมินพลวัตรทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนอาจผิดพลาดได เพ่ือทําใหภาคเอกชนทราบ
พลวัตรทางเศรษฐกิจที่ถูกตองธนาคารกลางจึงควรสรางความโปรงใสในการดําเนินนโยบาย
การเงิน 

นอกจากนี้ เหตุการณจริงที่สามารถยืนยันแนวคิดดังกลาวได เปนอยางดี  คือ 
ประสบการณในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ การดําเนินนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางสหรัฐขึ้นอยูกับการตัดสินใจของคณะกรรมการกํากับดูแลนโยบายการเงิน
สหรัฐ (Federal Open Market Committee) หรือ FOMC กอนป 1994 FOMC ดําเนินนโยบาย
การเงินบนขอสมมตุิการคาดการณอยางมีเหตุผล และ เชื่อวาภาคเอกชนสามารถเขาใจนโยบาย
การเงินไดโดยอัตโนมัติ เหตุดังกลาวทําใหภายหลังการประชุมเพ่ือกําหนดนโยบายการเงินของ 
FOMC แตละครั้งจะไมมีการเผยแพรเน้ือหาการประชุมใดๆตอสารธารณะชน การดําเนินงาน
ของธนาคารกลางถูกเก็บเปนความลับ ภาคเอกชนตองคาดเดาระดับการเปาหมาย (Target 
Rate) ทางการเงินของธนาคารกลางสหรัฐโดยอาศัยการพิจารณาจาก ขนาด และ ชนิด การซื้อ
ขายหลักทรัพยในตลาด (Open Market Operations; OMOs) จนกระทั้งในเดือนกุมภาพันธป 
1994 สัญญาณทางเศรษฐกิจในขณะนั้นชี้วาระดับเปาหมายทางการเงินตองมีการเปลี่ยนแปลง 
FOMC ตัดสินใจเผยแพรเน้ือหาการประชุม โดยมีใจความบงชี้วาจะตองมีระดับเปาหมายทาง
การเงินใหมเกิดขึ้น พรอมกับพยายามที่จะสงสัญญาณถึงแนวนโยบายที่กําลังจะเกิดขึ้นใน
อนาคต ผลที่เกิดขึ้นคือนโยบายการเงินมีประสิทธิภาพมากขึ้น เน่ืองจากภาคเอกชนสามารถ
คาดการณนโยบายการเงินของธนาคารกลางไดแมนยํามากขึ้น นโยบายแบบใหมนี้ถูกเรียกวา

                                                 
* 
ตัวอยางในทางทฤษฎีดังกลาวสนับสนุนคําอธิบายของ Mervyn King (2005) และ ประสบการณในทางปฏิบัติ

ของคนอื่นๆ วาวิธีการปรับการคาดการณของสาธารณะสามารถสรางเสถียรภาพแกระบบเศรษฐกิจมากข้ึน ทั้งเสถียรภาพของ
ระดับผลผลิตแทจริงและระดับราคา ตัวอยางในทางทฤษฎีดังกลาวสนับสนุนคําอธิบายของ Mervyn King (2005) และ 
ประสบการณในทางปฏิบัติของคนอืน่ๆ วาวิธีการปรับการคาดการณของสาธารณะสามารถสรางเสถียรภาพแกระบบเศรษฐกิจ
มากข้ึน ทั้งเสถียรภาพของระดับผลผลิตแทจริงและระดับราคา 
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นโยบายแบบ Greenspan* (ตามชื่อของผูวาการธนาคารกลางสหรัฐในขณะนั้น) และ ในเดือน
ธันวาคมป 1998 รายงานผลการประชุมของ FOMC เพ่ือเผยแพรแกสาธารณะบรรจุประเด็น
ความคลาดเคลื่อน (Bias) ของเปาหมายทางการเงินตามความเห็นของ FOMC ความคลาด
เคลื่อนของเปาหมายทางการเงินดังกลาวเปนสัญญาณซึ่งบงชี้วาจะมีการเปลี่ยนแปลง
แนวนโยบายการเงินในอนาคต ในเดือนเดียวกันของปถัดมา FOMC ตัดสินใจเผยแพรผลการ
ประชุมในทุกๆรอบการประชุมแกสาธารณะนอกจากนี้ยังเพ่ิมเติมประเด็นการพิจารณาสมดุล

ของความเสี่ยง** (Balance of Risks) ของที่ประชุม (ภายในกรอบระยะเวลากอนจะถึงการ
ประชุมในครั้งถัดไป) ลงในรายงานการประชุม ปจจุบัน FOMC ตัดสินใจเรงการเผยแพร
ความเห็นของคณะกรรมการใหทันตอสถานการณทางเศรษฐกิจยิ่งขึ้นโดยไมจําเปนตองรอใหถึง
รอบการประชุมในครั้งถัดไป จึงมีการรายงานความเห็นของคณะกรรมการทุกครั้งที่มีการ
ตัดสินใจทางโยบายการเงินใหมๆ 

ภาพที่ 1- 1 ประสบการณในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ 

 

เม่ือพิจารณาการดําเนินงานของธนาคารกลางสหรัฐพบวาประสิทธิภาพของนโยบาย
การเงินที่มากขึ้นมีแนวโนมสอดคลองกับการเผยแพรขอมูลที่เพ่ิมขึ้น เหตุการณดังกลาว
สนับสนุนแนวคิดที่วา การที่ภาคเอกชนไดรับขอมูลที่คลาดเคลื่อนทําใหประสิทธิภาพของ
นโยบายการเงินต่ําลง เน่ืองจากนโยบายการเงินถูกสรางขึ้นบนพื้นฐานของขอสมมุติวา
ภาคเอกชนมีพฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผล และไดรับขอมูลที่ถูกตอง แตในความเปน
จริงภาคเอกชนกลับเขาใจความสัมพันธระหวางสภาพเศรษฐกิจและนโยบายการเงิน
คลาดเคลื่อนไปจากความเปนจริง ทําใหนโยบายการเงินดังกลาวมีประสิทธิภาพไมเต็มที่ และ
ผลักดันระบบเศรษฐกิจไปสูดุลยภาพดอย (Sub-Optimal) แทนดุลยภาพหลัก (First-best 

                                                 
* 

Greenspan Policy Regime 
**

 ความสมดุลของความเสี่ยงในที่น้ีเปนการใหความสําคัญตอความเสี่ยงที่ตองการจะพิจารณาอยางเหมาะสม โดยละ

รายละเอียดในชนิดของความเสี่ยงที่นํามาพิจารณา 

จากอดีตจนถึงป 1994 

ระหวางป 1994 – ป 1998 

ป 1998 จนถึงปจจุบัน 

ธันวาคม 1998 เปดเผย
ความคลาดเคลื่อนของ
เปาหมายทางการเงิน 

ธันวาคม 1999 เปดเผย
ความความสมดุลของความ
เส่ียง 

กุมภาพันธ 1994 ธนาคาร
กลางสหรัฐตัดสินใจเปดเผย
เปาหมายทางการเงินใน
อนาคต 
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Optimal) ดังนั้นกุญแจสําคัญในการเพิ่มประสิทธิภาพนโยบายการเงินคือการเผยแพรขอมูล หรือ
สรางความโปรงใสในการบริหารมากขึ้น (อันจะทําใหความสามารถในการคาดการณหรือ
พยากรณนโยบายการเงินของภาคเอกชนเพิ่มขึ้น) 

ภาพที่ 1- 2 ความเขาใจนโยบายการเงิน และประสิทธภิาพของนโยบายการเงิน 

 

1.1.1 สภาพปญหาในการกําหนดนโยบายการเงิน 

เพ่ือสรางความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงิน (อันจะทําใหประสิทธิภาพของ
นโยบายการเงินเพิ่มขึ้น) ธนาคารกลางจําเปนตองมีระบบในการเผยแพรขอมูล โดยระบบ
ดังกลาวตองสามารถบรรเทาปญหาในการกําหนดนโยบายการเงินที่ธนาคารกลางเผชิญอยู 
ปญหาที่ธนาคารกลางเผชิญในการกําหนดนโยบายการเงินสามารถจําแนกไดดังนี้ 

1.1.1.1 พฤติกรรมของภาคเอกชน 

พฤติกรรมการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนมีลักษณะมองไป
ขางหนา (Forward-looking) เนื่องจากปญหาการตัดสินใจ (Decision Problem) จัดสรร
ทรัพยากรในแตละชวงเวลามีลักษณะเปนปญหาเชิงพลวัตร ดังน้ันในการแกปญหาแตละครั้งผู
ตัดสินใจตองกําหนดการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของตนนับจากปจจุบันถึงอนาคต ในแตะ
ละชวงเวลาระดับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจจําเปนตองสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้น ระดับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในอนาคต ซึ่งถูกกําหนดขึ้นลวงหนาจึงอาศัยการ
คาดการณสภาพเศรษฐกิจเปนเกณฑในการตัดสินใจ 

ความเขาใจ
นโยบาย
การเงิน 

ประสิทธิภาพ
ของนโยบาย
การเงิน 

ความเขาใจสภาพเศรษฐกิจของภาคเอกชน (ซ่ึงอาจ
คลาดเคลื่อนจากความเปนจริง) 

สภาพเศรษฐกิจที่แทจริง (การใหขอมูลที่
เพิ่มข้ึนจะลดชองวางดังกลาวได) 

ประสิทธิภาพของนโยบาย
การเงิน จากความเขาใจที่
คลาดเคลื่อนของภาคเอกชน 

ประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน 
จะเพ่ิมข้ึน เม่ือความเขาใจที่
คลาดเคลื่อนลดลง (จากการ
เผยแพรขอมูลที่มากขึ้น) 
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เม่ือนโยบายการเงินของธนาคารกลางมีเปาหมายเพื่อหันเหการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนไปในทางที่จะสรางเสถียรภาพแกระบบเศรษฐกิจมากที่สุด ในขณะ
ภาคเอกชนอาศัยการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตเปนเกณฑในการกําหนดการดําเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ นโยบายการเงินที่มีประสิทธิภาพจึงตองมีคุณสมบัติในหันเหการ
คาดการณของภาคเอกชน*  

โดยทั่วไปแลวธนาคารกลางสวนใหญใชการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยระหวาง
ธนาคาร (Inter-Bank Rate) เปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงิน อัตราดอกเบี้ยระหวาง
ธนาคารดังกลาวเปนอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น (Short-run Nominal Interest Rate) และทํา
หนาที่เปนราคาของการกูยืมเงินระหวางธนาคารพาณิชย แตในทางปฏิบัติแลวการเปลี่ยนแปลง
อัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคาร ณ ชวงเวลาหนึ่งๆ มีผลทางตรงเพียงเล็กนอยตอการ
เปลี่ยนแปลงการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (แมมีการเปลี่ยนแปลงในระดับรุนแรงแต
กลับทําใหการตัดสินใจจับจายใชสอยเปลี่ยนแปลงไปไมมาก) ในทางกลับกันเน่ืองจากการ
กําหนดราคาสินทรัพยในตลาดเงินตองอาศัยการคาดการณทางเดินเวลา (Time Path) ของอัตรา
ดอกเบี้ยระยะสั้น การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคารจึงสงผลกระทบตอระดับราคา
ในตลาดเงิน เชน อัตราดอกเบี้ยระยะยาว, ราคาสินทรัพย, และ อัตราแลกเปลี่ยน ผาน
ความสัมพันธของการ Arbitrage (Arbitrage Condition) และเปนสาเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลง
ในระดับราคาและการตัดสินใจการจางงานตามมา เพราะฉะนั้นการควบคุมการคาดการณแนว
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในอนาคตจึงเปนกุญแจสําคัญในการควบคุมการเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ 

ภาพที่ 1- 3  แนวคิดในการหันเหกิจกรรมทางเศรษฐกจิ 

 
                                                 

*
เน่ืองจากธนาคารกลางมีอํานาจตามกฎหมายในการควบคุมปจจัยทางเงินบางประเภทเพื่อใชเปนเคร่ืองมือ

ในการดําเนินนโยบายการเงิน (หรือเคร่ืองมือทางการเงนิ (Monetary Instrument)) เครื่องมือทางการเงินที่ธนาคารกลางนํามาใช
ตองสามารถสงสัญญาณที่กระทบตอการคาดการณของภาคเอกชนได 

การเปลี่นแปลงดอกเบ้ีย
ตัวเงินระยะสั้น 

การบริโภค และการออม 

การคาดการณทางเดิน
เวลาของอัตราดอกเบี้ย
ดังกลาว 

ผลทางตรง 

ผลทางออม 

การผลิต, การจางงาน 
และระดับราคา 
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หากธนาคารกลางใชการคาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะ
สั้นเปนเครื่องมือทางการเงินแลว เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของนโยบายการเงินธนาคารกลาง
จําเปนตองสรางความเขาใจในการดําเนินนโยบายการเงินแกภาคเอกชน เน่ืองจากความเขาใจ
นโยบายการเงินทําใหภาคเอกชนสามารถติดตามและตรวจสอบการดําเนินนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางวาตรงตามที่ประกาศไวหรือไม ความสามารถในการตรวจสอบและติดตามการ
ดําเนินงานดังกลาว จะเปนผลใหภาคเอกชนใหน้ําหนักตอการคาดการณทางเดินเวลาของอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นมากขึ้น (เน่ืองจากภาคเอกชนตองตัดสินใจวางแผนดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของตน หากคาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นไดแมนยําแลว
ภาคเอกชนสามารถกําหนดระดับการออมหรือลงทุนของตนไดแมนยําขึ้นดวย)  

กลาวโดยสรุปความเขาใจในนโยบายการเงินทําใหภาคเอกชนใหน้ําหนักตอการ
คาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นมากขึ้น เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น (ซึ่งทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงการคาดการณแนวอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น
ในอนาคต) จะกอใหเกิดแรงจูงใจตอการเปลี่ยนแปลงการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดับที่
รุนแรงมากขึ้น เพราะฉะนั้นเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพแกนโยบายการเงินตามแนวทางดังกลาว
ธนาคารกลางตองสื่อสาร*กับภาคเอกชนใหเกิดความเขาใจนโยบายการการเงินที่ตนนํามาใช 

1.1.1.2 ความซับซอนของนโยบายการเงิน 

เพ่ือใหการสื่อสารในการสรางความเขาใจการดําเนินนโยบายการเงินเปนไปได
โดยราบรื่น กฎเกณฑในการดําเนินนโยบายการเงิน (Policy Rule) ของธนาคารกลางตองไม
ลักษณะที่ซับซอนเกินไป** (การศึกษาของ Svensson (2003) ไดอธิบายถึงรายละเอียดของ
ปญหาดังกลาว) แมธนาคารกลางจะประกาศเปาหมายทางเศรษฐกิจ และดําเนินนโยบายการเงนิ
ผานการเปลี่ยนแปลงเครื่องมือทางการเงินของตนแกสาธารณะ แตเนื่องจากเปาหมายทาง
เศรษฐกิจตลอดจนการเปลี่ยนแปลงเครื่องมือทางการเงินตางอยูบนพื้นฐานของกฎการดําเนิน
นโยบายการเงิน แตเม่ือกฎดังกลาวมีลักษณะซับซอน การตรวจสอบการดําเนินนโยบายการเงิน
อาจจึงไมอาจกระทําไดโดยงาย หรือกระทําไดโดยกลุมบุคคลที่มีความเชี่ยวชาญบางกลุมเทานั้น 
ปญหาดังกลาวอาจกอใหเกิดกระจุกตัวของขอมูลนโยบายการเงิน (Sticky Information) หรือ
อุปสรรคในการแปลสัญญาณทางการเงิน (Signal Extraction) ตามมา 

                                                 
*
 โดยระบบการสื่อสารดังกลาวมีหนาที่สรางความเขาใจรวมกันภายในองคกร (ธนาคารกลาง) เพื่อให

บุคคลากรเขาใจกรอบแนวคิดการตัดสินใจกําหนดนโยบายการเงินอยางชัดเจน และ ทําหนาที่อธิบายตอสาธารณะชนถึงสาเหตุ
ในการตัดสินใจดําเนินนโยบายการเงนิ 

**
 ความซับซอนดังกลาวทําใหไมสามารถแสดงกฎเกณฑการดําเนินนโยบายการเงินในรูปของฟงกชันชัด

แจง (Explicit Function) ได 
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1.1.1.3 กลไกการสงผานนโยบายการเงิน 

กลไกการสงผานนโยบายการเงิน (Monetary Transmission Mechanism) ทํา
หนาที่เชื่อมโยงการเปลี่ยนแปลงเครื่องมือทางการเงินไปสูการเปลี่ยนแปลงการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ กลไกการสงผานนโยบายการเงินจึงแสดงชุดของนโยบายการเงินที่เปนไปได 
(Feasible Policy Set) และภายใตชุดของนโยบายการเงินที่เปนไปไดนี้ ธนาคารกลางจะนํา
นโยบายการเงินที่สรางเสถียรภาพสูงสุดแกระบบเศรษฐกิจมาใชตอไป แตในทางปฏิบัติแลว
กลไกการสงผานดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงอยูตลอดเวลา ทําใหการกําหนดนโยบายการเงิน
ลวงหนาในกรอบเวลานานๆ ใชไมไดผล ธนาคารกลางจึงตองทําการประมาณการการ
เปลี่ยนแปลงกลไกการสงผานทางการเงินที่จะเกิดขึ้นในอนาคตอยางดีที่สุด (Best Guess) และ
นําผลของการประมาณการดังกลาวมาประกอบการพิจารณา (Internalized) เพ่ือกําหนดกลยุทธ
ในการดําเนินนโยบายการเงิน* 

เนื่องดวยกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงินกําหนดขึ้นบนพ้ืนฐานของกลไก
การสงผานที่อาจมีการเปลี่ยนแปลงตลอดเวลา ซึ่งอาจทําใหภาคเอกชนลดความเชื่อถือที่มีตอ
นโยบายการเงินลง เพ่ือแกปญหาน้ีการดําเนินงานของธนาคารกลางตองมีความผูกพัน 
(Commitment) ตอกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงิน นอกจากนี้เพ่ือสรางความเขาใจแก
ภาคเอกชน ธนาคารกลางจําเปนตองเผยแพรขอมูลการประมาณกลไกการสงผานนโยบาย
การเงิน ณ ระดับความคลาดเคลื่อนหรือความเสี่ยงที่ธนาคารกลางเผชิญดวย 

การสื่อสารกลยุทธการดําเนินนโยบายการเงินรวมกับผลการประมาณสภาพ
เศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลางจะชวยใหภาคเอกชนเขาใจในการตอบสนองของนโยบาย
การเงินตอสภาพเศรษฐกิจในอนาคต (ฟงกชันปฎิกิริยาของธนาคารกลาง (Central Bank’s 
Reaction Function))ของธนาคารกลางไดดีขึ้น เนื่องจากฟงกชันปฏิกิริยาของธนาคารกลาง
เกี่ยวของกับชุดของเหตุการณทางเศรษฐกิจจํานวนมาก เม่ือความถี่ในการสื่อสารเพิ่มมากขึ้น
สถานการณทางเศรษฐกิจที่อยูภายในชุดของเหตุการณตองถูกหยิบยกมาอธิบายและถายทอด 
(ใหสาธารณะชนเขาใจ) มากขึ้น เม่ือเวลาผานไปผลที่สะสมจากการสื่อสาร (สถานการณทาง
เศรษฐกิจและกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงิน) จะเปนตัวอยางใหภาคเอกชนไดศึกษาและ
เขาใจแนวคิดกับวิธีการกําหนดกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง (เขาใจ
ฟงกชันปฏิกิริยาของธนาคารกลาง)** ดวยเหตุดังกลาวทําใหสามารถสรุปไดวาความเขาใจของ

                                                 
*
 เพื่อใหการกําหนดกลยุทธของธนาคารกลางตองครอบคลุมถึงสถานการณการเปลีย่นแปลงกลไกการ

สงผานทางการเงนิ 
**

 สถานการณดังกลาวมีความเปนไปไดจะเกิดข้ึนเน่ืองจากความถี่ในการสื่อสารที่มากข้ึนทําใหธนาคารกลาง

หยิบยกสถานการณทางเศรษฐกิจจากชุดเหตุการณทั้งหมดมาอธิบาย และในบางกรณีสาเหตุในการกําหนดกลยุทธทัว่ไป
สามารถอางอิงจากเหตุการณในอดีตได 
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สาธารณะชนที่มีตอกลยุทธทางการเงินที่ธนาคารกลางดําเนินการอยูมีความสัมพันธกับระดับ

ความถี่ในการสื่อสารของธนาคารกลาง* ฉะน้ันเพ่ือสรางความเขาใจตอฟงกชันปฏิกิริยาแก
ภาคเอกชนอยางเปนระบบ ธนาคารกลางจึงควรผูกพัน (Commit) การสื่อสารตอการดําเนินงาน
ของตน  

นอกจากนี้การผูกพันการสื่อสารตอการดําเนินงานของธนาคารกลางจะชวยเพิ่ม
ความนาเชื่อถือตอการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ เน่ืองจากการสงผานนโยบาย
การเงินมีลักษณะเหลื่อมเวลา การกําหนดนโยบายการเงินในปจจุบันเพ่ือใหมีผลควบคุมการ
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในทันทีกระทําไดคอนขางยาก เพราะฉะนั้นธนาคารกลางจึงดําเนิน
นโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ (Inflation-forecast Targeting) และ
กําหนดนโยบายการเงินขึ้นในปจจุบันโดยหวังใหนโยบายของตนมีผลควบคุมการดําเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในอนาคต** ความสําเร็จของนโยบายการเงินลักษณะดังกลาวตั้งอยูบน
ความถูกตองในการประมาณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลาง ธนาคารกลางจึงตอง
ปรับปรุงผลการประมาณของตนอยูตลอดเวลาเมื่อไดรับขอมูลใหมๆ การประมาณในรอบใหม
อาจใหผลที่แตกตางจากผลการประมาณในรอบกอนหนา ซึ่งสงผลกระทบตอนโยบายการเงินที่
ดําเนินการอยูในปจจุบัน*** เพ่ือแกปญหาดังกลาวธนาคารกลางตองดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือ
ตอบสนองตอผลการประมาณที่เปลี่ยนแปลงไป นโยบายการเงินในปจจุบันจึงมีความสัมพันธกับ
ผลการประมาณสภาพเศรษฐกิจในอดีต (ลักษณะดังกลาวเรียกวา History Dependent) การผูก
พันการสื่อสารตอการดําเนินงานของธนาคารกลางเปดโอกาสใหธนาคารกลางอธิบายผลการ
ประมาณที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งจะถูกนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินในอนาคต 

                                                 
*
 ทั้งน้ีการสื่อสารดังกลาวควรเปนกจิลักษณะ มีมาตรฐานหรือโครงสราง และ รายละเอียดเพียงพอ ซ่ึงอาจ

เทียบเคียงไดกับรายงานอัตราเงินเฟอที่เผยแพรโดยธนาคารกลางในปจจุบัน นอกจากรูปแบบดังกลาวแลวธนาคารกลาง
สามารถอาศัยการแถลงผลการประชุมของคณะกรรมการกํากับและดูแลนโยบายการเงิน (เชนเดียวกับการแถลงของ FOMC) 
เพื่อแถลงมุมมองท่ีมีตอสถานการณทางเศรษฐกิจในอนาคตรวมกับกลยุทธทั่วไปท่ีธนาคารกลางจะนํามาใช และควรกลาวถึง
รายละเอียดซึ่งแสดงระดับเคร่ืองมือทางการเงินในอนาคต ทั้งน้ีอาจกลาวถึงกลยุทธในอดีตที่ธนาคารกลางเคยนํามาใชใน
สถานการณเดียวกัน เพื่อใหหนวยเศษฐกิจนํามาประกอบการทําความเขาใจ 

** 
ทั้งน้ีอยูภายใตเงื่อนไขวานโยบายการเงินมีความนาเชื่อถือในสายตาของภาคเอกชน   

***
 เน่ืองจากความเหลื่อมเวลาของการสงผานนโยบายการเงิน ทําใหนโยบายการเงินที่ดําเนินการในปจจุบัน

เปนนโยบายที่ถูกหนดขึ้นในรอบเวลากอนหนา 
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1.1.2 ขอมูลที่ธนาคารกลางเผยแพร 

เพ่ือบรรเทาปญหาในการดําเนินนโยบายการเงินที่กลาวมา ธนาคารกลางจึงควร
เผยแพรขอมูลสี่ประเภทแกสาธารณะตามนี้* 

ขอมูลประเภทที่หน่ึง เง่ือนไขทางเศรษฐกิจ (Economic Conditions) แสดงดวย
ขอมูลปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ ซึ่งมีสวนในการกําหนดดุลยภาพของระบบเศรษฐกิจแตอยู
นอกเหนือการควบคุมของธนาคารกลาง เชน ผลกระทบภายนอกซึ่งรบกวนการผลิต ตลอดจน
การบริโภคของภาคเอกชน ผลกระทบภายนอกเหลานี้มีลักษณะเชิงพลวัตรแบบสุม (Dynamic 
Stochastic) ทําใหการตรวจวัดผลกระทบเหลานี้กระทําไดบางสวน (ผลกระทบภายนอกใน
ปจจุบันสวนหนึ่งเปนผลสืบเน่ืองมาจากอดีต) ทั้งน้ีธนาคารอาจเผยแพรขอมูลเง่ือนไขทาง
เศรษฐกิจในปจจุบันเพียงอยางเดียว หรืออาจเผยแพรขอมูลเง่ือนไขทางเศรษฐกิจในอนาคตตาม
มุมมองของธนาคารกลางรวมดวย การเผยแพรขอมูลดังกลาวชวยใหสาธารณะชนเขาใจสภาพ
เศรษฐกิจที่ถูกตองมากขึ้น เน่ืองจากการตัดสินใจกาํหนดนโยบายการเงินตองอยูบนพื้นฐานการ
วิเคราะหสภาพเศรษฐกิจที่แมนยํา (ความแมนยําดังกลาวเกิดจากการเก็บรวบรวมขอมูลและการ
วิเคราะหโดยทีมงาน ซึ่งมีความชํานาญ) ดวยประสบการณและความเชี่ยวชาญของธนาคาร
กลางการวิเคราะหขอมูลอาจมีความแมนยําสูงกวาการวิเคราะหในระดับปจเจก 

ขอมูลประเภทที่สอง การตัดสินใจของธนาคารกลาง (Policy Decisions) ตอ
เปาหมายทางการเงินในระดับดําเนินการ ณ ชวงเวลาปจจุบัน การประกาศเปาหมายระดับ
ดําเนินการดังกลาวแกสาธารณะชนทําใหภาคเอกชนในตลาดเงินไมตองคาดคะเนการดําเนิน
นโยบายการเงินดวยตนเอง**  เปนเหตุใหลดความผิดพลาดจากการคาดคะเนที่คลาดเคลื่อนของ
ภาคเอกชน***  

ขอมูลประเภทที่สาม กลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงิน (Monetary Strategy) 
ที่ธนาคารกลางนํามาใช ขอมูลดังกลาวทําหนาที่เปนเคร่ืองชี้นําแนวการดําเนินนโยบายการเงิน
โดยภาพรวมของธนาคารกลาง 

                                                 
*
 หลักในการเลือกขอมูลทั้งส่ีประเภทอยูบนพื้นฐานความสนใจของสาธารณะ นอกจากนี้หากธนาคารกลาง

ตองการสรางความโปรงใสโดยกําหนดเปนขอผูกพันในการดําเนินงานของตนแลว ขอมูลทั้งส่ีประเภทขางตนอยูในขายซึ่ง
ธนาคารกลางจะนาํมาเผยแพรใหสาธารณะชนไดรับทราบอยางชัดเจน ทั้งน้ีจะเปนขอมูลประเภทใดขึ้นอยูกับเปาหมายการสราง
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ (ตามความเหมาะสมทางเศรษฐกิจและสังคมแตละประเทศ) 

**
 จากประเภทและชนิดของการทําธุรกรรมของธนาคารกลางในตลาดซื้อขายหลักทรัพย (Open-Market 

Operations) 
***

  ทั้งน้ีในปจจุบันธนาคารกลางสหรัฐ โดยคณะกรรมการกํากับดูแลนโยบายการเงินประเทศสหรัฐ หรือ 

FOMC จะเผยแพรรายงานการประชมุซ่ึงแสดงเปาหมายทางการเงินในระดับดําเนินการ (นโยบายดังกลาวเร่ิมปฎิบัติคร้ังแรกใน
ป 1994) 
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ขอมูลประเภทที่สี่ แนวนโยบายการเงินในอนาคต (Outlook for Future Policy) 
เพ่ือใหภาคเอกชนสามารถตรวจสอบการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง เน่ืองจาก
นโยบายการเงินที่กําหนดขึ้นตั้งอยูบนพ้ืนฐานการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคต การ
เผยแพรทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงิน ชวยใหในเวลาตอมาภาคเอกชนสามารถ
ตรวจสอบไดวานโยบายการเงินดังกลาวมีความสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง
หรือไม ซ่ึงจะเสริมใหเกิดความนาเชื่อถือตอการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตของ
ธนาคารกลาง 

1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2005) แสดงใหเห็นวา เม่ือธนาคารกลางเผยแพร
ขอมูลการประมาณการสภาพเศรฐกิจในอนาคต (Future of Economics Outlook) โดยเปนการ
ประมาณที่ดีที่สุด (Best Guess) ตามมุมมองของตนกลับไมเปนผลดีตอระบบเศรษฐกิจ 
เน่ืองจากไมทําใหสังคมไดรับสวัสดิการสูงสุด ทั้งน้ีแบบจําลองดังกลาวตั้งอยูบนขอสมมุติวา
ธนาคารกลางมีทางเลือกเพียงสองทางในการเผยแพรขอมูลของตน ทางเลือกที่หนึ่ง คือ การ
เผยแพรขอมูลประมาณการสภาพเศรษฐกิจที่ดีที่สุดตามมุมมองของธนาคารกลาง ทางเลือกที่
สอง คือ การไมเผยแพรขอมูลประมาณการสภาพเศรษฐกิจในอนาคตเลย  

การศึกษาครั้งนี้กําหนดขอสมมุติใหธนาคารกลางสามารถเลือกที่จะเปดเผยขอมูลใน
ระดับตางๆได โดยมีวัตถุประสงคดังตอไปน้ี ประการแรก ศึกษาผลกระทบของระดับการ
เผยแพรขอมูลของธนาคารกลางที่มีตอประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน โดยผานชองทางการ
คาดการณของหนวยเศรษฐกิจ ประการที่สอง วิเคราะหระดับการเผยแพรขอมูล หรือ ระดับใน
การใชนโยบายการสื่อสาร  

ขอสรุปของการศึกษาครั้งน้ีทําใหเขาใจกลไกการสงผาน (Transmission Mechanism) 
ของนโยบายการสื่อสาร (Communication Policy) เพ่ือใหธนาคารกลางสามารถกําหนดระดับ
การเผยแพรขอ มูลที่ เหมาะสมในทางที่ จะสร างประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน 
(Communication Policy) ที่เหมาะสม โดยใชสวัสดิการสังคมเปนเกณฑในการตัดสิน 

1.3 ขอบเขตของการวิจัย 

การศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาเชิงทฤษฎีโดยนําแบบจําลองของ Morris และ Shin 
(2005) มาปรับปรุงเพ่ือใหเขาใจถึงผลกระทบการเผยแพรขอมูลที่มีตอประสิทธิภาพของ
นโยบายการเงิน และระดับการเผยแพรขอมูลที่เหมาะสม 
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1.4 ขอตกลงเบื้องตน 

การผลิตสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจมีหลากหลายชนิด สินคาและบริการชนิด
ตางๆ ไมมีความเหมือนกันโดยสมบูรณ (Non-homogeneous Product) แตสามารถทดแทนกัน
ได หนวยครัวเรือนในระบบเศรษฐกิจทําการบริโภคสินคาและบริการทุกชนิด (ไมมีการบริโภค
สินคาและบริการชนิดใดมีคาเทากับศูนย) หนวยธุรกิจตางๆ ในระบบเศรษฐกิจไดรับชุดขอมูลที่
แตกตางกัน (เม่ือหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุดโดยการกําหนดราคา) การกําหนดราคาสินคา
และบริการของหนวยธุรกิจจึงมีความแตกตางกัน 

ขอมูลในระบบเศรษฐกิจสามารถจําแนกไดสองประเภทตามลักษณะการเขาถึงขอมูล 
ไดแก หน่ึง ขอมูลสาธารณะ เปนขอมูลที่หนวยเศรษฐกิจตางสามารถเขาถึงไดโดยเทาเทียมกัน 
สอง ขอมูลกึ่งสาธารณะ เปนขอมูลหนวยเศรษฐกิจที่อยูภายในกลุมเดียวกันสามารถเขาถึงไดใน
ระดับเดียวกัน ในทางกลับกันหนวยเศรษฐกิจในกลุมอ่ืนๆ ไมสามารถเขาถึงขอมูลของกลุม
ดังกลาวได 

1.5 ขอจํากัดของการศึกษา 

การศึกษานี้มีขอบเขตการวิเคาระหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวางหนวย
ครัวเรือน และหนวยธุรกิจในระยะสั้น และเปนระบบเศรษฐกิจแบบปด (Close Economy) ละมี
จํานวนทุนสะสมคงที่ทุกชวงเวลา และพิจารณาบทบาทของภาครัฐผานการดําเนินนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางเทานั้น 

1.6 นิยามของตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

ตัวแปรตางๆ ที่ใชในการศึกษา มีความหมายดังนี้ 

z  หมายถึง ดัชนีแทนหนวยครัวเรือน 
j  หมายถึง ดัชนีแทนหนวยธุรกิจ 

,z jtH  หมายถึง อุปทานแรงงานของหนวยครัวเรือนที่ z  ซึ่มีตอหนวยธุรกิจที่ j  ภายใน
ชวงเวลา t  

jtW  หมายถึง อัตราคาจางปจจัยแรงงาน จากหนวยธุรกิจที่ j  

tΦ  หมายถึง การถือครองความเปนเจาของหนวยธุรกิจ ของหนวยครัวเรือนที่ z  ในชวง
เวลา t  (ซึ่งกําหนดใหทุกๆ หนวยครัวเรือนมีการถือครองเทาเทียมกัน และคงที่ทุก
ชวงเวลา) 

tΞ  หมายถึง การถือครองสินทรัพยทางการเงิน ของหนวยครัวเรือนที่ z  ในชวงเวลา t  
(ซึ่งกําหนดใหทุกๆ หนวยครัวเรือนมีการถือครองเทาเทียมกัน และคงที่ทุกชวงเวลา) 
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,z tC  หมายถึง การบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนที่ z  ในชวงเวลา t  

tR  หมายถึง ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินของสินทรัพยทางเงิน (ซึ่งเปนสินทรัพยที่มีความ
เสี่ยง) 

,t t τδ +  หมายถึง อัตราสวนลดของสินทรัพยทางการเงิน ซึ่งถือครองจากชวงเวลา t  ถึง
ชวงเวลา t τ+  

tP  หมายถึง ดัชนีราคาสินคาและบริการ ในชวงเวลา t  

jtP  หมายถึง ระดับราคาสินคาและบริการชนิดที่ j  ในชวงเวลา t  
∈  หมายถึง ความยืดหยุนตอการทดแทนกันระหวางสินคา 

,z jtC  หมายถึง การบริโภคสินคาชนิดที่ j  ของหนวยครัวที่ z  ในชวงเวลา t  
μ  หมายถึง สวนบวกเพิ่มของตนทุน (Markup on Cost) โดยนิยามให 1μ ≡∈∈−  

( ),z tu C  หมายถึง อรรถประโยชนในชวงเวลาปจจุบันของหนวยครัวเรือน จากการบริโภคมวล

รวม ซึ่งนิยามให ( )
1
,

, 1
z t

z t
C

u C
σ

σ

−

≡
−

 

σ  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงจากการบริโภคโดยเปรียบเทียบ 

( ),z jtv H  หมายถึง อรรถประโยชนที่สูญเสียไปในชวงเวลาปจจุบันของหนวยครัวเรือน จากการ

สูญเสียเวลาพักผอน ซึ่งนิยามให ( )
1
,

, 1
z jt

z jt
H

v H
ηχ

η

+

≡
+

 

tC  หมายถึง ปริมาณการบริโภคมวลรวมเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t  

jtI  หมายถึง ชุดขอมูลทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  
η  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงจากการทํางานโดยเปรียบเทียบ 
β  หมายถึง อัตราสวนลดของอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนไดรับในแตละชวงเวลา 

jtY  หมายถึง ปริมาณสินคาและบริการที่ผลิตโดยหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  

tY  หมายถึง ปริมาณผลผลผลิตเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t  

jtK  หมายถึง ปริมาณปจจัยทุนซ่ึงหนวยธุรกิจที่ j  ใชในการผลิตสินคาและบริการ 

jtH  หมายถึง ปริมาณปจจัยแรงงานซึ่งหนวยธุรกิจที่ j  ใชในการผลิตสินคาและบริการ 

tH  หมายถึง ปริมาณปจจัยแรงงานเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t  
jtse  หมายถึง ผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอการผลิตของแรงงานของหนวยธุรกิจที่ 

j  ในชวงเวลา t  
ζ  หมายถึง สัดสวนรายไดของปจจัยทุน 

jtϕ  หมายถึง ตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  

tϕ  หมายถึง ตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยจากทุกหนวยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ 

,i t i+Δ  หมายถึง อัตราสวนลดของเงินเพ่ือคิดลดมูลคาตัวเงินจากชวงเวลา t i+  มาสูมูลคาตัว
เงินในชวงเวลา i  

jtQ  หมายถึง อัตราสวนราคาในชวงเวลา t  ระหวางระดับราคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจ
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ที่ j  และระดับราคาเฉลี่ย (ดัชนีราคา) 

tπ  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงระดับราคาสินคาเฉลี่ยของระบบ
เศรษฐกิจ 

jtπ  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิดจากการปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจที่ j  
ในชวงเวลา t  

tx  หมายถึง ชองวางผลผลิตแทจริง (แสดงในรูปลอการิทึม) ในชวงเวลา t  

tL  หมายถึง สวัสดิการสังคมที่สูญเสียไป เน่ืองจากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจ 
ในชวงเวลา t  

1.7 ประโยชนทีค่าดวาจะไดรบั 

ขอสรุปของการศึกษาครั้งน้ีทําใหเขาใจกลไกการสงผาน (Transmission Mechanism) 
ของนโยบายการสื่อสาร (Communication Policy) เพ่ือใหธนาคารกลางสามารถกําหนดระดับ
การเผยแพรขอมูลที่เหมาะสมในทางที่จะสรางประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน 

1.8 วิธีดําเนินการศึกษา 

การศึกษาในขั้นที่หน่ึง เร่ิมตนจากการพิจารณาสภาพปญหาพื้นฐานในการกําหนด
นโยบายการเงินเพื่อจําแนกวา แนวคิดแลวการสรางความโปรงใสในนโยบายการเงินสามารถ
ขจัดปญหาพื้นฐานทางการเงินในดานใดบาง ตลอดจนระบุขอบเขตของขอมูลของนโยบาย
การเงินซ่ึงจะเผยแพรแกสาธารณะ (เพ่ือเปนการสรางความโปรงใสในการดําเนินโยบายการเงิน) 
ลําดับถัดมาจึงทําการพิจารณาแนวคิดในการกําหนดนโยบายการเงิน เพ่ือพิจารณาวาการ
กําหนดนโยบายการเงินตามแนวคิดใดสามารถขจัดปญหาพื้นฐานดานอ่ืนๆ ซึ่งการสรางความ
โปรงใสไมสามารถกระทําได 

การศึกษาในขั้นที่สอง ทําการพิจารณาแบบจําลองโกลเบิลเกมส ตามลักษณะของขอมูล 
และพฤติกรรมการกําหนดกลยุทธที่แตกตางกัน เพ่ือปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสใหมี
ลักษณะสอดคลองกับพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา และไดรับชุดขอมูลที่แตกตาง
กันของภาคเอกชนในระบบเศรษฐกิจ การปรับปรุงแบบจําลองดังกลาวแบงออกเปนสองขั้น ขั้น
แรกเปนการปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสเบื้องตน ขั้นตอมาเปนการปรับปรุงแบบจําลอง
มหาภาคตามแนวคิดเคนสใหม (New Keynesian) ใหสอดคลองกับแบบจําลองโกลเบิเกมสใน
ขั้นแรก 

การศึกษาในสวนสุดทาย ทําการพิจาณาผลกระทบของนโยบายการเงิน และการสราง
ความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินที่มีตอการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
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ภาคเอกชน โดยภาคเอกชนมีพฤติกรรมการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามแบบจําลอง ซึ่ง
ถูกปรับปรุงมาจากการศึกษาในขั้นที่สอง 

1.9 ลําดับข้ันตอนในการเสนอผลการศึกษา 

บทที่ 1  บทนํา 

บทที่ 2  เอกสารและการศึกษาที่เกี่ยวของ 

บทที่ 3  วิธีการศึกษา 

บทที่ 4 ผลการศึกษา 

บทที่ 5 สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ



 

บทที่  2 

เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี 

2.1.1 ทฤษฎีที่เก่ียวของกับแบบจําลองโกลเบิลเกมส 

เน่ืองจากการจําลองสถานการณใหระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยธุรกิจตางๆ 
ซึ่งทําการผลิตสินคาและบริการในภาคการผลิตที่แตกตางกัน หนวยธุรกิจมีพฤติกรรมแสวงหา
กําไรสูงสุดโดยอาศัยการกําหนดราคาสินคาและบริการของตน ทั้งนี้การกําหนดราคาดังกลาว
จําเปนตองมีความสอดคลองตอ 1) เง่ือนไขทางเศรษฐกิจ เชน ผลผลิตมวลรวมของประเทศ (ซึ่ง
สะทอนความตองการสินคาและบริการของระบเศรษฐกิจ) และ 2) การตัดสินใจของหนวยธุรกิจ
อ่ืนๆ เน่ืองจากผูบริโภคจะทดแทนการบริโภคสินคาและบริการที่มีราคาสูงดวยสินคาและบริการ
ที่มีราคาต่ํากวา ผลการทดแทนดังกลาวจะกระทบตอกําไรของหนวยธุรกิจ ดังน้ันการตัดสินใจ
กําหนดราคาของหนวยธุรกิจหน่ึงๆ จึงขึ้นอยูกับการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ 

ราคาสินคาที่ถูกกําหนดขึ้นโดยหนวยธุรกิจมีความสัมพันธกับเง่ือนไขทาง
เศรษฐกิจทั้งในทางตรงและทางออม อธิบายไดดังน้ี หากระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวย
ธุรกิจจํานวนมาก แตละหนวยธรุกิจตัดสินใจกําหนดราคาโดยพิจารณาจากเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ 
และการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ ลักษณะการตัดสินใจดังกลาวทําใหระดับราคามี
ความสัมพันธทางตรงกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้หากหนวยธุรกิจหนึ่งๆ ตองการ
กําหนดราคาใหสอดคลองกับการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ ในขณะที่หนวยธุรกิจอ่ืนๆ เอง
กลับตองการใหราคาสินคาของตนสอดคลองตอเง่ือนไขทางเศรษฐกิจแลว ลักษณะการตัดสินใจ
ดังกลาวทําใหระดับราคามีความสัมพันธในทางออมกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ* 

เพ่ือประมวล เง่ือนไขทางเศรษฐกิจ หนวยธุรกิจจําเปนตองอาศัยขอมูลจากสอง
ดาน ดานหนึ่ง เปนการประมวลจากปจจัยซ่ึงสะทอนเง่ือนไขทางเศรษฐกิจภายในภาคการผลิต
ของตนเอง ในขณะที่อีกดานหนึ่ง เปนการประมวลจากเปาหมายทางเศรษฐกิจ ซึ่งธนาคารกลาง
ตองการใหนโยบายการเงินขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจไปสูเปาหมายดังกลาว จากลักษณะการ
ประมวลเงื่อนไขทางเศรษฐกิจโดยอาศัยขอมูลทั้งสองดานจึงจําแนกขอมูลออกเปนสองประเภท
ตามลักษณะการเขาถึงขอมูล ดังน้ี ประเภทที่หน่ึง ขอมูลระดับปจเจก (Private Information) 
                                                 

* 
หนวยธุรกิจที่หน่ึง (ในระบบเศรษฐกิจ) ตองการกําหนดราคาใหสอดคลองกับเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ และ

การตัดสนใจของหนวยธุรกิจอื่นๆ (หนวยธุรกิจที่สอง, สาม...จนถึงหนวยธุรกิจสุดทาย) ในขณะเดียวกันหนวยธุรกิจที่สอง
ตองการกําหนดราคาใหสอดคลองกับเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ และการตัดสนใจของหนวยธุรกิจอื่นๆ (หนวยธุรกิจที่หน่ึง, สาม...
จนถึงหนวยธุรกิจสุดทาย) เปนเชนน้ีเร่ือยไปจนหนวยธุรกิจสุดทาย 
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เปนขอมูลที่รับรูภายในระดับปจเจก บุคคลทั่วไปไมสามารถรับรูขอมูลดังกลาวได (ตัวอยางเชน 
หนวยธุรกิจที่อยูในภาคการผลิตหนึ่งๆ สามารถประมวลเงื่อนไขทางเศรษฐกิจโดยรวมไดโดย 
พิจารณาจากสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจภายในภาคการผลิตที่ตนทําการผลิตอยู ในขณะที่
หนวยธุรกิจที่ทําการผลิตในภาคการผลิตอ่ืนๆ ไมสามารถเขาถึงขอมูลดังกลาวได) ประเภทที่
สอง ขอมูลสาธารณะ (Public Information) เปนขอมูลที่บุคคลทั่วไปสามารถรับรูได และไมมี
ความแตกตางกันในเนื้อหาที่ไดรับระหวางบุคคล (ตัวอยางเชน เม่ือธนาคารกลางประกาศ
เปาหมายทางเศรษฐกิจ หนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สามารถรับทราบเปาหมายทาง
เศรษฐกิจ ซึ่งมีระดับเดียวกัน)  

สถานการณขางตนสรุปไดดังนี้ หนวยธุรกิจทําการผลิตในภาคการผลิตที่แตกตาง
กันรวมทั้งการกําหนดราคาสินคาและบริการก็แตกตางกัน (เพื่อแสวงหากําไรสูงสุด) แต
เนื่องจากระดับราคาดังกลาวตองมีความสอดคลองตอเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ หนวยธุรกิจตางๆ 
จึงประมวลเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่ตนเผชิญจากขอมูลในระดับปจเจกและขอมูลสาธารณะ โดย
ระดับราคาที่กําหนดขึ้นจากภาคการผลิตหน่ึงสงผลกระทบตอกําไรของหนวยธุรกิจในภาคการ
ผลิตอ่ืนๆ สถานการณดังกลาวมีความสอดคลองกับแนวคิดโกลเบิลเกมส (Global Game) ซึ่ง
เปนหน่ึงในแนวคิดทางทฤษฎีเกมส*  

แนวคิดของโกลเบิลเกมสอธิบายสถานการณที่ผูเลน (Player) ที่ j  ในชวงเวลา 
t   (โดย [ ]0,1j∈ ) ทําการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของตน ซึ่งแสดงดวยสัญญลักษณ jta  

โดยตองการใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นสอดคลองกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ และกลยุทธของผูเลน
อ่ืนๆ (หรือผูเลนที่ k  เม่ือ k j≠ ) วัตถุประสงคดังกลาวแสดงดวยแบบจําลองทางคณิตศาสตร 
ดังนี้ 

 ( )( ) ( )2
min 1

jt
jt jt t jt ta

L r a r L Lθ= − − + −  (2.1) 

เม่ือนิยามให tθ  หมายถึง ตัวแปรซึ่งสะทอนสภาพแวดลอม (State Variable) ในชวงเวลา t  
(ในที่นี้อาจพิจารณาตัวแปรดังกลาวเสมือนเง่ือนไขทางเศรษฐกิจในชวงเวลา t ) ในขณะที่ 

jt tL L−  ทําหนาที่สะทอนความสอดคลองระหวางกลยุทธของผูเลนที่ j  และกลยุทธของผูเลน

อ่ืนๆ โดยนิยามให 

( )
1 2

0
jt kt jtL a a dk≡ −∫  และ 

1

0
t ktL L dk≡ ∫  

                                                 
* 
ตามแนวคิดของเกมส สถานการณหน่ึงๆ มีลักษณะเปนเกมสก็ตอเม่ือ ในสถานการณดังกลาวประกอบดวย

บุคคล หรือกลุมบุคคลสองฝายข้ึนไป การกระทํา (Actions) ของบุคคลหรือกลุมบุคคลหนึง่ สงผลตอการตัดสินใจ (Decisions) 
กําหนดการกระทําของบุคคลหรือกลุมบุคคลอื่น 
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สําหรับ j k≠  เม่ือ jt tL L−  มีคาเขาใกลศูนยมากเทาใดแสดงวาการกําหนดกลยุทธของผู

เลนที่ j  ในชวงเวลา t  มีความสอดคลองกับการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของผูเลนอ่ืนๆ ในชวง
เวลาเดียวกัน นอกจากนี้สัมประสิทธิ์ r  ซึ่ง 0 1r< <  แสดงถึงนํ้าหนักที่ผูเลนใหตอความ
สอดคลองระหวางกลยุทธของผูเลนที่ j  และกลยุทธของผูเลนอ่ืนๆ การแกปญหาการตัดสินใจ
ของผูเลนขางตนทําใหทราบวา การกําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  สามารถแสดงไดดวยฟงกชัน
ปฎิกริยา ดังนี้ 

 ( ) ( ) ( )1jt jt t jt ta r E rE aθ= − +  (2.2) 

นิยามให jtI  หมายถึงชุดขอมูล (Information Set) ของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t   

เพราะฉะนั้นเม่ือนิยามให ( ) ( )jt t jtE E• ≡ • I  แลว ( )jtE •  จึงหมายถึง การคาดการณ

ซึ่งอยูบนพ้ืนฐานของชุดขอมูลของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  และ ta  มีนิยามวา 

 
1

0
t jta a dj≡ ∫  (2.3) 

โดย ta  หมายถึง กลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ ในชวงเวลา t  ฟงกชันปฎิกิริยาดังกลาวแสดง
ใหเห็นวา tθ  มีบทบาทตอการกําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  แตเน่ืองจากผูเลนตางๆ ไม
สามารถตรวจวัดตัวแปร tθ  ไดโดยตรง จึงอาศัยการตรวจวัดผานสัญญาณ (Signals) สองชนิด 
ไดแก สัญญาณระดับปจเจก (Private Signal) และสัญญาณสาธารณะ (Public Signal) ทั้งน้ีการ
นําสัญญาณเขามาใชในการอธิบายเน่ืองจากตองการจําลองแนวคิดของขอมูลระดับปจเจก และ
ขอมูลสาธารณะใหเปนรูปธรรมมากยิ่งขึ้น สัญญาณในระดับปจเจก สะทอนลักษณะของขอมูล
ระดับปจเจก โดยผูเลนแตละรายจะไดรับสัญญาณในระดับปจเจกที่แตกตางกันไป และในทํานอง
เดียวกับขอมูลในระดับปจเจก ผูเลนหน่ึงๆไมสามารถตรวจวัดสัญญาณระดับปจเจกของผูเลน
อ่ืนๆได ในทางกลับกันเน่ืองจากสัญญาณสาธารณะจําลองแนวคิดของขอมูลสาธารณะ ดังน้ันผู
เลนทั้งตางๆ จึงไดรับสัญญาณสาธารณะที่เทาเทียม หรือไมมีความแตกตางกัน หากกําหนดให
สัญลักษณ jtz  หมายถึง สัญญาณระดับปจเจกของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  และสัญลักษณ 

tg  หมายถึง สัญญาณสาธารณะ ในชวงเวลา t  แลว 

 jt t jtz θ η= +  (2.4) 

 t t tg θ ε= +  (2.5) 

เม่ือ jtη  แสดงความคลาดเคลื่อนของสัญญาณระดับปจเจกของผูเลนที่ j  ในการอธิบาย

สภาพแวดลอมในชวงเวลา t  และ tε แสดงความคลาดเคลื่อนของสัญญาณสาธารณะ ในการ
อธิบายสภาพแวดลอมในชวงเวลา t  หากสัญญาณใดมีความคลาดเคลื่อนมาก ยอมหมายความ
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วาสัญญาณดังกลาวมีความแมนยําต่ํา (Low Precisions) ในทางกลับกัน หากสัญญาณใดมี
ความคลาดเคลื่อนนอย ยอมหมายความวาสัญญาณดังกลาวมีความแมนยําสูง (High 
Precisions) โดยปกติความคลาดเคลื่อนของปจจัยตางๆ มักพิจารณาจากความแปรปรวนของ
ปจจัย ดังน้ันหากสัญญาณชนิดใดมีความแปรปรวนสูง หมายความวาสัญญาณดังกลาวมีความ
แมนยําต่ํา ในทางกลับกัน หากสัญญาณชนิดใดมีความแปรปรวนต่ํา หมายความวาสัญญาณ
ดังกลาวมีความแมนยําสูง เพ่ืออธิบายความแมนยําของสัญญาณทั้งสองประเภทตามนิยามใน
สมการที่ (2.4) และ (2.5) จึงกําหนดให 

 ( ),t t gN gθ σ∼  (2.6) 

 ( )0,
jjt N ηη σ∼  (2.7) 

โดย (2.6) มีความหมายวา tθ  มีการกระจายแบบปกติ (Normal Distributions) โดยมีคาเฉลี่ย

เทากับ tg  และมีความแปรปรวนคงที่ทุกชวงเวลาเทากับ 2
gσ  (หรือ ( ) 2

t gVar θ σ=  สําหรับ 

t∀ ) และ (2.7) มีความหมายวา jtη  มีการแจกแจงปกติ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับศูนย และมีความ

แปรปรวนเทากับ 2
jησ  ซึ่งเปนอิสระจาก tθ  และ jtη  (โดย ( ), 0j kE η η =  สําหรับ j k∀ ≠  

และ t∀ ) เพราะฉะนั้นจากความสัมพันธระหวางความแมนยําของสัญญาณ และความแปรปรวน

ที่กลาวในขางตน ความแมนยําของสัญญาณระดับปจเจกพิจารณาจาก 21
jησ  ในทํานอง

เดียวกันความแมนยําของสัญญาณสาธารณะพิจารณาจาก 21 gσ  โดยนิยามให 

 21
jη

γ σ≡  (2.8) 

 21 gα σ≡  (2.9) 

ทั้งนี้ในชวงเวลา t  หากรวบรวมขอมูลในระดับปจเจกจากผูเลนตางๆเขาดวยกัน ขอมูลที่ถูก
รวบรวมขึ้นจะมีความสมบูรณพอที่จะอธิบายสภาพแวดลอมในชวงเวลาเดียวกันได หรือกลาววา 

 
1

0
jt tz dj θ≡∫  (2.10) 

สมการที่ (2.10) สะทอนขอขอจํากัดของผูเลนหน่ึงๆ ในการเขาถึงขอมูลของผูเลนอ่ืนๆ ความ
ขาดแคลนขอมูลดังกลาวทําใหผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมที่เกิดขึ้นโดยตรงได 

กลาวโดยสรุป ในสถานการณแบบโกลเบิลเกมส ผูเลนในเกมสทําการกําหนดกล
ยุทธของตน โดยตองการใหกลยุทธของตนมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอม และกลยุทธของ
ผูเลนอ่ืนๆ มากที่สุด ลักษณะการตัดสินใจดังกลาวทําใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธตอ
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สภาพแวดลอมทั้งในทางตรงและทางออม ความสัมพันธในทางตรงเกิดขึ้นเนื่องจากการกําหนด
กลยุทธตองอาศัยสภาพแวดลอมเปนหน่ึงในเกณฑการตัดสินใจ ความสัมพันธในทางออมเกิดขึน้
เน่ืองจากการกําหนดกลยุทธจําเปนตองพิจารณาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในขณะที่ผูเลน
อ่ืนๆ ตางก็อาศัยสภาพแวดลอมเปนหนึ่งในเกณฑการตัดสินใจดวยเชนกัน ทําใหกลยุทธที่
กําหนดขึ้นมีความสัมพันธทางออมตอสภาพแวดลอม โดยผานการนําตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มา
เปนเกณฑการตัดสินใจ ทั้งน้ีผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมไดโดยตรง แตอาศัยการ
ประมวลจากสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ ความสามารถในการอธิบาย
สภาพแวดลอมของสัญญาณทั้งสองขึ้นอยูกับความแมนยําของสัญญาณ โดยความสัมพันธ
ระหวางสภาพแวดลอม และสัญญาณแตละชนิด ตลอดจนการรวบรวมสัญญาณในระดับปจเจก
เขาดวยกัน อธิบายดวยแผนภาพไดดังนี้ 

ภาพที่ 2- 1 แผนภาพแสดงความสัมพันธระหวางสัญญาณชนิดตางๆ และตวัแปร
สภาพแวดลอม 

 

แผนภาพ (a) พ้ืนที่สี่เหลี่ยมดังกลาวแสดงสภาพแวดลอมทั้งหมด โดยผูเลนที่ j  
ทําการประมวลสภาพแวดลอมดังกลาวผานสัญญาณปจเจก และสัญญาณสาธารณะที่ตนไดรับ 

แผนภาพ (b) แสดงการใชสัญญาณระดับปจเจกเพื่อประมวลสภาพแวดลอม ทั้งน้ี
สัญญาณปจเจกใหขอมูลของสภาพแวดลอมไดเพียงบางสวน สภาพแวดลอมซึ่งสัญญาณระดับ
ปจเจกสามารถอธิบายไดแสดงดวยพื้นที่ jtz ในขณะที่สภาพแวดลอมซ่ึงสัญญาณระดับปจเจก

ไมสามารถอธิบายได แสดงดวยพื้นที่ jtη  

แผนภาพ (c) แสดงการใชสัญญาณสาธารณะเพื่อประมวลสภาพแวดลอม โดย
สัญญาณสาธารณะสามารถใหขอมูลสภาพแวดลอมไดเพียงบางสวน สวนที่สามารถอธิบายได

jtη  jtz  

j  

jtz  

tε  

tg  

tθ  

 0tz 1tz  L

(a) (b) 

(c) (d) 
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ดวยสัญญาณสาธารณะแสดงดวยพ้ืนที่ tg  ในขณะที่พ้ืนที่ tε  แสดงสวนที่สัญญาณสาธารณะ
ไมสามารถอธิบายสภาพแวดลอมได 

แผนภาพ (d) แสดงการรวมสัญญาณระดับปจเจกจากผูเลนทุกคนเขาดวยกัน 
แผนภาพดังกลาวสะทอนขอสมมุติแฝงวาดวยการรวมขอมูลระดับปจเจกทั้งหมดมีคาเทากับ
สภาพแวดลอม การรวมขอมูลระดับปจเจกหรือการรวมสัญญาณระดับปจเจกเพ่ืออธิบาย

สภาพแวดลอม แสดงดวยสญัลักษณ 
1

0
jtz dj∫  โดย 

1

0
jt tz dj θ=∫  

2.1.1.1 ดุลยภาพเชิงเสน (Linear Equilibrium) 

ตามแนวคิดโกลเบิลเกมสการกําหนดกลยุทธของผูเลนตางๆ อาศัยเกณฑ
การตัดสินใจสองประการ ประการแรกคือ ความสอดคลองตอสภาพแวดลอม ประการที่สองคือ 
ความสอดคลองตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดวยรูปแบบการตัดสินใจดังกลาวนี้เองทําใหกล
ยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอมในทางตรง (โดยผานการนําสภาพแวดลอม
มาเปนหนึ่งในเกณฑการตัดสินใจ) และความสัมพันธในทางออม (โดยผานการนําการตัดสินใจ
ของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนเกณฑในการตัดสินใจ ในขณะที่ผูเลนอ่ืนๆ ก็อาศัยสภาพแวดลอมมาเปน
หนึ่งในเกณฑการตัดสินใจดวยเชนกัน) 

ในขณะที่กลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธทั้งในทางตรง และทางออมตอ
สภาพแวดลอม แตผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมไดโดยตรง แตอาศัยการประมวล
ผานสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ เพราะฉะนั้นจึงกลาวไดวากลยุทธที่กําหนด
ขึ้นมีความสัมพันธตอสัญญาณในระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ ดวยสาเหตุดังกลาว
ประกอบกับฟงกชันปฏิกิริยาซึ่งมีลักษณะเปนฟงกชันเชิงเสน (Linear Function) ตามที่แสดงใน
สมการ (2.2) จึงแสดงกลยุทธของผูเลนที่ k  (ซึ่งเปนหนึ่งในผูเลนในเกมส หรือ [ ]0,1k∈ ) 
ในชวงเวลา t  ในรูปของสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ ดังนี้ 

 ( ) ( )1kt kt kt ta z gκ κ= + −I  (2.11) 

สมการที่ (2.11) แสดงความสัมพันธระหวางกลยุทธที่กําหนดขึ้นโดยผูเลนที่ k  ในชวงเวลา t  
และชุดขอมูลที่ผูเลนดังกลาวไดรับในชวงเวลาเดียวกัน ทั้งน้ี κ  เปนสัมประสิทธิ์ซึ่งจะนิยามถึง
ในภายหลัง  

สมการที่ (2.11) มีบทบาทสําคัญตอการกําหนดดุลยภาพของโกลเบิลเกมส เนื่องจากสมการ
ดังกลาวถูกเขียนขึ้นภายใตแนวคิดวาการกําหนดกลยุทธของผู เลนตางๆ ในเกมส มี
ความสัมพันธกับสภาพแวดลอม อันเปนขอสรุปที่ไดจากการพิจารณาฟงกชันปฏิกิริยาตาม
สมการที่ (2.2) หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวาหากผูเลนตางๆ ในเกมสมีพฤติกรรมการกําหนดกล
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ยุทธเปนไปตามสมการที่ (2.2) กลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้นจะมีความสัมพันธกับสภาพแวดลอม แต
เม่ือผูเลนตางๆ ไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมโดยตรงไดจึงอาศัยการประมวลจากสัญญาณ
ที่ตนไดรับ ซึ่งนิยามตามสมการ (2.4) และ (2.5) แลว จึงคาดเดาไดวากลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้น* 
(อันเปนดุลยภาพของเกมส) ยอมมีลักษณะเดียวกับสมการที่ (2.11)  

เพ่ือทดสอบวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนในรูปชุดขอมูลเปนไปตามที่
กลาวในสมการที่ (2.11) จริง จึงทําการพิสูจนโดยเริ่มพิจารณาจากสมการที่ (2.2) (ดวยเหตุที่
สมการที่ (2.11) ถูกสรางขึ้นบนพื้นฐานของสมการที่ (2.11)) สมการดังกลาวอธิบายวา การ
กําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  ขึ้นอยูกับปจจัยสองประการ ประการแรก การ
คาดการณสภาพแวดลอม ในชวงเวลาดังกลาว ซึ่งนิยามดวย ( )jt tE θ  ประการที่สอง การ

คาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ซึ่งนิยามดวย ( )jt tE a  โดยปจจัยทั้งสองประการ

สามารถแสดงในรูปชุดขอมูลที่ผูเลนที่ j  ไดรับในชวงเวลาเดียวกัน  

การคาดการณสภาพแวดลอม ในชวงเวลา t  โดยผูเลนที่ j  โดยอาศัยการ
ประมวลจากชุดขอมูลของตน หากชุดขอมูลของผูเลนที่ j  ประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก 

และสัญญาณสาธารณะ หรือ ( ),jt jt tz g≡I  แลว 

 ( ) jt t
jt t

z g
E

γ α
θ

γ α
+

=
+

 (2.12) 

สมการที่ (2.12) กลาววาในชวงเวลา t  ผูเลนที่ j  ไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมได
โดยตรง แตเพ่ือใหการกําหนดกลยุทธสอดคลองตอสภาพแวดลอมในชวงเวลาดังกลาว จึงอาศัย
การประมวลสภาพแวดลอมผานสัญญาณในระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะที่ตนไดรับ และ
น้ําหนักที่ใหตอสัญญาณแตละชนิด คือ ความแมนยําของสัญญาณชนิดนั้นๆ ตอความแมนยํา
ของชดุขอมูล 

การคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในชวงเวลา t  โดยผูเลนที่ j  
โดยอาศัยการประมวลจากชุดขอมูลของตน ตามสมการที่ (2.2) การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
แสดงในรูปของกลยุทธเฉลี่ย ( ta ) ซึ่งมีความหมายตามที่นิยามในสมการที่ (2.3) และเพื่อแสดง
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในรูปของชุดขอมูลที่ผูเลนที่ j  ไดรับในชวงเวลา t  จึงนําสมการที่ 
(2.11) มาคํานวณกลยุทธเฉลี่ย โดยมีผลลัพธดังนี้ 

 ( ) ( )
1 1

0 0
1t kt kt kt ta a dk z dk gκ κ= = + −∫ ∫I  (2.13) 

                                                 
* 

Guess From Solutions 
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สมการขางตนแสดงใหเห็นวาเมื่อผูเลนหนึ่งๆ นําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เปนหนึ่งในเกณฑ
ในการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของตนจึงเปนเหตุใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธทางออม
ตอสภาพแวดลอม เน่ืองจากสมการที่ (2.13) ปรากฎพจนซึ่งแสดงการรวบรวมขอมูลระดับปจจ

เจก ผานการคํานวณคาเฉลี่ยของสัญญาณระดับปจเจก หรือ 
1

0
ktz dk∫  ซึ่งมีผลลัพธเทากับ tθ  

(ดังที่กลาวถึงในสมการ (2.10)) การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงมีคาเทากับ 

 ( )1t t ta gκθ κ= + −  (2.14) 

ผูเลนหนึ่งๆ สามารถนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนมาเปนเกณฑในการกําหนดกลยุทธของตน 
โดยอาสัยการคํานวณคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักระหวางสภาพแวดลอม และสัญญาณสาธารณะที่ตน
และผูเลนอ่ืนๆ เผชิญ แตเนื่องจากการตรวจวัดสภาพแวดลอมโดยตรงไมสามารถกระทําได ผู
เลนตองอาศัยชุดขอมูลที่ตนไดรับในการประมวลสภาพแวดลอม เพราะฉะนั้นการพิจารณาการ
ตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงตองอยูในรูป การคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดังนี้ 

 ( ) 1jt t jt tE a z gκγ κγ
γ α γ α
⎛ ⎞ ⎛ ⎞

= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
* (2.15) 

ผลลัพธที่ไดจากสมการที่ (2.12) และ (2.15) ทําใหสามารถแสดงการคาดการณสภาพแวดลอม 
และการคาดการณการตัดสินใจของเลนอ่ืนๆ ในรูปของชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับ และดวยผลลัพธ
ดังกลาวนํามาซึ่งขอสังเกตวา แมกลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้นจะมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอม ทั้ง
ในทางตรงและทางออม แตดวยการตรวจวัดสภาพแวดลอมโดยตรงไมสามารถกระทําได ผูเลน
ตองพึ่งพาชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะในการประมวล
สภาพแวดลอม ความแตกตางระหวางชุดขอมูลเกิดขึ้นจากการไดรับสัญญาณระดับปจเจกที่

                                                 
* 
เม่ือนิยามให ( ) jt t

jt t
z g

E
γ α

θ
γ α
+

=
+

 และกลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ แสดงในรูปฟงกชันเชิงเสน 

( ) ( ) ( )1jt t jt t tE a E gκ θ κ= + −  

เพราะฉะนั้น ( ) ( )1jt t
jt t t

z g
E a g

γ α
κ κ

γ α
+⎛ ⎞

= + −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠
 การจัดรูปสมการดังกลาวแสดงดังน้ี 

( ) ( ) ( )1 1

1

jt t jt t

jt t

E a z g

z g

α

κα κ α κ γκγ
γ α γ α

κγ κγ
γ α γ α

⎛ ⎞
⎜ ⎟+ − + −⎛ ⎞ ⎜ ⎟= +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
⎜ ⎟
⎝ ⎠

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

6447448

 

โดยผลรวมของ ( )1κα κ α α+ − =  
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แตกตางกัน เปนสาเหตุใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นโดยผูเลนแตละรายแตกตางกันไป ขอสังเกต
ดังกลาวเกิดขึ้นจากการพิจารณาสมการที่ (2.12) และ (2.15) ซึ่งแสดงเกณฑการตัดสินใจของผู
เลนในรูปของชุดขอมูล การคาดการณสภาพแวดลอม และการคาดการณการตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ของผูเลนแตละรายมคีวามแตกตางกันออกไป ดวยสองสาเหตุ 1) การรับสัญญาณในระดับ
ปจเจกที่แตกตางกัน เน่ืองจากผูเลนแตละรายไมสามารถเขาถึงขอมูลระหวางกันได 2) บทบาท
ของสัญญาณตอการตัดสินใจกําหนดกลยุทธ สัญญาณระดับปจเจกที่ไดรับแสดงถึงขอมูลที่
แตกตางกัน ความแตกตางระหวางขอมูลจะมีผลตอการตัดสินใจหรือไมขึ้นอยูกับความแมนยํา
ของสัญญาณดังกลาว หากสัญญาณระดับปจเจกดังกลาวมีความแมนยําเพียงเล็กนอย (หรืออีก
นัยหนึ่งคือมีความนาเชื่อถือต่ํา (Low Credibility)) ผูเลนก็จะใหน้ําหนักตอสัญญาณดังกลาวนอย
กวาเมื่อเทียบกับสัญญาณในระดับสาธารณะ เม่ือนํ้าหนักตอสัญญาณระดับปจเจกที่ลดลงทําให
กลยุทธที่ผูเลนแตละรายกําหนดมีความสอดคลองกันมากขึ้น 

จากสาเหตุทั้งสองประการจึงสรุปวา เม่ือการเขาถึงขอมูลระดับปจเจกสูงขึ้น
แลว ความแตกตางระหวางชุดขอมูลของผูเลนจะลดนอยลง และ/หรือ ความแตกตางระหวางชดุ
ขอมูลของผูเลนแตละรายมีบทบาทเพียงเล็กนอย (หรือมีความแมนยําต่ํา) ตอการตัดสินใจ
กําหนดกลยุทธแลว ผูเลนแตละรายจะกําหนดกลยุทธสอดคลองกันมากขึ้น 

จากฟงกชันปฏิกิริยาในสมการ (2.2) และผลลัพธที่ไดจากสมการ (2.12) ซึ่ง
แสดงการคาดการณสภาพแวดลอมในรูปชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับ และ (2.15) ซึ่งแสดงการ
คาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดังน้ันการกําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  
แสดงในรูปชุดขอมูลที่ผูเลนดังกลาวไดรับ แสดงไดดังนี้ 

 
( ) ( )

( )

1

1

jt jt jt

t

r ra z

r rr g

γ κγ
γ α γ α

α κγ
γ α γ α

−⎛ ⎞
= +⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

−⎛ ⎞⎛ ⎞
+ + −⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

I
* (2.16) 

                                                 
*
 เม่ือนําผลลัพธในสมการ (2.12) และ (2.15)  แทนคาลงในสมการ (2.2) แลว 

( ) ( )1 1jt t
jt jt jt t

z g
a r r z g

γ α κγ κγ
γ α γ α γ α
+⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞

= − + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠
I  

เม่ือจัดรูปสมการดังกลาวแลว 

( ) ( ) ( )1 1
jt jt jt t

r rr ra z r g
γ ακγ κγ

γ α γ α γ α γ α
⎛ ⎞ ⎛ ⎞− − ⎛ ⎞

= + + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
I  
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สมการดังกลาวแสดงกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  โดยอาศัยชุดขอมูลของผูเลน หรือ

jtI  โดยกลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธเชิงเสนกับสัญญาณแตละประเภท ลักษณะเดียวกับ

สมการ (2.11) นอกจากนี้สัมประสิทธิ์ของสมการดังกลาวยังประกอบดวย κ  ฉะนั้นเพ่ือ
ตรวจสอบวารูปทั่วไปของดุลยภาพเกมสซึ่งคาดเดาขึ้น (Guess From Solutions) ตามสมการที่ 
(2.11) เปนรูปแบบที่ถูกตอง จึงนําสัมประสิทธิ์ในสมการที่ (2.11) มาเปรียบเทียบกับสมการที่ 
(2.16) หากพบคา κ  ที่เปนจํานวนจริง สําหรับ 0 1κ≤ ≤  เพียงคาเดียวแลวจะกลาววารูป
ทั่วไปของดุลยภาพเกมสซึ่งคาดเดาขึ้นมานั้นถูกตอง* 

 
( )1 r

r
γ κγκ

γ α γ α
− ⎛ ⎞

= + ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
 (2.17) 

หากสัมประสิทธิ์ κ  ที่ไดจากการหาผลลัพธตามสมการดังกลาวเปนผลลัพธเด่ียว (Unique 
Solution) แลวผูเลนที่ j  ใดๆ ในชวงเวลา t  จะเลือกกลยุทธเพียงกลยุทธหน่ึงกลยุทธเพ่ือ
ตอบสนองตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทั้งน้ีผลลัพธของสมการดังกลาว
ทําใหสามารถแสดง κ  แสดงในรูป r ,γ  และα  ดังนี้** 

 
( )

( )
1

1
r

r
γ

κ
γ α

−
=

− +
 (2.18) 

หากประยุกตรูปแบบการกําหนดกลยุทธในรูปของชุดขอมูลที่ผูเลนเผชิญตามสมการ (2.11) ตอ
ผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  ประกอบกับกําหนดคาสัมประสิทธิ์ κ  ตามผลลัพธในสมการที่ (2.18) 
แลว ดุลยภาพของโกลเบิลเกมสแสดงดวย 

 ( ) ( )
( )

1
1

jt t
jt jt

r z g
a

r
γ α
γ α

− +
=

− +
I  (2.19) 

                                                 
*
 การตรวจสอบความถูกตองของรูปทั่วไปของผลลัพธจากเกมสซ่ึงคาดเดาขึ้นน้ัน เปนความพยายามในการจัด (Mapping) คา

สัมประสิทธิ์ 1 κ−  และκ  ไปสูกลุมพารามิเตอร r , γ  และα  หรือกลาววา ( ) ( )1 , , ,rκ κ γ α− a  

** 
เน่ืองจาก ( )1 r

r
γ κγκ

γ α γ α
− ⎛ ⎞

= + ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
เม่ือบวกทั้งสองขางของสมการดวย r κγ

γ α
⎛ ⎞

− ⎜ ⎟+⎝ ⎠
 แลว 

r rγ α γ γ γκ
γ α γ α

⎛ ⎞+ − −
=⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

จากนั้นจึงหารตลอดสมการขางตนดวย ( ) ( )rγ α γ α γ+ + −  ดังน้ัน r
r

γ γκ
γ γ α

−
=

− +
 หรือ 

( )
( )

1
1

r
r

γ
κ

γ α
−

=
− +
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จากขอสรุปที่ไดในขางตน* การกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายจะ
แตกตางกันดวยสองปจจัย คือ ความแตกตางของขอมูลในระดับปจเจก และบทบาทของขอมูล
ในระดับปจเจกตอการตัดสินใจกําหนดกลยุทธ สมการที่ (2.19) ใหขอสรุปเพ่ิมเติมเนื่องจาก 
1 r−  เปนนํ้าหนักที่ผูเลนใหตอการคาดการณสภาพแวดลอม หากผูเลนใหน้ําหนักตอการ
คาดการณสภาพแวดลอมนอยลงแลว กลยุทธที่ผูเลนแตละรายกําหนดขึ้นมีแนวโนมสอดคลอง
กันมากขึ้น สาเหตุดังกลาวเนื่องจากผูเลนแตละรายตองการกําหนดกลยุทธของตนใหสอดคลอง
ตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ หากผูเลนแตละรายใหความสําคัญตอการ
กําหนดกลยุทธใหสอดคลองกับสภาพแวดลอมนอยลงโดยเปรียบเทียบแลว ยอมหมายความวาผู
เลนใหความสําคัญตอการกําหนดกลยุทธใหสอดคลองกับการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มากขึ้น
โดยเปรียบเทียบเชนกัน จึงเปนเหตุใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นโดยผูเลนตางๆ มีความสอดคลองกัน
มากขึ้น 

2.1.1.2 ดุยภาพเดี่ยว (Unique Equilibrium) 

ภายใตสถานการณแบบโกลเบิล เกมส  ผู เลนไมสามารถตรวจวัด
สภาพแวดลอมไดโดยตรง ดังนั้นเพื่อใหกลยุทธที่ขึ้นมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอม และ
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ผูเลนจึงอาศัยการคาดการณสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผู
เลนอ่ืนๆ เปนเกณฑในการกําหนดกลยุทธ ดังแสดงในสมการที่ (2.2) ขั้นตอนการกําหนดกล
ยุทธเริ่มตนจาก 1) ผูเลนรับสัญญาณระดับปจเจก และสาธารณะ 2) สัญญาณที่ไดรับมาจะถูกใช
เพ่ือคาดการณสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 3) ทําการกําหนดกลยุทธ ดัง
แสดงในสมการที่ (2.19) กลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้นถือเปนดุลยภาพของเกมส โดยมีลักษณะเปน
ดุลยภาพเดี่ยว  

การเกิดขึ้นของดุลยภาพเดี่ยวสะทอนวากลยุทธของผู เลนแตละรายมี
แนวโนมลูเขา (Convergence) สูคาใดคาหนึ่ง ทั้งน้ีคาซึ่งเกิดการลูเขาของกลยุทธดังกลาวได

                                                 
*
 จาก

( )
( )

1
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r
r

γ
κ

γ α
−

=
− +

 และ ( ) ( )1jt jt jt ta z gκ κ= + −I  แลว
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เม่ือ 
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 ดวยเหตุน้ี 
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อธิบายในสวนที่แลว แตสาเหตุของการลูเขายังไมถูกกลาวถึง ดังน้ันเน้ือหาในสวนนี้จึงตองการ
อธิบายสาเหตุ และกระบวนการซึ่งกอใหเกิดของการลูเขาของกลยุทธ 

สมการที่ (2.2) กลาววา กลยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้นมีความสัมพันธทั้งกับการ
คาดการณสภาพแวดลอม และการคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ประกอบกับการ
พิจารณาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทําไดโดยอาศัยการพิจารณาผานกลยุทธเฉลี่ยตามนิยามใน
สมการ (2.3) เปนเหตุใหเกิดการคาดการณเฉลี่ย (Average Expectations) ขึ้น เม่ือนิยามให 

 ( ) ( )
1

0
t jtE E dj≡ ∫� �  (2.20) 

ฟงกชัน ( )i
tE �  หมายถึง การคาดการณเฉลี่ยลําดับที่ i  เพราะฉะนั้นหากนําสมการที่ (2.2) 

มาทําการคํานวณกลยุทธเฉลี่ย ตามนิยามในสมการ (2.3) แลว 

 ( ) ( ) ( )
1 1 1

0 0 0
1t jt jt t jt ta a dj r E dj r E a djθ= = − +∫ ∫ ∫  

หรือกลาววา กลยุทธฉลี่ยในชวงเวลา t  มีความสัมพันธทั้งกับการคาดการณเฉลี่ยตอ
สภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในชวงเวลาเดียวกัน 

 ( ) ( ) ( )1t t t t ta r E rE aθ= − +  (2.21) 

ทั้งนี้สมการ (2.21) มีสาเหตุมาจากผูเลนแตละรายตางก็กําหนดกลยุทธโดยอาศัยการคาดการณ
สภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เม่ือมีการรวมกลยุทธของผูเลนตางๆ เพ่ือ
คํานวณกลยุทธเฉลี่ยขึ้น เปนผลใหเกิดการนําชุดขอมูลของผูเลนตางมาเฉลี่ยดวยเชนกัน ชุด
ขอมูลที่ถูกเฉลี่ยดังกลาวจะนํามาใชในการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจ
ของผูเลนอ่ืนๆ 

หากผูเลนหน่ึงๆ ตองการกําหนดกลยุทธของตนแลว ผูเลนดังกลาวจึงตอง
คาดการณสภาพแวดลอม และคาดการณกลยุทธเฉลี่ย เม่ือกลยุทธเฉลี่ยอยูในรูปของการ
คาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ แลว การคาดการณกลยุทธ
เฉลี่ยของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  มีคาเทากับ 

 ( ) ( ) ( ) ( )1jt t jt t t jt t tE a r E E rE E aθ= − +  (2.22) 

เพราะฉะนั้นเพ่ือทําการกําหนดกลยุทธ ผูเลนดังกลาวนอกจากจะตองคาดการณสภาพแวดลอม
แลว ยังตองคาดการณผลการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม ตลอดจนคาดการณผลการ
คาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ  
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( ) ( ) ( ) ( ) ( )
( )

21 1

jt t

jt jt t jt t t jt t t

rE a

a r E r r E E r E E aθ θ= − + − +
1444442444443

 

หากกระบวนการกําหนดกลยุทธยังดําเนินตอไปผูเลนดังกลาวจําเปนตองหาผลลัพธจากการ
คาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ (หรือ ( )t tE a ) ใหได ทั้งนี้โดยการนําสมการ 
(2.22) มาคํานวณการคาดการณเฉลี่ยตามนิยามในสมการ (2.20) แลว 

 ( ) ( ) ( ) ( )2 21t t t t t tE a r E rE aθ= − +  (2.23) 

เม่ือความพยายามในการหาผลลัพธการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ กอใหเกิดการคาดการณเฉลี่ย
ตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ แลว ในทํานองเดียวกันความพยายามในการ
หาผลลัพธจากการคาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ยอมกอใหเกิด การคาดการณ
เฉลี่ยลําดับที่สองตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดวยเชนกัน  

 ( ) ( ) ( ) ( ) ( )21 1jt jt t jt t t jt t ta r E r r E E r E E aθ θ= − + − +  (2.24) 

หากกระบวนการกําหนดกลยุทธดําเนินเชนนี้เร่ือยไป ในทายที่สุดผูเลนจะเผชิญกับ การ
คาดการณสภาพแวดลอม, การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยของสภาพแวดลอม, การ
คาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองของสภาพแวดลอม, ... เชนน้ีเรื่อยไป 

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )2 21 1 1jt jt t jt t t jt t ta r E r r E E r r E Eθ θ θ= − + − + − +L  

สมการดังกลาวยืนยันความเขาใจที่กลาวไวในเนื้อหาสวนที่แลว โดยแสดงใหเห็นวากลยุทธที่ผู
เลนกําหนดขึ้นมีความสัมพันธทั้งในทางตรง และทางออมตอการคาดกาณสภาพแวดลอม 
ความสัมพันธทาตรงยืนยันดวยพจนแรกในดานขวามือของสมการ ซึ่งเกิดจากวัตถุประสงคที่ผู
เลนตองการกําหนดกลยุทธของตนใหสอดคลองตอสภาพแวดลอม ในขณะที่พจนที่เหลือในดาน
ขวามือของสมการดังกลาวเกิดจากวัตถุประสงคที่ผูเลนตองการกําหนดกลยุทธของตนให
สอดคลองตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในขณะที่ผูเลนอ่ืนๆ ก็ตองการกําหนดกลยุทธของตน
ใหสอดคลองตอสภาพแวดลอมดวยเชนกัน 

 ( ) ( )
0

1 i i
jt jt t t

i
a r E r E θ

∞

=
= − ∑  (2.25) 

ดวยกระบวนการกําหนดกลยุทธที่กลาวมา สามารถนํามาสรุปลงในสมการที่ (2.25) ซึ่งแสดง
การกําหนดยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  นอกจากนี้หากเกมสดังกลาวกอใหเกิดดุลยภาพ
เด่ียวแลว สมการดังกลาวตองลูเขาสูคาเพียงคาเดียว เม่ือสมการที่ (2.25) อยูในรูปผลรวม 
เพราะฉะนั้นการลูเขาจะเกิดขึ้นไดเม่ือทุกพจนที่นํามารวมกันน้ันลูเขาสูคาเพียงคาเดียว  
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เพ่ือวิเคราะหวาอนุกรมอนันต (Infinite Series) ในสมการ (2.25) มีลักษณะลูเขา
แลว ในเบื้องตนจําเปนตองทราบกอนวาอนุกรมดังกลาวเปนอนุกรมชนิดใด เน่ืองจากอนุกรมใน
สมการที่ (2.25) อยูในรูปฟงกชันไมชัดแจง (Implicit Function) จึงไมสามารถระบุไดวาเปน
อนุกรมชนิดใด ภายหลังจากทราบชนิดของอนุกรมแลว จึงสามารถพิจารณาวาอนุกรมดังกลาว
อยูภายใตเง่ือนไขซึ่งกอใหเกิดการลูเขาของอนุกรมชนิดนั้นๆ หรือไม  

จากสถานการณแบบโกลเบิลเกมส ผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมได
โดยตรง แตตองอาศัยการประมวลผานชุดขอมูลที่ตนไดรับ เพราะนั้นชุดขอมูลของผูเลนจึงมี
ความสัมพันธกับการคาดการณสภาพแวดลอม ดังแสดงในสมการ (2.12) ในทํานองเดียวการ
คาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมเปนการประมวลสภาพแวดลอมผานการเฉลี่ยชุดขอมูลของผู
เลนตางๆ  เพราะฉะนั้นชุดขอมูลเฉลี่ย จึงมีความสัมพันธกับการคาดการณ เฉลี่ยตอ
สภาพแวดลอม โดยการนําสมการที่ (2.12)* มาคํานวณดวยนิยามตามสมการที่ (2.20) 

 ( )
1

0
1t t jt tE z dj gγ γθ

γ α γ α
⎛ ⎞

= + −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
∫  (2.26) 

ผูเลนแตละรายไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณ
สาธารณะ ความแตกตางระหวางชุดขอมูลของผูเลนแตละรายเกิดขึ้นจากการไดรับสัญญาณ
ระดับปจเจกที่แตกตางกัน การเฉลี่ยชุดขอมูลจึงเปนการเฉลี่ยสัญญาณระดับปจเจกของผูเลน
ตางๆ และจากนิยามในสมการ (2.10) จึงกลาววา 

 ( ) 1t t t tE gγ γθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 (2.27) 

เพ่ือพิจารณาวาการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมมีรูปทั่วไป (ของ
ฟงกชันชัดแจง(Explicit Function)) อยูในลักษณะใด จึงนําการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึงตอ
สภาพแวดลอมเปรียบเทียบกับการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองตอสภาพแวดลอม ซึ่งการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองตอสภาพแวดลอมเกิดจากการนําสมการที่ (2.27) ผานกระบวนการ
ซึ่งไดมาของผลลัพธตามสมการที่ (2.26) แลว 

                                                 
*
 จากสมการที่ (2.12) ซ่ึงกลาววา ( )t t jt tE z gγ αθ

γ α γ α
= +

+ +
 มีลักษณะเหมือนการคํานวณคาเฉลี่ย

ถวงนํ้าหนัก โดยผลรวมของนํ้าหนักตอสัญญาณประเภทตางๆ มีคาเทากับหน่ึง (หรือ 1γ α
γ α γ α

+ =
+ +

) ดังน้ันแลวจึงกลาว

วา  

( ) 1t t jt tE z gγ γθ
γ α γ α

⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
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( ) ( )
1 1

2

0 0
t t jt t t jt t tE E E dj E g djγ αθ θ θ

γ α γ α
⎛ ⎞

= = +⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
∫ ∫  

ฟงกชันชัดแจงของการคาดการณลําดับที่สองตอสภาพแวดลอม เทากับ 

 ( )
2 2

2 1t t t tE gγ γθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.28) 

เม่ือเปรียบเทียบสมการที่ (2.27) และ (2.28)* จึงสรุปวาการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่ 

i  ในชวงเวลา t  หรือ ( )i
tE �  มีลักษณะฟงกชันชัดแจงดังนี้ 

 ( ) 1
i i

i
t t t tE gγ γθ θ

γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.29) 

จากสมการดังกลาว หากสรางอนุกรมอนันตซึ่งเกิดจากผลรวมของการคาดการณ
เฉลี่ยตอสภาพแวดลอมลําดับตางๆ อนุกรมดังอนันตที่สรางขึ้นจะมีลักษณะเปนอนุกรม
เรขาคณิต (Geometric Series) ในทํานองเดียวกันอนุกรมในสมการที่ (2.25) มีลักษณะเปน
อนุกรมเรขาคณิต โดยพิจารณาจาก 

 

( ) ( )

( ) ( )
0

1

1 1
1

i i
jt t t jt t

i

t

rE r E E

r r
g

γθ θ
γ α

γ α γ α
γ α γ α

∞

=

⎛ ⎞
= + +⎜ ⎟+⎝ ⎠

− + − +⎛ ⎞
+ + +⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

∑ L

L

 (2.30) 

สมการ (2.30) แสดงใหเห็นวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายเกิดขึ้นจาก
ผลรวมของอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิตสองชุด และเม่ือพิจารณาจากอัตราสวนรวมของอนุกรม
แตละชุด พบวา 

                                                 
*
 จากผลลัพธตามสมการที่ (2.27) จึงสรุปวา 

( )2 1 1t t t t tE g gγ γ γ γθ θ
γ α γ α γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + − + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 และจาก 

1 1t tg gγ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 มีคาเทากับ 1 1 tgγ γ
γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞
+ −⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

 เพราะฉะนั้น  

( )
2 2

2 1t t t tE gγ γθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
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( )1

0 1
rr γ αγ

γ α γ α
− +

< < <
+ +

 (2.31) 

อสมการดังกลาวเปนเง่ือนซึ่งระบุวาอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิตดังกลาวมีลักษณะลูเขา 

เพราะฉะน้ันเม่ือ ( )
0

i i
jt t t

i
E r E θ

∞

=
∑  มีลักษณะลูเขาแลวการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละราย 

หรือ jta  ลูเขาดวยเชนกัน* 

 ภายใตสถานการณแบบโกลเบิลเกมส ผู เลนแตละรายไมสามารถตรวจวัด
สภาพแวดลอมไดโดยตรง เพ่ือใหการกําหนดกลยุทธของผูเลนสอดคลองตอสภาพแวดลอม และ
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงกําหนดกลยุทธโดยพิจารณาจากการคาดการณตอสภาพแวดลอม 
และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ โดยที่ผูเลนอ่ืนๆ ตางก็ตองการกําหนดกลยุทธของตนให
สอดคลองตอสภาพแวดลอมดวยเชนกัน นอกจากนี้การพิจารณาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
อาศัยการพิจาณาผานการกําหนดกลยุทธเฉลี่ย ดวยสาเหตุทั้งสองทําใหกลยุทธของผูเลนแตละ
รายขึ้นอยูกับการคาดการณตอสภาพแวดลอม, การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่
หนึ่งสภาพแวดลอม, การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองสภาพแวดลอม, ... เชนน้ี
เรื่อยไป กระบวนการกําหนดกลยุทธจะสิ้นสุดลงเม่ือผูเลนทราบผลของ การคาดการณตอ
สภาพแวดลอม ตลอดจน การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอม 
เม่ือผูเลนตางๆ ตองอาศัยสัญญาณทั้งในระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะในการประมวล
สภาพแวดลอมแลว การคาดการณตอสภาพแวดลอม รวมทั้งการคาดการณตอการคาดการณ
เฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมจึงอยูในรูปของสัญญาณทั้งสองประเภท หรือกลาวไดวา
สัญญาณทั้งสองประเภทตางก็เปนฟงกชันของการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการ
คาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอม และจากการวิเคราะหพบวา
ผลรวมระหวางฟงกชันการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการคาดการณตอการคาดการณ
เฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมมีรูปแบบเปนอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิต และมีคุณสมบัติลู
เขา ขอสรุปดังกลาวอธิบายวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายมีแนวโนมลูเขาสูคาใดคา
หนึ่ง เปนผลใหเกมสดังกลาวเกิดดุลยภาพเดี่ยวขึ้น 

ทั้งน้ีการคาดการณเฉลี่ยในลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมนอกจากจะแสดงไดโดย
รูปทั่วไปตามสมการที่ (2.29) แลว ยังอาจแสดงในรูปของสภาพแวดลอม และการคาดการณ
เฉลี่ยลําดับที่หนึ่งตอสภาพแวดลอม (ตามการศึกษาของ Morris และ Shin (2006)) ไดดังนี้** 

                                                 
*
 เน่ืองจาก ( ) ( ) ( )

0 0
1

1
jti i i i

jt jt t t jt t t
i i

a
a r E r E E r E

r
θ θ

∞ ∞

= =

= − < =
−∑ ∑  เม่ือ 

1
jta
r−

 มีลักษณะลูเขาแลว จึงสรุปวา 

jta  มีลักษณะลูเขาดวยเชนกัน 
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 ( ) ( ) ( )( )
1

1
i

i
t t t t t t tE E Eγ αθ θ θ θ

α γ α

−⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.32) 

2.1.1.3 สัญญาณกึง่สาธารณะ (Semi-public Signal) 

การผลิตสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจถูกแบงออกเปนภาคการผลิต 
(Sectors) ตางๆ ภายในภาคการผลิตหน่ึงๆ ประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมาก หนวยธุรกิจ
ซึ่งอยูในภาคการผลิตเดียวกันอาจมีความแตกตางระหวางขอมูลเพียงเล็กนอย ในทางกลับกัน 
หนวยธุรกิจซึ่งอยูในภาคการผลิตที่แตกตางกันกลับมีความแตกตางระหวางขอมูลสูง ความ
แตกตางระหวางขอมูลดังกลาวเกี่ยวของกับภาคการผลิตซึ่งหนวยธุรกิจดําเนินการผลิตอยู 
เน่ืองจากหนวยธุรกิจที่อยูในภาคการผลิตเดียวกันสามารถเขาถึงขอมูลระหวางกันได แตกลับไม
สามารถเขาถึงขอมูลของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตอ่ืนๆ ได 

ดวยลักษณะการเขาถึงขอมูลระหวางกันของกลุมหนวยธุรกิจ (ภายในภาค
เดียวกัน) จึงเรียกขอมูลประเภทดังกลาววา ขอมูลกึ่งสาธารณะ (Semi-public Information) เพ่ือ
จําลองสถานการณดังกลาวตามแนวคิดของโกลเบิลเกมส จึงกําหนดใหภายในเกมส
ประกอบดวยผูเลนกลุมตางๆ จํานวน n  กลุม โดยผูเลนซึ่งอยูภายในกลุมเดียวกันไดจะไดรับ
ชุดขอมูลชนิดเดียวกัน และสะทอนลักษณะของการประมวลสภาพแวดลอมโดยอาศัยขอมูลกึ่ง
สาธารณะผาน สัญาณกึ่งสาธารณะ (Semi-public Signal) จึงนิยามให 

 jt t jtz θ η= +  (2.33) 

jtz  หมายถึง สัญญาณกึ่งสาธารณะของผูเลนกลุม j  ในชวงเวลา t  โดย jtη  นิยามตาม

สมการ (2.4) สัญญาณกึ่งสาธารณะดังกลาวจึงมีความแมนยําตามสมการ (2.8) 

ภาพที่ 2- 2 ความสัมพันธระหวางสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสภาพแวดลอม 

 

                                                                                                                                            
**

 แสดงรายละเอียดวิธีการสรางสมการนี้ไวในภาคผนวก 

jtη  jtz  

1 n  

jtz  
 0tz 1tz  L 
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แผนภาพดังกลาวอธิบายวาภายในเกมสซึ่งประกอบดวยผูเลนจํานวน n  กลุม เพราะฉะนั้นจึงผู
เลนจํานวน 1 n  ซึ่งผูเลนแตละรายภายในกลุมจะไดรับสัญญาณกึ่งสาธารณะ jtz  เหมือนกัน 

หากนําสัญญาณกึ่งสาธารณะดังกลาวมารวมกัน จะสามารถใหรายละเอียดเพียงพอที่อธิบาย
สภาพแวดลอม หรือ tθ  ได 

หากจําลองสถานการณใหผูเลนแตละกลุมไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอม
ไดโดยตรง แตอาศัยการประมวลผานสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ โดยนิยาม 

tg  หมายถึง สัญญาณสาธารณะ ทําหนาที่ในการสะทอนลักษณะการประมวลสภาพแวดลอม
โดยอาศัยขอมูลสาธารณะ สัญญาณสาธารณะ และความแมนยําของสัญญาณสาธารณะอธิบาย
ตามสมการ (2.5), (2.6), และ (2.9) เม่ือผู เลนหนึ่งๆ ตองการกําหนดกลยุทธของตนให
สอดคลองกับการคาดการณสภาพแวดลอม และการคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ กล
ยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้นจึงมีความสัมพันธกับสัญญาณทั้งสองประเภท เชนเดียวกับที่มาของตาม
สมการ (2.11)  

จากเดิมไดนิยามความแตกตางของขอมูลระหวางผูเลนแตละรายใหมีความ
ตอเน่ือง (Continuum Agents) โดย [ ]0,1j∈  แตเน่ืองจากผูเลนภายในเกมสถูกแบงออกเปน
กลุมตางจํานวน n  กลุม ความตอเน่ืองของผูเลนระหวางผูเลนแตละรายจึงหมดไป การคํานวณ
กลยุทธเฉลี่ยตามนิยามในสมการ (2.3) จึงถูกแทนที่ดวยการคํานวณคาเฉลี่ยเลขคณิต 
(Arithmetic Average) ดังนี้ 

 0 1t t
t

a aa
n

+ +
=

L
 (2.34) 

เพ่ือพิจาณาวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายมีการลูเขาสูคาใด จึง
ประยุกตการกําหนดกลยุทธในสมการ (2.11) และนิยามของกลยุทธเฉลี่ยในสมการ (2.34) เพ่ือ
แสดงกลยุทธเฉลี่ยในรูปชุดขอมูลของผูเลน ดังนี้ 

 ( )0 1 1t t
t t

z za g
n

κ κ+ +⎛ ⎞= + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

L
 (2.35) 

ผลการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา t  ในสมการดังกลาว กอใหเกิดการเฉลี่ยขอมูลกึ่ง
สาธารณะจากผูเลนในกลุมตางๆ เขาดวยกัน เพราะฉะนั้นการคาดการณของผูเลนในกลุม j  
ตอการตัดสินใจของผูเลนกลุมอ่ืนๆ (โดยพิจารณาการตัดสินใจของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ดวยกล
ยุทธเฉลี่ย) เทากับ 

 ( ) ( )0 1 1t t
jt t jt t

z zE a E g
n

κ κ+ +⎛ ⎞= + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

L
 (2.36) 
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การคาดการณตอสัญญาณกึ่งสาธารณะเฉลี่ย ของผูเลนกลุม j  ในชวงเวลา t  แสดงดวย 

 0 1 1 11 t j t j t t jtt nt
jt jt

z z z z zz zE E
n n n

− ++ + + +⎛ ⎞+ +⎛ ⎞ = +⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

L LL
 (2.37) 

เน่ืองจากผูเลนในกลุม j  จํานวน 1 n  ราย สามารถเขาถึงสัญญาณกึ่งสาธารณะ jtz  ได

โดยตรง แตไมสามารถเขาถึงสัญญาณกึ่งสาธารณะของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ได หากสัญญาณกึ่ง
สาธารณะจากกลุมตางๆ ที่นํามาเฉลี่ยขึ้นมีรายละเอียดมากพอในการอธิบายสภาพแวดลอม 
หรือกลาววา 

 0 1t t
t

z z
n

θ+ +
=

L
 (2.38) 

เพราะฉะนั้นการเฉลี่ยสัญญาณกึ่งสาธารณะจากผูเลนทุกๆ กลุม ยกเวนกลุมที่ j  จึงมีคาเทากับ 

 
( )1 1 1 1t j t j t nt tz z z z n

n n
θ− ++ + + + −

=
L L

 (2.39) 

จากขอสรุปในสมการ (2.37) และ (2.39) การคาดการณการตอตัดสินใจของผูเลนกลุมอ่ืนๆ ของ
ผูเลนกลุม j  ในชวงเวลา t  จึงเทากับ 

 ( ) ( ) ( )1 1jt
jt t jt t t

znE a E g
n n

κ θ κ
⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.40) 

ในขณะเดียวกันเม่ือผูเลนกลุมตางๆ ไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมได
โดยตรง แตทําการประมวลผานสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะแลว การ
คาดการณสภาพแวดลอมของผูเลนใดๆ ของกลุมที่ j  ในชวงเวลา t  จึงเปนไปตามสมการ 
(2.12) แตกตางกันเพียง jtz  ในที่นี้หมายถึง สัญญาณกึ่งสาธารณะของผูเลนกลุม j  ในชวง

เวลา t  เทานั้น 

เม่ือนําการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการคาดการณตอการตัดสินใจ
ของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ตามสมการที่ (2.12) และ (2.40) แทนคาลงในสมการ (2.2) จากนั้นจึงทํา
การจัดรูป* กลยุทธของผูเลนในกลุม j  ในชวงเวลา t  ในรูปของชุดขอมูล 

                                                 
*
 จากการแทนคาสมการที่ (2.12) และ (2.40) ลงในสมการที่ (2.2) ไดผลลัพธดังน้ี 

( ) ( ) ( ) ( )11 1jt jt t jt t jt t
na r E r E z g

n n
κθ κ θ κ

⎛ ⎞−⎛ ⎞= − + + + −⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎝ ⎠
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( ) 11

11 1

jt jt jt

t

r na r r z
n n

r nr r g
n n

κ γ κ
γ α

κ γ κ
γ α

⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − + ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞+ − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (2.41) 

เม่ือเปรียบเทียบผลลัพธดังกลาวกับสมการ (2.11) เพ่ือกําหนดคา κ  ในรูปของ r , n , α , 
และ γ  หากพบคา κ  ที่เปนจํานวนจริง สําหรับ 0 1κ< <  แลว จะกลาววารูปทั่วไปของ
ผลลัพธที่กําหนดขึ้นตามสมการที่ (2.11) ถูกตอง 

 
11r nr r

n n
κ γκ κ

γ α
−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − + ⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.42) 

หากผลลัพธที่ไดจากสมการดังกลาวเปนผลลัพธเด่ียวแลว ผูเลนแตละรายมีแนวโนมที่จะกําหนด
กลยุทธลูเขาสูคาใดคาหนึ่ง ดุลยภาพของเกมสดังกลาวจึงเปนดุลยภาพเดี่ยว ทั้งน้ีผลลัพธของ
สมการดังกลาวแสดงดังนี้ 

 
1
1

r n
r

γκ
γ α

=
−⎛ ⎞+ ⎜ ⎟−⎝ ⎠

 (2.43) 

                                                                                                                                            
การจัดรูปสมการชวยใหแสดงสมการดังกลาวใหมวา 

( ) ( )
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jt jt t jt t
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r na z r r g r r E
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r n nr r z r r r r g
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γ ακ κ κ
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κ γ ακ κ κ
γ α γ α

⎛ ⎞−⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

+⎛ ⎞−⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + + − + − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

เพราะฉะนั้น 

1 11 1 1jt jt t
r n na r r z r r r r g
n n n
κ γ γκ κ κ

γ α γ α
⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + + − + − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

เน่ืองจาก ( )1r n nκ −  มีคาเทากับ ( )r r nκ κ−  ประกอบกับผลคูณระหวาง 1 γ γ α− +  และ ( )1 1r r n nκ− + −

มีผลลัพธเทากับ ( ) ( ) ( )( )1 1 1r r r n r r n nκ κ γ γ α κ− + − − + − + −  เพราะฉะนั้นเ ม่ือนําผลลัพธที่ไดรวมกับ 

r rκ−  จึงลดรูปสัมประสิทธิ์ของ tg เหลือเพียง 

( ) 1 11 1 1jt jt jt t
r n r na r r z r r g
n n n n
κ γ κ γκ κ

γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + + − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
I  



                                    
                                                                                                              

 

37 

 

ผลลัพธของสมการขางตนสะทอนวาดุลยภาพของเกมสดังกลาวเปนดุลยภาพเดี่ยว และผูเลนแต
ละรายจะกําหนดกลยุทธของตนโดยอาศัยชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
สัญญาณสาธารณะ เพ่ือประมวลสภาพแวดลอม (ซึ่งตนไมสามารถตรวจไดโดยตรง) โดยผูเลนที่ 
j  ในชวงเวลา t  กําหนดกลยุทธของตนเทากับ 

 ( ) ( ) ( )
( ) ( )

1 1
1 1

jt t
jt jt

r z r n g
a

r r n
γ α

γ α
− + −

=
− + −

I  (2.44) 

ผลลัพธของเกมสซึ่งผูเลนไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะ ดังสมการ (2.44) มีความสัมพันธกับผลลัพธของเกมสซึ่งผูเลนไดรับชุดขอมูลซ่ึง
ประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ หากจํานวนกลุมของผูเลนภายใน
เกมสมีเพ่ิมสูงขึ้นแลว สัญญาณกึ่งสาธารณะจะมีสภาพเปนสัญญาณระดับปจเจก 

 n →∞  แลว ( ) ( )
( )

1
1

jt t
jt jt

r z g
a

r
γ α

γ α
− +

→
− +

I  (2.45) 

เน่ืองจากจํานวนกลุมผูเลนสูงขึ้นแลวจํานวนผูเลนภายในกลุมจะลดนอยลง หากจํานวนกลุมของ
ผูเลนภายในเกมสเพ่ิงสูงขึ้นแลว จํานวนผูเลนภายในกลุมจะลดลงจนในที่สุดเม่ือเหลือเพียงหนึ่ง
ราย ทําใหการเขาถึงสัญญาณกึ่งสาธารณะเปนไปไดเฉพาะผูเลนแตละรายเทานั้น สัญญาณกึ่ง
สาธารณะจึงเทียบเทากับสัญญาณระดับปจเจก 

ภายหลังจากปรับเปลี่ยนขอสมมุติของเกมส จากเดิมสมมุติใหผูเลนไดรับ
สัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ มาสูการสมมุติใหผู เลนไดรับสัญญาณกึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ (เพ่ือใชในการประมวลสภาพแวดลอม) พบวาดุลยภาพของ
เกมสยังคงเปนดุลยภาพเดี่ยว (ดังแสดงในสมการ (2.44)) ดังน้ันลําดับถัดไปจึงพิจารณาวาการ
ปรับเปลี่ยนขอสมมุติดังกลาวสงผลตอกระบวนการลูเขาสูดุลยภาพของเกมสหรือไม 

ภายใตสถานการของเกมสที่จําลองขึ้นน้ีกําหนดใหเกมสประกอบดวยผูเลนที่
แตกตางกันจํานวนมาก (Continuum Agents) โดยความแตกตางระหวางผูเลนแสดงออกผาน
การกําหนดกลยุทธที่แตกตางกัน ซึ่งมีสาเหตุจากการไดรับสัญญาณระดับปจเจกที่แตกตางกัน 
กลยุทธของผูเลนแตละรายจึงดัชนีดวยลําดับที่ตอเน่ือง (Continuum) ภายในชวง [ ]0,1  ดวย
ความตอเน่ืองนี้ทําใหการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยตองอาศัยการปริพันธจํากัดเขต (Improper 

Integral หรือ ( )
1

0
dj∫ � ) ตอมาเม่ือปรับเปลี่ยนขอสมมุติของเกมส โดยแทนที่สัญญาณระดับ

ปจเจกดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ ความตอเนื่องในชนิดของกลยุทธจึงหมดไป เน่ืองจากผูเลน
ภายในเกมสถูกแบงออกเปนกลุมตางๆ จํานวน n  กลุม (ซึ่งแบงตามสัญญาณกึ่งสาธารณะที่ผู
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เลนไดรับ) ผูเลนที่อยูในกลุมเดียวกันจึงกําหนดกลยุทธเหมือนกัน เพราะตางก็ไดรับสัญญาณกึ่ง
สาธารณะชนิดเดียวกัน ดังน้ันแมเกมสจะประกอบดวยผูเลนจํานวนมาก แตกลับมีกลยุทธที่
แตกตางกันเพียง n  ชนิดเทานั้น (กําหนด n  เปนจํานวนจริงซ่ึงมีคาจํากัด (Finite)) ดวยเหตุนี้
การคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจึงอาศัยเพียงคาเฉลี่ยเลขคณิต 

ในทํานองเดียวกันการคาดการณเฉลี่ยระดับตางๆ เปนการคาดการณบน
พ้ืนฐานของชุดขอมูลเฉล่ีย เม่ือผูเลนแตละรายไดรับสัญญาณระดับปจเจกที่แตกตางกันจึงมีชุด
ขอมูลที่แตกตางกันจํานวนมาก หรือกลาวกวามีความตอเน่ืองในชนิดของชุดขอมูล การคํานวณ
ชุดขอมูลเฉลี่ยจึงใชการปริพันธจํากัดเขต 

 
1 1

0 0
,t jt jt tdj z dj g

⎛ ⎞
≡ = ⎜ ⎟

⎝ ⎠
∫ ∫I I  (2.46) 

เม่ือนิยามให ( ),jt jt tz g≡I  การแทนสัญญาณระดับปจเจกดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะทําให

ชุดขอมูลไมมีความหลายหลายมากพอ (ไมมีความตอเน่ืองในชนิดของชุดขอมูล) เพราะฉะนั้น 
การคํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยจึงใชคาเฉลี่ยเลขคณิต 

 0 1 0 1 ,t t t t
t t

z z g
n n

+ + + +⎛ ⎞≡ = ⎜ ⎟
⎝ ⎠

L LI I
I  (2.47) 

การเปลี่ยนแปลงชุดขอมูลเฉลี่ยสงผลกระทบตอการคํานวณการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ 
หากชุดขอมูลของผูเลนตางๆ มีความหลายหลายมากพอ การคํานวณการคาดการคาดการณ
เฉลี่ยลําดับที่ i  แสดงดวย 

 ( ) ( )
1

1

0

i i
t jt tE E E dj−• ≡ •∫  (2.48) 

สําหรับ i N∈  แตหากชุดขอมูลไมมีความหลากหลายมากนัก การคํานวณการคาดการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับที่ i  แสดงดวย 

 ( ) ( ) ( )1 1
0 1

i i
i t t t t
t

E E E E
E

n

− −• + + •
• ≡

L
 (2.49) 

สําหรับ i N∈  การเปลี่ยนจากสมการที่ (2.48) มาสูสมการที่ (2.49) นอกจากสาเหตุของความ
ไมหลายหลายเพียงของชุดขอมูลแลว ยังสามารถพิจารณาผลกระทบจากแบงผูเลนออกเปนกลุม
ตางๆ เม่ือกําหนดใหจํานวนผูเลนในเกมสคงที่ และสมาชิกภายในกลุมตางๆ มีจํานวนเทากัน 
หากจํานวนกลุมของผูเลนเพ่ิมสูงขึ้นยอมทําใหสมาชิกภายในกลุมแตละกลุมลดลง ซึ่งหมายถึง
การชุดขอมูลของผูเลนมีความหลากหลายมากขึ้น ดังนั้นหากจํานวนกลุมผูเลนเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ 
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แลวในทายที่สุดสัญญาณกึ่งสาธารณะจะหายไป และแทนที่ดวยสัญญาณระดับปจเจก ผลการ
คํานวณดวยสมการที่ (2.49) จะมีคาเขาใกลการคํานวณดวยสมการที่ (2.48) มากขึ้น หรือ 

 
( ) ( ) ( )

1 1 1
0 1 1

1 0 0
lim

i i
t t t t i

jt tn

E E E E
E E dj

n

− −
−

→

• + + •
= •∫

L
 (2.50) 

จากพฤติกรรมการกําหนดกลยุทธตามสมการที่ (2.2) (ฟงกชันปฏิกิริยา) ผูเลน
อาศัยการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในการกําหนดกลยุทธ
ของตน กลยุทธที่กําหนดที่กําหนดขึ้นสัมพันธกับการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอ
สภาพแวดลอม* ดังแสดงในสมการที่ (2.25) เม่ือผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมตางๆ (จาก
การแทนที่สัญญาณระดับปจเจกดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ) เม่ือจํานวนกลุมของผูเลนกระทบตอ
ฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ (แสดงในสมการที่ (2.49)) จึงกระทบตอการกําหนดกล
ยุทธของผูเลนแตละราย และกระทบตอการลูเขาสูดุลยภาพของเกมส ฉะน้ันเพ่ือพิจารณาวา
จํานวนกลุมผูเลนกระทบตอการลูเขาสูดุลยภาพของเกมสอยางไร จึงแสดงการคาดการณเฉลี่ย
ลําดับสูงตอสภาพแวดลอมในรูปของจํานวนกลุมผูเลน 

การคํานวณการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอม เร่ิมตนจาก
คํานวณการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม โดยนําสมการที่ (2.12) มาคํานวณตามนิยามใน
สมการ (2.49) ไดผลลพัธดังนี้ 

 ( ) 1 1
t t t jt t

nE z g
n n

γ αθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞−⎛ ⎞= + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 (2.51) 

เม่ือนําผลลัพธในสมการ (2.51) มาคํานวณหาการคาดการณเฉลี่ยลําดับสองตอสภาพแวดลอม 
โดย 

( ) ( )2 1 1 1 1
t t t t t jt t

n nE E z g
n n n n

γ αθ θ θ
γ α γ α

⎛ ⎞− −⎛ ⎞⎛ ⎞= + + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 

หลังจากแทนคาหลังจากแทนคาผลลัพธ ( )t tE θ  จากสมการที่ (2.51) และจัดรุปสมการใหม** 
โดยนิยามให ( )( )1A n n α γ α≡ − +  

                                                 
*
 กลาวถึงในหัวขอ ดุลยภาพเดี่ยว 

** 
เม่ือแทนคาผลลัพธ ( )t tE θ  จากสมการที่ (2.51) ลงในสมการขางตนแลว ไดผลลัพธดังน้ี 

( )2 1 1 1 1 1
t t t jt t t

n n nE z g g
n n n n n

γ γ α γ αθ θ
γ α γ α γ α γ α γ α

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞− − −⎛ ⎞= + + + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠
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 ( ) ( )2 1 1 1
t t t jt t t

A n AE z g g
n n

γ α γθ θ
γ α γ α γ α
− ⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (2.52) 

ในทํานองเดียวกันเม่ือดําเนินการตามกระบวนการดังกลาวซ้ําอีกครั้ง การคาดการณเฉลี่ยลําดับ
สามตอสภาพแวดลอม มีผลลัพธเทากับ 

 
( ) ( )

( )( )

2
3 1 1 1

1 1

t t t jt t

t

A nE z g
n n

A A
g

γ αθ θ
γ α γ α

γ
γ α

− ⎛ ⎞−⎛ ⎞= + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
+ −

+
+

 (2.53) 

จากสมการที่ (2.52) และ (2.53) มีรูปแบบที่คลายคลึงกันดังนี้ สําหรับ ( )i
t tE θ  แลว 

สัมประสิทธิ์ของพจนที่หนึ่งอยูในรูป 

 
( ) 11 iAγ
γ α

−−
+

 (2.54) 

ขณะเดียวกัน สําหรับ ( )i
t tE θ  แลว สัมประสิทธิ์ของพจนที่สามอยูในรูปผลคูณระหวาง 

Aγ
γ α+

 และอนุกรมจํากัด 

 ( ) ( ) 21 1 1 iA A −+ − + + −L  (2.55) 

เน่ืองจากสมการ (2.55) อนุกรมจํากัด (Finite Series) แบบเรขาคณิต ซึ่งมีอัตราสวนรวมเทากับ 
1 A−  ผลลัพธของอนุกรมดังกลาวเทากับ 

 
( ) 11 1 iA

A

−− −
 (2.56) 

                                                                                                                                            
ทั้งน้ีเพื่อหลีกเลี่ยงกลุมพารามิเตอรจํานวนมากจึงจัดกลุมพรารามิเตอรใหม โดยอาศัยแนวคิดวา 

1 1 11 n n
n n n

γ α
γ α γ α

⎛ ⎞− −
= − − ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

เพราะฉะนั้น 1 1 11n n
n n n

γ α
γ α γ α

⎛ ⎞− −
+ = − ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 จึงแสดงผลลัพธดังกลาวใหมดวย 

( )2 1 1 1 11t t t jt t t
n n nE z g g

n n n n
γ α α γ αθ θ

γ α γ α γ α γ α γ α
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞− − −⎛ ⎞= − + + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
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กลาวโดยสรุป ดวยสมการที่ (2.54) และ (2.56) รูปทัวไปของการคาดการณลําดับสูงตอ
สภาพแวดลอม เม่ือผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมตางจํานวน n  กลุม เทากับ 

 ( ) ( ) ( )1 11 11 1 1
i i

i
t t t jt t

A AnE z g
n n

γ γ
θ θ

γ α γ α

− −⎛ ⎞− −−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 (2.57) 

สมการดังกลาว*แสดงใหเห็นวาในกรณีที่ผูเลนไดรับสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะเพื่อใชในการประมวลสภาพแวดลอม หากผู เลนกําหนดกลยุทธของตนตาม
กระบวนการในสมการ (2.25) แลว กลยุทธที่กําหนดขึ้นมีแนวโนมลูเขาสูดุลยภาพเดี่ยว 
เน่ืองจากการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมมีลักษณะลูเขา ซึ่งพิจารณาจาก  
0 1A< <  การคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงทําให i →∞  แลว 

 

( ) ( )( )

( )( )

1 1lim
1

1
1

i
t t t jti

t

nE z
A n n

g
A

γθ θ
γ α

γ
γ α

→∞

−⎛ ⎞= +⎜ ⎟+ − ⎝ ⎠

⎛ ⎞
+ −⎜ ⎟+ −⎝ ⎠

 (2.58) 

เพ่ือแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่
หนึ่ง และสภาพแวดลอม จึงแทนสัญญาณสาธารณะดวย 

 ( ) ( ) 1 1
t t t t t t jt

ng E E z
n n

γθ θ θ
α

−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 (2.59) 

ลงในทั่วไปของการคาดการณลําดับสูงตอสภาพแวดลอม (สมการที่ (2.57)) ไดผลลัพธดังนี้ 

                                                 
* 
ทั้งน้ีเดิมที่รูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภพแวดลอมอยูในรูป 

( )
1

1

1 1 11

11 1

i
i
t t t jt t

i

t

n nE z g
n n n

n g
n

γ α αθ θ
γ α γ α γ α

γ α
γ α γ α

−

−

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −⎛ ⎞= − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞−⎜ ⎟+ + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เม่ือรวมพจนที่สองและสามเขาดวยกัน ทําให 

( )

1 1

1 1

1 1 1 11 1 1

i i

i
t t t jt t

A A

n n nE z g
n n n n

γ α γ αθ θ
γ α γ α γ α γ α

− −

− −

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− − −⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟= − + + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
1442443 1442443
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( ) ( ) ( )( ) ( )

( )( )

1

1

1 1

1 11 1

ii
t t t t t t

i
t jt

E E A E

nA z
n n

γθ θ θ
α

γ θ
α

−

−

= + − −

−⎛ ⎞− − − +⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (2.60) 

เม่ือจํานวนกลุมของผูเลนเพ่ิมสูงขึ้น หรือn →∞  แลว A α γ α→ +  พรอมกันน้ัน 

 ( ) ( ) ( )( )
1

lim 1
i

i
t t t t t t tn

E E Eγ γθ θ θ θ
α γ α

−

→∞

⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.61) 

สมการดังกลาวมีลักษณะคลายกับ รูปทั่วไปในกรณีที่ผูเลนไดรับสัญญาณระดับปจเจก และ
สัญญาณสาธารณะ เพ่ือใชในการประมวลสภาพแวดลอม 

2.1.1.4 การคาดการณแบบมองไปขางหนา (Forward-looking 
Expectation) 

สินคาและบริการตางๆ ที่หนวยธุรกิจผลิตขึ้น ไมมีลักษณะเหมือนกัน
ทุกประการ (Heterogeneous Product) ความแตกตางกันระหวางสินคาและบริการทําใหหนวย
ธุรกิจมีอํานาจในการกําหนดราคา (Price Maker) หนวยธุรกิจจึงอาศัยการกําหนดราคาเพื่อ
แสวงหากําไรสูงสุด แตในระยะสั้นหนวยธุรกิจไมสามารถปรับราคาสินคาของตนได (อุปสรรคใน
การปรับราคาสินคา (Nominal Rigidity) เกิดขึ้นดวยสาเหตุหลายประการ เชน หนวยธุรกิจอาจ
เผชิญกับตนทุนที่สูงในการแจงราคาสินคาใหมแกผูบริโภค (Menu Cost) เปนตน) จึงตองคง
ระดับราคาสินคาของตนไวในระดับเดิม 

เ ม่ื อ ระ ดับราคาสินค าและบริ การที่ หน วยธุ รกิ จกํ าหนดขึ้ น มี
ความสัมพันธกับกําไรที่หนวยธุรกิจจะไดรับ และเพื่อใหไดรับกําไรสูงสุดระดับราคาที่กําหนดขึ้น
ตองมีความสอดคลองกับสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ เพราะฉะนั้นเพ่ือใหระดับราคาที่กําหนด
ขึ้นมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ ตลอดจนครอบคลุมถึงสถานการณ (ใน
ระยะสั้น) ซึ่งหนวยธุรกิจไมสามารถปรับราคาสินคาและบริการของตนได ระดับราคาที่เหมาะสม
จึงเปนระดับราคาที่ทําใหหนวยธุรกิจไดรับผลรวมของกําไรตลอดชวงเวลาที่เผชิญอุปสรรคใน
การปรับราคา (ระยะสั้น) สูงสุด หากการวิเคราะหระบบเศรษฐกิจจํากัดอยูเพียงระยะสั้นแลว 
เทากับเปนการสมมุติวาระยะเวลาที่หนวยธุรกิจเชิญอุปสรรคในการปรับราคากินเวลาจาก
ปจจุบันถึงอนันต 

หากหนวยธุรกิจแสวงหากําไรรวมจากปจจุบันถึงอนันตสูงสุดโดยการ
กําหนดราคาสินคาและบริการแลว  ระดับราคาที่กํ าหนดขึ้นตองมีความสัมพันธกับ
สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในอนาคต เม่ือจําลองสถานการณดังกลาวในรูปเกมสซึ่ง
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ประกอบดวยผูเลนจํานวนมาก ดัชนีดวยจํานวนจริง [ ]0,1j∈  กลยุทธของผูเลนในชวงเวลา
ปจจุบันขึ้นอยูกับการคาดการณตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
ในชวงเวลาถัดไป 

 ( ) ( ) ( )11jt jt t jt ta r E rE aθ += − +  (2.62) 

สมการที่ (2.62) มีลักษณะคลายกับสมการที่ (2.2) แตกตางกันเพียงพจนสุดทายซึ่งแทนที่ ta  
ดวย 1ta +  เนื่องจากผู เลนตองการใหกลยุทธที่ตนกําหนดขึ้นในปจจุบัน สอดคลองกับ
สภาพแวดลอมและการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทั้งในขณะปจจุบันและตลอดไป คลายกับการ
กําหนดราคาของหนวยธุรกิจที่ตองการใหไดรับกําไรรวมสูงสุด นอกจากนี้การตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ในอนาคต(ในพจนที่สองดานขวามือของสมการ (2.62)) ยังแสดงใหเห็นวากลยุทธที่ผูเลน
กําหนดขึ้นมีความสัมพันธกับสภาพแวดลอมในปจจุบันและอนาคต (คลายคลึงกับความสัมพันธ
ระหวางระดับราคาของหนวยธุรกิจ และสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในอนาคต) เหตุที่กลาว
เชนน้ีเน่ืองจาก 

 ( ) ( ) ( )11t i t i t i t i t ia r E rE aθ+ + + + + += − +  (2.63) 

สมการที่ (2.63) กลาววาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในชวงเวลา t i+  ขึ้นอยูกับการคาดการณ
เฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  และการคาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ในชวงเวลา 1t i+ +  บนพ้ืนฐานของชุดขอมูลในชวงเวลา t i+  โดยนิยามให 

 0 1t i t i
t i

a aa
n

+ +
+

+ +
≡

L
 (2.64) 

นิยามในสมการที่ (2.64) มีที่จากการจําลองสถานการณใหผูเลนในเกมสไดรับสัญญาณกึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ เพ่ือใชสําหรับประมวลสภาพแวดลอมในปจจุบัน และประมวล
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอนาคต กลยุทธในชวงเวลา t i+  จึงถูกกําหนดขึ้นหลังจากผูเลน
ไดรับชุดขอมูลในชวงเวลา t i+   ในทํานองเดียวกันกลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา t i+  จึงเกิดขึ้น
หลังจากชุดขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลา t i+  ถูกสรางขึ้น โดยนิยามให 

 ( ) ( ) ( )0 1t i t i
t i

E E
E

n
+ +

+
• + + •

• ≡
L

 (2.65) 

จากการนํานิยามในสมการที่ (2.63) เม่ือกําหนดให i N∈  แลว สามารถสรุปวาหากในปจจุบัน
ผูเลนหน่ึงๆ คาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนในอนาคต เพ่ือนํามาประกอบการกําหนดกล
ยุทธของตนแลว กลยุทธที่กําหนดขึ้นในปจจุบันจะมีความสัมพันธกับสภาพแวดลอมในอนาคต 
เน่ืองจาก 
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 ( ) ( )1 1 1 1 2 2t t t t t ta E rE Eθ θ+ + + + + += + +L  (2.66) 

เพราะฉะน้ันเม่ือการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายเปนไปตามสมการ (2.62) กลยุทธที่
กําหนดขึ้นในปจจุบันจึงมีความสัมพันธโดยตรงตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน แตมีความสัมพันธ
โดยออมตอสภาพแวดลอมในชวงเวลาอ่ืนๆ ในอนาคต นอกจากนี้สมการที่ (2.66) ยังแสดงควม
สัมพันธทางออมระหวางการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ และสภาพแวดลอมในลักษณะที่แตกตาง
ออกไปจากเดิม เน่ืองจากไมปรากฎฟงกชันการคาดการณลําดับสูงอยูในความสัมพันธดังกลาว 
หรือกลาวในอีกลักษณะหนึ่งวา 

 ( ) ( )1t t t i tE E E E+ + • ≠ •L  (2.67) 

เน่ืองจากการประมวลปจจัยใดก็ตามในชวงเวลาหนึ่งจําเปนตองอาศัยการประมวลผานชุดขอมูล
ในชวงเวลาเดียวกันเทานั้น เน่ืองจากความแตกตางระหวางขอมูล (Differential Information) 
แตละชวงเวลา การกําหนดกลยุทธของผูเลนที่แตละรายกําหนดขึ้นจึงอยูในรูป 

 ( ) ( )1
0

1 i
jt jt t t t i t i

i
a r E r E E E θ

∞

+ + +
=

= − ∑ L  (2.68) 

กลาวโดยสรุป หากกําหนดใหผูเลนที่ j  ตัดสินใจกําหนดกลยุทธของ
ตน ในชวงเวลา t  เพ่ือใหกลยุทธดังกลาวสอดคลองตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผู
เลนอ่ืนๆ ในชวงเวลาถัดไป และเรื่อยไปจนถึงอนันตแลว ผูเลนดังกลาวจะตัดสินใจกําหนดกล
ยุทธ โดยพิจารณาจากการคาดการณสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอีก
ชวงเวลาถัดไป (ดังสมการที่ (2.62)) การเปลี่ยนแปลงรูปแบบการตัดสินใจดังกลาวกอใหเกิดการ
เปลี่ยนแปลงตอดุลยภาพของเกมส (จากรูปแบบที่กลาวถึงในสมการที่ (2.25) มาสูรูปแบบที่
แสดงในสมการที่ (2.68)) สาเหตุของความแตกตางดังกลาว ประกอบดวยสองประการดังนี้ 
ประการแรก เม่ือการตัดสินใจกําหนดกลยุทธมีลักษณะเปนการตัดสินใจเชิงพลวัตรแลว กลยุทธ
ที่กําหนดขึ้นจึงมีความสัมพันธตอทั้งสภาพแวดลอมในปจจุบัน และอนาคตขางหนา เน่ืองจากกล
ยุทธที่กําหนดขึ้นในปจจุบันตองมีการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทั้งในปจจุบันและอนาคต กลยุทธ
ที่กําหนดขึ้นจึงมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน และอนาคตขางหนาโดยออม 
ผลลัพธในสมการที่ (2.68) จึงปรากฎการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมจากปจจุบันถึง
อนาคต ประการที่สอง ความแตกตางระหวางชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับในชวงเวลาตางๆ ทําใหไม
สามารถสรางฟงกชันการคาดการณลําดับสูงได  เ น่ืองจากผู เลนไมสามารถตรวจวัด
สภาพแวดลอมไดโดยตรง แตอาศัยการประมวลจากชุดขอมูลที่ตนไดรับในแตละชวงเวลา เม่ือ
ชุดขอมูลในแตละชวงเวลาแตกตางกัน ความแตกตางระหวางเวลาทําใหการเฉลี่ยชุดขอมูลไม
สามารถกระทําได จึงไมสามารถสรางการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตามปกติได 
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เม่ือการกําหนดกลยุทธของผูเลนอยูในรูปฟงกชันการคาดการณเฉลี่ย
ซอนดวยชุดขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลาตางๆ หรือ ( )1t t t iE E E+ + •L  ดังแสดงในสมการที่ 
(2.68) โดยนิยามให 

 ( ) ( )1
t i
t t t t iE E E E+

+ +• ≡ •L  (2.69) 

เพ่ือพิจารณาวาฟงกชันดังกลาวมีลักษณะลูเขาหรือไม จึงแสดงฟงกชัน
ดังกลาวในรูปชัดแจง โดยสมมุติสถานการณใหผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมตางๆ 
จํานวน n  กลุม ผูเลนแตละรายไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมไดตรง แตอาศัยการรปะมวล
ผานชุดขอมูลซึ่งประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ การคาดการณของ
ผูเลนที่ j  ในชวงเวลา 1t i+ −  ตอการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  
แสดงดวย 

 
( ) ( )1 1

1 1
jt i t i t i jt i t i jt i

t i

nE E E z
n n
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γ γθ θ
γ α γ α
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γ α

+ − + + + − + +

+

−
= +

+ +

+
+

 (2.70) 

สมการดังกลาวเปนผลลัพธจากการคาดการณของเลนที่ j  ในชวงเวลา 1t i+ −  ตอสมการที่ 
(2.51) ในชวงเวลา t i+  ทั้งน้ีการคาดการณของผูเลนที่ j  ตอการคาดการณเฉลี่ยในชวงเวลา 
t i+  จําเปนตองอาศัย ( )1jt i t i t iE E θ+ − + +  ซึ่งปรากฎในพจนแรกในดานขวามือของสมการที่ 

(2.70) หากพลวัตรของสภาพแวดลอมอธิบายไดดวย 

 1t i t i t iθ θθ ρ θ ε+ + − += +  (2.71) 

เพราะฉะนั้น 

 ( ) ( )1 1 1jt i t i jt i t iE Eθθ ρ θ+ − + + − + −=  (2.72) 

เม่ืออาศัยสมการที่ (2.51) สัญญาณสาธารณะในชวงเวลา t i+  แสดงในรูปของการคาดการณ
เฉลี่ยตอสภาพแวดลอม, สภาพแวดลอม, และสัญญาณกึ่งสาธารณะไดดังนี้ 

 ( ) 1 1
t i t i t i t i jt i

ng E z
n n

γ α γθ θ
α γ α+ + + + +

⎛ ⎞+ −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (2.73) 

เม่ือแทนคาสมการ (2.72) และ (2.73) ลงในสมการ (2.70) จากนั้นจึงนํามาคํานวณคาเฉลี่ย 
ผลลัพธที่ไดเปนดังนี้ 
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( ) ( ) ( )1 1 1
1 1t i

t i t i t i t i t i t i t i jt i
nE B E E B z

n nθθ ρ θ θ θ+
+ − + + − + − + + + +

−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 

เม่ือนิยามให 
11B
n

γ
γ α

⎛ ⎞≡ −⎜ ⎟+ ⎝ ⎠
 และ 0 1B< <  เม่ือดําเนินตามกระบวนการขางตน

เรื่อยไป ฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยซอนตอสภาพแวดลอมดวยชุดขอมูลในชวงเวลาตางๆ มีรูป
ทั่วไปดังนี้ 
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∑

 (2.74) 

เม่ือ j i<  โดยนิยามสัมประสิทธิ์ 
11

j

jC
n

γ
γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞≡ −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 และ 0 1jC< <  สําหรับ 

j i∀ <  

กลาวโดยสรุปจําลองสถานการณใหเกมสประกอบดวยผูเลนจํานวน n  
กลุม ผูเลนแตละรายไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะ การตัดสินใจของผูเลนมีลักษณะเปนการแกปญหาเชิงพลวัตร (เน่ืองจากกลยุทธที่
กําหนดขึ้น ณ จุดใดจุดหนึ่งของเวลาตองมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน และ
อนาคต) การกําหนดกลยุทธของผูเลนจึงอยูในรูปฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยซอนตอ
สภาพแวดลอม โดยอาศัยชุดขอมูลที่แตกตางกันแตละชวงเวลา กลยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้น ณ 
เวลา t j+  เพ่ือใหมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอมนั้บตั้งแตชวงเวลา t j+  จนสิ้นสุด ณ 
เวลา t i+  แสดงไดดัวยฟงกชันในสมการ (2.74) กลยุทธดังกลาวจะลูเขาสูคาเพียงคาหนึ่งหาก 
i →∞  เน่ืองจากฟงกชันดังกลาวมีลักษณะคลายอนุกรมเรขาคณิต 

2.2  เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

ในเดือนกุมภาพันธป 1994 ธนาคารกลางสหรัฐภายใตการบริหารงานของ Alan 
Greenspan ผูวาการธนาคารกลางสหรัฐในขณะนั้น ไดเปลี่ยนรูปแบบการดําเนินนโยบาย
การเงินโดยเปดเผยสาเหตุการตัดสินใจการกําหนดนโยบายการเงิน (ทั้งนโยบายที่อยูระหวาง
ดําเนินการตลอดจนนโยบายที่จะนํามาดําเนินการในอนาคต)แกสาธารณะ การเปดเผยดังกลาว
ทําใหนโยบายการเงินมีประสิทธิภาพมากขึ้น อันเปนผลสืบเนื่องมาจากการที่ภาคเอกชน
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สามารถคาดการณนโยบายการเงินของธนาคารกลางไดแมนยําขึ้น นโยบายดังกลาวถูกเรียกวา
นโยบายแบบ Greenspan (ตามชื่อของผูวาการธนาคารกลางสหรัฐในขณะนั้น) William Poole 
(2005) (ประธานธนาคารกลางประจํา มลรัฐ St. Louis) ใหความเห็นวาการเพิ่มประสิทธิภาพ 
(Effectiveness) ของนโยบายการเงิน จําเปนตองทําใหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
นโยบายการเงินที่กําหนดขึ้นมีความสอดคลองกันเสียกอน ทั้งน้ีในทางทฤษฎีแลวความ
สอดคลองระหวางการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และนโยบายการเงินตามที่ Poole (2005) 
กลาวถึงน้ันจะเกิดขึ้นไดก็ตอเม่ือเม่ือภาคเอกชนสามารถคาดการณผลกระทบของนโยบาย
การเงินตอสภาพเศรษฐกิจในอนาคตได (Predictability) และดวยสภาพความเปนจริงที่การ
เขาถึงขอมูลนโยบายการเงินในอนาคตของภาคเอกชนไมมากเทากับธนาคารกลาง ธนาคาร
กลางจึงเปนตองเผยแพรขอมูลการดําเนินนโยบายในอนาคตของตนใหแกภาคเอกชน 

เน่ืองจากธนาคารกลางใชอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นเปนเคร่ืองมือทางการเงิน ดังน้ัน
ขอมูลทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะส้ันจึงสะทอนการดําเนินนโยบายการเงินใน
อนาคต  แตแนวคิดที่จะใหเผยแพรขอมูลการดําเนินนโยบายในอนาคต (ทางเดินเวลาของอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น) ก็ยังมีประเด็นที่ขดัแยงกันอยูสําหรับนักเศรษฐศาสตรการเงิน ดวยสวน
หน่ึงเห็นวาการเผยแพรมุมมองของ FOMC ที่มีตอทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะ
สั้นนั้นจะกอใหเกิดการเพิ่มประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน ในขณะที่อีกดานหนึ่งเห็นวาเปน
การเผยแพรขอมูลเหลานี้จะอยูในระดับที่เกินความเหมาะสมไป 

เพ่ือตอบคําถามดังกลาวจึงไดพิจารณาแนวคิดทั้งสองเปรียบเทียบกัน โดยพิจารณา
แนวคิดที่แยงการเผยแพรขอมูลการดําเนินนโยบายในอนาคตกอนแลวจึงพิจารณาแนวคิดที่
เ ห็นชอบการเผยแพรขอมูลเพื่อ ดูถึงความแตกตางกันตลอดจนความสอดคลองกับ
สภาพแวดลอมในการดําเนินนโยบายการเงินของทั้งสองแนวคิดนี้   

แนวคิดที่แยงกับการเผยแพรขอมูลของธนาคารกลางประการหนึ่งซ่ึงเห็นวาธนาคาร
กลางควรใสใจกับความแมนยําของขอมูลสภาพเศรษฐกิจในอนาคตที่นํามาเผยแพร เน่ืองจาก
ขอมูลที่ธนาคารกลางเผยแพรจะเปนจุดสนใจ (Focal Point) ตอภาคเอกชน และการที่
ภาคเอกชนใหความสนใจกับขอมูลน้ีมากเกินไปนั้นก็อาจจะทําใหภาคเอกชนมีการตอบสนองตอ
ขอมูลน้ีมากเกินไป (Over-react) ดวยเชนกัน ซึ่งในกรณีนี้จะทําใหการดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของภาคเอกชนไมสอดคลองกับระดับปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นเนื่องจาก
ละเลยขอมูลในระดับปจเจกของตนไป ที่มาของแนวคิดนี้มาจากการศึกษาของ Morris และ Shin 
(2002) เร่ือง “Social Value of Public Information” กับ Morris และ Shin (2002) เร่ือง 
“Central Bank Transparency and the Signal Value of Prices” ซึ่งการศึกษานี้ไดนําเสนอ
ปญหาการสื่อสารระหวางธนาคารกลางและหนวยเศรษฐกิจในรูปแบบของเกมส (Stylized 
Game) ที่เรียกวาโกลเบิลเกมส (Global Game) เร่ิมจากการกําหนดใหขอมูลในระบบเศรษฐกิจ
ประกอบดวยขอมูลสองชนิด คือ ขอมูลในระดับปจเจก (Private Information) ซึ่งรับรูกันใน
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เฉพาะระดับปจเจกเทานั้น* กับ ขอมูลสาธารณะ (Public Information) ซึ่งทุกหนวยเศรษฐกิจ
รับรูโดยเทาเทียมและทั่วถึงกัน (Common Knowledge) ขอมูลทั้งสองระดับนี้จะถูกใชเปน
เครื่องมือในการประเมินตัวแปรแสดงสภาวะพื้นฐานที่สําคัญทางเศรษฐกิจ (Fundamental State 
Variable) ซึ่งจะชวยใหหนวยเศรษฐกิจสามารถการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของตน
สอดคลองกับสภาพทางเศรษฐกิจในขณะนั้นมากที่สุด แตเน่ืองจากในสถานการณดังกลาวไมมี
หนวยเศรษฐกิจใดรวมถึงธนาคารกลางที่สามารถสังเกตตัวแปรแสดงสภาวะพื้นฐานที่สําคัญทาง
เศรษฐกิจไดโดยตรง ดังน้ันการมองขอมูลทางเศรษฐกิจเหลานี้ในรูปธรรมจึงมองไดเปนสัญญาน 
(Signal) ที่มีตัวรบกวนอยูภายใน (Noisy Signal) และขอมูลในระดับปจเจกกับขอมูลสาธารณะก็
จะกลายเปนสัญญาณระดับปจเจก (Private Signal) กับสัญญาณสาธารณะ (Public Signal) 
น่ันเอง  

หากมองสถานการณที่กลาวมาเปนเกมสที่มีหนวยเศรษฐกิจเปนผูเลนแลว สัญญาณทั้ง
สองก็จะมีสวนสําคัญในการเลือกกลยุทธที่ใหผลตอบแทน (Payoff) ที่ดีที่สุดของหนวยเศรษฐกิจ 
โดยผลตอบแทนของหนวยเศรษฐกิจนี้ขึ้นอยูกับลักษณะของการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ของตัวหนวยเศรษฐกิจเองในสองทางคือ ความสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจในขณะนั้นทางหนึ่ง 
และความใกลเคียงกับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยเศรษฐกิจอ่ืนๆในระบบ

เศรษฐกิจอีกทางหนึ่ง** 

โครงสรางของแบบจําลองดังกลาวกอใหเกิดการเบี่ยงเบน (Bias) หากหนวยเศรษฐกิจมี
การใหความสําคัญตอสัญญาณสาธารณะมากเกินไป เนื่องจากแบบจําลองกําหนดใหหนวย
เศรษฐกิจตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยนําสภาพเศรษฐกิจ และการตัดสินใจของ
หนวยเศรษฐกิจอ่ืนมาพิจารณา ทําใหเกิดการรับสัญญาณสาธารณะซ้ําซอน การรับสัญญาณ
สาธารณะทางตรงเกิดขึ้นจากการประมวลสภาพเศรษฐกิจ (โดยประมวลผานสัญญาณสาธารณะ 
รวมกับสัญญาณในระดับปจเจก) การรับสัญญาณสาธารณะทางออมเกิดขึ้นจากการประมวลการ
ตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ และเน่ืองดวยหนวยเศรษฐกิจตางๆ สามารถเขาถึงขอมูล
สาธารณะไดเทาเทียมกัน ดังนั้นพฤติกรรมการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยเศรษฐกิจ
โดยรวมจึงมีทิศทางซึ่งสอดคลองกับสัญญาณสาธารณะเหมือนกัน ทําใหการที่หนวยเศรษฐกิจใน
ระดับปจเจกนําการตัดสินใจของหนวยเศรษฐกิจตางๆ มาเปนเกณฑในการตัดสินใจของตน จึง
เสมือนเปนการรับสัญญาณสาธารณะโดยออม การรับสัญญาณสาธารณะที่ซ้ําซอนทําใหหนวย

                                                 
*
 การรับรูในระดับปจเจก เชน มีเพียงหนวยเศรษฐกิจหนวยใดหนวยหน่ึง หรือ อาจมีเพียงกลุมของหนวยศรษฐกิจเพียงบางกลุม

เทานั้นที่รูขอมูลดังกลาว 

**
 รูปแบบการกําหนดกลยุทธในสวนที่สองน้ีมีลักษณะคลายกับเกมส Beauty Contest Game ตามแนวคิดของ Keynes ซ่ึง

ตองการอธิบายพฤติกรรมของภาคเอกชนที่ตัดสินใจกําหนดกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยพิจารณาจากศักยภาพโดยเปรียบเทียบ
ของภาคเอกชนดวยกัน มากกวาการพิจารณาศักยภาพของตนเองเปนหลกั 



                                    
                                                                                                              

 

49 

 

เศรษฐกิจใหความสําคัญกับขอมูลของธนาคารกลางมากเกินไป หากขอมูลที่ธนาคารกลาง
เผยแพรมีความแมนยําต่ําก็จะเกิดความคลาดเคลื่อนในการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจขึ้น  

นอกจากนี้การศึกษาของ Morris และ Shin เร่ือง “Central Bank Transparency and 
the Signal Value of Prices” ยังแสดงใหเห็นวา เม่ือธนาคารกลางกําหนดนโยบายการเงินจาก
การพิจารณาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยเศรษฐกิจตางๆ การที่ขอมูลการดําเนิน
นโยบายการเงินเผยแพรออกไปในรูปสัญญาณสาธารณะ ในสภาพแวดลอมที่หนวยเศรษฐกิจ
ไดรับสัญญาณสาธารณะซ้ําซอนแลว การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจก็จะหันเหไปในทิศทาง
เดียวกับนโยบายการเงิน และเม่ือมีการกําหนดนโยบายการเงินครั้งตอไปธนาคารกลางก็จะ
พิจารณาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เบี่ยงเบนไปตามสัญญาณสาธารณะในรอบที่แลว 
ทําใหนโยบายการเงินในรอบใหมเพ่ิมการรับสัญญาณสาธารณะที่ซ้ําซอนแกหนวยเศรษฐกิจมาก
ยิ่งขึ้น ยิ่งทําใหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจขาดความสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจ การ
เผยแพรขอมูลตามแนวคิดดังกลาวจึงทําใหสวัสดิการของสังคมลดลง  

อยางไรก็ตามการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) ยังไมสามารถสรุปไดแนชัด เม่ือ 
Svensson (2002) ไดตีพิมพการศึกษาเรื่อง “Social Value of Public Information: Morris and 
Shin (2002) Is Actually Pro Transparency, Not Con” โดยศึกษาดวยระเบียบวิธีเชิงตัวเลข 
(Numerical Method) พบวาสําหรับคาพารามิเตอรบางคานั้น การที่สัญญาณสาธารณะเพิ่มขึ้น
จะทําใหสวัสดิการของสังคมสูงขึ้นดวย แตทั้งนี้ก็ยังไมมีคําอธิบายสําหรับเหตุการณดังกลาว 

นอกจากนี้ แมวาการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) ยังไมสามารถสรุปไดแนชัด 
แตก็ถูกใชเปนตนแบบการศึกษาอื่นๆตามมาเชน  

การศึกษาของ Amato และ Shin (2003) นําการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) 
มาปรับปรุงสูการศึกษาในเชิงนโยบายภายใตหัวขอ “Public and Private Information in 
Monetary Policy Models” โดยในแบบจําลองไดคงสถานการณจําลองของภาคเอกชนเหมือน
การศึกษาของ Morris และ Shin (2002) แตเปลี่ยนใหธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดย
การตั้งเปาหมายระดับราคา (Price Targeting) แทน การศึกษาดังกลาวแสดงใหเห็นวาแม
พฤติกรรมการตัดสินใจบนพื้นฐานจุลภาค (Micro-foundations) ของหนวยเศรษฐกิจอาจมี
สภาพแวดลอมเปนโกลเบิลเกมส แตก็ยังถือวาใกลหางจากความเปนจริง เนื่องจากขาดการ
จําลองพฤติกรรมแบบมองไปขางหนา (Forward-looking) ซึ่งเปนสวนสําคัญที่ใชในการตัดสินใจ
ของภาคเอกชนและถูกธนาคารกลางใชในการกําหนดนโยบายการเงินตามแนวคิดของสํานัก
เคนสใหม (New Keynesian)  

โดยตรงกันขาม การศึกษาของ Walsh (2006) เร่ือง “Transparency, Flexibility, and 
Inflation Targeting” และ Walsh (2006) เร่ือง “Optimal Economic Transparency” ไดจําลอง
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สถานการณใหภาคเอกชนมีพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา กําหนดใหธนาคาร
กลางใชนโยบายการเงินดวยวิธีการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอแบบยืดหยุน และใชวิธีการทําซ้ํา 
(Iteration) ในการคํานวณ 

ในขณะที่การศึกษาของ Eusepi และ Preston (2007) เร่ือง “Central Bank 
Communication and Expectation Stabilization” ซึ่งแมจําลองสถานการณใหภาคเอกชนมี
พฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา และกําหนดใหธนาคารกลางใชนโยบายการเงินดวย
วิธีการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอแบบยืดหยุนเหมือนกัน แตใชวิธี E-stability ในการคํานวณ
แทน 

ภาพที่ 2- 3 เปรียบเทยีบการศึกษาโกลเบิลเกมส 

 

อีกดานหนึ่งการศึกษาดานทฤษฎีเพ่ือพัฒนาแบบจําลองโกลเบิลเกมสใหมีลักษณะการ
ตัดสินใจแบบมองไปขางหนาก็ดําเนินไปเชนกัน การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง 
”Inertia of Forward-Looking Expectations” ไดพัฒนาแบบจําลองของเกมสใหมีลักษณะมองไป
ขางหนา ประกอบกับสรางลักษณะการกระจุกตัวของขอมูล (Sticky Information) ตามแนวคิด
ของ Mankiw  และ Reis (2002), การประสบปญหาในการแปรสัญญาณ (Signal Extraction 
Problem) ของ Lucas (1973) และ Phelps (1970), และแนวคิด Rational Inattention ของ Sim 
(2003) การคํานวณดุลยภาพของเกมสตามแนวคิดดังกลาวแตกตางจากการคํานวณใน
แบบจําลองมาตรฐานทั่วไป เน่ืองจากผูเลนในเกมสตางไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกันในแตละ
ชวงเวลา (Different Information Set) ดังน้ันการคํานวณดวยวิธีการทําซ้ํา (Iteration) จึงไม

โกลเบิล
เกมส 

พ้ืนฐาน
ดาน

จุลภาค 

พฤติกรรม
มองไป
ขางหนา 

ดุลยภาพของ
เกมสแบบมอง
ไปขางหนา 

นโยบายการเงิน
แบบ Forecast 

Targeting 

Morris และ Shin (2002)

Amato และ Shin (2003)

Walsh (2006)

Morris และ Shin (2006) 

Eusepi และ Preston (2007) 
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สามารถทําได เพราะฉะน้ันเม่ือพิจารณาจากมุมมองในดานทฤษฎี การศึกษาเชิงนโยบาย
ดังกลาวจึงไมสอดคลองกับระเบียบวิธีในการคํานวณดุลยภาพของโกลเบิลเกมสแบบมองไป
ขางหนา 



 

บทที่  3 

วิธีดําเนินการวิจัย 

3.1  แบบจําลองที่ใชในการศกึษา 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจถูกจําลองสถานการณใหประกอบดวยสองฝาย ไดแก 
ภาคเอกชน (ซึ่งภายในภาคเอกชนประกอบดวยหนวยครัวเรือน และหนวยธุรกิจ) และ
ภาครัฐบาล แตเน่ืองจากการวิเคราะหในที่นี้ตองการพิจารณาผลของนโยบายการเงินที่มีตอ
ระบบเศรษฐกิจ ภาครัฐบาลที่กลาวถึงจึงหมายความถึงธนาคารกลางเทานั้น 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนแสดงดวยการแลกเปลี่ยนสินคาและ
บริการ และปจจัยการผลิต ระหวางหนวยครัวเรือนและหนวยธุรกิจ โดยอาศัยกลไกราคาเปน
เครื่องมือในการจัดสรรทรัพยากร หนวยครัวเรือนมีพฤติกรรมในการแสวงหาอรรถประโยชนรวม 
(นับจากจุดเวลาในปจจุบันจนถึงอนันต) สูงสุด และมีลักษณะเปนผูหลีกเลี่ยงความเสี่ยงอันเกิด
จากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจ การไดมาซึ่งอรรถประโยชนของหนวยครัวเรือนเกิดจาก
การกําหนดระดับการบริโภคมวลรวม (ซึ่งประกอบดวยสินคาทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจ), 
จํานวนเวลาการทํางาน, และระดับการออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน ในขณะที่
หนวยธุรกิจมีพฤติกรรมแสวงหากําไรรวม (นับจากจุดเวลาในปจจุบันจนถึงอนันต) สูงสุด การ
ไดมาซึ่งกําไรของหนวยธุรกิจเกิดจากการกําหนดปริมาณการใชปจจัยแรงงาน (เพ่ือใหตนทุน
การผลิตสินคาและบริการต่ําสุด) และการกําหนดราคาสินคาและบริการของตน (ทั้งน้ีเนื่องจาก
ตลาดสินคาและบริการมีลักษณะเปนตลาดแขงขันไมสมบูรณ (Imperfect Competitions)) 

ระดับสวัสดิการของระบบเศรษฐกิจถูกสะทอนจากอรรถประโยชนรวมที่หนวยครัวเรือน
ตางๆ ไดรับ ดังน้ันเม่ือหนวยครัวเรือนมีลักษณะหลีกเลี่ยงความเสี่ยงอันเกิดจากความผันผวน
ของระบบเศรษฐกิจ (ชุดของการบริโภคและทํางานในกรณีที่ระบบเศรษฐกิจมีเสถียรภาพ จึงให
ความพึงพอใจตอหนวยครัวเรือนมากกวา ชุดการบริโภคและทํางานในกรณีที่ระบบเศรษฐกิจไม
มีสเถียรภาพ) การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางโดยมีเปาหมายที่จะรักษา
เสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ เพ่ือลดความผันผวนดังกลาวยอมนํามาซึ่งสวัสดิการของระบบ
เศรษฐกิจที่สูงขึ้น 

3.1.1 บทบาทของภาคเอกชน 

หนวยครัวเรือนถูกจําลองใหมีพฤติกรรมแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด โดย
อรรถประโยชนของหนวยครัวเรือนขึ้นอยูกับระดับการบริโภค และเวลาการทํางาน (การบริโภค
ที่เพ่ิมขึ้นทําใหหนวยครัวเรือนไดรับอรรถประโยชนมากขึ้น ในขณะที่การเพิ่มขึ้นของเวลาการ
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ทํางานสะทอนวาหนวยครัวเรือนมีเวลาพักผอนนอยลง และสูญเสียอรรถประโยชนจากการ
พักผอน ดังนั้นเม่ือเวลาการทํางานเพิ่มขึ้นอรรถประโยชนของหนวยครัวเรือนจึงลดลง) ทั้งน้ี
รายไดของหนวยครัวเรือนจําแนกไดสองสวน คือ หน่ึง รายไดจากการทํางาน (Labor Income) 
เน่ืองจากหนวยครัวเรือนถือครองปจจัยแรงงาน และรายไดที่ไมไดมาจากการทํางาน (Non-labor 
Income) เน่ืองจากหนวยครัวเรือนมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ และถือครองสินทรัพย
ทางการเงิน 

หนวยธุรกิจถูกจําลองใหมีพฤติกรรมแสวงหากําไรสูงสุด กําไรของหนวยธุรกิจ
ขึ้นอยูกับการกําหนดราคาสินคา โดยในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจจะเผชิญอุปสรรคในการปรับ
ราคาสินคา (Nominal Rigidity) (ใหสอดคลองกับปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ) ในที่นีไดจําลอง
สถานการณใหหนวยธุรกิจเปนเจาของปจจัยทุน (ซึ่งมีปริมาณคงที่และเทากันทุกชวงเวลา) 
ประกอบกับเทคโนโลยีการผลิตแบบผลไดตอขนาดลดลง (Decreasing Return to Scales) ใน
ปจจัยแรงงาน 

ความสัมพันธระหวางหนวยครัวเรือน และหนวยธุรกิจ เกิดจากการแลกเปลี่ยน
ภายในสองตลาด ไดแก ตลาดสินคา และตลาดปจจัยการผลิต ภายในตลาดสินคา อุปสงคตอ
สินคาและบริการ เกิดจากการกําหนดระดับการบริโภคของหนวยครัวเรือน อุปทานของสินคา
และบริการ เกิดจากการผลิตสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ ในทํานองกลับกันภายในตลาด
ปจจัยการผลิต อุปทานแรงงานเกิดจากการกําหนดระดับการทํางาน (หรือการกําหนดระดับ
พักผอน) ของหนวยครัวเรือน อุปสงคตอแรงงาน เกิดจากความตองการปจจัยแรงงานเพื่อใชใน
กระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจ 

3.1.1.1 หนวยครัวเรอืน 

หากนิยามหนวยครัวเรือนแตละหนวยดวยดัชนี z Z∈  โดยที่ [ ]0,1Z ≡  หนวย
ธุรกิจแตละหนวยนิยามดวยเลขดัชนี j J∈  โดยที่ [ ]0,1J ≡  หนวยครัวเรือนเปนเจาของ
ปจจัยแรงงาน และมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ รวมทั้งยังมีสินทรัพยทางการเงิน 
ดังน้ันแหลงรายไดที่เปนตัวเงินของหนวยครัวเรือนที่ z  ณ ชวงเวลา t  จึงมาจากสามแหลง
ดวยกัน คือ หน่ึงการบริการปจจัยแรงงานของตนแกหนวยธุรกิจที่ i  เขียนแทนดวยสัญลักษณ 

,z jtH  เพ่ือรับคาจางที่เปนตัวเงินเทากับ jtW  สองการถือครองสินทรัพยทางการเงิน, tΞ  และ 

สวนสุดทายคือ การมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ, tΦ  แตในสวนสุดทายนี้หนวย
ครัวเรือนแตละหนวยมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจเทาๆกัน รายไดที่เปนตัวเงินของ
หนวยครัวเรือน z  ณ ชวงเวลา t  จึงแสดงไดดวย 

,t jt z jt tW HΞ + + Φ  
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รายไดที่เปนตัวเงินของหนวยครัวเรือน z  ณ ชวงเวลา t  จะถูกแบงออกไปใชในสองชองทาง 
คือ นําไปใชในการบริโภคสินคาชนิดตางๆ ในระบบเศรษฐกิจ สะทอนดวยระดับการบริโภคมวล
รวม เขียนแทนดวยสัญลักษณ ztC  และ นําไปใชในการออมผานการถือสินทรัพยทางการเงิน 
( tΞ ) ทั้งน้ีกําหนดใหสินทรัพยดังกลาวเปนสินทรัพยที่มีความเสี่ยง (Risky Asset) ดังน้ันเม่ือ
เวลาผานไปหนวยครัวเรือนจะไดรับผลตอบแทนจากการออมของตน ตามระดับความเสี่ยงของ
สินทรัพยทางการเงิน ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินของสินทรัพยดังกลาว เทากับ 

 
, 1

1
t

t t t
R

E δ +

≡  (3.1) 

นิยามดังกลาวมีความหมายวา หากหนวยครัวเรือนทําการออมโดยการถือสินทรัพยทางการเงิน 
ในชวงเวลา t  ไปจนถึงชวงเวลา s  เม่ือคิดมูลคาที่เพ่ิมขึ้นของสินทรัพยจากชวงเวลา t  จนถึง
ชวงเวลา s  ในรูปหนวยของเงิน ณ ชวงเวลา t  จะมีคาเทากับ tR  ซึ่งเปนสวนกลับของ 
อัตราสวนลด (Discount Rate) ,t sδ  แตทั้งน้ีเน่ืองจากผลตอบแทนของสินทรัพยดังกลาวขึ้นอยู

กับความเสี่ยงวาราคาสินทรัพย ณ ชวงเวลา s  จะมีคาเทาใด tR  จึงมีคาเทากับเปนสวนกลับ
ของการคาดการณของอัตราสวนลด (บนพ้ืนฐานของขอมูลในชวงเวลา t ) หรือ ,t t sE δ   

รายไดจากแหลงตางๆ ของหนวยครัวเรือนจะถูกหักออกไปบางสวนเพื่อการบริโภค
สินคาและบริการ และบางสวนถูกหักออกเพ่ือการออม (ผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน) 
โดยจะไดรับผลตอบแทนจากการออมของตนในอนาคต เพราะฉะนั้นความสัมพันธระหวาง
แหลงที่มาของรายได ของหนวยครัวเรือน z  และชองทางการใชจาย ในรูปมูลคาของตัวเงิน ณ 
ชวงเวลา t  จะแสดงไดดวยอสมการ 

 ( ), , 1 1 ,t z t t t t t t jt z jt tPC E W Hδ + ++ Ξ ≤ Ξ + + Φ  (3.2) 

อสมการดังกลาวแสดงเงื่อนไขทางทรัพยากรที่หนวยครัวเรือนเผชิญ โดยที่ tP  หมายถึง ดัชนี
ราคาสินคาและบริการในชวงเวลา t  ซึ่งคํานวณจาก 

 

1
1 11

0
t jtP P dj

−∈
−∈⎛ ⎞

≡ ⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  (3.3) 

โดยที่ ∈ หมายถึง ความยืดหยุนตอการทดแทนกันระหวางสินคา (Elasticity of Substitutions) 
และ jtP  หมายถึง ราคาสินคาชนิดที่ j  ในชวงเวลา t  

สินคาในระบบเศรษฐกิจจะถูกแบงตามแหลงที่มาของการผลิต หรือ ถูกแบงตาม
หนวยธุรกิจผูผลิตสินคาชนิดนั้น เพราะฉะนั้น การบริโภคสินคาชนิดที่ j  ของหนวยครัวเรือนที่ 
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z  ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ ,z jtC  ทั้งน้ีในการจําลองสถานการณ กําหนดขอสมมุติ

ให หนวยครัวเรือนแตละหนวยทําการบริโภคสินคาและบริการทุกชนิดที่ผลิตขึ้นในระบบ
เศรษฐกิจ (หรือกลาววา ไมมีการบริโภคสินคาชนิดใดเปนศูนย แสดงดวย , 0z jtC ≠  สําหรับ 

z∀ ) เน่ืองจากในที่นี้เปนการวิเคราะหในระดับมหภาคจึงไมมีความจําเปนที่จะตองแสดงปริมาณ
การบริโภคสินคารายชนิด การบริโภคสินคาและบริการจึงสะทอนผานระดับการบริโภคมวลรวม
ตามรูปแบบของ Dixit-Stiglitz ดังนี้ 

 
11 1

, ,
0

z t z jtC C dj

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
≡ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  (3.4) 

เน่ืองจากความหลากหลายในชนิดของสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจ ประกอบ
กับการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนมีความสัมพันธกับการบริโภคสินคาและบริการแตละ
ชนิดตามรูปแบบของ Dixit-Stiglitz ดังแสดงขางตน จึงกําหนดขอสมุติใหหนวยครัวเรือนที่ z
ในชวงเวลา t  ตองการรักษาระดับการบริโภคมวลรวมของตนไวที่ ,z tC  โดยมีคาใชจายในการ

บริโภคมวลรวมต่ําที่สุด ดังน้ัน ปญหาการตัดสินใจ (เพ่ือรักษาระดับการบริโภคมวลรวมใหมี
คาใชจายต่ําสุด) ของหนวยครัวเรือนสามารถแสดงดวยแบบจําลองคณิตศาสตร ดังนี้ 

 
,

1

, ,
0

11 1

, ,
0

min

. .

z jt
z t jt z jtC

z t z jt

C P C dj

s t C C dj

+∈ℜ

∈
∈− ∈−
∈

⎧ ⎫
= ⎨ ⎬

⎩ ⎭

⎛ ⎞
≥ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

∫

∫

* (3.5) 

ผลลัพธจากการแกปญหาเพื่อรักษาระดับการบริโภคมวลรวมใหมีคาใชจายต่ําสุดขางตน 
สามารถแสดงอุปสงคที่หนวยครัวเรือนที่ z  มีตอสินคาและบริการชนิดที่ j  ในชวงเวลา t  ดังนี้ 

 *
, ,

jt
z jt z t

t

P
C C

P

−∈
⎛ ⎞

= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (3.6) 

ฟงกชันอุปสงคดังกลาว สะทอนวาในชวงเวลา t  อุปสงคที่หนวยครัวเรือนที่ z  มีตอสินคาและ
บริการชนิดที่ j  เปนสัดสวนตอระดับการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนน้ันๆ สัดสวน
ดังกลาวถูกําหนดโดยปจจัยสองประการ ไดแก อัตราสวนราคาสินคาและบริการชนิดที่ j  ตอ
ระดับราคาสินคาและบริการเฉลี่ย (ซึ่งแสดงดวยดัชนีราคา) และความยืดหยุนในการทดแทนกัน

                                                 
* การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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ระหวางสินคาและบริการ ทั้งนี้เม่ือความยืดหยุนตอสินคาและบริการมีคามากขึ้น (∈↑ ) แสดงให
เห็นวา ในสายตาของหนวยครัวเรือนสินคาและบริการชนิดที่ j  สามารถทดแทนดวยสินคาและ
บริการชนิดอ่ืนๆ ไดมากขึ้น ดังนั้นอุปสงคตอการบริโภคสินคาและบริการชนิดที่ j  จึงลดลง 

( *
,z jtC ↓ ) (เน่ืองจากการลดลงของสัดสวนในการบริโภคสินคาและบริการชนิดดังกลาว ตอการ

บริโภคมวลรวม) นอกจากนี้ความยืดหยุนของการทดแทนกันระหวางสินคาและบริการยัง
เกี่ยวของกับสวนบวกเพ่ิมของตนทุน (Markup on Cost) แทนดวยสัญลักษณ μ  หากหนวย
ธุรกิจไมเผชิญอุปสรรคในการปรับราคาแลว เม่ือความยืดหยุนตอการทดแทนกันระหวางสินคา
และบริการของหนวยธุรกิจสูงขึ้น หนวยธุรกิจจะปรับสวนบวกเพิ่มของตนทุนของตนใหสูงขึ้น 

(μ ↑ ) การเพิ่มขึ้นของสวนบวกเพ่ิมตนทุนทําใหหนวยธุรกิจกําหนดระดับราคาสินคาและ

บริการของตนเพิ่มขึ้น ( jtP ↑ ) เพราะฉะน้ันการเพิ่มขึ้นของความยืดหยุนของการทดแทนกัน

ระหวางสินคาจึงเปนการเพิ่มระดับของ Strategic Complementarities ดังนี้ 

*
,z jt jtC Pμ∈↑⇒ ↓⇒ ↑⇒ ↑  

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนในแตละชวงเวลาเกี่ยวของกับ
การแกปญหาการตัดสินใจ (Decisions Problem) เพ่ือกําหนดระดับการบริโภคมวลรวม, จํานวน
เวลาการพักผอน (หรืออีกนัยหนึ่งคือการกําหนดเวลาการทํางาน) และการจัดสรรรายไดเพ่ือการ
ออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน (ทั้งน้ีเน่ืองจากในระบบเศรษฐกิจมีการดําเนิน
กิจกรรมของหนวยครัวเรือนและหนวยธุรกิจอยูตลอดเวลา เพราะฉะนั้นจึงกลาววาหนวย
ครัวเรือนมีอายุขัยเทากับอนันต หรือ [ ),t t∈ ∞ ) การแกปญหาการสินใจขางตนจึงเกิดขึ้นทุก
ชวงเวลาตลอดอายุขัยของหนวยครัวเรือน  

ผลลัพธที่ไดจากการแกปญหาการตัดสินใจของหนวยครัวเรือนจะเปนเชนไรขึ้นอยู
กับปจจัยสองประการ ประการที่หน่ึง คือ เซตของทางเลือกที่เปนไปได (Feasible Set) ที่หนวย
ครัวเรือนเผชิญ ซึ่งแสดงดวยเงื่อนไขทางทรัพยากรของหนวยครัวเรือน ประการที่สอง คือ แผน
ความพอใจ (Preferences) ของหนวยครัวเรือน ซึ่งแสดงไดดวย ฟงกชันอรรถประโยชน (สุทธิ
จากการบริโภคมวลรวม และการทํางาน) ในชวงเวลาปจจุบัน (Instantaneous Utility Function) 
ที่มีลักษณะหลีกเลี่ยงความเสี่ยงโดยเปรียบเทียบ (Constant-Relative-Risk-Aversion; CRRA) 
จากการบริโภค และการทํางาน ดังนี้  

 ( ) ( )
11
,,

, , 1 1
z jtz t

z t z jt
HC

u C v H
ησ χ

σ η

+−

− ≡ −
− +

 (3.7) 

เม่ือกําหนดให 0σ >  และ 0η >  โดย σ  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยง
จากการบริโภคโดยเปรียบเทียบ (Coefficient of Constant-Relative-Risk-Aversion in 
Consumptions) และ η  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงจากการทํางานโดย
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เปรียบเทียบ (Coefficient of Constant-Relative-Risk-Aversion in Working) ฟงกชัน ( )u �  
แสดงอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนไดรับจากการบริโภคมวลรวม ในขณะที่ฟงกชัน ( )v �  
แสดงอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนสูญเสียไปจากการทํางาน (เน่ืองจากเวลาในการพักผอน
ลดลง) 

ปญหาการตัดสินใจเพื่อกําหนดการบริโภคมวลรวม, เวลาการทํางาน และการออม 
(ผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน) ตลอดจนอายุขัยของหนวยครัวเรือน (หรือการตัดสินใจ

เพ่ือกําหนดคา{ }, , 0
, ,z t z jt t t

C H
∞

=
Ξ ) เพ่ือใหไดรับผลรวมมูลคาปจจุบันของอรรถประโยชน

สูงสุด สามารถแสดงใหอยูในรูปแบบจําลองคณิตศาสตร ดังนี้ 

 

( )

3
, ,

11
,,

0, , 0

, , 1 1 ,

max
1 1

. .

z t z jt t

z jtz tt

C H t

t z t t t t t t jt z jt t

HC
E

s t PC E W H

ησ

β χ
σ η

δ

+

+−∞

Ξ ∈ℜ =

+ +

⎧ ⎫⎪ ⎪−⎨ ⎬− +⎪ ⎪⎩ ⎭
+ Ξ ≤ Ξ + +Φ

∑ * (3.8) 

เม่ือ 0 1β< <  และ β  หมายถึง อัตราสวนลดของอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนไดรับใน
แตละชวงเวลา ผลลัพธจากการแกปญหาขางตนทําใหทราบเงื่อนไขการจัดสรรการบริโภคมวล
รวมขามเวลา (Intertemporal Consumptions) ของหนวยครัวเรือน โดยมีเง่ือนไขดังนี้ 

 , , 1
1

t
z t t t z t

t

PC R E C
P

σ σβ− −
+

+

⎛ ⎞⎛ ⎞
= ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠⎝ ⎠
 (3.9) 

เง่ือนไขขางตนสะทอนวา หนวยครัวเรือนที่ z  รักษาระดับการบริโภคมวลรวมของตนเพื่อทําให
อัตราการทดแทนกันหนวยสุดทาย (Marginal Rate of Substitutions) ของการบริโภคมวลรวม
ในชวงเวลา 1t +  และ ชวงเวลา t  (หรือ

, , 1,z t z tC CMRS
+

) มีคาเทากับตนทุนคาเสียโอกาสจาก

การปรับการบริโภคในชวงเวลา 1t +  และ ชวงเวลา t  ในขณะที่การจัดสรรเวลาการทํางาน 
และการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือน มีเง่ือนไขดังนี้ 

 ,

,

jt z jt

t z t

W H
P C

η

σ

χ
−=  (3.10) 

เง่ือนไขขางตนสะทอนวา หนวยครัวเรือนที่ z  รักษาระดับการบริโภคมวลรวม และเวลาการ
ทํางานแกหนวยธุรกิจที่ j  เพ่ือทําใหอัตราการทดแทนกันหนวยสุดทายจากการบริโภคมวลรวม 

                                                 
* การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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และเวลการทํางาน (หรือ 
, ,,z t z jtC HMRS ) มีคาเทากับอัตราคาจางแทจริง (Real Wage) ที่ไดรับ

จากหนวยธุรกิจที่ j  

เง่ือนไขการจัดสรรการบริโภคมวลรวมขามเวลาของหนวยครัวเรือนขางตน อยูใน
รูปความสัมพันธที่ไมเปนเสนตรง (Non-linear Relationships) ซึ่งอาจเปนอุปสรรคในการ
วิเคราะหลําดับถัดไป วิธีการแกปญหาดังกลาวตามมาตรฐานของแบบจําลองมหภาคมักอาศัย
การประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม (Log-linearization) โดยนิยามให ˆta  หมายถึง รอยละของ
การเบี่ยงเบนระหวาง tA  และดุลยภาพเชิงพลวัตร (Steady State) ของตัวแปรดังกลาว* 

ทั้งนี้การจําลองสถานการณไดกําหนดขอสมมุติให ในแตละชวงเวลาระบบ
เศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพ (ดุลภาพในระดับมหภาค) โดยปริมาณผลผลิตเฉลี่ยของระบบ
เศรษฐกิจเทากับ ปริมาณการบริโภคมวลรวมเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ หรือกลาววา 

 t tC Y=  (3.11) 

เม่ือนิยามใหสัญลักษณ tC  หมายถึง ปริมาณการบริโภคมวลรวมเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ 
ในชวงเวลา t  และสัญลักษณ tY  หมายถึง ปริมาณผลผลิตเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวง
เวลา t  จากเงื่อนไขการจัดสรรการบริโภคมวลรวมขามเวลาของหนวยครัวเรือน เม่ือทําการ
ประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม แลว 

 ( )1 1
1 n

t t t t t t tx E x i E rπ
σ+ += − − − ** (3.12) 

                                                 
* 
โดย ˆ ln ln ss ss

t t ta A A a a≡ − = −  ทั้งน้ีสภาวะคงตัวของปจจัยที่ทําการวิเคราะห หรือสภาวะที่ตัวแปรดังกลาวมีลักษณะ

เปนอิสระจากปจจัยเวลา (แทนดวยสัญลักษณ ss ) 

** 
จากเงื่อนไขการจัดสรรการบริโภคขามเวลาของหนวยครัวเรือน การประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมทําให 

( )1 1
1ˆ ˆ ss

t t t t t tc E c i E iπ
σ+ += − − −  

จากขอสมมุติใหระบบเศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพ เปนเหตุให ˆ ˆt tc y=  เม่ือประยุกตนิยามของ ˆ ˆn
t t tx y y≡ −  เขากับผลลัพธใน

การประมาณดังกลาวแลว 

( )
( )( )

1 11 1

1 1 1

1ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ

1 ˆ ˆ

n n ss n n
t t t t t t t t t tt t

ss n n
t t t t t t t tt

y y E y E y i E i E y y

x E x i E i E y y

π
σ

π σ
σ

+ ++ +

+ + +

− = − − − − + −

⎛ ⎞= − − − + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

จากการนิยามให ( )1ˆ ˆn ss n n
t t ttr i E y yσ +≡ + −  เพราะฉะนั้น 

( )1 1
1 n

t t t t t t tx E x i E rπ
σ+ += − − −  
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เม่ือนิยามอัตราเงินเฟอดวยสัญลักษณ 1t t tp pπ −≡ −  และนิยามอัตราดอกเบี้ย ณ ระดับการ

จางงานธรรมชาติ (Natural Rate of Interest Rate) ดวย ( )1ˆ ˆn ss n n
t t t tr i E y yσ +≡ + −  ใน

ทํานองเดียวกัน เม่ือพิจารณาพฤติกรรมของหนวยครัวเรือนโดยเฉลี่ยทั้งระบบเศรษฐกิจ การ
ประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอเง่ือนไขการจัดสรรเวลาการทํางาน และการบริโภคมวลรวม
ของหนวยครัวเรือน (อุปทานแรงงานของหนวยครัวเรือน) มีคาเทากับ 

 ˆˆ ˆ ˆt t t tw p h yη σ− = +  (3.13) 

ความสัมพันธเชิงเสนดังกลาวสะทอนพฤติกรรมของหนวยครัวเรือนในการกําหนดอุปทาน 

3.1.1.2 หนวยธุรกิจ 

การจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจกําหนดให หนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุด
ผานการกําหนดระดับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ อยางไรก็ดีการปรับราคาสินคาใน
แตละชวงเวลาไมสามารถกระทําไดเสมอไป เน่ืองจากหนวยธุรกิจเผชิญอุปสรรคในการปรับ
ราคา (Nominal Rigidity) สินคาและบริการ ปญหาการกําหนดราคาสินคาและบริการจึงเปน
ปญหาเชิงพลวัตร โดยหนวยธุรกิจจะกําหนดราคา ณ จุดหนึ่งของเวลา (ซึ่งหนวยธุรกิจไดรับ
โอกาสในกรปรับราคาสินคาและบริการของตน) ระดับราคาสินคาและบริการที่กําหนดขึ้นจะตอง
มีความสัมพันธปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจนับตั้งแตปจจุบันและเรื่อยไปในอนาคต ทั้งน้ีการ
จําลองพฤติกรรมการกําหนดราคาของหนวยธุรกิจตามแบบจําลองมาตรฐาน มักทําการ
กําหนดใหหนวยธุรกิจเผชิญกับอุปสรรคในการปรับราคาสินคาและบริการ โดยหนวยธุรกิจตางๆ 
จะไดรับชุดขอมูลที่เหมือนกันทุกประการ (Homogeneous Information Set) ระดับราคาที่
เหมาะสม (Optimal Prices) (หรือระดับราคาที่สอดคลองกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ) ของหนวย
ธุรกิจตางๆ จึงอยูในระดับเดียวกัน 

สําหรับการจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจในระดับปจเจก กําหนดใหมีลักษณะ
การตัดสินใจกําหนดราคาแบบพลวัตร โดยระดับราคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจตางๆ จะอยูใน
ระดับที่แตกตางกัน เนื่องจากหนวยธุรกิจตางๆ ไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกัน (Heterogeneous 
Information Set) การจําลองพฤติกรรมดังกลาวอยูบนพ้ืนฐานของขอเท็จจริงวา เม่ือระบบ
เศรษฐกิจไดรับผลกระทบภายนอกดานอุปทาน (Exogenous Supply Shock) ผลดังกลาวอาจ
รบกวนกระบวนการผลิตในภาคการผลิตตางๆ ที่แตกตางกัน ความแตกตางดังกลาวสะทอนผาน
ตนทุนหนวยสุดทายของหนวยธุรกิจที่แตกตางกัน และเปนผลใหเกิดการปรับราคาสินคาและ
บริการที่แตกตางกันตามมา 

จากลักษณะของผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่แตกตางกันระหวางหนวยธุรกิจ
ทําใหหนวยธุรกิจมีความแตกตางกันทางของมูลขาวสาร จากการนิยามให jts  หมายถึง 
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ผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอกระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  
หากสมมุติให ผลกระทบภายนอกดานอุปทานของหนวยธุรกิจที่ j  เปนอิสระจากผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่มีตอกระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ ในทุกชวงเวลา (หรือกลาววา 

jts  เปนอิสระจาก jts¬  สําหรับ t∀ ) นอกจากนี้ ในชวงเวลา t  หนวยธุรกิจอ่ืนๆ นอกจาก

หนวยธุรกิจที่ j  จะไมสามารถรับรู jts ได เพราะฉะนั้นหนวยธุรกิจตางๆ จึงมีความแตกตาง

กันในชุดขอมูลทางเศรษฐกิจ (Economics Information Set) เม่ือหนวยธุรกิจที่ j  คาดการณ
ปจจัยทางเศรษฐกิจในชวงเวลา t  หนวยธุรกิจดังกลาวจะการคาดการณบนพื้นฐานของขอมูลที่

ตนไดรับ การคาดการณดังกลาวแสดงดวยฟงกชัน ( ) ( )jt jt jtE E• ≡ • I  เม่ือนิยามให jtI  

หมายถึง ชุดขอมูลทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  

กระบวนการการตัดสินใจของหนวยธุรกิจเร่ิมตนจากการคาดการณผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่ตนไดรับ และการคาดการณดัชนีราคา (หรือระดับราคาเฉลี่ย) แสดงดวย 

jt tE P  ภายหลังจากนั้นจึงทําการกําหนดการจางปจจัยการผลิต (ผานการกําหนดตนทุนการ

ผลิต) และกําหนดระดับราคาสินคาและบริการของตน จากกระบวนการการตัดสินใจดังกลาว
สะทอนวาระดับราคาเฉลี่ยมีบทบาทตอการตัดสินใจผลิตสินคาของหนวยธุรกิจ เน่ืองจากตนทุน
การผลิตที่หนวยธุรกิจใชประกอบการตัดสินใจอยูในรูปของตนทุนแทจริง (Real Cost) และการ
คํานวณตนทุนการผลิตแทจริงจําเปนตองอาศัยระดับราคาเฉลี่ย แตดวยสาเหตุที่หนวยธุรกิจจะ
ทราบระดับราคาเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงก็ตอเม่ือทุกๆ หนวยธุรกิจไดทําการกําหนดระดับราคาสนิคา
ของตนแลว เม่ือการกําหนดตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจเปนกระบวนการที่เกิดขึ้นกอนการ
ตัดสินใจกําหนดระดับราคาสินคาและบริการแลว หนวยธุรกิจจึงจําเปนตองอาศัยการคาดการณ
ระดับราคาเฉลี่ย เพ่ือคาดการณตนทุนการผลิตแทจริงของตน จากการคาดการณตนทุนการผลิต
แทจริง ทําใหหนวยธุรกิจสามารถคาดการณตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของตนได ซึ่งใน
ทายที่สุด ตนทุนหนวยสุดทายแทจริงที่คาดการณขึ้นนี้จะมีบทบาทตอการกําหนดระดับราคาที่
เหมาะสมของหนวยธุรกิจ 

การอธิบายในลําดับถัดไปเกี่ยวของกับการกําหนดตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจ 
โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือสะทอนความสัมพันธระหวางตนทุนหนวยสุดทายแทจริง (Real Marginal 
Cost) ของหนวยธุรกิจ และตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจเปนสําคัญ โดย
ละปญหาเรื่องการคาดการณระดับราคาเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจไว 

กระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจตางๆ แสดงไดดวยฟงกชันการผลิต โดยจําลอง
สถานการณใหหนวยธุรกิจตางๆ มีเทคโนโลยีในการผลิตแบบ Cobb-Douglas และเทคโนโลยีใน
การผลิตสะทอนลักษณะของผลไดตอขนาดลดลงในปจจัยแรงงาน (แตมีลักษณะของผลไดตอ
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ขนาดคงที่ในปจจัยทุน และปจจัยแรงงาน*) หนวยธุรกิจที่ j  มีเทคโนโลยีในการผลิต แสดงได
ดังนี้ 

 ( )1jts
jt jt jtY K e H

ςς −
=  (3.14) 

เม่ือ 0 1ζ< <  หมายถึง สัดสวนรายไดของปจจัยทุน ดังน้ัน 1 ζ−  หมายถึง สัดสวนรายได
ของแรงงาน ในชวงเวลา t  ปริมาณสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ j  แสดงดวยสัญลักษณ 

jtY  เกิดจากการใชปจจัยทุนซึ่งหนวยธุรกิจถือครอง แสดงดวยสัญลักษณ jtK และการจาง

ปจจัยแรงงาน แสดงดวยสัญลักษณ jtH  โดยที่ jtse  หมายถึง ผลกระทบภายนอกดานอุปทาน

ที่มีตอการผลิตของแรงงาน ทั้งน้ีไดกําหนดขอสมมุติใหหนวยธุรกิจตางๆ เปนผูถือครองปจจัย
ทุนในปริมาณที่คงที่และเทากัน (หรือกลาววา jtK K=  สําหรับ j∀ ) เทคโนโลยีการผลิต

ขางตนจึงแสดงในรูป 

 ( )1jts
jt jtY K e H

ςς −
=  (3.15) 

จากเทคโนโลยีการผลิตดังกลาวสะทอนใหเห็นวาในการผลิตสินคาและบริการจํานวน jtY  

ตนทุนผันแปรของหนวยธุรกิจจะขึ้นอยูกับปริมาณปจจัยแรงงานที่หนวยธุรกิจใชในการผลิต  

การผลิตสินคาและบริการจํานวน jtY  หนวย เกิดจากการกําหนดปริมาณปจจัย

การผลิตทั้งสองชนิดเพื่อใหตนทุนการผลิตแทจริงมีคาต่ําสุด แตเนื่องจากการกําหนดขอสมมุติ
ใหหนวยธุรกิจตางๆ เปนผูถือครองปจจัยทุนในปริมาณที่คงที่และเทากัน เพราะฉะนั้นตนทุนการ
ผลิตของหนวยธุรกิจจึงเกิดจากรายจายในการใชปจจัยแรงงานเทานั้น โดยการผลิตสินคาและ
บริการจํานวน jtY  ในแตละชวงเวลา ระดับการใชปจจัยแรงงานที่ทําใหตนทุนการผลิตต่ําสุด 

และอยูภายใตขอจํากัดทางเทคโนโลยีของหนวยธุรกิจ สามารถแสดงในรูปแบบจําลอง
คณิตศาสตร** ดังนี้ 

                                                 
*
 ผลรวมของเลขชี้กําลังของปจจัยทุนและแรงงานมีคาเทากับ 1 แตหากกําหนดใหปจจัยทุนมีคาคงที่เลขชี้กําลังของปจจัย

แรงงานจะมีคานอยกวา 1 ( 1ς < ) 

** การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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 (3.16) 

ทั้งนี้กําหนดใหอัตราคาจางแรงงานถูกกําหนดโดยตลาดปจจัยการผลิต และหนวยธุรกิจตางๆ 
เปนผูรับราคา (Price Taker) หากนิยามใหตนทุนหนวยสุดทายของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวง
เวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ jtϕ  อยูในรูปฟงกชัน ดังนี้ 

 
( ) ( )1 11 jt

t t t t
jt s

jt jtjt

W P W P
Y He K Hζ ζ

ϕ
ζζ −

= =
−−

 (3.17) 

หากกําหนดใหฟงกชันการผลิตเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ แสดงดวย 1ts
t tY e K Hζ ζ−=  ตนทุน

หนวยสุดทายเฉลี่ย (จากทุกๆหนวยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ) แสดงดวยสัญลักษณ tϕ  มีคา
เทากับ 

 
( )1

t t
t

t t

W P
Y H

ϕ
ζ

=
−

 (3.18) 

เง่ือนไขขางตนสะทอนพฤติกรรมการกําหนดอุปสงคตอแรงงานของหนวยธุรกิจในระดับเฉลี่ย   
โดยดานซายของสมการดังกลาวไมปรากฎดัชนี j  หากกําหนดใหหนวยธุรกิจตางๆไดรับ
ผลกระทบภายนอกดานอุปทานแตกตางกัน เพราะฉะนั้นตนทุนหนวยสุดทายของหนวยธุรกิจ 
และตนทุนหนวยสุดทายเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจจึงแตกตางกัน  (หรือกลาววา jt tϕ ϕ≠ ) แต

ตนทุนหนวยสุดทายทั้งสองระดับตางมีความสัมพันธกันผานคาจางแทจริงของปจจัยแรงงาน 
ดังนี้ 

( )( ) ( )( )1 1t t t t t jt jt jtY H W P Y Hϕ ζ ϕ ζ− = = −  

จากขอเท็จจริงดังกลาวทําใหทราบวา t t
jt t

jt jt

Y H
Y H

ϕ ϕ
⎛ ⎞

= ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

 ประกอบกับฟงกชันการผลิตของ

หนวยธุรกิจ และฟงกชันการผลิตเฉลี่ยขางตน ทําใหสามารถแสดงปริมาณการใชปจจัยแรงงาน
ของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  และปริมาณการใชปจจัยแรงงานเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ 
ในชวงเวลา t  ใหอยูในรูป 

( )
1

1 1jts
jt jtH Y e K ζ ζ− −=  และ ( )

1
1ts

t tH Y e Kζ ζ−=  
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จากเหตุผลทั้งสองประการขางตน ทําใหสรุปไดวา 

( )
( )

1 1
1 1 1

1
1

t
t

jt

jt

s s
t t t

jt t ts
jts

jt jt

Y Y e K Y e
Y e

Y Y e K

ζ
ζ ζ ζ ζ

ζ ζ

ϕ ϕ ϕ

−
− − −

−

⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞

= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

ปริมาณสินคาและบริการที่หนวยธุรกิจผลิตขึ้นเปนอุปทานของสินคาและบริการใน
ตลาดผลผลิต ในขณะที่ปริมาณการบริโภคมวลรวมที่กําหนดโดยหนวยครัวเรือนเปนอุปสงคตอ
สินคาและบริการในตลาดผลผลิตเชนกัน หากจําลองสถานการณใหเกิดดุลยภาพตลาดผลผลิต
ตลอดเวลาที่ทําการวิเคราะห หรือกลาววา 

 *
, ,

jt
jt z jt z t

t

P
Y C C

P

−∈
⎛ ⎞

= = ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (3.19) 

และ t tC Y=  ดวยขอสมมุติดังกลาวเมื่อประยุกตเขากับความสัมพันธระหวางตนทุนหนวย
สุดทายของหนวยธุรกิจ และตนทุนหนวยสุดทายเฉลี่ยแลว 

 

1
1 1

1 11t t

jt jt

s s
jtt

jt t ts s
tjt

t
t

PY e e
Pe eP

Y
P

ζ
ζ

ζ
ζ ζζ

ϕ ϕ ϕ

−
−

−∈
− −−

−∈

⎛ ⎞
⎜ ⎟

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟
⎛ ⎞ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎜ ⎟
⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 (3.20) 

เพ่ือแสดงความสัมพันธเชิงเสนตอสมการขางตนจึงทําการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม
สมการขางตน (Log-linearization) 

 ( ) ( )ˆ ˆ ˆ ˆ
1 1jt i t i jt t i t i jt ip p s sζ ζϕ ϕ

ζ ζ+ + + + +
∈

= − − + −
− −

 (3.21) 

เม่ือ [ )0,i∈ +∞  ความสัมพันธดังกลาวแสดงลักษณะการคงตัวของระดับราคา (Price 
Stickiness) ที่หนวยธุรกิจที่ j  กําหนดขึ้นในชวงเวลา t  และคงที่ตอไปในอนาคต โดยในลําดับ
ถัดไปไดอธิบายสาเหตุ (ที่หนวยธุรกิจคงระดับราคาสินคาในชวงเวลา t ) ดังกลาวไว 

เน่ืองจากการวิเคราะหระบบเศรษฐกิจในที่นี้เปนการวิเคราะหในระยะสั้น (Short-
run) ภายในระยะสั้นการปรับราคาในตลาดผลผลิตไมสามารถกระทําได (จากความเชื่อวาหนวย
ธุรกิจเผชิญอุปสรรคในการปรับระดับราคา (Nominal Rigidity)) การจําลองสถานการณในที่นี้
กําหนดขอสมมุติในการปรับราคาสินคาและบริการจากแบบจําลองระดับราคาคงตัว (Price 
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Stickiness Model) เชนเดียวกับการศึกษาของ Calvo (1983) โดยกําหนดให การปรับราคา
สินคามีลักษณะเปนการสุม เน่ืองจากภายในชวงเวลาหนึ่งระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวย
ธุรกิจสองกลุม กลุมแรก ไมสามารถปรับราคาสินคาได (เน่ืองจากเผชิญอุปสรคในการปรับราคา) 
มีสัดสวนเทากับ ω  กลุมที่สอง สามารถปรับราคาสินคาได มีสัดสวนเทากับ 1 ω−  ดังน้ันการ
ตัดสินใจกําหนดราคาในชวง t  อาจตองคํานึงถึงเหตุการณในอนาคตซึ่งหนวยธุรกิจไมสามารถ
ปรับราคาสินคาของตนได 

เนื่องจากการจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจกําหนดใหมีเปาหมายในการ
แสวงหากําไรสูงสุด ผานการกําหนดราคาสินคาและบริการของตน ประกอบกับปญหาในการ
กําหนดราคามีลักษณะเปนปญหาเชิงพลวัตร เพราะการกําหนดราคาสินคาของหนวยธุรกิจใน
ชวงเวลาใดชวงเวลาหนึ่ง จะผูกพันตอผลกําไรที่คาดวาจะไดรับในชวงเวลาถัดไป (หากชวงเวลา
ถัดไปหนวยธุรกิจไมมีโอกาสในการปรับราคา และตองคงระดับราคาสินคาและบริการของตนไว
ในระดับเดียวกับชวงเวลากอนหนา) จากสภาพแวดลอมดังกลาว กําไรของหนวยธุรกิจจึงอยูใน
รูปผลรวมมูลคาปจจุบันของกําไรคาดการณ จากชวงเวลา t  ไปยังอนาคต ทั้งน้ีกําหนดขอ
สมมุติใหหนวยธุรกิจตางๆ มีความแตกตางกันในชุดขอมูลทางเศรษฐกิจ และการคาดการณบน

พ้ืนฐานของมูลที่ตนไดรับ (แสดงดวยฟงกชัน ( ) ( )jt jt jtE E• ≡ • I ) มูลคาปจจุบันของ

กําไรคาดการณ (บนพ้ืฐานของชุดขอมูลทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t ) จาก
ชวงเวลา t  ไปยังอนาคต แสดงในรูปฟงกชัน* ดังนี้ 

 ,
0

jti
jt i t i jt i jt i jt i

i t i

P
E Y Y

P
ω ϕ

∞

+ + + +
= +

⎛ ⎞⎛ ⎞
Δ −⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠⎝ ⎠
∑  (3.22) 

เม่ือนิยามให ,i t i+Δ  หมายถึง อัตราสวนลดของเงินเพื่อคิดลดมูลคาตัวเงินจากชวงเวลา t i+  

มาสูมูลคาตัวเงินในชวงเวลา i  และ ( ),
i

i t i t i tC C σβ −
+ +Δ = ** จากขอสมมุติที่กําหนดให

ตลาดผลผลิตอยูในดุลยภาพตลอดเวลาที่ทําการวิเคราะห (หรือเง่ือนไขในสมการที่ (3.19)) แลว  

 
1

, ,
0

max
jt

jt jti
jt i t i jt i z t iP i t i t i

P P
E C

P P
ω ϕ

+

−∈ −∈
∞

+ + +
∈ℜ = + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Δ −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑  (3.23) 

                                                 
* เน่ืองจากในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจเผชิญความนาจะเปน ω  ที่ไมสามารถปรับราคาสินคาของตนได และการกําหนดราคา

สินคาของหนวยธุรกิจจึงตองการใหมูลคาแทจริงของกําไรรวมสูงสุด หากในอนาคตตองคงราคาสินคาไวในระดับเดิม 

** ทั้งน้ีเน่ืองจากแบบจําลองของหนวยครัวเรือนแสดงการจัดสรรทรัพยากรเพื่อการบริโภคขามเวลา ตามเงื่อนไขดังน้ี 

,

,

t z t ii t i t
t

z t t

E C P PE
C R

σ
β

−
+ +⎛ ⎞ ⎛ ⎞

=⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠⎝ ⎠
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ฟงกชันขางตน*แสดงปญหาในการกําหนดราคาเพื่อใหไดรับกําไรสูงสุดสามารถแสดงในรูปแบบ
คณิตศาสตร ผลลัพธในการตัดสินใจเพ่ือกําหนดระดับราคาที่เหมาะสม (โดยระดับราคาแสดงใน
รูประดับราคาเปรียบเทียบ) ในกรณีที่หนวยธุรกิจประสบอุปสรรคในการปรับราคาสินคา แสดง
ดวย 

 
* , ,

0
1

, ,
0

1

i t i
jt i t i z t i jt i

ijt t
jt jt

jt t i t i
jt i t i z t i

i t

PE C
P P

E Q
E P PE C

P

ω ϕ

ω

∈
∞

+
+ + +

=
∈−

∞
+

+ +
=

⎛ ⎞
Δ ⎜ ⎟

∈⎛ ⎞ ⎝ ⎠≡ = ⎜ ⎟∈−⎝ ⎠ ⎛ ⎞
Δ ⎜ ⎟

⎝ ⎠

∑

∑

** (3.24) 

เม่ือนิยามให jtQ  หมายถึง อัตราสวนราคาในชวงเวลา t  ระหวางระดับราคาที่เหมาะสมของ

หนวยธุรกิจที่ j  และระดับราคาเฉลี่ย (ดัชนีราคา) 

ทั้งน้ี ในกรณีที่หนวยธุรกิจไมประสบปญหาในการปรับราคาสินคา (หรือกลาววา
0ω = )  ในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจสามารถปรับราคาสินคาของตนได หนวยธุรกิจจะ

กําหนดราคาสินคาของตนดวยเง่ือนไข 

 
*
jt

jt jt jt
jt t

P
E Q

E P
μϕ= =  (3.25) 

โดยนิยามตัวแปร 1μ ≡∈∈−  หมายถึง สวนบวกเพิ่มตอตนทุน หากพิจารณาพฤติกรรมการ
กําหนดราคาในระดับมวลรวม และระบบเศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพเชิงพลวัตรแลว เง่ือนไข
ดังกลาวจะแสดงในรูป 1 tμϕ=  หรือกลาวอีกนัยหน่ึงคือ 1tϕ μ=  จากพฤติกรรมการ
กําหนดอุปสงคตอแรงงานของหนวยธุรกิจในระดับเฉลี่ย ซึ่งแสดงดวยสมการที่ (3.18) เม่ือ
ประยุกตเง่ือนไขการกําหนดราคาขางตนเขาดวยกันแลว 

 
1t t

t t

W Y
P H

ζ
μ

⎛ ⎞−
= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (3.26) 

                                                 
* เม่ือแทนคา *

, ,
jt

z jt z t
t

P
C C

P

−∈⎛ ⎞
= ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

 ลงในฟงกชันเปาหมายแลว 
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z jt i z jt i

jt jt jti
jt i t i z t i jt i z t i

t i t i t ii
C C

P P P
E C C

P P P
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+ +

−∈ −∈∞
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+ + +=

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟

Δ −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎜ ⎟
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑
1442443 1442443

 

** การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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การประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอสมการดังกลาว ไดผลลัพธวา 

 ˆˆ ˆ ˆt t t tw p y h− = −  (3.27) 

ความสัมพันธเชิงเสนดังกลาวสะทอนพฤติกรรมหนวยธุรกิจในการกําหนดอุปสงคแรงงานมวล
รวม 

จากระดับราคาที่เหมาะสมในชวงเวลา t  ในกรณีที่หนวยธุรกิจเผชิญกับอุปสรรคใน
การปรับราคาสินคาและบริการของตน มีความสัมพันธกับชุดปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ อัน
ไดแก ตนทุนหนวยสุดทาย, ระดับราคาสินคาเฉลี่ยในชวงเวลา t  และชวงเวลาถัดไป, ระดับการ
บริโภคมวลรวม ความสัมพันธดังกลาวไมอยูในลักษณะเชิงเสนซ่ึงอาจทําใหยากตอการวิเคราะห
ในลําดับถัดไป เพ่ือใหสามารถแสดงความสัมพันธเชิงเสนระหวางระดับราคาที่เหมาะสม และชุด
ปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจดังกลาว จึงอาศัยการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม แตเนื่องจาก
สมการดังกลาวมีตัวแปรที่ขึ้นกับเวลาในหลายตําแหนง การประมาณเชิงเสนสมการดังกลาวใน
คราวเดียวจะกอใหเกิดความยุงยาก และขอผิดพลาดขึ้นได เพราะฉะนั้นจึงแบงการประมาณเชิง
เสนดวยลอการิทึมออกเปนสองสวน โดยแสดงสมการดังกลาวใหมในรูป 

1
1 1
, ,

0 0

i i i it i t i
jt z t i jt j jt z t i jt i

i it t

P PE C E Q E C
P P

σ σω β μ ω β ϕ
∈− ∈

∞ ∞
− −+ +
+ + +

= =

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎜ ⎟=⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

∑ ∑  

ดานซายของสมการดังกลาวสามารถประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม ดังนี้ 

 

( ) ( )( )( )

1 1

1
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ˆ
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ˆ ˆ ˆ1 1

z z
jt jt

i i
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C C E q

C E c E p E p
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ωβ ωβ

ω β σ θ
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∞
−

+ +
=

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
+⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

+ − + − −∑
 (3.28) 

ดานขวาของสมการสามารถประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม ดังนี้ 

 ( )
( )

1

,1

0

1

ˆ ˆ1

ˆ ˆ

z
j

jt jt i jt z t ii i
j z

i jt t i jt t
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E E c
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E p E p

σ

σ

ϕ
ωβ

μ ϕ σ
ϕ ω β

θ

−

∞ + +−

= +

⎛ ⎞⎛ ⎞
⎜ ⎟⎜ ⎟−⎝ ⎠⎜ ⎟
⎜ ⎟+ −⎛ ⎞⎜ ⎟⎜ ⎟+⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ −⎝ ⎠⎝ ⎠

∑
 (3.29) 

ภายหลังจากการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม หากนําทั้งสองฝงของสมการดังกลาวมาแสดง
รวมกัน จะได 
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( )

( )( )

( )( )( )

1 1

,

1

0

ˆ1
1 1
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ˆ ˆ1 1 0
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z z
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+
∞

−
+

=

+

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− +⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
⎜ ⎟
⎜ ⎟+ + − − − =
⎜ ⎟
⎜ ⎟−
⎝ ⎠

∑
 (3.30) 

จากสมการขางตน สัญลักษณ jμϕ  หมายถึง ระดับราคาเปรียบเทียบระหวางระดับราคาสินคา

ของหนวยธุรกิจที่ j  และระดับราคาเฉลี่ย ทั้งน้ีสัญลักษณดังกลาวไมมีดัชนีเวลาแสดงอยู 
เน่ืองจากตองการแสดงระดับราคาเปรียบเทียบ ณ ดุลยภาพเชิงพลวัตรสําหรับหนวยธุรกิจที่ j  
ซึ่งกําหนดให 1jμϕ =  เพราะฉะนั้นสมการขางตนจึงลดรูปเหลือเพียง 

( )

( ) ( )
0

0

1 1ˆˆ ˆ ˆ
1 1

ˆˆ ˆ ˆ1

i i
jt jt jt jt i jt t i jt t
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i i
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E q E E p E p

E q E E p E p

ω β ϕ
ωβ ωβ

ωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

∞

+ +
=

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

= − + −

∑

∑
 

เนื่องจากการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอระดับราคาเปรียบเทียบ ไดผลลัพธเทากับ 
ˆ ˆ ˆjt jt jt jt tE q p E p= −  เม่ือประยุกตเขากับสมการขางตนแลว 

 ( ) ( )
0

ˆˆ ˆ1 i i
jt jt jt i jt t i

i
p E E pωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

= − +∑  (3.31) 

จากการแทนคา ˆ jt iϕ +
* ลงในสมการดังกลาว ประกอบกับสาเหตุของการคงตัวในระดับราคาทํา

ใหสมการขางตนถูกแสดงในรูป 

 ( ) ( )
( )0

ˆ1
ˆ ˆ1

1 1
jt t i jt jt ii i

jt jt t i
i

E E s
p E p

ζ ϕ ζ
ωβ ω β

ζ

∞
+ +

+
=

− −⎛ ⎞
= − +⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

∑ ** (3.32) 

                                                 
* เน่ืองจากความสัมพันธระหวางตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของหนวยธุรกิจ และตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยของระบบ

เศรษฐกิจ โดย ( ) ( )ˆ ˆ ˆ ˆ
1 1jt i t i jt t i t i jt ip p s sζ ζϕ ϕ

ζ ζ+ + + + +
∈

= − − + −
− −

 

** ในเบ้ืองตนเม่ือแทนคา ˆ jt iϕ +  ลงในสมการราคา และจัดรูปสมการใหม 
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∑  
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หากอาศัยการบวกทั้งสองขางของสมการดวย 1ˆ tp −−  ประกอบกับความหมายของ ˆ jtp  ทําให

ทราบวา 

 ( )
( )

( )
1 1

1
0

1

ˆ1
1 1ˆ 1
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jt t i jt jt i
i i
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i

jt t i
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ζωβ ω β
+ + + +

∞

+
=

+ +

− −⎛ ⎞
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∑ * (3.33) 

เพราะฉะนั้น 

 
( ) ( )
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( )

1 1
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ˆ1
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jt t jt
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− = − + − ⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

+ −

 (3.34) 

หากนิยามให 1ˆ ˆjt jt tp pπ −≡ −  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิดจากการปรับราคาสินคาและ

บริการของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  และ 1ˆ ˆt t tp pπ −≡ −  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิด
จากการเปลี่ยนแปลงระดับราคาสินคาเฉลี่ยในระบบเศรษฐกิจ สมการขางตนจึงแสดงดวย 

                                                                                                                                            
การคงตัวในระดับราคาสะทอนวา 1ˆ ˆ ˆjt jt jt jt jt jt iE p E p E p+ += = =L  เพราะฉะนั้น 
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ผลลัพธของ ˆ ˆ
1jt jt jtp E pζ

ζ
∈

+
−

 มีคาเทากับ 
( )1 1

ˆ
1 jt jtE p
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ζ
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 การจัดรูปสมการโดยตึงตัวรวม 
( )1 1

1
ζ

ζ
− −∈

−
 ออก

จากวงเล็บในดานซายของสมการขางตน ทําให 
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*
 เน่ืองจาก 
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หรือกลาววา ( )
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 ( ) ( )
( ) 1

ˆ1
1

1 1
jt t jt

jt jt t jt jt
E s

E E
ζ ϕ ζ

π π ωβ ωβ π
ζ +

− −⎛ ⎞
= + − +⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

 (3.35) 

สมการดังกลาวแสดงพฤติกรรมการปรับราคาสินคาของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  ซึ่งถูก
กําหนดโดยปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้เม่ือพิจารณาคาที่ไดจากการประมาณเชิงเสน
ดวยลอการิทึมตอตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในพจนแรกสุดทางดาน
ขวามือของสมการ พจนดังกลาวสามารถแสดงในรูปชองวาผลผลิตแทจริงได ทั้งนี้ปริมาณ
ผลผลิตแทจริง ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ ถูกกําหนดดวยอุปสงคของตลาดแรงงาน และอุป
ทานของตลาดแรงงาน เม่ือระบบเศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพเชิงพลวัตร ระดับการจางงาน
ธรรมชาติของระบบเศรษฐกิจ จึงถูกกําหนดดวยระบบสมการซึ่งประกอบดวยเง่ือนไขตามสมการ
ที่ (3.13) และ (3.27) จึงมีระดับการจางงานเทากับ 

 

ˆ ˆˆ ˆ
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n n
t t
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h y

η σ

σ
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− = +
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= ⎜ ⎟+⎝ ⎠

 (3.36) 

จากระดับการจางงานธรรมชาติ ปริมาณผลผลิตมวลรวมแสดงดวยความสัมพันธเชิงเสนซึ่งได
จากการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอปริมาณผลผลิตมวลรวม (โดยนําสมการที่ (3.15) มา
คํานวณผลผลิตมวลรวม ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ จากนั้นจึงทําการประมาณเชิงเสนดวย

ลอกริทึม ไดผลลัพธเทากับ ( ) ˆˆ 1n n
t t ty s hζ= + − ) ประกอบกับระดับการจางงานธรรมชาติ

ขางตน เปนเหตุให 
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( ) ( )( )
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1

1ˆ
1 1 1
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≡ ⎜ ⎟+ − − −⎝ ⎠

 (3.37) 

เง่ือนไขดังกลาวแสดงระดับผลผลิต ณ การจางงานธรรมชาติของระบบเศรษฐกิจ และจาก
ฟงกชันตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ย (แสดงในสมการที่(3.18)) เม่ือนํามาทําการประมาณ
เชิงเสนดวยลอการิทึม ไดผลลัพธเทากับ 

 ( ) ( )ˆˆ ˆ ˆ ˆt t t t tw p y hϕ = − − −  (3.38) 

จากอุปทานของตลาดแรงงาน (ในรูปการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม) ในสมการที่ (3.13) 
และปริมาณผลผลผลิตเฉลี่ย (ในรูปการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม) ซึ่งมีคาเทากับ 
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( ) ˆˆ 1t t ty s hζ= + −  (หรือกลาววา ( ) ( )ˆ ˆ 1t t th y s ζ= − − ) เพราะฉะนั้นฟงกชันตนทุน
หนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ย (ในรูปการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม) ขางตนจึงแสดงใหมในรูป 
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* 

แตเน่ืองดวย 
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1ˆ
1 1 1

n
t ty sη

η ζ σ
⎛ ⎞+

≡ ⎜ ⎟+ − − −⎝ ⎠
 และ n

t t tx y y≡ −  เพราะฉะนั้น 

 
( ) ( )( )1 1 1

ˆ
1t tx

η σ ζ
ϕ

ζ
+ − − −⎛ ⎞

= ⎜ ⎟−⎝ ⎠
 (3.39) 

เม่ือประยุกตความสัมพันธของตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ย** ดังกลาวเขากับสมการแสดง
พฤติกรรมการปรับราคาสินคาของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  แลว 

 1jt jt jt jt t jt t jtE E x E sπ ωβ π κ π φ+= + + +  (3.40) 

สมการดังกลาวฟงกชันปฎิกริิยาของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  โดยถือวาขนาดในการปรับ
ราคาของหนวยธุรกิจดังกลาวเปนกลยุทธ ซึ่งตอบสนองตอเง่ือนไขหรือชุดขอมูลทางเศรษฐกิจ
อัน ไดแก การปรับราคาของหนวยธุรกิจดังกลาวในชวงเวลาถัดไป, ชองวางผลผลติแทจริง, การ
ปรับราคาเฉลีย่ของระบบเศรษฐกิจ และผลกระทบดานอุปทานที่มีตอกระบวนการผลิตของ
หนวยธุรกิจ*** ทั้งนี้นิยามสัมประสิทธิข์องสมการขางตนดวย 

                                                 
*
 ทั้งน้ีสมการดังกลาวมีที่มาโดยการจัดรูป 1 1ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ

1 1 1 1t t t t t t ty s y y y sη ηϕ σ
ζ ζ ζ ζ

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= − + − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟− − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 ดังน้ี 

( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )

1 1 1 1ˆ ˆ
1 1

1 1 1 1ˆ ˆ
1 1 1 1

t t t

t t t

y s

y s

η σ ζ ηϕ
ζ ζ

η σ ζ ηϕ
ζ η σ ζ

⎛ ⎞+ − − − ⎛ ⎞+
= −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟− −⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − +⎜ ⎟= − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟− + − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

**
 ทั้งน้ีกําหนดให 0jt tE s =  เน่ืองจากหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลาที่ t  ไมสามารถคาดการณผลกระทบดานอุปทานโดย

เฉลี่ยได 

***
 ฟงกชันปฏิกริยาดังกลาวคลายกับการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) ซ่ึงแสดงดวย 

( ) ( )1jt jt t jt ta E E aγ θ β += +  
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( ) ( ) ( )( )( )
( )

( )
( )

1 1 1 1
1 1

1
1 1

ωβ η σ ζ
κ

ζ

ωβ ζ
φ

ζ

− + − − −
≡

− −∈

−
≡

−∈ −

 

กลาวโดยสรุป เม่ือระบบเศรษฐกิจประกอบดวยภาคการผลิตจํานวน n  ภาค
การผลิต หนวยธุรกิจตางๆ มีอํานาจในการกําหนดราคา (Price Maker) และเผชิญอุปสรรคใน
การปรับราคา หากหนวยธุรกิจมีพฤติกรรมในการแสวงหากําไรรวมสูงสุด ระดับราคาที่หนวย
ธุรกิจกําหนดขึ้นตองมีความสอดคลองตอเง่ือนไขทางเศรษฐกิจทั้งในชวงเวลาขณะที่ทําการ
กําหนดราคาตลอดจนเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่จะเกิดขึ้นตอไปในอนาคต ระดับราคาที่เหมาะสม
ในแตละภาคการผลิตอาจแตกตางกันไป เนื่องจากหนวยธุรกิจไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกัน 
ความแตกตางระหวางชุดขอมูลดังกลาว แสดงดวยผลกระทบภายนอกที่รบกวนกระบวนการ
ผลิต ซึ่งแตกตางกันในแตละภาคการผลิต 

3.1.2 บทบาทของธนาคารกลาง 

สวัสดิการของระบบเศรษฐกิจสะทอนผานอรรถประโยชนรวม (จากชวงเวลา
ปจจุบันตอเนื่องไปในอนาคต) ที่หนวยครัวเรือนไดรับ โดยอรรถประโยชนในแตละชวงเวลา
ขึ้นกับระดับการบริโภค และระดับการทํางานที่หนวยครัวเรือนกําหนดขึ้น เม่ือหนวยครัวเรือน
กําหนดระดับการบริโภค และระดับการทํางานโดยพิจารณาจากความสอดคลองตอสภาพ
เศรษฐกิจแลว หากระบบเศรษฐกิจเกิดความผันผวนขึ้น จะสงผลใหระดับการบริโภค และระดับ
การทํางานเกิดความผันผวนตามไปดวย 

นอกจากนี้การจําลองสถานการณใหหนวยครัวเรือนมีลักษณะหลีกเลี่ยงความเสี่ยง 
(Risk Aversion) ทําใหหนวยครัวเรือนไดรับความพอใจจากระดับการบริโภค และระดับการ
ทํางานที่มีความแนนอน (Certainty) มากกวาเมื่อเปรียบเทียบกับระดับการบริโภค และระดับ
การทํางานที่มีความไมแนนอน (Uncertainty) หรือมีความเสี่ยง ดังนั้นหากนโยบายการเงิน
สามารถบรรเทาความไมแนนอนในการบริโภค และการทํางานไดแลว ยอมเทากับวานโยบาย
การเงินดังกลาวกอใหเกิดสวัสดิการตอระบบเศรษฐกิจมากขึ้นเทานั้น 

เนื่องจากการบริโภคและการทํางานมีความสัมพันธกับสภาพเศรษฐกิจ โดย
สามารถตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจไดจากดัชนีสําคัญทางเศรษฐกิจ (เชน อัตราเงินเฟอ ชองวาง
ผลผลิตแทจริง เปนตน) ดังน้ันนโยบายการเงินที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นซ่ึงมีเปาหมายในการ
                                                                                                                                            
เม่ือนิยามให jta หมายถึง กลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t , tθ  หมายถึง ตัวแปรที่สะทอนสภาพแวดลอม (State 

Variable) นอกจากนี้ ta  หมายถึง กลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ ทั้งน้ี Morris และ Shin (2006) ใหความเห็นวาฟงกชัน
ปฎิกิริยาดังกลาวคลายกับสมการอุปทานมวลรวมตามแนวคิดของเคนสใหม (หรือ New Keynesian Philip Curve) 
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รักษาเสถียรภาพระบบเศรษฐกิจ สามารถบรรเทาความไมแนนอนในการบริโภคและการทํางาน
ได  

หากจําลองสถานการณใหความผันผวนใดๆ ในระบบเศรษฐกิจ เกิดจากผลกระทบ
ภายนอกสองดาน ไดแก ผลกระทบภายนอกดานอุปสงค (Demand Shock) และผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทาน (Supply Shock) ผลกระทบภายนอกทั้งสองดานตางกอใหเกิดความผัน
ผวนตอสภาพเศรษฐกิจ ระดับความผันผวนที่เกิดขึ้นสามารถตรวจวัดไดดวยคาความแปรปรวน
ของดัชนีทางเศรษฐกิจ หากจําลองสถานการณใหดัชนีทางเศรษฐกิจที่สําคัญ (ซึ่งใชในการ
ตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจ) ไดแก อัตราเงินเฟอ ( tπ ) และชองวางผลผลิตแทจริง ( tx ) ความผัน
ผวนของระบบเศรษฐกิจ ณ ชวงเวลา t  สามารถตรวจวัดไดจาก 

 
2

2

2
t

π
πσ ≡  และ 

( )2*
2

2
t

x

x x
σ

−
≡  (3.41) 

(โดย * 0π =  และ * 0x > ) เม่ือเกิดความผันผวนตอสภาพเศรษฐกิจ ความผันผวนดังกลาว
จะกอใหเกิดความผันผวนในการบริโภค และการทํางานของหนวยครัวเรือน และในทายที่สุด
ยอมกอใหเกิดการสูญเสียสวัสดิการ (เน่ืองจากหนวยครัวเรือนไดรับอรรถประโยชนลดลง) ระดับ
ความสูญเสียดังกลาวมีคาเทากับ  

 ( )( )22 *1
2t t tL x xπ λ≡ + −  (3.42) 

ระดับความสูญเสียดังกลาวถูกตรวจวัดโดยธนาคารกลาง เน่ืองจากธนาคารกลางมีเปาหมายใน
การสรางเสถียรภาพสูงสุดแกระบบเศรษฐกิจ ฟงกชันดังกลาวจึงถือเปนฟงกชันเปาหมาย 
(Objective Function) ของธนาคารกลาง และเรียกฟงกชันดังกลาววา Current Loss Function 
ทั้งน้ีตัวแปร λ  แสดงถึง น้ําหนักซึ่งธนาคารกลางใหกับความผันผวนในชองวางผลผลิตแทจริง 
โดยเปรียบเทียบกับความผันผวนในอัตราเงินเฟอ เพราะฉะนั้น λ  จึงสะทอนแผนความพอใจ 
(Preferences) ของธนาคารกลางที่มีตอสภาพเศรษฐกิจ ในทางปฏิบัติน้ําหนักซึ่งธนาคารกลาง
ใหตอความผันผวนของชองวางผลผลิตแทจริง โดยเปรียบเทียบตออัตราเงินเฟอ อาจแตกตาง
กับนํ้าหนักซึ่งปจเจกบุคคลหนึ่งๆ ใหตอความผันผวนของชองวางผลผลิตแทจริง โดย
เปรียบเทียบตออัตราเงินเฟอ แตในที่นี้กําหนดใหแผนความพอใจตอสภาพเศรษฐกิจของ
ธนาคารกลาง และปจเจกบุคคลใดๆ มีความสอดคลองกัน 

หากจําลองสถานการณใหธนาคารกลางกําหนดนโยบายการเงิน โดยมีเปาหมายให
ระบบเศรษฐกิจเกิดความสูญเสียสวัสดิการ (จากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจ) ต่ําสุด กรอบ
การดําเนินนโยบายการเงินที่ธนาคารกลางนํามาใช คือ การผูกพันธการดาํเนินนโยบายการเงิน 
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โดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณเฉพาะ (Commitment to Specific Inflation-forecast 
Targeting) ซึ่งจะอธิบายโดยละเอียดในลําดับถัดไป  

นโยบายการเงินที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นอาจกินระยะเวลาชั่วขณะหนึ่งกอนสง
ผลกระทบใหเกิดการหันเหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชน ความลาชาในเวลา
ดังกลาวเปนสาเหตุหน่ึงที่ทําใหปญหาการตัดสินใจกําหนดนโยบายการเงินเปนปญหาเชิงพล
วัตร เพ่ือใหการกาํหนดนโยบายการเงินสอดคลองกับลักษณะเชิงพลวัตรแลว นโยบายการเงินที่
กําหนดขึ้นตองมีความสอดคลองตอสภาพเศรษฐกิจทั้งในปจจุบันตอเน่ืองไปยังอนาคต ฟงกชัน
เปาหมายของธนาคารกลางควรอยูในรูป 

 
0

t
t

t
E Lβ

∞

=
∑  (3.43) 

เม่ือนิยามให ( )0,1β ∈ ตามความหมายในสมการ (3.22) ทําหนาที่เปนอัตราสวนลดของ
สวัสดิการ (ซึ่งคงที่ทุกชวงเวลา) ฟงกชันดังกลาวเรียกวา Intertemporal Loss Function 

3.1.3 การกําหนดนโยบายการเงิน 

เม่ือจําลองสถานการณใหธนาคารกลาง (ซึ่งเปนตัวแทนของรัฐบาล) มีพฤติกรรมใน
การดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ (อันเปนหนึ่งในเปาหมาย
ทางมหาภาค) ผลของนโยบายการเงินจะผลักดันการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
ภาคเอกชนไปสูเปาหมายทางเศรษฐกิจที่ธนาคารกลางวางไว โดยทั่วไปธนาคารกลางอาจ
กําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมายเปนเปาหมายทางเศรษฐกิจเพียงอยางเดียว หรืออาจ
กําหนดใหทั้งอัตราเงินเฟอเปาหมาย และชองวางผลผลิตเปาหมายใหเปนเปาหมายทาง
เศรษฐกิจ (หรืออาจนําเปาหมายตอปจจัยทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ เชน อัตราดอกเบี้ยตัวเงิน
เปาหมาย, อัตราแลกเปลี่ยนเปาหมาย มารวมเปนเปาหมายทางเศรษฐกิจดวยได) การจําลอง
สถานการณในที่นี้กําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมาย และชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายเปน
เปาหมายทางเศรษฐกิจของธนาคารกลาง 

เปาหมายทางเศรษฐกิจของธนาคารกลางแสดงถึงสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปน
ตามทัศนะของธนาคารกลาง จากขางตนไดกําหนดใหความผันผวนของระบบเศรษฐกิจวัดจาก
ความผันผวนที่มีตออัตราเงินเฟอ และความผันผวนที่มีตอชองวางผลผลิตแทจริง (ดังสมการที่ 
(3.41)) การวัดความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจ เปนการพิจารณาความแตกตางระหวางสภาพ
เศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง (Actual Economics Performance) เปรียบเทียบกับ สภาพเศรษฐกิจที่
ควรจะเปน (Desirable Economics Performance) เม่ือกําหนดใหสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นใน
แตละชวงเวลาถูกตรวจวัดผานอัตราเงินเฟอ และชองวางผลผลิตแทจริง (หรือ( ),t txπ ) สมการ
ที่ (3.42) จึงสะทอนทัศนะของธนาคารกลางที่มีตอสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปน ตามทัศนะของ
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ธนาคารกลางสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปนอัตราเงินเฟอควรอยูในระดับศูนย ( * 0π = ) หรือไม

มีภาวะเงินเฟอเกิดขึ้นในระบบเศรษฐกิจ ในขณะที่ชองวางผลผลิตแทจริงควรอยูในระดับ *x  

โดย * 0x > * เพราะฉะนั้นเม่ือธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินเพื่อใหระบบเศรษฐกิจเกิด
เสถียรภาพสูงสุด หรือกลาวอีกนัยหน่ึงคือการลดความผันผวนทางเศรษฐกิจลงใหมากที่สุดแลว 
การดําเนินนโยบายการเงินจึงเปนการผลักดันการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชน
เพ่ือใหสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง เขาใกลสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปนตามทัศนะของธนาคาร
กลางมากที่สุด ธนาคารกลางจึงกําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมายของตนเทากับศูนย และ

ชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายเทากับ *x  

ภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณสามารถแบงลักษณะการ
ตั้งเปาหมายทางเศรษฐกิจไดออกเปนสองลักษณะ คือ หากธนาคารกลางดําเนินนโยบายกาเงิน
ดวยวิธีการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ โดยมีวัตถุประสงคที่จะตองการลดความผันผวน
ตออัตราเงินเฟอคาดการณใหมากที่สุด กรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณดังกลาว
เรียกวา การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบคงที่ (Fixed Inflation-forecast 
Targeting) แตหากธนาคารกลางตองการลดความผันผวนที่มีตออัตราเงินเฟอคาดการณ และ
ชองวางผลผลิตแทจริงคาดการณ** ใหมากที่สุด กรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ
ดังกลาวเรียกวา การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน (Flexible Inflation-
forecast Targeting) ในการศึกษาครั้งนี้กําหนดใหการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
เปนการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน เม่ือปริมาณผลผลิตของระบบ
เศรษฐกิจตามทัศนะของธนาคารกลางมีระดับที่สูงกวาปริมาณผลผลิต ณ ระดับการจางงาน
ธรรมชาติแลว จะทําใหเกิดการเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟอ (หรืออัตราเงินเฟอมากกวาศูนย) เรียก
ผลดังกลาววาการเบี่ยงเบนโดยเฉลี่ย (Average Bias) แตหากธนาคารกลางมีทัศนะวาระดับ
ผลผลิตที่ควรจะเปนของระบบเศรษฐกิจอยูในระดับเดียวกับผลผลิต ณ การจางงานธรรมชาติ
แลวจะทําใหชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายมีคาเทากับศูนย และหากอัตราเงินเฟอเปาหมายมี
คาเทากับศูนยเชนเดียวกันแลว การดําเนินนโยบายการเงินไมวาจะเปนการตั้งเปาหมายอัตรา
เงินเฟอคาดการณแบบคงที่หรือยืดหยุนจะใหผลลัพธที่ไมแตกตางกัน ยกตัวอยางเชน ในกรณีที่
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบคงที่ และ

กําหนดอัตราเงินเฟอเปาหมายใหเทากับศูนย ( * 0π = ) หากนโยบายการเงินผลักดันการ
คาดการณอัตราเงินเฟอใหเขาสูเปาหมายแลวชองวางผลผลิตคาดการณจะมีคาเทากับศูนย 

                                                 
*
 หมายความวาผลผลิตที่ควรจะเปนของระบบเศรษฐกิจ ( *ˆty ) จะอยูในระดับสูงกวาผลผลิต ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ 

( ˆn
ty ) โดยมีความแตกตางเทากับ *x  (ซ่ึง * *ˆ ˆn

t tx y y= − ) 

** 
หรืออาจนําความผันผวนจากการคาดการณหรือปจจัยทางเศรษฐกิจอื่นๆ มารวมพิจารณาดวย 
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( *
1 0t tE x x+ = = ) เชนเดียวกัน ทั้งน้ีเปนเพราะอัตราเงินเฟอและชองวางผลผลิตแทจริงมี

ความสัมพันธกัน (ตามความสัมพันธของอุปทานมวลรวม) หากการคาดการณอัตราเงินเฟอ
เทากับศูนยแลวตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของหนวยธุรกิจจะไมมีการเปลี่ยนแปลง เปนเหตุให
ไมเกิดการเปลี่ยนแปลงในระดับการจางงาน และปริมาณการผลิตออกไปจากระดับการจางงาน
ธรรมชาติ เพราะฉะนั้นแลวการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงจึงมีคาเทากับศูนย ในทาง
กลับกันหากธนาคารกลางมีทัศนะวาการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงควรมีคามากกวาศูนย 

( * 0x > ) ในขณะที่การคาดการณอัตราเงินเฟอควรมีคาเทากับศูนย ( * 0π = ) การดําเนิน
นโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอแบบคงที่ จะผลักดันอัตราเงินเฟอคาดการณให
เขาสูเปาหมาย ในขณะเดียวกันดวยความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและชองวางผลผลิต
แทจริงตามอุปทานมวลรวมทําใหการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงจึงเทากับศูนย 

( *
1 0t tE x x+ = ≠ ) เพราะฉะน้ันเม่ือชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายมีคามากกวาศูนยแลว 

การดําเนินนโยบายการเงินดวยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอจึงควรมีลักษณะเปนการ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน* 

จากขางตนไดกําหนดใหระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยครัวเรือน และหนวย
ธุรกิจจํานวนมาก การผลิตภายในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจที่
อยูในภาคการผลิตหนึ่งๆ ไมสามารถเขาถึงขอมูลของหนวยธุรกิจที่อยูในภาคการผลิตอ่ืนๆ ได 
แตสําหรับที่อยูภายในภาคการผลิตเดียวกันตางไดรับขอมูลชุดเดียวกัน ลักษณะการเขาถึง
ขอมูลดังกลาวทําใหพฤติกรรมการปรับราคาสินคาและบริการของภาคการผลิตตางๆ แตกตาง
กันออกไป เม่ือธนาคารกลางตองการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือสรางความเจริญเติบโตแก
ระบบเศรษฐกิจพรอมๆ สรางเสถียรภาพดานราคาแกระบบเศรษฐกิจ การกําหนดนโยบาย
การเงินตองอยูบนพ้ืนฐานการตัดสินใจปรับราคาของหนวยธุรกิจ แตดวยความหลากหลายทาง
พฤติกรรม (ซึ่งเกิดจากการเขาถึงขอมูลที่แตกตางกัน) ทําใหธนาคารกลางไมสามารถใชหนวย
ธุรกิจในภาคการผลิตใดภาคการผลิตหนึ่งเปนตัวแทนหนวยธุรกิจในภาคการผลิตอ่ืนๆ เพ่ือ
กําหนดนโยบายการเงินได (เม่ือธนาคารกลางถูกภาคเอกชนทั้งหมดตรวจสอบการดําเนินงาน 
จึงไมสามารถกําหนดนโยบายการเงินโดยเอนเอียงแกภาคการผลิตหน่ึงๆ เปนพิเศษ) ธนาคาร
กลางจึงกําหนดนโยบายการเงินบนพื้นฐานของพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจโดยรวม 

                                                 
* 
การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน เม่ืออัตราเงินเฟอคาดการณเปาหมายมีคาเปนศูนย ในขณะที่ชองวาง

ผลผลิตคาดการณเปาหมายมีคามากกวาศูนย อาจพบวาผลการดําเนินนโยบายการเงินอาจทําใหอัตราเงินเฟอคาดการณไมอยู
ในระดับเปาหมาย เน่ืองจากการผลักดันการคาดการณชองวางผลผลิตใหเขาสูเปาหมาย (มากกวาศูนย) จะกอใหเกิดตนทุนใน
การดําเนินนโยบายการเงินตามมา เพราะการผลักดันการผลิตของระบบเศรษฐกิจใหสูงกวาระดับการผลิต ณ การจางงาน
ธรรมชาติ (Natural Rate Output) จะกอใหเกิดความขาดแคลนปจจัยการผลิตข้ึนในระบบเศรษฐกิจ การขยายกําลังการผลิตใน
กรณีน้ีจะกอใหเกิดแรงกดดันตอราคาปจจัยการผลิต และนํามาซึ่งภาวะเงินเฟอ (ตามความสัมพันธดานอุปทาน) 
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พฤติกรรมของหนวยธุรกิจโดยรวม  หรือหนวยธุรกิจในระดับมวลรวม 
(Aggregate) สรางขึ้นโดยธนาคารกลางทําการรวบรวมขอมูลของหนวยธุรกิจในทุกภาคการผลิต
เขาดวยกัน เม่ือขอมูลของภาคการผลิตตางๆ ถูกนํามารวมกันความแตกตางระหวางขอมูลจะถูก
หักลางออกไป (เนื่องจากขอมูลถูกรวมขึ้นเพื่อใชในการอธิบายรูปแบบพฤติกรรมเพียงรูปแบบ
เดียว ขอมูลที่มีความแตกตางจากกลุมสูงจะอิทธิพลตอขอมูลที่มีความแตกตางจากลุมนอยกวา 
(Influential Obsrevations)) เม่ือการสรางขอมูลระดับมวลรวมหักลางความแตกตางของขอมูล
ออกไปแลว พฤติกรรมของหนวยุรกิจที่ธนาคารกลางสรางขึ้นจึงมีพฤติกรรมการกําหนดราคาที่
ไมแตกตางกัน พฤติกรรมการปรับราคาสินคาของหนวยธุรกิจที่ธนาคารกลางสรางขึ้นจึงมี
ลักษณะคลายกับหนวยธุรกิจตามแบบจําลองมาตรฐานของสํานักเคนสใหม สภาพแวดลอมใน
การกําหนดนโยบายการเงินดังกลาวสะทอนปญหาในการประมาณกลไกการสงผานนโยบาย
การเงินของธนาคารกลาง เม่ือกําหนดให 1τ ≥  กลไกการสงผานนโยบายการเงินแสดงดวย 

 1
cb cb cb cb
t t t t t t t tE E E x E uτ τ τ τπ β π κ+ + + + += + +  (3.44) 

 ( )1 1
1cb cb cb cb cb n

t t t t t t t t t tE x E x E i E E rτ τ τ τ τπ
σ+ + + + + + += − − −  (3.45) 

สมการ (3.44) แสดงพฤติกรรมการปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจในระดับมวลรวม 
ในขณะที่สมการ (3.45) แสดงพฤติกรรมการทดแทนบริโภคระหวางสองชวงเวลาของหนวย
ครัวเรือน ดวยความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น, อัตราเงินเฟอ, และชองวาง
ผลผลิตแทจริงในสมการ (3.45) จึงแสดงทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตังเงินระยะสั้นดวย 

 ( )1 1
cb cb n cb cb cb
t t t t t t t t t tE i E r E E x E xτ τ τ τ τπ σ+ + + + + + += + + −  (3.46) 

ในแตละชวงเวลาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดับมวลรวมถูกรบกวน
ดวยปจจัยภายนอก (Exogenous Shock) ซึ่งปจจัยเหลานี้อยูนอกเหนือการตรวจวัดของ
ภาคเอกชนในระดับมวลรวม* จึงเปนสาเหตุหน่ึงใหเกิดความผันผวนตอระบบเศรษฐกิจ ปจจัย
รบกวนเหลานี้มีลักษณะเชิงพลวัตร แสดงดวย 

 ( )1 1
n n

t r t rtr r r rρ ε+ += + − +  (3.47) 

 1 1t s t stu uρ ε+ += +  (3.48) 

                                                 
*
 ดวยเหตุที่จําลองสถานการณการผลิตสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจ แบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจที่อยูใน

ภาคการผลิตหน่ึงๆ สามารถตรวจวัดผลกระทบภายนอกซึ่งรบกวนภาคการผลิตของได แตกลับไมสามารถตรวจวัดผลกระทบ
ภายนอกซึ่งรบกวนภาคการผลิตอื่นๆ ได ในขณะที่จําลองพฤติกรรมของภาคเอกชนในระดับมวลรวม (ทั้งหนวยครัวเรือนและ
หนวยธุรกิจ) กําหนดใหไมสามารถตรวจวัดผลกระทบภายนอกได 
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สมการที่ (3.47) แสดงปจจัยภายนอกซึ่งรบกวนการตัดสินใจบริโภค และออมของหนวย
ครัวเรือนในระดับมวลรวม ซึ่งอาจจําแนกปจจัยภายนอกดังกลาววาเปนปจจัยรวบกวนดานอุป
สงคมวรวมของระบบเศรษฐกิจ สมการที่ (3.48) แสดงปจจัยภายนอกซึ่งรบกวนกระบวนการ
ผลิตของหนวยธุรกิจในระดับมวลรวม ซึ่งอาจจําแนกปจจัยภายนอกดังกลาววเปนปจจัยรบกวน
ดานอุปทานมวลรวม โดยนิยามให 

 ( )2
1 0,rt riidε σ+ ∼  (3.49) 

 ( )2
1 0,st siidε σ+ ∼  (3.50) 

ปจจัยรบกวนไมวาจะเปนดานอุปสงคมวลรวม หรืออุทานมวลรวมก็ตามตางประกอบดวยสอง
สวน คือ สวนที่สามารถตรวจวัดไดโดยอาศัยขอมูลในอดีต (เน่ืองจากปจจัยรบกวนมีลักษณะเชิง
พลวัตร (เหตุการณในปจจุบันสาเหตุมาจากเหตุการณในอดีต)) และสวนซ่ึงไมสามารถอธิบายได 
(เกิดขึ้นแบบสุม) ลักษณะดังกลาวทําใหเกิดความคลายคลึงกันระหวางพฤติกรรมของหนวย
ธุรกิจในระดับปจเจก และหนวยธุรกิจในระดับมวลรวมที่สรางขึ้นตามสมมุติฐานของธนาคาร
กลาง เน่ืองจากหนวยธุรกิจในระดับปจเจกสามารถตรวจวัดปจจัยภายนอกซึ่งรบกวน
กระบวนการผลิตในภาคการผลิตของตนได แตไมสามารถตรวจวัดปจจัยภายนอกซึ่งรบกวนการ
ผลิตในภาคการผลิตอ่ืนๆ ได (ขอมูลดังกลาวมีลักษณะเปนขอมูลกึ่งสาธารณะ) ในขณะที่หนวย
ธุรกิจในระดับมวลรวม (ตามสมมุติฐานของธนาคารกลาง) สามารถตรวจวัดปจจัยภายนอกซึ่ง
รบกวนการผลิตในระดับมวลรวมไดเพียงบางสวน (โดยอาศัยขอมูลในอดีต) เทานั้น 

จากกลไกการสงผานนโยบายการเงินในสมการที่ (3.45) แสดงใหเห็นวาหาก
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงิน โดยใชอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นเปนเคร่ืองมือทาง
การเงิน แตการเปลี่ยนแปลงทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะส้ัน ( ti τ+ ) เพียงอยาง
เดียวไมสามารถกําหนดชองผลผลิตแทจริงได เพราะชองวางผลผลิตแทจริงถูกกําหนดดวยการ
คาดการณทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอในอนาคต ( cb

t tE x τ+  และ
cb
t tE τπ + ) และเม่ือการควบคุมชองวางผลผลิตแทจริงไมสามารถกระทําได การควบคุมอัตราง

เนเฟอยอมไมสามารถกระทําไดดวยเชนกัน เพราะฉะนั้นในกรณีนี้ธนาคารกลางจะดําเนิน
นโยบายการเงินโดยเลือกทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น (แสดง

ดวยสัญลักษณ { }
1

t cb
t ti E i τ τ

∞

+ =
≡ ), ทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ (แสดงดวย

สัญลักษณ { }
1

t cb
t tE τ τ

π π
∞

+ =
≡ ), และทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริง 

(แสดงดวยสัญลักษณ { }
1

t cb
t tx E x τ τ

∞

+ =
≡ ) ที่สอดคลองกับ (3.44) และ (3.45) และทําให 
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1

cb
t t tL E Lτ τ

τ

β
∞

+
=

+ ∑  (3.51) 

มีคาต่ําสุด (สมการ (3.51) มีที่มาจากสมการ (3.43)) นโยบายการเงินดังกลาวเรียกวา การ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ (Forecast-targeting หรือในบางครั้งเรียกวา Forecast-
base Policy) ทั้งนี้ในชวงเวลา t  ธนาคารกลางจะกําหนดทางเดินเวลาของการคาดการณปจจัย
ทางเศรษฐกิจนับตั้งแตชวงเวลา 1t +  เรื่อยไปจนถึงอนันต ( 1, 2,t t+ + L ) การคาดการณ
ดังกลาวเปนการคาดการณดวยชุดขอมูลในชวงเวลา t  ในทํานองเดียวกันในชวงเวลา 1t +  
ธนาคารกลางจะกําหนดทางเดินเวลาของการคาดการณปจจัยทางเศรษฐกิจนับตั้งแตชวงเวลา 

2t +  เร่ือยไปจนถึงอนันต ( 2, 3,t t+ + L ) แตการคาดการณในกรณีนี้เปนการคาดการณ
ดวยชุดขอมูลในชวงเวลา 1t +  ดวยชุดขอมูลที่แตกตางกันการคาดการณปจจัยทางเศรฐกิจใน
ชวงเวลาเดียวกันอาจมีคาไมเทากัน ยกตัวอยางเชน เม่ือ 2τ ≥   อัตราเงินเฟอในชวงเวลา 
t τ+  ซึ่งคาดการณดวยชุดขอมูลในชวงเวลา t  กับอัตราเงินเฟอในชวงเวลา t τ+  ซึ่ง
คาดการณดวยชุดขอมูลในชวงเวลา 1t +  จะมีคาไมเทากัน หรือ 

1
cb cb
t t t tE Eτ τπ π+ + +≠  เม่ือ 2τ ≥  

จากตัวอยางนี้แสดงใหเห็นวา ภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ เม่ือ
ธนาคารกลางไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกันในแตละชวงเวลา ทางเดินเวลาของอัตารางเงินเฟอ
คาดการณที่กําหนดขึ้นในตางชวงเวลากันจะไมมีความสอดคลองกัน หรือกลาววานโยบาย
การเงินประสบปญหาความไมสอคลองกับเวลา (Time Inconsistency Problem) เพ่ือแกปญหา
ดังกลาวธนาคารกลางจึงนําผลการเปลี่ยนแปลงของชุดขอมูลตอการคาดการณอัตราเงเฟอมา
รวมไวในฟงกชันเปาหมายของตน 

 ( )1 1 1 1
1

cb cb cb cb
t t t t t t t t tL E L E E Eτ

τ
τ

β β π π
∞

+ − + − +
=

+ + ϒ +∑  (3.52) 

โดย 1
cb
t tE − ϒ  หมายถึงสวัสดิการหนวยสุดทายที่สูญเสียไป (Marginal Loss) เม่ือมีการปรับการ

คาดการณอัตราเงินเฟอในชวงเวลา 1t +  ( 1 1
cb
t tE π− + ) สูงขึ้น 

สําหรับ 1τ ≥  ธนาคารกลางกําหนด ti , tπ , และ tx  ที่ทําให (3.52) มีคาต่ําสุด
ภายใตเง่ือนไข (3.44) ปญหาการตัดสินใจกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลาง แสดงได
ดังนี้ 

 { }
( )

1

1 1 1 1
, 1

1

min

. .

cb cb
t t t t

cb cb cb cb
t t t t t t t t t

E x E

cb cb cb cb
t t t t t t t t

L E L E E E

s t E E E x E s
τ τ τ

τ
τ

π τ

τ τ τ τ

β β π π

π β π κ

∞
+ + =

∞

+ − + − +
=

+ + + + +

+ + ϒ +

= + +

∑
 (3.53) 
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เนื่องจากธนาคารกลางควบคุมอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นรวมทั้งการคาดการณชองวาง
ผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอ จึงเสมือนควบคุมชองวางผลผลิตแทจริงในสมการ (3.45) ได 
ขอจํากัดในการดําเนินนโยบายการเงินจึงแสดงดวยสมการ (3.44) การแกปญหา (3.53) ดวย
ระเบียบวิธีลากรางจแสดงไดดังนี้ 

( )( )
( )

( )

22 *

1
1

1 1 1 1

1
2

cb cb
t t t t

t
cb cb cb cb cb
t t t t t t t t t t

cb cb cb
t t t t t t

E E x x

E E E x E s E

E E E

τ ττ

τ
τ τ τ τ τ

π λ
β

β π κ π

β π π

∞
+ +

=
+ + + + + +

− + − +

⎧ ⎫+ −⎪ ⎪≡ ⎨ ⎬
⎪ ⎪+ ϒ + + −⎩ ⎭

+ ϒ +

∑L
 (3.54) 

สําหรับ 1τ ≥  การหาอนุพันธฟงกชัน (3.54) เทียบกับ cb
t tE τπ +  แสดงดวย 

 1 1 0cb cb cb cb
t t t t t t t tE E E Eτ τ τπ + + − + −+ ϒ − ϒ + ϒ =  (3.55) 

พจน 1
cb
t tE τ+ −ϒ  แสดงความสัมพันธของการเกิดภาวะเงินเฟอในอดีต กับอัตราเงินเฟอใน

ปจจุบัน (หรือลักษณะของ History-dependence) ในขณะที่พจน 1
cb
t tE − ϒ  แสดงการปรับการ

คาดการณอัตราเงินเฟอเม่ือธนาคารกลางไดรับขอมูลเพ่ิมขึ้น สวนพจน cb
t tE τ+ϒ  แสดง

ความสัมพันธระหวางการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจและภาวะเงินเฟอ 
เน่ืองจากการหาอนุพันธฟงกชัน (3.54) เทียบกับ cb

t tE x τ+  แสดงดวย 

 ( )* 0cb cb
t t t tE x x Eτ τλ κ+ +− + ϒ =  (3.56) 

สมการ (3.56) แสดงการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะ
เงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ สําหรับ 1τ ≥  เง่ือนไขในการกําหนดนโยบายการเงินนอกจาก
สมการ (3.55) และ (3.56) แลวยังมีเง่ือนไขเร่ิมตน ( 1τ = ) ของปญหาการกําหนดนโยบาย
การเงินซ่ึงกําหนดให 

 1
cb cb
t t t tE E −ϒ = ϒ  (3.57) 

โดย cb
t tE ϒ  มีคาเทากับศูนย 

เม่ือพิจารณาการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการ
เกิดภาวะเงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ จากเงื่อนไขในสมการ (3.55) และ (3.57) โดยแบง
พิจารณาออกเปนสองสวนตามชวงเวลา ไดแก ชวงเวลา 1τ =  และชวงเวลา 2τ ≥  

สวนที่หน่ึง ในชวงเวลา 1τ =  จากเงื่อนไขเร่ิมตนในสมการ (3.57) และ cb
t tE ϒ  

มีคาเทากับศูนย สมการ (3.55) ลดรูปเหลือเพียง 
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 1 1 0cb cb
t t t tE Eπ + +− ϒ =  (3.58) 

เม่ือประยุกตเขากับสมการ (3.56) ในชวงเวลา 1τ =  สามารถสรุปไดวา 

 ( )*
1 1

cb cb
t t t tE E x xλπ

κ+ += − −  (3.59) 

สมการ (3.59) แสดงการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะ
เงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t τ+  เม่ือ 1τ =  นอกจากนี้จากเงื่อนไขในสมการ 
(3.57) หากประยุกเขากับสมการ (3.56) ทําให 

 ( )*
1 1

cb cb
t t t tE E x xλ

κ− −ϒ = − −  (3.60) 

หากพิจารณาสมการ (3.60) รวมกับเง่ือนไขในสมการ (3.56) ณ ชวงเวลา 1τ =  จึงสรุปไดวา 

 1
cb cb
t t t tE x E x−=  (3.61) 

วิธีการกําหนดนโยบายการเงินดังกลาวชวยขจัดปญหาความไมสอดคลองในเวลาลงได เพราะ
หากการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงเม่ือธนาคารกลางในชวงเวลา t  โดยใชขอมูลใน
ชวงเวลา 1t −  เทากับการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงเม่ือธนาคารกลางไดรับขอมูล
เพ่ิมเติมในชวงเวลา t  ทั้งน้ีเน่ืองจากการกําหนดนโยบายการเงินตามวิธีดังกลาวครอบคลุมถึง
ผลกระทบ (Internalized) หากธนาคารกลางไดรับขอมูลเพิ่มเติมทําใหตองปรับการคาดการณใน
อดีตไวแลว 

สวนที่สอง ในชวงเวลา 2τ ≥  จึงตัดพจน 1
cb
t tE − ϒ  สมการ (3.55) และแสดง

สมการดังกลาวใหมดวย 

 1 0cb cb cb
t t t t t tE E Eτ τ τπ + + − ++ ϒ − ϒ =  (3.62) 

หากประยุกตเง่ือนไขในสมการ (3.56) ลงในสมการ (3.62) แลว 

 ( )1
cb cb cb
t t t t t tE E x E xτ τ τ

λπ
κ+ + + −= − −  (3.63) 

สมการ (3.63) แสดงเงื่อนไขการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการ
เกิดภาวะเงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา 2τ ≥  เง่ือนไขในสมการ (3.63) เปน
ขอสรุปที่พบไดในการกําหนดนโยบายการเงินแบบ Timeless Perspective ซึ่งเปนการกําหนด
นโยบายการเงินแบบระยะยาว (นโยบายการเงินจะถูกกําหนดขึ้นในชวงเวลาหน่ึงเพ่ือใชไป
ตลอดการ (Onec-and-for-all)) ดวยวิธีการโปรแกรมไดนามิค (Dynamic Programing) อยางไร
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ก็ดีวิธีการกําหนดนโยบายการเงินแบบ Timeless Perspective ไมทําใหไดขอสรุปในสมการ 
(3.61) จึงไมสามารถขจัดปญหาความไมสอดคลองในเวลาได วิธีการกําหนดนโยบายการเงินที่
นํามาใชในการศึกษาจึงมีความเหมาะสมกวาวิธี Timeless Perspective 

นโยบายการเงินที่เปนไปไดตองเปนนโยบายการเงินที่สอดคลองกับการดําเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซึ่งแสดงดวยเง่ือนไขในการกําหนดนโยบายการเงินในสมการ (3.53) เม่ือ
ประยุกตการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะเงินเฟอใน
สมการ (3.63) เขากับเง่ือนไขดังกลาวแลว 

 1 1
12cb cb cb cb

t t t t t t t tE x bE x E x E uτ τ τ τβ+ + + + − +− + =  (3.64) 

เม่ือนิยามให 
212 1b κ

β βλ
≡ + −  สมการ (3.64) อยูในรูปของสมการดิเฟอรเรนทของการ

คาดการณ และเปนสมการเอกพันธ อันดับสอง จาการหาผลลัพธของสมการอนุพันธทําใหทราบ
ทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงคาดการณ ซึ่งแสดงดวย  

 ( ) 1
0

jcb cb cb
t t t t j t t

j
E x c c E u cE xτ τ τ

κ β
λ

∞

+ + + + −
=

= − +∑  (3.65) 

เม่ือนิยมให 2 1c b b
β

≡ − −  หมายถึง รากที่เล็กที่สุดของสมการ Characteristic* ทั้งน้ีจาก

สมการ (3.48) สมการ (3.65) แสดงในอีกรูปหน่ึงไดวา 

 11
cb cbs
t t t t t

s

cE x u cE x
c

τ

τ τ
ρκ

λ βρ+ + −= − +
−

 (3.66) 

                                                 
*
 การหารผลลัพธสมการ (3.64) ดวย Lag-operator ทําใหแสดงสมการดังกลาวใหมในรูป 

2
1

11 2 cb cb
t t t tbL L E x E uτ τ

κ
β βλ+ + +

⎛ ⎞
− + =⎜ ⎟

⎝ ⎠
 

สมการดังกลาวมีลักษณะเปนสมการพิชคณิตอันดับสอง จึงแสดงสมการกลาวในรูปของราก Characteristic ดังน้ี 

( ) 1
11 1 cb cb

t t t tcL L E x E u
c τ τ

κ
β βλ+ + +

⎛ ⎞
− − =⎜ ⎟

⎝ ⎠
  

หรือกลาววา ( ) 1
11

1
cb cb
t t t tcL E x c E u

cLτ τ
κ
λ β+ +−

⎛ ⎞
− = − ⎜ ⎟−⎝ ⎠
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ทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงคาดการณในสมการ (3.65) และ (3.66) อยูในรูปของ
สมการดิฟเฟอรเรนท เพราะฉะนั้นหากนํา cb

t tE x τ+  ในสมการ (3.65) มาประยุกตเขากับ 

1
cb
t tE x τ+ −  และแทนคาลงใน (3.65) และทําเชนนี้เร่ือยไป (Iterations)** cb

t tE x τ+  ในสมการ
ดังกลาวจะอยูในรูป 

 11
cb cbs s
t t t t t

s s

c cE x u c E x
c c

τ τ
τ

τ
ρ ρκ

λ β ρ ρ+ −

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

 (3.67) 

เน่ืองจากสมการ (3.61) พจนสุดทายของสมการขางตนจึงแสดงดวย cb
t tE x  จากทางเดินเวลา

ของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงใน (3.66) และเง่ือนไขการทดแทนระหวางการการ
ผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะเงินเฟอในสมการ (3.63) ทางเดินเวลาของอัตรา
เงินเฟอคาดการณ เทากับ 

 ( ) ( ) 1
0

1jcb cb cb
t t t t j t t

j
E c c E u c E xτ τ τ

λπ β
κ

∞

+ + + + −
=

= + −∑  (3.68) 

หรือในทํานองเดียวกับสมการ (3.66) 

 ( ) 11
1

cb cbs
t t t t t

s

E c u c E x
c

τ

τ τ
ρ λπ
β ρ κ+ + −= + −

−
 (3.69) 

                                                 
**

 การแทนคาซ้ํา (Iterations) ทําใหสมการ (3.65) อยูในรูป 

( ) ( ) ( )1
1 1

0 0 0

j j jcb cb cb cb cb
t t t t j t t j t t j t t

j j j

E x c c E u c c E u c c E u c E xτ τ
τ τ τ

κ β β β
λ

∞ ∞ ∞
−

+ + + + − + + +
= = =

⎛ ⎞
= − + + +⎜ ⎟

⎝ ⎠
∑ ∑ ∑L  

หากแสดงในลักษณะเดียวกับสมการ (3.66) จะได 

( )1 11
1

cb cb
t t s t s t s t t tE x c u c u c u c E x

c
τ τ τ τ

τ
κ ρ ρ ρ
λ β ρ

− −
+ = − + + +

−
L  

ผลบวกภายในวงเล็บดังกลาวมีคาเทากับ 1 1 s t
s s

c c u
τ

τρ
ρ ρ

⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟− −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 (จากอนุกรมเรขาคณิตแบบจํากัด ซ่ึงอัตราสวนรวม

เทากับ sc ρ ) การจัดรูปสมการทําให 

1
1

1

cb cbs s
t t s t t t

s s s

cbs s
t t t

s s

cE x c u c E x
c c

c c u c E x
c c

τ τ
τ τ

τ τ

τ τ
τ

ρ ρκ ρ
λ β ρ ρ ρ

ρ ρκ
λ β ρ ρ

+

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠
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ทั้งสมการ (3.68) และ (3.69) แสดงใหเห็นวาทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอคาดการณ ขึ้นอยู
กับทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริง เม่ือแทนคาสมการ (3.67) ลงใน 
(3.69) ไดผลลัพธดังนี้ 

 

( ) ( )

( )

1 1

1
1

1 1
1

1

s scb s
t t t

s s

cb
t t

c ccE u
c c

c c E x

τ τ

τ

τ

ρ ρρπ
β ρ ρ

λ
κ

− −

+

−
−

⎛ ⎞− + −
= ⎜ ⎟− −⎝ ⎠

+ −

 (3.70) 

กลาวโดยสรุป จากปญหาในการกําหนดนโยบายการเงินใน (3.53) ธนาคาร
ตองการกําหนดทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอ การ
แกปญหาดังกลาวทําใหทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริง แสดงดวย (3.67) 
ในขณะที่ทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ แสดงดวย (3.70) ในลําดับถัดไปเปนการ
คํานวณทางเดินเวลาของการคาดการณเครื่องมือทางการเงิน แตจากทางเดินเวลาของการ
คาดการณอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นตัวเงินใน (3.46) ซึ่งขึ้นอยูกับทางเดินเวลาของการคาดการณ
ชองวางผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอ เม่ือทางเดินเวลาของปจจัยทางเศรษฐกิจทั้งสองถูก
แทรกแทรงโดยการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง ทางเดินเวลาของการคาดการณ
เครื่องมือทางการเงินจึงเทากับ 

 1
cb cb n cb
t t t t t tE i E r Eτ τ τ

λ σκ π
λ+ + + +
−⎛ ⎞= + ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 (3.71) 

เน่ืองจากสมการ (3.63) สะทอนพฤติกรรมการดําเนินโยบายการเงินของธนาคารกลาง เม่ือ
ประยุกตเขากับทางเดินเวลาการคาดการณของเครื่องมือทางการเงินซึ่งเกิดการพฤติกรรมการ
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของธนาคารกลาง (3.46) สมการขางตนจึงสะทอนพฤติกรรมของ
ทั้งธนาคารกลางและภาคเอกชนตอตลาดสินเชื่อ นอกจากนี้ทางเดินเวลาของการคาดกาณ
เครื่องมือทางการเงินยังขึ้นอยูกับทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ เพราะฉะนั้นเม่ือ
แทนคา (3.70) ลงใน (3.71)  

 

( )
( ) ( )

( )

1

1

1 1
1

1

cb n
t t r t

s ss
t

s s

cb
t t

E i r r r

c cc u
c c

c c E x

τ τ

τ τ

τ

ρ

ρ ρρλ σκ
λ β ρ ρ

λ σκ
κ

+ + −

−

= + −

⎛ ⎞− + −−⎛ ⎞+ ⎜ ⎟⎜ ⎟ − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠
−⎛ ⎞+ −⎜ ⎟

⎝ ⎠

 (3.72) 

โดยอาศัยนิยามของ cb n
t tE r τ+  ที่ไดจาก (3.47)  
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เพ่ือพิจารณาการดําเนินนโยบายการเงินซึ่งสรางขึ้นตามระเบียบวิธีในขางตน จึง
จําลองสถานการณให ในชวงเวลา t  ธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินเพื่อ
แทรกแซงการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในชวงเวลา 1t +  สามารถพิจารณาฟงกชัน
ปฎิกิริยาของธนาคารกลางไดจากทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น
ในสมการ (3.72) (โดยกําหนดให 1τ = ) ธนาคารกลางจะกําหนดอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น
ในชวงเวลา 1t +  เทากับ 

 
( ) ( )

( )

1

1

1
1

1

cb n s
t t r t s t

s

cb
t t

cE i r r r c u
c

c cE x

ρλ σκρ ρ
λ β ρ

λ σκ
κ

+

−

−⎛ ⎞= + − + + −⎜ ⎟ −⎝ ⎠
−⎛ ⎞+ −⎜ ⎟

⎝ ⎠

 (3.73) 

จากการสูญเสียสวัสดิการหนวยสุดทาย เม่ือธนาคารกลางผลักดันใหเกิดความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ตามเงื่อนไขในสมการ (3.56) และทางเดินเวลาของการคาดการณ
ชองวางผลผลิตแทจริง ตามเงื่อนไขในสมการ (3.67) (โดยกําหนดให 1τ = ) เทากับ 

 
( )*

*
11

cb cb
t t t t

cbs
t t t

s

E E x x

cx u c E x
c

τ τ

τ

λ
κ

ρλ λ
κ β ρ κ

+ +

−

ϒ = − −

= + +
−

 (3.74) 

นอกจากนี้แลวดวยขอไดเปรียบของระเบียบวิธีในการกําหนดนโยบายการเงิน
ดังกลาวทําสามารถหลีกเลี่ยงปญหาความไมสอดคลองในเวลา ในชวงเวลา t  ธนาคารกลาง
สามารถแสดงทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ ( 1tπ + ) ที่จะเกิดขึ้นหากธนาคาร
กลางทําการกําหนดนโยบายการเงินขึ้นใหมอีกครั้งในชวงเวลา 1t +  เพ่ือใชสําหรับแทรกแซง
ระบบเศรษฐกิจในชวงเวลา t τ+  เม่ือ 2τ ≥  โดยพิจารณาจากสมการ (3.70) ดังนี้ 

 

( ) ( )

( )

2 2

1 1

2
1

1 1
1

1

s scb cbs
t t t tt

s s

cb
t t

c ccE E u
c c

c c E x

τ τ

τ

τ

ρ ρρπ
β ρ ρ

λ
κ

− −

+ + +

−
+

⎛ ⎞− + −
⎡ ⎤ = ⎜ ⎟⎣ ⎦ − −⎝ ⎠

+ −

 (3.75) 

สมการดังกลาวเกิดจากการปรับสมการ (3.70) โดยแทนที่เลขชี้กําลัง 1τ −  ดวย 2τ −  
เนื่องจากเปนการลดจํานวนชวงเวลาลงหนึ่งชวงเวลาจากเวลาทั้งหมดในทางเดินเวลาเดิม 
(สาเหตุดังกลาวทําใหลดจํานวนครั้งในการแทนคาซ้ํา ตามขั้นตอนในการสรางสมการที่ (3.67)) 
เม่ือแทนคา 1

cb
t tE s +  รวมทั้ง 1

cb
t tE x +  ดวยสมการ (3.48) และ (3.67) (เม่ือ 1τ = ) แลว 
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( ) ( )

( )

1 1

1

1
1

1 1
1

1

s scb s
t t tt

s s

cb
t t

c ccE u
c c

c c E x

τ τ

τ

τ

ρ ρρπ
β ρ ρ

λ
κ

− −

+ +

−
−

⎛ ⎞− + −
⎡ ⎤ = ⎜ ⎟⎣ ⎦ − −⎝ ⎠

+ −

 (3.76) 

สําหรับ 2τ ≥  สมการดังกลาวแสดงทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ เม่ือธนาคาร
กลางกําหนดนโยบายการเงินในชวงเวลา 1t +  สําหรับการแทรกแซงระบบเศรษฐกิจใน
ชวงเวลา t τ+  เม่ือ 2τ ≥  ซึ่งเกิดขึ้นเม่ือธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินในรอบเวลา 
(Cycle) ที่สอง หากเปรียบเทียบสมการ (3.76) กับสมการ (3.70) จะพบวาไมมีความแตกตางกัน 
หากทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นไมวาในรอบเวลาใด
แลว นโยบายการเงินจะไมประสบปญหาความไมสอคลองในเวลา 



 

บทที่  4 
ผลการศึกษา 

4.1 ผลการศึกษา 

การศึกษานี้จําลองสถานการณการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจระยะสั้นตามแนวคิด
เคนสใหม (New Keynesian) โดยกําหนดใหระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยครัวเรือน หนวย
ธุรกิจ และธนาคารกลาง หนวยครัวเรือนทําการจัดสรรการบริโภคและการออมขามเวลา 
(Intertemporal) รวมทั้งอุปทานแรงงานของตนแกหนวยธุรกิจเพ่ือแสวงหาอรรถประโยชนตลอด
อายุขัยสูงสุด ในขณะที่หนวยธุรกิจทําการจางปจจัยการผลิตเพ่ือผลิตสินคาและบริการ และ
กําหนดราคาสินคาเพื่อแสวงหากําไรสูงสุด ธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินเพ่ือ
บรรลุเปาหมายขั้นสูงสุด (Ultimate Target) คือรักษาเสถียรภาพดานราคา และรักษาการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใหอยูในระดับเปาหมาย 

การผลิตในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจซึ่งทําการผลิต
สินคาและบริการในแตละภาคการผลิตมีเปาหมายแสวงหากําไรสูงสุด และเผชิญอุปสรรคในการ
ปรับราคา* เพ่ือบรรลุเปาหมายดังกลาวหนวยธุรกิจจะกําหนดราคาสินคาและบริการของตนให
สอดคลองกับการคาดการณราคาสินคาและบริการของตนในอนาคต สภาพเศรษฐกิจ และการ
ตัดสินใจของหนวยธุรกิจตางๆ มากที่สุด แตเน่ืองจากหนวยธุรกิจในระดับปจเจกไมสามารถ
ตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจไดดวยตนเอง เพ่ือประมวลสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นหนวยธุรกิจตอง
พ่ึงพาขอมูลสองชนิด ไดแก ขอมูลกึ่งสาธารณะ (Semi-public Information) และขอมูลสาธารณะ 
(Public Information) ชนิดของขอมูลดังกลาวถูกแบงตามลักษณะการเขาถึงขอมูล ขอมูลกึ่ง
สาธารณะ หมายถึง ขอมูลซ่ึงหนวยธุรกิจที่อยูภายในภาคการผลิตเดียวกันสามารถเขาถึงไดเทา
เทียมกัน แตหนวยธุรกิจในภาคการผลิตอ่ืนไมสามารถเขาถึงขอมูลดังกลาวได ตัวอยางของ
ขอมูลชนิดดังกลาว เชน ผลกระทบตอตนทุนการผลิตจากการเปลี่ยนแปลงของราคาปจจัยการ
ผลิตหลัก (แมการผลิตสินคาและบริการในแตละภาคการผลิตจะมีความเชื่อมโยงกัน 
( Interdependent) ภาคการผลิตที่ ใชสินคาขั้นกลางชนิดเดียวกันอาจเขาถึงขอมูลการ
เปลี่ยนแปลงราคาสินคาขั้นกลางไดเหมือนๆ กัน แตไมสามารถสรุปไดวาหนวยธุรกิจที่อยูตาง
ภาคการผลิตกันจะสามารถเขาถึงขอมูลการเปลี่ยนแปลงตนทุนจากการเปลี่ยนแปลงราคาสินคา

                                                 
*
 อุปสรรคในการปรับราคาทําใหหนวยธุรกิจตองคงราคาสินคาของตนไวในระดับเดิม จนกวาจะไดรับโอกาสในการ

ปรับราคาใหม การคงราคาไวในระดับเดิมจะกระทบตอกําไรของหนวยธุรกิจ เพราะฉะนั้นปญหาการตัดสินใจกําหนดราคาของ
หนวยธุรกิจมีลักษณะเปนปญหาเชิงพลวัตร หนวยธุรกิจตองกําหนดราคาเพื่อใหตนไดรับกําไรรวมในแตละชวงเวลา (ตลอด
ระยะเวลาที่ไมสามารถปรับราคาได) สูงสุด ระดับราคาที่กําหนดขึ้นในปจจุบันจึงมีความสัมพันธกับการคาดการณราคาใน
อนาคต    
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ขั้นกลางได) ในขณะที่ ขอมูลสาธารณะ หมายถึง ขอมูลซ่ึงหนวยธุรกิจในทุกภาคการผลิต
สามารถเขาถึงไดเทาเทียมกัน ตัวอยางของขอมูลชนิดดังกลาว เชน ขอมูลพยากรณภาวะ
เศรษฐกิจที่ธนาคารกลางประกาศ 

หนวยครัวเรือนในระบบเศรษฐกิจมีเปาหมายในการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดโดย
เผชิญกับปญหาการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากรเชิงพลวัตร เพ่ือบรรลุเปาหมายดังกลาวหนวย
ครัวเรือนตองรักษาอัตราการทดแทนของการบริโภคในปจจุบันและอนาคตของตนใหอยูในระดับ
ใกลเคียงกับตนทุนคาเสียโอกาสจากการบริโภคขามเวลา ทั้งน้ีพฤติกรรมดังกลาวแสดงไดดวย
สมการ (3.45) สมการดังกลาวสะทอนวาหนวยครัวเรือนกําหนดอัตราการทดแทนของการ
บริโภคในปจจุบันและอนาคต โดยอาศัยการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคต ดังนั้นหาก
กําหนดใหหนวยครัวเรือนอาศัยขอมูลการพยากรณทางเดินเวลาของภาวะเศรษฐกิจในอนาคตที่
ธนาคารกลางประกาศ เปนแหลงขอมูลเพียงแหลงเดียวในการคาดการณ การคาดการณของ
หนวยครัวเรือนและธนาคารกลางจึงตรงกัน เพราะฉะนั้น 

 ( )1 1
1cb cb cb cb cb n

t t t t t t t t t tE x E x E i E E rτ τ τ τ τπ
σ+ + + + + + += − − −  (4.1) 

เม่ือขอมูลการพยาการณภาวะเศรษฐกิจในอนาคตที่ธนาคารกลางประกาศเปนขอมูลสาธารณะ
หนวยครัวเรือนตางๆ เขาถึงไดเทาเทียมกัน เพราะฉะนั้นชุดขอมูลที่หนวยครัวเรือนแตละหนวย
ไดรับจึงไมมีความแตกตางกัน เปนผลใหพฤติกรรมของหนวยครัวเรือนในระดับปจเจกและระดับ
มวลสอดคลองกัน นอกจากนี้การกําหนดนโยบายการเงินดวยวิธีตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ
คาดการณ (แสดงในบทที่ 3) ทําใหขอมูลการพยากรณทางเดินเวลาของภาวะเศรษฐกิจใน
อนาคตที่ธนาคารกลางประกาศมีความสอดคลองกัน (เนื่องจากนโยบายการเงินมีความ
สอดคลองกับเวลา (Time Consistency)) เพราะฉะนั้นชุดขอมูลของหนวยครัวเรือนไดรับในแต
ละชวงเวลาจึงไมมีความแตกตางกัน และจากคุณสมบัติของชุดขอมูลดังกลาวทําใหพฤติกรรม
ของหนวยครัวเรือนในสมการ (4.1) สามารถสรุปไดดวย 

 ( )1
0

1cb cb cb cb n
t t t t j t t j t t j

j
E x E i E E rτ τ τ τπ

σ

∞

+ + + + + + + +
=

= − − −∑  (4.2) 

จากสมการ  (4.2) ความแตกตางระหวางอัตราดอกเบี้ยแทจริง (แสดงดวยสัญลักษณ 

1
cb cb
t t j t t jE i Eτ τπ+ + + + +− ) และอัตราดอกเบี้ยแทจริง ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ (แสดง

ดวยสัญลักษณ cb n
t t jE r τ+ + ) ในชวงเวลา t jτ+ +  *สามารถแสดงไดดวย 

                                                 
*
 จากสมการ (3.71) ซ่ึงกลาววา  1

cb cb n cb
t t t t t tE i E r Eτ τ τ

λ σκ π
λ+ + + +
−⎛ ⎞= + ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 เม่ือบวกทั้งสองดานของสมการดวย 

1
cb
t tE τπ + +−  แลว 
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 1 1
cb cb cb n cb
t t j t t j t t j t t jE i E E r Eτ τ τ τ

σκπ π
λ+ + + + + + + + + +− − = −  (4.3) 

จากการพยากรณทางเดินเวลาภาวะอัตราเงินเฟอของธนาคารกลาง ดังแสดงในสมการ (3.70) 
ทําใหสามารถสรุปไดวา 

 1 1
0 1

cb cbs s
t t j t t t

j s s

c cE u c E x
c c

τ τ
τ

τ
ρ ρ λπ
β ρ ρ κ

∞

+ + + −
=

⎛ ⎞−
= +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

∑  (4.4) 

 จากสมการ (4.2) (4.3) และ (4.4) จึงสรุปวา 

 11
cb cbs s
t t t t t

s s

c cE x u c E x
c c

τ τ
τ

τ
ρ ρκ

λ β ρ ρ+ −

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

 (4.5) 

กลาวโดยสรุป จากปญหาการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากรเชิงพลวัตรที่หนวยครัวเรือน
เผชิญทําใหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปจจุบันของหนวยครัวเรือนตองนําการ
คาดการณภาวะเศรษฐกิจในอนาคตมาประกอบการพิจารณา แตเน่ืองจากหนวยครัวเรือนอาศัย
ขอมูลการพยากรณภาวะเศรษฐกิจในอนาคตที่ธนาคารกลางประกาศ (ประกอบดวย ti  tπ  
และ tx ) เปนแหลงขอมูลเพียงแหลงเดียวเทานั้น การคาดการณของหนวยครัวเรือนและ
ธนาคารกลางจึงสอดคลองกัน (โดยพิจารณาจากสมการ (4.5) ซึ่งเหมือนกันสมการ (3.67))  

การบริโภคสินคาและบริการของหนวยครัวเรือนจะกอใหเกิดอุปสงคตอสินคาและบริการ
แกหนวยธุรกิจ เม่ือการจําลองสถานการณกําหนดใหหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุดโดยการ
กําหนดราคาสินคาและบริการแลว เง่ือนไขที่หนวยธุรกิจใชในการกําหนดราคา คือ การบวกเพิ่ม 
ตนทุน (Markup on Cost) ตนทุนที่หนวยธุรกิจใชในการพิจาณาในที่นี้ คือ ตนทุนหนวยสุดทาย
แทจริง หากสวนบวกเพิ่มมีคาคงที่แลวระดับราคาของหนวยธุรกิจจะข้ึนอยูกับ หน่ึง ตนทุน
หนวยสุดทายตัวเงิน (Nominal Marginal Cost) และ สอง ระดับราคาสินคาและบริการโดยรวม
ของระบบเศรษฐกิจ ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินทําหนาที่สะทอนสภาวะเศรษฐกิจใหกับหนวย
ธุรกิจ และดวยสาเหตุที่หนวยธุรกิจในระดับปจเจกไมสามารถตรวจวัดสภาวะเศรษฐกิจไดดวย
ตนเองจึงอาศัยการประมวลสภาวะเศรษฐกิจผานขอมูลกึ่งสาธารณะ และขอมูลสาธารณะ เม่ือ
ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินที่หนวยธุรกิจเผชิญขึ้นอยูกับสองปจจัย คือ ผลกระทบภายนอกดาน
อุปทานที่มีตอภาคการผลิตของตน และชองวางผลผลิตแทจริง ผลกระทบภายนอกดานอุปทาน

                                                                                                                                            

1 1
cb cb cb n cb
t t t t t t t tE i E E r Eτ τ τ τ

σκπ π
λ+ + + + + +− = −  

เพราะฉะนั้นเม่ือจัดรูปการดังกลาวใหม 1 1
cb cb cb n cb
t t t t t t t tE i E E r Eτ τ τ τ

σκπ π
λ+ + + + + +− − = −  
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ที่มีตอภาคการผลิตของหนวยธุรกิจจึงทําหนาที่เปนขอมูลกึ่งสาธารณะ ในขณะที่ชองวางผลผลิต
แทจริงทําหนาที่เปนขอมูลสาธารณะแกหนวยธุรกิจ 

ภาพที่ 4 – 1 การดําเนินกิจกรรมของภาคเอกชน และนโยบายการเงินของธนาคารกลาง 

 

ความสัมพันธระหวางการตัดสินใจของธนาคารกลาง หนวยครัวเรือน และหนวยธุรกิจทีมีตอ
สภาพเศรษฐกิจอธิบายไดดังนี้ ธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินและประกาศการ
พยากรณทางเดินเวลาของสภาวะเศรษฐกิจแกสาธารณะ หนวยครัวเรือนนําขอมูลที่ธนาคาร
กลางประกาศมาใชในการตัดสินใจกําหนดทางเดินเวลาการบริโภคของตน อุปสงคตอการ
บริโภคที่หนวยครัวเรือนกําหนดขึ้นกอใหเกิดอุปสงคตอสินคาและบริการแกหนวยธุรกิจ เม่ือ
หนวยธุรกิจสามารถเขาถึงขอมูลอุปสงคตอสินคาและบริการได ขอมูลดังกลาวจึงมีลักษณะเปน
ขอมูลสาธารณะ ในขณะที่ขอมูลผลกระทบภายนอกตอภาคการผลิตหน่ึงๆ สามารถเขาถึงได
เฉพาะหนวยธุรกิจที่อยูภายในภาคการผลิตเทานั้น ขอมูลดังกลาวจึงมีลักษณะเปนขอมูลกึ่ง
สาธารณะ หนวยธุรกิจประเมินสภาพเศรษฐกิจผานตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินโดยอาศัยขอมูล
อุปสงคตอสินคาและบริการ และผลกระทบภายนอกที่มีตอภาคการผลิตของตน เพ่ือปรับราคา
สินคาของตนใหอยูในระดับที่เหมาะสม สถาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นแสดงดวยชองวางผลผลิต
แทจริงซึ่งเกิดจากอุปสงคตอการบริโภคของหนวยครัวเรือน และอัตราเงินเฟอซ่ึงเกิดจากการ
ปรับราคาของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ 

พฤติกรรมการกําหนดราคาของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตหนึ่งๆ สามารถแสดงดวย 

หนวยครัวเรือน 

อัตาเงินเฟอ 

ชองวางผลผลิตแทจริง 

อัตราดอกเบี้ยตัวเงิน
ระยะส้ัน 

หนวยธุรกิจ 

ชองวางผลผลิตแทจริง 

ผลกระทบภายนอกตอ
ภาคการผลิต 

อัตราเงินเฟอ 

ชองวางผลผลิตแทจริง 

การพยากรณทางเดินเวลา
ของสภาวะที่ประกาศโดย
ธนาคารกลาง 

หนวยครัวเรือนตัดสินใจโดยอาศัย
ขอมูลพยากรณของธนาคารกลาง 

หนวยธุรกิจตัดสินใจโดยอาศัย
ขอมูลสาธารณะ และขอมูลกึ่ง
สาธารณะ ขอมูลสาธารณะ 

ขอมูลกึ่งสาธารณะ 
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 ( )1
cb

jt jt jt jt jt t t jt tE E s E x Eτ τ τ τ τπ ωβ π φ κ π+ + + + + += + + +  (4.6) 

เม่ือเปรียบเทียบพฤติกรรมการตัดสินใจของหนวยธุรกิจกับพฤติกรรมของผูเลนในแบบจําลอง
โกลเบิลเกมสในแลว การปรับราคาของหนวยธุรกิจแสดงถึงกลยุทธของผูเลน ตนทุนหนวย
สุดทายตัวเงินแสดงถึงแปรแสดงสภาพแวดลอม โดยมีผลกระทบภายนอกที่มีตอภาคการผลิตทาํ
หนาที่เปนสัญญาณกึ่งสาธารณะ และชองวางผลผลิตแทจริงทําหนาที่เปนสัญญาณสาธารณะ  
ในขณะที่การปรับราคาสินคาและบริการโดยรวมแสดงถึงการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เม่ือนํา
สมการ (4.6) มาแสดงในรูปแบบจําลองโกลเบิลเกมส 

 ( ) ( ) ( )1 1 2 3jt jt jt jt t jt ta r E a r E r E aθ+= + +  (4.7) 

เน่ืองจากการจําลองสถานการณใหหนวยธุรกิจไมสามารถตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจไดโดยตรงแต
พ่ึงพาสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะในการประเมินสภาพเศรษฐกิจ การจําลอง
สถานการณดังกลาวเปนการประยุกตแนวคิดของผูเลนในโกลเบิลเกมสสูพฤติกรรมการปรับ
ราคาของหนวยธุรกิจในแบบจําลองมหาภาค* แตเน่ืองจากพฤติกรรมการมองไปขางหนา 
(Forward-looking) ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะทางพฤติกรรมของหนวยธุรกิจ (ระยะสั้น) ใน
แบบจําลองมหาภาค การจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจ (ในสมการ(4.6)) โดยมีลักษณะ
พฤติกรรมการกําหนดราคาแบบมองไปขางหนา (ตามแนวคิดมหาภาค) และการพึ่งพาสัญญาณ
กึ่งสาธารณะและสัญญาณสาธารณะในการตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจ (ตามแนวคิดโกลเบิลเกมส) 
มีความแตกตางจากแบบจําลองอื่นๆ ซึ่งศกึษาในประเด็นเดียวกัน 

เม่ือพิจารณาพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจในสมการ (4.6) ตามมุมมองของ
โกลเบิลเกมสในสมการ (4.7) ความแตกตางระหวางพฤติกรรมของผูเลนในการศึกษานี้ และ
การศึกษาอื่นๆ ทําใหผูศึกษาจัดทํากระบวนการคํานวณดุลยภาพขึ้นใหม แตเน่ืองจากพฤติกรรม
ของผูเลนในสมการ (4.7) มีลักษณะผสมกันระหวางพฤติกรรมของผูเลนในการศึกษาของ 
Morris และ Shin (2003) เร่ือง “Social Value of Public Information” และ Morris และ Shin 
(2006) เร่ือง “Inertia of Forward-Looking Expectations” หากนําสมการ (4.7) มาพิจารณา
ตามแนวคิดของ Morris และ Shin (2003) สมการดังกลาวจะแสดงในรูป 

                                                 
*
 ความพยายามในการประยุกตแนวคิดโกลเบิลเกมสสูพฤติกรรมของหนวยธูรกิจในแบบจําลองมหาภาค พบไดใน

การศึกษาของ Woodford (2001) เร่ือง “Imperfect Common Knowledge and the Effects of Monetary Policy” Amato  และ
Shin (2003) เร่ือง “Public and private information in monetary policy” Walsh (2006) เร่ือง “Transparency, Flexibility, and 
Inflation Targeting” Walsh (2006) เร่ือง “Optimal Ecomomic Transparency” Eusepi และ Preston (2007) เร่ือง “Central 
Bank Commmunication and Expectations Stabilizations” ในกลุมการศึกษาที่ยกตัวอยางเหลานี้ การศึกษาสองชิ้นแรกหนวย
ธุรกิจไมมีลักษณะพฤติกรรมการกําหนดราคาแบบมองไปขางหนา และแมการศึกษาสามชิ้นที่เหลือจะปรากฎลักษณะพฤติกรรม
การกําหนดราคาแบบมองไปขางหนา แตการคํานวณดุลยภาพกลับใชการแทนคาซ้ํา (Iteration) ซ่ึงไมสอดคลองกับระเบียบวิธี
ของโกลเบิลเกมส 



                                    
                                                                                                              

 

91 

 

 ( ) ( ) ( )1jt jt t jt ta r E rE aθ= − +  (4.8) 

โดย r  ทําหนาที่เปนสัมประสิทธิ์ และ 0 1r< <  ทั้งน้ีเน่ืองจากผูเลนในการศึกษาของ Morris 
และ Shin (2002) ตองการกําหนดกลยุทธของตนใหสอดคลองกับสภาพแวดลอม และการ
ตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ การนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนเกณฑประกอบการตัดสินใจ
เปนชองทางใหกลยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้นสัมพันธกับสภาพแวดลอมในทางออมผานฟงกชันการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ดุลยภาพของเกมสดังกลาวแสดงดวย 

 ( ) ( )
0

1 i i
jt t t

i
a r r E θ

∞

=
= − ∑  (4.9) 

พฤติกรรมการตัดสินใจของผูเลนในพจนที่สองและสามในดานขวาของสมการ (4.7) มีความ
คลายคลึงกับพฤติกรรมการตัดสินใจในสมการ (4.8) แตพฤติกรรมของผูเลนในสมการ (4.8) ไม
มีลักษณะการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา ในทางกลับกันเม่ือพิจารณาการศึกษาของ Morris 
และ Shin (2006) พฤติกรรมการตัดสินใจของผูเลนแสดงดวย 

 ( ) ( ) ( )11jt jt t jt ta E E aβ θ β += − +  (4.10) 

โดย β  ทําหนาที่เปนสัมประสิทธิ์ และ 0 1β< <  * ถึงแมผูเลนสมการที่ (4.10) จะมีลักษณะ
ของพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา โดยผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ใน
อนาคตมาเปนหน่ึงในเกณฑประกอบการตัดสินใจกําหนดกลยุทธในปจจุบัน อยางไรก็ดีจาก
แบบจําลองการกําหนดราคาของหนวยธุรกิจ (ในบทที่ 3) ในการศึกษานี้กําหนดขอสมมุติให
หนวยธุรกิจไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกันในการตัดสินใจ การกําหนดราคาสินคาในอนาคตของ
หนวยธุรกิจตางๆ ไมจําเปนตองอยูในระดับเดียวกัน เพราะฉะนั้นหนวยธุรกิจตามพฤติกรรมใน
สมการ (4.6) จึงใชราคาสินคาและบริการของตนในอนาคต (แทนระดับราคาเฉลี่ยในอนาคต) 
เปนเกณฑประกอบการตัดสินใจกําหนดราคาในปจจุบัน ฉะนั้นเม่ือจําลองพฤติกรรมการ
ตัดสินใจของหนวยธุรกิจดังกลาวในรูปของพฤติกรรมของผูเลนในแบบจําลองโกลเบิลเกมสซึ่ง
แสดงในสมการ (4.7) จึงมีความแตกตางจากสมการ (4.10) และจากสมการที่ (4.10) การ
กําหนดใหผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอนาคตมาเปนหนึ่งในเกณฑประกอบการ
ตัดสินใจของตนทําใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นในปจจุบันมีความสัมพันธโดยออมกับสภาพแวดลอม
ในชวงเวลาอื่นๆ ผานฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยซอน ดุลยภาพของเกมสดังกลาวแสดงดวย 

                                                 
* การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) กําหนดใหพฤติกรรมของผูเลนแสดงดวย 

( ) ( )1jt jt t jt ta E E aγ θ β += +  

ทั้งน้ี 1ta +  หมายถึง กลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา 1t +  นอกจากนี้ในการคํานวณดุลยภาพ ไดกําหนดให 1γ β= −  โดยอาง
เหตุผลผลเร่ืองความสะดวกในการคํานวณ 
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 ( ) ( )1
0

1 i
jt t t t i t i

i

a E E Eβ β θ
∞

+ + +
=

= − ∑ L  (4.11) 

ทั้งนี้เน่ืองจากชุดขอมูลที่ผูเลนจะไดรับในแตละชวงเวลามีความแตกตางกัน การลดรูปฟงกชัน
การคาดการณเฉลี่ยซอน ใหอยูในรูปการคาดการณเฉลี่ยในปจจุบันจึงไมสามารถกระทําได 

 ( ) ( )1t t t i t i t t iE E E Eθ θ+ + + +≠L  (4.12) 

การศึกษาจํานวนมากซึ่งประยุกตแนวคิดของโกลเบิลเกมสเขากับแนวคิดการตัดสินใจแบบมอง
ไปขางหนาของเศรษฐศาสตรมหาภาค มีการคํานวณดุลยภาพของเกมสโดยไมไดประยุกตขอ
สมมุติในสมการ (4.12) เขากับการการคํานวณของตน การศึกษานี้ไดกําหนดใหผูเลนกลุมตางๆ 
ในเกมสมีพฤติกรรมการตัดสินใจอธิบายดวยสมการ (4.7) การคํานวณดุลยภาพซึ่งจัดทําขึ้นตาม
ลักษณะพฤติกรรมดังกลาวไดประยุกตขอสมมุติในสมการ (4.12) ลงในคํานวณดวย ขั้นตอนการ
ดําเนินงานดังกลาวอธิบายในลําดับถัดไป 

4.1.1 การปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมส 

การปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสมีวัตถุประสงคเพ่ือใหสามารถนํา
พฤติกรรมของผูเลนตามแนวคิดของโกลเบิลเกมสไปประยุกตเขากับพฤติกรรมการรับราคาของ
หนวยธุรกิจในแบบจําลองมหาภาค (ซึ่งสรางขึ้นในบทที่ 3) ไดอยางเหมาะสม ทั้งน้ีเน่ืองจากการ
จําลองสถานการณใหการผลิตในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจทํา
การปรับราคาสินคาและบริกรของตนโดยอาศัยเกณฑการตัดสินใจ ซึ่งประกอบดวย การปรับ
ราคาสินคาและบริการของตนในอนาคต สภาวะเศรษฐกิจ (ซึ่งสะทอนผานตนทุนหนวยสุดทาย
ตัวเงิน) และการปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ หนวยธุรกิจไมสามารถตรวจวัด
สภาวะเศรษฐกิจไดโดยตรงแตอาศัยการประเมินผาน ขอมูลผลกระทบภายนอกดานอุปทาน 
และการพยากรณสภาวะเศรษฐกิจที่ประการโดยธนาคารกลาง 

หนวยธุรกิจซ่ึงอยูในภาคการผลิตเดียวกันสามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตของตนได แตไมสามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตอ่ืนๆ ได ขอมูลผลกระทบภายนอกดานอุปทานจึงมี
ลักษณะเปนขอมูลกึ่งสาธารณะ ในขณะเดียวกันการพยากรณสภาวะเศรษฐกิจที่ประกาศโดยธ
นาครกลางเปนขอมูลหนวยธุรกิจไมวาในภาคการผลิตใดสามารถเขาถึงได ขอมูลการพยากรณ
สภาวะเศรษฐกิจที่ประกาศโดยธนาคารกลางจึงมีลักษณะเปนขอมูลสาธารณะ 

เม่ือพิจารณาพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจตามมุมมองของ
โกลเบิลเกมสแลว พฤติกรรมของผูเลนแตละรายในเกมสอธิบายไดดวยสมการ (4.7) การ
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คํานวณดุยภาพของเกมสจําเปนตองกําหนดขอสมมุติให kr  สําหรับ 1,2,3k =  ซึ่งทําหนาที่
เปนสัมประสิทธิ์ในสมการ (4.7)  

ขอสมมุติที่ 1 เม่ือผูเลนแตละรายภายในเกมสมีพฤติกรรมการกําหนดกลยุทธตามสมการ (4.7) 
โดยมี kr  สําหรับ 1,2,3k =  ทําหนาที่เปนสัมประสิทธิ์ เกมสดังกลาวจะลูเขาสูดุลยภาพก็
ตอเม่ือ 0 1cr< <  สําหรับ 1,3c =  

จากสมการ (4.7) ผูเลนมีพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา 
(Forward-looking) ซึ่งสะทอนวาปญหาการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของผูเลนมีลักษณะเปน
ปญหาเชิงพลวัตร โดยผูเลนตองกําหนดทางเดินเวลาของกลยุทธซึ่งใชตอบสนอง (Respond) 
ตอสถานการณในแตละชวงเวลา การเปลี่ยนแปลงกลยุทธในชวงเวลาใดๆ จึงสงผลกระทบตอ
ผลลัพธรวมตลอดอายุขัยที่ผูเลนจะไดรับ การตัดสินใจกําหนดกลยุทธในปจจุบันจึงตองนํา
ผลกระทบตอกลยุทธที่จะกําหนดขึ้นในอนาคตมารวมพิจารณาดวย นอกจากนี้ เพื่อให
แบบจําลองโกลเบิลเกมสสะทอนลักษณะของการผลิตในระบบเศรษฐกิจซ่ึงแบงออกเปนภาคการ
ผลิตตางๆ จึงกําหนดใหผูเลนในเกมสแบงออกเปนกลุมตางๆ จํานวน n  กลุม ผูเลนที่อยูในกลุม
เดียวกันรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวย สัญญาณกึ่งสาธารณะ (Semi-public Signal) และสัญญาณ
สาธารณะ (Public Signal) เพ่ือใชสําหรับประเมินสภาพแวดลอมในแตละชวงเวลา สัญญากึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะทําหนาที่ในการจําลองขอมูลกึ่งสาธารณะ และขอมูลสาธารณะ
ตามลําดับ ทั้งนี้ชุดขอมูลดังกลาวจะใหขอมูลสภาพแวดลอมในแตละชวงเวลาที่แตกตางกันไป 
(ตามขอสมมุติใน (4.12)) เม่ือผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมๆ การคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจึง
นิยามดวย 

0 1t t
t

a aa
n

+ +
≡

L
 

ซึ่งเปนการนิยามตามสมการ (2.34) ในทํานองเดียวกันการคํานวณการคาดการณเฉลี่ย และการ
เฉลี่ยชุดขอมูลนิยามตามสมการ (2.49) และสมการ (2.38) ดังนี้ 
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จากความคลายคลึงระหวางพฤติกรรมของผูเลนในสมการ (4.7) และ
สมการ (4.8) ผูเลนแตละรายตางกําหนดกลยุทธของตนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เปนหนึ่ง
ในเกณฑการตัดสินใจ ลักษณะดังกลาวทําใหกลยุทธในสมการ (4.8) มีความสัมพันธกับ
สภาพแวดลอมโดยออมผานฟงกชันการคาดการณเฉล่ียอันดับตางๆ ในทํานองเดียวกันใน
สมการ (4.7) เม่ือผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เปนหนึ่งในเกณฑการตัดสินใจ กลยุทธที่
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กําหนดขึ้นตามสมการดังกลาวจะมีความสัมพันธโดยออมตอกลยุทธในอนาคต  และ
สภาพแวดลอมในชวงเวลาตางๆ ผานฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยอันดับตางๆ  

 
( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )

2 2 3
1 1 1 3 1 1 3 1

2 2 3
2 2 3 2 3

t t jt t jt t jt

t t t t t t

a r E a r r E a r r E a

r E r r E r r Eθ θ θ

+ + += + + +

+ + + +

L

L
 (4.13) 

สมการ (4.13) เกิดจากการนําสมการ (4.7) คํานวณกลุทธเฉลี่ยและแทนซ้ําลงในกลยุทธเฉลี่ยที่
คํานวณขึ้น หากทํากระบวนการดังกลาวซ้ําๆ (Iteration) จะไดผลลัพธดังสมการ (4.13) เม่ือ
เปรียบเทียบผลการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจากแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นกับผลการคํานวณกลยุทธ
เฉลี่ยจากแบบจําลองในการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) (ในสมการ(4.8)) แบบจําลองที่
ปรับปรุงขึ้นกําหนดใหผูเลนตางๆ กําหนดกลยุทธของตนตามที่อธิบายในสมการ (4.7) จาก
ลักษณะดังกลาว เม่ือผูเลนรายหนึ่งกําหนดกลยุทธโดยพิจารณาจากการตัดสินใจของผูเลนใน
อนาคต (กลยุทธที่ผูเลนจะนํามาใชในอนาคต) สภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
ในขณะเดียวกันผูเลนอ่ืนๆ ตางก็นําก็การตัดสินใจของตนในอนาคต สภาพแวดลอม เปนสวน
หนึ่งในการตัดสินใจกําหนดกลยุทธเชนเดียวกัน กลยุทธเฉลี่ยที่คํานวณขึ้นจึงอยูในรูปการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ของสภาพแวดลอมและการตัดสินใจในอนาคต (ดังแสดงในสมการ 
(4.13)) ในขณะที่ผลการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจากแบบจําลองในการศึกษาของ Morris และ Shin 
(2002) (ในสมการ(4.8)) อยูในรูปการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ของสภาพแวดลอมเทานั้น 
ทั้งน้ีเนื่องจากการตัดสินใจของผูเลนในการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) เปนการ
ตัดสินใจบนพ้ืนฐานของสถานการณในปจจุบัน แตการตัดสินใจของผูเลนในแบบจําลองที่
ปรับปรุงขึ้นเปนการตัดสินใจแบบพลวัตร กลยุทธเฉลี่ยที่คํานวณขึ้นนอกจากจะอยูบนพ้ืนฐาน
ของสถานการณในปจจุบันแลวยังตองพิจารณาสถานการณในอนาคตควบคูไปดวย (เนื่องจาก
กลยุทธจะถูกกําหนดขึ้นบนพื้นฐานของสถานการณที่ผูเลนเผชิญ กลยุทธในอนาคตซึ่งปรากฎ
อยูในสมการ (4.13) จึงสะทอนสถานการณในอนาคต) กลยุทธเฉลี่ยซึ่งคํานวณขึ้นในสมการ 
(4.13) สามารถสรุปดวย 
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เพ่ือแสดงผลของการตัดสินใจของผูเลนหน่ึงๆ ซึ่งนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนหน่ึงใน
เกณฑประกอบการตัดสินใจ จึงแทนคาสมการ (4.14) ลงในสมการ (4.7)* ไดผลลัพธดังนี้ 

                                                 
*
 การแทนคาดังกลาวไดทําให  

( ) ( ) ( ) ( )1 1 1 1
1 1 1 23 3

0 0

i i i i
jt jt jt jt t jt jt t jt t t

i i
a r E a E r E a r E E r Eθ θ

∞ ∞
+ + + +

+ +
= =

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎜ ⎟= + + +
⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

∑ ∑  
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 ( ) ( )1 3 1 2 3
0 0

i i i i
jt jt t jt jt t t

i i
a r E r E a r E r E θ

∞ ∞

+
= =

= +∑ ∑  (4.15) 

สมการ (4.15) สามารถแสดงในอีกรูปดวย 
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 (4.16) 

หากพิจารณาแบบจําลองโกลเบิลเกมสในการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) แบบจําลอง
ดังกลาวกําหนดใหผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต (Static Decisions Problem) การ
กําหนดกลยุทธของผูเลนจึงพิจารณาจากเงื่อนไขในปจจุบัน (อันไดแก สภาพแวดลอมในปจจุบัน 
และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในปจจุบัน) ดุลยภาพของเกมสจึงขึ้นอยูกับเง่ือนไขในปจจุบัน
เพียงอยางเดียว ดังแสดงในสมการ (4.9) ซึ่งแสดงกลยุทธที่เหมาะสมในปจจุบันอยูในรูปของ
ฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน ในทางกลับกันใน
การศึกษานี้ไดกําหนดใหผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตร (Dynamics Decisions 
Problem) การกําหนดกลยุทธของผูเลนนอกจากจะพิจารณาเงื่อนไขในปจจุบัน (อันไดแก 
สภาพแวดลอมในปจจุบัน และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในปจจุบัน) แลวยังตองนําเง่ือนไขใน
อนาคต (การกําหนดกลยุทธของตนในอนาคต) มาประกอบการพิจารณาดวย ดุลยภาพของ
เกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิตจึงเปนสวนสําคัญในการกําหนดที่เหมาะสม
ของผูเลนที่เผชิญปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตร ดังแสดงดวยพจนที่สองในดานขวามือของ
สมการ (4.16) ซึ่งตรงกับสมการ (4.9) 

จากการศึกษาของ Moris และ Shin (2006) ไดศึกษาพฤติกรรมของผู
เลนในแบบจําลองโกลเบิลเกมสซึ่งมีพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนาคลายกับหนวย
ธุรกิจในแบบจําลองมหาภาคตามแนวคิดเคนสใหม ดังแสดงในสมการ (4.10) เน่ืองจากการ
ตัดสินใจของผูเลนในแตละชวงเวลาตามแบบจําลองโกลเบิลเกมสเปนการตัดสินใจบนพื้นฐาน
ของชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับในแตละชวงเวลา แนวคิดดังกลาวทําใหไมสามารถนําแนวคิดการแทน
คาซ้ํา (Iteration) มาประยุกตในการหาคําตอบได ดุลยภาพของเกมสจึงอยูในรูปของฟงกชันการ
คาดการณซอน ดังแสดงในสมการ (4.11) ในทํานองเดียวกันรูปแบบการตัดสินใจของผูเลนใน
สมการ (4.16) เองก็มีลักษณะคลายกับรูปแบบการตัดสินใจในสมการ (4.10) เชนเดียวกัน 
พฤติกรรมการตัดสินใจของผูเลนในสมการ (4.16) ประกอบดวยการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ 
ตอกลยุทธที่ผูเลนจะนํามาใชในอนาคต และการคาดการณเฉลี่ยลําดบัตางๆ ตอสภาพแวดลอม
ในปจจุบัน โดยตัวแปรซ่ึงแสดงลักษณะเชิงพลวัตรในที่นี้ คือ 1jta +  หรือกลยุทธที่ผูเลนในระดับ

ปจเจกจะนํามาใชในอนาคต ในขณะที่การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) แสดงพฤติกรรม
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การตัดสินใจเชิงพลวัตรดัวยการกําหนดใหผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอนาคต หรือ 

1ta +  มาประกอบการตัดสินใจของตน 

ดวยเหตุที่ชุดขอมูลในแตละชวงเวลาที่ผูเลนไดรับมีความแตกตางกัน 
การกําหนดกลยุทธจะเกิดขึ้นภายหลังจากผูเลนไดรับชุดขอมูลดังกลาวแลวเทานั้น เพราะฉะนั้น
กลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลาตางๆ จึงแสดงดวย 
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 (4.17) 

สมการ (4.17) แสดงกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t τ+  เม่ือ 1τ ≥  สมการดังกลาว
แสดงใหเห็นวาในแตละชวงเวลาผูเลนตัดสินใจกําหนดกลยุทธของตนบนพื้นฐานของชุดขอมูลที่

ไดรับในชวงเวลานั้นๆ (ลักษณะดังกลาวสะทอนดวยฟงกชัน ( ) ( )jt jtE Eτ τ+ +• ≡ • I )  

ดุลยภาพของเกมสในแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นคํานวณดวยการนํา
เง่ือนไขในสมการ (4.17) สําหรับ 2τ ≥  แทนคาลงในสมการ (4.16) ผลลัพธของเกมสแสดง
ดวย 
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∞ ∞
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⎜ ⎟+
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑

∑ ∑

L

 (4.18) 

ผลลัพธขางตนแสดงใหเห็นวาเมื่อผูเลนนํากลยุทธในอนาคตของตนมาเปนเกณฑประกอบการ
ตัดสินใจกําหนดกลยุทธในปจจุบันแลวกลยุทธที่กําหนดขึ้นจะมีความสัมพันธกับดุลยภาพของ
เกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิตในชวงเวลาตางๆ จากแบบจําลองโกลเบิล
เกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต การกําหนดกลยุทธของผูเลนหนึ่งๆ อาศัย
การคาดการณตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนเกณฑประกอบการ
ตัดสินใจ การคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทําใหการกําหนดกลยุทธตองอาศัยการ

คาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน ( ( )i
jt t tE E θ ) เม่ือ

การคาดการณเฉลี่ยเกิดจากการนําชุดขอมูลของผูเลนทั้งหมดมารวมกันเพ่ือสรางการคาดการณ
ตอปจจัยตางๆ การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ จึงเปนความพยายามของผู
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เลนหนึ่งๆ ในการพิจารณาพฤติกรรมของผูเลนโดยรวม (บนพื้นฐานแนวคิดวาพฤติกรรมถูก
กําหนดโดยชุดขอมูลที่ไดรับ เพราะฉะนั้นพฤติกรรมของผูเลนโดยรวมจึงถูกกําหนดโดยชุด
ขอมูลของผูเลนทั้งหมดภายในเกมส) ในทํานองเดียวกันผูเลนอ่ืนๆ ตางก็พิจาณาพฤติกรรมของ
ผูเลนที่เหลือผานชุดขอมูลทั้งหมดภายในเกมสดวยเชนกัน เพราะฉะนั้นการคาดการณการ
ตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงอยูในรูปการคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ เม่ือ
ปรับปรุงแบบจําลองใหผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตร การตัดสินใจกําหนดกลยุทธ
ของผูเลนหนึ่งๆ นอกจากจะขึ้นอยูกับการคาดการณสภาพแวดลอมและการตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ในปจจุบันแลว ยังขึ้นอยูกับกลยุทธที่ผูเลนดังกลาวจะนํามาใชในอนาคตดวย แตเน่ืองจาก
การกําหนดกลยุทธของผูเลนหน่ึงๆ ในแตละชวงเวลาขึ้นอยูกับการคาดการณพฤติกรรมโดยรวม
ของผูเลนทั้งหมด (ซึ่งเกิดจาการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอม ในแตละ
ชวงเวลา) การนํากลยุทธที่ผูเลนในอนาคตมาเปนเกณฑประกอบการตัดสินใจจึงทําใหกลยุทธที่
กําหนดขึ้นในปจจุบันขึ้นอยูกับดุลยภาพของเกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต
ในชวงเวลาตางๆ ดังแสดงใน (4.18) 

ทั้งน้ีเพ่ือแสดงสมการ (4.18) ในรูปแบบเดียวกับสมการ (4.11) จึงนิยาม
ให 

 ( ) ( ) ( )3 3
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1 i i
jt t jt t t
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∞

+ + + + +
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Γ ≡ − ∑  (4.19) 

ดวยการนิยามดังกลาวทําใหสมการ (4.18) สรุปลงดวย 
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ดุลยภาพของเกมสในแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นในสมการ (4.20) จะเกิดขึ้นเม่ือฟงกชัน 
( )jt tτ τθ+ +Γ  สําหรับ 0τ ≥  มีลักษณะลูเขา ทั้งน้ีเม่ือกําหนดใหผูเลนตางไดรับชุดขอมูลซ่ึง

ประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะเพื่อประมาณสภาพแวดลอมในแตละ
ชวงเวลาจากขอสรุปซ่ึงจัดทําขึ้นในสมการ (2.57) ไดขอสรุปดังนี้ 

ทฤษฎีบทแทรกที่ 1 หาก n N∈  และ i N∈  เม่ือเกมสประกอบดวยผูเลนจํานวน n  กลุม 
แลวในชวงเวลา t  ผูเลนในกลุมที่ j  ไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ

สัญญาณสาธารณะ ( ),jt tz g  โดยมีความแมยําเทากับ ( ),γ α  แลวการคาดการณเฉลี่ยลําดับ

ที่ i   
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* 

สําหรับ 0τ ≥  เม่ือนิยามให z
γχ

γ α
≡

+
 

ทฤษฎีบทแทรกที่ 2 หาก n N∈  และ i N∈ ผูเลนในกลุมที่ j  ไดรับชุดขอมูลซ่ึง

ประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ ( ),jt tz g  โดยมีความแมยําเทากับ 

( ),γ α  และการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม แสดงดวย (2.51) แลว จากทฤษฎีบทแทรก
ที่ 1 จึงสรุปวา 

( ) ( )

( )

11 1 1

11 1 1 1

i
i

jt t t z z jt

i

z z t

E E z
n

g
n

τ τ τ τ

τ

θ χ χ

χ χ

+ + + +

+

⎛ ⎞⎛ ⎞= − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

สําหรับ 0τ ≥ เม่ือนิยามให  

การพิสูจนทฤษฎีบทแทรกที่ 2 อาศัยขอสรุปซ่ึงไดจากทฤษฎีบทแทรกที่ 1 ซึ่งกลาววา  

( )i
t tE θ  มีคาเทากับ 

( ) ( )

( )

1

1

1 1 11 1 1 1

11 1 1 1

i
i
t t z z t jt

i

z z t

E z
n n n

g
n

θ χ χ θ

χ χ

−

−

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞= − − − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เม่ือ ( ) ( )1jt t z jt z tE z gθ χ χ= + −  เพราะฉะนั้น ( )i
jt t tE E θ  จึงเทากับ 

                                                 
*
 แสดงในภาคผนวก 
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( ) ( ) ( )

( ) ( )

1

1

1 11 1 1 1

1 11 1 1 1 1 1 1

i
i

jt t t z z z z jt

i

z z z t

E E z
n n

g
n n

θ χ χ χ χ

χ χ χ

−

−

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞= − − − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞+ − − − − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ทั้งนี้เน่ืองจาก ( ) ( )1 11 1 1 1z z zn n
χ χ χ⎛ ⎞⎛ ⎞− − − = + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 จึงสรุปวา 

( ) ( )

( )

11 1 1

11 1 1 1

i
i

jt t t z z jt

i

z z t

E E z
n

g
n

θ χ χ

χ χ

⎛ ⎞⎛ ⎞= − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ประโยชนที่ไดจากทฤษฎีบทแทรกที่ 2 ทําใหสามารถประมาณผลลัพธใน
สมการ (4.19) ดวยการคํานวณอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิต ดังนี้ 

 

( ) ( ) ( )

( ) ( )

3 3
0

3 3
0

11 1 1 1

11 1 1 1 1

i
i

jt t z jt z
i

i
i

t z z
i

z r r
n

g r r
n

τ τθ χ χ

χ χ

∞

+ +
=

∞

=

⎛ ⎞⎛ ⎞Γ = − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

∑

∑
 (4.21) 

สมการดังกลาวประกอบดวยอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิตสองชุด ผลรวมของอัตราสวนรวมของ
อนุกรมอนันตชุดแรกและชุดที่สองเทากับหน่ึง เม่ืออนุกรมชุดแรกอยูในรูปแบบตามมาตรฐาน 

โดยมีอัตราสวนรวม เทากับ ( )3
11 1 1zr
n

χ⎛ ⎞⎛ ⎞− − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 ทั้งน้ีการหาผลลัพธของอนุกรม

อนันตแบบเรขาคณิตจําเปนตองกําหนดขอสมมุติ ดังนี้ 

ขอสมมุติที่ 2 ฟงกชัน ( )jt tτ τθ+ +Γ  สําหรับ 0τ∀ ≥  จะมีลักษณะเปนอนุกรมอนันตแบบ

เรขคณิต ซึ่งมีคุณสมบัติลูเขาก็ตอเม่ือ 

( )3
10 1 1 1 1zr
n

χ⎛ ⎞⎛ ⎞< − − − <⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 

โดยที่ 30 1r< <  ตามขอสมมุติที่ 1 เพราะฉะนั้น จึงกลาววา 
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( )1 11 1 1 1z
kr n

χ ⎛ ⎞− < − − <⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

จากขอสมมุติที่ 2 ทําใหฟงกชัน ( )jt tτ τθ+ +Γ  สําหรับ 0τ∀ ≥  มีลักษณะเปนอนุกรมอนันต

แบบเรขาคณิต เม่ือแยกพิจารณาผลลัพธของอนุกรมดังกลาวที่ละสวนจึงกลาววา พจนแรกใน
ดานขวามือของสมการ (4.21) มีคาเทากับ 

( )

( )
3

3

1
11 1 1 1

z
jt

z

r
z

r
n

τ
χ

χ
+

−
⎛ ⎞⎛ ⎞− − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 

สัมประสิทธของ  jtz τ+  แสดงน้ํ าหนักที่ผู เลนใหตอสัญญาณกึ่ งสาธารณะในฟงกชัน  

( )jt tτ τθ+ +Γ  ในขณะที่พจนที่สองในดานขวามือของสมการเดียวกัน มีคาเทากับ 

( )

( )
3

3

1
1

11 1 1 1

z
t

z

r
g

r
n

χ

χ

⎛ ⎞
⎜ ⎟−⎜ ⎟−
⎜ ⎟⎛ ⎞⎛ ⎞− − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

สัมประสิทธของ  tg τ+  แสดงน้ํ าหนักที่ ผู เ ลน ใหตอสัญญาณกึ่ สาธารณะในฟ งกชัน  
( )jt tτ τθ+ +Γ  ขอสังเกตุประการหนึ่งจากผลลัพธดังกลาว คือ การจัดรูปสมการ (4.15) ไปสู

สมการ (4.16) ทําใหสามารถแสดงน้ําหนักโดยเปรียบเทียบที่ผูเลนใหตอสัญญาณทั้งสองชนิด 
(ผลรวมน้ําหนักที่ใหตอสัญญาทั้งสองชนิดมีคาเทากับหนึ่ง) หากนิยามให 

 
( )

( )
3

3

1
11 1 1 1

z
z

z

r

r
n

χ
ξ

χ

−
≡

⎛ ⎞⎛ ⎞− − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 (4.22) 

โดย zξ  หมายถึง น้ําหนักโดยเปรียบเทียบที่ผูเลนใหตอสัญญาณกึ่งสาธารณะ ในกรณีที่ผูเลน
เผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต ดวยนิยามดังกลาวทําใหสมการ (4.19) แสดงในรูป 

 ( ) ( )1jt t z jt z tz gτ τ τ τθ ξ ξ+ + + +Γ = + −  (4.23) 

สําหรับ 0τ ≥  นอกจากนี้สมการดังกลาวยังสะทอนวาการปรับปรุงแบบจําลองใหผูเลนเผชิญ
ปญหาการตัดสินใจเชิงพลวัตทําใหการกําหนดกลยุทธของผูเลนในปจจุบัน มีความสัมพันธกับ
กลยุทธในชวงเวลาอื่นๆ ผูเลนจําเปนตองใชทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
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สัญญาณสาธารณะในการตัดสินใจ โดยหากกําหนดใหสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะมีความสัมพันธกับเวลาดังนี้ 

 1 1jt z jt zjtz zρ ε+ += +  (4.24) 

 1 1t g t gtg gρ ε+ += +  (4.25) 

จากนิยามใน (4.20) ดุลยภาพของเกมสอยูในรูปฟงกชันประกอบ 
(Composite Function) ของ ( )jt τ+Γ •  สําหรับ τ  ตางๆ ซึ่ง 0τ ≥  แตจากนิยามทางเดิน

เวลาของสัญญาณชนิดตางในสมการ (4.24) และ (4.25) ทําใหสามารถคํานวณฟงกชันประกอบ
ดังกลาวดังนี้ 

 ( ) ( )2 2
1 1 1jt jt t z z jt z g tz gθ ξ ρ ξ ρ+ +Γ Γ = + −  (4.26) 

เน่ืองจากฟงกชันประกอบใน (4.26) เกิดจากการคํานวณผลลัพธที่ไดจาก ( )1jt+Γ �  ผาน

ฟงกชัน ( )jtΓ •  จึงปรากฎเลขชี้กําลังเทากับสองในน้ําหนักที่ใหตอสัญญาณแตละชนิด 

นอกจากนี้สมการ (4.26) ยังแสดงใหเห็นวาในกระบวนการกําหนดกลยุทธของผูเลนหนึ่งๆ ดวย
สภาพปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตรที่ผูเลนเผชิญ การกําหนดกลยุทธในปจจุบันผูเลน
จําเปนตองพิจารณาถึงผลกระทบที่ตามมาในอนาคต (พฤติกรรมมองไปขางหนา) เพ่ือใหการ
ตัดสินใจของผูเลนครอบคลุมถึงผลเกิดขึ้นในอนาคต ผูเลนตองการชุดขอมูลที่ประกอบดวย
ทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ ลักษณะดังกลาวสอดคลองกับ
แนวคิดการคาดการณของภาคเอกชนในระบบเศรษฐกิจ (เชน การกําหนดราคาสินทรัพยใน
ตลาดเงินตองอาศัยการคาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น)  

หากนําผลลัพธที่ไดจากสมการ (4.26) ประยุกตเขากับการคํานวณ
ฟงกชันประกอบซึ่งเกิจากการแทนผลลัพธ ( )jt τ+Γ •  ผานฟงกชัน ( )1jt τ+ −Γ •  และแทน

ผลลัพธที่ไดผานฟงกชัน ( )2jt τ+ −Γ •  ...เชนน้ีเรื่อยไปจนถึง ( )jtΓ •  ไดขอสรุปดังนี้ 

 ( ) ( )1jt jt t z z jt z g tz gτ τ τ τ
τ τθ ξ ρ ξ ρ+ +Γ Γ = + −L  (4.27) 

สมการ (4.27) แสดงลักษณะพฤติกรรมการมองไปขางหนา หรือการกําหนดกลยุทธในชวงเวลา 
t  โดยพิจารณาผลกระทบที่ตามไปสูชวงเวลา t τ+  กระบวนการกําหนดกลยุทธของผูเลนจะ
สิ้นสุดลงเม่ือผูเลนทราบผลกระทบที่จะตามมาจากการกําหนดกลยุทธในปจจุบันตอชวงเวลา
ตางๆ ในอนาคตแลว (ดังแสดงในสมการ(4.17)) ดังนั้นดวยสมการ (4.27) จึงสรุปวา 
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( )

( )

( ) ( )( )

2 1
1

03 3

2 1 1

0 03 3 3

2 2

3 1 3 1

1 1

1
1 1 1

1 1 1

i

jt t t t i t i
i

i i
i i i i

jt z z t z g
i

jt t
z z z g

r ra
r r

r r rz g
r r r

r rz g
r r r r

τ

θ

ξ ρ ξ ρ

ξ ρ ξ ρ

∞

+ + +
=

∞ ∞

= =

⎛ ⎞
= Γ Γ Γ⎜ ⎟− −⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟− − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

= +
− + − + −

∑

∑ ∑

L

 (4.28) 

กลาวโดยสรุปการปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสใหผูเลนเผชิญการ
ตัดสินใจเชิงพลวัตรในการกําหนดกลยุทธ สภาพปญหาดังกลาวทําใหการกําหนดกลยุทธใน
ชวงเวลาปจจุบันสงผลกระทบตอการกําหนดกลยุทธในชวงเวลาอ่ืนๆ (ตลอดอายุขัย) ของผูเลน 
การกําหนดกลยุทธในปจจุบันจึงตองคํานึงถึงผลลัพธที่จะตามในอนาคต (หรือกลาววาผูเลนมี
พฤติกรรมแบบมองไปขางหนา (Forward-looking)) การจําลองสถานการณในที่นี้กําหนดใหผู
เลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมๆ จํานวน n  กลุม โดยในแตละกลุมจะมีการเขาถึงขอมูลใน
ระดับเดียวกัน แตไมสามารถเขาถึงขอมูลของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ได แนวคิดการเขาถึงขอมูล
ดังกลาวทําใหการสมมุติใหผูเลนไดรับสัญญาณในระดับปจเจกที่แตกตางกันในแบบจําลอง
มาตรฐานถูกแทนที่ดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ ซึ่งผูเลนในกลุมเดียวกันจะไดรับสัญญาณดังกลาว
เหมือนกัน ในขณะที่ผูเลนที่อยูตางกลุมจะไดรับสัญญาณดังกลาวแตตางออกไป นอกจาก
สัญญาณกึ่งสาธารณะแลวในที่นี้ยังกําหนดใหผูเลนไดรับสัญญาณสาธารณะดวย ดังน้ันผูเลนใน
แตละกลุมจะไดรับชดุขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะเพื่อใช
ในการประมวลสภาพแวดลอม เพ่ือพิจารณาผลที่จะมาในอนาคตจากการกําหนดกลยุทธใน
ปจจุบันผูเลนตองการชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
สัญญาณสาธารณะเพื่อใชในการประมวลสภาพแวดลอมในแตละชวงเวลา แนวคิดดังกลาว
สอดคลองกับพฤติกรรมการมองไปขางหนาของภาคเอกชน ภาคเอกชนจําเปนตองคาดการณ
ทางเดินเวลาของปจจัยทางเศรษฐกิจเพ่ือตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปจจุบัน 

4.1.2 ดุลยภาพของระบบเศรษฐกิจ 

การจําลองสถานการณใหหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุดโดยการกําหนด
ราคาสินคาและบริการของตน เง่ือนไขที่หนวยธุรกิจใชในการกําหนดราคา คือ การบวกเพิ่ม 
ตนทุน (Markup on Cost) เม่ือตนทุนที่หนวยธุรกิจใชในการพิจาณาในท่ีนี้ คือ ตนทุนหนวย
สุดทายแทจริง หากสวนบวกเพิ่มมีคาคงที่แลว ระดับราคาของหนวยธุรกิจจะขึ้นอยูกับ หน่ึง 
ตนทุนหนวยสุดทายที่เปนตัวเงิน (Nominal Marginal Cost) และ สอง ระดับราคาสินคาและ
บริการโดยรวมของระบบเศรษฐกิจ ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินที่หนวยธุรกิจเผชิญขึ้นอยูกับสอง
ปจจัย คือ ชองวางผลผลิตแทจริง และผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตของ
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ตน เม่ือเปรียบเทียบกับแบบจําลองโกลเบิลเกมสในสวนที่แลว ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินทํา
หนาที้เปนตัวแปรแสดงสภาพแวดลอม ในขณะที่การปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ
แสดงการตัดสินใจของหนวยธุรกิจแลว การปรับราคาสินคาและบริการโดยรวม หรืออัตราเงิน
เฟอจึงแสดงการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ 

เม่ือตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินทําหนาที่แสดงสภาพแวดลอมทาง
เศรษฐกิจแลว สวนประกอบของตนทุนหนวยสุดทายตัวเงิน ซึ่งประกอบดวยชองวางผลผลิต
แทจริง และผลกระทบภายนอกดานอุปทานตอภาคการผลิต จึงทําหนาที่เปนสัญญาณสาธารณะ 
และสัญญาณกึ่งสาธารณะตามลําดับ ทั้งน้ีเน่ืองจากกาศึกษานี้กําหนดใหหนวยธุรกิจในภาคการ
ผลิตตางๆ ไมสามารถตตรวจชองวางผลผลิตแทจริงได แตไดรับขอมูลทางเดินเวลาของการ
คาดการณชองวางผลผลิตแทจริงจากธนาคารกลาง เพ่ือใชเปนทางเดินเวลาของสัญญาณ
สาธาณะ ในทางกลับกันไดกําหนดใหหนวยธุรกิจอาศัยทางเดินเวลาผลกระทบภายนอกดานอุป
ทานตอภาคการผลิต เพ่ือเปนทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธาณะ ในการคาดกาณทางเดิน
เวลาของตนทุนหนวยสุดทายตัวเงิน ทางเดินเวลาของสัญญาณตางๆ แสดงโดยแบบจําลองดังนี้ 

 1 1jt js jt jts sφ φρ φε+ += +  (4.29) 

 ( )1 1 1 11
cb cb n cb ns
t t t t t t t t

s

cE x s cE x r E r
c
ρκκ κ κ κσ

λ β ρ+ − + += − + + −
−

* (4.30) 

โดยนิยามให ( )20,js sjNε σ∼  และ ( )20,r rNε σ∼  เนื่องจากในที่นี้ตองการในที่นี้

กําหนดใหธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ 
ดังนั้นเพื่อพิจารณาผลของนโยบายที่กําหนดขึ้นตอการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจจึงพิจารณา
จากการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในชวงเวลา 1t +   

นอกจากนี้สมการ (4.30) ประกอบดวยพารามิเตอร λ  ซึ่งเกิดจาก
กระบวนการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลาง เพ่ือสะทอนปญหาความไมเทาเทียมของ
ขอมูลระหวางภาคเอกชนและธนาคารกลางจึงกําหนดภาคเอกชนไดรับทางเดินเวลาของการ
คาดกาณชองวางผลผลิตแทจริง ในรูป 

 ( ) 11
cb s s
t t t rt

s s

c cE x s
c c

τ τ

τ
ρ ρκκ κ κσ ε

λ β ρ ρ+ +

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

 (4.31) 

                                                 
*
 ทั้งน้ีความคลาดเคลื่อนของชองวางผลผลิตคาดการณมีคา เทากับ  

( )1 1 11 1
cb n cb n

t t t t stt tx E x r E rσ σε+ + ++ +− = − =  
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ทั้งนี้กําหนดให 1 0cb
t tE x− =  และนิยามให ν แทนระดับการเผยแพรขอมูล หรือการสรางควม

โปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง ซึ่ง ( ]0,1ν ∈  เม่ือ 1ν =  สะทอนวา
ธนาคารกลางมีระดับความโปรงใสสูงสุด แตอยาไรก็ดีดวยดําเนินนโยบายการเงินดวยการ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ ธนาคารกลางมีความจําเปนในการสื่อสารนโยบายการเงิน
แกสาธารณะ ดังนั้น 0ν ≠  

การสรางความโปรงใสในนโยบายการเงินในแบบจําลองดังกลาวขยาย
ความไดดังนี้ ในแตละชวงเวลาธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินโดยการ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ (แบบยืดหยุน) แผนความพอใจของธนาคารกลางตอ
เปาหมายทางมหาภาค (เปาหมายการรักษาเสถียรภาพดานราคา และเปาหมายการสรางความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) แสดงดวย λ  หากจําลองสถานการณใหธนาคารกลางดําเนินการ
กําหนดนโยบายการเงินตามแผนความพอใจของตน ดังนั้นการพยาการณอัตราเงินเฟอใน
อนาคตที่ธนาคารกลางประกาศ ( tπ ) จึงสอดคลองกับแผนความพอใจของธนาคารกลาง 
อยางไรก็ดีการศึกษานี้ตองการพิจารณาผลกระทบตอประสิทธิภาพของนโยบายการเงินหาก
ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงิน (ทางเดินเวลาของอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น) เม่ือทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินดังกลาวสรางขึ้นจาก
เปาหมายขั้นกลางในการดําเนินนโยบายการเงิน และพฤติกรรมการจักสรรการบริโภมวลรวม
ขามเวลาของหนวยครัวเรือน เพราะฉะนั้นจึงจําลองสถานการณใหธนาคารกลางประสบปญหา
ในการเปดเผยขอมูลทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่ตนจะนํามาใชในอนาคต โดยมี
สาเหตุมาจากกรที่ธนาคารกลางเผชิญปญหาในทางปฏิบัติตอการเผยแพรแผนความพอใจของ
ตนแกสาธารณะ เห็นผลดังกลาวทําใหผูศึกษาแทนที่ λ  ดวย νλ  ในเปาหมายขั้นกลาง 
ความคลาดเคลื่อนตอความเขาใจแผนความพอใจของธนาคารกลางทําใหภาคเอกชน โดยเฉพาะ
หนวยครัวเรือนเขาใจทาวเดินเวลาของการพยากรณเครื่องมือทางการเงินคลาดเคลื่อนไปจาก
ความเปนจริง 

 1
cb cb n cb
t t t t t tE i E r Eτ τ τ

νλ σκ π
νλ+ + + +
−⎛ ⎞= + ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 (4.32) 

ดังน้ันแมธนาคารกลางจะประกาศทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอพยากรณพยากรณที่แทจริงก็
ตามแตความเขาใจแผนความพอใจของธนาคารกลางที่คลาดเคลื่อนยังคงสงผลใหภาคเอกชน
กําหนดทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงคลดเคลื่อนออกไป ดังแสดงในสมการ (4.31) 
นอกจากนี้เม่ือ 1ν →  หมายความวา ภาคเอกชนไดรับขอมูลแผนความพอใจของธนาคาร
กลาง รวมทั้งทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่ถูกตองจากธนาคารกลาง แตหาก 

( )0,1ν ∈  หมายความวา ภาคเอกชนไดรับขอมูลไดรับขอมูลที่คลาดเคลื่อน และมีความเขาใจ
ที่คลาดเคลื่อนวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพดานราคาสูงกวา
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ความเปนจริง (หรือใหความสําคัญตอเปาหมายการสรางการเจริญเติบโตตํ่ากวาความเปนจริง) 
ดังนั้นทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่ภาคเอกชนเขาใจจึงสูงกวาความเปนจริง และหาก 

0ν → หมายความวา ภาคเอกชนมีความเขาใจที่คลาดเคลื่อนวาธนาคารกลางดําเนินนโยบาย
การเงินโดยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบคงที่ โดยไมใหความสําคัญตอ
เปาหมายการสรางความเจริญเติบโตแกระบบเศรษฐกิจ ทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่
ภาคเอกชนเขาใจในกรณีนี้จึงมีคาต่ํากวากรณีอ่ืนๆ 

เม่ือนิยามใหน้ําหนักของสัญญาณกึ่งสาธารณะแสดงดวยสัญลักษณ sχ  
ในขณะที่น้ําหนักของสัญญาณสาธารณะแสดงดวยสัญลักษณ 1 sχ−  โดยนิยามให 

 
( )

( )

2 2

22 2 2
r

s
sj r

κσ σ
χ

φ σ κσ σ
≡

+
 (4.33) 

การจําลองสถานการณใหหนวยธุรกิจซึ่งอยูในภาคการผลิตที่ j  ในชวงเวลา t τ+  ไดรับชุด
ขอมูลซ่ึงประกอบดวยทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ โดยมี
พฤติกรรมการตัดสินใจตามสมการ (3.40) การปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจภาค
การผลิต j  มีระดับการปรับราคาที่เหมาะสมเทากับ 
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( )( )

1 1

1
1 1 1 1

1
1 1 1 1

jt sj jt
s sj

s
t

s s s

s s
t

s s s s

s

c c u
c c c

c u
c c

τ
τ

τ

τ

φπ ρ
ωβξ ρ

ρκ
ρ λν β ρ ωβ ξ

ρ ρκ
ρ λν β ρ ωβ ξ ρ

+ =
− +

⎛ ⎞⎛ ⎞
+⎜ ⎟⎜ ⎟− − − + −⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞
+⎜ ⎟⎜ ⎟− − − + −⎝ ⎠⎝ ⎠

 (4.34) 

โดยนิยามให ( )
1

11 1 1 1s s s n
ξ χ χ

−
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞≡ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

  

สมการดังกลาวอธิบายทางเดินเวลาของการปรับระดับราคาสินคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจที่
อยูในภาคการผลิต j  ในชวงเวลา 1t +  จากผลของชุดขอมูลที่ไดรับในชวงเวลา t  ณ ระดับ
การสรางความโปรงใสเทากับ ν  จากสมการดังกลาวทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอของระบบ
เศรษฐกิจจึงแสดงดวย 
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 (4.35) 

จากแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นใหมีลักษณะการไดรับขอมูลไมเทาเทียมกัน
ระหวางหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ และธนาคารกลาง สามารถพิจารณาความสอดคลอง/
แตกตางระหวางการปรับราคาของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตหนึ่งๆ และอัตราเงินเฟอที่
ธนาคารกลางกําหนดขึ้น โดยแบงการพิจารณาออกเปนสองดาน ไดแก การเขาถึงขอมูลระดับ
ปจเจก และ ความแมนยําของขอมูลระดับปจเจก ทั้งน้ีการกําหนดคาพารามิเตอรไดอาศัยการ
คาพารามิเตอรจากการศึกษาของ Walsh (2006) เร่ือง “Optimal Economic Transparency” 
เน่ืองจากแบบจําลองแสดงการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดับมหาภาคซึ่งธนาคารกลางใช
ในการกําหนดนโนยายการเงินมีลักษณะคลายกับการศึกษานี้ โดยกําหนดให 0.5ω =  

1.8κ =  และ 0.8sj uρ ρ= =  ในขณะที่ 0.8β =  เปนพารามิเตอรที่กําหนดขึ้นจาก

เง่ือนไขการลูเขาของรากในสมการ Chracteristics จากพารามิเตอรดังกลาวการคาดการณ
สภาพเศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลางอธิบายไดดวยทางเดินเวลาของเครื่องมือทาง
การเงิน อัตราเงินเฟอ และชองวางผลผลิตแทจริงแสดงดวย 

ภาพที่ 4 - 2 ทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินของธนาคารกลาง 
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ภาพที ่4 - 3 ทางเดนิเวลาของอัตราเงนิเฟอคาดการณของธนาคารกลาง 
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ภาพที ่4 - 4 ทางเดินเวลาของชองวางผลผลติแทจริงคาดการณของธนาคารกลาง 
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เพ่ือพิจารณาการนโยบายการสรางความโปรงใสของธนาคารกลาง ผู
ศึกษาจึงแบงกรณีศึกษาออกเปนสองสวน ไดแก กรณี ธนาคารกลางเผยแพรขอมูลเต็มที่ และ
กรณี ธนาคารกลางเผยแพรขอเพียงบางสวน โดยในแตละกรณีผูศึกษาจะพิจารณาในสองมิติ 
มิติที่หน่ึง คือ การเขาถึงขอมูลของหนวยธุรกิจ ซึ่งสะทอนดวยจํานวนภาคการผลิตในระบบ
เศรษฐกิจ ทั้งน้ีการศึกษาจําลองสถานการณใหการผลิตในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการ
ผลิตตางๆ หนวยธุรกิจที่อยูภายในภาคการผลิตเดียวกันจะเขาถึงขอมูลผลกระทบภายนอกดาน
อุปทานที่มีตอภาคการผลิตของตนไดเหมือนๆ กัน แตไมสามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบ
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ภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตอ่ืนๆ ได ดังน้ันจํานวนภาคการผลิตที่กําหนดขึ้นนี้จึง
ขึ้นอยูกับระดับการเขาถึงขอมูลระหวางภาคการผลิต หากหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ 
สามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตอ่ืนๆ ไดมากขึ้น 
แบบจําลองจะสะทอนผลดังกลาวดวยจํานวนหนวยธุรกิจลดลง ( n  มีคาลดลง) ผูศึกษา
กําหนดใหจํานวนภาคการผลิตเร่ิมตน เทากับ 10n =  ภาคการผลิต แตหากหนวยธุรกิจในภาค
การผลิตตางๆ สามารถเขาถึงขอมูลระหวางกันมากขึ้นแลวจํานวนภาคการผลิตจะลดลงเหลือ
เพียง 5n =  ภาคการผลิต ในขณะที่มิติที่สอง คือ ความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางขอมูล
กึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ ซึ่งสะทอนดวยความแปรปรวนของสัญญาณสาธารณะ
เปรียบเทียบกับสัญญาณสาธารณะ ทั้งน้ีกําหนดใหสัญญาณสาธารณะเปนขอมูลการพยากรณ
สภาพเศรษฐกิจในอนาคตที่ประกาศโดยธนาคารกลาง (ซึ่งประกอบดวยทางเดินเวลาของการ
คาดการณเครื่องมือทางการเงิน อัตราเงินเฟอ และชองวางผลผลิตแทจริง) ขอมูลดังกลาวถูก
ประมาณขึ้นอยางดีที่สุด (Best Guess) ภายใตขอจํากัดดานเวลาและขอมูลในอดีตที่ธนาคาร
กลางไดรับ ผูศึกษากําหนดใหความแปรปรวนของสัญญาณสาธารณะคงที่ที่ระดับ  2 0.4rσ =  
ในขณะความแปรปรวนของสัญญาณกึ่งสาธารณะแบงออกเปนสองระดับ สําหรับกรณีที่สัญญาณ
กึ่งสาธารณะมีความแมนยําโดยเปรียบเทียบเทากับสัญญาณสาธารณะ ความแปรรวนของ
สัญญาณกึ่งสาธารณะ เทากับ 2 0.4sjσ =  แตในกรณีที่สัญญาณกึ่งสาธารณะมีความแมยําโดย

เปรียบเทียบสูงกวาสัญญาณสาธารณะ ความแปรปรวนของสัญญาณกึ่งสาธารณะ เทากับ 
2 0.2sjσ =  

กรณีศึกษาที่หน่ึง ธนาคารกลางเผยแพรขอมูลเต็มที่ขอมูลการพยากรณ
สภาพเศรษฐกิจในอนคตแสดงดวยแผนภาพที่ 4-2 ถึงแผนภาพที่ 4-4 ขอมูลเหลานี้จะสอดคลอง
กับแผนความพอใจของธนาคารกลาง หากความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางสัญญาณกึ่ง
สาธารณะและสัญญาณสาธารณะมีคาเทากัน (แสดงดวย 2 2 0.4sj rσ σ= = ) แผนภาพที่ 4-5 ซึ่ง

เปรียบเทียบการเขาถึงขอมูลระหวางภาคการผลิตตางๆ แผนภาพดังกลาวสะทอนวาหากความ
แมนยําของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะอยูในระดับเดียวกันแลว เม่ือหนวย
ธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบดานอุปทานในแตละภาคการผลิต
สูงขึ้น ( 5n = ) เสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะเพ่ิมสูงขึ้น 

หากพิจารณาผลของความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางสัญญาณกึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะในกรณีศึกษาดังกลาว ภาพที่ 4-6 แสดงใหเห็น ณ ระดับการ
เขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ หากความแมนยําโดยเปรียบเทียบของ
สัญญาณกึ่งสาธารณะกับสัญญาณสาธารณะเพิ่มขึ้นเสถียรภาพของระดับราคาจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
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ภาพที่ 4 – 5 ทางเดินเวลาของอัตราเงินฟอเม่ือเปรียบเทียบการเขาถึงขอมูล 
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หมายเหต:ุ ผลกระทบดานอุปทานตอทุกภาคการผลิต กําตัวเลขโดยสุมใหเทากับ -123% และ -83% ตามลําดับ 

ภาพที่ 4 - 6 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอเม่ือเปรียบเทียบความแมนยําของขอมูล 
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หมายเหตุ: ผลกระทบดานอุปทานตอทุกภาคการผลิต กําตัวเลขโดยสุมใหเทากับ -199% และ 83% ตามลําดับ 

กรณีศึกษาที่สอง ธนาคารกลางเผชิญอุปสรรคในการเผยแพรแผนความ
พอใจการกําเนินนโยบายการเงินตอสาธารณะ โดยกําหนดให 0.5ν =  ซึ่งสะทอนวา
ภาคเอกชนเขาใจวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอเปาหมายการสรางความเจริญตอระบบ
เศรษฐกิจต่ํากวาความเปนจริง (ใหความสําคัญตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพราคาสูงกวา
ความเปนจริง) ในกรณีดังกลาวขอมูลพยากรณสภาพเศรษฐกิจที่ธนาคารกลางประกาศแสดง
ดวย ภาพที่ 4-7 ถึง 4-9 ดังนี้ 
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ภาพที่ 4 - 7 ทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงิน 
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ภาพที่ 4 - 8 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอ 
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ภาพที ่4 - 9 ทางเดินเวลาของชองวางผลผลติแทจริง 
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เม่ือภาคเอกชนเขาใจแผนความพอใจของธนาคารกลางผิดพลาดจากความเปนจริงแลว หาก
ความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางสัญญาณกึ่งสาธารณะและสัญญาณสาธารณะมีคาเทากัน 
(แสดงดวย 2 2 0.4sj rσ σ= = ) แผนภาพที่ 4-8 ซึ่งเปรียบเทียบการเขาถึงขอมูลระหวางภาคการ

ผลิตตางๆ แผนภาพดังกลาวสะทอนวาหากความแมนยําของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
สัญญาณสาธารณะอยูในระดับเดียวกัน แตภาคเอกชนเชื่อวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอ
เปาหมายการรักษาเสถียรภาพราคาสูงกวาความเปนจริงแลวเสถียรภาพราคาจะต่ํากวา ในกรณี
ที่ภาคเอกชนเขาใจแผนความพอในของธนาคารกลางถูกตอง แตเม่ือหนวยธุรกิจในภาคการผลิต
ตางๆ สามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบดานอุปทานในแตละภาคการผลิตสูงขึ้น ( 5n = ) 
เสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะเพ่ิมสูงขึ้น 

ในกรณีศึกษาเดียวกันหากพิจารณาผลของความแมนยําโดยเปรียบเทียบ
ระหวางสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะในกรณีศึกษาดังกลาว ภาพที่ 4-9 แสดง
ใหเห็นวาเมื่อภาคเอกชนเชื่อวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพ
ราคาสูงกวาความเปนจริงแลวเสถียรภาพราคาจะต่ํากวา ในกรณีที่ภาคเอกชนเขาใจแผนความ
พอในของธนาคารกลางถูกตอง แตในกรณีเดียวกัน ณ ระดับการเขาถึงขอมูลระหวางหนวย
ธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ หากความแมนยําโดยเปรียบเทียบของสัญญาณกึ่งสาธารณะกับ
สัญญาณสาธารณะเพิ่มขึ้นเสถียรภาพของระดับราคาจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นเชนกัน 
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ภาพที่ 4 – 10 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอเม่ือเปรียบเทียบการเขาถึงขอมูล 
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ภาพที่ 4 - 11 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอเม่ือเปรียบเทียบความแมนยําของขอมูล 
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หมายเหตุ: ผลกระทบดานอุปทานตอทุกภาคการผลิต กําตัวเลขโดยสุมใหเทากับ -299% และ -83% ตามลําดับ 



 

บทที่  5 
สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากผลการศึกษาในสวนที่ซึ่งแบงกรณีศึกษาออกเปนสองกรณี ไดแก กรณีศึกษาที่หน่ึง 
ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที่ และกรณีศึกษาที่สอง ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเพียง
บางสวน ในแตละกรณีการศึกษาผูศึกษาไดแบงการพิจาณาออกเปนสองมิติ ไดแก ระดับการ
เขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ และระดับความแมนยําโดยเปรียบเทียบ
ของขอมูลกึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ 

กรณีศึกษาที่หนึ่ง เม่ือธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที่แลวสภาพแวดลอมทาง
เศรษฐกิจที่ดีที่สุด คือ สภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจ
ในภาคการผลิตตางๆ สูง ประกอบกับความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะ
สูงกวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด A1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หากเปรียบเทียบ
กับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง ดังนั้น A1 จึง
เปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา A2 ในสภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวาง
หนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สูง แตความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่ง
สาธารณะต่ํากวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด B1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หาก
เปรียบเทียบกับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง 
ดังน้ัน B1 จึงเปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา B2 แตหากเปรียบเทียบผลของการเขาถึงขอมูล และ
ความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ พบวาความ
แมนยําของขอมูลมีบทบาทมากกวาระดับการเขาถึงขอมูล เพราะฉะนั้น A1 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา B1 ในทํานองเดียวกัน A2 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา B2 ดวยเชนกัน ดวยกฎการถายทอด
จึงสามารถเปรียบเทียบสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในการณีตางๆ ไดดังน้ี A1 > A2 > B1 > 
B2  



                                    
                                                                                                              

 

114 

 

ตารางที่ 5 - 1 เปรียบเทียบเสถียรภาพดานราคา กรณีธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที ่

  ความแมนยําของขอมูลกึ่งสาธารณะโดยเปรียบเทียบ 

  ความแมนยําสูง ความแมนยําต่ํา 

การเขาถึงต่ํา A 2 B 2 การขาถึงขอมูล 
ของภาคเอกชน การเขาถึงสูง A 1 B 1 

 

กรณีศึกษาที่สอง เม่ือธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเพียงบางสวนแลวสภาพแวดลอมทาง
เศรษฐกิจที่ดีที่สุด คือ สภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจ
ในภาคการผลิตตางๆ สูง ประกอบกับความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะ
สูงกวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด C1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หากเปรียบเทียบ
กับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง ดังน้ัน A1 จึง
เปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา C2 ในสภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวาง
หนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สูง แตความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่ง
สาธารณะต่ํากวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด D1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หาก
เปรียบเทียบกับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง 
ดังน้ัน B1 จึงเปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา D2 แตหากเปรียบเทียบผลของการเขาถึงขอมูล และ
ความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ พบวาความ
แมนยําของขอมูลมีบทบาทมากกวาระดับการเขาถึงขอมูล เพราะฉะน้ัน C1 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา D1 ในทํานองเดียวกัน C2 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา D2 ดวยเชนกัน ดวยกฎการถายทอด
จึงสามารถเปรียบเทียบสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในการณีตางๆ ไดดังนี้ C1 > C2 > D1 > 
D2  

ตารางที่ 5 - 2 เปรียบเทยีบเสถียรภาพดานราคา กรณีธนาคารกลางเปดเผยขอมูลบางสวน 

  ความแมนยําของขอมูลกึ่งสาธารณะโดยเปรียบเทียบ 

  ความแมนยําสูง ความแมนยําต่ํา 

การเขาถึงต่ํา C 2 D 2 การขาถึงขอมูล 
ของภาคเอกชน การเขาถึงสูง C 1 D 1 

 

หากเปรียบเทียบผลการศึกษาซึ่งสรุปดวยตารางที่ 5-1 และ 5-2 แลว การเพิ่มควม
โปรงใสในนโยบายการเงินยอมกอใหเกิดเสถียรภาพดานราคาแกระบบเศรษฐกิจมากกวา แต
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เม่ือพิจาณาเปรียบเทียบกรณีศึกษาที่หนึ่งและสองในมิติของสวัสดิการสังคมแลว กรณีที่ธนาคาร
กลางเปดเผยขอมูลไมเต็มที่สงผลใหเกิดความลาชาในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพของชองวาง
ผลผลิตแทจริงเพียงเล็กนอย (หรือเปนผลกระทบเพียงชั่วคราวเทานั้น) เม่ือเปรียบเทียบกับกรณี
ที่ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที่ เพราะฉะน้ันผลกระทบที่มีตอสวัสดิการตออันเกิดจากความ
ผันผวนของชองวางผลผลิตมีเพียงเล็กนอย ในทางกลับกันกรณีที่ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลไม
เต็มที่กลับสงผลกระทบตอเสถียรภาพดานราคาแบบถาวร เม่ือธนาคารกลางลดระดับการ
เปดเผยขอมูลของตนลงอัตราเงินเฟอของระบบเศรษฐกิจเคลื่อนที่ออกจากดุลยภาพแบบถาวร 
และนํามาซึ่งเสถียรภาพดานราคาในระดับที่ต่ํากวา เพราะฉะนั้นเม่ือสวัสดิการของสังคมเปนการ
พิจารณาเสถียรภาพดานราคา และการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจแลว การเปดเผยขอมูล
เพียงบางสวนสงผลกระทบใหสวัสดิการของระบบเศรษฐกิจลดลงอยางถาวร 

อยางไรก็ดีการศึกษาดังกลาวมีขอจํากัดอยูบาง เน่ืองจากการศึกษานี้จําลองสถานการณ
ใหธนาคารกลางไมสามารถเขาถึงพฤติกรรมที่แทจริงของหนวยธุรกิจในระดับปจเจกได การ
กําหนดนนโยบายการเงินจึงไมสอดคลองกับพฤติกรรมที่แทจริงของหนวยธุรกิจ ใน
ขณะเดียวกันหนวยธุรกิจเองกลับไมสามารถเขาถึงขอมูลแผนความพอใจของธนาคารกลางได 
การรับรูขอมูลของหนวยธุรกิจจึงคลาดเคลื่อนไปจากความเปนจริงเชนกัน นอกจากนี้แบบ
จําลอลที่สรางขึ้นยังขาดลักษณะพลวัตรของเกมสในการเรียนรูขอผิดพลาดของทั้งหนวยธุรกิจ 
และธนาคารกลางที่ตางก็ไดรับขอมูลที่คลาดเคลื่อน ซึ่งในทางปฏิบัติแลวผลของการไดรับขอมูล
ที่ผิดพลาดตองสงผลกระทบตอความนาเชื่อถือของขอมูลดวย ทั้งหนวยธุรกิจและธนาคารกลาง
จะตองมีพฤติกรรมการเรียยนรูขอผิดพลาดที่เกิดขึ้นเหลานี้ และปรับบทบาทของตนตอการ
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (ในกรณีของหนวยธุรกิจ) และปรับบทบาทในการแทรกแซงระบบ
เศรษฐกิจ (ในกรณีของธนาคารกลาง) 
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5.2 ขอเสนอแนะ 

การศึกษาในครั้งตอไปจําเปนอยางยิ่งที่จะตองปรับปรุงแบบจําลองใหมีลักษณะการ
เรียนรูของทั้งธนาคารกลาง และหนวยธุรกิจ เพ่ือใหแบบจําลองสะทอนลักษณะดังกลาวนโยบาย
การเงินที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นจําเปนตองสรางขึ้นบนพื้นฐานของพฤติกรรมหนวยธุรกิจใน
ระดับรวมรวม (อันมีพ้ืนฐานจากพฤติกรรมระดับปจเจก) ที่ถูกตอง 

ประการตอมาการนิยามการเปดเผยขอมูลของธนาคารกลางจากความคลาดเคลื่อนตอ
ความเขาใจของภาคเอกชนตอแผนความพอใจของธนาคารกลาง อาจทําใหเกิดความเบี่ยงเบน
ดานบน (Upward Bias) ตอขอมูลการพยากรณสภาพเศรษฐกิจของธนาคารกลาง ซึ่งในทาง
ปฏิบัติแลวการไดรับขอมูลที่ผิดพลาดควรสงผลใหเกิดความเบี่ยงเบนของขอมูลไมวาในดานใดๆ 
การศึกษาในครั้งถัดไปจึงควรนิยามความโปรงใส หรือการเผยแพรขอมูลดวยความแปรปรวน
ของขอมูล 
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ภาคผนวก ก. 
แบบจําลองโกลเบิลเกมส 

เน้ือหาในภาคผนวก ก. นี้เปนสวนที่แสดงกระบวนการหาผลลัพธตางๆจาก
ขอสรุปในการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) ซึ่งไมไดถูกแสดงไว ดังน้ันเนื้อหาในสวนนี้จึง
เปนสวนที่ผูศึกษาไดจัดทําขึ้นมาเอง ทั้งน้ีเน่ืองดวยแบบจําลองโกลเบิ้ลเกมสไดถูกใชอยาง
แพรหลายสําหรับการแกปญหาตางๆ ตัวแบบจําลองจึงมักถูกดัดแปลงและนําเสนอใหมีรูปแบบ
ที่ตางกันออกไป แตดวยในการศึกษานี้มีสวนที่ตองใชลักษณะการลูเขาของแบบจําลอง จึงได
สรางกระบวนการที่กอใหเกิดการลูเขาของแบบจําลองในรูปแบบตางๆ และนําวิธีการที่ไดไปใช
ในการศึกษาสวนตอไป 

ก.1 การคาดการณเฉล่ียขั้นสูง 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Endogenous Public Signals and 
Coordination” ไดแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึง
และตัวแปรสภาพแวดลอม ดังแสดงในสมการที่ (2.32) และเนื่องจากสมการดังกลาวสามารถ
แสดงกระบวนการลูเขาสูดุลยภาพของเกมสดวยฟงกชันชัดแจงได ผูศึกษาจึงอาศัยรูปแบบของ
ฟงกชันในลักษณะดังกลาวนี้เพ่ืออธิบายการลูเขาในแบบจําลองประเภทอื่นๆ ดวยเชนกัน  ซึ่งมี
วิธีการดังตอไปน้ี 

ในกรณีที่ผูเลนภายในเกมสไดรับขอสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณระดับสาธารณะ
เพ่ือใชประมวลสภาพแวดลอมที่เกิดขึ้น การคาดการณเฉลี่ยในขั้นสูงแสดงในรูปฟงกชันเชิงเสน
ของสัญญาณสาธารณะ และตัวแปรสภาพแวดลอม ไดดังนี้ 

 ( ) 1
i i

i
t t t tE gγ γθ θ

γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.1) 

ทั้งน้ีเม่ือจัดรูปโดยแสดง tg  ในเทอมของ ( )t tE θ  และ tθ  โดยอาศัยการความสัมพันธเชิง
เสนของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึง และตัวแปรสภาพแวดลอมและสัญญาณสาธารณะ ได
ดังนี้ 

( )t t t tE gγ αθ θ
γ α γ α

= +
+ +

 

หากแสดง tg ในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หนึ่ง, ( )t tE θ  และสภาพแวดลอม tθ  แลว 
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 ( ) ( )( )t t t t t tg E Eγθ θ θ
α

= + − * (ก.2) 

เม่ือแทนคาสมการ (ก.2) ลงในตําแหนงของ tg  ในสมการ (ก.1)  

 ( ) ( ) ( )( )1
i i

i
t t t t t t t tE E Eγ γ γθ θ θ θ θ

γ α γ α α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.3) 

ขั้นตอนจากนี้เปนเพียงการจัดรูปชวยสมการใหม โดยเริ่มตนจาก 

 

( ) ( ) ( )( )

( )( )

1
i

i
t t t t t t t

i

t t t

E E E

E

γ γθ θ θ θ
α γ α

γ θ θ
γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞
− −⎜ ⎟+⎝ ⎠

** (ก.4) 

การจัดรูปสมการ (ก.4) ทําใหแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่ i  เปนดังนี้ 

 ( ) ( ) ( )( )
1

1
i

i
t t t t t t tE E Eγ αθ θ θ θ

α γ α

−⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

* (ก.5) 

                                                 
* 

ทั้งน้ี ( )t t t tg Eγ α γθ θ
α γ α

⎛ ⎞+⎛ ⎞= −⎜ ⎟⎜ ⎟ +⎝ ⎠⎝ ⎠
 การกระจาย γ α

α
+  ในวงเล็บทําใหตัวแปร tθ  มีสัมประสิทธิ์เทากับ γ

α
 

นอกจากนี้ γ α
α
+  ยังมีคาเทากับ 1 γ

α
+  ดังน้ันสมการขางตนจึงแสดงในรูป 

( ) ( )1t t t t t t tg E Eγ α γ γ γθ θ θ θ
α α α α
+ ⎛ ⎞= − = + −⎜ ⎟

⎝ ⎠
 

การจัดกลุมการบวกทําให ( ) ( )( )t t t t t tg E Eγθ θ θ
α

= + −  

** 
จากสมการ (ก.3) ผลคูณระหวาง 1

iγ
γ α

⎛ ⎞
− ⎜ ⎟+⎝ ⎠

 และ ( ) ( )( )t t t t tE Eγθ θ θ
α

+ −  มีคาเทากับ 

( ) ( )( ) ( ) ( )

( )( )

1

1

i i

t t t t t t t t t

i

t t t

E E E E

E

γ γ γθ θ θ θ θ
γ α α γ α

γ γ θ θ
α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟− + − = −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟+ − −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ผลคูณดังกลาวคือพจนสุดทายดานขวามือของสมการ (ก.3) จากนั้นจัดรูปสมการดังกลาวใหมวา 

( ) ( ) ( )( ) ( )( )1
i i

i
t t t t t t t t t tE E E Eγ γ γθ θ θ θ θ θ

γ α α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= − − + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
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ผลลัพธดังกลาวสอดคลองกับการศึกษาของ Morris และ Shin (2003) แตกตางกันเพียงการ
นิยามตัวแปรเทานั้น (การศึกษาของ Morris และ Shin (2003) นิยามให ix  หมายถึงสัญญาณ

                                                                                                                                            
*
 ทั้งน้ี 

1i iγ γ γ
γ α γ α γ α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
=⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 แตเน่ืองจากการตึงตัวรวม γ
α

 ออกจาก γ
γ α+

 แสดงไดดวย  

1

1

γ γ γ α
γγ α α α γ α
α

⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎛ ⎞

= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎜ ⎟+⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

หาก 1α γ
γ α γ α

= −
+ +

 เพราะฉะนั้น 1γ γ γ
γ α α γ α

⎛ ⎞
= −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 จึงสรุปวา 

1 1
1

i i iγ γ γ γ γ γ
γ α γ α γ α α γ α γ α

− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
= = −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

จากขอเท็จจริงน้ีเองทําใหสามารถจัดรูปพารามิเตอรในสัมประสิทธิ์ของพจนที่สอง และสามในดานขวามือของสมการขางตนใหม 
ดังน้ี 

( )( ) ( )( )
1

1 1
i i

t t t t t tE Eγ γ γ γ γθ θ θ θ
α γ α α γ α γ α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟− − = − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 

เปนพจนที่สามของสมการขางตน ในขณะที่พจนที่สองของสมการขางตน เทากับ 

( )( ) ( )( )
1

1
i i

t t t t t tE Eγ γ γ γθ θ θ θ
γ α α γ α γ α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
− = − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ผลตางระหวางสองพจน หรือ ( )( ) ( )( )1
i i

t t t t t tE Eγ γ γθ θ θ θ
γ α α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− − + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 มีคาเทากับ 

( )( )

( )( )

( )( )

1 1

1 1 1

1

1 1

1

1

i i

t t t

i i i

t t t

i

t t t

E

E

E

γ γ γ γ γ θ θ
α γ α γ α γ α γ α

γ γ γ γ γ γ θ θ
α γ α γ α γ α γ α γ α

γ γ θ θ
α γ α

− −

− − −

−

⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− − + − −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− + + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟− −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ดวยเหตุน้ีสมการ ( ) ( ) ( )( ) ( )( )1
i i

i
t t t t t t t t t tE E E Eγ γ γθ θ θ θ θ θ

γ α α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= − − + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 จึงแสดงได

ดวย 

( ) ( ) ( )( )
1

1
i

i
t t t t t t tE E Eγ γθ θ θ θ

α γ α

−⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠
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ระดับปจเจกของผูเลนที่ i  โดยสัญญาณดังกลาวมีความแมนยําเทากับβ  ในขณะท่ีนิยามให y  
หมายถึงสัญญาณสาธารณะ โดยมีความแมนยําเทากับα ) 

ก.2 สัญญาณกึ่งสาธารณะ การหาดุลยภาพเชิงเสน 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Optimal Communication” ไดนําเสนอ
สัญญาณกึ่งสาธารณะเพื่อจําลองลักษณะการเขาถึงขอมูลของกลุมผู เลนตางๆ ภายใน
แบบจําลองโกลเบิลเกมส ซึ่งถึงแมวาการศึกษาดังกลาวจะแสดงวิธีการคํานวณดุลยภาพของ
เกมสไวก็ตาม แตก็เปนการแสดงการคํานวณโดยละการอธิบายวิธีการคํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยไว 
เพราะฉะนั้นเพ่ือนําแนวคิดของ Morris และ Shin (2006) มาปรับใชในการศึกษาครั้งน้ี ผูศึกษา
จึงจัดทํากระบวนการคํานวณดุลยภาพเชิงเสนโดยละเอียดขึ้น โดยใชกระบวนการที่ตั้งอยูบน
พ้ืนฐานของผลลัพธที่แสดงไวในการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เนื่องจากวิธีการ
คํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยดังกลาวเกิดจากการนําผลลัพธจากการศึกษาของ Morris และ Shin 
(2006) มาคํานวณยอนกลับ และพิจารณาความหมายของผลลัพธที่คํานวณยอนกลับน้ีตาม
แนวคิดของโกลเบิลเกมส  

กระบวนการคํานวณยอนกลับดังกลาวใหคําอธิบายดังน้ี จากการศึกษาของ Morris และ 
Shin (2006) กําหนดใหในชวงเวลา t  ผูเลนที่ j  ทําการกําหนดกลยุทธ โดยคํานึงถึงปจจัยสอง
ประการ ไดแก สภาพแวดลอม และกลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ โดยผูเลนที่ j  และผูเลนอ่ืนๆ 
อาศัยชุดขอมูลของตน (ซึ่งประกอบดวยขอมูลสาธารณะ และขอมูลกึ่งสาธารณะ (Semi-public 
Information)) เพ่ือประมวลสภาพแวดลอมในชวงเวลา t  ดวยลักษณะการตัดสินใจดังกลาว กล
ยุทธของผูเลนที่ j  จึงมีความสัมพันธเชิงเสนตอสัญญาณสองชนิด ดังนี้ 

 ( ) ( )1jt jt jt ta z gκ κ= + −I  (ก.6) 

เม่ือนิยามตัวแปร jtz  หมายถึง สัญญาณกึ่งสาธารณะ (Semi-public Signals) ทําหนาที่ในการ

สะทอนลักษณะของการประมวลสภาพแวดลอมโดยอาศัยขอมูลกึ่งสาธารณะ และ tg  หมายถึง 
สัญญาณสาธารณะ (Public Signal) ทําหนาที่ในการสะทอนลักษณะการประมวลสภาพแวดลอม
โดยอาศัยขอมูลสาธารณะ และกําหนดใหการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา t  เปนการ
คํานวณผานคาเฉลี่ยเลขคณิต (Arithmetic Average) ดังนี้ 

 1t nt
t

a aa
n

+ +
=

L
 (ก.7) 

จากฟงกชันเชิงเสนในสมการ (ก.6)  และนิยามในสมการ (2.34) เพราะฉะนั้นกลยุทธเฉลี่ยของผู
เลนตางๆ มีคาเทากับ 
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 ( ) ( )1 1t t nt ta z z g
n
κ κ= + + + −L  (ก.8) 

ทั้งนี้การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) ไดแสดงดุลยภาพของเกมสดังกลาวไวดังนี้ 

 

( ) 11

11 1

jt jt jt

t

r na r r z
n n

r nr r g
n n

κ γ κ
α γ

κ γ κ
α γ

⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − + ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞+ − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (ก.9) 

เม่ือทราบวา ( ) jt t
jt t

z g
E

γ α
θ

γ α
+

=
+

 แลวเปาหมายในการคํานวณจึงเปนการจัดรูปสมการ 

(ก.9) เพ่ือใหอยูในรูปของ ( )jt tE θ  และ ta  โดยในขั้นแรกพบวา 

1γ α
α γ α γ

= −
+ +

  

เพราะฉะนั้นพจนสุดทายในดานขวามือของสมการ (ก.9) อยูในรูป 

 ( ) ( )1 1 1 1 1 t
r rr n g
n n
κ α κ α

α γ α γ
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− − − − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.10) 

และพจนแรกสุดในดานขวามือของสมการที่ (ก.9) อยูในรูป 

 ( ) ( )1 1 jt
r rr n z
n n
κ γ κ γ

α γ α γ
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞

+ − + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.11) 

เม่ือพิจารณา (ก.10) พบวา 

 ( ) ( )1 1 1 1r r rα α
α γ α γ

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− − − = + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (ก.12) 

ประกอบกับ 

 ( ) ( ) ( )1 1 1 1r r rn n n
n n n
κ α κ κ α

α γ α γ
⎛ ⎞ ⎛ ⎞

− − − = − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 (ก.13) 

เม่ือประยุกต (ก.12) และ (ก.13) เขากับ (ก.10) 
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( ) ( ) ( )1 1 1t t
r r rr n g r n g
n n n

α κ γ κ κ
α γ α γ

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞− + − + + − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.14) 

จะได (ก.10) ในรูป 

 

( ) ( )

( )

( )

1

1

1

jt t
jt jt

jt t
jt

t

z g
a r

z gr rn z
n n

r rr n g
n n

γ α
α γ

α γκ κ
α γ

κ κ

+⎛ ⎞
= − ⎜ ⎟+⎝ ⎠

+⎛ ⎞ ⎛ ⎞+ − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞+ − + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

I

 (ก.15) 

ทั้งนี้ ( )1r rr n
n n
κ κ

− + −  มีคาเทากับ ( )1r κ−  เพราะฉะนั้น (ก.15) จึงเทากับ 

 

( ) ( )

( ) ( )

1

1 1

jt t
jt jt

jt t
jt t

z g
a r

z g
r n z g

n

γ α
α γ

α γκ κ
α γ

+⎛ ⎞
= − ⎜ ⎟+⎝ ⎠

⎛ ⎞+⎛ ⎞⎛ ⎞
+ − + + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (ก.16) 

เม่ือทราบวา ( ) jt t
jt t

z g
E

γ α
θ

γ α
+

=
+

 แลว 

 
( ) ( ) ( )

( ) ( )( ) ( )

1

1 1

jt jt jt t

jt t jt t

a r E

r n E z g
n

θ

κ θ κ

= −

⎛ ⎞+ − + + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

I
 (ก.17) 

หรือกลาววา 

 

( ) ( ) ( )
( ) ( )

1

1
1

jt jt jt t

t jt
jt t

a r E

n z
r E g

n

θ

θ
κ κ

= −

⎛ ⎞− +⎛ ⎞
+ + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (ก.18) 

หาก ( ) ( )1 1t t nt ta z z g
n
κ κ= + + + −L  เพราะฉะนั้นจึงสรุปวา 
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( ) ( ) ( )

1
1t jt

jt t jt t
n z

E g E a
n
θ

κ κ
⎛ ⎞− +⎛ ⎞

+ − =⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.19) 

โดยที่ 
( )1 1 t jtt nt n zz z

n n
θ− ++ +

=
L

 เน่ืองจาก 

( ) 1 1 11 t j t j t ntt z z z zn
n n
θ − ++ + + + +−

=
L L

 

กลาวโดยสรุปการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Optimal Communication” 
ไดละการแสดงนิยามชุดขอมูลเฉลี่ยของผูเลนภายในเกมสไว โดยแสดงเฉพาะการคํานวณกล
ยุทธเฉลี่ย และดุลยภาพของเกมสเทานั้น ผูศึกษาจึงจัดทํานิยามการคํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยขึ้น 
โดยอาศัยวิธีการคํานวณยอนกลับจากผลลัพธของ Morris และ Shin (2006) ไปสูการคํานวณชุด
ขอมูลเฉลี่ย และตรวจสอบผลลัพธที่ไดจากการพิจารณาตามแนวคิดของโกลเบิลเกมส 

ก.3 สัญญาณกึ่งสาธารณะ การคาดการณเฉล่ียขั้นสูง 

เพ่ือขยายความผลการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Optimal 
Communication” ใหเห็นถึงกระบวนการเกิดดุลยภาพของเกมส ผานการพิจารณาจากการ
คาดการณเฉลี่ยระดับสูง ในรูปแบบเดียวกับ Morris และ Shin (2006) เรื่อง “Endogenous 
Public Signals and Coordination” ซึ่งแสดงฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงในรูปของการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึง และตัวแปรสภาพแวดลอม กระบวนการจัดทําฟงกชันดังกลาว
เริ่มตนพิจารณาจาก 

 ( ) 1 1 1t t t jt t
nE z g

n n
γ γθ θ

γ α γ α
⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (ก.20) 

ในทํานองเดียวกันการคาดการณเฉลี่ยในลําดับสูงขึ้นไปแสดงดวย 

( )2 1 1 1 1

11 1

t t t jt

t t

n nE z
n n n n

ng g
n

γ γθ θ
γ α γ α

γ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞− −⎛ ⎞= + +⎜ ⎟⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞ ⎛ ⎞−

+ − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

เชนเดียวกัน 
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( )
2

3 1 1 1 1

1

1 1 11 1

t t t jt

t

t

n nE z
n n n n

g

n n g
n n n

γ γθ θ
γ α γ α

γ
γ α

γ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞− −⎛ ⎞= + +⎜ ⎟⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞

+ −⎜ ⎟+⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −

+ − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เม่ือทํากระบวนการดังกลาวซ้ํากันจะพบวาสัมประสิทธิ์ของ tg  มีลักษณะดังนี้ 

 

12 1 1

3 1

1 1 11 1

ni
n

i

n n
n n n

γ γ γ
γ α γ α γ α

γ
γ α

γ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞ ⎛ ⎞−
= → − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

⎛ ⎞
= → −⎜ ⎟+⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −
+ − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.21) 

ทั้งนี้เม่ือพิจารณา 
1 11 n

n n
−

= +  เพราะฉะนั้น 

1 11 n
n n
−

− =  

ในทํานองเดียวกัน 1 1γ γ
γ α γ α

= + −
+ +

 เม่ือนํามาใชกับสมการขางตน 

1 11 1

1 1 11 1

n
n n

n n
n n n

γ γ
γ α γ α

γ γ
γ α γ α

⎛ ⎞−
− + − =⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
− − − =⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

หากนิยามให
1 1nA

n
γ

γ α
⎛ ⎞−

≡ −⎜ ⎟+⎝ ⎠
 แลวสัมประสิทธของ  tg  ในสมการแสดงการ

คาดการณเฉลี่ยลําดับสูงจะอยูในรูปลําดับ ดังนี้ 

( ) ( ) ( )21,1 1 ,1 1 1 ,A A A+ − + − + − L 

จึงเปนไปไดที่จะกลาววา 
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( ) ( )

( )

1

1 1

1

1 1 1 1

1

i
i
t t t jt t

i a
t

a

A nE z g
n n

A g A

γ γθ θ
γ α γ α
γ
γ α

−

− −

=

− ⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

+ −
+ ∑

 (ก.22) 

แตเน่ืองจาก ( ) ( )1

1
1 1 1a

a
A A A

τ τ−

=
− = − −∑  แลว 

 
( ) ( )

( )

1

1

1 11

1 1

ii
t t t jt

i
t

nE A z
n n

A g

γθ θ
γ α

γ
γ α

−

−

−⎛ ⎞= − +⎜ ⎟+ ⎝ ⎠
⎛ ⎞

+ − −⎜ ⎟+⎝ ⎠

 (ก.23) 

และเพื่อแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หนึ่ง และตัว
แปรสภาพแวดลอม จึงแทนคา tg  ดวย 

 ( ) 1 11t t t t jt
ng E z

n n
γ γθ θ
α α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (ก.24) 

แทนคา (ก.24) ลงในสมการที่ (ก.23) ไดผลลัพธดังนี ้

( ) ( )

( ) ( ) ( )

1

1

1 11

1 11 1

ii
t t t jt

i
t t t t t jt

nE A z
n n

nA E E z
n n

γθ θ
γ α

γ γθ θ θ
γ α α

−

−

−⎛ ⎞= − +⎜ ⎟+ ⎝ ⎠
⎛ ⎞ −⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เพ่ือใหสามารถนําฟงกชันดังกลาวไปใชไดสะดวกยิ่งขึน้จึงนิยามให 

 ( ) 11 i
iB Aγ

γ α
−≡ −

+
 (ก.25) 

รูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมจึงแสดงดวย 

 
( ) ( )

( ) ( ) 1 11

i
t t t t

i i t t t jt

E E

nB B E z
n n

θ θ

γ θ θ
α

=

−⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞+ − − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.26) 
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ก.4 การคาดการณแบบมองไปขางหนา 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เรื่อง “Inertia of Forward-Looking 
Expectations” แสดงสภาพแวดลอมแบบโกลเบิลเกมสบนพ้ืนฐานของพฤติกรรมการตัดสินใจ
แบบมองไปขางหนา เน่ืองจากการศึกษาดังกลาวตองการเนนใหเห็นสาเหตุของการเกิดความ
เฉื่อยขึ้นในระบบเศรษฐกิจเปนหลัก สัญญาณที่ภาคเอกชนในแบบจําลองดังกลาวใชในการ
ตัดสินใจกําหนดกลยุทธจึงเปนเพียงสัญญาณสาธารณะเทานั้น 

เพ่ือปรับปรุงแบบจําลองดังกลาวใหสามารถรองรับการประเมินสภาพแวดลอมโดยใช
สัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะประกอบการตัดสินใจ ผูศึกษาจึงนําแบบจําลอง
ดังกลาวมาปรับปรุงใหม โดยยังคงลักษณะของพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา 
นอกจากนี้เพ่ือพิจารณาการเกิดดุลยภาพของเกมส จึงสรางฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยนซอน
ขึ้น ในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับหนึ่ง และตัวแปรสภาพแวดลอมขึ้น กระบวนการ
ปรับปรุงดังกลาวเริ่มตนจากการพิจารณาการคาดการณสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  ดังนี้ 

 ( )jt i t i jt i t iE z gγ αθ
γ α γ α+ + + += +
+ +

 (ก.27) 

ดวยฟงกชันดังกลาวการคาดการณเฉลี่ยแสดงดวย 

 ( ) 1 1
t i t i t i jt i t i

nE z g
n n

γ γ αθ θ
γ α γ α γ α+ + + + +

−
= + +

+ + +
 (ก.28) 

การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุดขอมูล
ในชวงเวลา 1t i+ −  แสดงดวย 

 
( ) ( )1 1

1 1
jt i t i t i jt i t i jt i

t i

nE E E z
n n

g

γ γθ θ
γ α γ α
α

γ α

+ − + + + − + +

+

−
= +

+ +

+
+

 (ก.29) 

เม่ืออกําหนดให 1t i t i t iθ βθ ε+ + − += +  แลว 

 ( ) ( )1 1 1t i t i t i t iE Eθ β θ+ − + + − + −=  (ก.30) 

ผลลัพธตามสมการดังกลาว 
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1 1
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nE z
n n

g

γ γβ θ βθ β
γ α γ α
α β

γ α

+ − + − + − + −

+ −

−
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+ +

+
+

 (ก.31) 

สมการที่ (ก.31) แสดงการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุด
ขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลา 1t i+ −  ในกรณีที่ผู เลนไมประสบปญหาในการแปลสัญญาณ
สาธารณะ และในกรณีที่ผูเลนประสบปญหาในการแปลสัญญาณสาธารณะตามลําดับ 

ดวยผลลัพธจากการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุด
ขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลา 1t i+ −  ในทั้งสองกรณี จึงสามารถสรุปการคาดการณเฉลี่ยตอการ
คาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุดขอมูลในชวงเวลา 1t i+ −  
ในทั้งสองกรณี ดังนี้ 
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เพ่ือคนหารูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยตอการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม โดยอาศัย
ชุดขอมูลที่แตกตางกัน จึงเร่ิมกระบวนการดังกลาวอีกครั้ง โดยเริ่มจากการคาดการณตอการ
คาดการณตอสมการที่ (ก.32) โดยอาศัยชุดขอมูล ในชวงเวลา 2t i+ −  ไดผลลัพธดังนี้ 
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หากแทนคาสญัญาณสาธารณะดวย 
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รูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยซอนแสดงดวย 
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ภาคผนวก ข. 
แบบจําลองระบบเศรษฐกิจ 

ข.1 การตัดสินใจของภาคเอกชน 

ภายในแบบจําลองกําหนดใหภาคเอกชนประกอบดวยหนวยเศรษฐกิจสองกลุม คือ กลุม
หนวยครัวเรือน (Households) และ กลุมหนวยธุรกิจ (Firms) การตัดสินใจของหนวยเศรษฐกิจ
แตละกลุมมีลักษณะเปนการหาคาเหมาะสมเชิงพลวัตร (Dynamic Optimization) 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนมีเปาหมายเพื่อแสวงหา
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด (Maximize Total Life-Time Utility) การดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนแสดงอยูในดานตางๆ ไดแก การบริโภคสินคาในระบบ
เศรษฐกิจ, การออมผาการถือครองสินทรัพยทางการเงิน, และการบริการอุปทานแรงงานแก
หนวยธุรกิจ 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานการบริโภคสินคาในระบบเศรษฐกิจในขางตน
เกี่ยวของกับสินคาหลากหลายชนิด เน่ืองจากแบบจําลองดังกลาวมีขอสมมุติแฝงวาหนวย
ครัวเรือนตองทําการบริโภคสินคาทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจ (ไมมีปริมาณการบริโภคสินคาชนิด
ใดเทากับศูนย) โดยชนิดของสินคาที่ความหลากหลายมีสาเหตุมาจากการกําหนดขอสมมุติให
หนวยธุรกิจแตละหนวยทําการผลิตสินคาเพียงหนวยละหนึ่งชนิด เม่ือระบบเศรษฐกิจ
ประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมากชนิดของสินคาในระบบเศรษฐกิจจึงมีความหลากหลายตาม
ไปดวย จากชนิดของสินคาที่มีความหลากหลายการตัดสินใจบริโภคของหนวยครัวเรือนจึงถูก
แสดงดวยตะกราสินคา (Bundle) ที่ประกอบดวยปริมาณการบริโภคสินคาจํานวนมาก 
เพราะฉะนั้นเพ่ือลดความซับซอนดังกลาวจึงแสดงปริมาณการบริโภคสินคาชนิดตางๆในรูป
สินคาประกอบ (Composite Goods) หรือการบริโภคมวลรวม (Aggregate Consumption) 
(ทั้งน้ีรายละเอียดดังกลาวจะอธิบายในภายหลัง) จากสาเหตุดังกลาวทําใหการแกปญหาการ
ตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนถูกแบงออกเปนสองขั้นตอน ไดแก 
การแกปญหาเพื่อหาระดับคาใชจายในการบริโภคสินคาชนดิตางๆต่ําสุด ในขั้นตอนตอมาจึงเปน
การจัดสรรทรัพยากรเพื่อใหไดรับอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด  

ในขณะที่การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจมีวัตถุประสงคเพ่ือแสวงหา
กําไรรวมตลอดการดําเนินงานสูงสุด (Maximize Total-Stream of Profit) การดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจแสดงอยูในดานตางๆ ไดแก การกําหนดระดับการจางปจจัยการ
ผลิต การกําหนดปริมาณสินคาที่ผลิตออกสูตลาด และ การกําหนดระดับราคาสินคา 
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เน่ืองจากการผลิตสินคาปริมาณหนึ่งๆ สามารถเกิดจากสวนผสมของการใชปจจัยการผลิต
ไดหลากหลายรูปแบบ หนวยธุรกิจจึงตองเลือกใชสวนผสมของปจจัยการผลิตซึ่งทําใหเกิด
ตนทุนการผลิตต่ําสุด ณ ระดับราคาปจจัยการผลิตและปริมาณผลผลิตคงที่ แบบจําลองดังกลาว
กําหนดขอสมมุติแฝงใหหนวยธุรกิจจางปจจัยการผลิตทุกชนิด (ไมมีปริมาณการจางปจจัยการ
ผลิตชนิดใดเทากับศูนย) ทั้งน้ีปจจัยการผลิตในระบบเศรษฐกิจมีเพียงสองชนิด ไดแก ปจจัย
แรงงาน และ ปจจัยทุน ทั้งนี้หนวยครัวเรือนเปนเจาของปจจัยแรงงาน ในขณะที่หนวยธุรกิจเปน
เจาของปจจัยทุนและถือครองปจจัยทุนในปริมาณเทาๆกันทุกหนวยธุรกิจ เพราะฉะนั้นหนวย
ธุรกิจจึงตองกําหนดปริมาณการจางปจจัยแรงงานที่เหมาะสมเพื่อใชรวมกับปจจัยทุนที่หนวย
ธุรกิจถือครอง (ณ ระดับราคาปจจัยการผลิตและปริมาณผลผลิตคงที่)  

ขอสมมุติแฝงดังกลาวทําใหสามารถหลีกเลี่ยงการแสดงสวนผสมของการใชปจจัยการผลิต
หลากหลายรูปแบบ ณ ระดับผลผลิตหนึ่งๆ โดยแสดงเพียงสวนผสมของปจจัยการผลิตที่ทําให
ตนทุนการผลิตต่ําสุด ณ ระดับผลิตตางๆกัน (ซึ่งจะแสดงรายละเอียดในภายหลัง) สาเหตุ
ดังกลาวทําใหการแกปญหาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจถูกแบงออกเปน
สองขั้นตอน ไดแก การแกปญหาเพื่อหาสวนผสมของปจจัยการผลิตที่มีตนทุนการต่ําสุด ณ การ
ผลิตสินคาระดับตางๆ จากนั้นจึงทําการกําหนดปริมาณสินคาเพื่อใหไดรับกําไรรวมตลอดการ
ดําเนินงานสูงสดุ แตจากอุปสงคที่หนวยธุรกิจเผชิญ (Firm’s Demand) ไดแสดงความสัมพันธ
ระหวางปริมาณและระดับราคาสินคาที่หนวยธุรกิจผลิต ประกอบกับการกําหนดขอสมมุติแฝงให
หนวยธุรกิจมีอํานาจในการกําหนดราคา (Price Maker) ในขั้นตอนที่สองของการแกปญหาการ
ตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจจึงเปนการกําหนดระดับราคาสินคาเพื่อให
ไดรับกําไรรวมตลอดการดําเนินงานสูงสุด 

จากขางตนแสดงใหเห็นวาภาคเอกชนในระบบเศรษฐกิจประกอบดวยกลุมหนวยเศรษฐกิจ
สองกลุม โดยแตละกลุมตางมีขั้นตอนในการแกปญหาการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ซึ่งแบงออกไดเปนสองขั้นตอน โดยรายละเอียดของการแกปญหาการตัดสินใจไดแสดงในสวน
ถัดไป ทั้งน้ีรายละเอียดของการตัดสินใจในแตละขั้นตอนของหนวยเศรษฐกิจในกลุมตางๆจะถูก
แสดงในรูปของหนวยเศรษฐกิจตัวแทน* (Representative Economic Agent) 

 

                                                 
*
 แมวาในแบบจําลองดังกลาวจะกําหนดใหภาคเอกชนแบงออกเปนสองกลุม คือ กลุมหนวยครัวเรือน และ กลุมหนวยธุรกิจ แต

ละกลุมประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมากและตางก็เผชิญเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่แตกตางกัน (ระดับการถือครอบทรัพยากรใน
ระบบเศรฐกิจที่แตกตางกัน) แตลักษณะของพฤติกรรมการตัดสินใจของหนวยเศรษฐกิจในแตละกลุมมีลักษณะรวมที่คลายคลึง
ทําใหการศึกษาพฤติกรรมของหนวยเศรษฐกิจในกลุมตางๆ สามารถอาศัยการศึกษาพฤติกรรมจากหนวยเศรษฐกิจตัวแทน ได  
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ข.1.1 หนวยครัวเรือน 

หนวยครัวเรือนตัวแทนตองทําการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากรของตนเพื่อใหไดรับ
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด โดยมีแหลงที่มาของรายไดสามทาง คือ หน่ึง การถือ
ครองสินทรัพยทางการเงิน สอง การบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธรุกิจ และ สาม การมีสวน
ในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ จากแหลงรายไดดังกลาวหนวยครัวเรือนจะนําไปจัดสรรเพื่อใช
จายในสองทาง หนึ่ง การบริโภคสินคาในระบบเศรษฐกิจ และ สอง การออมผานการถือครอง
สินทรัพยทางการเงิน 

จากแหลงรายไดและการใชจายดังกลาว ภายในชวงเวลาหนึ่งๆหนวยครัวเรือนตองทําการ
ตัดสินใจในสามดาน คือ การตัดสินใจกําหนดปริมาณการบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธุรกิจ 
การตัดสินใจกําหนดปริมาณการบริโภคสินคา และ การตัดสินใจกําหนดระดับการออมผานการ
ถือครองสินทรัพยทางการเงิน ทั้งนี้เนื่องจากแหลงรายไดจากการถือครองสินทรัพยทางเงินใน
ชวงเวลาดังกลาวถูกกําหนดโดยชวงเวลากอนหนา (เน่ืองจากรายไดดังกลาวมีที่มาจากระดับ
การออมในชวงเวลากอน) และ ความเปนเจาของหนวยธุรกิจถูกกําหนดใหมีระดับเทากับทุก
หนวยครัวเรือน ขั้นตอนการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจแบงออกเปนสองขั้นตอน  

ในขั้นแรก หนวยครัวเรือนจะทําการแกปญหาเพื่อหาระดับคาใชจายในการบริโภคสินคา
ชนิดตางๆ ต่ําสุด ทั้งน้ีเน่ืองจากขอสมมุติแฝงที่กําหนดใหหนวยครัวเรือนสามารถบริโภคสินคา
จากชุดของตะกราสินคาซึ่งไดอรรถประโยชนเทากันได แตภายในชุดของตะกราสินคาดังกลาว
จะมีตะกราสินคาเพียงหนึ่งใบเทานั้นที่ผูบริโภคมีคาใชจายในการบริโภคสินคาต่ําสุด เม่ือ
กําหนดใหระดับราคาสินคาและอรรถประโยชนมีคาคงที่ การแกปญหาเพ่ือหาใชจายในการ
บริโภคสินคาชนิดตางๆต่ําสุดจึงเปนการหาตะกราสินคาดังกลาว ณ ระดับอรรถประโยชนที่
แตกตางกัน นอกจากนี้ระดับการบริโภคสินคาตางๆภายในตะกราสินคาจะถูกรวมใหอยูใน
รูปการบริโภคมวลรวม* 

ขั้นที่สอง หนวยครัวเรือนจะทําการแกปญหาการจัดสรรทรัพยากรเพื่อใหไดรับ
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด ผานการตัดสินใจกําหนดระดับ การบริโภคมวลรวม 
ระดับการออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน และ การใหบริการอุปทานแรงงานแก
หนวยธุรกิจในชวงเวลาตางๆ 

                                                 
* 
วิธีการรวมสินคาชนิดตางๆเขาดวยกันมีลักษณะคลายกับการหาคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก (Weighted Average) ซ่ึงเปนการถวง

นํ้าหนักแบบเรขาคณิต (Geometric) 
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จากขั้นตอนการแกปญหาดังกลาว การนําเสนอรายละเอียดพฤติกรรมการตัดสินใจของ
หนวยครัวเรือนจึงเรียงลําดับโดยเริ่มตนจาก การแกปญหาเพื่อหาระดับคาใชจายในการบริโภค
สินคาชนิดตางๆ ต่ําสุด และการแกปญหาการแสวงหาอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด 

ข.1.1.1 การกําหนดคาใชจายต่ําสุด 

เน่ืองจากการบริโภคมวลรวมเกิดขึ้นจากตะกราสินคา (ซึ่งประกอบดวย
ปริมาณสินคาชนิดตางๆ) ที่มีคาใชจายในการบริโภคต่ําสุด เม่ือกําหนดใหอรรถประโยชนที่ไดรับ
และระดับราคาสินคาชนิดตางมีคาคงที่ ปญหาดังกลาวสามารถแสดงดวยแบบจําลองทาง
คณิตศาสตร ดังนี้ 

 
,

1

,
0

1
11

, ,
0

min

. .

z jt
jt z jtC

z t z jt

P C dj

s t C C dj

+∈ℜ

∈−
∈− ∈
∈

⎧ ⎫
⎨ ⎬
⎩ ⎭

⎛ ⎞
≥ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

∫

∫

 (ข.1) 

เม่ือกําหนดให ,z tC  คือ ระดับการบริโภคมวลรวมในชวงเวลา t  สําหรับหนวยครัวเรือน z  และ 
( )izCt ,  คือระดับการบริโภคสินคาซึ่งผลิตโดยหนวยธุรกิจ j  สําหรับหนวยครัวเรือน z  ในชวง

เวลา t  ของจํากัดที่แสดงในสมการ (ข.1) คือ การบริโภคมวลรวมซึ่งแสดงปริมาณการบริโภค
สินคาในตะกราสินคาในรูปฟงกชันอรรถประโยชนจากการทดแทนระหวางสินคาคงที่ (Constant 
Elasticity of Substitutions, CESs) ระดับการบริโภคมวลรวมดังกลาวจึงสะทอนอรรถประโยชน
ที่ไดรับจากการบริโภคสินคาชนิดตางๆในตะกราสินคา  

ปญหาในสมการ (ข.1) มีลักษณะเปนการหาคาต่ําสุดภายใตขอจํากัด ท้ังน้ี
ระเบียบวิธีในการหาผลลัพธดังกลาวมีหลายวิธีดวยกัน แตโดยทั่วไปมักนิยมใชระเบียบวิธีของ
ลากรางจ (Lagrangian Method) จากระเบียบวิธีดังกลาวปญหาขางตนจึงถูกแสดงในรูป
ดังตอไปน้ี 

 ( )
,

11 1 1

, , , ,
0 0

min ,
z jt

z jt t jt z jt t z t z jtC
C P C dj C C djψ ψ

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
⎛ ⎞⎜ ⎟≡ + − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎜ ⎟

⎝ ⎠

∫ ∫L  (ข.2) 

ผลลัพธจากปญหาดังกลาว คือ ปริมาณการบริโภคสินคาซึ่งผลิตโดยหนวยธุรกิจตางๆสําหรับ

หนวยครัวเ รือน  z  ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ  *
,z jtC  สําหรับทุกๆ  j N∈  

แบบจําลองดังกลาวแฝงดวยขอสมมุติที่กําหนดใหหนวยครัวเรือนบริโภคสินคาทุกชนิดในระบบ
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เศรษฐกิจ เพราะฉะนั้นจึงไมมีปริมาณสินคาชนิดใดเปนศูนย หรือ *
, 0z jtC >  นอกจากนี้ดวย

ระเบียบวิธีดังกลาวทําใหตองหาผลลัพธของตัวแปรราคาเงา (Shadow Price) แสดงดวย

สัญลักษณ *
tψ  ตัวแปรดังกลาวแสดงขนาดการเปลี่ยนแปลงของคาใชจายต่ําสุดเม่ือระดับการ

บริโภคมวลรวม (หรือ อรรถประโยชนที่ ไดรับจากการบริโภคสินคาในตะกราสินคา) 
เปลี่ยนแปลง เน่ืองจากผลลัพธของปญหาดังกลาวเกี่ยวของกับตัวแปรจํานวนมาก ผลลัพธของ

ปญหาขางตนจึงถูกแสดงในรูปของชุดผลลัพธ { }* *
, 0

,z jt t t
C ψ

∞

=
 สําหรับทุกๆ j N∈  

 

1
1 11 1

* * * * *
, , , ,

0
: 0, 0,z jt jt t z jt z jt z jtC P C dj C C jtψ

∈− ∈− −
∈ ∈

⎛ ⎞
∂ − = ∂ > ∀⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠
∫  (ข.3) 

 
11 1

* * *
, ,

0
: 0, 0,t z t z jt tC C dj tψ ψ

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
∂ − = > ∀⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠
∫  (ข.4) 

การแสดง *
,z jtC  ซึ่งเปนผลลัพธของปญหาขางตนในรูปของ ( ),, ,t jt z tP P C  จําเปนตองอาศัย

การหาผลลัพธจะระบบสมการพีชคณิตขางตน 

 

1 111
* * *
, , ,*

0

jt
z jt jt t z jt z t

t

P
C P C dj Cψ

ψ

∈
− −∈∈− ∈

−∈ ∈

⎛ ⎞
⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎜ ⎟

⎝ ⎠

∫  (ข.5) 

เพ่ือจัดรูปใหดานซายของสมการ (ข.5) อยูในรูป 
11 1

*
, ,

0
z t z jtC C dj

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
≡ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  การจัดรูป

ดังกลาวเริ่มตนดวยการยกกําลัง 
1∈−

∈
 ทั้งสองดานของสมการ (ข.5) 

 
11 1

*
, ,*

jt
z jt z t

t

P
C C

ψ

−∈∈− ∈−
∈ ∈

⎛ ⎞
= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (ข.6) 

ขั้นตอมาจึงหาปริพันธ (Integral) ของสมการในขางตน 
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1
11 1

,* 1
, * 1

0 0

z t
z jt jt

t

C
C dj P dj

ψ

−∈
∈− ∈

−∈∈
−∈

⎛ ⎞
⎜ ⎟

= ⎜ ⎟
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∫ ∫  (ข.7) 

และในทายที่สุดเม่ือยกกําลัง 
1

∈
∈−

 ทั้งสองขางของสมการ (ข.7) 

 
11 11 1,* 1

, *
0 0

z t
z jt jt

t

C
C dj P dj

ψ

∈ ∈
−∈− ∈− ∈−

−∈∈
−∈

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞
=⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

∫ ∫  (ข.8) 

การเปลี่ยนแปลงตั้งแตสมการ (ข.5) จนมาถึงสมการ (ข.8) เปนจัดรูป
สมการเทานั้น แตเน่ืองจากเปาหมายในการจัดรูปเปนไปเพื่อการประยุกตสมการ  (ข.3) เขากับ
สมการ (ข.4) เม่ือสมการ (ข.5) ถึงสมการ (ข.8) สรางขึ้นจากขอเท็จจริงเดียวกันจึงสามารถ
ประยุกตสมการ (ข.4) เขากบัสมการ (ข.8) และไดขอสรุปวา  

 *
t tP ψ∈ ∈=  หรือ *

t tP ψ=  (ข.9) 

ทั้งนี้เปนเพราะแทจริงแลวสมการ (ข.4) เปนการแสดงนิยามการบริโภคมวลรวม จากขอเท็จจริง
ดังกลาวทําใหดานซายของสมการ (ข.8) มีคาเทากับพจน ,z tC ซึ่งอยูในดานซายของสมการ 

(ข.8) นอกจากนี้ดานขวาของสมการดังกลาวยังปรากฎพจน 

1 11

0
jtP dj

∈
−
−∈

−∈⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  

และในทํานองเดียวกันดวยนิยามของดัชนีราคา* พจนดังกลาวจึงมีคาเทากับ tP∈  ดวยขอสรุปใน
สมการ (ข.9) ทําใหสามารถแสดงสมการ (ข.8) ใหมไดวา 
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P
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⎛ ⎞
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 สําหรับ j N∈  (ข.10) 

                                                 

*
 ดัชนีราคาคํานวณดวย 

1
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สมการ (ข.10) แสดงปริมาณการบริโภคสินคาจากหนวยธุรกิจที่ j  สําหรับหนวยครัวเรือนที่ z  

โดย *
,z jtC  เปนฟงกชันกับ ( ),, ,t jt z tP P C  

การกําหนดใหสินคาในระบบเศรษฐกิจมีหลากหลายชนิด ประกอบกับการ
กําหนดใหหนวยครัวเรือนบริโภคสินคาทุกชนิด (ในจํานวนที่แตกตางกันไปตามขอจํากัดทาง
เศรษฐกิจที่หนวยครัวเรือนน้ันเผชิญ) การตัดสินใจของหนวยครัวเรือนจึงเกี่ยวของกับปริมาณ
การบริโภคสินคาหลากหลายชนิด (สมการ (ข.10)) ชวยลดความยุงยากในการแสดงพฤติกรรม
การตัดสินใจของหนวยครัวเรือน เนื่องจากสามารถแสดงระดับการบริโภคสินคาตางๆในระบบ
เศรษฐกิจผานระดับการบริโภคมวลรวม 

ข.1.1.2 การแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด 

ในขั้นตอนที่สอง หนวยครัวเรือนจะทําการแกปญหาการจัดสรรทรัพยากร
เพ่ือใหไดรับอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด ผานการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในดานตางๆ ไดแก การกําหนดระดับการบริโภคมวลรวม ระดับการออมผานการถือ
ครองสินทรัพยทางการเงิน และ การใหบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธุรกิจในชวงเวลาตางๆ 
นอกจากนี้ในแตละดานของการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจยังประกอบดวยทางเลือกจํานวน
มาก ซึ่งแสดงดวยระดับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานนั้นๆ* เพราะฉะนั้นเม่ือพิจารณา
ในรูปของแบบจําลองทางคณิตศาสตร การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนจึง
เกี่ยวของกับปญหาการตัดสินใจกําหนดคาชุดของตัวแปร 

{ }, , 0
, ,z t z jt t t

C H
∞

=
Ξ  

อยางไรก็ดีการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานตางๆของหนวย
ครัวเรือนมีความสัมพันธดวยเง่ือนไขของขอจํากัดดานทรัพยากร (ดังแสดงในสมการ (3.3)) โดย
แบงเปนความสัมพันธภายในชวงเวลาเดียวกัน เชน ภายในชวงเวลาเดียวกัน หากหนวย
ครัวเรือนตัดสินใจเพิ่มระดับการบริโภคมวลรวม (โดยไมเปลี่ยนแปลงระดับการใหบริการอุปทาน
แรงงานแกหนวยธุรกิจ) จะทําใหหนวยครัวเรือนตองลดระดับการออมผานการถือครองสินทรัพย
ทางการเงินลง และ ความสัมพันธระหวางชวงเวลา เชน การลดระดับการออมผานการถือครอง
สินทรัพยทางการเงินในชวงเวลาปจจุบันจะสงผลใหระดับรายไดในชวงเวลาถัดไปลดลง (หาก
มูลคาที่ไดจาการใหบริการแรงงงานแกหนวยธุรกิจในแตละชวงเวลาไมมีการเปลี่ยนแปลง) 
ความสัมพันธดังกลาวทําใหการตัดสินใจของหนวยครัวเรือนเก่ียวพันกับมิติเวลา (Time 
Dimension) หรือมีลักษณะเชิงพลวัตร (Dynamics) 

                                                 
*
 เชน ในดานการบริโภคในชวงเวลาหนึ่งๆ ผูบริโภคตองเผชิญกับการตัดสินใจกําหนดระดับการบริโภคมวลรวมของตน 
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การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนในดานตางๆ โดยมี
เปาหมายการแสวงหาอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด ภายใตขอจํากัดดานทรัพยากร 
สามารถแสดงดวยแบบจําลองทางคณิตศาสตรไดดังนี้ 

 ( )
( ) ( )( )

( )
3

0 , ,
0

, , 1 1 ,. .

max
t t t

t
z t z jt

H C t

t z t t t t t t jt z jt t

E u C v H

s t PC E W H

β

δ
+

∞

Ξ ∈ℜ =

+ +

⎧ ⎫−⎨ ⎬
⎩ ⎭

+ Ξ ≤ Ξ + + Φ

∑
 (ข.11) 

เม่ือนิยามให อรรถประโยชนจากการบริโภคมวลรวมในชวงเวลา t  ของหนวยครัวเรือนที่ z  
แสดงดวย และการสูญเสียอรรถประโยชนจากการทํางาน ฟงกชันทั้งสองตางมีลักษณะเปน
ฟงกชัน Constant Relative Risk Aversion (CRRA) 

 ( ) ( )1
, 1

t
z t

C z
u C

σ

σ

−

≡
−

 และ ( )
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,
, 1

z jt
z jt

H
v H

ηχ
η

+

≡
+

 (ข.12) 

พฤติกรรมการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนมีลักษณะคลาย
กับการแกปญหาเพื่อหาคาเหมาะสมเชิงพลวัตรภายใตขอจํากัด (Dynamic Constrained 
Optimization) โดยมีวัตถุประสงคในการหาคาสูงสุด ระเบียบวิธีซึ่งนิยมนํามาใชในการแกปญหา
ดังกลาว คือ ระเบียบวิธีการโปรแกรมไดนามิค (Dynamics Programming Method) แตทั้งน้ีใน
เบื้องตนกอนที่จะดําเนินขั้นตอนการหาผลลัพธตามระเบียบวิธีดังกลาวจําเปนตองแสดงขอจํากัด
ในสมการ (ข.11) ในรูปตัวแปรแทจริง* โดยขอจํากัดดานทรัพยากรในรูปของตัวแปรแทจริงใน
ชวงเวลา t  แสดงไดดวย 

 1
, ,

jtt t t
t t jz z t

t t t t t

W
H C

P P P PR
ω +Ξ Φ Ξ

≡ + + = +  (ข.13) 

เม่ือนิยามให tω  หมายถึง ทรัพยากร (Endowment) ซึ่งเปนแหลงที่มาของรายไดแทจริงของ
หนวยครัวเรือนที่ z  ในชวงเวลา t  การจัดรูปขอจํากัดในสมการ (ข.11) มาสูสมการ (ข.13) 
นอกจากจะเปนการแสดงตัวแปรในรูปมูลคาแทจริงซ่ึงสอดคลองกับพฤติกรรมการดําเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนแลว การจัดรูปดังกลาวยังสามารถลดขอบเขตของ

ปญหาจากปญหาการตัดสินใจกําหนดคาชุดของตัวแปร { }, , 0
, ,z t z jt t t

C H
∞

=
Ξ  ใหเหลือเพียง

                                                 
*
 เน่ืองจากการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนในดานตางๆเปนการกําหนดคาตัวแปรแทจริง (Real 

Variables) แตขอจํากัดทางทรัพยากรที่แสดงในสมการ (ข.11) อยูในรูปตัวแปรตัวเงิน (Nominal Variables) 
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ปญหาการตัดสินใจกําหนดคา { }, , 0
,z t z jt t

C H
∞

=
 เน่ืองจากสมการ (ข.13) ทําใหทราบวา 

1
,

t
t z t

t t

C
PR

ω +Ξ
= +  เพราะฉะนั้นแลว 

 ( ), 1t t t z t tPR Cω +− = Ξ  (ข.14) 

เม่ือดําเนินการหาผลลัพธตามระเบียบวิธีการโปรแกรมไดนามิคในขั้นแรกกําหนดให  

 ( ) ( ) ( ), , , ,,z t z jt z t z jtg C H u C v H≡ −  (ข.15) 

ประกอบกับในทํานองเดียวกับสมการ (ข.12) ทรัพยากรของหนวยครัวเรือน ในชวงเวลา 1t +  
ของหนวยครัวเรือนที่ z  แสดงไดดังนี้ 

 11 1
1 , 1

1 1 1

jtt t
t z jt

t t t

W
H

P P P
ω ++ +

+ +
+ + +

Ξ Φ
≡ + +  (ข.16) 

จากระเบียบวิธีการโปรแกรมไดนามิคในสมการ (ข.11) ถูกแสดงใหมในรูปฟงกชันมูลคา* (Value 
Function) ซึ่งแสดงในรูปของมูลคาปจจุบัน ดังนี้ 
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 (ข.17) 

แบบจําลองคณิตศาสตรในสมการ (ข.16) เปนปญหาการหาคาสูงสุดภายใตขอจํากัด จากสมการ 
(ข.14) และสมการ (ข.15) ทําใหสามารถลดรูปปญหาในสมการ (ข.16) ใหอยูในรูปปญหาการหา
คาสูงสุด (โดยไมมีขอจํากัด) ดังนี้ 
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 (ข.18) 

ผลลัพธจากปญหาดังกลาว คือ ปริมาณการบริโภคสินคามวลรวมของหนวยครัวเรือนที่ z  

ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ *
,z tC  และ ปริมาณการใหบริการอุปทานแรงงานของหนวย

                                                 
*
 การแสดงฟงกชันในรูปของมูลคาปจจุบันในเทอมของตัวแปรแทจริง ซ่ึงหนวยครัวเรือนามารถกําหนดคาได 
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ครัวเรือนที่ z  แกหนวยครัวเรือนที่ j  ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ *
,z jtH  สําหรับทุกๆ 

j N∈  แบบจําลองดังกลาวแฝงดวยขอสมมุติที่กําหนดใหการจัดสรรทรัพยากรผานระบบกลไก

ราคาสามารถกระทําได ดังน้ันปริมาณดุลยภาพใดๆจึงมีคาไมเทากับศูนย หรือ *
, 0z tC >  และ 

*
, 0z jtH >  ผลลัพธของปญหาขางตนสามารถแสดงในรูปชุดของผลลัพธ ( )* *

, ,,z t z jtC H  

สําหรับทุกๆ j N∈  เง่ือนไขซึ่งระบุลักษณะของผลลัพธขางตน คือ First-Order Condition ซึ่ง
เปนเง่ือนไขซึ่งกําหนดใหอนุพันธยอย (Partial Derivatives) ของตัวแปรตอไปน้ี 
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สําหรับทุกๆ j N∈  นอกจากนี้จาก Envelop Theorem ทําใหสามารถสรุปไดวา  

 ( ) ( )
,

*
,z t tt C z t tu C Vω ωΛ ≡ =  (ข.21) 

เม่ือนิยามให tΛ  หมายถึง อรรถประโยชนหนวยสุดทายของการบริโภคมวลรวม ณ ชวงเวลา t  
ของหนวยครัวเรือนที่ z และดวยเงื่อนไขในสมการ (ข.21) ทําใหสามารถแสดงสมการ (ข.19) 
ซึ่งอยูในรูปของฟงกชันมูลคามาอยูในรูปของอรรถปรโยชนหนวยสุดทายของการทดแทนกัน 
(Marginal Rate of Substitution, MRS) ระหวางการบริโภคขาม ดังนี้ 
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= ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 (ข.22) 

ในทํานองเดียวกันเง่ือนไขในสมการ (ข.21) ทําใหสามารถแสดงสมการ (ข.20) ใหอยูในรูป
อรรถประโยชนหนวยสุดทายของการทดแทนกันระหวางการใหบริการอุปทานแรงงานและการ
บริโภค ดังนี้ 

 
*
,

*
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jt z jt

t z t

W H
P C

η

σ

χ
−=  (ข.23) 

สมการ (ข.22) และ (ข.23) อธิบายพฤติกรรมการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
หนวยครัวเรือนในระบบเศรษฐกิจ ซึ่งเปนผลลัพธของการแกปญหาการตัดสินใจดําเนินกิจรรม
ทางเศรษฐกิจเพ่ือแสวงหาอรรถประโยชนรวมสุทธิตลอดอายุขัยสูงสุด นอกจากนี้เง่ือนไขใน
สมการ (ข.19) และ (ข.20) ประกอบกับเง่ือนไขในสมการ (ข.21) ทําใหสามารถทราบเงื่อนไข 
Transversality Conditions ซึ่งแสดงวา 
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 *
,lim 0t

t z jtt
Hβ

→∞
Λ =  และ *lim 0t

t tt
β

→∞
Λ Ξ =  (ข.24) 

การแกปญหาการจัดสรรทรัพยากรผานการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ดานตางๆ อันไดแก การบริโภคมวลรวม การออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน และ 
การบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธุรกิจของหนวยครัวเรือน โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหไดรับ
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด สามารถแสดงโดยแบบจําลองทางคณิตศาสตรในรูปของ
ปญหาการหาคาเหมาะสมเชิงพลวัตรภายใตขอจํากัด การแกปญหาดังกลาวสามารถนําระเบียบ
วิธีการโปรแกรมไดนามิคมาใชเพ่ือชวยในการหาผลลัพธ ซึ่งในทายที่สุดผลของการประยุกต 
Envelop Theorem เขากับ First-Order Condition ของปญหาดังกลาวทําใหสามารถสรุป
พฤติกรรมการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานตางๆ ดวยอรรถประโยชนหนวย
สุดทายของการทดแทนกันระหวางการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานตางๆ 

ข.1.2 หนวยธุรกิจ 

ภายในระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมาก แตละหนวยธุรกิจผลิต
สินคาเพียงหนึ่งชนิดและมีอํานาจในการกําหนดราคาสินคาของตน (Price Maker) การกําหนด
ราคาสินคาของหนวยธุรกิจมีวัตถุประสงคเพ่ือบรรลุเปาหมายการแสวงหากําไรรวมตลอดการ
ดําเนินงานสูงสุด* ในชวงเวลาหนึ่งๆหนวยธุรกิจตองทําการตัดสินใจสองดาน ไดแก การกําหนด
ระดับการจางปจจัยการผลิต และ การกําหนดระดับราคาสินคา ขั้นตอนการดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของหนวยธุรกิจ แบงออกปนสองขั้นตอน 

ขั้นตอนแรก หนวยธุรกิจจําเปนตองกําหนดสวนผสมของระดับการจางปจจัยการ
ผลิตแตละชนิด ซึ่งกอใหเกิดตนทุนการการจางปจจัยการผลิตต่ําสุด ณ ระดับผลผลิตตางๆ ทั้งน้ี
เนื่องจากปริมาณสินคาที่หนวยธุรกิจผลิตออกสูตลาดจํานวนหนึ่งๆ สามารถเกิดจากสวนผสม
ของการจางปจจัยการผลิตแตชนิดหลากหลายรูปแบบ เม่ือกําหนดใหคาจางของปจจัยการผลิต
คงที่การจางปจจัยการผลิตแตละรูปแบบกอใหเกิดตนทุนการผลิตแกหนวยธุรกิจ ดังน้ันการ
ตัดสินใจวาสวนผสมของระดับการจางปจจัยการผลิตรูปแบบใดมีความเหมาะสม จึงพิจารณา
จากสวนผสมที่กอใหเกิดตนทุนการผลิตที่ต่ําสุด ณ ระดับผลผลิตตางๆ  

ในขั้นตอนที่สอง หนวยธุรกิจจะทําการกําหนดปริมาณสินคาที่ผลิตออกสูตลาด แต
เน่ืองจากแบบจําลองดังกลาวกําหนดขอสมมุติแฝงใหไมมีปริมาณอุปทานสวนเกิน (Excess 
Supply) หรือ ปริมาณอุปสงคสวนเกิน (Excess Demand) ในระบบเศรษฐกิจปริมาณสินคาที่
ผลิตออกสูตลาดของหนวยธุรกิจจึงเปนปริมาณเดียวกับปริมาณการบริโภคของหนวยครัวเรือน 

                                                 
*
 อยางไรก็ดีดวยขอจํากัดในการปรับราคาสินคาทําใหกําไรรวมดังกลาวเปนกําไรรวมเฉลี่ยตอโอกาสในการปรับราคาสินคา ซ่ึง

จะอธิบายในภายหลัง 
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ดังน้ันธุรกิจจึงตองอาศัยเง่ือนไขทางพฤติกรรมการบริโภคสินคาของหนวยครัวเรือน ในการ
กําหนดปริมาณสินคาที่ผลิตออกสูตลาด เง่ือนไขซึ่งอธิบายพฤติกรรมการบริโภคของหนวย
ครัวเรือนถูกแสดงในสมการ (ข.10) เรียกวาอุปสงคตอสินคาที่หนวยธุรกิจเผชิญ สมการดังกลาว
แสดงใหเห็นวา ณ ระดับการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนและดัชนีราคาคงที่ การ
เปลี่ยนแปลงราคาสินคาของหนวยธุรกิจจะสงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงปริมาณการบริโภคของ
หนวยครัวเรือน และ ปริมาณการผลิตสินคาออกสูตลาดของหนวยธุรกิจ (เน่ืองจากเปนปริมาณ
เดียวกัน) เม่ือประกอบกับการกําหนดขอสมมุติใหหนวยธุรกิจมีอํานาจในการกําหนดราคาสินคา
ของตนแลว หนวยธุรกิจจึงสามารถอาศัยกําหนดราคาสินคาแทนการกําหนดปริมาณการผลิต
สินคาออกสูตลาดได ดังน้ันการตัดสินใจของหนวยธุรกิจในขั้นตอนที่สองจึงเปนการกําหนด
ระดับราคาสินคา 

หนวยธุรกิจเผชิญกับขอจํากัดในการดําเนินงานสองประการ ประการแรก คือ 
ขอจํากัดทางตลาด (Market Constraint) และ ขอจํากัดทางเทคโนโลยี (Technology 
Constraint) เนื่องจากระดับกําไรของหนวยธุรกิจเกิดจากผลตางระหวางรายรับและตนทุนของ
หนวยธุรกิจ ขอจํากัดทางตลาดแสดงถึงอุปสงคตอสินคาที่หนวยธุรกิจเผชิญ เม่ือหนวยธุรกิจ
เผชิญขอจํากัดทางตลาดที่ตางกัน (แตเผชิญขอจํากัดทางเทคโนโลยีเหมือนกัน) รายรับของ
หนวยธุรกิจจะแตกตางกัน ในขณะที่ขอจํากัดทางเทคโนโลยีแสดงถึงเทคโนโลยีในการผลิต 
(Production Technology) ที่หนวยธุรกิจเผชิญ ซึ่งอธิบายไดดวยฟงกชันการผลิต เม่ือหนวย
ธุรกิจเผชิญขอจํากัดทางเทคโนโลยีตางกัน (แตเผชิญขอจํากัดทางตลาดเหมือนกัน) ตนทุนของ
หนวยธุรกิจจะแตกตางกัน แบบจําลองดังกลาวกําหนดขอสมมุติใหหนวยธุรกิจเผชิญทั้งขอจํากัด
ทางตลาดและทางเทคโนโลยีเหมือนกัน โดยทั้งอุปสงคตอสินคาท่ีหนวยธุรกิจเผชิญและฟงกชัน
การผลิตอยูในรูปฟงกชันแบบ Cobb-Douglas อยางไรก็ดีหนวยธุรกิจไมสามารถปรับระดับราคา
สินคาใหสอดคลองกับขอจํากัดในการดําเนินงานได เน่ืองจากการปรับราคาสินคาของหนวย
ธุรกิจขึ้นอยูกับโอกาสในการปรับราคาที่หนวยธุรกิจไดรับ (โดยโอกาสในการปรับราคาเปนปจจัย
ภายนอก) ปญหาการตัดสินใจการกําหนดระดับราคาสินคาของหนวยธุรกิจในแตละชวงเวลา 
(เพ่ือใหไดกําไรรวมตลอดการดําเนินงานสูงสุด) มีลักษณะเปนการตัดสินใจเชิงพลวัตร 

ข.1.2.1 การกําหนดตนทุนการผลิตต่ําสุด 

ตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจ คือ ผลรวมมูลคาในรูปตัวเงินของปจจัยการ
ผลิตชนิดตางๆ ในขณะที่เทคโนโลยีในการผลิตของหนวยธุรกิจ แสดงดวยฟงกชันการผลิต 
ปญหาการตัดสินใจกําหนดระดับปจจัยการผลิตของหนวยธุรกิจ แสดงไดดังนี้ 
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และเนื่องจาก jtY  มีคุณสมบัติเปน Strictly Concave Function ดังน้ันแลว จึงสามารถแสดง

เง่ือนไขดังกลาวในรูปของสมการไดดังนี้ 
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−
=  (ข.26) 

เพราะฉะนั้นจึงสามารถแสดงปญหาใน (ข.25) แสดงไดใหม ดังนี้ 
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ปญหาดังกลาวเปนการหาคาต่ําสุดภายใตขอจํากัด ระเบียบที่นํามาประยุกตในการหาผลลัพธใน
ที่นี้ คือ วิธีลากรางจ (Lagrange) ดังนั้นจึงแสดงฟงกชันเปาหมายใหมวา 

 ( )1min jt

jt

s
jt jt jt jt jtH

W H Y K e H
ζζϕ
−⎛ ⎞+ −⎜ ⎟

⎝ ⎠
=L  (ข.28) 

ตัวคูณลากรางจ (Lagrange Multiplier) ในฟงกชันขางตนสะทอนตนทุนหนวยสุดทาย 
(Marginal Cost) แทจริงหรือ jt jt tMC Pϕ =  ทําหนาที่คํานวณมูลคาผลผลิตใหอยูในหนวย

เดียวกับตนทุนการผลิต ลําดับตอไปเปนการแสดงเงื่อนไข ซึ่งระบุลักษณะของผลลัพธของ
ปญหาดังกลาว หรือ First Order Conditions ซึ่งไดจากการหาอนุพันธยอยเทียบกับ ปจจัยการ
ผลิตตางๆ และตัวคูณลากรางจ 

 ( ) ( )1* * * *: 1 0 , 0;jtsjt
jt jt jt jt

t

W
H K e H H jt

P
ζς ςϕ ζ − −∂ − − = > ∀  (ข.29) 

 ( )1* * *: 0 , 0;jts
jt jt jt jtY K e H jt

ς
ςϕ ϕ

−
∂ − = > ∀  (ข.30) 

เง่ือนไขในขางตนสะทอนการจัดสรรทรพยากรของหนวยธุรกิจ ระดับการจางปจจัยการผลิต (ทั้ง
ปจจัยทุน และแรงงาน) ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไข 
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เม่ือ *
tϕ  เทากับตนทุนหนวยสดุทายแทจริงเพราะฉะนั้น 
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ซึ่ง (ข.32) แสดงไดวา 
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ς− =  (ข.33) 

จากสมการ (ข.30) ทําใหตนทุนแทจริงของหนวยธุรกิจ, jt

t

TC
P

 สามารถแสดงในเทอมของตัว

แปร ( ),jt jtW Y  ไดเน่ืองจาก 
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เม่ือแทนคาลงใน (ข.32) แลว 
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เน่ืองจาก  jt jt
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146 

 

กลาวโดยสรุปตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจ, jt

t

TC
P

 มีความสัมพันธกับ

กลุมตัวแปร ( ),jt t jtW P Y  ดังสมการขางตน 

ข.1.2.2 การกําหนดราคา กรณีไดรับชุดขอมูลแตกตางกัน 

เม่ือกําหนดใหหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุด โดยกําการกําหนดราคา
สินคาของตนแลว 
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จากปญหาการตัดสินใจดังกลาว First-Order Conditions ของฟงกชันขางตน เทากับ 
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∑  (ข.38) 

หากจัดรูปเง่ือนไขขางตนจะแสดงระดับราคา (เปรียบเทียบ) ที่เหมาะสม
ของหนวยธุรกิจ ซึ่งทําใหหนวยธุรกิจไดรับมูลคาปจจุบันของกําไรรวมคาดการณสูงสุด หาก
หนวยธุรกิจไมสามารถปรับราคาสินคาของตนในอนาคตได เพ่ือไปถึงผลลัพธดังกลาว มีขั้นตอน
ดังนี้ 

ขั้นที่หน่ึง ทําการลดรูปสมการโดยการหารตัวรวมที่มากที่สุดของแตพจน

ออกจากวงเล็บ ซึ่งในที่นี้ คือ ( )*
jtp

θ−
  และนําพจนดังกลาวไปหารฝงซายของสมการ ผลลัพธ

ที่ได คือ 

( )
1

, *
0

1 1 11 0i
jt i t i t i jt i

i t i t ijt

E C
P Pp

θ θ

ω θ θϕ
− −

∞

+ + +
= + +

⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Δ − + =⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

∑  

ขั้นที่สอง ทําการกระจายพจนในวงเล็บ และยายขางสมการดังกลาวใหม 
ไดผลดังนี้ 
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( ) ( ) ( ) 1
, ,*

0 0

1 1i i
jt i t i t i jt i t i jt i t i t i t i

i ijt

E C P E C P
p

θ θθ ω ϕ θ ω
∞ ∞ −

+ + + + + + +
= =

⎛ ⎞
Δ = − Δ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠
∑ ∑  

ขั้นที่สาม จัดรูปสมการใหดานซายมือ แสดงเพียงระดับราคาที่เหมาะสม 
(ในรูประดับราคาสัมบูรณ) 

( )

( )

,
* 0

1
,

0

1

i
jt i t i t i jt i t i

i
jt

i
jt i t i t i t i

i

E C P
p

E C P

θ

θ

ω ϕ
θ

θ ω

∞

+ + + +
=
∞ −

+ + +
=

Δ
⎛ ⎞= ⎜ ⎟−⎝ ⎠ Δ

∑

∑
 

ทั้งนี้เนื่องจากระดับราคาในขางตน (ในฟงกชันเปาหมาย) แสดงในรูประดับราคาเปรียบเทียบ 
เพราะฉะนั้นจึงคูณทั้งสองขางของสมการดวย 1 tP  ดังนั้น 

( )

( )

* ,
0

1
,

0

1
1

i
jt i t i t i jt i t i

jt i
jt jt

it t
jt i t i t i t i

i

E C Pp
E E

P PE C P

θ

θ

ω ϕ
θ

θ ω

∞

+ + + +
=
∞ −

+ + +
=

Δ
⎛ ⎞= ×⎜ ⎟−⎝ ⎠ Δ

∑

∑
 

เน่ืองจาก 
( )
( ) 1

11
1

t

t t

P
P P

θ

θ −=  เพราะฉะนั้น 

 
* ,

0
1

,
0

1

i t i
jt i t i t i jt i

ijt t
jt jt jt

t i t i
jt i t i t i

i t

PE C
p P

E Q E
P PE C

P

θ

θ

ω ϕ
θ

θ
ω

∞
+

+ + +
=

−
∞

+
+ +

=

⎛ ⎞
Δ ⎜ ⎟

⎛ ⎞ ⎝ ⎠= = ⎜ ⎟−⎝ ⎠ ⎛ ⎞
Δ ⎜ ⎟

⎝ ⎠

∑

∑
 (ข.39) 

สมการขางตน แสดงผลลัพธในการตัดสินใจเพื่อกําหนดระดับราคาที่เหมาะสม (โดยระดับราคา
แสดงในรูประดับราคาเปรียบเทียบ) ในกรณีที่หนวยธุรกิจประสบปญหาในการปรับราคาสินคา 
(Nominal Rigidity) 

ในกรณีที่หนวยธุรกิจไมประสบปญหาในการปรับราคาสินคา (หรือกลาววา
0ω = )  ในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจสามารถปรับราคาสินคาของตนได หนวยธุรกิจจะ

กําหนดราคาสินคาของตนดวยเง่ือนไข  

 
*
jt

jt jt i
t

p
Q

P
μϕ += =  (ข.40) 
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โดยนิยามตัวแปร 1μ θ θ≡ −  หมายถึง สวนบวกเพิ่มตอตนทุน (Markup on Cost) ในกรณี
ดังกลาวหากระดับราคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจตางๆ มีระดับเดียวกัน เง่ือนไขในการ
กําหนดราคาขางตนจะแสดงดวย 

 1 t jt jt iQ Q μϕ += = =  (ข.41) 

สถานการณดังกลาวเปนไปในแนวทางเดียวกับแบบจําลองมาตรฐาน 

ขั้นตอนตอไปที่ทําคือการประมาณเชิงเสนนับซึ่งเปนขั้นตอนกอนขั้นตอน
สุดทายของการสรางสมการ Philip Curve ซึ่งตางจากงานเขียนทั่วไปที่มักแสดงขั้นตอนการ
ประมาณเชิงเสนดังกลาวเปนขั้นตอนอันดับทายสุดในการสรางสมการ แตการแสดงขั้นตอนการ
ประมาณเชิงเสนเปนขั้นตอนกอนขั้นตอนอันดับสุดทายจะชี้ใหเห็นวาองคประกอบหลักๆ ที่
เกี่ยวของกับการประมาณเชิงเสนน้ันมีความคลายคลึงกันในการจําลองสถานการณแบบตางๆ 
(ตามแบบจําลองมาตรฐานของสมการ Philip Curve) 

ในเบื้องตนกอนที่การประมาณเชิงเสน ไดนําผลลัพธจากสวนที่แลว หรือระดับราคา
เปรียบเทียบที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจมาประยุกตเขากับ นิยามของตัวแปร tQ , ,i t i+Δ และ  

μ  เพราะฉะนั้น 

1

0
1

1

0

i i t i
jt t i jt i

i t
jt jt

i i t i
jt t i

i t

PE C
P

E Q
PE C
P

θ
σ

θ
σ

ω β ϕ
μ

ω β

∞
− +
+ +

=
−

∞
− +
+

=

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠=

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑

∑
 

เน่ืองจากสมการดังกลาวมีตัวแปรที่ขึ้นกับเวลาในหลายตําแหนง การประมาณเชิงเสนสมการ
ดังกลาวในคราวเดียวจะใหยุงยาก และอาจเกิดขอผิดพลาด เพราะฉะน้ันจึงแบงสมการดังกลาว
ออกเปนสองสวน โดยแสดงสมการดังกลาววา 

1
1 1

0 0

i i i it i t i
jt t i jt j jt t i jt i

i it t

P PE C E Q E C
P P

θ θ
σ σω β μ ω β ϕ

−
∞ ∞

− −+ +
+ + +

= =

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎜ ⎟=⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

∑ ∑  

ผลการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมของสมการดังกลาวเทากับ 
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( )

( )( )

( )( )( )

1 1

1

0

ˆ1
1 1

ˆ1 1
0

ˆˆ ˆ1 1

j jt jt

j jt t ii i

i j jt t i t j jt jt i

C C E q

E c
C

E p p E

σ σ

σ

μϕ
ωβ ωβ

μϕ σ
ω β

μϕ θ μϕ ϕ

− −

∞ +−

= + +

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− +⎜ ⎟ ⎜ ⎟− −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
⎜ ⎟+ =
⎜ ⎟+ − − − −⎝ ⎠

∑

* 

เม่ือ 1jμϕ =  แลวสมการขางตนลดลรูปเหลือเพียง 

 ( ) ( )
0

ˆˆ ˆ ˆ1 i i
jt jt jt t i t jt jt i

i
E q E p p Eωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

= − − +∑  (ข.42) 

โดย ˆ ˆ ˆjt jt jt jt tE q p E p= −  เพราะฉะนั้น 

 ( ) ( )
0

ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 i i
jt jt t jt t i t jt jt i

i
p E p E p p Eωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

− = − − +∑  (ข.43) 

จากการแทนคา ˆ jt iϕ + ลงในสมการดังกลาว และบวกทั้งสองขางของสมการดวย 1ˆ tp −−  

ประกอบกับความหมายของ ˆ jtp  ทําใหทราบวา 

 ( )
( )

( )
1 1

1
0

1

ˆ1
1 1ˆ 1

ˆ

jt t i jt jt i
i i

jt
i

jt t i

E E s
p

E p

ζ ϕ ζ
ζωβ ω β
+ + + +

∞

+
=

+ +

− −⎛ ⎞
⎜ ⎟− −∈= − ⎜ ⎟
⎜ ⎟+⎝ ⎠

∑ ** (ข.44) 

เพราะฉะนั้น 

                                                 
*
 เมื่อกําหนดขอสมมุติให ระดับราคาสินคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจตางๆอยูในระดับเดียวกันแลว 

**
 เน่ืองจาก 

( )
( )

( )

( ) ( )
( )

( )

( )
( )

( )

1 1
1

0

1

ˆ1
ˆ ˆ1

1 1

ˆ1
ˆ1

1 1

ˆ1
ˆ ˆ ˆ1

1 1

jt t jt
jt jt t

jt t i jt jt ii i
jt t i

i

jt t jt
jt jt t jt jt

E s
p E p

E E s
E p

E s
p E p E p

ζ ϕ ζ
ωβ

ζ

ζ ϕ ζ
ωβ ωβ ω β

ζ

ζ ϕ ζ
ωβ ωβ

ζ

∞
+ + + +

+ +
=

+

⎛ ⎞− −
= − +⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
+ − +⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
= − + +⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

∑  

หรือกลาววา ( )
( )

( ) ( )1
ˆ1

ˆ ˆ ˆ ˆ1
1 1

jt t jt
jt jt t jt jt jt t

E s
p E p E p E p

ζ ϕ ζ
ωβ ωβ

ζ +
⎛ ⎞− −

= + − + −⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠
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( ) ( )

( )
( )

1 1

1

ˆ1
ˆ ˆ ˆ ˆ 1

1 1

ˆ ˆ

jt t jt
jt t jt t t

jt jt jt t

E s
p p E p p

E p E p

ζ ϕ ζ
ωβ

ζ

ωβ

− −

+

− −⎛ ⎞
− = − + − ⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

+ −

 (ข.45) 

หากนิยามให 1ˆ ˆjt jt tp pπ −≡ −  และ 1ˆ ˆt t tp pπ −≡ −   

 ( ) ( )
( ) 1

ˆ1
1

1 1
jt t jt

jt jt t jt jt
E s

E E
ζ ϕ ζ

π π ωβ ωβ π
ζ +

− −⎛ ⎞
= + − +⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

 (ข.46) 

เน่ืองจาก 

( ) ( )( )
( ) ( )( )

1 1 1 1ˆ ˆ
1 1 1 1t t ty s

η σ ζ ηϕ
ζ η σ ζ

⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − −⎛ ⎞ +
= −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟− + − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

แตเน่ืองดวย 
( ) ( )( )

1ˆ
1 1 1

n
t ty sη

η ζ σ
⎛ ⎞+

≡ ⎜ ⎟+ − − −⎝ ⎠
 และ n

t t tx y y≡ −  เพราะฉะนั้น 

 
( ) ( )( )1 1 1

ˆ
1t tx

η σ ζ
ϕ

ζ
+ − − −⎛ ⎞

= ⎜ ⎟−⎝ ⎠
 (ข.47) 

เม่ือประยุกตความสัมพันธของตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยดังกลาวเขากับสมการ (ข.46) 
แลว 

 1jt jt jt jt t jt t jtE E x E sπ ωβ π κ π φ+= + + +  (ข.48) 

ทั้งนี้นิยามสัมประสิทธิ์ของสมการขางตนดวย 

( ) ( ) ( )( )( )
( )

( )
( )

1 1 1 1
1 1

1
1 1

ωβ η σ ζ
κ

ζ

ωβ ζ
φ

ζ

− + − − −
≡

− −∈

−
≡

−∈ −

 

ข.1.2.3 การกําหนดราคา กรณีไดรับชุดขอมูลไมแตกตางกัน 

เม่ือกําหนดใหธนาคารกลางรวบรวมขอมูลพฤติกรรมของหนวยธุรกิจ
ทั้งหมดในระบบเศรษฐกิจเขาดวยกัน และสรางแบบจําลองเพื่ออธิบายพฤติกรรมของหนวย
ธุรกิจในระดับมวลรวม แบบจําลองที่สรางขึ้นจึงแสดงพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจ
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ตามแบบจําลองมาตรฐานของสํานักเคนสใหม ทั้งนี้จากสมการ (ข.42) เม่ือแสดงในรูปของชุด
ขอมูลของธนาคารกลาง 

 ( ) ( )
0

ˆˆ ˆ ˆ1 i i cb cb
t t t i t t jt i

i
q E p p Eωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

= − − +∑  (ข.49) 

จากสมการ (3.21) เม่ือประยุกตแนวคิดดังกลาว และปรับเปลี่ยนให 

 ( )ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ
1jt i t i t t t iq p pζϕ ϕ

ζ+ + +
∈

= − + −
−

 (ข.50) 

จากสมการ (ข.49) และสมการ (ข.50) แลว 

( )
( )

0

ˆ ˆ ˆ ˆ
1ˆ ˆ 1

ˆ

cb cb
t t i t t t t ii i

t t
i cb

t t i

E q p E p
q p

E p

ζϕ
ζωβ ω β

∞ + +

=
+

∈⎛ ⎞− + −⎜ ⎟−+ = − ⎜ ⎟
⎜ ⎟+⎝ ⎠

∑  (ข.51) 

หรือกลาววา 

 
( )

( )1 1

ˆˆ ˆ ˆ ˆ1
1

ˆ ˆ

t t t t t

cb cb
t t t t

q p q p

E q E p

ζωβ ϕ
ζ

ωβ + +

⎛ ⎞∈
+ = − − +⎜ ⎟−⎝ ⎠

+ +

 (ข.52) 

ดังนั้น 

 
( )1

1

ˆˆ ˆ1 1
1 1

ˆ

cb
t t t t t

cb
t t

q E q

E q

ζ ζωβ π ωβ ϕ ωβ
ζ ζ

ωβ

+

+

⎛ ⎞∈ ∈
+ = + − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

+

 (ข.53) 

เน่ืองจากดัชนีราคาสินคาและบริการของระบบเศรษฐกิจแสดงดวย 

 

1
1 11

0
t jtP p dj

−∈
−∈⎛ ⎞

= ⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  (ข.54) 

หากกําหนดใหหนวยธุรกิจกําหนดระดับราคาที่เหมาะสมเทากันแลว jt tQ Q=  ระดับราคา

สินคาเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจจึงเทากับ 

( )( )11 * 1
11t t tP p Pω ω

−∈−∈ −∈
−= − +  
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เม่ือหารตลอดสมการดังกลาวดวย tP  แลว 

( ) ( )
1 1 1*

11 11 1 1jt t t
t

t t t

p P PQ
P P P

θ θ θ
θω ω ω ω

− − −
−− −

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= − + = − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠  

เม่ือทําการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอสมการดังกลาวแลวจึงสรุปวา 

 ˆ
1t tq ω π

ω
⎛ ⎞= ⎜ ⎟−⎝ ⎠

 (ข.55) 

หลังจากแทนคาสมการ (ข.55) ลงในสมการ (ข.52) แลว 

 
( )

1
1

ˆ
1

1 1

cb
t t t tE

ωβ
π π ϕ

ζ ω
ζ ω

+
−

= +
⎛ ⎞∈ ⎛ ⎞+ ⎜ ⎟⎜ ⎟− −⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ข.56) 

จากนิยาม 
( ) ( )( )1 1 1

ˆ
1t tx

η σ ζ
ϕ

ζ
+ − − −⎛ ⎞
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

นายณัฐ บัณฑิตวัฒนาวงศ เกิดเม่ือวันที่ 13 มกราคม พ.ศ.2524 สําเร็จ
การศึกษาในระดับปริญญาตรีจากคณะเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เม่ือป
การศึกษา 2546 ปจจุบันศึกษาในหลักสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย และไดรับทุนการศึกษาจากคณะเศรษฐศาสตร และไดทํางานเปนผูชวยสอนทั้ง
ระดับบัณฑิตและมหาบัณฑิตในวิชาเศรษฐศาสตรจุลภาค 
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