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บทที่  1 

 
บทนํา 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

เมื่อเดือนธันวาคม พ.ศ.2544 ที่ผานมามีขาวเกี่ยวกับการลมละลายของบริษัท
ขนาดใหญในประเทศสหรัฐอเมริกาที่มีชื่อวา“บริษัท เอ็นรอน”ซึ่งบริษัทนี้เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
ทางดานพลังงานที่ใหญเปนอันดับที่ 7 ของประเทศสหรัฐอเมริกาและเปนอันดับที่ 16 ของโลก โดย
วัดจากมูลคาของการคาที่มีรายไดในปพ.ศ.2543 แตในเมื่อวันที่ 2 ธันวาคม พ.ศ.2544  บริษัท เอน็
รอนก็ประสบภาวะลมละลายและไดขอใหศาลคุมครองจากเจาหนี้ซึ่งถือไดวาเปนบริษัทที่ลม
ละลายที่ใหญที่สุดในประวัติศาสตรทางธุรกิจในประเทศสหรัฐอเมริกา 

สาเหตุที่ทําใหบริษัท เอ็นรอนประสบภาวะลมละลายก็เนื่องมาจากการขาดความ
เชื่อมั่นของสถาบันการเงินและนักลงทุนที่มีตอบริษัทในเรื่องเกี่ยวกับความโปรงใส ความสุจริต 
และความเที่ยงธรรมในการดําเนินธุรกิจของคณะกรรมการบริหารของบริษัท เพราะกอนหนานี้  
ชวงเดือนพฤศจิกายน  บริษัท เอ็นรอนไดขอยื่นงบการเงินที่มีการแกไขใหมระหวางปพ.ศ.2540 ถึง
ไตรมาสที่ 2 ของปพ.ศ.2544 ตอคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของสหรัฐ
อเมริกาเพราะงบการเงินที่เคยรายงานไวกอนหนานี้มีขอผิดพลาดที่มีนัยสําคัญทําใหกําไรของ
บริษัทสูงกวาที่ควรจะเปนประมาณ 586 ลานเหรียญ นอกจากนี้ยังมีสาเหตุอ่ืน ๆ เชน  การเปดเผย
ขอมูลตอสาธารณชนนั้นยากตอความเขาใจและไมไดส่ือใหเห็นถึงเนื้อหาที่แทจริงของรายงานประ
จําปอยางชัดเจน รวมทั้งไมไดส่ือถึงขอมูลที่ถูกตองและครบถวนตามความเปนจริง ผูจัดทําการเปด
เผยขอมูลหลีกเลี่ยงที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสวนไดเสียทางการเงินของผูอํานวยการทางการเงิน  
ไมใหความสําคัญ เกี่ยวกับรายงานระหวางบุคคลหรือกิจการที่ เกี่ยวของ  (Related-party  
transaction) การเปดเผยขอมูลอยูภายใตอิทธิพลของฝายการเงินซึ่งไมไดอยูในการควบคุมดูแล
ตามกฎระเบียบขอบังคับหรือไมมีการควบคุมประสิทธิภาพในการเปดเผยขอมูลจากผูบริหารระดับ
สูงของบริษัท เอ็นรอนและที่ปรึกษาภายใน ไมไดรับคําแนะนําที่นาเชื่อถือและเหมาะสมจากที่
ปรึกษาภายนอกและผูสอบบัญชีของบรษิัท เอ็นรอน เปนตน 

จากเหตุการณดังกลาวสงผลกระทบตอบุคคลหลาย ๆ ฝายเปนอยางมาก เชน ผู
ถือหุนทั้งที่เปนบุคคลธรรมดา สถาบัน กองทุนสํารองเลี้ยงชีพและพนักงานของบริษัท เอ็นรอนตาง
ก็ประสบผลขาดทุนมหาศาล พนักงานของบริษัทกวาสามพันคนตองถูกปลดออกจากงาน  สํานัก
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งานสอบบัญชีที่ทําการรับรองงบการเงินของบริษัท เอ็นรอนถูกคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยของสหรัฐอเมริกาสอบสวนและถูกนักลงทุนฟองรอง นอกจากนี้ยังถูกปลดจาก
การเปนผูสอบบัญชีของบริษัทขนาดใหญทั้งนอกและในประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งผลกระทบที่
สําคัญอยางหนึ่งคือ ความเชื่อมั่นที่มีตอระบบการรายงานทางการเงินของบริษัทในประเทศสหรัฐ
อเมริกาที่ไดชื่อวาเปนประเทศที่มีมาตรฐานการบัญชีและระบบการรายงานงบการเงินที่ดีที่สุดใน
โลกเริ่มส่ันสะเทือน  ทําใหบริษัทขนาดใหญในประเทศสหรัฐอเมริกาจํานวนมากถูกนักลงทุนเรียก
รองใหจัดทําการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท 

เนื่องจากวาคณะกรรมการและผูบริหารของบริษัทซึ่งเปนผูที่ทราบถึงการดําเนิน
ธุรกิจ ผลการดําเนินงานของบริษัทและเหตุการณที่คาดวาจะเกิดขึ้นกับบริษัทและเปนผูที่มีหนาที่
ทําควบคุมดูแลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทมักจะจัดทําการเปดเผยขอมูลไมครบถวนและ
ไมเพียงพอตอความตองการของผูที่ตองการใชขอมูลของบริษัท  โดยมักจะละเวนการเปดเผยขอ
มูลในสวนที่มีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูที่ใชรายงานประจําป เชน การไมรายงานเกี่ยวกับ
ผลขาดทุนที่เกิดขึ้น การรายงานหนี้สินต่ํากวาความเปนจริง เปนตน  สวนหนึ่งอาจเปนเพราะเกรง
วาจะไมมีนักลงทุนมาลงทุนเพิ่มหรือรวมลงทุนในบริษัทดวยถาหากวานักลงทุนเห็นวาบริษัทมีผล
การดําเนินงานที่ไมดีนักหรือมีความเสี่ยงจากการมีหนี้สินจํานวนมาก  บางสวนก็มีความคิดเห็นวา
การเปดเผยขอมูลของบริษัทเปนภาระที่ตองทําเพราะถูกกฎหมายและกฎระเบียบบังคับ ซึ่งไมได
เปนการเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจของผูจัดทําการเปดเผยขอมูล  ซึ่งในการเปดเผยขอมูลนั้น
จะกอใหเกิดตนทุนในการจัดทําการเปดเผยขอมูลมากขึ้น อันไดแก ตนทุนในการรวบรวมขอมูล  
ตนทุนในการเรียบเรียงขอมูลและตนทุนในการเผยแพรขอมูลใหกับผูที่ตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับ
บริษัท บางบริษัทเกรงวาจะทําใหเกิดความเสียเปรียบตอคูแขง จากเหตุการณขางตนดังกลาว  ทํา
ใหผูใชขอมูลไมสามารถวิเคราะหขอมูลทางการเงินและขอมูลอ่ืน ๆ ที่สําคัญของบริษัทไดอยางถูก
ตองและไมสามารถคาดการณเกี่ยวกับแนวโนมของฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานใน
อนาคตของบริษัทอีกดวย  สงผลทําใหผูใชขอมูลของบริษัทเกิดความหลงผิดและตัดสินใจในการ
จัดสรรทรัพยากรของตนผิดพลาดไดซึ่งจะกอใหเกิดผลเสียหายอยางมากตอผูใชขอมูล 

ในเมื่อการเปดเผยขอมูลของบริษัทไมสามารถสงสัญญาณเตือนภัยใหแกผูใชขอ
มลูทราบถึงเหตุการณที่จะเกิดขึ้นในอนาคตขางหนาไดจึงทําใหผูใชขอมูลของบริษัทไมมีความเชื่อ
มั่นในระบบการเปดเผยขอมูลของบริษัท  เพราะทราบวาขอมูลของบริษัทที่เปดเผยนั้นเชื่อถือไมได  
ขอมูลไมครบถวนและไมเพียงพอที่จะนํามาใชในการพยากรณหรือใชในการวิเคราะหสถานะของ
บริษัทไดอยางถูกตอง ดังนั้นผูใชขอมูลของบริษัทหรือผูลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศอาจจะ
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ไมมีความเชื่อมั่นที่จะลงทุนในบริษัทเหลานั้นตอไปซ่ึงจะมีผลกระทบตอการลงทุนภายในประเทศ
อีกดวย และเมื่อไมมีการลงทุนภายในประเทศเพิ่มข้ึนก็ทําใหไมมีการวาจางแรงงาน  ซึ่งจะสงผลให
ประชาชนในประเทศไมมีรายไดเนื่องจากวางงานและไมมีกําลังซื้อสินคาก็จะกอใหเกิดขาดเงินทุน
หมุนเวียนภายในตลาด รัฐบาลก็จะขาดรายไดจากการจัดเก็บภาษีจากประชาชนซึ่งเปนรายไดที่
สําคัญของภาครัฐ จากที่กลาวมาขางตนนี้จะเห็นไดวาการที่บริษัทเปดเผยขอมูลของบริษัทที่ไมมี
คุณภาพที่ดีพอจะกอใหเกิดผลเสียตอตลาดทุนและเศรษฐกิจของประเทศอยางมหาศาลและตอ
เนื่อง 

ทั้งนี้สงผลใหทั้งภาครัฐและภาคเอกชนดําเนินการรณรงคการสรางบรรษัทภิบาลที่
ดีในตลาดทุนไทยหรือการกํากับดูแลที่ดี (Good corporate governance) เพื่อสรางความเชื่อมั่น
ใหเกิดขึ้นในตลาดทุนไทยโดยสรางแรงผลักดัน 3 ดาน ไดแก ขอบังคับของทางการ (Regulatory  
discipline) แรงสนับสนุนจากสังคม (Market discipline) และความตั้งใจจากภาคเอกชน (Self  
discipline) และการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินอยางเพียงพอเปนกลยุทธอยางหนึ่งใน
การที่จะทําใหเกิดบรรษัทภิบาลที่ดีในบริษัท เนื่องจากวัตถุประสงคหลักของรายงานทางการเงิน 
(Financial report) คือ การรายงานขอมูลและขาวสารที่ เปนประโยชนตอการตัดสินใจทาง
เศรษฐกิจแกผูใชรายงานทางการเงิน อาทิ ผูลงทุน ผูใหกูยืม พนักงาน หรือประชาชนทั่วไป เพื่อให
ผูใชรายงานทางการเงินสามารถเขาใจเกี่ยวกับผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และการ
เปลี่ยนแปลงฐานะทางการเงินของกิจการไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้น โดยเฉพาะผูถือหุนซึ่งเปรียบ
เสมือนเปนเจาของบริษัท กอนที่ผูถือหุนหรือผูลงทุนจะทําการตัดสินใจลงทุนซื้อหลักทรัพยของ
บริษัท ผูถือหุนหรือผูลงทุนมักจะพิจารณามูลคาของหลักทรัพยซึ่งคํานวณและวิเคราะหจากขอมูล
ของฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทประกอบกับขอมูลและขาวสารตาง ๆ ที่เปด
เผยอยูในรายงานทางการเงิน ดังนั้นการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพดีจะสงผลใหบริษัทดําเนินธุรกิจ
ดวยความโปรงใสมากยิ่งขึ้นและผูที่ใชขอมูลหรือผูลงทุนมีความเชื่อมั่นในการดําเนินกิจการของ
บริษัท  ทําใหตลาดทุนและเศรษฐกิจของประเทศมีความเสถียรภาพมากยิ่งขึ้นดวย 

และที่ผานมา  ในชวงปพ.ศ.2539 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการเติบโตอยาง
รวดเร็วเน่ืองจากมีนักลงทุนทั้งในและนอกประเทศใหความสนใจที่จะลงทุนในธุรกิจนี้เปนอยาง
มาก รวมทั้งมีการซื้อที่ดินในหลายพื้นที่เพื่อที่จะทําการเก็งกําไรในอนาคตขางหนาซึ่งสงผลทําให
ราคาหุนของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในตลาดหลักทรัพยมีมูลคาเพิ่มสูงขึ้นอยางรวดเร็ว แตใน
ปพ.ศ.2540 กลับเกิดภาวะวิกฤตเศรษฐกิจทั่วโลก ประเทศไทยก็เปนประเทศหนึ่งที่ไดรับผลกระทบ
อยางมาก ทําใหการดําเนินธุรกิจทางดานอสังหาริมทรัพยผันผวนตามไปดวย เนื่องมาจากสาเหตุ
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ตาง ๆ หลายประการ เชน ผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยขาดเงินทุนหมุนเวียนในการ
ดําเนินธุรกิจและพัฒนาโครงการตาง ๆ ของบริษัท  เปนผลทําใหโครงการกอสรางหลายโครงการ
ตองยุติการดําเนินงานตอ นอกจากนี้อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศมีการเปลี่ยนแปลง
อยางมาก ทําใหผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่ทําการกูยืมเงินจากตางประเทศมีหนี้
สินเพิ่มขึ้นหรือมีตนทุนในการดําเนินธุรกิจสูงขึ้น เนื่องจากไดทําการสั่งซื้อวัสดุกอสรางจากตาง
ประเทศ 

แตอยางไรก็ตาม ในปพ.ศ.2545 ธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยมีผลการดําเนินงาน
ปรับตัวดีข้ึนมากและตอเนื่อง โดยพิจารณาไดจากการมียอดขายที่ปรับตัวสูงขึ้น ความตองการของ
ผูบริโภคมีมากขึ้นและมีอัตราของดอกเบี้ยคอนขางต่ํา ทําใหสามารถกระตุนกําลังซื้อของผูบริโภค
ใหสูงมากขึ้นได นอกจากนี้รัฐบาลยังมีมาตรการในการกระตุนกําลังซื้อของผูบริโภค โดยการจัดทํา
โครงการเงินกูสําหรับพนักงานรัฐวิสาหกิจเพื่อซื้อที่อยูอาศัยโดยใชเงินจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
ทําใหคาดวาในปพ.ศ.2545 นี้ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมีอัตราการเติบโตที่สูงขึ้นประมาณ 
68% รองจากกลุมธนาคารพาณิชยที่มีอัตราการเติบโตประมาณ 70% ซึ่งจะเปนปจจัยสําคัญที่สง
ผลใหกลุมผูประกอบการในธุรกิจเกี่ยวเนื่องและนอกวงการใหความสนใจที่จะเขามาลงทุนในโครง
การอสังหาริมทรัพยเพื่อที่จะไดรับสวนแบงตลาดที่มีการเติบโตอยางตอเนื่อง จากการสํารวจการ
ซื้อขายหลักทรัพยประจําเดือนกรกฎาคม พ.ศ.2545 พบวาอุตสาหากรรมอสังหาริมทรัพยมีการซื้อ
ขายหุนมากที่สุดในตลาดหลักทรัพย นอกจากนี้แลวจากการสํารวจหลักทรัพยที่มีการซื้อขายมากที่
สุด   10  อันดับแรกประจําเดือนกรกฎาคม  พ .ศ .2545 พบวามีบริษัทที่อยู ในอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยอยูใน 10 อันดับนี้ดวยนั่นคือ หากพิจารณาจากมูลคาการซื้อขายพบวา บริษัท อิ
ตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต จํากัด (มหาชน) บริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํากัด (มหาชน) และ
บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) อยูในอันดับที่ 1 7 และ10 ตามลําดับและพิจารณาจากปรมิาณการ
ซื้อขายพบวา บริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํากัด (มหาชน) บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท 
จํากัด (มหาชน) และบริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) อยูในอันดับที่ 2 3 และ 5 ตามลําดับ (วารสาร
ตลาดหลักทรัพย : ส.ค. 2545) จากขอมูลรายงานภาวะเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทยชวง 
1 ม.ค.-30 ก.ย. พ.ศ.2545 ปรากฏวาเศรษฐกิจไทยโดยรวมมีการขยายตัวในทางที่ดีขึ้นเปนที่นาพอ
ใจเชนเดียวกับผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน โดยกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยมี
กําไรสูงเปนอันดับที่ 3 ของกลุมอุตสาหกรรมที่มีกําไรทั้งหมด 25 กลุม ซึ่งมีกําไรสุทธิ 13,249 ลาน
บาท รองจากกลุม อุตสาหกรรมพลังงานซึ่งมีกําไรสุทธิสูงสุดรวม 34,346 ลานบาทและกลุมอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและตกแตงซึ่งมีกําไรสุทธิสูงสุดรวม 14,946 ลานบาท (วารสารตลาดหลัก
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ทรัพย : ธ.ค. 2545)  อยางไรก็ตามจากการที่กลุมผูประกอบการตาง ๆ หันมาลงทุนในโครงการ
อสังหาริมทรัพยเพิ่มมากขึ้น อาจจะทําใหเกิดวัฏจักรเดิมของกลุมอสังหาริมทรัพยกอนที่จะเกิด
วิกฤติเศรษฐกิจเหมือนในปพ.ศ.2540 ที่ผานมา ดังนั้นเพื่อไมใหเกิดเหตุการณดังกลาวขึ้นอีก 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยควรมีการกํากับดูแลกิจการที่ดี โดยมีการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปใหเพียงพอตอการตัดสินใจในการลงทุนและควรจะเปดเผยขอมูลใหตรงกับความ
เปนจริง เพื่อใหผูลงทนุสามารถนําขอมูลมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนไดอยางถูกตองมากยิ่ง
ขึ้น 

นอกจากนี้แลว  ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยรวมกับธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องจะมีความ
สําคัญที่เกี่ยวกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross National Product : GNP) ถึงประมาณ 
25%  และเปนภาคที่มีการผลิตสูงเปนอันดับที่ 5 ของประเทศซึ่งจะเห็นไดวา  เศรษฐกิจโดยรวม
แลวธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมีความสําคัญมาก ไมวาจะเปนการมีสวนเกี่ยวของในการนํา
ไปสูวิกฤตการณทางเศรษฐกิจหรือการมีสวนที่จะทําใหเศรษฐกิจฟนตัวนั่นคือ  การฟนตัวของธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมีสวนสําคัญมากตอธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องหลายประเภท ดังเชน อุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง อุตสาหกรรมปูนซีเมนต อุตสาหกรรมเครื่องจักรกล เปนตน
และมีความเชื่อมโยงในสัดสวนที่สูงตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product 
: GDP) 

ดวยเหตุนี้ ผูศึกษาจึงมีความสนใจที่จะศึกษาการเปดเผยขอมูลของบรษิทัในธรุกจิ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยจะศึกษาเกี่ยวกับ
ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัท ขอบกพรองเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล ผลที่จะไดรับ
จากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอ
มูลของบริษัท เพื่อที่จะเปนแนวทางในการสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมลูของ
บริษัทใหเพียงพอตอความตองการของผูใชขอมูลของบริษัทมากยิ่งขึ้นและเปนการปองกันไมให
เกิดปญหาอยางที่บริษัท เอ็นรอนและบริษัท เวิลด คอมมูนิเคชั่นประสบอยูในปจจุบันนี้ ซึ่งความ
เสียหายไมไดเกิดขึ้นกับตัวของผูบริหารของบริษัทเทานั้น ยังสงผลไปยังบุคคลหลาย ๆ ฝาย เชน 
พนักงานหลายพันคนในบริษัทจะตองถูกปลดออกจากงานและตองสูญเสียเงินกองทุนสํารองเลี้ยง
ชีพที่สะสมมาอีกดวย ผูถือหุนสูญเสียกําไรจากการขายหุนเพราะราคาหุนของบริษัทไดลดลงอยาง
มากถึงขั้นขาดทุน และที่สําคัญทําใหเกิดวิกฤตของตลาดหุนทั่วโลก 
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นอกจากนี้แลว  ยังศึกษารายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง

และเคร่ืองตกแตงดวย  เนื่องจากวาอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเปนธุรกิจที่เกี่ยว
เนื่องกับธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยซึ่งอยูในสภาพแวดลอมที่ใกลเคียงกับธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย และทําการเปรียบเทียบระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  เพื่อศึกษาความแตกตางของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทในอุตสาหกรรมที่แตกตางกัน   

วัตถุประสงคของการวิจัย 

จากความเปนมาและความสําคัญของปญหาขางตน การศึกษาเกี่ยวกับการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีวัตถุประสงคการวิจัย
สรุปไดดังนี้ 

1. เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. เพื่อเปรียบเทียบระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

4. เพื่อศึกษาขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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5. เพื่อศึกษาถึงผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามที่

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด
ไว 

6. เพื่อศึกษาเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่สงเสริมใหบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยจัดทําการเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพมากยิ่งขึ้น 

สมมติฐานการวิจัย 

จากการศึกษางานวิจัยของนักวิชาการทางการบัญชีในอดีตเกี่ยวกับความสัมพันธ
ระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินของบริษัท ซึ่งพบวามี
การศึกษาวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลมาก
มาย  อาทิ  Singhvi และ  Desai (1971)  Buzby Stephen (1975)  Bradbury Michael (1992) 
Walton (1992)  Lang M. และ  Lumdholm R. (1993)  Wallace (1994)  Schadewitz Hannu  
และ Blevins Dallas (1998) เปนตน ดังนั้นในการกําหนดสมมติฐานการวิจัยเกี่ยวกับปจจัยที่มีผล
กระทบตอการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินของบริษัทมีดังนี้ 

1. ขนาดของบริษัท 

จากผลการศึกษางานวิจัยในอดีตหลายฉบับอาทิ Lumdholm R. (1993)  Buzby  
Stephen (1975)  Schadewitz Hannu และ  Blevins Dallas (1998)  ZarZeski Marilyn (1996)  
Chow Chee แ ล ะ  Wong–Boren (1987)  Firth (1979)  McNally Graeme, Eng Lee แ ล ะ 
Hasseldine C. (1982)  Cooke T. (1989)  Naser Kamal (1998) เปนตน  ซึ่งพบวาบริษัทที่มี
ขนาดใหญมีความเปนไปไดที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก 
โดยสวนใหญจะใหเหตุผลวา บริษัทที่มีขนาดใหญมีการดําเนินธุรกิจที่คอนขางซับซอนและมีราย
ละเอียดเกี่ยวกับกระบวนการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก อีกทั้งบริษัทที่มี
ขนาดใหญมีกําลังทรัพยากรมากพอที่จะจัดทําการเปดเผยขอมูลตอสาธารณชนมากกวาบริษัทที่มี
ขนาดเล็ก นอกจากนี้คณะกรรมการผูบริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมองการณไกลและมี
การวางแผนดําเนินงานเพื่อสรางชื่อเสียงใหกับบริษัท 

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 
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H1A: ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ

บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี
ความสัมพันธกันในเชิงบวก 

H2A: ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

2. กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

ความสามารถในการทํากําไรเปนอัตราสวนที่นิยมใชในการวิเคราะหความ
สามารถในการจายดอกเบี้ยและเงินตนใหแกเจาหนี้เงินกู การจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนของ
บริษัท การเติบโตของธุรกิจในปจจุบันและในอนาคตขางหนา จากการศึกษางานวิจัยของนักวิชา
การหลายทาน อาทิ Walton (1992)  Lang M. และ Lumdholm R. (1993)  Singhvi และ Desai 
(1971)  Naser Kamal (1998) เปนตน พบวาบริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ดีมักจะเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับรายละเอียดของการดําเนินธุรกิจของบริษัทและแสดงผลการดําเนินงานพรอมทั้งแสดง
ความกาวหนาและการเติบโตของกิจการ เพื่อดึงดูดผูลงทุนใหเกิดความสนใจที่จะรวมเปนเจาของ
บริษัท 

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 

H3A: กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

H4A: กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

3.อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ 

ในทางทฤษฎีกลาววาโครงสรางเงินทุนของกิจการประกอบดวย 2 สวนคือ สวน
ของเจาของกับสวนของหนี้สิน หากวาบริษัทใดมีสัดสวนของหนี้สินมาก บริษัทนั้นจะตองรับภาระ
ความเสี่ยงมากตามสัดสวนของหนี้สินที่เกิดขึ้น จากการศึกษางานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับความ
สัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูล เชน Bradbury Michael 
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(1992)  Jensen และ  Meckling (1976)  Smith และ  Wamer (1979)  Meyers (1977)  Chow  
Chee  และ Wong–Boren (1987)  Belkaoui และ Kahl (1978)  Ahmed และ  Nicholls (1994)  
Naser Kamal (1998)  Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew (1995) Aitken Michael, 
Hooper Cameron และ Pickering Joanne (1997) เปนตน พบวา ผลจากการศึกษาของนักวิชา
การแตละคนแตกตางกันซึ่งไดผลสรุปที่ไมคอยชัดเจนมากนัก แตอยางไรก็ตาม ผูวิจัยสวนใหญจะ
ใหผลสรุปการวิจัยวา อัตราสวนหนี้สินมีความสัมพันธทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลเนื่อง
จากบริษัทที่มีความเสี่ยงหรือมีภาระมากกวาจะเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับความเสี่ยงนั้น ๆ มาก
ข้ึน  

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 

H5A: อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

H6A: อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

4. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง 

บริษัทที่มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นของบริษัทไดและมีความสามารถ
ในการเปลี่ยนแปลงเปนเงินสดในระยะสั้นแสดงวาบริษัทนั้นมีสภาพคลองที่ดี ในการศึกษาเกีย่วกบั
ความสัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลพบวา มีผูศึกษาเรื่อง
นี้คอนขางนอย แตคาดวาบริษัทที่มีสภาพคลองสูงกวานาจะเปดเผยขอมูลมากกวา เนื่องจาก
บริษัทตองการแสดงใหบุคคลภายนอกเห็นวาบริษัทมีการดําเนินงานที่ดี 

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดตั้งสมมติฐานวา 

H7A: อัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 
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H8A: อัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน

ประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 

ขอบเขตของการวิจัย 

ในการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะเลือกสํารวจเฉพาะ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยชวงปพ.ศ.2543-2545 ในการศึกษาวิจัยครั้งนี้มีกลุมตัวอยางที่
จะทําการศึกษา 2 กลุม กลุมที่ 1 คือ ผูใชขอมูลในรายงานประจาํป นั่นคือ ผูถือหุนที่ลงทุนซื้อหลัก
ทรัพยของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนกลุมที่ 2 คือ ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําป  ซึ่ งในที่ นี้ จะเลือกสอบถามผู จัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ซึ่งในการศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อที่จะรวบรวมความคิดเห็นของผูถือหุนและผู
จัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการใชแบบสอบถามที่สรางขึ้น
ในการเก็บรวบรวมขอมูล นอกจากนี้ยังทําการศึกษาขอมูลรายละเอียดเกี่ยวกับรายการที่บริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนไดเปด
เผยในรายงานประจําปในแตละป รวมทั้งขอมูลตัวเลขในงบการเงินเพื่อคํานวณอัตราสวนทางการ
เงินของบริษัท ซึ่งไดแก อัตราสวนแสดงสภาพคลอง อัตราสวนแสดงสภาพหนี้  กําไรสุทธิตอสวน
ของผูถือหุน และสินทรัพยรวมตอจํานวนหุน ในชวงปพ.ศ.2543-2545 

คําจํากัดความที่ใชในการวิจัย 

1. ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คือ ธุรกิจที่เกี่ยวของกับการรับเหมากอสราง การ
ขายอสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ เชน บานเดี่ยว บานแฝด ทาวนเฮาส คอนโดมีเนียม อพารต
เมนท เปนตน รวมถึงการใหเชาพื้นที่ดวย 

2. กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) คือ อัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัท   
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3. อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) คือ อัตราสวนที่แสดงถึงสัดสวน

ของหนี้สินที่ธุรกิจนํามาใชในการลงทุนและดําเนินงาน 

4. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) คือ อัตราสวนที่แสดงถึงความ
คลองตัวในการเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดใหไดใกลเคียงกับมูลคาของสินทรัพยนั้นมากที่สุด และ
ยังแสดงถึงความแนนอนเกี่ยวกับจํานวนเงินสดที่จะไดรับประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1. เพื่อทราบถึงความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

2. เพื่อทราบถึงความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. เพื่อใหทราบถึงลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

4. เพื่อใหทราบถึงขอบกพรองเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซึ่งจะเปนแนวทางในการแกไขปรับปรุงขอบกพรองที่เกิดขึ้น 

5. เพื่อใหทราบถึงผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอ
กําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพย 

6. เพื่อใหผูจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทเห็นความสําคัญของการเปดเผยขอ
มูลที่ดีและทําการเปดเผยขอมูลอยางถูกตองและเพียงพอตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลของบริษัท 

7. เพื่อใหเปนแนวทางในการกําหนดมาตรการในการสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียน
จัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพมากขึ้น 
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8. เปนฐานขอมูลสําหรับการวิจัยเพิ่มเติมในอนาคต 

วิธีดําเนินการวิจัย 

สําหรับวิธีการดําเนินการวิจัยจะเปนไปตามขั้นตอนการวิจัยเชิงประจักษ โดยการ
คํานวณคาสถิติที่ใชในการวิเคราะหความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง
ลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยใชวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ โดยมีขนาดของบริษัท อัตราสวนแสดง
สภาพคลอง อัตราสวนแสดงสภาพหนี้และกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนเปนตัวแปรอิสระในการ
ศึกษาวิจัยครั้งนี้ 

ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 

การศึกษาครั้งนี้ไดนําเสนอเนื้อหาโดยแบงออกเปน 5 บทดังตอไปนี้ 

บทที่ 1 กลาวถึง ความเปนมาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงคของการ
วิจัย สมมติฐานการวิจัย ขอบเขตของการศึกษา คําจํากัดความที่ใช ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
และวิธีการดําเนินวิจัยโดยสังเขป 

บทที่ 2 กลาวถึง การรวบรวมแนวคิดและทฤษฎีที่ใชในการศึกษาที่ผานมาและที่
ใชในการศึกษาครั้งนี้ รวมถึงเอกสารและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับการศึกษาครั้งนี้ 

บทที่ 3 กลาวถึง การเลือกประชากรกลุมเปาหมายและการสุมตัวอยาง เครื่องมือ
ที่ใชเก็บรวบรวมขอมูล วิธีการเก็บขอมูลที่ใชศึกษา การประมวลผลขอมูลและการวิเคราะหขอมูล  

บทที่ 4 กลาวถึง ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทและ
ระดับการเปดเผยขอมูล  การเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูล 
ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด และมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการ
เปดเผยขอมูล 



      
13                                    

                            
บทที่ 5 กลาวถึง บทสรุปของผลการศึกษา ขออภิปราย ขอจํากัดของการศึกษา 

และขอเสนอแนะเกี่ยวกับการปรับปรุงคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน ตลอดจน
งานวิจัยในอนาคต 
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บทที่  2 

 
เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่เกี่ยวของกับการจําหนาย การเปลี่ยน
แปลงกรรมสิทธิ์ หรือการใหเชาที่ดินเปลาและอสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ อาทิ อสังหาริมทรัพย
เพื่อการที่อยูอาศัย เชน บานเดี่ยว บานแฝด ทาวนเฮาส คอนโดมิเนียม อพารตเมนท เปนตน 
อสังหาริมทรัพยเพื่อการพาณิชย เชน ศูนยการคาครบวงจร ที่ดินจัดสรร อาคารสํานักงาน เปนตน 
และอสังหาริมทรัพยเพื่อการอุตสาหกรรม เชน นิคมอุตสาหกรรม สวนเกษตรกรรม เปนตน นอก
จากนี้ยังรวมถึง การรับเหมากอสรางประเภทตาง ๆ ไดแก งานกอสรางเกี่ยวกับที่อยูอาศัย          
งานกอสรางเกี่ยวกับอุตสาหกรรมตาง ๆ  งานกอสรางเกี่ยวกับการคา และงานกอสรางเพื่อพัฒนา
ส่ิงอํานวยความสะดวก สาธารณูปโภคและสาธารณูปการตาง ๆ ซึ่งจะเห็นไดวา ธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีความหลากหลายอยางมาก 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีความสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจ
ของประเทศ เพราะเปนธุรกิจที่มีขนาดใหญในระบบเศรษฐกิจ เนื่องจากมีมูลคาการซื้อขายหรือมี
จํานวนเงินทุนหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจมาก อีกทั้งมีความสําคัญตอธุรกิจตอเนื่องที่เกี่ยวของ
มากมาย ไมวาจะเปน ธุรกิจรับเหมากอสราง ธุรกิจวัสดุกอสรางและตกแตง ธุรกิจโฆษณา ธุรกิจที่
เกี่ยวกับเคร่ืองจักรกลตาง ๆ ธุรกิจทางดานตลาดทุน ธุรกิจทางดานเครื่องใชไฟฟา และธุรกิจเกี่ยว
กับปูนซีเมนต เปนตน เนื่องจากวาเมื่อธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยดําเนินงานไปดวยดี ธุรกิจตอ
เนื่องก็จะสามารถดําเนินงานตอไปดวย นอกจากนี้ ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังเปนธุรกิจที่มี
ความสําคัญตอความเปนอยูของประชาชนในประเทศ โดยเฉพาะการพัฒนาที่อยูอาศัย เนื่องจาก
การที่ประชาชนมีที่อยูอาศัยเปนของตัวเองจะเปนการสรางรากฐานของความอบอุนในครอบครัว 
ซึ่งจะนําไปสูความมีคุณภาพของบุคคลที่อยู ในครอบครัวนั้น  ๆ อยางไรก็ดี  ธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่มีวัฎจักรการเติบโตคอนขางผันผวน เนื่องจากเปนธุรกิจที่เขามาลงทุน
ไดงายและใหผลตอบแทนสูง 

ในอดีต ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนธุรกิจที่เฟองฟูตามการขยายตัวของ
เศรษฐกิจของประเทศ ผูประกอบการรายใหมจะสนใจและเขามาทําธุรกิจนี้เปนจํานวนมาก โดย
เฉพาะชวงปพ.ศ.2530-2533 เปนยุคทองของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย นักลงทุนจากหลาย ๆ 
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วงการเขาสูตลาดอสังหาริมทรัพยเปนจํานวนมาก เนื่องจากตองการผลตอบแทนที่สูงมากจากการ
เก็งกําไรในที่ดินหรือการลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ในชวงพ.ศ.2536-2538 ธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยมีการขยายตัวอยางมาก โดยการเพิ่มโครงการใหม ๆ และทําการกูยืมเงิน
จากสถาบันการเงิน เพื่อซ้ือที่ดินรองรับการลงทุนตามนโยบายของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยที่วาบริษัทจะตองมีที่ดินมารองรับการลงทุนภายใน 3-5 ปขางหนาอยางตอเนื่อง สถาบันการ
เงินมีการแขงขันในการปลอยสินเชื่อสูงมากและมีการขยายระยะเวลาการชําระหนี้ โดยไมพจิารณา
ถึงความเปนไปไดของโครงการและไมคํานึงถึงภาวะของตลาด 

จากการขยายตัวของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและการเก็งกําไรในที่ดินสงผล
ใหราคาบานจัดสรรมีมูลคาสูงเกินจริง ทําใหเกิดภาวะอุปทานสวนเกิน (Over supply) มีปริมาณ
เสนอขายมากกวาความตองการซื้ออยางเห็นไดชัด และความตองการที่เกิดขึ้นไมใชความตองการ
ที่แทจริงของตลาดหรือเรียกวา “ยุคฟองสบู” ทําใหประเทศไทยตองเผชิญกับวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจครั้งใหญในปพ.ศ.2540 รัฐบาลประกาศลอยตัวของคาเงินบาท สงผลใหธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเร่ิมเขาสูภาวะตกต่ํา และจากการกูเงินจากตางประเทศจํานวนมากทําใหผู
ประกอบการหลายรายประสบปญหาภาวะลมละลายและตองยุติการกอสรางของโครงการตาง ๆ 
สวนสถาบันการเงินประสบปญหาหนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPL) และปญหาขาดสภาพคลองอยาง
หนักรวมทั้งการดําเนินงานที่ไมโปรงใส จึงทําใหรัฐบาลตองประกาศปดการดําเนินงานของบริษัท
เงินทุน บางบริษัทถูกปดการดําเนินงานชั่วคราว ซึ่งมีผลตอเนื่องทําใหเกิดการชะลอการปลอยสิน
เชื่อเพื่อพัฒนาโครงการสรางคาง ปญหาความเดือดรอนของผูซื้อเนื่องจากโครงการสรางคางหรือ
การซื้อขายที่ไมเปนไปตามสัญญา ปญหาการบังคับจํานองขายทอดตลาดอสังหาริมทรัพย และ
ปญหาบานวางไรผูอยูอาศัย เปนตน 
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แผนภูมิที่ 1 หนวยที่อยูอาศัยในโครงการเปดตัวใหมเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล      
ปพ.ศ. 2535-2541 

 ที่มา :  ป2534-2536 บริษัท 910 Management จํากัด  
ป 2537- ม.ค.–มี.ค.2545 การเคหะแหงชาติ 

  จากแผนภูมินี้จะพบวา ในชวงปพ.ศ.2535-2537 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัย
ไดเปดโครงการใหม ๆ เพิ่มข้ึนเปนจํานวนมากขึ้นเรื่อย ๆ  ซึ่งในปพ.ศ.2537 ผูประกอบการธุรกิจที่
อยูอาศัยไดเปดโครงการใหม ๆ ในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑลมากถึง 253,159 ยูนิต แตใน
ปพ.ศ.2538 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยกลับเปดโครงการใหมนอยลงคือ 142,023 ยูนิต และป
ตอ ๆ มาก็นอยลงเรื่อย โดยเฉพาะปพ.ศ.2540 ซึ่งเปนปที่เศรษฐกิจของประเทศตกต่ําอยางมาก ซึ่ง
มีผลทําใหในปพ.ศ.2541 ผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยเปดโครงการใหมนอยมากโดยเปดโครง
การใหมเพียงแค 1,071 ยูนิตเทานั้น 
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แผนภูมิที่ 2 จํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มขึ้นในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล     
ปพ.ศ.2536-2541 

ที่มา : สํานักงานเขตกรุงเทพมหานคร / ที่วาการอําเภอ จังหวัดสมุทรปราการ นนทบุรี   
ปทุมธานี นครปฐม สมุทรสาคร 

จากแผนภูมินี้พบวา ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพยจะจดทะเบียนที่อยู
อาศัยมากขึ้นในชวงพ.ศ.2536-2538 นั่นคือ ปพ.ศ.2536 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มข้ึน 
134,086 หนวย ปพ .ศ.2537 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มข้ึน  171,254 หนวย และป 
พ.ศ.2538 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มข้ึน 172,419 หนวย แตพอหลังจากปพ.ศ.2538  จะ
เห็นไดวา จํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนมีจํานวนลดลง และเนื่องจากวิกฤตเศรษฐกิจปพ.ศ.2540 
ทําใหปพ.ศ.2541 มีจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มขึ้นเทากับ 63,864 หนวยซึ่งนอยมากเมื่อ
เทียบกับปที่ผานมา 

จากภาวะวิกฤติ เศรษฐกิจในปพ .ศ .2540 ซึ่งสงผลกระทบตอธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยอยางรุนแรงมาโดยตลอด รัฐบาลและหนวยงานที่เกี่ยวของไดตระหนักถึงปญหาดัง
กลาว จึงไดทําการรวมมือกันแกไขปญหาและกําหนดมาตรการหลายประการเพื่อฟนฟูธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย โดยการสรางอุปสงคและกระตุนกําลังซื้อของผูบริโภคใหเพิ่มมากขึ้น ดังนี้ 

1. มาตรการฟนฟูธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย (มาตรการ 10 ส.ค. 2542) 
โดยกระทรวงการคลัง ซึ่งประกอบดวยมาตรการหลัก 3 ประการ ไดแก   
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 1.1 การจัดวงเงินสินเชื่ออัตราดอกเบี้ยคงที่ระยะยาว เงื่อนไขผอนปรน

ผานธนาคารอาคารสงเคราะห (ธอส.) และบริษัทตลาดที่อยูอาศัย (บตท.) โดยที่ธนาคารอาคาร
สงเคราะห (ธอส.) จะจัดวงเงินสินเชื่อที่อยูอาศัยสําหรับการผอนชําระตามความตองการของผูกู 
แตไมเกิน 30 ป ภายใตวงเงินสูงสุดรายละไมเกิน 5 ลานบาทและเปนการใหกูไมเกิน 90% ของ
ราคาซื้อขายจริงและไมเกินราคาประเมินหลักประกัน โดยการออกพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะหจํานวน 46,000 บาท กําหนดใหมีดอกเบ้ียคงที่ทุกระยะเวลา 3 ป หรือ 5 ป ตามความ
ตองการของผูกู ซึ่งจะครอบคลุมผูที่มีรายไดนอยและรายไดปานกลาง สวนบริษัทตลาดที่อยูอาศัย 
(บตท.) จะออกพันธบัตรในวงเงิน 4,000 ลานบาท โดยที่กระทรวงการคลังค้ําประกันในระยะเวลา 
3 ปหรือ 5 ปแรก เพื่อที่จะระดมทุนมาจัดซื้อสินเชื่อที่อยูอาศัย ซึ่งปลอยกูโดยธนาคารพาณิชยและ
สถาบันการเงินอื่นที่เปนสินเชื่อที่อยูอาศัยที่มีเงื่อนไขเหมือนกับการปลอยกู โดยธนาคารอาคาร
สงเคราะห (ธอส.) ตามโครงการขั้นตน ทั้งนี้สถาบันการเงินที่ขายสินเชื่อใหแกบริษัทตลาดที่อยู
อาศัย (บตท.) จะตองรับความเสี่ยง 20% ของจํานวนเงินที่เสียเนื่องจากผิดนัดชําระหนี้ของสินเชื่อ
ที่ซื้อมา 

 1.2 การเพิ่มบทบาทการเคหะแหงชาติในการรับซื้อโครงการที่อยูอาศัยที่
ยังกอสรางไมเสร็จ จากการที่มีหลายโครงการของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวนมากไดยุติ
การกอสราง เพราะสถาบันการเงินหลายแหงลมละลาย ทําใหโครงการตาง ๆ เกิดปญหาทางดาน
การเงิน ดังนั้นคณะรัฐมนตรีจึงมีมติใหการเคหะแหงชาติรับซื้อโครงการที่อยูอาศัยที่ยังกอสรางไม
เสร็จ โดยเปดโอกาสใหเจาของโครงการหรือเจาหนี้ของโครงการเปนผูยื่นเสนอขาย และโครงการ
ตองมีผลการกอสรางเกิน 50% ถามีผูซื้อเดิมเกิน 60% จะไดรับการพิจารณาเปนพิเศษ โดยมีระยะ
เวลาในการรับซ้ือโครงการ 2 ป จนถึง 31 ธ.ค. 2544 และนําโครงการดังกลาวมาพัฒนาใหแลว
เสร็จภายในวงเงินไมเกิน 15,000 ลานบาท ซึ่งโครงการนี้จะทําใหผูมีรายไดนอยถึงปานกลางมีที่
อยูอาศัยและชวยลดสินทรัพยดอยคุณภาพของสถาบันการเงิน 

 1.3 การลดคาจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย เพื่อที่จะชวยลดภาระคา
จดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพยและกระตุนใหเกิดการซื้อขายอสังหาริมทรัพยเพิ่มข้ึน คณะรัฐ
มนตรีจึงมีมติใหออกประกาศกระทรวงมหาดไทยใหลดหยอนคาจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย 
ซึ่งแบงเปน 2 ประเภท คือ การโอนอาคารหรืออาคารพรอมที่ดิน ประเภทบานเดี่ยว บานแฝด บาน
แถวหรืออาคารพาณิชยตามกฎหมายวาดวยการควบคุมการจัดสรรที่ดิน และการโอนอาคารชุดที่
จดทะเบียนอาคารชุดทั้งอาคาร รวมถึงการโอนกรรมสิทธิ์หองชุดในอาคารชุดตามกฎหมายวาดวย
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อาคารชุด โดยลดคาจดทะเบียนจากรอยละ 2 ของราคาประเมินเหลือรอยละ 0.01 ซึ่งจะมีผลใช
บังคับต้ังแตวันถัดจากวันประกาศในราชกิจจานุเบกษาจนถึงวันที่ 31 ธ.ค. 2543  

2. มาตรการสงเสริมการฟนตัวของภาคอสังหาริมทรัพย เพื่อบรรเทาภาระ
ภาษีในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย และเพื่อเพิ่มความมั่นใจในการซื้อขายอสังหาริมทรัพย โดยมี
มาตรการ 5 ประการ คือ 

 2.1 ยกเวนภาษีเงินไดของบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลสําหรับเงิน
กูยืมเพื่อซ้ือหรือใหไดมาซึ่งทรัพยสิน 

 2.2 การออกกฎหมายวาด วยการจัดการดู แลผลประโยชน โอน
อสังหาริมทรัพย 

 2.3 การขยายขอบขายและชวงเวลาการลดคาจดทะเบี ยนโอน
อสังหาริมทรัพย 

 2.4 การยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสําหรบัดอกเบี้ยเงินกูยืม เพื่อซ้ือ 
เชาซื้อ หรือสรางอาคารที่อยูอาศัย 

 2.5 การลดอัต ราภาษี ธุ รกิ จ เฉพาะสํ าห รับ รายรับจากการขาย
อสังหาริมทรัพย 

3. มาตรการสนับสนุนธุรกิจอสังหาริมทรัพย โดยกระทรวงการคลัง ธนาคาร
อาคารสงเคราะห และกรมสรรพากร ซึ่งมาตรการนี้ประกอบดวย  

 3.1 การหักลดหยอนเงินที่ใชซื้ออาคารพรอมที่ดินหรือหองชุด 
 3.2 การหักคาสึกหรอและคาเสื่อมราคาเบื้องตนสําหรับการซื้ออาคาร

ถาวรเปนกรณีพิเศษ 
 3.3 ใหธนาคารอาคารสงเคราะหปลอยสินเชื่อใหกลุมขาราชการและ

พนักงานรัฐวิสาหกิจในวงเงิน 100% ของราคาประเมินหรือตามราคาซื้อขาย 

4. การแตงต้ังคณะกรรมการเพื่อการฟนฟูภาคอสังหาริมทรัพย โดย
กระทรวงการคลัง เพื่อรวบรวมปญหาและกําหนดมาตรการแกไขปญหาตาง ๆ เกี่ยวกับ
อสังหาริมทรัพยเสนอตอกระทรวงการคลังและคณะรัฐมนตรี รวมทั้งติดตามและเสนอแนะการ
ดําเนินการตามมาตรการที่กําหนดโดยที่คณะกรรมการจะมีการประชุม 1 คร้ัง และไดมอบหมายให
คณะทํางานเพื่ อการฟ นฟูภาคอสังหาริมทรัพยพิจารณาหามาตรการในการแกปญหา
อสังหาริมทรัพย 
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5. การแตงต้ังคณะทํางานเพื่อการฟนฟูภาคอสังหาริมทรัพย โดยกระทรวง

การคลัง เพื่อทําหนาที่ประสานงานกับหนวยงานที่เกี่ยวของเพื่อรับทราบปญหาตาง ๆ ในดาน
อสังหาริมทรัพย รวบรวมปญหาที่เปนอุปสรรค พิจารณามาตรการแกไขปญหาอสังหาริมทรัพย 
และติดตามพรอมทั้งเสนอแนะการดําเนินการตามมาตรการที่กําหนด ซึ่งคณะกรรมการจะทําการ
ประชุม 2 คร้ังและไดมีการเสนอมาตรการในการแกไขปญหาอสังหาริมทรัพย 

6. โครงการนํารองแกไขปญหาวิกฤตอสังหาริมทรัพยภาคเอกชน การเคหะ
แหงชาติ ธนาคารอาคารสงเคราะห บริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิทและธนาคารกรุงไทยรวมมือ
ประสานงานกัน โดยมีการเคหะแหงชาติเปนหนวยงานกลางในการประสานงานและการคัดเลือก
โครงการอสังหาริมทรัพยที่เปนหนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารกรุงไทย บริษัทบริหารสิน
ทรัพยสุขุมวิทและโครงการที่เปนสํานักงานตํารวจแหงชาติมาพัฒนาตอไป เพื่อจําหนายใหกับกลุม
ขาราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจและประชาชนไดมีที่อยูอาศัย ตอมาจะทําการคัดเลือกโครงการ
อสังหาริมทรัพยที่มีหนี้ ไมกอให เกิดรายได  (NPL) จากธนาคารและสถาบันการเงินทั้ งใน
กรุงเทพมหานคร ปริมณฑลและภูมิภาค โดยจะวิเคราะหความเปนไปไดและความเหมาะสมทาง
ดานการตลาด 

7. โครงการธอส.-กบข. สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยแกขาราชการที่เปนสมาชิก
กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ โดยธอส.และกบข.รวมมือกันใหสินเชื่อวงเงินกูไมเกิน 
100% ของราคาซื้อขายหรือคากอสรางและไมเกิน 100% ของราคาประเมินหลักประกัน โดยมี
อัตราดอกเบี้ยคงที่ 3 ปแรกเทากับ 4.5% ตอป หลังจากนั้นจะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับอัตราดอก
เบี้ยเงินฝากประจํา 36 เดือนของธนาคารกรุงไทยบวก 0.75% ตอป นอกจากนี้ยังกูไดไมเกิน 65 
เทาของเงินเดือนสุทธิ ผอนชําระอัตรากาวหนาเพิ่มขึ้นทุกป โดยเงินงวดไมเกิน 30% ของเงินเดือน
สุทธิระยะเวลากูไมเกิน 30 ป และอายุผูกูรวมกับจํานวนปที่กูตองไมเกิน 65 ป ท้ังนี้ หนวยงานตน
สังกัดตองทําขอตกลงและหักเงินเดือนผูกูชําระหนี้ใหธนาคาร ซึ่งโครงการนี้เปนการสนับสนุนใหขา
ราชการที่เปนสมาชิกกบข.มีบานเปนของตัวเองไดงายขึ้น 

8. มาตรการภาษีในการฟนฟูธุรกิจอสังหาริมทรัพย ดําเนินการโดยกระทรวง
การคลัง กรมสรรพากรและกรมที่ดิน กําหนดใหลดคาจดทะเบียนการจํานองอสังหาริมทรัพยจาก
รอยละ 1 เหลือรอยละ 0.01 สําหรับที่ดิน อาคาร หรืออาคารพรอมที่ดินตามกฎหมายวาดวยการ
ควบคุมการจัดสรรที่ดินหรือที่ดําเนินการจัดสรรที่ดินโดยทางราชการหรือองคการของรัฐซ่ึงมี
อํานาจหนาที่ทําการจัดสรรที่ดินและสําหรับหองชุดในอาคารชุด 
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9. มาตรการสนับสนุนธุรกิจอสังหาริมทรัพย ซึ่งประกอบดวยหลายประเด็น 

ดังนี้  
- การใหนําดอกเบี้ยเงินกูยืมสําหรับการซื้อ เชาซื้อ หรือสรางอาคารที่อยูอาศัย 

1 แหงหรือมากกวา 1 แหงมาหักลดหยอนในการคํานวณภาษีเงินไดบุคคล
ธรรมดา 

- การยกเวนภาษมีูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะและอากรแสตมปสําหรับการขาย
อสังหาริมทรัพยของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิ์เรียกรอง 

- การยกเวนภาษีธุรกิจเฉพาะและอากรแสตมปใหกับกองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการ 

-  การขยายเวลาการยกเวนภาษีสรรพากร ในกรณีที่มีการปรับปรุงโครงสราง
หนี้และการปรับปรุงโครงสรางองคกรโดยการโอนกิจการบางสวนใหแกกันไป
จนถึงสิ้นปพ.ศ.2545 

- การขยายเวลาการปรับลดอัตราภาษีธุรกิจเฉพาะ (รวมภาษีทองถิ่น) กรณี
การโอนอสังหาริมทรัพยที่เปนทางคาหรือหากําไรจากอัตรารอยละ 3.3 เหลือ
รอยละ 0.11 โดยสิ้นสุดในปพ.ศ.2545 

- การขยายเวลาการลดหยอนคาธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรม ใน
กรณีการปรับปรุงโครงสรางหนี้และกรณีการปรับปรุงโครงสรางองคกรใหคง
เหลือรอยละ 0.01 โดยสิ้นสุดในปพ.ศ.2545 

10. การแตงต้ังคณะทํางานยุทธศาสตรการฟนฟูธุรกิจอสังหาริมทรัพย   
อุตสาหกรรมการกอสรางและโครงสรางพื้นฐาน 

11. การออกมาตรการชวยเหลือพนักงานรัฐวิสาหกิจ ธอส.จะใหเงินกูกับ
พนักงานรัฐวิสาหกิจ วงเงินใหกูไมเกิน 100% ของราคาประเมิน ราคาที่ดินพรอมอาคารหรืออาคาร
ชุดและไมเกิน 100% ของราคาซื้อขายหรือราคากอสรางแลวแตวาราคาใดต่ํากวาซึ่งอัตราดอกเบี้ย
เงินกูมี 2 แบบ คือ 

 11.1 บัญชีเงินกูปกติ ธอส.คิดอัตราดอกเบี้ยคงที่ 4.5% ตอปภายใน 3 ป
แรก จากนั้นก็จะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 2 ปของธอส.ซึ่งเทากับ3% 
บวก 2% ตอปนั่นคือ 5% ตอป 
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 11.2  บัญชีเงินกูพิเศษที่ผูกกับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพเพื่อที่อยูอาศัย 

พนักงานรัฐวิสาหกิจที่เปนสมาชิกกองทุนสํารองเลี้ยงชีพสามารถกูเงินในวงเงินกูสวนที่กองทุน
สํารองเลี้ยงชีพเพื่อที่อยูอาศัยนํามาฝากกับธอส.โดยจะคิดอัตราดอกเบี้ยเทากับ 1.75% ตอป 

พนักงานรัฐวสิาหกิจจะกูไดไมเกิน 65 เทาของเงินเดือนกอนหักคาใชจายและเงิน
ผอนชําระเปนอัตรากาวหนาเพิ่มข้ึนทุกปโดยเงินงวดไมเกิน 50% ของเงินเดือนสุทธิ สวนระยะเวลา
การกูจะไมเกิน 30 ปและอายุผูกูรวมกับจํานวนปที่ขอกูตองไมเกิน 65 ป หรือจํานวนเกษียณอายุ
การทํางานแลวแตระยะเวลาใดจะยาวกวา และหนวยงานตนสังกัดตองทําขอตกลงและหักเงิน
เดือนผูกูชําระหนี้ใหธนาคาร 

จากการที่รัฐบาลไดกําหนดมาตรการหลายประการเพื่อกระตุนและสงเสริมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย ซึ่งหนึ่งในมาตรการดังกลาวก็คือ “โครงการจัดตั้งศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพยแหง
ชาติ (National Real Estate Information Center–NREIC)” ข้ึนซึ่งถูกจัดตั้งโดยธอส.ไดรับความ
สนับสนุนจากรัฐบาลไทยและธนาคารโลก เพื่อเปนแหลงรวบรวมและเผยแพรขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแกบริษัทผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยและสมาคมเกี่ยวกับธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
เนื่องจากหนึ่งในปจจัยที่สําคัญที่ทําใหเกิดวิกฤติเศรษฐกิจในธุรกิจอสังหาริมทรัพยคือ การขาดขอ
มูลหรือระบบสัญญาณเตือนภัยเกี่ยวกับตลาดที่อยูอาศัยลวงหนา เปนตนวา ขาดสถิติเครื่องชี้วัด
อุปสงคและอุปทานของตลาดที่ชัดเจน ขาดขอมูลเกี่ยวกับดัชนีราคาที่อยูอาศัย และขาดสถิติการ
ซื้อขายที่อยูอาศัย เปนตน ทําใหบริษัทผูประกอบการธุรกิจที่อยูอาศัยและสมาคมเกี่ยวกับธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย ไดแก สมาคมอสังหาริมทรัพยไทย สมาคมธุรกิจบานจัดสรร สมาคมอาคารชุด
ไทย สมาคมตัวแทนนายหนาอสังหาริมทรัพย สมาคมบริหารทรัพยสิน เปนตน รวมมือกันผลักดัน
ใหรัฐบาลจัดตั้งโครงการนี้ขึ้น เพื่อจัดทําขอมูลที่ถูกตองและทันเหตุการณเกี่ยวกับภาวะตลาดที่อยู
อาศัยและอสังหาริมทรัพย เพื่อชวยใหเกิดประโยชนแกรัฐบาล สถาบันการเงิน ผูประกอบการจัด
สรรและหนวยงานที่เกี่ยวของทั้งภาครัฐและภาคเอกชน รวมทั้งประชาชนทั่วไปมีขอมูลที่ดีและ
ครบถวนในการวางแผนและใชเปนแนวทางในการตัดสินใจเกี่ยวกับที่อยูอาศัยและอสังหาริมทรัพย
ตาง ๆ  ไดอยางถูกตองตามสถานการณที่ เปนจริง นอกจากนี้ โครงการจัดต้ังศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยแหงชาติยังเสนอความคิดเห็นที่มีผลตอการกําหนดนโยบายภาคอสังหาริมทรัพย
ของรัฐ ในการจัดตั้งโครงการจัดตั้งศูนยขอมูลอสังหาริมทรัพยแหงชาติแบงออกเปน 3 ระยะ คือ 

1. การวางแผนหนาที่ความรับผิดชอบ 
2. การกําหนดรายละเอียดเกี่ยวกับการดําเนินงาน 
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3. การดําเนินการจัดตั้ง ไดแก การจัดตั้งนิติบุคคลตามกฎหมาย การสรรหาและ

บรรจุพนักงาน การพัฒนาระบบฐานขอมูลและการวางระบบคอมพิวเตอร 
การทําขอตกลงเกี่ยวกับขอมูลตาง ๆ กับหนวยงานที่เกี่ยวของ การรวบรวม
หรือเชื่อมระบบขอมูลและการเผยแพรขอมูลขาวสารไปยังหนวยงานที่เกี่ยว
ของ 

โดยที่ Urban Redevelopment Authority (URA) ของสิงคโปรซึ่งมีศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยที่มีประสิทธิภาพและมีความครบถวนสมบูรณไดใหความรวมมือชวยเหลือทาง
เทคนิคแกธอส. เชน เทคนิควิชาการเกี่ยวกับการพัฒนาระบบฐานขอมูลระบบ IT การฝกอบรม
พนักงานและความชวยเหลือดานอื่น  ๆ  ที่ ธอส .ตองการตามโครงการจัดตั้ งศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยแหงชาติ เพื่อจัดตั้งและพัฒนาระบบฐานขอมูลของโครงการจัดตั้งศูนยขอมูล
อสังหาริมทรัพยแหงชาติใหมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้นในชวงเดือนพฤษภาคม  พ .ศ.2545 - 
พฤษภาคม พ.ศ.2546 

 จากมาตรการกระตุนธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยของภาครัฐและภาคเอกชนที่ออกมา
อยางตอเนื่องและมีการสนับสนุนเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยของสถาบันทางการเงินที่ลดต่ําลงมาก ทํา
ใหประชาชนสนใจที่จะซื้ออสังหาริมทรัพยประเภทตาง ๆ หรือลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหารมิทรัพย
เพิ่มข้ึน กอปรกับสภาพคลองของผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่เพิ่มข้ึนจากการ
บรรลุขอตกลงในการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัท จึงสงผลใหธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในป 
พ.ศ.2544 เร่ิมมีสัญญาณที่ดีข้ึนในธุรกิจที่อยูอาศัย แมวาอาคารชุดตากอากาศและอาคารสํานัก
งานยังคงซบเซา แตที่อยูอาศัยแบบบานเดี่ยว ทาวนเฮาสและอาคารชุดราคาถูกมีแนวโนมที่จะฟน
ตั วขึ้ น  ปพ .ศ .2544-2545 ถือได วา เป นตลาดของผู บ ริโภค  ผู ป ระกอบการธุ รกิ จพัฒ นา
อสังหาริมทรัพยมีการแขงขันกันสูงและใชกลยุทธในการสรางความมั่นใจแกผูบริโภค เชน การสราง
บานเสร็จกอนขาย หรือการนําระบบ Escrow มาใชในการซื้อขายบานที่ยังสรางไมเสร็จ การปรับ
ระยะการสรางบาน เพื่อลดระยะเวลาในการกอสราง ขณะเดียวกันภาครัฐยังใหการสนับสนุนดวย
การลดคาธรรมเนียมและภาษี โดยเนนกระตุนการมีบานหลังแรกของขาราชการ และสถาบันการ
เงินมีการแขงขันปลอยสินเชื่อที่อยูอาศัยซึ่งมีดอกเบี้ยต่ํา 
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ตารางที่  1 หนวยที่อยูอาศัยในโครงการเปดตัวใหมเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล       
ปพ.ศ.2542-2545 

หนวย : ยูนิต   

ประเภท 2542 2543 2544 2545(ม.ค.-มิ.ย.)
บานเดี่ยว 404 1,631 2,107 2,212
ทาวนเฮาส 208 1,399 2,591 2,439
อาคารชุด 60 0 1,070 3,077
ประเภทอื่น 685 10 389 287

รวม 1,357 3,040 6,157 8,015  
ที่มา : ฝายวิชาการและศูนยขอมูลที่อยูอาศัย ธนาคารอาคารสงเคราะห 

  จากตารางที่ 1 พบวา มีการเปดโครงการที่อยูอาศัยจํานวนมากในปพ.ศ.2545 จะ
เห็นไดจากเพียงแคในชวงม.ค.-มิ.ย.2545 ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพยทําการเปดโครงการ
ที่อยูอาศัยเปนจํานวนมากกวาจํานวนโครงการเปดใหมทั้งปของปอ่ืน ๆ ที่ผานมาแทบทุกประเภท 
เปนตนวา ประเภทบานเดี่ยวที่ผานมาในป พ.ศ.2542 2543 และ 2544 ผูประกอบการธุรกิจจอ
สังหาริมทรัพยไดเปดโครงการใหมเปนจํานวน 404 1,631 และ 2,107 ยูนิตตามลําดับ แตในชว
งม.ค.-มิ.ย. 2545 มีการเปดโครงการใหมไปแลวเทากับ 2,212 ยูนิต ซึ่งมากกวาปอ่ืน ๆ เมื่อจําแนก
ประเภทของที่อยูอาศัยที่เปดโครงการใหมจะเห็นไดวา ทุกประเภทมีแนวโนมสูงขึ้นและทาวนเฮาส
เปนที่อยูอาศัยในโครงการที่มีการเปดตัวใหมเปนจํานวนมากที่สุดในชวงม.ค.-มิ.ย. 2545 คือ มี
จํานวนเทากับ 3,077 ยูนิต 
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ตารางที่ 2 ที่อยูอาศัยสรางเสร็จและจดทะเบียนเพิ่มขึ้นปพ.ศ.2542-2545 

หนวย : ยูนิต 

ประเภท 2542 2543 2544 2545(ม.ค.-มิ.ย.)
จํานวนที่อยูอาศัยที่จดทะเบียน
      เพิ่มข้ึน 33,382 32,028 34,023 18,467
รูปแบบการจัดสรางที่อยูอาศัย
     1.สรางเอง 15,497 18,064 19,639 9,143
     2.สรางโดยผูประกอบการจัดสรร 17,885 13,964 14,384 9,324
ประเภทอาคารที่อยูอาศัย
     1.บานเดี่ยว 17,469 23,128 24,041 11,905
     2.บานแฝด 178 539 227 34
     3.บานแถวและอาคารพาณิชย 2,319 2,728 5,062 4,809
      4.แฟลตและอาคารชุด 13,416 5,633 4,693 1,719
 

 ที่มา : ฝายวิชาการและศูนยขอมูลที่อยูอาศัย ธนาคารอาคารสงเคราะห 

  จากตารางที่ 2 จะเห็นวา ตั้งแตปพ.ศ.2543 ผูประกอบการธุรกิจอสังหาริมทรัพย
เร่ิมมีแนวโนมที่จะจดทะเบียนที่อยูอาศัยเพิ่มข้ึน โดยจํานวนที่อยูอาศัยและจดทะเบียนในป 
พ.ศ.2543 และ 2544 เทากับ 32,028 และ 34,023 ยูนติ ตามลําดับ สวนรูปแบบของการจัดสรางที่
อยูอาศัยพบวา ในปพ.ศ.2544 การสรางที่อยูอาศัยแบบสรางเองมีจํานวน 19,639 ยูนิตและการ
สรางที่อยูอาศัยแบบสรางโดยผูประกอบการจัดสรรมีจํานวน 14,384 ยูนิตนั่นแสดงวา ผูบริโภค
นิยมที่จะสรางที่อยูอาศัยแบบสรางเองมากกวาแบบสรางโดยผูประกอบการจัดสรร เนื่องจากวาผู
บริโภคสามารถกําหนดรูปแบบบานไดตามความตองการและหลีกเลี่ยงปญหาความลาชาในการสง
มอบบานตามสัญญาจากผูประกอบการของโครงการ นอกจากนี้ยังพบวา ประเภทที่อยูอาศัยที่
สรางเสร็จแลวจํานวนมากที่สุด คือ บานเดี่ยว ซึ่งมีจํานวนเทากับ 24,041 ยูนิต รองลงมาคือ บาน
แถวและอาคารชุดพาณิชย (5,062 ยูนิต) แฟลตและอาคารชุด (4,693 ยูนิต) และบานแฝด (227  
ยูนิต) 
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แผนภูมิที่ 3 การซ้ือขายที่ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศ 

 ที่มา : กรมที่ดิน 

  จากแผนภูมิที่ 3 พบวา มูลคาซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศมีแนว
โนมที่จะมากขึ้น โดยปพ.ศ.2543 มีมูลคาซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพย 3,433 ลานบาท สวนใน
ปพ.ศ.2544 มีมูลคาซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพย 3,774 ลานบาท สําหรับปริมาณการซื้อขายที่
ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศก็มีปริมาณสูงขึ้นอยางเห็นไดชัด ในป พ.ศ.2544 มีปริมาณการ
ซื้อขายที่ดินและอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศเปนจํานวนมากเมื่อเทียบกับปอ่ืน ๆ ที่ผานมา คือ มี
จํานวนเทากับ 531,251 ราย 
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แผนภูมิที่ 4 จํานวนที่อยูอาศัยทั้งหมดทั่วประเทศปพ.ศ.2540-2544 

 ที่มา : กรมการปกครอง 

  จากแผนภูมิที่ 4 โดยรวมแลว จํานวนที่อยูอาศัยทั้งหมดทั่วประเทศในชวงป 
พ.ศ.2541-2544 พบวา มีจํานวนเพิ่มข้ึนโดยจะเห็นไดวาจํานวนที่อยูอาศัยทั้งหมดที่มีอยูทั่ว
ประเทศชวงเดือนธันวาคม พ.ศ.2541 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2544 มีจํานวนเทากับ 15.94 16.25 
16.56 และ 16.94 ลานหนวยตามลําดับแสดงวา ปพ.ศ.2542 เพิ่มจากปพ.ศ.2541 คิดเปนอัตรา
เพิ่ม 1.9% และปพ.ศ.2543 เพิ่มจากปพ.ศ.2542 คิดเปนอัตราเพิ่ม 1.9% สวนปพ.ศ.2544 เพิ่ม
จากปพ.ศ.2543 คิดเปนอัตราเพิ่ม 2.3 % 

  แมภาวะอุปสงคที่เกิดขึ้นเริ่มสะทอนถึงความตองการของผูบริโภคอยางแทจริง 
แตการเปดตัวในโครงการใหมของผูประกอบการควรคํานึงถึงการขายทอดทรัพยสินที่อยูอาศัยสู
ตลาดของบสท.และการเปดขายโครงการของการเคหะแหงชาติเพื่อมิใหเกิดภาวะอุปทานสวนเกิน 
โดยควรเปนลักษณะการทยอยนําโครงการออกมาขายเพื่อรักษาความสมดุลของตลาด
อสังหาริมทรัพยใหมีการเติบโตอยางยั่งยืน และในขณะเดียวกันผูบริโภคควรคํานึงถึงขีดความ
สามารถในการชําระหนี้และปฏิบัติตนตามขอตกลงในสัญญาซื้อขายบานอยางเครงครัด เพื่อปอง
กันการเกิดปญหาหนี้สินที่อาจเพิ่มข้ึนและการเกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเพิ่มข้ึนในระบบ
สถาบันการเงิน 

  การเรงฟนฟูภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศใหเกิดการขยายตัวอยางมีเสถียร
ภาพเปนปจจัยสําคัญในการผลักดันใหธุรกิจอสังหาริมทรัพยสามารถฟนตัวได และครอบคลุมถึง
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อสังหาริมทรัพยทุกประเภทไมใชเฉพาะในธุรกิจที่อยูอาศัยเทานั้น ซึ่งจะสงผลดีตอเนื่องถึงธุรกิจที่
เกี่ยวของตอไป ทั้งนี้การจัดตั้งศูนยอสังหาริมทรัพยแหงชาติก็เปนอีกทางหนึ่งที่จะทําใหสรางระบบ
ฐานขอมูลที่ถูกตองและทันสถานการณ  เพื่อที่จะรักษาความสมดุลของอุปสงคและอุปทาน
อสังหาริมทรัพยของประเทศ 

อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

  ในปจจุบัน สินคาวัสดุกอสรางมีมากมายหลายประเภทขึ้นอยูกับวัตถุดิบที่ใชใน
การผลิตและการนําไปใชงาน ในสมัยกอนประเทศไทยมีทรัพยากรปาไมจํานวนมากและไดมีการ
นําไมมาใชในการกอสราง การทําผลิตภัณฑตาง ๆ การตกแตงอาคารและบานเรือน จากการที่
ประเทศมีการกอสรางขยายตัวเพิ่มข้ึนและมีการใชทรัพยากรปาไมมากขึ้น ทําใหทรัพยากรปาไม
เร่ิมขาดแคลน ดังนั้นจึงมีการคิดคนหาผลิตภัณฑเพื่อใชทดแทนไม ซึ่งในปจจุบันมีสินคาวัสดุกอ
สรางมากมาย ไดแก 

  1.ปูนซีเมนต 

  2.วัสดุกอสรางทําดวยเหล็ก ประกอบดวย โครงกอสรางทําดวยเหล็ก ตะปู ตะปู
ควงสลักเกียว กอก วาวล ทอ เหล็ก และขอตอ 

  3.วัสดุกอสรางทําดวยไม ประกอบดวย 

   3.1 ไมและผลิตภัณฑไมแผน มีหลายรูปแบบ ดังนี้ 

3.1.1 ไมปารเก ไดแก ไมปารเกโมเสก ไมปารเกรองลิ้น และ
ไมปารเกอัดประสาน วัสดุดิบที่ใช คือ เศษไมที่เหลือ
จากการแปรรูป  ไดแก  ไม สัก  ไมแดง  ไมมะคา  ไม
ยางพารา และไมประดู 

3.1.2 ไมวีเนียร เปนแผนไมปดผิวเฟอรนิเจอรหรือตกแตงภาย
ในบานและอาคาร วัตถุดิบที่ใช ไดแก ไมยางพารา ไม
สัก และไมกระยาเลย 

3.1.3 แผนวัสดุที่ผลิตจากไม/เสนใย ไม/ชิ้นไม ประกอบดวยไม
อัด แผนชิ้นไมอัด และแผนใยไมอัด สวนมากจะใชใน 
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อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรทําประตูและรองดานลางของ
พื้นอาคาร เปนตน 

3.2 อุปกรณกอสรางทําดวยไม ไดแก ประตู หนาตาง กรอบประตู กรอบ
หนาตาง ในปจจุบันตองนําเขาวัตถุดิบจากประเทศเพื่อนบาน ไดแก 
มาเลเซีย ลาว พมา และเวียดนาม โดยมีโรงงานผลิตตั้งอยูทั้งใน
กรุงเทพฯและตางจังหวัด เชน ราชบุรี ชัยนาท สระบุรี ลพบุรี เพชรบรีุ 
เปนตน 

4.วัสดุกอสรางทําดวยพลาสติก ซึ่งนิยมนํามาใชในการกอสราง ตกแตงและเปน
สวนประกอบของอาคารสํานักงานและที่อยูอาศัยเพราะสวยงามและทนทาน  ไดแก ทอและ
อุปกรณติดตั้งพลาสติก พลาสติกปูพื้น ปดผนังและเพดาน สวนประกอบอาคารทําดวยพลาสติก 

5.วัสดุกอสรางประเภทเซรามิกส เชน กระเบื้องปูพื้น กระเบื้องมุงหลังคา ปดผนัง 
โมเสค เครื่องสุขภัณฑ เปนตน  

6.โครงกอสรางทําดวยอลูมิเนียม 

7.วัสดุกอสรางทําดวยทองแดง ไดแก เครื่องสุขภัณฑทําดวยทองแดง ทอและ
อุปกรณติดตั้งทําดวยทองแดง เปนตน 

8.อุปกรณยึด ติดตั้งทําดวยโลหะสามัญ ไดแก อุปกรณสําหรับยึด ติดตั้งและของ
ที่คลายกันทําดวยโลหะสามัญสําหรับใชทําเฟอรนิเจอร ประตู หนาตาง บันได มูลี่ และอุปกรณเปด
ปดประตูแบบอัตโนมัติ 

9.บลอกปูพื้นทําดวยแกว 

10.กระเบื้องยางปูพื้น ปดผนัง และเพดาน 

ที่ผานมา รัฐบาลและหนวยงานที่เกี่ยวของรวมมือกันแกไขปญหาและกําหนด
มาตรการหลายประการเพื่อฟนฟูธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย โดยการสรางอุปสงคและกระตุน
กําลังซื้อของผูบริโภคใหเพิ่มมากขึ้น เปนตนวา การใหนําคาใชจายในการซื้ออสังหาริมทรัพยมาหัก
ลดหยอนภาษีไดมากขึ้น การลดคาธรรมเนียมและภาษีเกี่ยวกับธุรกรรมดานอสังหาริมทรัพย การ
เพิ่มกําลังซื้อใหกับคนที่มีรายไดนอยถึงปานกลางโดยการตั้งโครงการสินเชื่อที่อยูอาศัยเพื่อขาราช
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การสมาชิกกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ (กบข.) พนักงานรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยต่ํา 
และระยะเวลาผอนชําระนานใชวิธีการผอนชําระงวดแบบกาวหนาโดยเงินงวดในชวงแรกจะอยูใน
อัตราดอกเบี้ยต่ําและคอย ๆ เพิ่มข้ึนตามระดับเงินเดือนที่เพิ่มขึ้น เพื่อที่จะลดภาระของคนที่มรีาย
ไดไมมากนักซึ่งทําใหกลุมคนเหลานั้นสามารถมีบานที่อยูอาศัยเปนของตนเอง จากมาตรการ
กระตุนธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยของภาครัฐและภาคเอกชนที่ออกมาอยางตอเนื่องทําใหประชา
ชนสนใจที่จะซื้ออสังหาริมทรัพยหรือลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพิ่มข้ึน กอปรกับสภาพ
คลองของผูประกอบการธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่เพิ่มข้ึนจากการบรรลุขอตกลงในการปรับ
โครงสรางหนี้ของบริษัท จึงสงผลใหธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเร่ิมมีสัญญาณที่ดีข้ึน ซึ่งสงผลสืบ
เนื่องใหอุปสงค ปริมาณการผลิต การสงออก และระดับราคาของวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
เพิ่มมากขึ้น  

ตารางที่ 3 ดัชนีราคาสินคาวัสดุกอสรางป พ.ศ.2543-2545 (2538 = 100) 

รายการ 2543 2544 ม.ค.-เม.ย. 2545 เพ่ิม/ลด (%)
ดัชนีรวม 120.6 125.0 122.4 -2.1
ไมและผลิตภัณฑไม 115.8 120.8 123.2 1.8
ซีเมนต 147.6 153.1 119.5 -24.3
ผลิตภัณฑคอนกรีต 128.6 135.2 136.8 1.1
ผลิตภัณฑเหล็ก 112.5 118.8 123.2 5.6
กระเบื้องและวัสดุ 115.5 114.7 115.1 0.3
วัสดุฉาบผิวอยางหยาบ 125.7 133.0 138.0 5.9
เครื่องสุขภัณฑ 103.0 101.3 99.5 0.9
อุปกรณไฟฟาและประปา 120.4 121.5 119.4 1.0
วัสดุกอสรางอื่น 111.1 113.4 114.1 1.0  
 ที่มา : กองดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 

  จากตารางที่ 3 จะเห็นไดวาชวง 4 เดือนแรกของปพ.ศ.2545 ดัชนีราคาสินคาวัสดุ
กอสรางโดยรวมลดลงรอยละ 2.1 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปพ.ศ.2544 เนื่องจากการตัด
ราคาของปูนซีเมนต แตอยางไรก็ตามราคาสินคาวัสดุกอสรางสวนใหญจะเพิ่มมากขึ้น โดยสินคา
วัสดุกอสรางที่มีราคาเพิ่มข้ึนมากที่สุด ไดแก วัสดุฉาบผิวอยางหยาบ เพิ่มข้ึน 5.9% รองลงมาคือ 
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ผลิตภัณฑเหล็ก ไมและผลิตภัณฑไม ผลิตภัณฑคอนกรีต เพิ่มข้ึน 5.6% 1.8% และ 1.1% ตาม
ลําดับ 

  จากการที่ ราคาสินคาวัส ดุกอสรางปรับตั วสู งขึ้นทํ าให ผูประกอบธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยประสบปญหาทางดานตนทุนการกอสรางบานใหมเพิ่มข้ึน ดังนั้นจึงจําเปนที่จะ
ตองปรับราคาที่อยูอาศัยขึ้นประมาณรอยละ 5-10 นอกจากราคาสินคาวัสดุกอสรางที่เพิ่มสูงขึ้น
แลว ขอกําหนดเกี่ยวกับการจัดสรรที่ดินกรุงเทพมหานคร พ.ศ.2544 ที่กําหนดมาตรฐานการจัดสรร
รวมถึงการกําหนดมาตรฐานเกี่ยวกับสาธารณูปโภคของโครงการไวสูงขึ้นก็มีสวนที่ทําใหราคาที่อยู
อาศัยสูงขึ้น เชน ขนาดเนื้อที่ของที่ดิน ระยะเวนหางของอาคาร ความกวางของถนน เปนตน เนื่อง
จากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาวัสดุกอสรางและมาตรฐานเกี่ยวกับการจัดสรรที่ดินใหมทําใหคาด
วาราคาบานจัดสรรใหมในเขตกรุงเทพมหานครในปพ.ศ.2545 นาจะมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นไมนอย
กวารอยละ 10 นอกจากนี้ยังมีผลทําใหธุรกิจที่เกี่ยวของกับการรับสรางบานก็นาจะมีแนวโนมที่จะ
ปรับราคาการกอสรางบานและอาคารเพิ่มสูงขึ้นดวย 

การที่ราคาที่อยูอาศัยปรับราคาสูงขึ้นจะสงผลทําใหกําลังซื้อของผูบริโภคลดลง 
เนื่องจากผูบริโภคจะตองรับภาระคาใชจายในการซื้อที่อยูอาศัยเพิ่มสูงขึ้นนั่นคือ ความสามารถใน
การมีที่อยูอาศัยของผูบริโภคลดนอยลงไปดวย นอกจากนี้ดวยเศรษฐกิจของประเทศยังไมคอยจะ
มั่นคงหรือฟนตัวอยางเต็มที่มากนัก รายไดของผูบริโภคคอนขางนอยและไมมีการปรับเพิ่มข้ึน
พรอมกับราคาของที่อยูอาศัยที่เพิ่มข้ึน จึงทําใหมีแนวโนมอยางมากวาอุปสงคของความสามารถ
ในการซื้อที่อยูอาศัยจะลดลง ทั้งนี้จะเห็นไดวาการที่ราคาสินคาวัสดุกอสรางปรับตัวสูงขึ้นจะสงผล
ทําใหการเติบโตของธุรกิจอสังหาริมทรัพยหยุดชะงกัได ดังนั้นรัฐบาลและหนวยงานที่เกี่ยวของควร
ดูแลและควบคุมการปรับราคาของสินคาวัสดุกอสราง รวมถึงการตรวจสอบมูลเหตุของการปรับข้ึน
ของราคาสินคาวัสดุกอสรางวาเปนไปอยางสมเหตุสมผลหรือไม 

การเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน 

ในปจจุบัน ผูใชรายงานทางการเงินมีความตองการขอมูลที่เกี่ยวกับการดําเนิน
งานของธุรกิจตาง ๆ มากยิ่งขึ้น นอกเหนือจากขอมูลทางการเงินในงบการเงินและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินเพื่อที่จะนําขอมูลเหลานั้นไปใชประกอบการตัดสินใจในการจัดการทรัพยากร
ของตน เนื่องจากการดําเนินงานของธุรกิจในปจจุบันมีความซับซอนยุงยากมากขึ้น ซึ่งเปนการยาก
ที่จะนําเสนอขอมูลอยางละเอียดลงในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน นอกจากนี้แลว  
ผูใชรายงานทางการเงินยังตองการขอมูลที่จําเปนตอการตัดสินใจและทันตอเหตุการณดวยเพื่อที่
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จะนําขอมูลเหลานั้นมาใชในการพยากรณหรือคาดคะเนเหตุการณเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจที่จะ
เกิดขึ้นในอนาคต 

การเปดเผยขอมูลที่ดีเปนปจจัยหนึ่งที่จะกอใหเกิดการกํากับดูแลที่ดี ซึ่งมีความจํา
เปนอยางยิ่งตอบริษัทที่จะทําใหบริษัทสามารถที่จะดําเนินกิจการตอไปอยางตอเนื่อง เนื่องจากการ
เปดเผยขอมูลที่ดีเปนการสรางความโปรงใสและความถูกตองของขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงาน
ของบริษัท ซึ่งสงผลใหผูลงทุนไมวาจะเปนผูลงทุนในประเทศหรือตางประเทศสนใจที่จะเขารวมลง
ทุนในบริษัทเพิ่มข้ึนเรื่อย ๆ เพราะผูลงทุนเหลานั้นมีความมั่นใจในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและ
เชื่อมั่นวาจะไดรับสิทธิและผลประโยชนของตนเทาที่ควรจะไดรับอยางเหมาะสม นอกจากนี้ ผูถือ
หุนของบริษัทยังมีความเชื่อมั่นในการบริหารงานภายในบริษัทที่สุจริตและมีความเที่ยงธรรมอีก
ดวย 

จากมาตรา 56 และมาตรา 199 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพยรวมทั้งประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ประกาศกจ.40/2540) 
และขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ออกตามความในบทบัญญัติดังกลาวกําหนดให
บริษัทที่จดทะเบียนและบริษัทที่ออกหลักทรัพยและเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนจัดทําและสง
งบการเงิน รายงานเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท และรายงานการเปด
เผยขอมูลตาง ๆ ตอสํานกังาน ดังตอไปนี้  

 งบการเงินรายไตรมาส 

งบการเงินรายไตรมาสเปนงบการเงินที่จัดทําเปนรายไตรมาสซึ่งแสดงฐานะการ
เงินและผลการดําเนินงานทุก 3 เดือน โดยบริษัทจดทะเบียนจะตองสงงบการเงินรายไตรมาสภาย
ใน 45 วัน นับต้ังแตวันสิ้นระยะเวลาบัญชี โดยปกติบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจะถูก
กําหนดใหจัดทําและใหผูสอบบัญชีทําการพิจารณาการนําเสนอขอมูลทางการเงินนั้นวาเปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชีและขอกําหนดในการจัดทําบัญชีอ่ืนที่เกี่ยวของหรือไม แตไมตองใหการรับ
รองหรือแสดงความเห็นเกี่ยวกับงบการเงินนั้น  

งบการเงินรายไตรมาสนี้ทําใหสถาบันการเงิน ผูกํากับดูแล และผูลงทุนในตลาด
หลักทรัพยสามารถติดตามฐานะทางการเงินและการดําเนนิงานของบริษัทสัมพันธกับปจจัยในการ
ดําเนินงานของบริษัทในชวงระยะเวลาดังกลาวไดอยางใกลชิด 
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งบการเงินประจํางวดการบัญชี 

งบการเงินประจํางวดการบัญชีเปนงบการเงินที่จัดทําทุก 6 เดือน โดยบริษัทที่จด
ทะเบียนจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ในกรณีที่รายการบัญชีไมมีมาตรฐานบัญชีไทยรอง
รับ กําหนดใหบริษัทจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานบัญชีที่ถือปฏิบัตใินตางประเทศซึ่งเปนมาตร
ฐานบัญชีของ IAS AICPA หรือ FASB และตองใหความรวมมือกับผูสอบบัญชีในการปฏิบัติหนาที่
ตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป พรอมทั้งใหผูสอบบัญชีรับรองงบการเงินของบริษัทเพื่อที่จะ
สามารถนํางบการเงินของบริษัทไปเปดเผยตอสาธารณชน ถาหากวาผูสอบบัญชีแสดงความเห็นไว
ในรายงานของผูสอบบัญชีวางบการเงินไมถูกตองหรือแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในรายการ
บัญชีที่เปนสาระสําคัญ เพราะบริษัทจดทะเบียนไมปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
หรือวาไมแสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญ
เพราะถูกจํากัดขอบเขตในการตรวจสอบบัญชีจากบริษัทหรือผูบริหารของบริษัท 

งบการเงินนี้จะทําใหทราบขอมูลเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและการดําเนินงานซึ่ง
จะบงบอกถึงความสามารถในการประกอบกิจการและการดํารงอยูไดของบริษัท โดยการเปรียบ
เทียบกันระหวางผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงกับการประมาณการของบริษัทซึ่งไดคาดการณไว
ลวงหนาแลว อยางไรก็ตามงบการเงินที่ดีขึ้นอยูกับการที่บริษัทมีระบบควบคุมภายในและมีระบบ
บัญชีที่มีประสิทธิภาพ ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและผูที่เกี่ยวของตองมีความรู
ความเขาใจเกี่ยวกับวัตถุประสงคของการจัดทํารายงานทางการเงินเปนอยางดี 

แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

แบบแสดงรายการขอมูลประจําปมีขอมูลข้ันต่ําตามที่กําหนดและเปนขอมูลพื้น
ฐานของบริษัท ซึ่งมีความสําคัญตอผูลงทุนในการตัดสินใจที่จะลงทุนในบริษัทตาง ๆ ไดแก 

- ขอมูลสรุปของบริษัทและภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
- ปจจัยเสี่ยง 
- ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
- การประกอบธุรกิจและสายผลิตภัณฑหรือกลุมธุรกิจ 
- การวิจัยและพัฒนา 
- ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
- โครงการในอนาคต 
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-ขอพิพาทของกฎหมายเฉพาะคดีที่ยังไมสิ้นสุดและไมไดเปนคดีที่เกิดจากการ  
ดําเนินงานปกติ 

- โครงสรางเงินทุน 
- การจัดการของประเทศ 
- การควบคุมภายใน 
- รายการระหวางกัน 
- ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
                         ฯลฯ 

บริษัทจดทะเบียนควรจะแสดงรายการขอมูลที่สําคัญอยางครบถวน ถูกตองและ
ตรงประเด็น เพราะแบบแสดงรายการขอมูลประจําปเปนสวนหนึ่งที่ทําใหบริษัทมีความนาสนใจใน
การลงทุนมากยิ่งขึ้นซึ่งเปนผลดีตอตัวของบริษัทดวย แตไมจําเปนที่จะตองใหรายละเอียดมากจน
เกินไปเพราะจะทําใหผูลงทุนเสียเวลาในการอานและสับสน นอกจากนี้แลวบริษัทจดทะเบียนควร
ที่จะสงสํานักงานใหตรงเวลา โดยกําหนดใหสงภายใน 3 เดือนนับต้ังแตวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี 

รายงานประจําป (แบบ 56-2)  

รายงานประจําป (แบบ 56-2) มีขอมูลข้ันต่ําตามที่กําหนดและบริษัทตองสงใหผู
ถือหุนพรอมทั้งสงหนังสือนัดประชุมสามัญประจําปและสงสําเนาใหสํานักงานคณะกรรมการกาํกบั
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยที่บริษัทสามารถเลือกสงแบบ 56-1 พรอมงบการเงินแทนการ
จัดทาํและสงแบบ  56-2 ก็ได 

งบการเงินและรายงานประจําปใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยประกาศกําหนด การกําหนดดัง
กลาวใหคํานึงถึงมาตรฐานที่คณะกรรมการควบคุมการประกอบวิชาชีพสอบบัญชีตามกฎหมายวา
ดวยผูสอบบัญชีไดใหความเห็นชอบไวแลวดวย 

รายงานประจําป 

รายงานประจําปเปนเครื่องมือที่สําคัญของบริษัทในการเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวกับ
ธุรกิจภายในบริษัทใหกับผูถือหุน ผูลงทุนและกลุมบุคคลตาง ๆ ที่มีความสนใจเกี่ยวกับการบริหาร
ธุรกิจภายในบริษัทและการดําเนินงานของบริษัท  โดยทั่วไปแลวรายงานประจําปจะประกอบดวย  
งบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน และขอมูลทางการเงินที่สําคัญอื่น ๆ เชน อัตราสวนทาง
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การเงินที่สําคัญ ซึ่งขอมูลเหลานี้จะมีสวนชวยทําใหผูที่ใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทมากยิ่งขึ้น ยิ่งไปกวานั้นรายงานประจําปยังนําเสนอขอมูล
ที่ไมเปนตัวเงินซึ่งมีประโยชนตอผูใชรายงานประจําปในแงของการมองภาพรวมของการบรหิารงาน
ของคณะกรรมการของบริษัทและการดําเนินธุรกิจของบริษัทไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้น เชน  ขอมูล
ที่เกี่ยวของกับลักษณะการประกอบการธุรกิจ นโยบายและลักษณะการตลาดของผลิตภัณฑและ
การใหบริการ  การประกอบธุรกิจของแตละผลิตภัณฑหรือแตละกลุมธุรกิจ  ลักษณะการจัดหา
ผลิตภัณฑและการใหบริการ  และนโยบายการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม  เปนตน นอก
จากนี้ขอมูลที่ไมเปนตัวเงินยังแสดงถึงสภาพแวดลอมที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินกิจการของ
บริษัท เชน ขอมูลที่เกี่ยวของกับลักษณะของความเสี่ยงและสาเหตุที่ทําใหเกิดความเสี่ยงเหลานั้น
ขึ้น ภาวะของการแขงขันและศักยภาพของบริษัทในการแขงขันกับคูแขง เปนตน ซึ่งจะเห็นไดวา  
ทั้งขอมูลที่เปนตัวเลขและขอมูลที่ไมเปนตัวเลขตางก็มีประโยชนและมีความสําคัญตอผูถือหุน ผูลง
ทุนและกลุมบุคคลตาง ๆ ที่มีความสนใจเกี่ยวกับการบริหารธุรกิจภายในบริษัทในการทําความเขา
ใจและมองภาพรวมเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท และมีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนและ
การจัดสรรทรัพยากรของผูใชรายงานประจําปทั้งสิ้น 

แตอยางไรก็ตาม ในปจจุบันนี้บริษัทสวนใหญมักจะไมใหความสําคัญตอการนํา
เสนอขอมูลที่ไมเปนตัวเลขมากนักโดยบริษัทมักจะไมเปดเผยขอมูลบางอยางที่อาจจะมีความ
สําคัญตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป ซึ่งสงผลใหการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ไมมีคุณภาพเทาที่ควรนั่นคือ การเปดเผยขอมูลไมเพียงพอและไมมีความนาเชื่อถือ 

จากผลการศึกษาของ Booz Allen และ Hamilton (1997) ซึ่งไดศึกษาเปรียบ
เทียบการเปดเผยขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพยในตางประเทศ  
ไดแก  สหรัฐอเมริกา  ฟลิปปนส  มาเลเซีย  อินเดีย  อินโดนีเซีย  อังกฤษ  ฮองกง  และสิงคโปร  ใน
สวนที่เกี่ยวของกับการปรับปรุงการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปพบวา ระดับปริมาณและคุณ
ภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยยังดอยกวาระดับปริมาณและคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของประเทศที่พัฒนาแลว ทั้ง ๆ ที่ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเปนตลาดหลักทรัพยแหงเดียวในภูมิภาคนี้ที่มีการเปดเผยขอมูลรายงานทางการเงิน
เปนรายไตรมาสซึ่งถือไดวาเปนมาตรฐานสากลที่ยอมรับกัน  ดังนั้นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยควรที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปใหมีเนื้อหาสาระที่มีคุณภาพ
เทียบเทากับตลาดหลักทรัพยในตางประเทศ  ซึ่งจะสงผลใหตลาดหลักทรัพยไทยสามารถพัฒนา
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ไปสูตลาดหลักทรัพยที่มีคุณภาพได  นอกจากนี้คณะผูทําการศึกษาไดเสนอแนะใหมีการเปดเผย
ขอมูลที่มีผลตอการบริหารงานและการดําเนินงานธุรกิจของบริษัทในอนาคต เชน รายงานเกี่ยวกับ
การวิเคราะหขอมูลที่สําคัญที่อาจมีผลตอการเปลี่ยนแปลงมูลคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียน
อยางมาก รายงานเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจที่สําคัญหรือเหตุการณที่ไมปกติที่จะมี
ผลตอกําไรจากการดําเนินงานและมูลคาของบริษัท รายงานการเปลี่ยนแปลงของการดําเนินงาน
ในเชิงลบที่มีนัยสําคัญ  รายงานปจจัยความเสี่ยงหรือปจจัยอื่น ๆ ที่มีผลตอฐานะการเงินของบรษิทั  
รายงานแนวโนมเหตุการณและความไมแนนอนที่จะมีผลตอฐานะการเงินของบริษัท 

เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสวนใหญเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปไมคอยมีคุณภาพมากนัก ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจึงริเร่ิมโครง
การ MD&A (Management  Discussion  and  Analysis) 

บทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร เปนสวนหนึ่งของรายงานทางการเงิน  
ซึ่งเปนการรายงานและการวิเคราะหเกี่ยวกับปจจัยที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานและฐานะการ
เงินของบริษัททั้งที่เกิดขึ้นแลวและที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคตโดยคณะกรรมการผูบริหารของ
บริษัทซึ่งเปนผูที่มีความรูความเขาใจเกี่ยวกับธุรกิจเปนอยางดี รวมทั้งเปนผูที่มีขอมูลตาง ๆ ที่เกี่ยว
กับการบริหารงานและการดําเนินงานภายในบริษัทมากกวาบุคคลภายนอก ดังนั้นคณะกรรมการผู
บริหารจึงสามารถที่จะมองภาพรวมของการดําเนินงานของบริษัทไดดีกวาบุคคลภายนอก นอก
จากนี้คณะกรรมการผูบริหารยังสามารถวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับบริษัทไดถูกตองมากกวาบุคคล
ภายนอกอีกดวย ซึ่งจะเห็นไดวาบทรายงานและการวิเคราะหของคณะกรรมการผูบริหารมีสวนใน
การชวยใหผูใชรายงานประจําปสามารถที่จะรับทราบขอมูลที่เกี่ยวกับบริษัทในมุมมองของคณะ
กรรมการผูบริหารของบริษัทนั้น ๆ  ได  ทําใหผูใชรายงานประจําปทราบถึงสาเหตุของการเพิ่มข้ึน
หรือลดลงของจํานวนตัวเลขรายการบัญชีแตละรายการ รวมทั้งแนวโนมของการเปลี่ยนแปลงของ
รายการบัญชีและผลกระทบที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งจะสงผลใหการตัดสินใจในการจัดสรร
ทรัพยากรหรือการลงทุนของผูใชรายงานประจําปเปนไปอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลมาก
ยิ่งขึ้น ยิ่งไปกวานั้น สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยยังมีโครงการ
สนับสนุนใหบริษัทจัดทําบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหารสําหรับงบการเงินทุกไตรมาส  
ซึ่งจะทําใหผูใชขอมูลเขาใจฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทไดดียิ่งขึ้นนอกเหนือ
จากขอมูลที่เปนตัวเลขในงบการเงิน 
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดทําการสํารวจแนวทางในการรายงานบทราย

งานและการวิเคราะหของผูบริหาร (Management Discussion and Analysis) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลจากการสํารวจการรายงานบทรายงานและการ
วิเคราะหของผูบริหารในรายงานประจําปพ.ศ.2539 ของบริษัทจดทะเบียนพบวา บริษัทจด
ทะเบียนสวนใหญมีการนําเสนอขอมูลในเรื่องตาง ๆ ในรายงานประจําปนอยมากและในสวนของ
การรายงานและการวิเคราะหที่เปนการคาดการณ  การวิเคราะหเกี่ยวกับความเสี่ยงและความไม
แนนอนที่จะเกิดขึ้น รวมทั้งการวิเคราะหเกี่ยวกับลักษณะของธุรกิจที่กําลังดําเนินงานอยู ไมคอยจะ
นําเสนอในรายงานประจําป (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย : 2540) 

จากการศึ กษ าขอ ง  Sanford Dorothy และ  Eprile Brenda (1999) พบว า  
ปจจุบันนักลงทุนสวนมากจะทําการลงทุนโดยผานตลาดหลักทรัพยและระบบทางการคาอิเล็กทรอ
นิค ซึ่งนักลงทุนเหลานั้นมีความเชื่อมั่นในการเปดเผยขอมูลของบริษัทมหาชนในประเทศแคนาดา
และประเทศสหรัฐอเมริกาในการพิจารณาเพื่อที่จะทําการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเหลานั้น  นอก
จากนี้ นักลงทุนยังสนใจขอมูลเชิงคุณภาพที่ถูกจัดทําโดยการรายงานทางการเงินและการอภิปราย
บรรยายขอมูล รวมถึงบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) ซ่ึงบทรายงานและการ
วิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) ที่ดีจะสรางความโปรงใส ลดความไมแนนอน และเพิ่มมูลคาของ
หุนใหสูงขึ้นได  ในทางตรงกันขามบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) ที่ไมดีจะ
สามารถทําลายชื่อเสียงและความนาเชื่อถือของบริษัทได 

บทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหารประกอบดวย 2 สวน สวนแรกคือ การ
รายงานและวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัท เปนการอธิบายและวิเคราะหถึงปจจัยสําคัญ
ตาง ๆ ที่มีผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัททั้งที่เกิดขึ้นแลวและคาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต 
โดยเฉพาะปจจัยที่มีความแตกตางไปจากอดีตหรือที่คาดวาจะมีการเปลี่ยนแปลงในอนาคต สวนที่
สองคือ การรายงานและวิเคราะหฐานะการเงินของบริษัท เปนการอธิบายและวิเคราะหถึงโครง
สรางทุน  นโยบายการเงิน  และการเปลี่ยนแปลงในฐานะการเงินของธุรกิจ  รวมทั้งสภาพคลอง
และความตองการเงินทุนซึ่งเกิดจากแผนการจายลงทุน นอกจากนี้ยังเปนการรายงานและวเิคราะห
ถึงปจจัยที่มีผลตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทในแงฐานะการเงินทั้งที่เกิดขึ้นแลวและคาดวาจะเกิด
ขึ้นในอนาคต และเปนการวิเคราะหเกี่ยวกับความเสี่ยงและความไมแนนอนตาง ๆ ที่บริษัทประสบ
ในการดําเนินธุรกิจ รวมถึงแนวทางในการบริหารหรือจัดการตอความเสี่ยงและความไมแนนอน
เหลานั้น 
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ในกรณีที่บริษัทดําเนินธุรกิจที่มีลักษณะเฉพาะหรืออยูภายใตการกํากับดูแลของ

หนวยงานของรัฐบาล  บทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหารควรจะอธิบายลักษณะเฉพาะของ
บริษัทและความสามารถในการปฏิบัติตามขอกําหนดของหนวยงานที่กํากับดูแล แตในกรณีที่
บริษัทไมสามารถที่จะปฏิบัติตามขอกําหนดดังกลาวไดควรที่จะแสดงถึงแนวทางในการแกไขเหตุ
การณดังกลาวไวดวย 

ลักษณะทั่วไปของบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร 

1. เนื้อหาควรจะกระชับไดใจความและชัดเจน  เพื่อใหผูอานสามารถเขาใจได
งายและมีเฉพาะขอมูลที่จําเปนและสําคัญตอผูใชรายงานประจําป 

2. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะมีการนําเสนออยางถูกตองและเที่ยง
ธรรม นั่นคือ ควรจะรายงานและวิเคราะหทั้งในแงบวกและแงลบโดยเทา
เทียมกัน 

3. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะคํานึงถึงลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่
บริษัทกําลังดําเนินงานอยู 

4. การวิเคราะหขอมูลควรจะเปนการอธิบายขอมูลหรือรายการเพิ่มเติมใหชัด
เจนยิ่งขึ้น 

5. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะเปนมุมมองตอบริษัทในภาพรวม  โดย
การอธิบายเกี่ยวกับลักษณะของธุรกิจที่เปนองคประกอบของบริษัท 

6. ถามีเหตุการณที่ยังคงดําเนินจากงวดที่แลวตอเนื่องมายังงวดปจจุบัน ควรจะ
มีการอางอิงถึงการรายงานและการวิเคราะหเหตุการณหรือรายการที่เคย
กลาวไวในรายงานประจําปของงวดที่แลว 

7. ขอมูลควรจะกลาวถึงเหตุการณ แนวโนมและความไมแนนอนที่คาดวาจะมี
ผลตอการดําเนินงานในอนาคตของบริษทั 

8. ขอมูลที่รายงานหรือวิเคราะหควรจะมีการอธิบายถึงผลกระทบของการ
เปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับนโยบายการบัญชีของบริษัท 
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9. ขอมูลในรายงานควรจะแสดงถึงแนวโนมและปจจัยที่มีผลตอการดําเนิน

ธุรกิจของบริษัทในงวดปจจุบัน 

10. เนื้อหาควรจะแสดงถึงความสัมพันธระหวางอัตราสวนการเงินและขอมูลที่
เปนตัวเงินกับงบการเงินของบริษัท 

ประโยชนของบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร มองเปน 2 ประเด็น 
คือ 

1.ประโยชนตอผูใชรายงานประจําป 

เนื่องจากผูใชรายงานประจําปตองการรายงานประจําปที่เปดเผยขอมูลที่มี
ประโยชนตอการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากร มีความนาเชื่อถือได นําเสนอขอมูลไดทันตอความ
ตองการ  นําเสนอขอมูลเขาใจงายและอยูในรูปแบบที่เหมาะสม ซึ่งขอมูลควรจะเกี่ยวของกับกิจ
กรรมการดําเนินงานการลงทุนและการจัดหาเงินทุนของกิจการ ขอมูลดังกลาวจะเปนแหลงขอมูล
หลักในการตัดสินใจ  ซึ่งโดยรวมแลวจะมีประโยชนดังตอไปนี้ 

1.1 ผูใชรายงานประจําปสามารถคาดการณถึงความสามารถในการทํา
กําไรของบริษัท 

1.2 ผูใชรายงานประจําปสามารถคาดการณ เปรียบเทียบ  และประเมิน
ถึงความสามารถในการกอใหเกิดกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัท 
ในการนําไปชําระภาระผูกพนัและการใหผลตอบแทนแกผูลงทุน 

1.3 ผูใชรายงานประจําปสามารถประเมินประสิทธิภาพและประสิทธิผล
ในการดําเนินงานและการดูแลทรัพย สินของบริษัทของคณะ
กรรมการผูบริหาร 

1.4  ผูใชรายงานประจําปสามารถเปรียบเทียบการดําเนินงานธุรกิจของ
บริษัทในงวดปจจุบันกับอดีตและเปรียบเทียบกับกิจการอื่น อุตสาห
กรรมอื่น และสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 
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2.ประโยชนตอบริษัทที่นําเสนอบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร 

นอกจากผูใชรายงานประจําปจะไดรับประโยชนจากบทรายงานและการวิเคราะห
ของผูบริหารมากมายแลว บริษัทซึ่งเปนผูที่นําเสนอรายงานประจําปและบทรายงานและการ
วิเคราะหของผูบริหารจะไดรับประโยชนดวยเชนเดียวกัน  ดังตอไปนี้ 

2.1 สามารถที่จะดึงดูดแหลงเงินทุนจากนักลงทุนได 

2.2 สามารถชวยผูใชรายงานประจําปในการตัดสินใจ โดยการรายงาน
คาดการณ เปรียบเทียบ และประเมินเกี่ยวกับเร่ืองตาง ๆ  เชน ความ
มั่นคงทางดานการเงิน  ความเสี่ยงและความไมแนนอน  สภาพคลอง  
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะยาว  และผลตอบแทนจากการลง
ทุน 

2.3 เปนการนําเสนอการดําเนินธุรกิจโดยรวม ผลิตภัณฑและการให
บริการของบริษัท  รวมทั้งการวิจัยและการพัฒนาของบริษัท 

2.4 เปนการรายงานถึงกิจกรรมที่บริษัทไดจัดทําขึ้น ซึ่งมีประโยชนตอ
สังคมโดยรวมและแสดงถึงความรับผิดชอบตอสังคมของบริษัท 

จากผลการศึกษาของ Stephen H. (1997) ซึ่งไดศึกษาความสัมพันธระหวางการ
เปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) กับผลตอบแทนที่ไดรับ โดย
การวิเคราะหการเปดเผยขอมูลตามที่ขอกําหนดระบุไว 7 ประเภทในบทรายงานและการวิเคราะห
ของผูบริหาร (MD&A) พบวา ในระยะเวลาสั้น ๆ ตัวแปรในบทรายงานและการวิเคราะหของผู
บริหาร (MD&A) มีความสัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญกับการเปลี่ยนแปลงของยอดขาย  กําไร
ตอหุนและรายจายฝายทุนของงวดตอไป  แตไมมีความสัมพันธกับกระแสเงินสดจากการดําเนิน
งาน   หลังจากที่ไดควบคุมขอมูลที่เกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงินในงบการเงิน  แตอยางไรก็ตาม 
ในระยะยาวไมพบความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผู
บริหาร (MD&A) กับผลตอบแทนที่ไดรับอยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้ยังพบวาการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับรายจายฝายทุนมีความสัมพันธทางบวกกับผลตอบแทนของหุนในงวดปจจุบันและอนาคต 

จากผลการศึกษาของ  Frazier K. B., R. W. Ingram และ  B. M. Tennyson  
(1984) ซึ่งไดศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร  
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(MD&A) โดยการพิจารณาจากรายงานประจําปของบริษัท 74 บริษัทในปค.ศ.1978 พบวา คะแนน
ในการเปดเผยขอมูลในบทรายงานและการวิเคราะหของผูบริหาร (MD&A) มีความสัมพันธกับผล
ตอบแทนในอนาคตในทางบวก 

บุคคลที่มีหนาที่รับผิดชอบรายงานประจําป มี 4 กลุม ดังตอไปนี้ 

1. ฝายบริหาร เปนผูรับผิดชอบในการจัดทํางบการเงินและจัดเตรียมขอมูลตางๆ 
ที่จะนําเสนอในรายงานประจําปของบริษัท ดังนั้น ฝายบริหารจะตองเปนบุคคลที่มีความรูความ
เขาใจเปนอยางดีในวัตถุประสงคหลักของการนําเสนอรายงานประจําป โดยตองพิจารณาทั้งดาน
รูปแบบการนําเสนอและเนื้อหาสาระที่ใหประโยชนแกผูใชรายงานประจําปของบริษัทดวยความรับ
ผิดชอบ ซื่อสัตยตอวิชาชีพและมีจรรยาบรรณที่ดี 

2. คณะกรรมการบริษัท เปนผูรับผิดชอบในการอนุมัติรายงานประจําปที่จะนํา
เสนอตอผูถือหุนซึ่งเปนบุคคลที่มีสวนสําคัญในกระบวนการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดย
ที่จะมีสวนในการควบคุมและตรวจสอบการดําเนินงานของฝายบริหาร เพื่อใหบริษัทสามารถ
ดําเนินงานบรรลุเปาหมายที่กําหนดไว คณะกรรมการควรจะมีหลักการในการปฏิบัติหนาที่ ดังตอ
ไปนี้ 

2.1 ความเปนธรรม คณะกรรมการของบริษัทควรคํานึงถึงประโยชนของ
ทุก ๆ ฝายดวยความเปนธรรม ไมวาจะเปนผูถือหุน ผูลงทุนหรือบุคคลภายนอกคนอื่น ๆ 

2.2 ความรับผิดชอบ คณะกรรมการของบริษัทควรมีความรับผิดชอบตอ
ผูถือหุน  ผูลงทุน หรือบุคคลภายนอก โดยการปฏิบัติหนาที่ตามกฎระเบียบตาง ๆ ที่เกี่ยวของ และ
ดําเนินธุรกิจใหบรรลุเปาหมายตามที่กําหนดไว 

2.3 การปฏิบัติหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย  คณะกรรมการของบริษัทควร
ปฏิบัติหนาที่ตามที่บริษัทไดกําหนดไวอยางเต็มความสามารถ 

2.4 ความโปรงใส คณะกรรมการของบริษัทควรดําเนินธุรกิจดวยความ
โปรงใสและเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการบริหารงานและการดําเนินงานของบริษัทที่ถูกตอง ชัดเจน 
ครบถวนและนาเชื่อถือได นอกจากนี้แลว การเปดเผยขอมูลจะตองมีความสม่ําเสมอและทันตอ
เวลาหรือเหตุการณ เพื่อใหผูถือหุน ผูลงทุนหรือบุคคลภายนอกสามารถประเมินผลการดําเนินงาน
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และฐานะทางการเงินของบริษัทไดอยางถูกตองและแมนยํา ซึ่งมีผลทําใหตัดสินใจในการจัดสรร
ทรัพยากรของตนไดอยางถูกตองดวย 

3. คณะกรรมการตรวจสอบ มีหนาที่ประสานงานกับผูสอบบัญชีและฝาย
บริหาร โดยการเอื้อโอกาสใหผูสอบบัญชีและฝายบริหารไดมีการปรึกษาหารือกัน  เพื่อใหรายงาน
ทางการเงนิมีการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน ถูกตองเปนไปตามมาตรฐานและขอกําหนดที่เกี่ยว
ของ ซึ่งจะสงผลใหรายงานทางการเงินมีความนาเชื่อถือ มีคุณภาพที่ดีและมีมูลคาเพิ่มตอบริษัท 

4. ผูสอบบัญชี เปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นวา งบการเงินไดนําเสนอ
โดยถูกตองตามที่ควรและปฏิบัติตามหลักการบญัชีที่รับรองทั่วไปหรือไม ซึ่งเปนการเพิ่มความนา
เชื่อถือของงบการเงิน 

ผูใชรายงานประจําป มีหลายประเภท  ดังตอไปนี้ 

1. ผูลงทุน ตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับผลตอบแทนและความเสี่ยงที่อาจจะเกิด
ข้ึนจากการลงทุน ไดแก ความสามารถในการหารายไดระยะยาว ความสามารถในการเติบโต 
ความสามารถในการจายเงินปนผล เปนตน เพื่อที่จะนําไปประเมินผลการดําเนินงานของฝาย
บริหารและความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัท 

2. เจาหนี้ มักจะสนใจผลประกอบการในอนาคตดานผลตอบแทนที่จะไดรับและ
กระแสเงินสด กรณีในระยะสั้นเจาหนี้จะตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับสภาพคลองระยะสั้นของ
บริษัทเปนหลัก แตในระยะยาวเจาหนี้จะตองการทราบขอมูลเกี่ยวกับความมั่นคงทางการเงินของ
บริษัท  เพื่อที่จะนําไปประเมินความสามารถในการชําระหนี้ทั้งเงินตนและดอกเบี้ย 

3. นักวิเคราะหและที่ปรึกษาทางการเงิน บุคคลกลุมนี้จะใชขอมูลในรายงาน
ทางการเงินอยางละเอียดมากกวากลุมอ่ืน ๆ เพราะนักวิเคราะหและที่ปรึกษาทางการเงินตองตอบ
สนองตอความตองการของผูลงทุนและเจาหนี้ ดังนั้นขอมูลที่นักวิเคราะหและที่ปรึกษาทางการเงนิ
ตองการทราบจะขึ้นอยูกับความตองการขอมูลของผูลงทุนและเจาหนี้และตองหาขอมูลเพิ่มเติม
จากฝายบริหารของบริษัท เพื่อที่จะนําขอมูลมาใชในการวิเคราะหไดอยางนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้น 

4. สมาคมนักบัญชีแหงประเทศไทย มีความสนใจเกี่ยวกับวิธีการรายงานของ
กิจการตาง ๆ เพื่อประโยชนตอการพัฒนาและทําการแกไขมาตรฐานการรายงานในรายงานประ
จําป 
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5. คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย มีความสนใจตอ

รายงานทางการเงินเพื่อดูแลและตรวจสอบใหแนใจวา ตลาดทุนมีประสิทธิภาพในการจัดสรร
ทรัพยากรทางเศรษฐกิจ 

6. นักวิชาการ มีความสนใจที่จะศึกษารูปแบบ เนื้อหาและคุณภาพของการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําป 

คุณสมบัติเชิงคุณภาพของรายงานประจําป 

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International Accounting 
Standards Committee หรือ IASC) ไดกําหนดคุณสมบัติเชิงคุณภาพของรายงานประจําปซึ่ง
แสดงถึงความมีประโยชนของขอมูลไวดังตอไปนี้ 

1. ตรงตอความตองการ 

ขอมูลที่เปดเผยในรายงานประจําปจะมีประโยชนไดก็ตอเมื่อขอมูลนั้นตรงตอ
ความตองการในการนําไปใชในการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป เพราะขอมูลเหลานั้นจะชวย
ในการคาดการณเกี่ยวกับกําไรขาดทุนและกระแสเงินสดในอนาคต นอกจากนี้ยังชวยในการ
ประเมินผลกระทบทางดานการเงินของเหตุการณหรือรายการที่เกิดขึ้นทั้งในอดีต ปจจุบัน และ
อนาคต 

2. เชื่อถือได 

ขอมูลที่นาเชื่อถือควรยึดหลักเนื้อหาสําคัญกวารูปแบบ หลักความระมัดระวัง  
และการรายงานขอมูลอยางถูกตองและครบถวน   

 3. ทนัตอเวลา 

ขอมูลในรายงานประจําปตองเผยแพรใหเร็วที่สุดเทาที่จะทําได เพื่อที่จะทําใหผูใช
รายงานประจําปมีขอมูลที่เปนปจจุบัน นั่นคือ ผูใชรายงานประจําปจะตองไดรับขอมูลดังกลาว  
กอนที่ขอมูลนั้นจะไมมีผลตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป  
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4. เขาใจได 

ผูจัดทํารายงานประจําปตองนําเสนอขอมูลที่งายตอการทําความเขาใจและมี
ประโยชนตอการตัดสินใจของผูใชรายงานประจําป โดยสมมติฐานวาผูใชรายงานประจําปมีความรู
ความเขาใจในดานธุรกิจ  สภาพเศรษฐกิจและการบัญชีพอสมควร 

5. เปรียบเทียบได 

ผูใชรายงานประจําปสามารถที่จะทําการเปรียบเทียบขอมูลจากแหลง 2 แหลง  
หรืองวดเวลา 2 งวดทําใหผูใชรายงานประจําปสามารถเห็นความแตกตางและความเหมือนของขอ
มูลที่เปดเผยในรายงานประจําป อาจจะมีการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางกิจการหรือกิจ
การเดียวกันแตคนละงวดเวลา  

การที่บริษัทจะจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีคุณภาพดี สวนหนึ่ง
ขึ้นอยูกับระบบการควบคุมภายในของบริษัทนั่นคือ ระบบการควบคุมภายในของบริษัทจะตองมี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลและตองมีระบบการบัญชีที่ดี นอกจากนี้ การจัดทํารายงานทางการ
เงินควรจะถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและผูที่รับผิดชอบหรือผูที่เกี่ยวของใน
กระบวนการจัดทํารายงานประจําปจะตองเปนผูที่มีความรูความเขาใจในการจัดทํารายงานประ
จําปอยางถองแท 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปนั้น นักบัญชีสวนใหญจะมีความคิดเห็นวา
ขอมูลที่จะทําการเปดเผยนั้นจะตองไมทําใหผูใชรายงานประจําปเขาใจในเนื้อหาสาระเบี่ยงเบน
จากความเปนจริง  ซึ่งจะสงผลใหผูใชรายงานประจําปเกิดการตัดสินใจผิดพลาดและเกิดความเสีย
หายในเรื่องอื่น ๆ ตามมาในอนาคต ดังจะเห็นไดจาก 

- คณะกรรมการเกี่ยวกับ Accounting Concepts and Standards ของ AAA ได
ชี้แจงเกี่ยวกับลักษณะการเปดเผยขอมูลไวใน Supplementary Statement No.8 วาใหบริษัทจัด
ทําการเปดเผยขอมูลที่มีความสําคัญตอผูลงทุน ดังนั้น จุดมุงหมายขั้นพื้นฐานของการเปดเผยขอ
มูลก็คือการเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับขอมูลที่สําคัญเกี่ยวกับบริษัทที่มีผลตอการทําการตัดสนิใจ
ในการลงทุนของผูลงทุน และการนําขอมูลเหลานั้นไปใชในการควบคุมการบริหารงานภายใน
บริษัทของฝายบริหารของบริษัท 
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- Sec - Regulation S-X ระบุไววาจะตองนําเสนอขอมูลทางการเงินที่ สําคัญ

อยางเพียงพอ เพื่อที่จะไมทําใหผูใชขอมูลดังกลาวนั้นเขาใจเกี่ยวกับขอมูลบิดเบือนจากขอเท็จจริง 

- AICPA – Article No.2 02 ของมรรยาทผูสอบบัญชี ระบุวาถาไมจัดทําการเปด
เผยขอมูลที่สําคัญและจําเปนตอความเขาใจของผูใชขอมูลไวในงบการเงินจะถือวามีความผิด  
เพราะทําใหผูใชขอมูลเกิดความเขาใจไปในทางที่ผิด 

- AICPA – Accounting Research Study No.1 กลาววารายงานทางการเงินจะ
ตองเปดเผยขอมูลใหเพียงพอที่จะไมทําใหเกิดความเขาใจผิด 

- สมาคมนักบัญชีแหงประเทศไทย ระบุเกี่ยวกับ ”หลักการเปดเผยขอมูลอยาง
เพียงพอ (The full disclosure principle)” ไววา นักบัญชีมีหนาที่ เปดเผยขอมูลทางการเงินที่
สําคัญทั้งหมดตอผูใชขอมูล โดยสรุปรายละเอียดของขอมูลที่สําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล
เทานั้น ไมควรเสนอขอมูลมากเกินไปเพราะจะกอใหเกิดผลเสียมากกวาผลดี เนื่องจากการใหราย
ละเอียดมากเกินความจําเปนจะสงผลใหขอมูลที่สําคัญถูกปดบังไวและไมเห็นเดนชัด ในเรื่องของ
การเปดเผยขอมูลนี้ไมมีกฎเกณฑที่ตายตัววา ลักษณะของการเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอเปน
อยางไร โดยทั่วไปนักบัญชีจะตัดสินโดยถือหลักวา ถาละเลยการเปดเผยขอมูลสวนนั้นแลวจะทํา
ใหผูใชขอมูลทางการบัญชีเกิดความเขาใจผิด ขอมูลสวนนั้นนาจะมีความสําคัญตอการตัดสินใจ 
ดังนั้น ความคิดเห็นของนักบัญชีแตละคนอาจจะแตกตางกันไปจึงยึดหลักเกณฑวา “ถาสงสัยขอ
มูลสวนใดก็ควรที่จะทําการเปดเผยขอมูลสวนนั้น” 

การเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอรวมถึงรูปแบบการจัดรายการและขอมูลในงบการ
เงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน คําศัพทที่ใช การจัดจําแนกประเภทรายการ  เกณฑที่ใชในการ
คํานวณ เปนตน ทั้งหมดนี้ควรจะเนนลักษณะและชนิดของการเปดเผยขอมูลตาง ๆ ที่สําคัญซึ่งจะ
ทําใหรายงานทางการเงินและงบการเงินมีการนําเสนอขอมลูที่เพียงพอ 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ดี คือ ขอมูลที่เปดเผยตองมีความนาเชื่อถือ ถูก
ตองตรงกับความเปนจริง เพียงพอและจําเปนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล สามารถตรวจสอบได 
และตองมีการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไปและตามพระราชบัญญัติหลัก
ทรัพยและตลาดหลักทรัพย  รวมทั้งตองมีการเปดเผยขอมูลอยางตรงไปตรงมานั่นคือ ไมปกปดขอ
เท็จจริงหรือบิดเบือนความเปนจริงอันเปนสาระสําคัญ ไมปดบังขอเท็จจริงในทางที่ไมดี ไมเสนอสิ่ง
ที่ไมแนนอนวาเปนสิ่งที่แนนอนแลว ไมเปดเผยขอเท็จจริงทางลบแตก็เขียนเปนความหมายทาง
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บวกหรือไมนําเสนอสิ่งที่คาดวาจะเกิดโดยที่ไมมีคําอธิบายที่เพียงพอ สวนภาษาที่ใชในการเปดเผย
ขอมูลควรหลีกเลี่ยงการใชภาษาทางเทคนิคมากเกินไป ควรใชภาษาที่บุคคลทั่วไปอานแลวเขาใจ
ไดงาย ในการเผยแพรขอมูลนั้นผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะเผยแพรขอมูลทันตอเวลาที่จะนํา
ขอมูลมาใชในการพิจารณา ไมเปดเผยขอมูลที่ลาสมัยจนผูใชขอมูลไมสามารถนํามาใชในการตัด
สินใจทางธุรกิจได และควรจะใหความสําคัญกับการเผยแพรขอมูลผานชองทางหรือส่ือตาง ๆ เชน 
หนวยงานผูลงทุนสัมพันธ เว็บไซตของบริษัทจดทะเบียน  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลัก
ทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และหนวยงานตาง ๆ ที่เกี่ยวของ 
เปนตน เพื่อเปดโอกาสใหผูใชรายงานสามารถเขาถึงขอมูลที่สําคัญของบริษัททั้งที่เปนตัวเลขและ
ไมเปนตัวเลขไดอยางทั่วถึงและเทาเทยีมกัน 

นอกจากนี้ ขอมูลที่เปดเผยควรจะมีประโยชนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลโดย
รวม ไมใชเปนประโยชนเฉพาะผูใชขอมูลกลุมใดกลุมหนึ่งเทานั้นนั่นคือ ผูใชขอมูลทุกคนควรจะมี
สิทธิที่จะไดรับประโยชนจากขอมูลในรายงานประจําปที่เทาเทียมกัน  ซึ่งขอมูลที่จัดทําการเปดเผย
นั้นไมควรจะมีแตขอมูลที่เปนตัวเงินเทานั้น เพราะนักลงทุนและผูถือหุนมีความสนใจและตองการ
ทราบขอมูลที่ไมเปนตัวเงินเพิ่มเติมดวย  เพื่อนําขอมูลเหลานั้นมาพิจารณาประกอบกบัขอมลูทีเ่ปน
ตัวเงิน ซึ่งจะทําใหผูใชขอมูลสามารถเขาใจเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจภายในบริษัทไดดียิ่งขึ้น  เชน   
กลยุทธและลักษณะการดําเนินงานของบริษัท การรายงานของประธานและคณะกรรมการตรวจ
สอบ ปจจัยที่มีผลตอการลงทุนและการดําเนินงานในอนาคต และโอกาสและความเสี่ยงในการ
ดําเนินงาน เปนตน นอกจากนี้ควรจะมีการเปรียบเทียบขอมูลในงวดปจจุบันกับงวดที่แลวเพื่อผูใช
ขอมูลจะไดเห็นความเปลี่ยนแปลงไดอยางชัดเจน และขอมูลควรจะสามารถเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปกอนหรือกับกิจการอื่นที่ประกอบกิจการคลายกันหรือเหมือนกัน ที่สําคัญการเปดเผย
ขอมูลที่ดีจะตองสามารถสงสัญญาณเตือนภัยใหผูใชขอมูลทราบถึงความผิดปกติที่จะเกิดขึ้นกับ
บริษัท จากลักษณะดังกลาวก็จะทําใหผูใชขอมูลไมหลงผิดหรือเขาใจผิด ซึ่งจะนําไปสูการตัดสินใจ
ในการลงทุนหรือจัดสรรทรัพยากรของตนไดอยางถูกตองและเหมาะสม 

จากการศึกษาของ  Wallace (1994) ไดกลาวไววาในการเปดเผยขอมูลนั้น  
บริษัทตองทําการเปดเผยขอมูลใหแกผูใชขอมูลดวยจิตสํานึกวา ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะ
นําเสนอเฉพาะขอมูลที่มีความสําคัญและจําเปนตอการตัดสินใจของผูใชขอมูล ขอมูลที่ไมสําคัญ
ไมควรที่จะนํามาเปดเผย เพราะการเปดเผยขอมูลจํานวนมากเกินไปนั้นอาจจะทําใหผูใชขอมูลเขา
ใจเกี่ยวกับขอมูลผิดพลาดหรือคลาดเคลื่อนกับขอเท็จจริงได 
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ดังนั้น เพื่อใหบริษัทมีการเปดเผยขอมูลที่เพียงพอตอความตองการของผูใชขอมูล

ในรายงานประจําปของบริษัท หนวยงานตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปจึงมีมาตรการหลายประการ เปนตนวา    

- สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย ทําการ
ทบทวนและปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานสอบบัญชีใหทัดเทียมกับสากล และ
พิจารณาทบทวนจรรยาบรรณผูสอบบัญชีและนักบัญชี เพื่อใหเหมาะสมกับวิชาชีพในปจจุบัน รวม
ทั้งผลักดันใหผูสอบบัญชีและนักบัญชีปฏิบัติตามจรรยาบรรณของวิชาชีพบัญชี นอกจากนี้สมาคม
นักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยยังมีการฝกอบรมและใหความรูแกนักบัญชี
และผูสอบบัญชี เพื่อใหมีความรูความเขาใจในการปฏิบัติงาน มีจรรยาบรรณในวิชาชีพของตนเอง 
และทําใหเกิดความมีประสิทธิภาพของระบบควบคุมและการตรวจสอบภายในของบริษัท 

- สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย จัดโครงการอบรมคณะ
กรรมการบริษัทเกี่ยวกับหนาที่ความรับผิดชอบในการจัดทํารายงานและการเปดเผยขอมูล เพ่ือให
คณะกรรมการบริษัทมีความรูความเขาใจและมีการปฏิบัติงานตามหนาที่ไดอยางถูกตอง นอกจาก
นี้ยังมีการกําหนดจรรยาบรรณของคณะกรรมการบริษัทอีกดวย  

-   กรมทะเบียนการคา  กระทรวงพาณิชย  กําหนดใหผูสอบบัญชีรับอนุญาต
ตรวจสอบและรับรองการสอบบัญชีไมเกิน 300 รายตอป (ประกาศก.บช.ฉบับที่ 44 (พ.ศ.2544) ) 
และเพิ่มความเขมงวดในการดําเนินการกับผูสอบบัญชีที่มีพฤติกรรมรับจางลงลายมือชื่อและผู
สอบบัญชีที่ไมปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีและมาตรฐานสอบบัญชี นอกจากนี้ยังมีมาตรการในการ
กํากับดูแลบริษัทที่เปดเผยขอมูลไมโปรงใส 

-  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตองทําการ
แตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ (Audit committee) ซึ่งจะเปนกลไกสําคัญในการกํากับดูแล
กระบวนการบริหารของฝายจัดการ  การดูแลระบบควบคุมภายในและการจัดทํารายงานทางการ
เงินที่นาเชื่อถือ และกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนเปดเผยรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบใน
รายงานประจําป นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจัดมาตรการการกํากับดูแลใหบริษัท
จดทะเบียนปฏิบัติตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด ทั้งนี้เพื่อให
เกิดการสงเสริมการกํากับดูแลกิจการที่ดีของหนวยงานที่เกี่ยวของอยางจริงจัง ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไดจัดตั้ง “ศูนยพัฒนาการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน” ขึ้น ซึ่งจะมีที่
ปรึกษาใหคําปรึกษาและแลกเปลี่ยนขอคิดเห็นเกี่ยวกับการสรางระบบการกํากับดูแลกิจการของ
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บริษัทจดทะเบียน และไดจัดทํารายงานการกํากับดูแลกิจการซึ่งเกี่ยวกับหลักการและวิธีปฏิบัติที่ดี
สําหรับบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิก รวมทั้งจัดทําการเผยแพรความรูผานสื่อตาง ๆ อยาง
กวางขวางและตอเนื่อง เชน วิทยุ โทรทัศน ซีดีรอม สิ่งพิมพ เว็บไซต และจัดกิจกรรมเพื่อเสริมสราง
ความรูแกคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิก 

ยิ่งไปกวานั้น เพื่อกระตุนใหบริษัทจดทะเบียนพัฒนาระบบการกํากับดูแลกจิการที่
ดี ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดลดคาธรรมเนียมรายปใหแกบริษัทจดทะเบียนที่ไดคะแนน
การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการที่ดีตั้งแต 7 คะแนนขึ้นไป จากคะแนนเต็ม 10 คะแนน รวม 3 
บริษัท ซึ่งดําเนินการโดยบริษัท ไทยเรทติ้งแอนดอินฟอรเมชั่นเซอรวิส จํากัด (ทริส) โดยการ
สนับสนุนของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ภายใตเกณฑการพิจารณาเพื่อจัดอันดับ 4 เกณฑ ไดแก สิทธิของผูถือหุน องค
ประกอบและบทบาทของคณะกรรมการและคณะผูถือหุน การเปดเผยขอมูล และวัฒนธรรมการ
กํากับดูแลกิจการ โดยเฉลี่ยน้ําหนักในการใหคะแนน คือ 20% 40% 25% และ15% ตามลําดับ 
และสนับสนุนคาใชจายการเขาอบรมหลักสูตรที่เปนประโยชนตอการพัฒนาความรูดานบรรษัทภิ
บาลใหแกผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิกถึงประมาณ 50% ของผูเขารวมอบรม
ทั้งหมด 

-  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  ไดมีการ
กํากับดูแลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําป 
(แบบ 56-1) ของบริษัทจดทะเบียน โดยที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพยจะทําการสุมตรวจเกี่ยวกับความครบถวนของขอมูลที่บริษัทจดทะเบียนทําการเปดเผยไวใน
รายงานประจําปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) วาเปนไปตามกฎเกณฑที่ได
กําหนดไวหรือไม พรอมทั้งตรวจสอบเกี่ยวกับความถูกตองและความนาเชื่อถือของขอมูลดวย เพื่อ
สรางความนาเชื่อถือของขอมูล นอกจากนี้แลวสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยยังกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนสงรายงานทางการเงินทุกไตรมาสและกําหนดวาบริษัท
จดทะเบียนจะตองไดรับการสอบทานงบการเงินรายไตรมาส และไดรับการตรวจสอบงบการเงิน
ของบริษัทจดทะเบียนจากผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

เพื่อใหการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนอยูในระดับที่ทัดเทียมกับสากล 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจึงปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผย
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ขอมูลในหนังสือช้ีชวนและรายงานประจําป เปนตนวา การเพิ่มการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการ
กํากับดูแลกิจการที่ดี ไดแก การปฏิบัติหรือไมปฏิบัติตาม “หลักการของการกํากับดูแลกิจการที่ดี”  
ซึ่งมี 15  ขอ ตามแนวทางที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด หากบริษัทไมปฏิบัติตามหลัก
การในขอใด ใหระบุเร่ืองที่ไมไดปฏิบัติและแสดงเหตุผลประกอบ นโยบายและวิธีการดูแลผูถือหุน
ในการนําขอมูลภายในของบริษัท (Inside information) ไปใชเพื่อประโยชนสวนตัวหรือเพื่อซื้อขาย
หลักทรัพย โดยเฉพาะในชวง 1 เดือน กอนที่งบการเงินเผยแพรตอสาธารณชน รวมถึงมาตรการลง
โทษหากพบวามีการนําขอมูลภายในไปใชในชวง 1 เดือน กอนที่งบการเงินเผยแพรตอสาธารณชน 
เพื่อใหผูลงทุนมีความมั่นใจวา บริษัทมีมาตรการปองกันการที่ผูบริหารและกรรมการใชประโยชน
จากการนําขอมูลภายในของบริษัทไปใช 

นอกจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะกํากับ
ดูแลการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยยังมีการกํากับดูแลการปฏิบัติหนาที่ของผูสอบบัญชี โดยการขอดูกระดาษทําการและ
ตรวจสอบ ในกรณีที่สงสัยวาผูสอบบัญชีจะไมปฏิบัติตามมาตรฐานสอบบัญชีและมาตรฐานการ
บัญชีที่รับรองท่ัวไป และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะทําการ
ตักเตือนหากพบวาผูสอบบัญชีปฏิบัติหนาที่บกพรอง แตหากวาผูสอบบัญชีปฏิบัติหนาที่บกพรอง
อยางมาก สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะส่ังพักไมใหผูสอบ
บัญชีรายดังกลาวแสดงความเห็นในงบการเงิน นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลัก
ทรัพยและตลาดหลักทรัพยยังจัดโครงการอบรมและเผยแพรความรูแกผูสอบบัญชีและผูจัดทํา
บัญชีของบริษัทเกี่ยวกับเรื่องการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับใหม ๆ เพื่อที่จะจดัทํารายการ
บัญชีและเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี 

เพื่อกระตุนบริษัทจดทะเบียนใหจัดทําการเปดเผยขอมูลเพียงพอตอการตัดสินใจ
ของผูใชขอมูล สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจึงทําการประกาศ
รายชื่อบริษัทจดทะเบียนที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีผานเว็บไซต สําหรับบริษัทจดทะเบียนที่มีการ
เปดเผยขอมูลแกผูลงทุนมากกวาขอกําหนดขั้นต่ําตามกฎหมายจะไดรับการยกยองใหเปนตัวอยาง
ที่ดีและจะถูกประกาศชื่อบริษัทลงในเว็บไซตของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยเชนเดียวกัน นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพยไดจัดโครงการคัดเลือกบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดี (Disclosure Award 2002) ซึ่งมีวัตถุ
ประสงคเพื่อยกยองชมเชยบริษัทจดทะเบียนที่มีคุณภาพการเปดเผยขอมูลโดยรวมอยูในระดับที่ดี 
และสนับสนุนและสรางแรงจูงใจใหบริษัทจดทะเบียนอื่นเห็นความสําคัญของการเปดเผยขอมูล
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และเต็มใจที่จะรับเอาหลักการของบรรษัทภิบาลที่ดีมาใชในการดําเนินงานของบริษัท ในการคัด
เลือกบริษัทที่ไดรับรางวัลจะพิจารณาจากการเปดเผยขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป 
(แบบ 56-1) ที่ละเอียดและชัดเจน รวมถึงการใหขอเท็จจริงอยางเพียงพอที่จะชวยใหผูลงทุนทราบ
ถึงการดําเนนิงานของบริษัทจดทะเบียนและสามารถประเมินความเสี่ยงในการลงทุนได 

นอกจากนี้ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยได
กําหนดแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญของบริษัทจดทะเบียน เพื่อกําหนด
ใหบริษัทจดทะเบียนเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญและจําเปนตอการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยให
บุคคลภายนอกไดรับทราบ โดยสารสนเทศดังกลาวจะตองเพียงพอ ถูกตอง  และทันเวลา  ซึ่งจะนํา
ไปสูการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเปนไปอยางมีระบบระเบียบ  ยุติธรรมตอทุกฝายที่
เกี่ยวของ และมีสภาพคลอง ทั้งนี้ แนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยสารสนเทศของบริษัทจด
ทะเบียนถูกกําหนดไว 6 ประการ ดังนี้ 

1. การเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญใหประชาชนทราบโดยทันที 

สารสนเทศที่ตองเปดเผยโดยทันที ไดแก สารสนเทศเกี่ยวกับการดําเนินงาน  หรือ
เหตุการณหรือสภาพการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทในตลาดหลักทรัพย ซึ่ง 

- มีหรืออาจจะมีผลกระทบตอราคาซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ  
หรือ 

- สําคัญตอผูลงทนุในการตัดสินใจลงทุน  หรือ 
- มีหรืออาจจะมีผลกระทบตอสิทธิประโยชนของผูถือหุน 

เนื่องจากฝายบริหารของบริษัทจดทะเบียนทราบดีวา สารสนเทศใดที่มีความ
สําคัญสําหรับธุรกิจของบริษัท ดังนั้น จึงถือวาเปนความรับผิดชอบของฝายบริหารในการพิจารณา
วาจะตองเปดเผยสารสนเทศสวนใดใหบุคคลภายนอกไดรับทราบ แตอยางไรก็ตามมขีอยกเวนบาง
ประการที่ไมตองเปดเผยขอมูลตอประชาชนโดยทันที  ไดแก 

- ถาทําการเปดเผยโดยทันทีจะสงผลกระทบหรือเปนผลเสียตอความสามารถของ
บริษัทในการดําเนินงานตามวัตถุประสงคเชิงธุรกิจของบริษัท 

- เมื่อขอเท็จจริงอยูในภาวะที่อาจจะมีการเปลี่ยนแปลงไดและชวงเวลาของการ
เปดเผยที่เหมาะสมเปนสิ่งที่จําเปน บริษัทจดทะเบียนควรจะรอจนกวาจะมีขอสรุปที่แนนอนจึงจะ
ทําการเปดเผยตอประชาชนได 



      
51                                    

                            
- เมื่อเปดเผยโดยทันที คูแขงจะไดรับขอมูลที่มีประโยชนอยางมีนัยสําคัญ 

2. การเผยแพรสารสนเทศตอประชาชนอยางทั่วถึง 

บริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยสารสนเทศที่สําคัญตอประชาชน โดยการใชส่ือและ
วิธีการที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด เพื่อใหขอมูลที่สําคัญดังกลาวเผยแพรใหบุคคล
ภายนอกไดรับทราบขอมูลอยางทั่วถึงเทาที่จะทําได 

ชวงเวลาที่เปดเผยขอมูลสารสนเทศไดคือ กอนเปดการซื้อขายหลักทรัพยแตละ
รอบอยางนอย 1 ชั่วโมงหรือหลังปดการซื้อขายประจําวันแลว ในกรณีที่จําเปนตองเปดเผยสาร
สนเทศที่สําคัญในชวงระหวางเวลาทําการซื้อขายหลักทรัพย บริษัทควรแจงใหฝายบริษัทจด
ทะเบียนของตลาดหลักทรัพยทราบลวงหนา เพื่อทําการพิจารณาวาการเปดเผยขอมูลดังกลาวจะมี
ผลตอภาวะการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทอยางมีนัยสําคัญหรือไม นอกจากนี้บริษัทอาจเปดเผย
สารสนเทศใหทราบพรอม ๆ กันตอหนังสือพิมพตาง ๆ หรือสํานักแถลงขาวอื่น เพื่อใหสารสนเทศได
มีการเผยแพรอยางทั่วถึงกัน ทั้งนี้บริษัทตองสงประกาศตาง ๆ ตอประชาชนใหแกตลาดหลักทรัพย
ดวย 

3. การชี้แจงเกี่ยวกับขาวลือหรือขาวสารตาง ๆ   

ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนทราบถึงขาวลือหรือขาวสารตาง ๆ ไมวาจะเปนจริง
หรือไมก็ตาม บริษัทจดทะเบียนตองชี้แจงเกี่ยวกับขาวลือหรอืขาวสารนั้นโดยเร็วที่สุดเทาที่จะทําได 
เนื่องจากขาวลือหรือขาวสารนั้นอาจจะมีผลตอการซื้อขายหลักทรัพยหรือมีผลตอการตัดสินใจลง
ทุนในหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียน 

สวนวิธีการในการดําเนินการเกี่ยวกับขาวลือหรือขาวสารนั้นขึ้นอยูกับกรณีตาง ๆ  
ดังนี้ 

- กรณีที่ขาวลือหรือขาวสารนั้นไมเปนความจริง บริษัทตองประกาศใหกลุมเฉพาะ
ซึ่งเปนผูเผยแพรขาวลือหรือขาวสารนั้นรับทราบดวย 

- กรณีที่ขาวลือหรือขาวสารนั้นไมเปนความจริง ซึ่งเปนสารสนเทศที่ผิดพลาดและ
ไดเผยแพรใหประชาชนไดรับทราบแลว บริษัทตองออกประกาศปฏิเสธขาวลือหรือขาวสารนั้น  
พรอมทั้งแถลงใหทราบถึงขอเท็จจริงที่เพียงพอ เพื่อใหความกระจางตอขาวลือหรือขาวสารนั้นใน
สวนที่ทําใหเกิดความหลงผิด 
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- กรณีที่ขาวลือหรือขาวสารนั้นมีสารสนเทศที่ถูกตอง บริษัทตองเผยแพรให

ประชาชนทราบถึงขอเท็จจริงนั้น 

4. การดําเนินการเมื่อการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทของบริษัทจด
ทะเบียนผิดไปจากสภาวะปกติ 

ในกรณีที่การซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนผิดไปจากสภาวะปกติของ
ตลาด ซึ่งอาจเปนการเคลื่อนไหวของราคาหรือปริมาณการซื้อขายหรือเกิดขึ้นทั้งสองอยาง โดย
ปราศจากสารสนเทศที่ไดเปดเผยตอประชาชน ซึ่งจะเปนสาเหตุของการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดไป
จากสภาพปกติของตลาด บริษัทจะตองหาสาเหตุของภาวะการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทที่เกิด
ความผิดปกติ  โดยพิจารณาดังตอไปนี้ 

(ก) หากภาวะการซื้อขายที่ผิดปกติเกิดจากสารสนเทศที่สําคัญที่ไดเผยแพรตอ
ประชาชนแลวเมื่อไมนานมานี้ บริษัทไมตองออกประกาศใดเพิ่มเติมอีก 

(ข) ภาวะการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดปกติอาจจะแสดงใหเห็นไดวา มีการรั่วไหล
ของขอมูลเกิดขึ้นแลวบ ริษัทตองเปดเผยสารสนเทศที่ เกี่ยวของตอประชาชนโดยทันที 
  (ค) หากภาวะการซื้อขายที่ผิดปกติเกิดจากขาวลือหรือขาวสารที่ไมเปนจริง  
บริษัทตองดําเนินการตามแนวทางปฏิบัติของตลาดหลักทรัพยเกี่ยวกับการแกไขขาวลือและขาว
สารนั้นใหถูกตอง 

หากบริษัทไมสามารถทราบถึงสาเหตุของภาวะการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดปกติ  
บริษัทควรประกาศใหประชาชนทราบวา บริษัทไมมีพัฒนาการใด ๆ ที่ยังไมไดเปดเผยที่มีผล
กระทบตอบริษัทหรือการดําเนินงานของบริษัทซึ่งจะเปนสาเหตุของภาวะตลาดที่ผิดปกตินั้น 

5. การเปดเผยในเชิงสงเสริมที่ไมมีเหตุอันสมควร 

กิจกรรมเชิงสงเสริมที่ไมมีเหตุอันสมควร ซึ่งตลาดหลักทรัพยเห็นวาบริษัทจด
ทะเบียนไมควรกระทํา มีดังตอไปนี้ 

(1) การออกประกาศตอประชาชนอยางตอเนื่องที่ไมสัมพันธทั้งในเชิงปริมาณหรือ
ความถี่กับพัฒนาการสําคัญที่แทจริงของบริษัท 

(2) การออกประกาศกอนกําหนดเกี่ยวกับผลิตภัณฑ ทั้ง ๆ ที่ผลิตภัณฑยังอยูใน
ขั้นการพัฒนา 
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(3) การสงเสริมการเดินทางที่บริษัทออกคาใชจายให หรือการจัดประชุมเพื่อดู

ลาดเลา หรือการสัมภาษณกับนักวิเคราะหหรือผูเขียนขาวสายการเงิน ซึ่งอาจมีอิทธิพลอยางมาก
ตอภาวะการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท โดยไมมีความสัมพันธกับความถี่หรือขอบเขตเกี่ยวกับ
การพัฒนาการของบริษัท 

(4) การแถลงขาวทางหนังสือพิมพหรือประกาศทางสื่ออ่ืน ๆ ตอสาธารณชน ซึ่งมี
ลักษณะดานเดียวหรือไมมีความเสมอภาคกัน 

(5) การโฆษณาเกี่ยวกับบริษัทหรือผลิตภัณฑของบริษัท  ซึ่งเปนการสงเสริมหลัก
ทรัพยของบริษัท 

6. แนวทางปฏิบัติเรื่องการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนโดยใช
สารสนเทศภายใน 

บุคคลภายในของบริษัทจดทะเบียน เชน กรรมการหรือผูบริหารระดับสูง ผูถือหุน
ที่มีอํานาจควบคุม  พนักงานและลูกจาง ตองไมซื้อหรือขายหลักทรัพยในชวงเวลากอนที่จะเผย
แพรงบการเงินหรือขอมูลสําคัญเกี่ยวกับฐานะการเงินและการดําเนินงานของบริษัทตอประชาชน 
นอกจากนี้ แมวาภายหลังจากที่สารสนเทศที่สําคัญไดเปดเผยแลวบุคคลภายในควรละเวนจากการ
ซื้อหรือขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนเปนระยะเวลาหนึ่ง จนกระทั่งประชาชนที่ไดรับสาร
สนเทศไดมีเวลาประเมินสารสนเทศของบริษัทที่ไดทําการเปดเผย เพื่อเปดโอกาสใหผูลงทุนไดมี
การประเมนิสารสนเทศนั้นตามสมควร 

ในการจัดทําประกาศตองจัดทําโดยเจาหนาที่ของบริษัทซึ่งเขาใจถึงขอกําหนด
ตลาดหลักทรัพยเปนอยางดี และควรมอบหมายใหกลุมบุคคลหนึ่งในบริษัททําอยางตอเนื่อง  เพื่อ
สามารถจัดทําประกาศไดอยางรวดเร็ว ถูกตองและทันตอเวลา ในกรณีที่จําเปนอาจตองใหที่
ปรึกษากฎหมายรวมพิจารณาดวย 

นอกจากนี้แลว บริษัทที่จดทะเบียนยังตองปฏิบัติตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 ซึ่งเปนบทบัญญัติเกี่ยวกับการออกหลักทรัพย (การเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน)  ดังนี้ 

มาตรา 58 ในกรณีท่ีสํานักงานเห็นวาเอกสารหรือรายงานที่บริษัทที่ออกหลัก
ทรัพยตามมาตรา 32  มาตรา 33 หรือมาตรา 34 จัดสงใหมีขอมูลไมครบถวน หรือมีขอความคลุม
เครือไมชัดเจน หรือในกรณีที่เหตุจําเปนเรงดวน หรือมีกรณีอ่ืนใดที่จะมีผลกระทบตอสิทธิประโยชน
ของผูถือหลักทรัพย หรือตอการตัดสินใจในการลงทุน หรือตอการเปลี่ยนแปลงในราคาของหลัก
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ทรัพยของบริษัท ใหสํานักงานมีอํานาจที่จะดําเนินการประการใดประการหนึ่งหรือหลายประการ  
ดังนี้  

1. ใหบริษัทรายงานหรือสงเอกสารหลักฐานเพิ่มเติม  
2. ใหกรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการของบริษัทชี้แจงเพิ่ม
เติม  
3. ใหบริษัทจัดใหมีการสอบบัญชีโดยผูสอบบัญชี และรายงานผลการสอบบัญชี
นั้นใหสํานักงานทราบ และเปดเผยขอมูลแกประชาชนทั่วไป  

มาตรา 274 บริษัทใดฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามมาตรา 56  มาตรา 57 หรือ  
มาตรา 58 (1) หรือ (3) ตองระวางโทษปรับไมเกินหนึ่งแสนบาทและปรับอีกไมเกินวันละสามพัน
บาทตลอดเวลาที่ยังมิไดปฏิบัติใหถูกตอง กรรมการ ผูจัดการหรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการ
ของบริษัทใดไมมาชี้แจงตามมาตรา 58 (2) ตองระวางโทษจําคุกไมเกินสามเดือนหรือปรับไมเกิน
หนึ่งแสนบาทหรือทั้งจําทั้งปรับ 

ยิ่งไปกวานั้น บริษัทยังตองเปดเผยขอมูลตามรายการขั้นต่ําที่ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดไวทั้ง
ขอมูลท่ีเปนตัวเลขและขอมูลที่ไมเปนตัวเลข เชน บริษัทตองรายงานขอมูลเมื่อมีการประกาศจาย
หรืองดจายเงินปนผล การเพิ่มทุนหรือลดทุน การเขาครอบงํากิจการอื่นหรือถูกครอบงํากิจการ 
เปนตน โดยที่กิจการจะตองรายงานตามระยะเวลาที่กําหนดดวย เชน การเปดเผยงบการเงินราย
ไตรมาส งบการเงินประจําป  ในปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการกําหนดใหบริษัทที่
จดทะเบียนเปดเผยขอมูลผานสื่ออิเลคโทรนิคส  (Electronic Listed Company Information 
Disclosure : ELCID) โดยออนไลนจากคอมพิวเตอรของบริษัทเขามาสูคอมพิวเตอรของตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อใหขอมูลถูกเปดเผยใหสาธารณชนไดรับทราบขอมูลอยางรวดเร็วและ 
ทันตอเหตุการณมากยิ่งขึ้น 

แตอยางไรก็ตาม การเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพจะไมสามารถเกิดขึ้นได ถาไมได
รับความรวมมือจากคณะกรรมการของบริษัทผูที่มีหนาที่รับผิดชอบในการเปดเผยขอมูลของบริษัท 
ซึ่งเปนความรับผิดชอบที่มีตอผูลงทุนและผูถือหุนของบริษัทนั่นเอง ดังนั้นคณะกรรมการควรจะมี 
จริยธรรมและจรรยาบรรณในทางวิชาชีพของตน เชน คณะกรรมการควรมีความรับผิดชอบตอหนา
ที่ที่ไดรับมอบหมาย ปฏิบัติงานดวยความโปรงใสตามกฎระเบียบขอบังคับที่กําหนดไวเกี่ยวกับการ
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เปดเผยขอมูล และควรจะเห็นประโยชนของผูลงทุนและผูถือหุนของบริษัทมากกวาประโยชนของ
ตน เปนตน 

ทั้งนี้ ถามีการรวมมือกันระหวางคณะกรรมการของบริษัทและหนวยงานที่เกี่ยว
ของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะทําใหการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพดียิ่งขึ้นและกอ
ใหเกิดประโยชนตอบุคคลหลายฝาย แมแตบริษัทผูที่จัดทําการเปดเผยขอมูลก็ไดรับประโยชนดวย
เชนเดียวกัน  

ประโยชนของการเปดเผยขอมูล 

1. ประโยชนตอผูใชขอมูล 

เมื่อคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทเปดเผยขอมูลอยางถูกตอง ครบถวนและ
เพียงพอตอการตัดสินใจในการลงทุน จะทําใหผูใชขอมูลมีขอมูลที่เทาเทียมกันมากขึ้นในการ
ประเมินผลการดําเนินงานของบริษัท และชวยลดตนทุนในการรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับการดําเนิน
งานของบริษัท นอกจากนี้ยังเปนการลดความเสี่ยงจากการประมาณการผลการดําเนินงานของ
บริษัทผิดพลาด เพราะมีขอมูลประกอบการตัดสินใจที่ดี ทําใหผูใชขอมูลสามารถพยากรณผลการ
ดําเนินงานไดอยางถูกตองและแมนยํามากขึ้น และสามารถตัดสินใจในการลงทุนไดอยางถูกตอง
และเหมาะสม 

2. ประโยชนตอบริษัทผูจัดทําการเปดเผยขอมูล  

บริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีและมีการดําเนินกิจการที่มีความโปรงใสจะทําให
บริษัทมีภาพพจนที่ดีในสายตาผูที่เกี่ยวของ ไมวาจะเปน ผูถือหุน ลูกคา เจาหนี้ นักวิเคราะห 
ประชาชนทั่วไป เปนตน รวมทั้งไดรับการยอมรับและความเชื่อมั่นจากผูลงทุน สงผลทําใหผูลงทนุมี
ความสนใจที่จะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทมากยิ่งขึ้น ทําใหราคาของหลักทรัพยสูงขึ้นซึ่งเปน
การลดตนทุนของทุนของบริษัทและเมื่อมีนักลงทุนมาลงทุนเพิ่มข้ึนจะทําใหบริษัทมีการขยายตัว
มากขึ้น 

จากการศึกษาของ Botosan (1997) ซึ่งไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวาง
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปกับตนทุนของทุน โดยจะวัดจํานวนของการเปดเผยขอ
มูลดวยความสมัครใจของบริษัทที่ทําการผลิตจํานวน 122 บริษัท ในปคศ.1990 พบวา เมื่อบริษัทที่
มีนักวิเคราะหจํานวนนอยยิ่งมีการเปดเผยขอมูลมากก็จะทําใหตนทุนของทุนยิ่งลดลง แตถาเปน
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บริษัทที่มีนักวิเคราะหจํานวนมากจะไมพบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับตนทุน
ของทุน 

จากการศึกษาของ Botosan และ Plumlee (2002) ซึ่งไดทําการศึกษาความ
สัมพันธระหวางตนทุนของทุน ระดับการเปดเผยขอมูลของรายงานประจําป และการเปดเผยที่ทัน
เวลาและกิจกรรมความสัมพันธระหวางผูลงทุน พบวา ตนทุนของทุนจะทําใหการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปลดลง แตจะทําใหการเปดเผยขอมูลทันเวลามากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ยังไมพบความ
สัมพันธระหวางตนทุนของทุนกับระดับของกิจกรรมความสัมพันธระหวางผูลงทุน 

Bloomfield และ Wilks (2000) ไดศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนกับตลาดทุนที่
ตอบสนองการเปลี่ยนแปลงของคุณภาพการเปดเผยขอมูล ผลการศึกษาของ Bloomfield และ 
Wilks พบวา หากบริษัทมีการเปดเผยที่มีคุณภาพดีจะสงผลใหนักลงทุนยินยอมที่จะซื้อหุนในราคา
ที่สูงกวาบริษัทที่มีการเปดเผยที่มีคุณภาพไมดี เพราะนักลงทุนตองการขอมูลที่ชัดเจนและไม
ตองการที่จะเผชิญกับความเสี่ยงเนื่องจากความไมแนนอนมากนัก นอกจากนี้ คุณภาพของการ
เปดเผยขอมูลยังมีผลกระทบโดยตรงตอสภาพคลองของบริษัทอีกดวย เนื่องจากนักลงทุนเต็มใจที่
จะซื้อในราคาที่สูงและขายในราคาที่ต่ํากวาบริษัทที่เปดเผยขอมูลไมเพียงพอตอความตองการของ
นักลงทุนหรือผูใชขอมูล 

นอกจากนี้ บริษัทยังสามารถออกหุนกูที่มีอัตราดอกเบี้ยที่ต่ําไดเพราะผูใหกูมี
ความเชื่อมั่นในขอมูลที่เปดเผยของบริษัทผูกูยืม และประเมินความเสี่ยงจากการที่บริษัทจะไม
สามารถชําระเงินที่กูพรอมทั้งดอกเบี้ยอยูในระดับที่ต่ํา ซึ่งเปนหนทางหนึ่งที่บริษัทจะสามารถลด
ตนทุนการกูยืมได 

จากการศึกษาของ Sengupta (1998) ซึ่งไดทําการศึกษาถึงคุณภาพการเปดเผย
ขอมูลและตนทุนการกูยืม พบวา บริษัทที่ถูกนักวิเคราะหทางการเงินประเมินวามีคุณภาพของเปด
เผยขอมูลอยูในระดับที่สูงจะมีตนทุนของดอกเบี้ยจากการออกหุนกูลดลง เนื่องจากนโยบายของ
การเปดเผยขอมูลที่ทันเวลาและมีรายละเอียดตาง ๆ จะชวยลดความเสี่ยงตอการผิดสัญญาในการ
ชําระเงินใหแกผูใหกูยืมและผูค้ําประกัน นอกจากนี้จากผลการศึกษายังพบวา ความสาํคญัของการ
เปดเผยขอมูลจะเพิ่มข้ึนในกรณีที่มีความไมแนนอนในตลาดซึ่งมีผลกระทบตอความแปรปรวนของ
ผลตอบแทนของหุน 
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ยิ่งไปกวานั้น พนักงานของบริษัทซึ่งเปนทรัพยากรสําคัญของบริษัทจะมีความมั่น

ใจที่ไดทํางานในบริษัทที่มีจริยธรรมและมีความจงรักภักดีตอบริษัท ซึ่งมีสวนชวยทําใหการดําเนิน
งานของบริษัทบรรลุจุดมุงหมายที่กําหนดไว 

3. ประโยชนตอประเทศ 

หากบริษัทในประเทศมีการพัฒนาใหมีการกํากับดูแลกิจการที่ดีและมีการเปด
เผยอยางเพียงพอตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลหรือผูลงทุน ไมเพียงแตจะสรางมูลคาเพิ่มใหกบักจิ
การในลักษณะที่สรางความเชื่อมั่นใหกับผูลงทุนทั้งภายในประเทศและภายนอกประเทศเทานั้น 
แตยังสามารถสรางมูลคาเพิ่มมหาศาลใหแกประเทศชาติโดยรวมดวย เนื่องจากการที่บริษัทใน
ประเทศมีการเติบโตขึ้น จะสงผลใหนําไปสูการเพิ่มข้ึนของการลงทุนภายในประเทศ เพราะผูลงทุน
ทั้งในประเทศและตางประเทศก็ใหความสนใจที่จะลงทุนในบริษัทภายในประเทศมากขึ้น ทําใหเงิน
ทุนหมุนเวียนเขามาสูประเทศเพิ่มข้ึน สงผลใหมีการพัฒนาตลาดทุนของประเทศและทําใหสภาพ
เศรษฐกิจของประเทศเติบโตอยางตอเนื่องและมั่นคงตอไป 

ลักษณะของบริษัท 

กอนที่ผูลงทุนจะตัดสินใจลงทุนในบริษัทใดบริษัทหนึ่ง ผูลงทุนจะตองทําการรวบ
รวมขอมูลเกี่ยวกับบริษัทดังกลาวเพื่อนําขอมูลเหลานั้นมาประกอบการตัดสินใจซึ่งขอมูลที่ผูลงทุน
ตองการจะทราบนั้นอาจจะแตกตางกันไปตามความมุงหมายในการลงทุนของแตละคน แตอยางไร
ก็ตาม ในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยหรือซื้อขายหุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยใหม ผูลงทุนควรที่จะศึกษาและวิเคราะหขอมูลเกี่ยว
กับบริษัทและสภาพแวดลอมที่เกี่ยวของกับบริษัท เพื่อที่จะลดความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นจากการ
ตัดสินใจลงทุนใหนอยที่สุดเทาที่จะเปนไปได 

ขอมูลที่สําคัญของบริษัทที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลมาใชในการ
ประกอบการตัดสินใจลงทุน คือ งบการเงิน ซึ่งเปนรายงานทางบัญชีที่ฝายบริหารของบริษัทจัดทํา
ขึ้นเมื่อครบรอบระยะเวลาบัญชี เพื่อรายงานใหผูใชขอมูลทราบถึงฐานะทางการเงินและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในรอบระยะเวลาบญัชีที่ผานมา   

นั่นคือ งบการเงินเปนขอมูลที่แสดงถึงฐานะการเงินของบริษัท ณ วันใดวันหนึ่ง  
รวมทั้งแสดงถึงผลการดําเนินงานของบริษัทในชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง  เชน  รายเดือน  รายไตรมาส  
รายครึ่งป  และรายป  เปนตน  ซึ่งผูลงทุนสามารถที่จะใชขอมูลดังกลาวในการวิเคราะหถึงผลการ
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ดําเนินงาน  ความสามารถในการทํากําไร  ความเสี่ยงในการดําเนินงานของบริษัท  รวมทั้งเงินปน
ผลที่อาจจะไดรับผลในอนาคตอยางมีหลักเกณฑ โดยทั่วไปแลว งบการเงินจะประกอบดวย 5  
สวน  คือ งบดุล งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของเจาของ งบกระแสเงินสด  
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

นอกจากการพิจารณาเฉพาะตัวเลขที่แสดงในงบการเงินแลว ผูลงทุนยังสามารถที่
จะวิเคราะหเกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงิน (Ratio analysis)  ซึ่งเปนตัวเลขที่แสดงถึงความสัมพันธ
ระหวางรายการที่สําคัญ ๆ ในงบการเงิน และเปนเครื่องมือในการประเมินสถานะของบริษัทได
อยางถูกตองมากขึ้น นอกจากนี้ ผูลงทุนยังสามารถนําไปใชพิจารณาในเชิงเปรียบเทียบกับอัตรา
สวนทางการเงินของบริษัทเดียวกันในชวงเวลาที่ตางกัน หรืออาจพิจารณาในเชิงเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนทางการเงินของบริษัทอื่นหรืออุตสาหกรรมอื่นในชวงเวลาเดียวกัน ตัวอยางของการ
คํานวณและทําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญและมีประโยชนตอการตัดสินใจลงทุน  
มีดังนี้ 

1. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity  ratio) 

เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความคลองตัวในการเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดใหได
ใกลเคียงกับมูลคาของสินทรัพยนั้นมากที่สุด และยังแสดงถึงความแนนอนเกี่ยวกับจํานวนเงินสดที่
จะไดรับ คํานวณไดจาก 

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา)   =   สินทรัพยหมุนเวียน 
                       หนี้สินหมุนเวียน 

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน เปนความสัมพันธของสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียน ซึ่งเปนการแสดงถึงฐานะทางการเงินระยะสั้นของบริษัท โดยแสดงใหทราบวา กิจการมี
สินทรัพยที่สามารถจะเปลี่ยนเปนเงินสดไดภายใน 1 ป เปนกี่เทาของหนี้สินที่กิจการมีภาระผูกพัน
จะตองชําระภายใน 1 ป นั่นคือ ความสามารถของบริษัทในการชําระหนี้สินหมุนเวียนในระยะสั้น
จากสินทรัพยหมุนเวียนระยะสั้น เชน เงินสด เงินฝากธนาคาร 

ถาหากอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีคาสูง คือ มีคาของอัตราสวนทุนหมุนเวียน
เทากับหรือมากกวา 1 แสดงวา บริษัทมีสภาพคลองอยูในเกณฑดี นั่นคือ บริษัทมีสินทรัพยหมุน
เวียนมากพอที่จะชําระหนี้ไดเร็ว แตอยางไรก็ตามหากอัตราสวนนี้สูงมากเกินไปก็ไมดี เพราะบริษัท
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อาจจะใชประโยชนจากสินทรัพยหมุนเวียนไดไมเต็มที่ เชน มีสินคาคงเหลือมากไป มียอดบัญชีลูก
หนี้มากไป จึงทําใหเกิดผลตอบแทนระยะสั้นไมมากเทาที่ควร 

2. อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรของบริษัท (Profitability  
ratio) 

 เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นวา คณะผูบริหารของบริษัทมีการบริหารงานและ
สรางผลกําไรใหกับบริษัทไดมากนอยเพียงใด ซึ่งเปนประเด็นสําคัญที่นักลงทุนสวนใหญใหความ
สนใจและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนซื้อหุน อัตราสวนประเภทนี้ไดแก  อัตราสวนผล
ตอบแทนจากสวนของผูถือหุน  (Return on equity : ROE)  ซึ่งเปนอัตราสวนที่แสดงถึงความ
สามารถในการทํากําไรของบริษัทจากเงินทุนของผูบริหารซึ่งแสดงใหทราบวา  การใชเงินจากการ
เพิ่มทุนนั้นไดรับผลตอบแทนคุมคาหรือไม คํานวณไดจาก 

อัตราสวนผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน   =         กําไรสุทธิ        x 100 
                        สวนของผูถือหุนทั้งหมด 

ถาหากอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) มีคามากแสดงวาผูถือหุนมี
โอกาสไดรับผลตอบแทนสูง 

3. อัตราสวนแสดงความสามารถในการชําระหนี้หรืออัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ (Leverage ratio) 

เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นวา บริษัทมีหนี้สินเปนจํานวนมากนอยเพียงใดและ
บริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้ไดทันตามวันที่กําหนดหรือไม หรือเปนอัตราสวนที่แสดงถึง
สัดสวนของหนี้สินที่ธุรกิจนํามาใชในการลงทนุและดําเนินงาน หรือแสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจาก
ภายนอกบริษัทตอเงินทุนจากภายในบริษัท อัตราสวนประเภทนี้ไดแก อัตราสวนหนี้สินทั้งหมดตอ
สวนของผูถือหุน (Debt to equity ratio) คํานวณไดจาก 

อัตราสวนหนี้สินทั้งหมดตอสวนของผูถือหุน (เทา)    =    หนี้สินทั้งหมด 
                             สวนของผูถือหุน 

ถาหากอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) มีคามากหมายความวา  
บริษัทมีการกูยืมเงินในสัดสวนที่สูงเมื่อเทียบกับทุนของบริษัท ทําใหบริษัทมีภาระที่จะตองชําระ
ดอกเบี้ยที่สูงขึ้น ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอการทํากําไรของบริษัท 
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ลักษณะของบริษัทกับการเปดเผยขอมูล 

การที่ผูจัดทํารายงานประจําปจะทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมาก
นอยเพียงใดขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ เชน ขนาดของบริษัท (Size)  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุน (ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)  อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity  
ratio) เปนตน จากการศึกษางานวิจัยในอดีต พบวา มีการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะ
เฉพาะของบริษัทกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากมาย โดยจะแบงตาม
ประเภทของลักษณะของบริษัท  ดังตอไปนี้ 

ขนาดของบริษัท (Size) กับการเปดเผยขอมูล 

ขนาดของบริษัทเปนตัวแปรหนึ่งที่อธิบายถึงลักษณะเฉพาะของบริษัท โดยจะ
พิจารณาไดจากมูลคาของสินทรัพยรวม มูลคาของสินทรัพยถาวร จํานวนของยอดขาย หรือ 
จํานวนของการลงทุนในตลาด ซึ่งจากการศึกษางานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง
ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินพบวา มีผูวิจัยทําการศึกษาเกี่ยว
กับเร่ืองนี้หลายคนเปนตนวา Lang M. และ Lumdholm R. (1993) ไดศึกษาถึงความสัมพันธ
ระหวางคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทกับขนาดของบริษัท โดยการประเมินความเพียงพอ
ของการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะพิจารณาจากขอมูลที่เผยแพรประจําป ขอมูลที่เผยแพรรายไตร
มาสและขอมูลที่เผยแพรอ่ืน ๆ และขอมูลในรูปแบบของนักลงทุนสัมพันธ ซึ่งคุณภาพของการเปด
เผยขอมูลของบริษัทนั้นจะวัดไดจากการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลของบริษัทในปค.ศ.1985 ถึง 
1989 และกําหนดหลักเกณฑการใหคะแนนของแตละกลุมอุตสาหกรรม โดยจะไดรับการประเมิน
และกําหนดหลักเกณฑจากคณะกรรมการ Financial Analysts Federation (FAF) จากผลการ
ศึกษาพบวา คะแนนของคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของบริษัทที่
ใหญขึ้นน่ันคือ คุณภาพของการเปดเผยขอมูลของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับขนาดของ
บริษัท  อันเนื่องมาจากวา  การที่บริษัทจะเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพจะมีคาใชจายในการจดัทาํ
การเปดเผยขอมูลมากขึ้น ซึ่งบริษัทที่มีขนาดเล็กไมมีเงินทุนมากนัก นอกจากนี้แลวคาใชจายใน
การจัดทําการเปดเผยขอมูลตอขนาดของบริษัทที่มีขนาดใหญจะต่ํากวาคาใชจายในการจัดทําการ
เปดเผยขอมูลตอขนาดของบริษัทที่มีขนาดเล็ก  ดังนั้นบริษัทที่มีขนาดใหญจึงจัดทําการเปดเผยขอ
มูลมีคุณภาพมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก 

Buzby Stephen (1975) ไดศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทที่ทําการผลิตในประเทศสหรัฐอเมริกาพบวา ระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
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จําปของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับขนาดของสินทรัพยของบริษัทและไมมีผลกระทบโดย
สถานะของการจดทะเบียนบริษัท เนื่องจากการรวบรวมขอมูลและการเปดเผยขอมูลจะทําให
บริษัทมีตนทุนสูงขึ้นและบริษัทที่มีขนาดเล็กสวนใหญไมมีเงินทุนพอที่จะจายคาใชจายดังกลาว ดัง
นั้นบริษัทที่มีขนาดเล็กจึงทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปนอยกวาบริษัทที่มีขนาดใหญ 
จากผลการศึกษาพึงตระหนักวาคะแนนการเปดเผยขอมูลไมสามารถที่จะเปนตัววัดคุณภาพโดย
รวมของรายงานประจําปได  เพราะวาการวัดระดับการเปดเผยขอมูลในครั้งนี้อยูภายใตความ
ตองการขอมูลของนักวิเคราะหทางการเงินมืออาชีพ ดังนั้นขอมูลอาจจะไมมีความสัมพันธเพียงพอ
ตอความตองการของผูใชกลุมอ่ืน  ๆ 

Schadewitz Hannu และ Blevins Dallas (1998) ไดทําการศึกษางานวิจัยของ 
Cerf (1961) และ Raffournier (1994) ซึ่งไดตั้งสมมติฐานการวิจัยวา ลักษณะของบริษัทบางอยาง
มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท และผลจากการทดสอบสมมติฐาน
พบวา ขนาดของบริษัทมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้น Schadewitz 
Hannu และ Blevins Dallas จึงทําการตั้งสมมติฐานวา ขนาดของบริษัทมีผลกระทบตอการเปด
เผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) โดยคาดวา ความสัมพันธระหวาง
การเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) กับยอดขายประจําป และ
ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) กับ
เลขยกกําลังธรรมชาติของจํานวนบุคลากรในบริษัทจะเปนไปในเชิงบวก โดยที่ Schadewitz 
Hannu และ Blevins  Dallas เลือกศึกษาขอมูลที่เปดเผยในรายงานทางการเงินระหวางกาล 
(interim report) เนื่องจากวารายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) เปนรายงานที่ไมมี
การจัดเตรียมขอมูลไวลวงหนากอนที่จะทําการเปดเผยอยางเปนทางการ หากเปนรายงานประจําป
จะมีการทําไวลวงหนาแลว (Schadewitz และ Vieru :1993) เนื่องจากขอมูลยังอยูในชวงปรับปรุง
และไมเปนทางการทําใหรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) เปดเผยขอมูลที่ใหม
และไมเคยเปดเผยมากอน เหตุผลประการหนึ่งคือบริษัทสามารถรายงานขอมูลไดอยางอิสระทั้ง
ดานรูปแบบของขอมูลและปริมาณการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim 
report) ความยืดหยุนในการเปดเผยขอมูลนี้จะมีสวนทําใหการวิเคราะหผลกระทบของรายงาน
ทางการเงินระหวางกาล (interim report) ที่เปดเผยดีกวา ในการทดสอบสมมติฐาน Schadewitz 
Hannu และ Blevins  Dallas จะศึกษาขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) 
ของบริษัทที่จดทะเบียนใน Helsinki  Stock  Exchange (HSX) ชวงระหวางปค.ศ.1985 ถึง 1993 
จํานวนทั้งหมด 256 บริษัท โดยไมรวมบริษัทที่อยูในสถาบันการเงินและประกันภัย เนื่องจากมีรูป
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แบบการเปดเผยขอมูลที่แตกตางจากบริษัทในอุตสาหกรรมประเภทอื่น ๆ คอนขางมาก สวน
คะแนนการเปดเผยจะวัดเปนดัชนี ไดมาจากตารางคะแนนการเปดเผยซึ่งถูกพัฒนาโดยรายชื่อของ
รายการที่แสดงในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) ที่จัดขึ้นอยางเปนระบบ และ
เปนขอมูลที่จะตองนําเสนอตอ  Helsinki  Stock  Exchange (HSX) จากผลการศึกษาของ 
Schadewitz Hannu และ  Blevins Dallas พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธโดยตรงกับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) นอกจากนี้ รายงานทางการเงิน
ระหวางกาล (interim report) ของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมีการวิเคราะหเกี่ยวกับการดําเนิน
งานของบริษัทมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก เนื่องจากวากระบวนการธุรกิจของบริษัทที่มีขนาดใหญ
มีความซับซอนมากกวา ดังนั้นผูที่ตองการทราบรายละเอียดเกี่ยวกับบริษัทจึงมีความตองการให
บริษัททําการเปดเผยขอมูลมากขึ้น อีกประการหนึ่ง ผูใชขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล 
(interim report) ของบริษัทที่มีขนาดใหญอาจจะตองการทราบรายละเอียดของขอมูลเกี่ยวกับ
บริษัทมากกวาผูใชขอมูลในรายงานทางการเงินระหวางกาล (interim report) ของบริษทัที่มีขนาด
เล็ก 

ZarZeski Marilyn (1996) ไดทําการศึกษารายงานประจําปของบริษัทเพื่อที่จะ
ตรวจสอบวาลักษณะทางดานการตลาดของบริษัทมีความสอดคลองกับระดับของการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจของนักลงทุนหรือไม โดยการศึกษารายงานประ
จําปของบริษัทจํานวน 256 บริษัท ซึ่งมาจากหลากหลายประเทศ อันไดแก ประเทศฝรั่งเศส 
ประเทศเยอรมัน ประเทศฮองกง ประเทศญี่ปุน ประเทศนอรเวย ประเทศอังกฤษ และประเทศ
สหรัฐอเมริกา การที่ ZarZeski Marilyn เลือกสํารวจการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการตัดสินใจของนัก
ลงทุนเนื่องจากนักลงทุนเปนผูใชขอมูลในรายงานประจําปที่สําคัญ รายการที่เปดเผยจะนํามาจาก
งานวิจัยที่ไดศกึษามา เชน Adhikari และ Tondkar (1992)  Barrett (1976)  Coi (1973)  Singhvi 
และ Desai (1971) สวนคะแนนของแตละรายการจะพิจารณาจากความสําคัญในการนํามาใชใน
การตัดสินใจของนักลงทุน  ขนาดของบริษัทเปนหนึ่งในลักษณะทางดานการตลาดของบริษัทที่ 
ZarZeski  Marilyn คาดวานาจะมีความสอดคลองกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจของนักลงทุน  ผลของการศึกษาพบวา ขนาดของบริษัทซึ่งวัดจาก
สินทรัพยทั้งหมดของบริษัทมีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลในทางบวกเพราะยิ่งบริษัทที่มี
ขนาดใหญก็มีความเปนไปไดมากที่วาความตองการที่จะทราบขอมูลเกี่ยวกับบริษัทของผูใชขอมูล
ก็ยิ่งมีมากขึ้น  นอกจากนี้ยังพบวาขนาดของบริษัทมีความสัมพนัธในทางบวกกับการเปดเผยขอมลู
ทางบัญชีภายในประเทศ 
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Chow Chee และ Wong–Boren (1987) ทําการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธ

ระหวางการเปดเผยขอมูลทางการเงินดวยความสมัครใจกับขนาดของบริษัท โดยการศึกษาจาก
บริษัทที่ทําการผลิตที่จดทะเบียนใน Mexican Stock Exchange จํานวน 52 บริษัทซึ่งขอบเขตของ
การเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจถูกกําหนดโดยใชกระบวนการ 3 ข้ันตอน  คือ 

1. กําหนดรายการที่เปดเผยดวยความสมัครใจ 
2. ใหอัตราสวนความสําคัญของรายการแตละรายการ 
3. คํานวณคะแนนของการเปดเผยขอมูล 

จากการใชสถิติ Cross–sectional regression เพื่อหาความสัมพันธของระดับ
การเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจกับขนาดของบริษัทพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลทางการเงิน
ดวยความสมัครใจจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของบริษัทนั่นคือ ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูล
ทางการเงินกับขนาดของบริษัทเปนไปในทางบวก 

Firth (1979) เห็นวาบริษัทที่มีขนาดใหญนาจะเก็บขอมูลที่จําเปนตอการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเพื่อที่จะนํามาใชในการควบคุมภายในของบริษัท เมื่อมีการ
วางแผนและควบคุมการดําเนินงานภายในบริษัทเปนอยางดีก็จะสงผลตอผลการดําเนินงานทาง
ดานยอดขายและดานกําไรสุทธิของบริษัทในแตละกิจกรรมหรือแตละฝายของบริษัท จากการ
ศึกษาผลกระทบของขนาดของบริษัทที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลดวยความสมัครใจในรายงานประ
จําป พบวา บริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมีวิสัยทัศนที่กวางไกลและสรางภาพพจนที่ดีใหกับบริษัท
มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ดังนั้นจึงเปนไปไดวาบริษัทจะเปดเผยขอมูลจํานวนมากเพื่อทีจ่ะรกัษา
ชื่อเสียงของบริษทั 

McNally Graeme, Eng Lee และ Hasseldine C (1982) ไดศึกษาการรายงาน
ทางการเงินในประเทศนิวซีแลนดโดยจะศึกษาความพอใจของผูใช ลักษณะของการดําเนนิงานของ
บริษัท และการเปดเผยขอมูลที่ตองนําเสนอของบริษัทที่ทําการผลิตที่จดทะเบียนใน New Zealand 
Stock  Exchange พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับขอมูลที่ตองทําการเปดเผย 
เนื่องจากบริษัทที่มีขนาดใหญจะมีทรัพยากรเพียงพอในการจัดทําขอมูลที่มีคุณภาพและใหราย
ละเอียดมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก นอกจากนี้ จากการศึกษายังพบวา  Financial editors และ 
Stock broker เปนแหลงของขอมูลที่สําคัญที่สุดในการพยากรณกําไรและเงินปนผลและเปนแหลง
ขอมูลเกี่ยวกับการใชจายลงทุนและกําไรตอหุน รวมถึงเปนแหลงขอมูลในอดีตเกี่ยวกับเรื่องการ
ดําเนินงานและขอมูลทางการเงินของบริษัท โดยที่ขอมูลเกี่ยวกับพนักงาน  ขอมูลทางดานการ
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โฆษณาและความรับผิดชอบทางสังคมมีความสําคัญนอยที่สุด แตอยางไรก็ตาม โดยทั่วไป 
Financial editors และ Stock broker มักจะเตรียมขอมูลที่จําเปนในการเปดเผยขอมูลทางการเงิน
ที่ไมคอยดีนัก 

Cooke T. (1989) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับ
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยศึกษาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทใน Sweden ทั้งที่จดทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 90 บริษัท พบ
วา การเปดเผยขอมูลมีการเปลี่ยนแปลงบอย ๆ และมีความสัมพันธอยางมากระหวางลักษณะของ
บริษัทกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป นอกจากนี้ยังพบวามีความแตกตางอยาง
มากของระดับการเปดเผยขอมูลระหวางบริษัท 3 ประเภท (บริษัทที่ไมไดจดทะเบียน บริษัทที่จด
ทะเบียนใน  Stockholm Stock Exchange เทานั้น และบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลายแหง) 
เนื่องจากความตองการเงินทุนและกฎขอบังคับของตางประเทศแตกตางกันออกไป และจะเห็นได
วาขนาดของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกอยางมากกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัท   

Naser Kamal (1998) ไดศึกษาผลกระทบของลักษณะทางการเงินของบริษัทที่มี
ผลตอระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนใน 
Ammon Financial  Market จํานวน 54 บริษัทพบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธทางบวกกับ
ระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนใน Ammon Financial  
Market กลาวคือ ใน Jordanian บริษัทที่มีขนาดเล็กมีความเปนไปไดที่จะเปดเผยนอยกวาบริษัทที่
มีขนาดใหญเพราะบริษัทที่มีขนาดเล็กเกรงวาคูแขงจะรับรูขอมูลที่สําคัญของบริษัททําใหบริษัท
เกิดความเสียเปรียบทางการคาได นอกจากนี้บริษัทที่มีขนาดใหญจะถูกเพงเล็งอยางมากจากผูลง
ทุนรายสําคัญมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ทําใหบริษัทที่มีขนาดใหญเปดเผยขอมูลจํานวนมาก 
เพื่อที่จะตอบสนองตอความตองการของผูลงทุนรายสําคัญซึ่งทําใหผูลงทุนเหลานั้นพอใจและเพื่อ
ที่จะดึงดูดความสนใจของนักลงทุนทั้งในประเทศและนอกประเทศ ซึ่งจะทําใหนักลงทุนเหลานัน้มา
ลงทุนในบริษัทมากขึ้นสงผลใหบริษัทมีเงินทุนในการดําเนนิงานกิจการตอไปในอนาคต 

Ahmed K. และ Nicholls D. (1994) ไดทําการศึกษาผลกระทบของลักษณะของ
บริษัทที่ไมใชสถาบันการเงินในประเทศที่กําลังพัฒนาที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลพบวา บริษัทที่มี
ขนาดใหญมีแนวโนมที่จะเขาสูตลาดหลักทรัพยมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ดังนั้นบริษัทจึงตอง
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ระดมทุนจากผูลงทุนมากขึ้น เพราะฉะนั้นบริษัทจึงจําเปนที่จะตองทําการเปดเผยรายละเอียดที่
สําคัญเกี่ยวกับบริษัทรวมถึงขอมูลทางการเงินใหผูลงทุนไดรับทราบมากขึ้น 

Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993) ไดทําการศึกษาการเปดเผยขอมูล
ตามสวนงานดวยความสมัครใจของบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตรเลียจํานวน 65 บริษัท 
ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวามีความสัมพันธกันระหวางขนาดของบริษัทกับการเปดเผยขอ
มูลตามสวนงานดวยความสมัครใจนั่นแสดงวา ขนาดของบริษัทเปนปจจัยที่กระตุนใหบริษัทจัดทํา
การเปดเผยขอมูลมากขึ้น นอกจากนี้ยังพบวาบริษัทที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจที่พิเศษมักจะถูกผูใช
ขอมูลในรายงานประจําปคาดหวังวาบริษัทเหลาน้ีจะเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากกวาบริษัท
ทั่วๆ ไป เพื่อจะอธิบายรายละเอียดเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท อยางไรก็ตาม บริษัทเหลานี้
มีแรงกระตุนใหเปดเผยขอมูลตามสวนงานอยูแลวเนื่องจากวาการเปดเผยขอมูลดังกลาวมีสวน
ชวยทําใหบริษัทไดรับผลประโยชนหลายประการ เชน ลดตนทุนทางดานตัวแทนใหนอยลง ซึ่งใน
การศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานอยูภายใตขอสมมติฐานที่วา ความตองการของ
ขอมูลตามสวนงานไมเหมือนกันทุกบริษัท นอกจากนี้ยังเปนประโยชนสําหรับผูที่ใชรายงานทาง
การเงินของบริษัท นั่นคือ การเปดเผยขอมูลมีสวนชวยใหผูที่ใชรายงานทางการเงินของบริษัท
สามารถพยากรณเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของบริษัทในอนาคตไดอยางถูกตองแมนยํามากขึ้น 

งานวิจัยของ Barry C. และ Brown S. (1986) จัดทําขึ้นเพื่อที่จะศึกษาวาบริษัทที่
มีขอมูลเกี่ยวกับบริษัทและขอมูลทางดานหลักทรัพยนอยหรือไมเพียงพอตอความตองการของผูใช
ขอมูลจะทําใหเกิดผลกระทบตอความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นและผลตอบแทนของหลักทรัพยที่บริษัท
จะไดรับในอนาคตหรือไม นอกจากนี้ Barry C. และ Brown S. ยังทําการศึกษาเพิ่มเติมวา ผล
กระทบเกี่ยวกับขอมูลสามารถอธิบายผลกระทบเกี่ยวกับขนาดของบริษัทไดหรือไม โดยจะทําการ
ศึกษาหลักทรัพยทั้งหมดท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงนิวยอรก (New York Stock 
Exchange) ในชวงเดือนธันวาคม ค.ศ.1925 ถึง ธันวาคม ค.ศ.1980 และเปนหลักทรัพยที่จด
ทะเบียนมาเปนระยะเวลานานอยางนอย 61 เดือน ในการเก็บขอมูล Barry C. และ Brown S. 
เลือกใช period of listing (POL) ในการคํานวณขอมูลที่เก็บได ผลการศึกษาพบวา การที่บริษัท
จํากัดขอมูลหรือไมยอมเปดเผยขอมูลอยางเต็มที่จะทําใหเกิดความเสี่ยงขึ้นได และพบวา POL มี
ความสัมพันธโดยตรงกับผลตอบแทนของหลักทรัพย นอกจากนี้จากการศึกษาของ Barry C. และ 
Brown S. ยังพบวา บริษัทที่มีขนาดใหญมีแนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก 
เนื่องจากบริษัทจะตองทําการเปดเผยขอมูลตอผูวิเคราะหทางการเงินเพื่อใหผูวิเคราะหทางการเงิน
ตรวจสอบเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการดําเนินของบริษัท ซึ่งผูวิเคราะหทางการเงินมักจะ
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ตรวจสอบรายละเอียดของบริษัทที่มีขนาดใหญมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก หากบริษัทที่มีขนาด
ใหญเปดเผยขอมูลนอยกวาที่ควรจะเปดเผยอาจจะทําใหผูวิเคราะหทางการเงินเพงเล็งวา บริษัท
อาจจะมีปญหาทางดานการเงินหรือมีขาวรายซึ่งอาจจะมีผลกระทบตอราคาหุนของบริษัทเปน
อยางมาก ดังนั้นจึงทําการปกปดมิใหบุคคลภายนอกไดรับทราบเกี่ยวกับขอมูลดังกลาว 

เนื่องจากในอดีตการศึกษาขอมูลเกี่ยวกับบัญชีระหวางประเทศในประเทศสเปนมี
ไมมากนักและจากการศึกษาเรื่องนี้ของงานวิจัยที่ผานมาพบวา ผลกระทบของลักษณะของบริษัท
ที่มีตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปและระบบการบัญชีของบริษัทของแตละประเทศมี
ความแตกตางกัน ดังนั้น Wallace R., Naser K. และ Mora A. (1994) จึงสนใจที่จะทําการศึกษา
เร่ืองนี้ในประเทศสเปนในรูปแบบเชิงแนวความคิดภายใตพื้นฐานของสิ่งที่สงเสริมทางดาน
เศรษฐกิจและนโยบายเกี่ยวกับการจัดทํารายละเอียดของขอมูลในรายงานประจําปและระบบการ
บัญชีของบริษัท จากการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทกับลักษณะของบริษัทในประเทศสเปน พบวา จํานวนรายละเอียดของขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทในประเทศสเปนจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของบริษัท 

Bradbury Michael (1992) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผย
กําไรระหวางกาลกับความแปรปรวนของกําไร กําไรที่ไมไดคาดหวังไวและขนาดบริษัท โดยการสุม
ตัวอยางบริษัทในประเทศนิวซีแลนดจาํนวน 172 บริษัทซึ่งจะนําเสนอกําไร 2 คร้ังตอป ระหวางป 
ค.ศ.1973 ถึง 1976 ผลจากการศึกษาพบวาขนาดของบริษัทไมมีผลกระทบกับระดับการเปดเผย
ขอมูล 

Aitken Michael, Hooper Cameron และ  Pickering Joanne (1997) ทํ าก า ร
ศึกษาลักษณะของบริษัทที่มีผลตอการตัดสินใจของผูบริหารเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวน
งานดวยความสมัครใจ  ซึ่ ง เปนการศึกษาเพิ่ ม เติมจากงานวิจัยของ  Mckinnon Jill และ  
Dalimunthe Lian (1993) ซึ่ ง  Aitken Michael, Hooper Cameron และ  Pickering Joanne ทํ า
การเปลี่ยนแปลงขอมูลที่ทําการรวบรวม กลุมตัวอยาง และการวัดของการกระจายการลงทุน แตก
ตางไปจากงานวิจัยของ Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian ขนาดของบริษัทเปนตัวแปรหนึ่งที่
คาดวานาจะมีสวนทําใหผูบริหารตัดสินใจในการเปดเผยขอมูลตามสวนงานแตกตางกัน ดังนั้น 
Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne จึงทําการตั้งสมมติฐานวาบริษัทใน
ประเทศออสเตรเลียที่มีขนาดใหญนาจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความสมัครใจ
มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ในการเก็บรวบรวมขอมูลจะเก็บขอมูลจากรายงานประจําปของบริษัท
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และรายงานของบริษัทในประเทศออสเตรเลียในชวงปค.ศ.1984 ถึง 1985 ผลจากการทดสอบ
สมมติฐานพบวา ขนาดของบริษัทในประเทศออสเตรเลียมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอ
มูลตามสวนงานในทางบวก 

Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew (1995) ไดศึกษางานวิจัยในอดีต
เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานไดผลสรุปวา ลักษณะทางเศรษฐกิจของบริษัทมีสวนทําให
ผูบริหารของบริษัทมีความเต็มใจที่จะรายงานขอมูลตามสวนงาน  ในการศึกษางานวิจัยเหลานั้น 
Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew จึงมีความสนใจที่จะศึกษาเพิ่มเติม ขอมูลที่ไดเก็บ
รวบรวมจะไดมาจากบริษัทที่จดทะเบียนใน Australian Stock Exchange (ASX) โดยใชขอมูลของ
ปค.ศ.1983 สาเหตุที่เลือกปค.ศ.1983 เนื่องมาจากวาในปค.ศ.1983 ประเทศออสเตรเลียไดมีการ
กําหนด Accounting Standard AAS 16 ซึ่งกําหนดใหบริษัททําการรายงานขอมูลตามสวนงานใน
รายงานประจําป ทั้งนี้ในการศึกษาของ Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew ตองการที่
จะเก็บขอมูลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทโดยที่ Accounting Standard AAS 16 ไมมีสวน
เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลหรือไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลของบริษัท จากการศึกษาโดย
ใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics) ซึ่งคํานวณมัธยฐาน (median) ผลการศึกษาพบวา 
บริษัทจะทําการเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากขึ้นตามขนาดของบริษัทที่ใหญขึ้น 

กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) กับการเปดเผยขอมูล 

กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัท (Profitability ratio) จากเงินทุนของผูบริหาร ซึ่งจากการศึกษางานวิจัยใน
อดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานทางการเงินพบวา มีผูวิจัยทําการศึกษาเกี่ยวกับเร่ืองนี้หลายคน เปนตนวา จากการศึกษาของ 
Walton  W. (1992) พบวาบริษัทที่มีผลการดาํเนินงานที่ดีและบรรลุตามเปาหมายที่กําหนดไวจะมี
แนวโนมที่จะเปดเผยขอมูลในระดับที่มากกวาบริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ไมดีหรือประสบความ
ลมเหลว เชนเดียวกับการศึกษาของ Singhvi S. และ Desai H. (1971) ซึ่งพบวา การที่บริษัท
สามารถทําผลการดําเนินงานไดดีคือ มีกาํไรสูงจะเปนการกระตุนใหมีการจัดทําการเปดเผยขอมูล
มากยิ่งขึ้นเพื่อที่จะแสดงใหผูถือหุนในบริษัทเห็นวา บริษัทประสบความสําเร็จตามเปาหมายเปนที่
นาพอใจ 

Lang M. และ Lumdholm R. (1993) ไดทําการศึกษาถึงความสัมพันธระหวาง
คุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทกับผลการดําเนินงานของบริษัท โดยการประเมินความเพียง
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พอของการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะพิจารณาจากขอมูลที่เผยแพรประจําป  ขอมูลที่เผยแพรราย
ไตรมาสและขอมูลที่เผยแพรอ่ืน ๆ  และขอมูลในรูปแบบของนักลงทุนสัมพันธ  ซึ่งคุณภาพของการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทนั้นจะวัดไดจากการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลของบริษัทในปค.ศ.1985 
ถึง 1989  และกําหนดหลักเกณฑการใหคะแนนของแตละกลุมอุตสาหกรรม โดยจะไดรับการ
ประเมินและกําหนดหลักเกณฑจากคณะกรรมการ Financial Analysts Federation (FAF) จาก
ผลการศึกษาพบวา คะแนนของคุณภาพการเปดเผยขอมูลของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นตามผลการ
ดําเนินงานของบริษัทที่ดีขึ้น (โดยเฉพาะผลตอบแทนของหุนทุน) นั่นคือ คุณภาพการเปดเผยขอมูล
มีความสัมพันธทางบวกกับผลการดําเนินงานของบริษัท  เนื่องจากบริษัทมักจะเปดเผยขอมูลของ
บริษัทในดานดีมากกวาขอมูลของบริษัทในดานไมดี 

Naser Kamal (1998) ไดศึกษาผลกระทบของลักษณะทางการเงินของบริษัทที่มี
ผลตอระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนใน 
Ammon Financial Market จํานวน 54 บริษัทพบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธ
ทางบวกกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนใน Ammon 
Financial Market นั่นคือ บริษัทที่มีกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนสูงจะทําการเปดเผยขอมูลมาก 
เพื่อที่จะแสดงผลการดําเนินงานที่ดีของบริษัทแกสถาบันการเงินและเปนประโยชนในการกูยืมเงิน
เพื่อนําไปใชในการดําเนินงานภายในกิจการตอไปในอนาคต 

แตอยางไรก็ตาม มีผูวิจัยบางคน เชื่อวาผลการดําเนินงานของบริษัทกับระดับการ
เปดเผยขอมูลอาจไมไดขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของบริษัทก็ได เชน จากการศึกษาบริษัททั้งที่
จดทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของประเทศสเปนพบวา กําไรสุทธิตอสวนของ
ผูถือหุนที่รายงานในงบการเงินกับระดับการเปดเผยขอมูลไมมีความสัมพันธกัน (Wallace R., 
Naser K. และ Mora A.: 1994) 

อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) กับการเปดเผยขอมูล 

อัตราสวนแสดงสภาพหนี้แสดงถึงสัดสวนของเงินทุนจากภายนอกบริษัทตอเงิน
ทุนจากภายในบริษัทที่บริษัทนํามาใชในการลงทุนและการดําเนินงาน ซึ่งจากการศึกษางานวิจัยใน
อดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ทางการเงินพบวาผลการศึกษาของผูวิจัยแตกตางกันไป จากการศึกษาของ Jensen M. และ 
Meckling W. (1976) พบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลมี
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ความสัมพันธกันโดยตรง เชนเดียวกับการศึกษาของ Meyers S. (1977) ซึ่งพบวา อัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ของบริษัทมีความสัมพันธในทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน 

Bradbury Michael (1992) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางการเปดเผย
กําไรระหวางกาลกับความแปรปรวนของกําไร กําไรที่ไมไดคาดหวังไวและขนาดของบริษัท โดยการ
สุมตัวอยางบริษัทในประเทศนิวซีแลนดจํานวน 172 บริษัทซึ่งจะนําเสนอกําไร 2 คร้ังตอป ระหวาง
ปค.ศ.1973 ถึง 1976 ผลจากการศึกษาพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสมัพนัธในทางบวก
กับระดับการเปดเผยขอมูล และไมมีความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยกําไรดวยความสมัคร
ใจและความแปรปรวนของกําไร 

จากการศึกษาของ Smith และ Wamer (1979) พบวา บริษัทท่ีมีหนี้สินในโครง
สรางเงินทุนในระดับที่สูงจะมีตนทุนเกิดขึ้นในบริษัทมากขึ้นดวย แตอยางไรก็ตาม การเปดเผยขอ
มูลสามารถที่จะชวยลดตนทุนเหลานั้นได เพราะการเปดเผยขอมูลดังกลาวจะแสดงใหเจาหนี้หรือ
สถาบันการเงินไดเห็นถึงความสามารถในการชําระหนี้สินของบริษัท ดังนั้น บริษัทบางบริษัทที่มี
ระดับหนี้สินสูงจึงจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทใหบุคคลภายนอกไดรับรูมากขึ้น เชนเดียวกับ
การศึกษาของ Meyers S. (1977) ซึ่งพบวาอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทมีความสัมพันธใน
ทางบวกกับระดับการเปดเผยขอมูล 

Chow Chee และ Wong–Boren (1987) ไดศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง
การเปดเผยขอมูลทางการเงินดวยความสมัครใจกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ โดยการศึกษาจาก
บริษัทที่ทําการผลิตที่จดทะเบียนใน Mexican Stock Exchange จํานวน 52 บริษัท จากการวิจัย
โดยใชสถิติ Cross–sectional regression เพื่อหาความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลดวย
ความสมัครใจกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้พบวา ระดับการเปดเผยขอมูลทางการเงินดวยความ
สมัครใจสัมพันธในเชิงลบกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้    

Naser Kamal (1998) ไดศึกษาผลกระทบของลักษณะทางการเงินของบริษัทที่มี
ผลตอระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนใน  
Ammon Financial Market จํานวน 54 บริษัท พบวา ในการวิเคราะหอัตราสวนแสดงสภาพหนี้
ของบริษัทแสดงใหเห็นวา บริษัทขนาดใหญใน Jordanian จะทําการกูยืมเงินระยะยาวมากกวา
บริษัทที่มีขนาดเล็ก และสถาบันการเงินที่ใหกูยืมก็ตองการดูรายละเอียดการดําเนินงานของบริษัท
ที่ทําการกูยืม เพื่อที่จะนํามาใชในการพิจารณาใหวงเงินสินเชื่อ ดังนั้น บริษัทที่มีหนี้สินมากจึงตอง
ทําการเปดเผยรายละเอียดของขอมูลมากขึ้นดวย นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทมี
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ความสัมพันธทางบวกกับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียน
ใน Ammon Financial Market 

จากการศึกษาของ Chenhall และ Juchau (1977) พบวานักลงทุนจะเต็มใจยอม
รับระดับความเสี่ยงมากนอยเพียงใดขึ้นกับขอมูลเกี่ยวกับระดับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ และ
ยังพบวาการเปดเผยขอมูลมีความสัมพันธทางบวกกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของบริษัทเหลานั้น
ที่กําลงัจายเงินลงทุน ในกรณีที่บริษัทมีหนี้สินคอนขางมาก 

Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew (1995) ไดศึกษางานวิจัยในอดีต
เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานไดผลสรุปวาลักษณะทางเศรษฐกิจของบริษัทมีสวนทําใหผู
บริหารของบริษัทมีความเต็มใจที่จะรายงานขอมูลตามสวนงาน ซึ่งผูวิจัยในอดีตหลายคนไดทําการ
ตั้งสมมติฐานเกี่ยวกับปจจัยทางลักษณะของบริษัทมีผลตอการเปดเผยขอมูลตามสวนงาน ในการ
ศึกษางานวิจัยเหลานั้น Mitchell Jason, Chia Chris และ Loh Andrew จึงมีความสนใจที่จะ
ศึกษาเพิ่มเติม  ขอมูลที่ เก็บรวบรวมจะไดมาจากบริษัทที่จดทะเบียนใน  Australian Stock 
Exchange (ASX) โดยใชขอมูลของปค.ศ.1983 สาเหตุที่ เลือกปค.ศ.1983 เนื่องมาจากวาใน
ปค.ศ.1983 ประเทศออสเตรเลียไดมีการกําหนด Accounting Standard AAS 16 ซึ่งกําหนดให
บริษัททําการรายงานขอมูลตามสวนงานในรายงานประจําป แต Mitchell Jason, Chia Chris และ 
Loh Andrew ตองการที่จะเก็บขอมูลเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัทโดยที่ Accounting 
Standard AAS 16 ไมมีสวนเกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลหรือไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูล
ของบริษัท จากการศึกษาโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics) ซึ่งคํานวณมัธยฐาน 
(median) ผลการศึกษาพบวา บริษัทที่จัดทําการเปดเผยขอมูลตามสวนงานจะมีสภาพหนี้ทางการ
เงินที่สูงกวา 

ในทางตรงกันขาม จากการศึกษาการเปดเผยขอมูลทางการเงินของบริษัทใน
ประเทศแคนาดาของ Belkaoui A. และ Kahl A. (1978) พบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ของ
บริษัทมีความสัมพันธทางลบกับระดับการเปดเผยขอมูลทางการเงินของบริษัท ในขณะที่การศกึษา
ของ  Ahmed K. และ Nicholls D. (1994) พบวา ไมมีความสัมพันธกันระหวางอัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท 

สวนการศึกษาของ  Mckinnon Jill และ  Dalimunthe Lian (1993) ซึ่ งทําการ
ศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานโดยอยูภายใตขอสมมติฐานที่วา ความตองการของ
ขอมูลตามสวนงานไมเหมือนกันทุกบริษัท สําหรบับริษัทที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจที่พิเศษหรือเปน
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ลักษณะเฉพาะตัวมักจะถูกคาดวาบริษัทเหลานี้จะเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากกวาบริษัททั่ว ๆ 
ไป บริษัทเหลานี้จะมีแรงจูงใจใหเปดเผยขอมูลตามสวนงานมากขึ้น เนื่องจากจะทําใหบริษัทไดรับ
ผลประโยชนทางเศรษฐกิจหลายประการ เปนตนวา มีสวนทําใหบริษัทมีตนทุนทางดานตัวแทนลด
ลง นอกจากนี้ยังเปนประโยชนสําหรับผูที่ใชรายงานทางการเงินของบริษัทอีกดวย และยังสงผลสืบ
เนื่องใหบริษัทอื่น ๆ ทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทตนเองเพิ่มข้ึนตามไปดวย หนวยงานทางดาน
มาตรฐานบัญชีทั้งในประเทศสหรัฐอเมริกา (FASB, SFA 14) และประเทศออสเตรเลีย (AAS 16, 
ASRB 1005) ไดระบุวาการเปดเผยขอมูลทําใหสามารถพยากรณเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของ
บริษัทในอนาคต นอกจากนี้ผูใชรายงานทางการเงินตองการขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงานของ
บริษัทในอดีตที่ผานมาเกี่ยวกับอุตสาหกรรมตาง ๆ หรือขอมูลตามสวนงานในแตละพื้นที่ เพื่อที่จะ
นํามาประกอบการวิเคราะหและตัดสินใจอยางถูกตองมากยิ่งขึ้น Mckinnon Jill และ Dalimunthe 
Lian ไดทําการศึกษาการเปดเผยขอมูลตามสวนงานของบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศออสเตร
เลียจํานวน 65 บริษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับการเปด
เผยขอมูลตามสวนงานไมมีความสัมพันธกัน นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมเปนปจจัยในการ
กระตุนใหผูบริหารของบริษัททําการเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความสมัครใจ 

Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne (1997) ไดทําการ
ศึกษาเพิ่มเติมจากงานวิจัยของ Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993) เกี่ยวกับลักษณะ
ของบริษัทที่มีผลตอการตัดสินใจของผูบริหารเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความ
สมัครใจ ซึ่ง Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne ทําการเปลี่ยนแปลงขอ
มูลที่ทําการรวบรวม กลุมตัวอยางและการวัดของการกระจายการลงทุน แตกตางไปจากงานวิจัย
ของ Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian สภาพหนี้ทางการเงินของบริษัทเปนสวนหนึ่งของ
ลักษณะของบริษัทที่ไดทําการศึกษาจากงานวิจัยที่ผานมาวานาจะมีผลตอการตัดสินใจของผู
บ ริหารในการเปดเผยขอมูลตามสวนงาน  ดังนั้น  Aitken Michael, Hooper Cameron และ 
Pickering Joanne จึงทําการศึกษาโดยการตั้งสมมติฐานวา บริษัทในประเทศออสเตรเลียที่มี
ระดับของสภาพหนี้ทางการเงินสูงนาจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลตามสวนงานดวยความสมัครใจ
มากกวาบริษัทที่มีระดับของสภาพหนี้ทางการเงินต่ํา สําหรับการเก็บรวบรวมขอมูลจะเก็บขอมูล
จากรายงานประจําปของบริษัทและรายงานของบริษัทในประเทศออสเตรเลียในชวงปค.ศ.1984 
ถึง1985 ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวา ระดับของสภาพหนี้ทางการเงินของบริษัทใน
ประเทศออสเตรเลียไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลตามสวนงาน 



      
72                                    

                            
ZarZeski Marilyn (1996) ไดทําการศึกษารายงานประจําปของบริษัทจํานวน 

256 บริษัท จากหลายประเทศ อันไดแก ประเทศฝรั่งเศส ประเทศเยอรมัน ประเทศฮองกง ประเทศ
ญี่ปุน ประเทศนอรเวย ประเทศอังกฤษ และประเทศสหรัฐอเมริกา เพื่อที่จะตรวจสอบวาอํานาจ
ทางดานวัฒนธรรมของบริษัทและลักษณะทางดานการตลาดของบริษัทมีความสอดคลองกับระดบั
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่เกี่ยวของกับการตัดสินใจของนักลงทุนหรือไม การที่ 
ZarZeski Marilyn เลือกสํารวจการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการตัดสินใจของนักลงทุนเนื่องจากนัก
ลงทุนเปนผูใชขอมูลในรายงานประจําปที่สําคัญ รายการที่เปดเผยจะนํามาจากงานวิจัยที่ไดศึกษา
ม า  เช น  Adhikari แล ะ  Tondkar (1992)  Barrett (1976)  Coi (1973)  Singhvi แล ะ  Desai 
(1971) สวนคะแนนของแตละรายการจะพิจารณาจากความสําคัญในการนาํมาใชในการตัดสินใจ
ของนักลงทุน โดยจะใหคะแนน 1-4 ซึ่งคะแนน 4 คะแนนหมายถึงมีความสําคัญมากที่สุดตอนัก
วิเคราะหในการวิเคราะหขอมูล โดยทางดานวัฒนธรรมหรือลักษณะการดําเนินงานของบริษัท 
ZarZeski Marilyn จะทําการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะทางวัฒนธรรมของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่ดําเนินกิจการภายในประเทศกับบริษัทที่
ดําเนินกิจการระหวางประเทศ สวนลักษณะทางดานการตลาดของบริษัท หนึ่งในลักษณะของ
บริษัทคือ อัตราสวนหนี้สิน ผลของการศึกษาพบวา เมื่อบริษัทมีคาของอัตราสวนหนี้สินลดลงจะสง
ผลใหผูบริหารของบริษัททําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากยิ่งขึ้น สําหรับทางดานวัฒน
ธรรมของบริษัท ผลการศึกษาพบวา บริษัทที่ดําเนินกิจการภายในประเทศมักจะเปดเผยขอมูลทาง
การเงินสอดคลองกับลักษณะเฉพาะของวัฒนธรรมภายในของบริษัท นอกจากนี้ บริษัททีด่าํเนนิกจิ
การระหวางประเทศจะทําการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงกวาบริษัทที่ดําเนินกิจการภายในประเทศ 
เพื่อที่จะไดรับทรัพยากรตาง ๆ ที่ใชในการดําเนินงานในราคาที่สมเหตุสมผล 

อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) กับการเปดเผยขอมูล 

อัตราสวนแสดงสภาพคลองเปนอัตราสวนที่แสดงถึงความคลองตัวในการเปลี่ยน
สินทรัพยเปนเงินสดใหไดใกลเคียงกับมูลคาของสินทรัพยนั้นมากที่สุด ซึ่งจากการศึกษางานวจิยัใน
อดีตเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําป มีดังนี้ 

Wallace R., Naser K. และ  Mora A. (1994) ไดทําการศึกษาความสัมพันธ
ระหวางระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทกับลักษณะของบริษัทในประเทศส
เปน พบวา จํานวนรายละเอียดของขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในประเทศสเปนจะลดลง
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ตามอัตราสวนแสดงสภาพคลอง เนื่องจากบริษัทที่มีอัตราแสดงสภาพคลองต่ําจะพยายามที่จะ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพแวดลอมทั้งภายในและภายนอกที่มีผล
ตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น เพื่อที่จะอธิบายสาเหตุที่ทําใหบริษัทมีอัตราสวนทางการเงินที่
ไมดี 

จากการศึกษาของ Cooke T. (1989) พบวา เน่ืองจากความสามารถในการชําระ
หนี้ระยะสั้นของบริษัทแสดงถึงฐานะทางการเงินที่มั่นคง ดังนั้นบริษัทที่มีสภาพคลองสูงจึงเปนไป
ไดวาจะการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสภาพคลองต่ํา 
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บทที่  3 

 
วิธีดําเนินการวิจัย 

การศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีขั้นตอนและวิธีการศึกษาตามวัตถุประสงคในการวิจัย ดังนี้ 

1. การศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ในการศึกษาขั้นตอนนี้เพื่อใหทราบวาลักษณะของบริษัทแตละประเภทมีผลทําให
ผูบริหารของบริษัทเหลานั้นตัดสินใจเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากนอยเพียงใดและทราบ
ถึงลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของแตละบริษัทหรือแตละอุตสาหกรรม เพื่อทํา
การศึกษาและเปรียบเทียบลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําประหวางบริษัทหรือ
ระหวางอุตสาหกรรม 

ประชากรและกลุมตัวอยาง 

ในการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กําหนดเกณฑในการเลือกประชากรและกลุมตัวอยางเพื่อใชใน
การศึกษา ดังนี้ 

1. รายชื่อของบริษัทที่เลือกมาเปนประชากรและกลุมตัวอยางตองเปนบริษัทที่จด
ทะเบียนและบริษัทรับอนุญาตในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. ประชากรและกลุมตัวอยางที่ ใชในการศึกษาคือ  บริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

3. รอบระยะบัญชีที่ใชในการศึกษาจะอยูในชวงป พ.ศ.2543-2545 

รายชื่อทั้งหมดของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนไดรวบรวมมาจากรายชื่อบริษัทที่จดทะเบียนที่จัด
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ทําโดยหองสมุดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยผูศึกษาจะรวบรวมบริษัทจดทะเบียน
ของ 2 อุตสาหกรรม ในชวงเวลาระหวาง พ.ศ.2543-2545 ดังนี้ 

ตารางที่ 4 จํานวนบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตง 

ป บริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย 

บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ   
กอสรางและเครื่องตกแตง 

2543 24 23 

2544 24 20 

2545 29 17 

รายชื่อของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนอยูในภาคผนวก ก. 

  ในการเลือกตัวอยางเพื่อทําการศึกษานี้ไดเลือกศึกษาทุกบริษัทที่มีขอมูลครบถวน
และสามารถติดตามขอมูลได 

เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 

ในการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะตองเก็บรวบรวมขอมูล
เกี่ยวกับอัตราสวนของแตละบริษัททั้งในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเหลานั้น ดังนั้น
กอนที่จะเก็บขอมูลดังกลาวนี้จึงไดทําการศึกษารายงานประจําปของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย งานวิจัยในอดีต และขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน เพื่อที่จะจัดทําเครื่องมือในการรวบรวมขอมูลซ่ึงมี
ลักษณะเปนตารางที่ใชสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยไวในรายงานประจําปของแตละบริษัท
ในแตละป ซึ่งมีทั้งหมด 70 ขอ (ดูภาคผนวก ข.) ในการศึกษาครั้งนี้จะศึกษาจากขอมูลในรายงาน



      
76                                    

                            
ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนประจําปพ.ศ.2543-2545 นอกจากนี้ยังจัดทําตารางสําหรับการบันทึก
ขอมูลเกี่ยวกับตัวเลขจากงบการเงินเพื่อคํานวณอัตราสวนของบริษัทที่เกี่ยวของกับการศึกษาใน
คร้ังนี้ 

การเก็บรวบรวมขอมูล 

ในการเก็บขอมูลไดนําตารางที่สรางขึ้นเองมาใชในการสํารวจและเก็บขอมูลเกี่ยว
กับรายการตาง ๆ ที่แตละบริษัทไดทําการเปดเผยในรายงานประจําปของบริษัทและขอมูลที่เกี่ยว
ของกับการศึกษาครั้งนี้ โดยขอมูลที่ใชในการศึกษาประกอบดวย 2 สวน คือ 

1. ขอมูลเกี่ยวกับรายการที่เปดเผยในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จด
ทะเบียน 

 ในการเก็บรวบรวมขอมูลจะใชตารางสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยไวใน
รายงานประจําปของบริษัทเพื่อสํารวจรายการที่ปรากฏอยูในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนและ
ประเมินระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของแตละบริษัทในแตละป โดยรายการใดที่
บริษัทไดทําการเปดเผยจะใหคะแนน 1 คะแนน หากรายการใดไมไดเปดเผยในรายงานประจําปจะ
ใหคะแนน 0 คะแนน จากนั้นคํานวณระดับการเปดเผยขอมูลเปนเปอรเซ็นต (%) ดังนี้ 

 ระดับการเปดเผยขอมูล   =   จํานวนรายการที่บริษัททําการเปดเผยขอมูล x 100 
             จํานวนรายการทั้งหมดที่ควรจะเปดเผย 

2. ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัท 

ไดเก็บรวบรวมขอมูลตัวเลขมาจากงบการเงินที่แสดงในรายงานประจําปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่
จดทะเบียนในสวนของงบดุลและงบกําไรขาดทุนของบริษัท เชน สินทรัพยหมุนเวียน (Current 
assets)  สินทรัพยทั้งหมด (Total  assets)   หนี้สินหมุนเวียน (Current liabilities)  หนี้สินทั้งหมด 
(Total liabilities)  สวนของผูถือหุน (Shareholders’ equity) และกําไรสุทธิ (Net income) และนํา
ขอมูลตัวเลขดังกลาวมาคํานวณอัตราสวนทางการเงินของบริษัทที่ตองการนํามาศึกษาความ
สัมพันธ ดังนี้ 
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2.1 ขนาดของบริษัท พิจารณาจากสินทรัพยทั้งหมดตอจํานวนหุนที่ออก
และชําระแลวของบริษัท 

  SIZE       =        TA 
                   IPSC 

กําหนดให  SIZE คือ ขนาดของบริษัท 

  TA คือ สินทรัพยทั้งหมด (Total assets) 

IPSC     คือ        หุนที่ออกและชําระแลวของบริษัท      
(Issued  and paid-up share capital) 

      2.2  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) 

ROE     =    NI 
         E 

กําหนดให   ROE  คือ        ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน       
(Return on equity) 

NI คือ กําไรสุทธิ (Net income) 

E         คือ สวนของผูถือหุน (Shareholders’ equity)       

2.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 

LEV   =        TL 
               E 

 กําหนดให LEV คือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 

    TL คือ หนี้สินทั้งหมด (Total liabilities) 

E คือ สวนของผูถือหุน (Shareholders’ equity) 

   



      
78                                    

                            
 2.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity ratio) 

LIQ    =       CA 
    CL 

กําหนดให    LIQ       คือ อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) 

    CA   คือ สินทรัพยหมุนเวียน (Current assets) 

CL   คือ หนี้สินหมุนเวียน (Current liabilities) 

การวิเคราะหขอมูล 

  ในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ อันไดแก ขนาดของบริษัท 
(Size) กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE) อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) และอัตรา
สวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity ratio) กับตัวแปรตาม นั่นคือ ระดับของการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  จะใชเทคนิคทางสถิติ คือ การวิเคราะห
ความถดถอยเชิงพหุ  (Multiple regression analysis) เพื่อทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความ
สัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามที่ไดกําหนดไว โดยมีสมการในการวิเคราะหความถด
ถอยเชิงพหุ ดังนี้ 

DISCLOS  =  β0 + β1SIZE + β2ROE + β3LEV + β4LIQ + β5T1 + β6T2 + e 

โดยที่      DISCLOS     คือ    จํานวนรายการที่บริษัททําการเปดเผยขอมูลเทียบกับจํานวน
รายการทั้งหมดที่ควรจะเปดเผยซึ่งจะเทียบเปนเปอรเซน็ต(%)  

SIZE         คือ    ขนาดของบริษัท 
ROE             คือ    ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  (Return on equity) 
LEV          คือ    อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 
LIQ              คือ    อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio) 
T1               คือ    ป โดยที่ T1= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2543 และ T1= 0 เมื่อเปนปอ่ืน 
T2               คือ    ป โดยที่ T2= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2544 และ T2= 0 เมื่อเปนปอ่ืน 
E                  คือ     ความคลาดเคลื่อน 
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กอนที่จะคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยจะตองตรวจสอบคาผิดปกติของ

ขอมูล (outlier) กอนเพื่อที่จะตัดขอมูลที่มีคาผิดปกติออกจากการวิเคราะห โดยพิจารณาจากคา 
Cook’s distance และคา Leverage value หากคา Cook’s distance ของ case ใดมีคามากกวา 
1 และคา Leverage value ของ case ใดมีคามากกวา 2k/N (N=จํานวนขอมูล, k=จํานวนตัวแปร
อิสระ) แสดงวา case นั้นมีคาผิดปกติควรตัดออกจากการวิเคราะห นอกจากนี้แลวยังตองตรวจ
สอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเกี่ยวกับคาความคลาดเคลื่อน (error or residual) 5 
ขอ ดังนี้ 

1. คาเฉลี่ยของคาความคลาดเคลื่อน = 0 
2. คาแปรปรวนของคาความคลาดเคลื่อนคือ σ2 ซึ่งตองคงที่ทุกคาของ X 
3. คาความคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน 
4. คาความคลาดเคลื่อนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 
5. ตัวแปรอิสระตองเปนอิสระกัน 

2. การศึกษาลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท ผลที่จะไดรับ
จากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดและมาตรการที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

เนื่องจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีขอบกพรองบางประการ สงผล
ใหผูใชรายงานประจําปไมไดรับประโยชนจากขอมูลในรายงานประจําปเทาที่ควรและทําใหเกิด
ความผิดพลาดในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ จึงทําใหสนใจที่จะศึกษาถึงขอบกพรองของการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําป เพื่อที่จะทําใหทราบวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทมีสวนใดที่จะตองปรับปรุงแกไขบาง นอกจากนี้ยังศึกษาถึงผลดีที่คาดวาจะไดรับจากการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่เพียงพอตอความตองการของผูใชรายงานประจําปและเปนไป
ตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย
และตลาดหลักทรัพย จากการที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลไดรวมมือกันสง
เสริมใหบริษัทจดทะเบียนมีการกํากับดูแลกิจการที่ดี ซึ่งการยกระดับคุณภาพของการเปดเผยขอ
มูลก็เปนหนึ่งในมาตรการการสงเสริมดังกลาว ดังนั้นจึงทําการศึกษาเกี่ยวกับมาตรการตาง ๆ ที่
เกี่ยวของกับการสงเสริมการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพและการยกระดับมาตรการการเปดเผยขอ
มูลใหดียิ่งขึ้น 
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ประชากรและกลุมตัวอยาง 

ประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา แบงออกเปน 2 กลุม ดังนี้ 

กลุมที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัท 

ในการศึกษาสวนนี้จะเลือกผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยซึ่งมีรายชื่อของบริษัทอยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยปพ.ศ.2545 ซึ่งมีจํานวน
ทั้งหมด 46 บริษัท โดยแบงเปนบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวน 29 บริษัทและบริษัท
ในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงจํานวน 17 บริษัท 

กลุมตัวอยาง 

ในการเลือกกลุมตัวอยางของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทจะทําการเลือกใช
ประชากรทั้งหมด ดังนั้นกลุมตัวอยางของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทรวม 46 คน โดยแบงเปน 

1. ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจํานวน 29 คน 

2. ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
จํานวน 17 คน 

กลุมที่ 2 ผูถือหุนของบริษัท 

เนื่องจากผูถือหุนของบริษัทเปนกลุมบุคคลที่สําคัญที่ใชรายงานประจําปของ
บริษัทเพื่อทําการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ดังนั้นจึงสนใจที่จะศึกษากลุมบุคคลนี้ ในการศึกษานี้จะ
เลือกผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยรายชื่อของผูถือหุนไดมาจากบัญชีราย
ชื่อผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง โดยแบงเปน 

1. บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีจํานวนผูถือหุนประมาณ 54,569 คน 
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2. บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีจํานวนผูถือหุน

ประมาณ 52,133 คน 

กลุมตัวอยาง 

ในการเลือกกลุมตัวอยาง จะแบงออกเปน 

1. ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

การศึกษาครั้งนี้จะทําการสุมตัวอยางโดยใชเทคนิคการสุมตัวอยางโดยใชความ
สะดวก  (Convenient Sampling)  คือ  นํารายชื่อผูถือหุนทั้งหมดของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  แลวสุมเลือกรายชื่อผูถือหุนที
ละคนจากรายชื่อทั้งหมดตามความสะดวกจนครบตามจํานวนตัวอยางที่กําหนดไวเทากับ 100 คน  

ขนาดตัวอยางที่กําหนดนั้นไดคํานวณมาจากสูตรของ Yamane (1973) 

  n         =              N 
          1   +   N (e)2 

กําหนดให  N    =     จํานวนประชากร 

n     =     ขนาดตัวอยาง 

      e     =     ความคลาดเคลื่อนมากสุดที่ยอมรับ 

แทนคา  N  =  54,569   e  =  10 %  จะคํานวณขนาดตัวอยางไดดังนี้ 

  n        =             54,569            =    99.82   ตัวอยาง 
     1  +  54,569 (0.10)2 

ดังนั้น   ขนาดตัวอยางที่จะทําการศึกษาทั้งหมดเทากับ 100 ตัวอยาง 

2. ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

การศึกษาครั้งนี้จะทําการสุมตัวอยางโดยใชเทคนิคการสุมตัวอยางโดยใชความ
สะดวก (Convenient Sampling)  คือ  นํารายชื่อผูถือหุนทั้งหมดของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  แลวสุมเลือกรายชื่อผูถือ
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หุนทีละคนจากรายชื่อทั้งหมดตามความสะดวกจนครบตามจํานวนตัวอยางที่กําหนดไวเทากับ 
100 คน  

จํานวนตัวอยางที่กําหนดนั้นไดคํานวณมาจากสูตรของ Yamane (1973) 

  n         =              N 
          1   +   N (e)2 

กําหนดให  N    =     จํานวนประชากร 

n     =     ขนาดตัวอยาง 

      e     =     ความคลาดเคลื่อนมากสุดที่ยอมรับ 

แทนคา  N  =  52,133 ,  e  =  10 %  จะคํานวณขนาดตัวอยางไดดังนี้ 

  n         =                52,133                   =    99.81   ตัวอยาง 
          1  +  52,133 (0.10)2 

ดังนั้น   ขนาดตัวอยางที่จะทําการศึกษาทั้งหมดเทากับ 100 ตัวอยาง 

เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 

เคร่ืองมือที่ใชในการรวบรวมขอมูลเปนแบบสอบถามที่สรางขึ้น โดยกรอบความ
คิดในการสรางแบบสอบถามนั้นไดมาจากการศึกษาขอมูลเบื้องตนจากหนังสือ บทความในวาร
สารและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ และกําหนดผังการสรางแบบสอบถามตามวัตถุประสงคในการวิจัย 
(ดูภาคผนวก ค.) ซึ่งแบบสอบถามที่สรางขึ้นสําหรับการนําไปใชในการศึกษาวิจัยในครั้งนี้จัดทําขึ้น 
4 ชุด โดย 

ชุดที่ 1 สงใหผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ชุดที่ 2 สงใหผูจัดการฝายบัญชขีองบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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ชุดที่ 3 สงใหผูถือหุนที่ใชขอมูลจากรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   

ชุดที่ 4 สงใหผูถือหุนที่ใชขอมูลจากรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

แบบสอบถามชุดที่ 1 , 2  สําหรับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัท ประกอบดวย 4 
สวน ดังนี้ 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม ถามเกี่ยวกับเพศ อายุ ระดับการ
ศึกษาและประสบการณในการทํางานทางดานบัญชีหรือที่เกี่ยวของกับทางบัญชี ลักษณะคําถาม
เปนแบบปลายปดจํานวน 4 ขอ 

สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัท ถามเกีย่วกบัลักษณะ
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทและสิ่งที่ควรปรับปรุงเกี่ยวกับการเปดเผยขอ
มูล ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา  (Rating scale) 5 คําตอบ และแบบจัดอันดับ (Ranking 
question)   

สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย ถามเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด
และความพอใจของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผลที่จะไดรับ ลักษณะคําถามเปนแบบ
ประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ และแบบจัดอันดับ (Ranking question)    

สวนที่ 4 ความคิดเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผย
ขอมูลที่สงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพมากยิ่ง
ข้ึน ถามเกี่ยวกับอิทธิพลของมาตรการของหนวยงานที่มีผลตอการสงเสริมการเปดเผยขอมูลใหมี
คุณภาพมากขึ้น ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ   

แบบสอบถามชุดที่ 3 , 4  สําหรับผูถือหุนของบริษัท ประกอบดวย 4 สวน ดังนี้ 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม ถามเกี่ยวกับเพศ อายุ ระดับการ
ศึกษา ประสบการณการลงทุนในบริษัท ระดับการลงทุนและจํานวนรายงานประจําปที่เคยนํามา
พิจารณาในการลงทุน ลักษณะคําถามเปนแบบปลายปดจํานวน 6 ขอ 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของบริษัท ถามเกีย่วกบัลักษณะ

ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทและสิ่งที่ควรปรับปรุงเกี่ยวกับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําป  ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ และแบบ
จัดอันดับ (Ranking question)   

สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกาํหนด
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพย ถามเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดและความ
พอใจของผูจัดทําการเปดเผยเกี่ยวกับผลที่จะไดรับ ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating 
scale) 5 คําตอบ และแบบจัดอันดับ (Ranking question)    

สวนที่ 4 ความคิดเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผย
ขอมูลที่สงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพมากยิ่งขึ้น ถามเกี่ยวกับ
อิทธิพลของมาตรการของหนวยงานที่มีผลตอการสงเสริมการเปดเผยขอมูลใหมีคุณภาพมากขึ้น 
ลักษณะคําถามเปนแบบประเมินคา (Rating scale) 5 คําตอบ 

 แบบสอบถามทั้ง 4 ชุดนี้ไดทําการทดสอบ (Pre-test) กอนที่จะสงไปเก็บขอมูล
จริง โดยสงไปใหผูจัดการบัญชี 4 คนและสงไปใหผูถือหุน 10 คน เพื่อที่จะทดสอบเกี่ยวกบัความถกู
ตองของแบบสอบถามและสํารวจวาผูตอบแบบสอบถามเขาใจในเนื้อหาของแบบสอบถามมาก
นอยเพียงใด นอกจากนี้ยังเปดโอกาสใหผูตอบแบบสอบถามเสนอแนะเกี่ยวกับแบบสอบถามที่ได
รับ ตอจากนั้นจะนําคําแนะนําของผูตอบแบบสอบถามและขอมูลจากการตอบแบบสอบถามที่ได
รับมาพิจารณาและปรับปรุงแบบสอบถามใหสามารถเก็บขอมูลครบถวนตามวัตถุประสงคที่
กําหนดไว 

การเก็บรวบรวมขอมูล 

ในการเก็บรวบรวมขอมูลไดสงแบบสอบถามทางไปรษณียพรอมทั้งซองจดหมาย
ที่ติดแสตมปแลว เพื่อใหผูตอบแบบสอบถามสงกลับมาตามที่อยูที่ระบุไวที่หนาซองจดหมาย ภาย
ในระยะเวลาประมาณ 4-5 สัปดาห นอกจากน้ียังทําการติดตามการตอบแบบสอบถามของผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงโดยทางโทรศัพท เพื่อใหผูตอบแบบสอบถามสงแบบสอบถามกลับ
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มาใหมากที่สุดเทาที่จะทําได เมื่อไดรับแบบสอบถามจะตรวจสอบเกี่ยวกับความถูกตองและความ
ครบถวนของขอมูลกอนที่จะนําไปทําการประมวลผล 

การวิเคราะหขอมูล 

ขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามจะนํามาทําการวิเคราะหความคิดเห็นของผู
จัดการฝายบัญชีของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง ผลที่ไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่สง
เสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพดียิ่งขึ้น โดยจะใชเทคนิคทางสถิติแบบ
วิเคราะหสถิติพื้นฐาน อันไดแก คารอยละ (Percentage) คาเฉลี่ย (Mean) และคาเบี่ยงเบนมาตร
ฐาน (Standard deviation) นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบความแตกตางของระดับความคดิเหน็
ของบุคคลแตละกลุมในแตละหัวขอซึ่งจะทําการวิเคราะหโดยใชเทคนิคทางสถิติ คือ การวิเคราะห
แบบ T-test 
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บทที่  4 

 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

เมื่อไดรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับรายการที่เปดเผยในรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียนและลักษณะของบริษัท อันไดแก ขนาดของบริษัท (Size) กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 
(ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) และอัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity 
ratio) จากรายงานประจําปของแตละบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง รวมถึงขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามที่สงทางไปรษณีย
ไปยังกลุมตัวอยางทั้ง 4 กลุม คือ ผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย ผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตง จึงนําขอมูลเหลานั้นมาทําการประมวลผลดวยวิธีการทางสถิติที่เหมาะสมเพื่อทําการ
ทดสอบสมมติฐานและทําการวิเคราะหผลของขอมูลที่ไดรับมา โดยจะแบงหัวขอของการศึกษา
ออกเปน 5 หัวขอ ดังตอไปนี้ 

1.ศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล 

  ในการศึกษาครั้งนี้หนึ่งในวัตถุประสงค คือ การทดสอบความสัมพันธระหวาง
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปกับลักษณะของบริษัท อันไดแก ขนาดของบริษัท 
(Size)  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage  ratio)  อัตรา
สวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity  ratio)  ซึ่งจะแบงออกเปน 2 สวน คือ 

1. การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

2. การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง 

1.1 การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

  ในการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะใชวิธีการวิเคราะหความถดถอย
เชิงพหุ เพื่อยืนยันความเหมาะสมของขอมูลที่ใชในการวิเคราะหผลการวิจัยและเพื่อใหผลการ
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วิเคราะหผลการศึกษามีความนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้นซึ่งมีผลทําใหสมการที่ไดจากการศึกษาวิเคราะห
นี้ถูกตองและเหมาะสม ดังนั้นกอนที่จะคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยจะตองตรวจสอบ
ขอมูลตัวแปรที่ใชในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ดังนี้ 

การตรวจสอบลักษณะความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามและ
ตรวจสอบความผิดปกติของขอมูล 

นั่นคือ จะตองทําการตรวจสอบวาความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม
อยูในรูปเชิงเสนหรือไมและตรวจสอบวามีขอมูลที่มีคาผิดปกติหรือไม ซึ่งในที่นี้ไดทําการตรวจสอบ
แบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) ซึ่งเปนกราฟที่แสดงความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรเชิงประมาณ 2 ตัว โดยการพล็อตคาตัวแปรทั้ง 2 ในกราฟ จากการนําขอมูลที่ได
เก็บรวบรวมทําการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) พบวาขอ
มูลที่นํามาทําการตรวจสอบนั้นมีคาที่ผิดปกติจํานวนหนึ่งและไมสามารถบงบอกไดวาความ
สัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามอยูในรูปเชิงเสนหรือไม ดังนั้นจึงไดทําการเปล่ียนรูปแบบ
ของขอมูลซึ่งจากขอมูลนี้ไดเปลี่ยนรูปแบบของตัวแปรตาม โดยการทําเปนคารากที่สองของระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป และทําการการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการ
กระจาย (Scatter plots) อีกครั้งซึ่งพบวา กราฟที่ไดแสดงความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปร
ตามอยูในรูปเชิงเสนมากกวารูปแบบอ่ืน จากนั้นจึงทําการตรวจสอบคาที่ผิดปกติของตัวแปรตาม
และตัวแปรอิสระซึ่งอาจจะแสดงคาที่สูงมาก ๆ หรือตํ่ามาก ๆ ทําใหมีผลตอสมการความถดถอย
เปนอยางมาก เชน ทําใหสัมประสิทธความถดถอยเปลี่ยนไปมาก หรือทําใหความสัมพันธของตัว
แปรอิสระกับตัวแปรตามไมอยูในร ูปเชิงเสน ซึ่งในที่นี้จะทําการตรวจสอบโดยการพิจารณาคา 
Cook’s distance กับ Leverage value ถา Cook’s distance ของ case ใดมีคามากกวา 1 และ 
Leverage value ของ case ใดมีคามากกวา 2k / N (N = จํานวนขอมูล , k = จํานวนตัวแปร
อิสระ) แสดงวา case นั้นมีคาผิดปกติ หากพบวาขอมูลของ case ใดที่มีคาผิดปกติจะตองตัดออก
จากการวิเคราะห  ซึ่งจากการตรวจสอบขอมูลโดยการพิจารณาคา  Cook’s distance กับ 
Leverage value พบวามี case ที่มีคาผิดปกติจํานวน 11 case ดังนั้นจึงทําการตัดขอมูลออกจาก
การวิเคราะห 11 case  

การตรวจสอบความเทากันของคาความแปรปรวน (Homoscedasticity) 

ขอกําหนดในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุระบุไววา ขอมูลตัวแปรตาม ณ 
ระดับคงที่ของตัวแปรอิสระใด ๆ มีการกระจายดวยความแปรปรวนคงที่ ซึ่งทําการตรวจสอบโดยใช
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วิธีการของลีเวน (The Levene test) เพื่อทดสอบความเทากันของความแปรปรวนระหวางกลุม 
การวิจัยนี้ไดแบงขอมูลออกเปน 3 กลุมตามป โดยมีสมมติฐานของการทดสอบดังนี้ 

H0 : ความแปรปรวนของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลทุกกลุมเทากัน 

H1 : ความแปรปรวนของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลอยางนอย 1 กลุม
ที่แตกตางกัน 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ Levene หรือ p-value ถาคา p-value 
นอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวาความแปรปรวนไมเทา
กัน จากผลการทดสอบความเทากันของความแปรปรวนของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูล
พบวา p-value ที่ไดมีคาเทากับ 0.631 ซึ่งมีคามากกวา 0.05 ดังนั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวา
ขอมูลตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มีความแปรปรวนที่ไมมีความแตกตางนั้นอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งเปน
ไปตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบอัตตะสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

ขอมูลตัวแปรตาม ณ ระดับใด ๆ ของตัวแปรอิสระจะตองเปนอิสระตอกัน โดย
สวนใหญความสัมพันธของตัวแปรตามจะเกิดขึ้นกับขอมูลที่มีลักษณะของขอมูลอนุกรมเวลาหรือ
เปนขอมูลที่เก็บตามเวลา ซึ่งตัวแปรตามที่ใขในการวิจัยนี้มีลักษณะเปนขอมูลรายปจึงมีโอกาสที่
จะเกิดปญหาดังกลาวได ดังนั้นจึงทําการตรวจสอบเพื่อใหผลการวิเคราะหถูกตองและนาเชื่อถือ
มากยิ่งขึ้น ซึ่งการตรวจสอบจะใชวิธีการทดสอบความสัมพันธระหวางกันของรากที่สองของระดับ
การเปดเผยขอมูล โดยมีสมมติฐานการทดสอบ ดังนี้ 

H0 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลเปนอิสระกัน 

H1 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลไมเปนอิสระกัน 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ  d (Durbin-Watson) ถา Durbin-
Watson มีคาใกล 2 นั่นคือ มีคาในชวง 1.5 ถึง 2.5 จะสรุปวา รากที่สองของระดับการเปดเผยขอ
มูลเปนอิสระกัน จากผลการทดสอบความเปนอิสระของคาความคลาดเคลื่อนพบวา Durbin-
Watson ที่คํานวณไดเทากับ 1.889 ซึ่งอยูในชวง 1.5 ถึง 2.5 จึงสรุปไดวา ขอมูลตัวแปรตาม ณ 
ระดับใด ๆ ของตัวแปรอิสระเปนอิสระตอกัน ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอย
เชิงพหุ 
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การตรวจสอบการแจกแจงของขอมูล 

สําหรับแตละคาของตัวแปรอิสระที่กําหนดคาตัวแปรตามตองเปนตัวแปรสุมซึ่งมี
การแจกแจงปกติ ในการทดสอบการแจกแจงของขอมูลวาเปนแบบปกติหรือไมจะใชสถิติทดสอบ
คือ Kolmogorov-Smirnov Test (K-S Test) หลักการของการทดสอบนี้ คือ การเปรียบเทียบคา
ฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลตัวอยางกับคาฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลภายใต
สมมติฐานวาขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ ถาคาความแตกตางต่ําแสดงวาการแจกแจงเปนแบบ
ปกติ สมมติฐานของการทดสอบ คือ  

H0 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ 

H1 : รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคา p-value ถาคา p-value นอยกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวา ขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ จากผล
การทดสอบการแจกแจงของรากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลพบวา p-value ที่ไดมีคาเทากับ 
0.068 ซึ่งมีคามากกวา 0.05 ดงันั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวาขอมูลตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มี
การแจกแจงแบบปกติ ซึ่งเปนไปตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ 
เนื่องจากเงื่อนไขขอหนึ่งของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคือ ตัวแปรอิสระทกุ

ตัวตองเปนอิสระกัน การตรวจสอบเงื่อนไขนี้จะทําโดยการใหตัวแปรอิสระตัวหนึ่งเปนตัวแปรตาม 
สวนตัวแปรอิสระที่เหลือเปนตัวแปรอิสระ วิธีการตรวจสอบจะใชคาสถิติคือ Tolerance และ 
Variance Inflation Factor (VIF) ถาคา Tolerance ของตัวแปรมีคาใกลศูนย หรือคา Variance 
Inflation Factor มีคามากกวา 10 แสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งมีความสัมพันธกับตัวแปร
อิสระที่เหลือมาก นั่นคือ เกิดปญหา Multicollinearity จากการตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัว
แปรอิสระพบวา Tolerance และ Variance Inflation Factor (VIF) มีคาดังนี้ 

 
 
 
 
 



      
90                                    

                            
ตารางที่ 5 การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ (บริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย) 

 Tolerance VIF 
SIZE 0.837 1.194 
ROE 0.550 1.818 
LEV 0.587 1.703 
LIQ 0.887 1.127 
T1 0.625 1.600 
T2 0.775 1.291 
จากตารางที่ 5 พบวา คา Tolerance ของตัวแปรมีคาไมใกลศูนยมากนักและคา 

Variance Inflation Factor มีคานอยกวา 10 ทุกตัวแสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งไมมีความ
สัมพันธกับตัวแปรอิสระที่เหลือ 

เมื่อทําการตรวจสอบขอมูลทั้งหมดที่จะนํามาใชในการวิเคราะหขอมูลนี้แลว จึงนํา
ขอม ูลเหลานั้นมาทําการประมวลผลเพื่อที่จะทําการทดสอบสมมติฐานที่ไดกําหนดไว ซึ่งผลที่ไดจาก
การประมวลผลเปนดังนี้ 
ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธระหวางลักษณะของ
บริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย 

 B Bata t-value p-value R2 R2
adj 

(Constant) 8.260  50.881 0.000* 0.325 0.231 
SIZE 0.002 0.186 1.443 0.155   
ROE 0.012 0.580 3.635 0.001*   
LEV 0.446 0.134 0.867 0.390   
LIQ -0.037 -0.222 -1.764 0.084   
T1 -0.063 -0.014 -0.096 0.924   
T2 0.116 0.106 .790 0.433   
*ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 



      
91                                    

                            
จากตารางที่ 6 แสดงการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับ

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสามารถ
อธิบายผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุตามลักษณะของบริษัทได ดังนี้ 

1.1.1 ขนาดของบริษัท (Size) 

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของขนาด
ของบริษัทเทากับ 0.002 นั่นคือ หากบริษ ัทมีขนาดใหญขึ้น (จํานวนสินทรัพยรวมตอจํานวนหุนเพิม่
ข้ึน) 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 0.002 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ 0.186 ซึ่งแสดงใหเห็นวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อเทียบกับระดับความ
สัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบสมมติ
ฐานการวิจัยขอที่ 1 ที่วา ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธ
กันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 1.443 หรือ p-value เทากับ 0.155 ซึ่ง p-value มีคามากกวา
ระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 หมายความวา ขนาดของบริษัทไมมีความสัมพันธกับระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสาํคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 

1.1.2 กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของกําไร
สุทธิตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.012 นั่นคือ หากบริษ ัทมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน
มากขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 0.012 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ 0.580 ซึ่งแสดงใหเห็นวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 1 เมื่อเทียบกับระดับ
ความสมัพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบ
สมมติฐานการวิจัยขอที่ 3 ที่วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 3.635 หรือ p-value เทากับ 0.001 ซึ่ง p-
value มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 นั่นคือ กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญ
ที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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1.1.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของอัตรา
สวนแสดงสภาพหนี้เทากับ 0.446 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีคามากขึ้น 1 หนวย 
บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มขึ้น 0.446 หนวย สวนสัมประสิทธิ์ความถดถอย
มาตรฐานมีคาเทากับ 0.134 ซึ่งแสดงใหเห็นวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสัมพันธกับระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธ
ของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบสมมติฐานการ
วิจัยขอที่ 5 ที่วา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความ
สัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 0.867 หรือ p-value เทากับ 0.390 ซึ่ง p-value มีคา
มากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 แสดงวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมมีความสัมพันธ
กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 
95% 

1.1.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของอัตรา
สวนแสดงสภาพคลองเทากับ –0.037 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีคามากขึ้น 1 หนวย 
บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปลดลง 0.037 หนวย สวนสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตร
ฐานมีคาเทากับ –0.222 ซึ่งแสดงใหเห็นวา อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธ
ของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม จากการทดสอบสมมติฐาน
การวิจัยขอที่ 7 ที่วา อัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความ
สัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ –1.764 หรือ p-value เทากับ 0.084 ซึ่ง p-value มคีา
มากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 ดังนั้นสรุปผลการวิเคราะหไดวา อัตราสวนแสดงสภาพ
คลองไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนยัสําคัญ
ที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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จากผลการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย

ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยนี้สามารถสรุปผลการทดสอบ
โดยรวมไดดังนี้ 

ตารางที่ 7 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 SIZE ROE LEV LIQ 
ทิศทางที่คาดไว + + + + 
ทิศทางที่ไดจากการทดสอบ + + + - 
p-value 0.155 0.001* 0.39 0.084 

 *ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

นอกจากนี้ยังพบวาตัวแปรที่ใชในการศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัท 32.5% (R2 = 0.325) หากพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่
ไดปรับปรุงแลว พบวา ตัวแปรที่ใชศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัท 23.1%   (R2

adj = 0.231) ดังนั้น สมการความถดถอยที่ใชในการคํานวณระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คือ 

SQRTDISCLOS = 8.26 + 0.012 ROE 

 โดยที่   SQRTDISCLOS  คือ  รากที่สองของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
  ROE     คือ  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน   

1.2 การทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง 

ในการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงจะใชวิธีการวิเคราะหความ
ถดถอยเชิงพหุ เพื่อยืนยันความเหมาะสมของขอมูลที่ใชในการวิเคราะหผลการวิจัยและเพื่อใหผล
การวิเคราะหผลการศึกษามีความนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้นซึ่งมีผลทําใหสมการที่ไดจากการศึกษา
วิเคราะหนี้ถูกตองและเหมาะสม ดังนั้นกอนที่จะคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยจะตอง
ตรวจสอบขอมูลตัวแปรที่ใชในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ดังนี้ 
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การตรวจสอบลักษณะความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามและ

ตรวจสอบความผิดปกติของขอมูล 

นั่นคือ จะตองทําการตรวจสอบวาความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม
อยูในรูปเชิงเสนหรือไมและตรวจสอบวามีขอมูลที่มีคาผิดปกติหรือไม ซึ่งในที่นี้ไดทําการตรวจสอบ
แบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) ซ่ึงเปนกราฟที่แสดงความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรเชิงประมาณ 2 ตัว โดยการพล็อตคาตัวแปรทั้ง 2 ในกราฟ จากการนําขอมูลที่ได
เก็บรวบรวมทําการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) พบวาขอ
มูลที่นํามาทําการตรวจสอบนั้นมีคาที่ผิดปกติจํานวนหนึ่งและไมสามารถบงบอกไดวาความ
สัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามอยูในรูปเชิงเสนหรือไม ดังนั้นจึงไดทําการเปลี่ยนรูปแบบ
ของขอมูลซึ่งจากขอมูลนี้ไดเปลี่ยนรูปแบบของตัวแปรอิสระทุกตัว โดยการทําเปนสวนกลับของตัว
แปรอิสระ และทําการการตรวจสอบแบบพล็อตกราฟหรือแผนภาพการกระจาย (Scatter plots) 
อีกครั้งซึ่งพบวา กราฟที่ไดแสดงความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามอยูในรูปเชิงเสนมาก
กวารูปแบบอ่ืน จากนั้นจึงทําการตรวจสอบคาที่ผิดปกติของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระซ่ึงอาจจะ
แสดงคาที่สูงมาก ๆ หรือต่ํามาก ๆ ทําใหมีผลตอสมการความถดถอยเปนอยางมาก เชน ทําใหสัม
ประสิทธความถดถอยเปลี่ยนไปมาก หรือทําใหความสัมพันธของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามไมอยู
ในร ูปเชิงเสน ซ่ึงในที่นี้จะทําการตรวจสอบโดยการพิจารณาคา Cook’s distance กับ Leverage 
value value ถา Cook’s distance ของ case ใดมีคามากกวา 1 และ Leverage value ของ case 
ใดมีคามากกวา 2k / N (N = จํานวนขอมูล , k = จํานวนตัวแปรอิสระ) แสดงวา case นั้นมีคาผิด
ปกติ หากพบวาขอมูลของ case ใดที่มีคาผิดปกติจะตองตัดออกจากการวิเคราะห ซึ่งจากการ
ตรวจสอบขอมูลโดยการพิจารณาคา Cook’s distance กับ Leverage value พบวามี case ที่มีคา
ผิดปกติจํานวน 8 case ดังนั้นจึงทําการตัดขอมูลออกจากการวิเคราะห 8 case  

การตรวจสอบความเทากันของคาความแปรปรวน (Homoscedasticity) 

ขอกําหนดในการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุระบุไววา ขอมูลตัวแปรตาม ณ 
ระดับคงที่ของตัวแปรอิสระใด ๆ มีการกระจายดวยความแปรปรวนคงที่ ซึ่งทําการตรวจสอบโดยใช
วิธีการของลีเวน (The Levene test) เพื่อทดสอบความเทากันของความแปรปรวนระหวางกลุม 
การวิจัยนี้ไดแบงขอมูลออกเปน 3 กลุมตามป โดยมีสมมติฐานของการทดสอบดังนี้ 

H0 : ความแปรปรวนของระดับการเปดเผยขอมูลทุกกลุมเทากัน 

H1 : ความแปรปรวนของระดับการเปดเผยขอมูลอยางนอย 1 กลุมที่แตกตางกัน 
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ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ Levene หรือ p-value ถาคา p-value 

นอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวาความแปรปรวนไมเทา
กัน จากผลการทดสอบความเทากันของความแปรปรวนของระดับการเปดเผยขอมูลพบวา          
p-value ที่ไดมีคาเทากับ 0.917 ซึ่งมีคามากกวา 0.05 ดังนั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวาขอมูล
ตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มีความแปรปรวนที่ไมมีความแตกตางนั้นอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งเปนไป
ตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบอัตตะสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

ขอมูลตัวแปรตาม ณ ระดับใด ๆ ของตัวแปรอิสระจะตองเปนอิสระตอกัน โดย
สวนใหญความสัมพันธของตัวแปรตามจะเกิดขึ้นกับขอมูลที่มีลักษณะของขอมูลอนุกรมเวลาหรือ
เปนขอมูลที่เก็บตามเวลา ซึ่งตัวแปรตามที่ใขในการวิจัยนี้มีลักษณะเปนขอมูลรายปจึงมีโอกาสที่
จะเกิดปญหาดังกลาวได ดังนั้นจึงทําการตรวจสอบเพื่อใหผลการวิเคราะหถูกตองและนาเชื่อถือ
มากยิ่งขึ้น ซึ่งการตรวจสอบจะใชวิธีการทดสอบความสัมพันธระหวางกันของระดับการเปดเผยขอ
มูล โดยมีสมมติฐานการทดสอบ ดังนี้ 

H0 : ระดับการเปดเผยขอมูลเปนอิสระกัน 

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลไมเปนอิสระกัน 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคาสถิติ  d (Durbin-Watson) ถา Durbin-
Watson มีคาใกล 2 นั่นคือ มีคาในชวง 1.5 ถึง 2.5 จะสรุปวา ระดับการเปดเผยขอมูลเปนอิสระกัน 
จากผลการทดสอบความเปนอิสระของคาความคลาดเคลื่อนพบวา Durbin-Watson ที่คํานวณได
เทากับ 2.128 ซึ่งอยูในชวง 1.5 ถึง 2.5 จึงสรุปไดวา ขอมูลตัวแปรตาม ณ ระดับใด ๆ ของตัวแปร
อิสระเปนอิสระตอกัน ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบการแจกแจงของขอมูล 

สําหรับแตละคาของตัวแปรอิสระที่กําหนดคาตัวแปรตามตองเปนตัวแปรสุมซึ่งมี
การแจกแจงปกติ ในการทดสอบการแจกแจงของขอมูลวาเปนแบบปกติหรือไมจะใชสถิติทดสอบ
คือ Kolmogorov-Smirnov Test (K-S Test) หลักการของการทดสอบนี้ คือ การเปรียบเทียบคา
ฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลตัวอยางกับคาฟงกชั่นการแจกแจงสะสมของขอมูลภายใต
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สมมติฐานวาขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ ถาคาความแตกตางต่ําแสดงวาการแจกแจงเปนแบบ
ปกติ สมมติฐานของการทดสอบ คือ  

H0 : ระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบปกติ 

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ 

ผลการทดสอบจะพิจารณาไดจากคา p-value ถาคา p-value นอยกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานนี้ แสดงวา ขอมูลมีการแจกแจงแบบไมปกติ จากผล
การทดสอบการแจกแจงของระดับการเปดเผยขอมูลพบวา p-value ที่ไดมีคาเทากับ 0.20 ซึ่งมีคา
มากกวา 0.05 ดงันั้นไมปฏิเสธสมมติฐาน แสดงวาขอมูลตัวแปรที่ใชในการศึกษานี้มีการแจกแจง
แบบปกติ ซึ่งเปนไปตามขอกําหนดของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 

การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ 

เนื่องจากเงื่อนไขขอหนึ่งของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคือ ตัวแปรอิสระทกุ
ตัวตองเปนอิสระกัน การตรวจสอบเงื่อนไขนี้จะทําโดยการใหตัวแปรอิสระตัวหนึ่งเปนตัวแปรตาม 
สวนตัวแปรอิสระที่เหลือเปนตัวแปรอิสระ วิธีการตรวจสอบจะใชคาสถิติคือ Tolerance และ 
Variance Inflation Factor (VIF) ถาคา Tolerance ของตัวแปรมีคาใกลศูนยหรือคา Variance 
Inflation Factor มีคามากกวา 10 แสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งมีความสัมพันธกับตัวแปร
อิสระที่เหลือมาก จากการตรวจสอบนั่นคือ เกิดปญหา Multicollinearity จากการตรวจสอบความ
สัมพันธระหวางตัวแปรอิสระพบวา Tolerance และ Variance Inflation Factor (VIF) มีคาดังนี้  

ตารางที่ 8 การตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ(บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตง) 

 Tolerance VIF 
INVSIZE 0.918 1.089 
INVROE 0.924 1.082 
INVLEV 0.823 1.215 
INVLIQ 0.890 1.123 
T1 0.666 1.501 
T2 0.674 1.483 
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จากตารางที่ 8 พบวา คา Tolerance ของตัวแปรมีคาไมใกลศูนยมากนักและคา 

Variance Inflation Factor มีคานอยกวา 10 ทุกตัวแสดงวาตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งไมมีความ
สัมพันธกับตัวแปรอิสระที่เหลือ 

เมื่อทําการตรวจสอบขอมูลทั้งหมดที่จะนํามาใชในการวิเคราะหขอมูลนี้แลว จึง
นําขอม ูลเหลานั้นมาทําการประมวลผลเพื่อที่จะทาํการทดสอบสมมติฐานที่ไดกําหนดไว ซึ่งผลที่ได
จากการประมวลผลเปนดังนี้ 

ตารางที่ 9 ผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธระหวางลักษณะของ
บริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง 

 B Bata t-value p-value R2 R2
adj 

(Constant) 70.935  29.749 0.000* 0.509 0.434 
INVSIZE 28.137 0.370 3.164 0.003*   
INVROE -15.409 -0.377 -3.230 0.003*   
INVLEV -0.139 -0.026 -0.206 0.838   
INVLIQ -5.695 -0.451 -3.795 0.001*   
T1 4.401 0.286 2.083 0.044*   
T2 4.438 0.285 2.085 0.044*   
*ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

จากตารางที่ 9 แสดงการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงสามารถอธิบายผลการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุตามลักษณะของบริษัทได ดังนี้ 

1.2.1 ขนาดของบริษัท (Size) 

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับขนาดของบริษัทเทากับ 28.137 นั่นคือ หากบริษ ัทมีขนาดใหญข้ึน (จํานวนสินทรัพยรวมตอ
จํานวนหุนเพิ่มข้ึน) 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปลดลง 28.137 หนวย สวน
สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ 0.370 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของขนาดของ
บริษทัมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อ
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เทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม 
(เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของขนาดของบริษัท ดังนั้นทิศทางความสัมพันธ
จึงตรงขามกับเคร่ืองหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน
ของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 2 คือ ขนาดของบริษัทกับระดับการเปด
เผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก พบวา t-value เทากับ 
3.164 หรือ p-value เทากับ 0.003 ซึ่ง p-value มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 
แสดงวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ในทางตรงกันขามอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95%  

1.2.2 กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนเทากับ –15.409 นั่นคือ หากบริษ ัทมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
สวนของผูถือหุนมากขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 15.409 หนวย 
สวนสัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ –0.377 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของกําไร
สุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
เปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูใน
ทิศทางเดียวกัน (เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุน ดังนั้นทิศทางความสัมพันธจึงตรงขามกับเครื่องหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและ
สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐานของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 4 ที่
วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความ
สัมพันธกันในเชิงบวก  พบวา  t-value  เทากับ  –3.230  หรือ p-value เทากับ 0.003 ซึ่ง p-value 
มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนดคือ 0.05 สรุปผลการวิเคราะหวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมี
นัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 

1.2.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้เทากับ –0.139 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีคามาก
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ขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 0.136 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ –0.026 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพ
หนี้มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อ
เทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน 
(เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ ดังนั้นทิศทาง
ความสัมพันธจึงตรงขามกับเครื่องหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและสัมประสิทธิ์ความถด
ถอยมาตรฐานของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 6 ที่วา อัตราสวนแสดง
สภาพหนี้กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 
พบวา t-value เทากับ –0.206 หรือ p-value เทากับ 0.838 ซึ่ง p-value มีคามากกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 

1.2.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา สัมประสิทธิ์ความถดถอยของสวน
กลับของอัตราสวนแสดงสภาพคลองเทากับ –5.695 นั่นคือ หากอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีคา
มากขึ้น 1 หนวย บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเพิ่มข้ึน 5.695 หนวย สวนสัมประสิทธิ์
ความถดถอยมาตรฐานมีคาเทากับ –0.451 ซึ่งแสดงใหเห็นวา สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพ
คลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 1 เมื่อ
เทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน 
(เนื่องจากตัวแปรอิสระที่ใชศึกษาเปนคาสวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพคลอง ดังนั้นทิศทาง
ความสัมพันธจึงตรงขามกับเครื่องหมายของสัมประสิทธิ์ความถดถอยและสัมประสิทธิ์ความถด
ถอยมาตรฐานของตัวแปรอิสระ) จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอที่ 8 ที่วา อัตราสวนแสดง
สภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก 
พบวา t-value เทากับ –3.795 หรือ p-value เทากับ 0.001 ซึ่ง   p-value มีคานอยกวาระดับนัย
สําคัญที่กําหนดคือ 0.05 นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธในทางเดียวกันกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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จากผลการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย

ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงนี้สามารถสรุป
ผลการทดสอบโดยรวมไดดังนี้ 

ตารางที่ 10 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง 

 SIZE ROE LEV LIQ 
ทิศทางที่คาดไว + + + + 
ทิศทางที่ไดจากการทดสอบ - + + + 
p-value 0.003* 0.003* 0.838 0.001* 

 *ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 
ตัวแปรตาม คือ ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

นอกจากนี้ยังพบวาตัวแปรที่ใชในการศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปของบริษัท 50.9% (R2 = 0.509) หากพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่
ไดปรับปรุงแลว พบวา ตัวแปรที่ใชศึกษาสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัท 43.4% (R2

adj = 0.434) ดังนั้น สมการความถดถอยที่ใชในการคํานวณระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คือ 

DISCLOS = 70.935 + 28.137INVSIZE - 15.409INVROE – 5.695INVLIQ + 4.401T1 + 4.438 T2 

 โดยที่   DISCLOS  คือ  ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
  INVSIZE    คือ  สวนกลับของขนาดของบริษัท 
  INVROE    คือ  สวนกลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 

INVLIQ      คือ  สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพคลอง 
 T1  คือ ป โดยที่  T1= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2543  และ T1= 0  เมื่อเปนปอ่ืน 
 T2      คือ ป โดยที่  T2= 1 เมื่อเปนปพ.ศ.2544  และ T2= 0  เมื่อเปนปอ่ืน 
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2.เปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง 

ในการเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําประหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตงจะแบงตามลักษณะของ
บริษัทดังนี้ 

2.1 ขนาดของบริษัท (Size) 

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ จะเห็นไดวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพนัธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความ
สัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน แตอยางไรก็ตามพบวา ขนาดของบริษัทไมมีความสัมพันธกับระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% สวน
บริษัทในอุตสาหกรรมวสัดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา สวนกลับของขนาดของบริษัทมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 3 เมื่อเทียบกับระดับ
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมดเชนเดียวกันและความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม นอก
จากนี้ยังพบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปของ
บริษัทในทางตรงกันขามอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95%  

2.2 กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ แสดงใหเห็นวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 1 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้ง
หมด และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน นอกจากนี้พบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมี
ความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมีนัย
สําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา 
สวนกลับของกําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และ
ความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบสมมติฐานพบวา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือ
หุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในทางเดียวกันอยางมี
นัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% 
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2.3 อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ชี้ใหเห็นวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด 
และความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน แตจากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดง
สภาพหนี้ไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัย
สําคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 95% สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา 
สวนกลับของอัตราสวนแสดงสภาพหนี้มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัทเปนอันดับที่ 4 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมดเชนกนั และ
ความสัมพันธอยูในทิศทางเดียวกัน แตอยางไรก็ตามพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความ
เชื่อมั่น 95% 

2.4 อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity ratio)   

จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ เห็นไดวา กลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปของบริษัทเปนอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้ง
หมด และความสัมพันธอยูในทิศทางตรงกันขาม แตพบวาอัตราสวนแสดงสภาพคลองไมมีความ
สัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับความ
เชื่อมั่น 95% สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา สวนกลับของอัตรา
สวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
เปนอันดับที่ 1 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระทั้งหมด และความสัมพันธอยูใน
ทิศทางเดียวกัน  จากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธใน
ทางเดียวกันกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยางมีนัยสําคัญที่ระดับ
ความเชื่อมั่น 95% 

3. ศึกษาขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

เมื่อไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามทางไปรษณียไปยัง
ผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือ
หุนของบริษัทในอตุสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง จากนั้นทําการประมวลผลเพื่อที่จะศึกษาถึง
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ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในความคิดเห็นของแตละกลุม 
และทําการเปรียบเทียบขอมูลระหวางกลุม ซึ่งผลที่ไดจากการประมวลผล เปนดังนี้ 

ตารางที่ 11 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่มีตอลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
จากตารางพบวา ลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่กลุมผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธรุกจิพฒันา
อสังหาริมทรัพยเห็นวาบกพรองมากที่สุดคือ การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไม
คอยทันตอเวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการ
ลงทุนในบริษัท ซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนที่ไดรับเทากับ 3.76  ลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่มีขอ
บกพรองรองลงมาคือ การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป  ความเขาใจ
เกี่ยวกับขอมูลในรายงานประจําป ความเพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลง
ทุนในบริษัท  การแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชี
ปจจุบัน  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง และการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวด
บัญชี โดยมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.79  3.8  3.88  4.0  4.0  และ 4.04 ตามลําดบั ลักษณะของการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีบกพรองนอยที่สุดคือ ความนาเชื่อถือของขอมูลและความถูก
ตองแมนยําของขอมูล ซึ่งมีคะแนนเฉลี่ยเทากันคือ 4.12 หากมองภาพรวมจะพบวา สวนใหญผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจอสังหาริมทรัพยประมาณรอยละ 60 เห็นวา การเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปอยูในเกณฑที่ดี และอีกรอยละ 32 เห็นวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
อยูในเกณฑที่ดีมาก โดยเฉลี่ยแลวการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑดี
คือ 3.95 
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ตารางที่ 11 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 4 16 20 80 1 4 3.88 0.440 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 0 0 6 24 18 72 1 4 3.80 0.500 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 0 0 0 0 2 8 18 72 5 20 4.12 0.526 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 0 0 0 0 2 8 18 72 5 20 4.12 0.526 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 7 28 17 68 1 4 3.76 0.523 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 0 0 0 0 6 25 17 70.83 1 4.17 3.79 0.509 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 0 0 0 0 2 8 20 80 3 12 4.04 0.455 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 0 0 0 0 3 12 19 76 3 12 4.00 0.500 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 0 0 0 0 4 16 17 68 4 16 4.00 0.577 

โดยรวม 0 0 0 0 2 8 15 60 8 32 3.95  0.506 
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ตารางที่ 12 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 1 7.7 12 92.3 0 0 3.92 0.277 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 0 0 3 23.1 9 69.2 1 7.7 3.85 0.555 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 0 0 0 0 0 0 11 84.6 2 15.4 4.15 0.376 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 0 0 0 0 0 0 11 84.6 2 15.4 4.15 0.376 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 0 0 0 0 2 15.4 11 84.6 0 0 3.85 0.376 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 0 0 0 0 5 38.5 8 61.5 0 0 3.62 0.506 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 0 0 0 0 0 0 13 100 0 0 4.00 0.000 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 0 0 0 0 0 0 11 84.6 2 15.4 4.15 0.376 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 0 0 0 0 1 7.7 10 76.9 2 15.4 4.08 0.494 

โดยรวม 0 0 0 0 0 0 8 61.54 5 38.46 3.97 0.371  
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ตารางที่ 12 แสดงจํานวน  รอยละ คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐานของ
ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท โดยสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตงพบวา คาเฉลี่ยของคะแนนที่ไดจะอยูในชวง       
3.62–4.15 โดยลักษณะของการเปดเผยขอมูลพบวามีขอบกพรองมากท่ีสุดคือ รายงานประจําป
ของบริษัทมักจะไมคอยมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําปมากนัก ซึ่งมี
คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.62 รองลงมาคือ ความเขาใจเกี่ยวกับขอมูลในรายงานประจําป การทันตอ
เวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนใน
บริษัท ความเพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท การจัดประเภท
ของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี และการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ซึ่งมีคะแนนเฉลี่ย
เทากับ 3.85  3.85 3.92  4.0  และ 4.08 ตามลําดับ สวนความนาเชื่อถือของขอมูล ความถูกตอง
แมนยําของขอมูลและการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวด
บัญชีปจจุบันเปนลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่มีขอบกพรองนอยที่สุดซึ่งมีคะแนนโดยเฉลี่ยมาก
ที่สุดเทากันคือ 4.15 นอกจากนี้โดยภาพรวมแลว จะเห็นไดวาประมาณรอยละ 62 ของผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวสัดุและเครื่องตกแตงทั้งหมดใหความเห็นวา รายงานประจาํป
มีการเปดเผยขอมูลคอนขางดี และประมาณรอยละ 38 ของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตงเห็นวา รายงานประจําปมีการเปดเผยขอมูลที่ดีมาก แตโดยรวม
แลวลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทคอนขางดี คะแนนเฉลี่ยทั้งหมด
เทากับ 3.97 

ตารางที่ 13 แสดงขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปของบริษัท จากการสอบถามผ ู ถือหุนของบริษัทในธุรกิจอสังหาริมทรัพยพบวา ผ ู ถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสวนใหญรอยละ 62 เห็นวาคุณภาพของการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปอยูในเกณฑที่ปานกลางและผูถือหุนรอยละ 33 เห็นวา บริษ ัททําการเปดเผยการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปคอนขางดี โดยเฉลี่ยแลวคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑปานกลางคือมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.85 นอกจากนี้จากการ
สอบถามผ ู ถือหุนของบรษิัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังพบวา การเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัททันตอเวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการ
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัทมีคาเฉล่ียของคะแนนที่ไดรับนอยที่สุดซึ่งมีคาเทากับ 2.18 นั่นคือ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีขอบกพรองเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลใหทันตอเวลาที่จะนาํ
ขอมูลมาใชในการตัดสินใจมากที่สุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีขอบก
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พรองรองลงมาคือ    การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป (คะแนนเฉลี่ย
เทากับ 2.79) ความถูกตองและแมนยําของขอมูล (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.83)  การนําเสนอขอมูล
เปนกลาง (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.91) ความนาเชื่อถือของขอมูล (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.93) การ
แสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน (คะแนนเฉลี่ย
เทากับ 2.95) ความเขาใจเกี่ยวกับขอมูลในรายงานประจําป (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.96) ความ
เพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.04) 
และการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี (คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.08) ซึ่งจะ
เห็นไดวาคาเฉลี่ยของลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจะอยูในชวง 
2.18-3.08   

ตารางที่ 14 แสดงขอมูลสถิติพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัท จากตารางพบวา ผ ู ถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุและเครื่องตกแตง
สวนมากรอยละ 59 มีความเห็นวา คุณภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
อยูในเกณฑปานกลาง และอีกรอยละ 35 เห็นวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบรษิทัมี
คุณภาพอยูในเกณฑที่ดี โดยรวมแลวคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
อยูในเกณฑปานกลางซึ่งมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.85 หากพิจารณาในแตละประเด็นพบวา ความ
ทันตอเวลาของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปเปนประเด็นที่มีขอบกพรองมากที่สุด โดยมี
ระดับคะแนนเฉลี่ยเทากับ 2.45 ขอบกพรองของการเปดเผยขอม ูลในรายงานประจําปรองลงมาคือ 
การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป การนําเสนอขอมูลเปนกลาง ความ
เพียงพอของขอมูลที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท  ความถูกตองและแมนยํา
ของขอมูล ความนาเชื่อถือของขอมูล และการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญใน
งบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน ซึ่งคาเฉลี่ยของคะแนนที่ไดรับเทากับ 2.65  2.84  2.93  2.93  
2.96 และ 3 ตามลําดับ สวนลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่มีขอบกพรองนอย
ที่สุดคือ การจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี ซึ่งมีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 
3.03 
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ตารางที่ 13 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย  
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 2 2.02 19 19.19 56 56.57 17 17.17 5 5.05 3.04 0.807 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 26 26 52 52 22 22 0 0 2.96 0.695 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 2 2 18 18 65 65 15 15 0 0 2.93 0.640 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 1 1 29 29 56 56 14 14 0 0 2.83 0.667 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 19 19 49 49 27 27 5 5 0 0 2.18 0.796 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 4 4 29 29 51 51 16 16 0 0 2.79 0.756 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 2 2.04 15 15.31 55 56.12 25 25.51 1 1.02 3.08 0.728 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 2 2 21 21 57 57 20 20 0 0 2.95 0.702 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 3 3.06 19 19.39 62 63.27 12 12.24 2 2.04 2.91 0.719 

โดยรวม 0 0 5 5 62 62 33 33 0 0 2.85  0.723 
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ตารางที่ 14 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 3 3.03 25 25.25 50 50.51 18 18.18 3 3.03 2.93 0.824 
2. ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึงขอมูลตางๆ ในรายงานประจําปไดดี 0 0 31 31 53 53 16 16 0 0 2.85 0.672 
3. ขอมูลมีความนาเชื่อถือได 5 5 18 18 53 53 24 24 0 0 2.96 0.790 
4. ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา 2 2.02 25 25.25 50 50.51 22 22.22 0 0 2.93 0.746 
5. ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 13 13 47 47 22 22 18 18 0 0 2.45 0.936 
6. มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 7 7 34 34 46 46 13 13 0 0 2.65 0.796 
7. มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบเดียวกันทุกงวดบัญชี 1 1.02 19 19.39 57 58.16 18 18.37 3 3.06 3.03 0.739 
8. มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 2 2 26 26 42 42 30 30 0 0 3.00 0.804 
9. มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงใหขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 3 3.06 24 24.49 57 58.16 14 14.29 0 0 2.84 0.699 

โดยรวม 0 0 6 6 59 59 35 35 0 0 2.85 0.778 
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นอกจากนี้ เพื่อใหเห็นภาพโดยรวมไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้นจึงทําการเปรียบ
เทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางกลุม 2 กลุมที่เห็นวาลักษณะของการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปมีคุณภาพที่ไมดีนักโดยคิดจากการใหคะแนนในแตละลักษณะนอยกวาหรือเทา
กับรอยละ 40 ซึ่งแบงออกเปน 4 คู ดังนี้ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 
2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง คูที่ 3 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 4 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถอืหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

ตารางที่ 15 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับ
ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

 
บริษัทใน 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง p-value 

ผูจัดการฝายบัญชี 0 0 ไมสามารถระบุได 
ผูถือหุน 26.60 29.25 0.702 

  ตารางที่ 15 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัท
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่เห็นวาลักษณะ
ของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพที่ไมดีนัก คิดจากการใหคะแนนในแตละ
ลักษณะนอยกวาหรอืเทากับรอยละ 40 โดยการเปรียบเทียบความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผู
ถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการ
ทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีความเห็นเกี่ยวกับ
ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน นอกจาก
นี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกัน
พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
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ตารางที่ 16 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับ
ผูถือหุนเกี่ยวกับขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
 ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน p-value 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 0 26.6 0.001 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 0 29.25 0.000 

  ตารางที่ 16 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนที่เห็นวาลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพที่ไม
ดีนัก คิดจากการใหคะแนนในแตละลักษณะนอยกวาหรือเทากับรอยละ 40 โดยการเปรียบเทียบ
ความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผู
ถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 2 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัท
ในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีความเห็น
เกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้
การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงก็เชนเดียวกันพบวามีความเห็นที่แตกตางกันอยางมีนัยสําคญั 

  นอกจากนี้แลวยังทําการศึกษาถึงลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปที่ควรปรับปรุง โดยจะแสดงเปนอันดับซึ่งมีอันดับที่หนึ่งถึงอันดับที่สาม อันดับที่หนึ่งหมายถึง
ลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงมากที่สุด ในการศึกษานี้จะแบง
ตามกลุมตัวอยางที่ทําการศึกษา ดังนี้ 

ตารางที่ 17 แสดงจํานวนและรอยละของลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปที่ควรปรับปรุง จากการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยพบวา ลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับแรก
คือ ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 24 ของผูจัดการฝายบัญชี
ของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยทั้งหมด สวนความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประ
จําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่สอง คิดเปนรอยละ 32 สวนอันดับสุดทายคือ การมีขอมูลที่ตรงกับความ
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ตองการของผูใชรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 44 ของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ตารางที่ 17 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 4 16 5 20 3 12 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 8 32 2 8 5 20 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 1 4 1 4 2 8 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 1 4 4 16 1 4 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 6 24 8 32 2 8 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 4 16 5 20 11 44 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 1 4 0 0 1 4 

ตารางที่ 18 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่มีตอลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่
ควรปรับปรุง จากตารางพบวา ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําปเปนลักษณะการ
เปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุงเปนอันดับแรก ซึ่งคิดเปนรอยละ 30.8 สวนความเพียงพอของขอมูลใน
รายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทและการมีขอมูลที่ตรงกับความ
ตองการของผูใชรายงานประจําปเปนลักษณะการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 2 และ
อันดับที่ 3 ตามลําดับ โดยคิดเปนรอยละ 38.5 และ 66.9 ของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงตามลําดับ 
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ตารางที่ 18 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 2 15.4 5 38.5 1 7.7 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 4 30.8 1 7.7 2 15.4 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 1 7.7 1 7.7 1 7.7 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 1 7.7 1 7.7 1 7.7 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 3 23.1 2 15.4 1 7.7 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 2 15.4 3 23.1 7 66.9 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 0 0 0 0 0 0 

 

ตารางที่ 19 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูถือหุน
ของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 12 12 12 12 20 20 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 12 12 19 19 18 18 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 24 24 18 18 11 11 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 18 18 22 22 13 13 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 27 27 15 15 17 17 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 4 4 9 9 12 12 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 3 3 5 5 9 9 
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ตารางที่ 19 แสดงขอมูลเกี่ยวกับลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่

ควรปรับปรุง โดยการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะเห็นไดวา ผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยรอยละ 27 ของทั้งหมดเห็นวา การเปดเผยขอม ูลให
ทันตอเวลาในการที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนประเด็นที่ควรปรับปรุงเปนอันดับ
แรก สวนอันดับที่ 2 คือ ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 22 และ
อันดับที่ 3 คือ ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนใน
บริษัท คิดเปนรอยละ 20 ของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ตารางที่ 20 สถิติเชิงพรรณนาของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง-ผูถือหุน
ของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ลักษณะของการเปดเผยขอมูล 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ  
    นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 15 15 13 13 21 21 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 16 16 24 24 16 16 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 18 18 20 20 10 10 
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 20 20 15 15 15 15 
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
    จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 27 27 18 18 16 16 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงาน 
     ประจําป 2 2 7 7 13 13 
7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 2 2 4 4 9 9 

  ตารางที่ 20 แสดงจํานวนและรอยละของลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควร
ปรับปรุง ซึ่งไดจากการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
จากตารางพบวา รอยละ 27 ของผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
ทั้งหมดเห็นวา ประเด็นที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่หนึ่ง คือ ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงาน
ประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท สวนประเด็นที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่สอง 
คือ ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งคิดเปนรอยละ 24 ของผูถือหุนของบริษัท
ในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง และลักษณะของการเปดเผยขอมูลที่ควรปรับปรุง
เปนอันดับที่สาม คือ ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนใน
บริษัท คิดเปนรอยละ 21 ของทั้งหมด 
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  นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบการจัดอันดับเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผย
ขอมูลที่ควรปรับปรุง โดยการนําทุกกลุมมาทําการเปรียบเทียบ ดังนี้ 
 
ตารางที่ 21 การเปรียบเทียบเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทที่ควรปรับปรุง 

  
บริษัทในธุรกิจ 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
  ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน 
1. ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ 
     นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท   3 2 3 
2. ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 1   1 2 
3. ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป         
4. ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป   2     
5. ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่ 
     จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 2 1   1 
6. การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชราย      
งานประจําป 3   3   

7. การนําเสนอขอมูลเปนกลาง         

ตารางที่ 21 แสดงการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีและผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทที่ควรปรับปรุง จะเห็นได
วาเมื่อเปรียบเทียบระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัด
การฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวา
ลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 3 คือ 
ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําปและการมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช
รายงานประจําปเหมือนกัน สวนลักษณะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปน
อันดับที่ 2 พบวา ทั้ง 2 กลุมมีความเห็นที่แตกตางกัน โดยที่ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะ
นํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนอันดับที่ 2 แตผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความเพียงพอของขอมูลในรายงาน
ประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเปนอันดับที่ 2 
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เมื่อเปรียบเทียบระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหารมิทรัพยกบัผูถอื

หุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวาลักษณะการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 3 คือ ความทันตอ
เวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทและความเพียงพอ
ของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทเหมือนกัน สวนลักษณะ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ควรปรับปรุงเปนอันดับที่ 2 พบวา ทั้ง 2 กลุมมีความเห็นที่
แตกตางกัน โดยที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความ
ถูกตองของขอมูลในรายงานประจําปเปนอันดับที่ 2 แตผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงเห็นวาควรปรับปรุงเรื่องความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป
เปนอันดับที่ 2 

แตอยางไรก็ตาม เมื่อทําการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีและ
ผูถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงพบวา ทั้ง 2 กลุมมีความเห็นที่แตกตางกันทั้ง 3 อันดับ ซึ่งจะเห็นไดวามุมมองของผู
จัดการฝายบัญชีและผูถือหุนที่มีตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนมี
ความแตกตางกัน 

4. ศึกษาผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

เมื่อไดรวบรวมขอมูลเรียบรอยแลวจึงนําขอมูลไปประมวลผลโดยวิธีทางสถิติ เชน 
คารอยละ คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน และคาสถิติทดสอบแบบที ซึ่งในการวิเคราะหนี้จะมีการ
แบงตามกลุมตัวอยาง เพื่อจะไดสามารถมองภาพรวมของแตละกลุมและการเปรียบเทียบเพื่อที่จะ
ศึกษาถึงความแตกตางของความคิดเห็นที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
ดังนี้ 

ตารางที่ 22 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนด  จากการสอบถามผู จัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย พบวา สวนมากผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรัพย (รอย
ละ 52) เห็นวา บริษัทที่ทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอกําหนดจะมีความเปนไปได
คอนขางมากที่จะไดรับประโยชนจากการปฏิบัติตามขอกําหนด โดยเฉลี่ยแลวมีความเปนไปไดเทา
กับ 3.2 นอกจากนี้จากการสอบถามยังพบวา ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเห็นวา หากบริษัททําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอกําหนดจะทําให
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บริษัทไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลมากที่สุดโดยมีความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.96 รองลง
มาคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น (ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.48) การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
(ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.25) มีความเสี่ยงต่ําท่ีจะถูกฟองลมละลาย (ความเปนไปไดเฉลี่ย
เทากับ 3.24) ราคาหุนเพิ่มขึ้น (ความเปนไปไดเฉล่ียเทากับ 3.0) การไดรับคํายกยองจากหนวย
งานตาง ๆ (ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 2.92) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ (ความเปน
ไปไดเฉลี่ยเทากับ 2.83) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง (ความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 2.73) 

ตารางที่ 23 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่มีตอความเปนไปไดของผลที่จะไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนด จากตารางพบวา ผลประโยชนที่ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงคาดวาบริษัทจะไดรับมากที่สุดจากการปฏิบัติตามขอกําหนดคือ 
บริษัทจะไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล ซึ่งมีความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.54 ความเปนไปได
ของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดรองลงมาคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมาก
ขึ้น ราคาหุนเพิ่มข้ึน มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย และการมีชื่อเสียงมากขึ้น โดยมีคา
เฉลี่ยของความเปนไปไดเทากับ 3.23  3.15  3.0 และ 2.85 ตามลําดับ สวนผลที่จะไดรับที่ผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงคาดวาบริษัทจะไดรับนอยที่สุด
จากการปฏิบัติตามขอกําหนดคือ การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ การไดรับคํายกยอง
จากหนวยงานตาง ๆ และดอกเบี้ยหุนกูลดลง ซึ่งมีความเปนไปไดโดยเฉลี่ยเทากันเทากับ 2.77 ทั้ง
นี้เมื่อมองภาพรวมจะเห็นไดวามีความเปนไปไดเฉล่ียเทากับ 3.01 ที่จะไดรับผลประโยชนจากการ
เปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

ตารางที่ 24 แสดงขอมูลสถิติเชิงพรรณนาของความเปนไปไดของผลที่จะไดรับ
จากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด จากตารางพบวา สวนมากผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยรอยละ 48 เห็นวา ความเปนไปไดที่บริษัทจะไดรับผลที่ดีจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดในระดับที่สูง ซึ่งโดยรวมแลวมีความเปนไปไดเฉลี่ยเทากับ 3.14 นอกจากนี้ยงัพบวา 
การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลมีความเปนไปไดมากที่สุดที่บริษัทที่ทําการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดจะไดรับ โดยมีระดับความเปนไปไดเฉล่ียเทากับ 3.4 รองลงมาคือ มีผูสนใจลงทุน
ในบริษัทมากข้ึน การมีชื่อเสียงมากขึ้น ราคาหุนเพิ่มข้ึน การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ มี
ความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ และดอกเบี้ยหุนกู
ลดลง ซึ่งมีคาเฉลี่ยของความเปนไปไดเทากับ 3.38  3.32  3.08  3.04  2.93  2.89 และ 2.87 ตาม
ลําดับ 
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ตารางที่ 22 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 0 0 5 20 16 64 4 16 3.96 0.611 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 0 0 1 4 12 48 11 44 1 4 3.48 0.653 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 1 4 6 24 9 36 4 16 5 20 3.24 1.165 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 4 16.67 2 8.33 12 50 6 25 0 0 2.83 1.007 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 16.67 2 8.33 10 41.67 8 33.33 0 0 2.92 1.060 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 0 0 5 20.83 9 37.50 9 37.50 1 4.17 3.25 0.847 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 1 4.17 4 16.67 14 58.33 4 16.67 1 4.17 3 0.834 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 1 4.55 6 27.27 14 63.64 0 0 1 4.55 2.73 0.767 

โดยรวม 0 0 2 8 8 32 13 52 2 8 3.2 0.868 
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ตารางที่ 23 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 0 0 6 46.2 7 53.8 0 0 3.54 0.519 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 0 0 1 7.7 8 61.5 4 30.8 0 0 3.23 0.599 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 1 7.7 3 23.1 4 30.8 5 38.5 0 0 3.00 1.000 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 1 7.7 4 30.8 5 38.5 3 23.1 0 0 2.77 0.927 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 1 7.7 2 15.4 9 69.2 1 7.7 0 0 2.77 0.725 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 0 0 3 23.1 9 69.2 1 7.7 0 0 2.85 0.555 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 0 0 2 15.4 7 53.8 4 30.8 0 0 3.15 0.689 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 1 7.7 4 30.8 5 38.5 3 23.1 0 0 2.77 0.927 

โดยรวม 0 0 1 7.69 6 46.15 6 46.15 0 0 3.01 0.743 
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ตารางที่ 24 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 12 12.12 39 39.39 44 44.44 4 4.04 3.40 0.755 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 1 1.01 9 9.09 41 41.41 47 47.47 1 1.01 3.38 0.710 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 3 3.13 32 33.33 33 34.38 25 26.04 3 3.13 2.93 0.920 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 6 6 28 28 40 40 23 23 3 3 2.89 0.931 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 4.17 28 29.17 28 29.17 32 33.33 4 4.17 3.04 0.983 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 2 2 17 17 34 34 41 41 6 6 3.32 0.898 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 10 10.20 14 14.29 37 37.76 32 32.65 5 5.10 3.08 1.042 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 8 8.08 27 27.27 38 38.38 22 22.22 4 4.04 2.87 0.986 

โดยรวม 0 0 3 3 44 44 48 48 5 5 3.14 0.903 
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ตารางที่ 25 สถิติเชิงพรรณนาของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล-ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % X  S.D. 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 0 0 6 6 47 47 42 42 5 5 3.46 0.688 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 0 0 9 9 37 37 51 51 3 3 3.48 0.703 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 5 5.10 21 21.43 35 35.71 35 35.71 2 2.04 3.08 0.927 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 7 7 31 31 42 42 17 17 3 3 2.78 0.917 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 4.12 26 26.80 39 40.21 26 26.80 2 2.06 2.96 0.899 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 1 1 19 19 42 42 33 33 5 5 3.22 0.848 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 8 8.16 15 15.31 36 36.73 33 33.67 6 6.12 3.14 1.025 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 7 7 26 26 45 45 20 20 2 2 2.84 0.896 

โดยรวม 0 0 2 2 41 41 55 55 2 2 3.12 0.863 
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ตารางที่ 25 แสดงจํานวน รอยละ คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐานของความ
เปนไปไดของผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด โดยการสอบถามผูถือหุนของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา คาเฉลี่ยของความเปนไปไดของผลที่จะ
ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดจะอยูระหวาง 2.78-3.48 โดยความเปนไปไดเฉลี่ยที่มี
คามากที่สุดคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นซึ่งคาเฉลี่ยความนาจะเปนคือ 3.48 รองลงมาคือ 
การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล การมีชื่อเสียงมากขึ้น ราคาหุนเพิ่มข้ึน มีความเสี่ยงต่ําที่จะ
ถูกฟองลมละลาย การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ ดอกเบี้ยหุนกูลดลง และการไดรับสิทธิ
พิเศษจากหนวยงานตาง ๆ ซึ่งมีความเปนไปไดเฉลี่ยคือ 3.46  3.22  3.14  3.08  2.96  2.84  และ 
2.78 ตามลําดับ นอกจากนี้โดยภาพรวมแลวจะพบวารอยละ 55 ของผูถือหุนของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทั้งหมดเห็นวา มีความเปนไปไดอยางมากที่บริษัทจะรับ
ประโยชนจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดซึ่งคาเฉลี่ยของความเปนไปไดทั้งหมดคือ 3.12 

นอกจากนี้ เพื่อใหเห็นภาพโดยรวมไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้นจึงทําการเปรียบ
เทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางกลุม 2 กลุมที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่จะ
ไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกําหนดโดยคิดจากการใหคะแนนในแตละ
ประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไป ซึ่งแบงออกเปน 4 คู ดังนี้ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง คูที่ 2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 3 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
กับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 4 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตง 

ตารางที่ 26 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับ
ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

 
บริษัทใน 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
p-value 

ผูจัดการฝายบัญชี 38.82 29.07 0.299 
ผูถือหุน 39.29 38.27 0.856 
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  ตารางที่ 26 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัท
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่เห็นวามีความ
เปนไปไดคอนขางสูงที่จะไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกําหนด คิดจาก
การใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ข้ึนไป โดยการเปรียบเทียบความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 
1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแต ง  คูที่  2 ผูถือหุ นของบริษั ทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติ
ทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมี
ความเห็นเกี่ยวกับความเปนไปไดที่จะไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอ
กําหนดไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความ
คิดเห็นระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาห
กรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 

ตารางที่ 27 การเปรียบเทียบความแตกตางของคาเฉลี่ยระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือ
หุนเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
 ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน p-value 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 38.82 39.29 0.955 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 29.07 38.27 0.196 

  ตารางที่ 27 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนผลที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่จะไดรับผลประโยชนจากการ
เปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกําหนด คิดจากการใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไปโดย
การเปรียบเทียบความคิดเห็นของ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 2 ผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนมีความเห็นเกี่ยวกับความเปนไปไดที่จะ
ไดรับผลประโยชนจากการเปดเผยขอมูลเปนไปตามขอกาํหนดไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตาง
กัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
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สรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
 นอกจากนี้แลวยังทําการศึกษาถึงความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด โดยจะแสดงเปนอันดับซ่ึงมีอันดับที่หนึ่งถึงอันดับที่สาม อันดับที่หนึ่งหมายถึงมี
ความพอใจในผลประโยชนในขอดังกลาวมากที่สุด ในการศึกษานี้จะแบงตามกลุมตัวอยางที่ทํา
การศึกษา ดังนี้ 

ตารางที่ 28 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 19 76 5 20 1 4 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 1 4 15 60 5 20 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 3 12 2 8 2 8 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 1 4 0 0 0 0 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 0 0 0 0 7 28 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 1 4 2 8 2 8 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 0 0 1 4 5 20 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 0 0 0 0 3 12 

ตารางที่ 28 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่มีตอความพอใจของบริษัทที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด จากตารางพบวา การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลเปนผลที่นาพอใจอันดับ
แรก ซึ่งคิดเปนรอยละ 76 ของผูจัดการฝายบัญชขีองบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยทั้งหมด 
สวนการที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นและการไดรับคํายกยองจากหลายหนวยงานเปนผลที่นา
พอใจเปนอันดับที่ 2 และ 3 ตามลําดับ โดยคิดเปนรอยละ 60 และรอยละ 28 ของผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยตามลําดบั 
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ตารางที่ 29 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 8 61.5 1 7.7 3 23.1 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 1 7.7 3 23.1 1 7.7 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 0 0 0 0 0 0.0 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 2 15.4 5 38.5 1 7.7 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 0 0 0 0 1 7.7 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 0 0 2 15.4 1 7.7 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 1 7.7 2 15.4 5 38.5 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 1 7.7 1 7.7 2 15.4 

ตารางที่ 29 แสดงจํานวนและรอยละของความเชื่อเกี่ยวกับความพอใจของบริษัท
ในผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด โดยการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง จากตารางพบวา รอยละ  61.5  ของผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทั้งหมดเห็นวาผลที่นาพอใจเปน
อันดับที่หนึ่งคือ การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล สวนผลที่นาพอใจเปนอันดับที่สองคือ การ
ไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ ซึ่งคิดเปนรอยละ 38.5 ของทั้งหมด และผลที่นาพอใจเปน
อันดับสุดทายคือ ราคาหุนของบริษ ัทเพิ่มมากขึ้น คิดเปนรอยละ 38.5 ของทั้งหมด 

ตารางที่ 30 แสดงขอมูลของความพอใจของบริษัทที่มีตอผลที่จะไดรับจากการ
เปดเผยขอมูลตามขอกําหนด จากการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
พบวา การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทเพิ่มมากขึ้นเปนผลที่นาพอใจเปนอันดับแรกซึ่งคิดเปนรอยละ 
42 ของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยทั้งหมด สวนราคาหุนเพิ่มข้ึนเปนผลที่นา
พอใจเปนอันดับที่สองคิดเปนรอยละ 30 ของทั้งหมด สวนอันดับสุดทายคือ การที่บริษัทมีชื่อเสียง
มากยิ่งขึ้นในดานการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพและนาเชื่อถือ ซึ่งคิดเปนรอยละ 24 ของทั้งหมด 
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ตารางที่ 30 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 31 31 13 13 16 16 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 42 42 29 29 12 12 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 3 3 4 4 6 6 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 3 3 4 4 9 9 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 4 4 2 2 5 5 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 5 5 14 14 24 24 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 9 9 30 30 22 22 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 2 2 3 3 5 5 

 

ตารางที่ 31 สถิติเชิงพรรณนาของความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนด—ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  

อันดับ 1 อันดับ 2 อันดับ 3 ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด
จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 38 38 12 12 12 12 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 36 36 33 33 12 12 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 4 4 3 3 7 7 
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 1 1 6 6 8 8 
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 3 3 3 3 9 9 
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น 4 4 12 12 18 18 
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น 9 9 25 25 23 23 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 2 2 3 3 7 7 

  ตารางที่ 31 แสดงจํานวนและรอยละของความพอใจของบริษัทที่มีตอผลที่จะได
รับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด โดยการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตงจะเห ็นไดว า  ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงรอยละ 38 ของทั้งหมด เชื่อวา การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลเปนสิ่งที่นาพอใจ
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เปนอันดับแรก สวนอันดับที่ 2 คือ การที่มีผูสนใจลงทุนในบริษัทเพิ่มมากขึ้นคิดเปนรอยละ 33 และ
อันดับที่ 3 คือ ราคาหุนของบริษัทเพิ่มข้ึนคิดเปนรอยละ 23 ของทั้งหมด 

  นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนด โดยการนําทุกกลุมมาทําการเปรียบเทียบ ดังนี้ 
 
ตารางที่  32 การเปรียบเทียบเกี่ยวกับความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอ
มูลตามขอกําหนด 

บริษัทในธุรกิจ 
พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

บริษัทในอุตสาหกรรม 
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล    

ตามขอกําหนด 
ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน 

1. การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูล 1   1 1 
2. มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 2 1   2 
3. มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย         
4. การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตางๆ     2   
5. การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตางๆ 3       
6. การมีชื่อเสียงมากขึ้น   3     
7. ราคาหุนเพิ่มขึ้น   2 3 3 
8. ดอกเบี้ยหุนกูลดลง         

ตารางที่ 32 แสดงการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีและผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงเกี่ยวกับความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดจะเห็นไดวา เมื่อ
เปรียบเทียบระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวาความพอใจ
ที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดเปนอันดบัที่ 1 คือ การไดรับความนาเชื่อ
ถือจากผูใชขอมูลเหมือนกัน สวนความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอ
กําหนดเปนอันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 จะแตกตางกัน คือ ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะมีความพอใจในเรื่องการมีผูสนใจลงทุนในบริษัท
มากขึ้นกับการไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ เปนอันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 ตามลําดับ สวน
ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะ
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มีความพอใจในเรื่องการไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ กับเร่ืองของราคาหุนเพิ่มข้ึนเปน
อันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 ตามลําดับ 

เมื่อเปรียบเทียบระหวางผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหารมิทรัพยกบัผูถอื
หุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง พบวา ไมมีอันดับใดเลยที่จะมีความ
เห็นที่ตรงกัน แตอยางไรก็ตามก็พบวาภายในอันดับที่หนึ่งถึงอันดับที่สามยังมีความเชื่อเกี่ยวกับ
ความพอใจในผลที่จะไดรับตรงกันแมวาจะจัดอยูในอันดับที่ตางกันนั่นคือ ผูถือหุนของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะมีความพอใจในเรื่องการมีผูสนใจลงทุนใน
บริษัทมากขึ้นและราคาหุนเพิ่มข้ึนเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 2 ตามลําดับ สวนผูถือหุนของบริษัท
ในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงโดยรวมเชื่อวาบริษัทจะมีความพอใจในเรื่องการมีผู
สนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นและราคาหุนเพิ่มข้ึนเปนอันดับที่ 2 และอันดับที่ 3 ตามลําดับ  
  เมื่ อ เป รียบเทียบระหวางผู จัดการฝายบัญ ชีของบ ริษั ท ในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย พบวา ไมมีอันดับใดเลยที่จะ
มีความเห็นที่ตรงกัน แตอยางไรก็ตามก็พบวา ผูจัดการฝายบัญชีเชื่อวาบริษัทมีความพอใจในเรื่อง
การมีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้นเปนอันดับที่สอง แตในขณะที่ผูถือหุนเชื่อวาบริษัทมีความพอใจ
ในเรื่องนี้เปนอันดับที่หนึ่ง นอกจากนี้ เมื่อเปรียบเทียบระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง พบวา ทั้ง 2 กล ุ มเห็นวาความพอใจที่มีตอผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมลูตามขอ
กําหนดเปนอันดับที่ 1 และอันดับที่ 3 คือ การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลและราคาหุนเพิ่ม
ขึ้นเหมือนกัน 

5. ศกึษามาตรการของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

  หลังจากที่ไดรับขอมูลจากกลุมตัวอยางทั้ง 4 กลุม คือ ผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตง ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย และผูถือหุนของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงแลว จึงทําการประมวลผลเพื่อทําการศึกษาเกี่ยวกับมาตร
การของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนี้ 

ตารางที่ 33 แสดงจํานวน รอยละ คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนของประสิทธิภาพของ
มาตรการของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป โดยสอบถามผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย พบวา การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล
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เปนมาตรการของหนวยงานที่กระต ุ นใหทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพมากยิ่ง
ขึ้นไดดีที่สุดซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากับ 3.96 รองลงมาคือ การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวน
การเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง  และการเปดเผย
รายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไม
ถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากันคือ 3.8 รองลงมาอีกคือ การอบรมใหความรู
แกนักบัญชีและผูสอบบัญชี คิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.72 โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อวามาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอ
มูลในรายงานประจําปจะมีสวนชวยสงเสริมคุณภาพของการเปดเผยขอมูลคอนขางมากคิดเปน
คะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.60 

ตารางที่ 34 แสดงขอมูลสถิติเชิงพรรณนาเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่สง
เสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป จากตารางพบวา ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงสวนใหญประมาณรอยละ 84.62 เชื่อวามาตรการของ
หนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะมีสวนชวยสงเสริมคุณภาพของ
การเปดเผยขอมูลคอนขางมากโดยรวมแลวคิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.55 หากพิจารณาในแต
ละประเด็นพบวา การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงินกับการลดหยอนคา
ธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพยเปนมาตรการของหนวยงานที่ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาจะกระต ุ นใหทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประ
จําปมีคุณภาพมากยิ่งขึ้นไดดีที่สุดซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากับ 4 เทากัน รองลงมาคือ  การให
ขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่มคิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.77 รองลงมาคือ 
การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูลคิดเปนคะแนนเฉลี่ยเทากับ 3.54 
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ตารางที่ 33 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 0 0 1 4 11 44 13 52 0 0 3.48 0.586 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 0 0 2 8 9 36 13 52 1 4 3.52 0.714 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 0 0 5 20 12 48 4 16 4 16 3.28 0.980 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 0 0 7 28 6 24 8 32 4 16 3.36 1.075 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 0 0 0 0 7 28 16 64 2 8 3.80 0.577 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 0 0 5 20 11 44 6 24 3 12 3.28 0.936 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน       

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 0 0 1 4 9 36 14 56 1 4 3.60 0.645 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 0 0 0 0 7 28 18 72 0 0 3.72 0.458 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช  

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 0 0 0 0 9 36 12 48 4 16 3.80 0.707 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 0 0 0 0 4 16 18 72 3 12 3.96 0.539 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 0 0 0 0 7 28 16 64 2 8 3.80 0.577 
รวม 0 0 0 0 3 12 19 76 3 12 3.60 0.709 
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ตารางที่ 34 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 0 0 1 7.7 6 46.2 6 46.2 0 0 3.38 0.650 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 0 0 0 0 7 53.8 6 46.2 0 0 3.46 0.519 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 0 0 1 7.7 2 15.4 9 69.2 1 7.7 3.77 0.725 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 0 0 1 7.7 1 7.7 8 61.5 3 23.1 4.00 0.816 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 0 0 1 7.7 8 61.5 4 30.8 0 0 3.23 0.599 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 0 0 1 7.7 1 7.7 8 61.5 3 23.1 4.00 0.816 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน         

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 0 0 0 0 8 61.5 5 38.5 0 0 3.38 0.506 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 0 0 0 0 8 61.5 5 38.5 0 0 3.38 0.506 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช   

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 0 0 0 0 7 53.8 6 46.2 0 0 3.46 0.519 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 0 0 0 0 6 46.2 7 53.8 0 0 3.54 0.519 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 0 0 1 7.7 5 38.5 7 53.8 0 0 3.46 0.660 
รวม 0 0 0 0 1 7.69 11 84.62 1 7.69 3.55 0.621 
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 ตารางที่ 35 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 1 1.03 14 14.43 29 29.90 44 45.36 9 9.28 3.47 0.891 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 2 2.08 13 13.54 32 33.33 39 40.63 10 10.42 3.44 0.927 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 7 7.29 21 21.88 37 38.54 26 27.08 5 5.21 3.01 1.000 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 4 4.12 17 17.53 34 35.05 38 39.18 4 4.12 3.22 0.927 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 1 1.04 7 7.29 32 33.33 43 44.79 13 13.54 3.63 0.849 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 4 4.12 17 17.53 35 36.08 32 32.99 9 9.28 3.26 0.992 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน       

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 3 3.09 7 7.22 22 22.68 45 46.39 20 20.62 3.74 0.971 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 4 4.12 13 13.40 32 32.99 31 31.96 17 17.53 3.45 1.061 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช  

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 7 7.22 8 8.25 13 13.40 32 32.99 37 38.14 3.87 1.222 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 2 2.06 9 9.28 21 21.65 47 48.45 18 18.56 3.72 0.944 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 3 3.09 4 4.12 20 20.62 38 39.18 32 32.99 3.95 0.993 
รวม 0 0 2 2.06 19 19.59 58 59.79 18 18.56 3.80 0.980 
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ตารางที่ 36 สถิติเชิงพรรณนาของมาตรการของหนวยงาน-ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
X  S.D. 

1. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน 1 1.02 18 18.37 32 32.65 41 41.84 6 6.12 3.34 0.885 
2. การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือบริการในโครงการ Q.mark 2 2.11 20 21.05 33 34.74 28 29.47 12 12.63 3.29 1.009 
3. การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม 6 6.25 16 16.67 43 44.79 22 22.92 9 9.38 3.13 1.008 
4. การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของสถาบันการเงิน 2 2.06 16 16.49 36 37.11 38 39.18 5 5.15 3.29 0.877 
5. การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ใน

ดานการเปดเผยขอมูล 1 1.03 9 9.28 30 30.93 46 47.42 11 11.34 3.59 0.851 
6. การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพย 5 5.10 17 17.35 41 41.84 27 27.55 8 8.16 3.16 0.981 
7. การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลใน       

รายงานประจําปของบริษัทอยางเขมงวดมากขึ้น 4 4.08 9 9.18 42 42.86 25 25.51 18 18.37 3.45 1.027 
8. การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี 4 4.08 13 13.27 38 38.78 37 37.76 6 6.12 3.29 0.919 
9. การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช  

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 8 8.25 6 6.19 18 18.56 30 30.93 35 36.08 3.80 1.230 
10.การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล 3 3.06 9 9.18 28 28.57 44 44.90 14 14.29 3.58 0.952 
11.การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใช

รายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 4 4.12 7 7.22 25 25.77 28 28.87 33 34.02 3.81 1.112 
รวม 0 0 2 2.04 22 22.45 62 63.27 12 12.24 3.62 0.986 
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ตารางที่ 35 แสดงขอมูลเกี่ยวกับความคิดเห็นของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยที่มีตอมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่จะกระต ุ น
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท จากตารางพบวา มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยว
ของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อวาจะชวยสงเสริม
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไดดีที่สุดคือ การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวน
การเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมี
คาเฉล่ียของคะแนนเทากับ 3.95 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือ
หุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อวาจะชวยสงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทไดดีรองลงมาคือการออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จํา
เปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองซึ่งคิดคาเฉลี่ยเทากับ 3.87 รองลงมาอีก
คือ การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
อยางเขมงวดมากขึ้น คิดเปนคาเฉลี่ยเทากับ 3.74 หากมองภาพรวมจะพบวาสวนใหญผูถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยประมาณรอยละ 60 เห็นวา โดยรวมแลวมาตรการของหนวย
งานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลสามารถกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในระดับที่คอนขางสูง โดยเฉลี่ยแลวประมาณ 3.8 

ตารางที่ 36 แสดงขอมูลเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปด
เผยขอมูลที่จะกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท จากการสอบถามผูถือหุน
ของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงสวนมากรอยละ 63.27 เชื่อวา มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของ
กับการเปดเผยขอมูลโดยรวมแลวจะสามารถกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทในระดับที่คอนขางสูง โดยเฉลี่ยแลวประมาณ 3.62 นอกจากนี้จากการสอบถามยังพบวา 
มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุ
กอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาจะชวยสงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทได
ดีที่สุดคือ การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมีคาเฉลี่ยของคะแนนเทากับ 3.81 มาตรการของ
หนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชื่อ
วาจะชวยสงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไดดีรองลงมาคือ การออกบทลง
โทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูก
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ตองซึ่งคิดคาเฉลี่ยเทากับ 3.8 รองลงมาอีกคือ การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูลคิดเปนคาเฉลี่ยเทากับ 3.59 

นอกจากนี้ เพื่อใหเห็นภาพโดยรวมไดอยางชัดเจนมากยิ่งขึ้นจึงทําการเปรียบ
เทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางกลุม 2 กลุมที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่
มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลจะมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทโดยคิดจากการใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไป ซึ่งแบง
ออกเปน 4 คู ดังนี้ คูที่ 1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 2 ผูถือหุนของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คู
ที่ 3 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย คูที่ 4 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 

ตารางที่ 37 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัทในธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับ
มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

 
บริษัทใน 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
บริษัทในอุตสาหกรรม 

วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง p-value 

ผูจัดการฝายบัญชี 61.33 57.70 0.651 
ผูถือหุน 57.25 51.13 0.286 

  ตารางที่ 37 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางบริษัท
ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่เห็นวามีความ
เปนไปไดคอนขางสูงที่มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลมีสวนในการกระต ุ น
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คิดจากการใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 
ขึ้นไป  โดยการเปรียบเทียบ  2 คู  คือ  คูที่  1 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง คูที่ 
2 ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผลการทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีความเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปด
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เผยขอมูลมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติวาแตกตางกัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่อง
ตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสาํคัญทางสถิติวาแตกตางกัน  

ตารางที่ 38 การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับ
ผูถือหุนเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 
 ผูจัดการฝายบัญชี ผูถือหุน p-value 
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 61.33 57.25 0.536 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 57.70 57.25 0.952 

  ตารางที่ 38 แสดงการเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็นระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนที่เห็นวามีความเปนไปไดคอนขางสูงที่มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของ
กับการเปดเผยขอมูลมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท คิดจาก
การใหคะแนนในแตละประเด็นรอยละ 60 ขึ้นไปโดยการเปรียบเทียบ 2 คู คือ คูที่ 1 ผูจัดการฝาย
บัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมท รัพยกับ ผูถือหุ นของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย คูที่ 2 ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง
กับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง โดยใชสถิติทดสอบแบบที ผล
การทดสอบพบวา โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผู
ถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยมีความเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานทีเ่กีย่ว
ของกับการเปดเผยขอมูลจะมีสวนในการกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน นอกจากนี้การเปรียบเทียบความแตกตางของความคิดเห็น
ระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกับผูถือหุนของ
บริษทัในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวา
แตกตางกัน 
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บทที่  5 
 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

ในปจจุบัน บางบริษัทเปดเผยขอมูลไมครบถวนและไมเพียงพอตอความตองการ
ของผูใชขอมูล โดยเฉพาะการละเวนการเปดเผยขอมูลที่มีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูใชขอ
มูล เนื่องจากสาเหตุหลายประการ เปนตนวา ไมตองการใหบุคคลภายนอกรับทราบถึงการดําเนิน
งานที่ไมคอยดีนักของบริษัท หรืออาจจะเปนเพราะไมตองการรับภาระคาใชจายในการเปดเผยขอ
มูล หรือเกรงวาความลับเกี่ยวกับการดําเนินงานธุรกิจของบริษัทจะถูกเปดเผยซึ่งมีผลทําใหเกิด
ความเสียเปร ียบคูแขง จากการที่บริษัทนําเสนอขอมูลที่ไมคอยเพียงพอตอการนําไปใชในการตัด
สินใจของผูใชขอมูลทําใหผูใชขอมูลไมสามารถวิเคราะหขอมูลทางการเงินและขอมูลอ่ืน ๆ ทีส่าํคญั
ของบริษัทไดอยางถูกตองและไมสามารถคาดการณเกี่ยวกับแนวโนมของฐานะทางการเงินและผล
การดําเนินงานในอนาคตของบริษัทอีกดวย สงผลทําใหผูใชขอมูลของบริษัทเกิดความหลงผิดและ
ตัดสินใจในการจัดสรรทรัพยากรของตนผิดพลาดได ซึ่งจะกอใหเกิดผลเสียหายอยางมากตอผูใช
ขอมูลและมีผลตอเนื่องทําใหเกิดผลเสียตอตลาดทุนในประเทศและเศรษฐกิจของประเทศดวย 
อยางไรก็ดีในปพ.ศ.2545 ทั้งภาครัฐและภาคเอกชนดําเนินการรณรงคการสรางบรรษัทภิบาลที่ดี
ในตลาดทุนไทยหรือการกํากับดูแลที่ดี (Good  corporate  governance) เพื่อสรางความเชื่อมั่น
ใหเกิดขึ้นในตลาดทุนไทยโดยสรางแรงผลักดัน 3 ดาน ไดแก ดานที่ 1 คือ ขอบังคับของทางการ 
(Regulatory  discipline) ดานที่ 2 คือ แรงสนับสนุนจากสังคม (Market discipline) และดานสุด
ทายคือ ความตั้งใจจากภาคเอกชน (Self  discipline) และการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการ
เงินอยางเพียงพอเปนกลยุทธอยางหนึ่งในการที่จะทําใหเกิดบรรษัทภิบาลที่ดีในบริษัท จะเห็นไดวา
การเปดเผยขอมูลที่ดีมีความจําเปนและความสําคัญอยางยิ่งตอบริษัทที่จะทําใหบริษัทสามารถ
ดําเนินกิจการตอไปอยางตอเนื่อง เนื่องจากการเปดเผยขอมูลที่ดีเปนการสรางความโปรงใสและ
ความถูกตองของขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทซึ่งสงผลใหผูลงทุนไมวาจะเปนผูลงทุนใน
ประเทศหรือตางประเทศสนใจที่จะเขารวมลงทุนในบริษัทเพิ่มมากขึ้น เพราะผูลงทุนเหลานั้นมี
ความมั่นใจในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและเชื่อมั่นวาจะไดรับสิทธิและผลประโยชนของตนเทาที่
ควรจะไดรับอยางเหมาะสม นอกจากนี้ผูถือหุนของบริษัทยังมีความเชื่อมั่นในการบริหารงานภาย
ในบริษัทที่สุจริตและมีความเที่ยงธรรมอีกดวย 

จากการศึกษาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของแตละบริษัทพบวา บริษัท
มีการเปดเผยขอมูลในระดับที่แตกตางกัน อีกทั้งไดศึกษางานวิจัยในอดีตทั้งในประเทศและตาง
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ประเทศพบวา ปจจัยทางดานลักษณะของบริษัทมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทาง
การเงินของแตละบริษัท ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตองการตรวจสอบวาลักษณะของบริษ ัทมีผล
ตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษ ัทในประเทศไทยหรือไม โดยจะทําการ
ศ ึกษาเฉพาะบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตง เนื่องจากธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเปนอุตสาหกรรมที่มีความสําคัญมากตอการ
เติบโตของเศรษฐกิจในประเทศซึ่งจะเห็นไดจากการฟนตัวของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยจะมี
สวนสําคัญมากตอการฟนตัวของธุรกิจเกี่ยวเนื่องหลายประเภท สวนบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงไดถูกเลือกเพื่อที่จะทําการศึกษาเนื่องจากวาอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงเปนธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยซึ่งอยูในสภาพแวดลอมที่ใกล
เคียงกับธุรกจิพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ทั้งนี้ในการศึกษาครั้งนี้จะมีวัตถุประสงคที่จะศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะ
ของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
และบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง นอกจากนี้ในการศึกษาบทความใน
หนังสือและงานว ิจัยในอดีตพบวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีขอบกพรองหลาย
ประการ ดังนั้นจึงตองการตรวจสอบวาผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนมีความเห็นวาการเปดเผยขอ
มูลในรายงานทางการเงินควรจะปรับปรุงแกไขในประเด็นใดบาง โดยมีวัตถุประสงคที่จะศึกษาขอ
บกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง เนื่องจากภาครัฐและภาคเอกชนไดรณรงคสง
เสริมการสรางบรรษัทภิบาลที่ดีในบริษัทและการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพจึงตองการศึกษาวา
มาตรการของหนวยงานจะมีผลกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในระดับใดและผลที่ไดรับจากการเปดเผย
ขอมูลตามขอกําหนดมีความเปนไปไดเพียงใดและนาพอใจมากนอยเพียงใด โดยมีวัตถุประสงคที่
จะศึกษาผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดและมาตรการของหนวยงานที่กระตุนการ
เปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพมากยิ่งขึ้น รวมทั้งวิเคราะหและเปรียบเทียบความแตกตางของความคิด
เห็นระหวางกลุมบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับกลุมบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงและระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือหุน 

ในการศึกษาเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจะเลือกสํารวจเฉพาะ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยชวงปพ.ศ.2543-2545  ในการศึกษาวิจัยครั้งนี้มีประชากรเป า
หมายที่จะทําการศึกษา 2 กลุม กลุมที่ 1 คือ ผูใชขอมูลรายงานประจําปที่สําคัญนั่นคือ ผูถือหุนที่
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ลงทุนซื้อหลักทรัพยของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมนี้ในการสุมตัวอยางจะใชวิธี
การสุมตัวอยางตามความสะดวก โดยขนาดตัวอยางที่ไดจากการคํานวณเทากับ 200 คน นั่นคือ 
ขนาดตัวอยางของผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเทากับ 100 คนและขนาดตัว
อยางของผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเทากับ 100 คน สวน
กลุมที่ 2 คือ ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งในที่นี้จะเลือกที่จะสอบถามผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งทําการสอบถามผูจัดการทุกบริษัท โดยจะ
มีเครื่องมือที่ใชในการรวบรวมขอมูล 2 แบบคือ ตารางเช็ครายการที่เปดเผยในรายงานประจําป
รวมทั้งขอมูลทางการเงินเพื่อคํานวณอัตราสวนทางการเงินของบริษัทซึ่งไดแก อัตราสวนแสดง
สภาพคลอง อัตราสวนแสดงสภาพหนี้  กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน และสินทรัพยรวมตอจํานวน
หุน และแบบสอบถามซึ่งจะถูกสงทางไปรษณียไปยังผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่ไดสุมมา  

เมื่อไดรวบรวมขอมูลเรียบรอยแลวจะทําการตรวจสอบขอมูลที่ไดรับมาและทํา
การประมวลผลโดยจะทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ อันไดแก ขนาดของ
บริษัท (Size) กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน (ROE)  อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ (Leverage ratio) 
และอัตราสวนแสดงสภาพคลอง  (Liquidity ratio) กับตัวแปรตามนั่นคือ ระดับของการเปดเผยขอ
มูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซึ่งใชเทคนิคทางสถิติคือ การวิเคราะหการถดถอย
เชิงพหุ (Multiple regression analysis) เพื่อทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางตัว
แปรอิสระกับตัวแปรตามที่ไดกําหนดไว สวนขอมูลที่ไดจากการสงแบบสอบถามจะนํามาทําการ
วิเคราะหความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตง ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และมาตรการของหนวยงานทีเ่กีย่ว
ของกับการเปดเผยขอมูลในการสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนจัดทําการเปดเผยขอมูลมีคุณภาพดี
ยิ่งขึ้น โดยจะใชเทคนิคทางสถิติแบบวิเคราะหสถิติพื้นฐานอันไดแก คารอยละ (Percentage) คา
เฉลี่ย (Mean) และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) นอกจากนี้ยังทําการเปรียบเทียบ
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ความแตกตางของระดับความคิดเห็นของบุคคลแตละกลุมในแตละหัวขอซ่ึงจะทําการวิเคราะหโดย
ใชเทคนิคทางสถิติ คือ การวิเคราะหแบบ T-test 

สรุปผลการวิจัยและอภิปรายผลการวิจัย 

จากการศึกษานี้สามารถสรุปผลการวิจัยและอภิปรายผลการวิจัยไดดังนี้ 

          1.ความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล 

ในการศึกษานี้ไดทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย จากการ
วิเคราะหความสัมพันธดังกลาวโดยใชวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุพบวา กําไรสุทธิตอสวน
ของผูถือห ุนมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ โดยที่ความสมัพันธนั้นเปนไปในทางบวกที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 จะเห็นไดวาผลจาก
การศึกษานี้เปนไปตามสมมติฐานการวิจัยขอที่ 3 ที่วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก สวนตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ เชน ขนาดของ
บริษัท อัตราสวนแสดงสภาพคลองและอัตราสวนแสดงสภาพหนี้ ผลการศึกษาไมเปนไปตาม
สมมติฐานการวิจัยที่ไดกําหนด ยิ่งไปกวานั้นหากไดศึกษางานวิจัยในอดีตของตางประเทศเกี่ยวกับ
ความสัมพันธระหวางขนาดของบริษัทและอัตราสวนแสดงสภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานทางการเงินของบริษัทจะพบวา ผลการศึกษาที่ไดไมสอดคลองกับผลการศึกษาของงาน
วิจัยในอดีต เปนตนวา ในประเด็นของขนาดของบริษัท Lang M. และ Lumdholm R. (1993) 
Buzby  Stephen  (1975) Schadewitz  Hannu  แ ล ะ   Blevins  Dallas  (1998) ZarZeski  
Marilyn (1996) Chow  Chee  และ  Wong – Boren  (1987) เปนตนที่พบวา บริษัทที่มีขนาด
ใหญมีความเปนไปไดที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็กโดย
สวนใหญจะใหเหตุผลวา บริษัทที่มีขนาดใหญมีการดําเนินธุรกิจที่คอนขางซับซอนและมีราย
ละเอียดเกี่ยวกับกระบวนการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก อีกทั้งบริษัทที่มี
ขนาดใหญมีกําลังทรัพยากรมากพอที่จะจัดทําการเปดเผยขอมูลตอสาธารณชนมากกวาบริษัทที่มี
ขนาดเล็ก นอกจากนี้คณะกรรมการผูบริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมองการณไกลและมี
การวางแผนดําเนินงานเพื่อสรางชื่อเสียงใหกับบริษัท สวนประเด็นของอัตราสวนแสดงสภาพคลอง
จากการศึกษาของ Wallace R., Naser K. และ Mora A. (1994) พบวา รายละเอียดของขอมูลใน
รายงานประจําปของบริษัทจะลดลงตามอัตราสวนแสดงสภาพคลอง  เนื่องจากบริษัทที่มีอัตรา
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แสดงสภาพคลองต่ําจะพยายามที่จะเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพ
แวดลอมทั้งภายในและภายนอกที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัทมากขึ้น เพื่อที่จะอธิบายสาเหตุ
ที่ทําใหบริษัทมีอัตราสวนทางการเงินที่ไมดี สวนการศึกษาของ Cooke T. (1989) พบวา เนื่องจาก
ความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นของบริษัทแสดงถึงฐานะทางการเงินที่มั่นคง ดังนั้นบริษัททีมี่
สภาพคลองสูงจึงเปนไปไดวาจะการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีสภาพคลองต่ํา จากการที่ผล
การศึกษาในครั้งนี้ไมเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่กําหนดไวและไมสอดคลองกับผลการวิจัยใน
อดีต อาจจะเปนไปไดวาระดับของการเปดเผยขอมูลไมไดเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามขนาดของบริษัท
และอัตราสวนแสดงสภาพคลอง แตจะเปนไปตามนโยบายของบริษัทที่ไดกําหนดไววาในรายงาน
ประจําปของบริษัทจะทําการเปดเผยขอมูลในเร่ืองใดบางและรายละเอียดของขอมูลที่จะทําการ
เปดเผยนั้นจะอยูในระดับใดนั่นคือ ระดับของการเปดเผยขอมูลจะขึ้นอยูกับระดับสามัญสํานึกหรือ
ความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลที่มีตอผูใชขอมูลของบริษัท ซึ่งระดับสามัญสํานึก
หรือความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลเปนปจจัยหนึ่งที่มีผลตอคุณภาพหรือระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินของบริษัท อีกประการหนึ่งในชวงเวลาที่ใชในการศึกษานั่น
คือพ.ศ.2543-2545 เปนชวงเวลาที่ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยยังประสบภาวะตกต่ําและประสบ
กับปญหาการขาดสภาพคลองกระทันหันซึ่งเปนผลสืบเนื่องมาจากวิกฤตการณ ทางเศรษฐกิจใน
ปพ.ศ.2540 ทําใหขอมูลที่ไดรับแตกตางไปจากชวงเวลากอนที่จะเกิดเหตุการณดังกลาวหรือชวง
เวลาที่เศรษฐกิจดี แตอยางไรก็ดี ถึงแมวาผลการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับอัตราสวนแสดงสภาพ
หนี้จะไมเปนไปตามที่คาดการณไว แตผลการวิจัยนี้ก็สอดคลองกับงานวิจัยของ Aitken Michael, 
Hooper Cameron แ ล ะ  Pickering Joanne (1997) Ahmed K. แ ล ะ  Nicholls D. (1994) 
Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993)  ที่วาผลจากการทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวน
แสดงสภาพหนี้กับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินไมมีความสัมพันธกัน นั่นคือ 
อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมเปนปจจัยในการกระตุนใหคณะกรรมการผูบริหารของบริษัททําการ
เปดเผยขอมูลเพิ่มข้ึน 

สวนการวิเคราะหความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง จากการ
วิเคราะหความสัมพันธดังกลาวโดยใชวิธีการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุพบวา ขนาดของบริษัท 
กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนและอัตราสวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปอยางมีนัยสําคัญทางสถิต ิโดยที่กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนและอัตรา
สวนแสดงสภาพคลองมีความสัมพันธในเชิงบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 จะเห็นไดวาผลจากการศึกษานี้เปนไปตามสมมติฐานการวิจัยขอที่ 
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4 ที่วา กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุนกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี
ความสัมพันธกันในเชิงบวก และเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยขอที่ 8 ที่วา อัตราสวนแสดงสภาพ
คลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก สวน
ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธในเชิงลบกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปที่ระดับนัย
สําคัญทางสถิต ิ0.05 ซึ่งผลการศึกษานี้พบวาไมเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ไดกําหนดไว เนื่อง
จากไดตั้งสมมติฐานการวิจัยขอที่ 2 ไววา ขนาดของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยมีความสัมพันธกันในเชิงบวก นอกจากนี้ผลการศึกษาที่ไดไมสอดคลองกับผลการ
ศึ กษ าของงานวิจั ย ในอดี ต  Firth (1979) McNally Graeme, Eng Lee และ  Hasseldine C  
(1982) Cooke T. (1989) Naser Kamal (1998) เปนตนพบวาบริษัทที่มีขนาดใหญมีความเปนไป
ไดที่จะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก เนื่องจากวาคณะ
กรรมการผูบริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญมักจะมองการณไกลและมีการวางแผนดําเนินงานเพื่อ
สรางชื่อเสียงใหกับบริษัท นอกจากนี้บริษัทที่มีขนาดใหญมีกําลังทรัพยากรมากพอที่จะจัดทําการ
เปดเผยขอมูลตอสาธารณชนมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก รวมทั้งบริษัทที่มีขนาดใหญมีราย
ละเอียดของขอมูลเกี่ยวกับกระบวนการดําเนินกิจกรรมตาง ๆ มากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็กเนื่อง
จากมีการดําเนินธุรกิจที่คอนขางซับซอน จากการที่ผลการศึกษาในครั้งนี้ไมเปนไปตามสมมติฐาน
การวิจัยที่กําหนดไวและไมสอดคลองกับผลการวิจัยในอดีต อาจเปนเพราะวาคณะกรรมการผู
บริหารของบริษัทที่มีขนาดใหญบางแหงไมจัดทําการเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ
ของบริษัทมากนัก เพราะไมตองการใหบุคคลภายนอกรับทราบขอมูลของบริษัทดังกลาว โดย
เฉพาะคูแขงของบริษัท เนื่องจากเกรงวาหากคูแขงทราบขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของ
บริษัทแลวจะทําใหบริษัทเกิดความเสียเปรียบในทางการคาได นอกจากนี้อาจจะเปนไปไดวา 
ระดับของการเปดเผยขอมูลไมไดเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามขนาดของบริษัท แตจะเปนไปตามนโยบาย
ของบริษัทที่ไดกําหนดไววาในรายงานประจําปของบริษัทจะทําการเปดเผยขอมูลในเรื่องใดบาง
และรายละเอียดของขอมูลที่จะทําการเปดเผยนั้นจะอยูในระดับใด นั่นคือ ระดับของการเปดเผย
ขอมูลจะขึ้นอยูกับระดับสามัญสํานึกหรือความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลที่มีตอผูใช
ขอมูลของบริษัท ซึ่งระดับสามัญสํานึกหรือความรับผิดชอบของผูจัดทําการเปดเผยขอมูลเปน
ปจจัยหนึ่งที่มีผลตอคุณภาพหรือระดับการเปดเผยขอมูล แตอยางไรก็ดี ถึงแมวาผลการทดสอบ
สมมติฐานเกี่ยวกับอัตราสวนแสดงสภาพหนี้จะไมเปนไปตามที่คาดการณไว แตผลการวิจัยนี้ก็
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สอดคลองกับงานวิจัยของ  Aitken Michael, Hooper Cameron และ Pickering Joanne (1997) 
Ahmed K. และ Nicholls D. (1994) Mckinnon Jill และ Dalimunthe Lian (1993) ที่วาผลจาก
การทดสอบสมมติฐานพบวา อัตราสวนแสดงสภาพหนี้กับระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ทางการเงินไมมีความสัมพันธกันนั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพหนี้ไมเปนปจจัยในการกระตุนให
คณะกรรมการผูบริหารของบริษัททําการเปดเผยขอมูลเพิ่มข้ึน 

นอกจากนี้ในการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางลักษณะของบริษัทกับระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทพบวา ผลการศึกษาในเรื่องดังกลาวมีความแตกตาง
กันในบางเรื่องระหวางบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตง นั่นคือ อัตราสวนแสดงสภาพคลองไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย แตพบวาอัตราสวนแสดง
สภาพคลองกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงมีความสัมพันธกันในเชิงบวก อาจจะเปนไปไดวาทัศนคติโดยรวมของผูจดัทาํการ
เปดเผยขอมูลในแตละอุตสาหกรรมมีความแตกตางกัน บางคนอาจจะมีความเห็นวาการที่บริษัทมี
สภาพคลองที่ดีเปนโอกาสที่เหมาะสมที่จะนําเสนอขอมูลที่แสดงถึงฐานะทางการเงินที่ดีของบริษัท
เพื่อที่จะจูงใจใหนักลงทุนสนใจบริษัทมากขึ้น ในขณะที่บางคนอาจจะมีความเห็นวาการที่บริษัทมี
สภาพคลองที่ดีหรือไมดีนั้น บุคคลภายนอกหรือนักลงทุนก็ไมไดใหความสนใจในเรื่องนีเ้นือ่งจากวา
มีความสนใจในเรื่องอื่นมากกวา เชน กําไรส ุทธิ กําไรสุทธิตอหุน เงินปนผลที่จะไดรับ เปนตน ดัง
นั้นไมวาบริษัทจะมีสภาพคลองดีหรือไมก็ตามก็ไมทําใหคณะกรรมการผูบริหารนําเสนอราย
ละเอียดของขอมูลในรายงานประจําปแตกตางกันมากนัก 

2. ขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

จากการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เกี่ยวกับขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทจะเห็นไดวา สวนใหญจะ
เห็นวาขอบกพรองที่เกิดขึ้นมากที่สุดคือ การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทไมทันตอ
เวลาที่ผูใชรายงานประจําปจะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนใน
บริษัท รองลงมาคือการเปดเผยขอมูลไมคอยสอดคลองกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
แตโดยรวมแลวเห็นวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑที่ดีแลว สวน
ความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา 
สวนใหญจะใหความเห็นวาขอบกพรองที่พบจากการเปดเผยขอมูลมากที่สุดคือ การเปดเผยขอมูล
ไมตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป รองลงมาคือภาษาที่ใชในการนําเสนอขอมูลใน
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รายงานประจําปคอนขางเขาใจยาก ทําใหผูใชขอมูลอานรายงานประจําปไมคอยเขาใจอยางชัด
เจนมากนัก แตโดยภาพรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงเห็นวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทอยูในเกณฑคอนขางดีเชน
เดียวกัน เมื่อไดสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยพบวา โดยรวมแลวผูถือ
หุนจะเห็นวาการเปดเผยขอมูลอยูในเกณฑปานกลางและชี้ใหเห็นวาบริษัทมักจะรายงานขอมูลไม
ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจําปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท สวนขอบก
พรองรองลงมาคือ การไมเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบริษัทที่ผูใชรายงานประจําปตองการจะทราบ ใน
ขณะเดียวกันผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงมีความเห็นที่
คลายคลึงกันกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยนั่นคือมีความเห็นวา ขอบก
พรองของการเปดเผยที่พบมากที่สุดคือการไมทันตอเวลาของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
และขอบกพรองรองลงมาคือขอมูลที่ไดนําเสนอในรายงานประจําปไมตรงกับความตองการของผู
ใชรายงานประจําป โดยภาพรวมแลวเห็นวาการเปดเผยขอมูลอยูในเกณฑพอใชได  

เมื่อไดเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีระหวาง 2 อุตสาหกรรมที่
มีตอขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทพบวา ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ
วาแตกตางกัน และเมื่อทําการเปรียบเทียบความคิดเห็นของผูถือหุนระหวาง 2 อุตสาหกรรมจะเห็น
ไดวาความคิดเห็นของทั้ง 2 กลุมไมมีนัยสําคัญวาแตกตางกัน นอกจากนี้จากการเปรียบเทียบ
ความคิดเห็นเกี่ยวกับขอบกพรองของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทระหวางผูจัด
การฝายบัญชีกับผูถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวาความคิดเห็นของผูจัดการฝายบัญชีมีความแตกตางกับผูถือ
หุนอยางมีนัยสําคัญเหมือนกันทั้ง 2 อุตสาหกรรม 

เมื่อทําการศึกษาเกี่ยวกับลักษณะของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทที่ควรปรับปรุง  หลังจากที่สอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยพบวา สิ่งที่ควรปรับปรุงเปนอันดับแรกคือ ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงาน
ประจําปและเมื่อสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตก
แตงมีความเห็นเชนเดียวกับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยคือ ความ
เขาใจไดงายของขอมูลที่นําเสนอในรายงานทางการเงินควรไดรับการแกไขมากที่สุด เพื่อใหผูใชขอ
มูลสามารถเขาใจเกี่ยวกับขอมูลไดดีขึ้น ในทางตรงกันขามเมื่อทําการสอบถามผูถือหุนเกี่ยวกับส่ิง
ที่ผูจัดทํารายงานประจําปควรแกไขปรับปรุงขอมูลที่ทําการเปดเผยในรายงานประจาํปจะพบวาผู
ถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
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เครื่องตกแตงสวนใหญมีความเห็นตรงกันวา การเปดเผยขอมูลใหทันตอเวลาเปนสิ่งที่ควรปรับปรุง
เปนอันดับแรก 

จากการศึกษาพบวาสวนมากผูถือหุนซึ่งเปนบุคคลกลุมหนึ่งในผูใชขอมูลในราย
งานประจําปของบริษัทตองการใหผูจัดทําการนําเสนอขอมูลปรับปรุงการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปเร่ืองการทันตอเวลาของการเปดเผยขอมูล เนื่องจากบริษัทมักจะทําการเปดเผยขอมูลตรง
เวลาที่กําหนดอยางชาที่สุด หรือหากวาบริษัทมีปญหาใดเกิดขึ้นอาจจะทําใหนําเสนอขอมูลตอ   
สาธารณชนลาชากวาที่กําหนดซึ่งมีผลทําใหผูที่จําเปนตองทราบขอมูลของบริษัทรับรูขอมูลชาเกิน
ไป เปนเหตุใหขอมูลที่ไดรับไมมีประโยชนตอผ ู ใชขอม ูลและอาจมีผลกระทบตอการตัดสินใจในการ
กระทําการใด ๆ เกี่ยวกับบริษัทได  สวนผูจัดการฝายบัญชีเห็นวาควรปรับปรุงทางดานภาษาที่ใชใน
การนําเสนอขอมูลเนื่องจากเห็นวาขอมูลที่ทําการเปดเผยนั้นใชภาษาที่เขาใจคอนขางยาก โดย
เฉพาะขอมูลที่เกี่ยวของกับบัญชี ผูที่ไมมีความรูทางดานบัญชีอาจจะไมเขาใจศัพทเฉพาะทาง
บัญชีบางคําซึ่งเปนเหตุใหตีความขอมูลผิดพลาดได แตโดยทั่วไปแลวผูถอืหุนจํานวนมากมักจะติด
ตามการดําเนินงานและขาวสารเกี่ยวกับบริษัททางการวิเคราะหของนักวิเคราะหหรือที่ปรึกษาทาง
การเงินหรือจากสื่อตาง ๆ เชน ทางอินเตอรเน็ท โทรทัศน วิทยุ หนังสือพิมพ วารสาร เปนตน มา
ประกอบการตัดสินใจดวย ดังนั้นผูถือหุนบางคนจ ึงไมคอยไดอานหรือทําความเขาใจกับรายงาน
ประจําปของบริษัทมากนัก  

3. ผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนด 

เมื่อทําการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พบวา สวนมากเชื่อวาบริษ ัท
จะไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลของบริษัทมากที่สุด รองลงมาคือทําใหมีผูสนใจที่จะรวมลง
ทุนในบริษัทมากยิ่งขึ้น สวนกลุมของผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและ
เครื่องตกแตงเห็นวาบริษัทจะไดรับความนาเชื่อถือมากขึ้นหากเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
เพียงพอตามขอกําหนด ผลที่คาดไวรองลงมาคือบริษัทจะมีนักลงทุนสนใจที่จะลงทุนในบริษัทเพิ่ม
มากขึ้น ในขณะเดียวกันจากการสอบถามผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยพบวา 
การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลมีความเปนไปไดมากที่สุดที่บริษัทที่ทําการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดจะไดรับ รองลงมาคือ มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น สวนกลุมของบริษัทในอุต
สาหกรรมวัสดุกอสรางและเคร่ืองตกแตงพบวาผูถือหุนสวนมากมีความเห็นวาการที่บริษัทมีนักลง
ทุนจํานวนมากสนใจที่จะรวมลงทุนในบริษัทเปนผลลัพธที่มีความเปนไปไดอยางมากที่จะเกิดขึ้น
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เมื่อที่บริษัททําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตามขอบังคับที่ไดกําหนดไว รองลงมาคือ
บริษัทจะไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลจากรายงานประจําป 

จากการเปร ียบเทียบความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่จะไดรับจากการเปดเผยขอมูล
ตามขอกําหนดระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและผูจัดการ
ฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ความคิดเห็นของทั้ง 2 
กลุมไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน หากเปร ียบเทียบความคิดเห็นเกี่ยวกับเร่ืองนี้ระหวางผู
ถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอ
สรางและเครื่องตกแตงจะพบวาทั้ง 2 ฝายมีความคิดเห็นที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
สําหรับการเปร ียบเทียบความคิดเห็นเกี่ยวกับความเปนไปไดของผลประโยชนจากการเปดเผยขอ
มูลตามขอกําหนดระหวางผูจัดการฝายบัญชีและผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
พบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน สวนเปร ียบเทียบความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝาย
บัญชีและผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงจะเห็นไดวาทั้ง 2 กลุม
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกันเชนเดียวกัน 

เมื่อสอบถามความพอใจที่มีตอผลประโยชนที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามขอ
กําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย โดยรวมแลวผูจัดการฝายบัญชีทั้งของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจะพอ
ใจที่บริษัทไดรับความนาเชื่อถือจากผ ู ใชขอมูลมากที่สุด สวนทางดานผูถือหุนพบวาผูถือหุนของ
บริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสวนมากเชื่อวาคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจะพอใจกับ
การที่บริษัทมีผูสนใจลงทุนในบริษัทจํานวนเพิ่มข้ึนมากที่สุด แตผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเชื่อวาคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทจะพอใจที่บริษัทไดรับความ
นาเชื่อถือจากผ ู ใชขอมูลมากที่สุด 

จากผลการศึกษาชี้ใหเห็นวา การที่บริษัทจัดทําการเปดเผยขอมลูเปนไปตามขอ
กําหนดที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยไดระบุไวนอกจากจะทําใหผ ู ใชขอมูลจากรายงานประจําปไดรับทราบขอมูลอยาง
ครบถวนและเพียงพอซึ่งทําใหสามารถทําการตัดสินใจในการดําเนินการใด ๆ ไดอยางถูกตองแลว 
ยังสงผลใหบริษัทที่จัดทําการเปดเผยขอมูลไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชขอมูลและผูถือหุนใน
บริษัทดวย เนื่องจากหากคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทปฏิบัติตามกฎที่ไดกําหนดไวและมี
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ความรับผิดชอบตอสังคมจะทําใหผูใชขอมูลของบริษัทและผูถือหุนของบริษัทเกิดความไววางใจ
และมีความเชื่อมั่นในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและขอมูลเกี่ยวกับบริษัทที่ไดทําการเปดเผยสูสา
ธารณชน นอกจากนี้แลวยังสงผลใหมีนักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศสนใจที่จะรวมลงทุน
เปนจํานวนมากขึ้นหรือผูที่ลงทุนในบริษัทอยูแลวอาจจะสนใจที่จะเพิ่มการลงทุนมากขึ้น เนื่องจาก
นักลงทุนเหลานั้นทราบวาขอมูลที่บริษัทไดเปดเผยตอสาธารณชนนั้นนาเชื่อถือได ซึ่งมีผลทําให
บริษัทมีเงินทุนที่จะบริหารการดําเนินงานภายในกิจการและพัฒนาธุรกิจตาง ๆ ในบริษัทใหเติบโต
ข้ึนตอไปในอนาคตไดอยางมั่นคง 

  4. มาตรการของหนวยงานที่สงเสริมการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

จากการสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย
เกี่ยวกับเร่ืองมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของการเปดเผยขอมูลที่สงเสริมคุณภาพของการเปด
เผยขอมูลทําใหทราบวา ผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยสวนใหญเชื่อ
วามาตรการของหนวยงานที่สามารถกระตุนใหบริษัททําการเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพไดดีที่
สุดคือ การยกระดับมาตรฐานเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล รองลงมาคือการจัดอันดับการกํากับดูแล
กิจการดานการเปดเผยขอมูล การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผู
ใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง  และการเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการ
เปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชนซึ่งมาตร
การทั้ง 3 ประการมีความเปนไปไดที่ใกลเคียงกันมากที่มีผลทําใหบริษัททําการเปดเผยขอมูลอยาง
มีคุณภาพ นอกจากนี้เมื่อไดสอบถามผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง
และเครื่องตกแตงเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยพบวา การกําหนด
อัตราดอกเบี้ยพิเศษในอัตราที่ถูกลงของสถาบันการเงินและการลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอ
ขายหลักทรัพยเปนมาตรการที่เชื่อวาจะกระต ุ นการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมีคุณภาพ
มากยิ่งขึ้นไดดีที่สุด รองลงมาคือการใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม นอก
จากนี้จากการวิเคราะหความคิดเห็นของผูถือหุนของทั้งบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวา ทั้ง 2 กลุมมีความคิดเห็นที่คลายคลึง
กันนั่นคือมาตรการที่เชื่อวานาจะสงเสริมคุณภาพของการเปดเผยดีที่สุดคือการเปดเผยรายชื่อของ
บริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสา
ธารณชน รองลงมาคือการออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชราย
งานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง 
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ในการวิเคราะหความแตกตางของความคิดเห็นเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานที่
เกี่ยวของการเปดเผยขอมูลที่สงเสริมคุณภาพของการเปดเผยขอมูลโดยทําการเปรียบเทียบ
ระหวางผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูจัดการฝายบัญชีของ
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 
ในขณะที่ผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกันเชนกัน นอกจากนี้เมื่อ
เปรียบเทียบในมุมมองระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยเกี่ยวกับมาตรการของหนวยงานโดยรวมจะพบวามุมมองของทั้ง 2 กลุมไมมีนัย
สําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน สวนการเปรียบเทียบความคิดเห็นระหวางผูจัดการฝายบัญชีกับผู
ถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงก็เชนเดียวกันคือความคิดเห็นของ
ทั้ง 2 กลุมไมมีนัยสําคัญทางสถิติวาแตกตางกัน 

จากผลการศึกษาจะเห็นวาฝายผูจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทมีความ
ตองการแรงจูงใจในการกระตุนใหทําการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพดีขึ้น โดยเห็นวาการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยพิเศษในอัตราที่ต่ําลงของสถาบันการเงิน การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการดาน
การเปดเผยขอมูล การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่มและการลดหยอนคา
ธรรมเนียมการเสนอขายหลักทรัพยจะเปนมาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของการเปดเผยขอมูลที่
สามารถสงเสริมการเปดเผยขอมูลที่ดีได ซึ่งสังเกตไดวามาตรการที่สามารถจูงใจใหบริษัทจัดทํา
การเปดเผยที่มีคุณภาพไดอยางมีประสิทธิภาพนาจะเปนมาตรการที่มีผลประโยชนหรือคาตอบ
แทนในรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งใหแกบริษัท เชน การมีสวนชวยลดคาใชจายหรือตนทุนในการดําเนนิ
งานของกิจการ การยกยองชมเชยและทําการเผยแพรรายชื่อของบริษัทที่มีการเปดเผยขอมูลที่ดีให
ประชาชนไดรับทราบ ซึ่งทําใหบริษัทมีชื่อเสียงและนาสนใจที่จะรวมลงทุน เปนตน สวนฝายผูถือ
หุนเห็นวาหนวยงานกํากับดูแลควรใชมาตรการที่เด็ดขาดเปนตนวา การลงโทษบริษัทที่ละเวนการ
เปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง การประกาศรายชื่อ
ของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปดเผยขอมูลไมถูกตอง
ใหบุคคลภายนอกไดรับทราบ ซึ่งจะทําใหบริษัทเสียชื่อเสียงและมีผลสืบเนื่องทําใหผูถือหุนและนัก
ลงทุนไมสนใจที่จะลงทุนในบริษัทดังกลาว สงผลใหบริษัทเหลานั้นเกิดความเสียหายอยางมาก 
จากมาตรการดังกลาวจะมีผลทําใหคณะกรรมการผูบริหารของบริษัทและผูจัดทําการเปดเผยขอ
มูลมีความระมัดระวังในการเปดเผยขอมูลมากขึ้น โดยจะเปดเผยขอมูลอยางครบถวน ถูกตองและ
ทันตอเวลามากขึ้น เพื่อไมใหเกิดผลเสียหายตอผูใชขอมูลของบริษัทและเกิดผลเสียหายตอบริษัท
เองอนาคต 
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ขอจํากัดของการวิจัย 

ในการเก็บขอมูลเกี่ยวกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ซึ่งไดมาจาก
รายงานประจําปของบริษัทที่จัดอยูในหองสมุดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากการเก็บ
ขอมูลพบวารายงานประจําปของบางบริษัทไมสามารถติดตามไดทําใหไมสามารถรวบรวมขอมูล
เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปไดอยางครบถวนตามจํานวนรายชื่อของบริษัทใน
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงที่จดทะเบียน
ในชวงปพ.ศ.2543-2545  

จากการสงแบบสอบถามไปยังผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยกับบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงปรากฎวาไดรับการตอบ
กลับคืนมาไมครบตามจํานวนที่กําหนด ทั้ง ๆ ที่ไดใชความอุตสาหะและเวลาในการติดตามผลการ
ตอบกลับและสงแบบสอบถามไปอีกครั้ง เนื่องจากผ ู จัดการฝายบัญชีของบริษัทเหลานั้นมีภารกิจ
มากจนไมอาจตอบแบบสอบถามได 

ขอเสนอแนะทางปฏิบัติ 

ผลการศึกษาที่ไดนี้สามารถนําไปใชในทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป ดังนี้ 

1.ผูที่มีหนาที่ในการจัดทําการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบริษ ัท 

ในการเปดเผยขอมูล ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทควรนําเสนอขอมูลให
ทันเวลาที่ผูใชขอมูลของบริษัทจะนําขอมูลไปใชในการตัดสินใจในการกระทําการใด ๆ เพื่อใหผูใช
ขอมูลไดรับขอมูลที่มีประโยชน ถูกตองและทันสมัยมากที่สุดเทาที่จะเปนไปได นอกจากนี้แลวผูจัด
ทําการเปดเผยขอมูลควรสํารวจและสอบถามความตองการของผูใชขอมูลวาตองการขอมูล
ประเภทใดในการประกอบการพิจารณาและวิเคราะหเพิ่มเติมจากขอกําหนดของตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เพื่อใหเปน
แนวทางในการจัดทำการเปดเผยขอมูลที่มีความจําเปนและมีความสําคัญตอการตัดสินใจของผูใช
ขอมูล ทั้งนี้ผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจะพิจารณาถึงผลดีผลเสียที่จะเกิดขึ้นหรือความเปนไปได
ที่จะเปดเผยขอมูลเหลานั้นดวย อีกประการหนึ่งผูจัดทําการเปดเผยขอมูลควรจัดทําการเปดเผยขอ
มูลในรูปแบบที่เขาใจไดงายซึ่งสวนใหญแลวการเปดเผยขอมูลจะอยูในรูปแบบที่นักบัญชีอานแลว
จะเขาใจมากกวา หากผูใชขอมูลไมมีความรูทางดานบัญชีอาจจะทําใหอานขอมูลในรายงานทาง
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การเงินไมคอยเขาใจซ่ึงกอใหเกิดความเสียหายตอผูใชขอมูลได ดังนั้นผูจัดทําการเปดเผยขอมูล
ควรจะนําเสนอรายงานทางการเงินและขอมูลตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับบริษัทดวยภาษาและเนื้อหาที่
บุคคลทั่วไปซ่ึงอาจไมมีความรูทางดานบัญชีสามารถอานแลวเขาใจไดทันทีและควรจะเปนเนื้อหา
ที่ตรงประเด็น อานแลวไมสับสนมากนัก นอกจากนี้แลวควรจะเปดเผยขอมูลใหเพียงพอที่จะนําไป
ใชในการพิจารณาเรื่องตาง ๆ ของผูใชขอมูลและขอมูลที่เปดเผยจะตองถูกตองตามความเปนจริง
ทุกประการ 

นอกจากนี้ หากบริษัทไดจัดทําการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพตามที่ตลาดหลัก
ทรัพยแหงประเทศไทยและสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด
หรือนําเสนอขอมูลที่สําคัญเพิ่มเติมจากขอกําหนดเพื่อใหสอดคลองกับความตองการของผูใชขอ
มูลแลว บริษัทมักจะไดรับผลลพัธที่ดีตอบแทนหลายประการ ไมวาจะเปนการไดรับความนาเชื่อถือ
จากผูใชขอมูลหรือผูถือหุนของบริษัท การที่ราคาหุนของบริษัทเพิ่มมากขึ้น การที่มีนักลงทุนมาสน
ใจลงทุนในบริษัทเปนจํานวนมากขึ้นซึ่งจะสงผลตอการเติบโตขึ้นของบริษัทในอนาคต การที่บริษัท
มีชื่อเสียงมากขึ้นและการไดรับการยกยองจากหลายหนวยงาน เปนตน อยางนอยที่สุดก็เปนความ
ภูมิใจของบริษัทที่ไดแสดงความรับผิดชอบตอผูใชขอมูลและสังคม 

2.หนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล 

หนวยงานที่เกี่ยวของควรที่จะเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูล
ของบริษัทที่สําคัญตอผูใชขอมูล เพื่อใหบุคคลภายนอกไดรับทราบและไมสนใจที่จะลงทุนในบรษิัท
ดังกลาวซึ่งจะเปนการลงโทษบริษัทดังกลาวทางหนึ่ง จากสถานการณนี้สงผลทําใหบริษัทเหลานั้น
จําเปนที่จะตองปรับปรุงแกไขการเปดเผยขอมูลของบริษัทใหดียิ่งขึ้น นอกจากนี้แลวควรมีการออก
บทลงโทษอยางหนักตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่จําเปนตอผูใชขอมูลหรือเปด
เผยขอมูลไมถูกตอง เพื่อใหบริษัทเกิดความเกรงกลัวตอการปฏิบัติที่ไมถูกตอง อยางไรก็ดีการสราง
แรงจูงใจใหบริษัทเปดเผยขอมูลมีคุณภาพมากขึ้นเปนอีกมาตรการหนึ่งที่มีประสิทธิภาพเชนเดียว
กัน เปนตนวา การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ต่ําลงของสถาบันการเงิน การลดหยอนคาธรรม
เนียมการเสนอขายหลักทรัพย การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่ม การจัด
อันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล เนื่องจาก
มาตรการเหลานี้ไดใหผลประโยชนตอบแทนแกบริษัทในรูปของการลดคาใชจายของบริษัทหรือการ
ทําใหบริษัทไดรับการยกยองและมีชื่อเสียงในดานการกํากับดูแลกิจการที่ดีเปนที่นาเชื่อถือใน
สายตาของบุคคลภายนอก ซึ่งจะทําใหบริษัทยินยอมทําการเปดเผยขอมูลของบริษัทดวยความเต็ม
ใจมากกวาที่จะรูสึกวาถูกบังคับใหกระทําตามกฎขอบังคับเหลานั้น อยางไรก็ตาม บริษัทจํานวน
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มากจะทําการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินตามนโยบายที่บริษัทกําหนดหรืออยางนอยก็
เปนไปตามขอกําหนดในขั้นต่ํา ดังนั้นหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลควรจะมีมาตรการ
ในการยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูลใหมีคุณภาพที่ดีขึ้นตามสถานการณที่เปนอย ู ใน
ปจจุบัน  

ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต 

จากผลการศึกษาครั้งนี้ทําใหทราบแนวทางในการทําวิจัยเกี่ยวกับเร่ืองนี้ไดอีก
หลายแนวทาง ดังนี้ 

1. การขยายขอบเขตของประชากรเปาหมายและกลุมตัวอยางใหกวางมากขึ้น 
โดยการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทุกอุตสาหกรรมหรือศึกษา
บริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพิ่มเติมดวย เพื่อที่จะทําใหทราบขอ
มูลเกี่ยวกับคุณภาพและระดับของการเปดเผยขอมูลของบริษัทในประเทศไทยโดยรวม 

2. การสํารวจเกี่ยวกับความตองการรายละเอียดของขอมูลของผูใชขอมูลและ
ระดับความสําคัญของขอมูลหรือรายการที่มีผลตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลในการกระทําการ
ใดๆ ทั้งที่เกี่ยวของกับบริษัทหรือไมเกี่ยวของกับบริษัท เพื่อใหทราบวาขอมูลใดที่มีความจําเปนตอ
ผูใชขอมูลและมีความสําคัญในระดับที่มากนอยเพียงใด ซึ่งจะเปนการบงบอกใหผูจัดทําการเปด
เผยขอมูลและหนวยงานกํากับดูแลทราบถึงความตองการขอมูลของผูใชขอมูลและเปนแนวทางใน
การปรับเปลี่ยนรูปแบบหรือกําหนดรายการที่มีความจําเปนตอการตัดสินใจใด ๆ ของผูใชขอมูล
เพิ่มเติมตามความเหมาะสม 

3. การศึกษาคุณภาพหรือระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับการดําเนินกิจการของ
บริษัทจากสื่อดานอื่น เชน แบบแสดงรายการประจําป (แบบ 56-1)  ขอมูลที่ไดเปดเผยทางเว็บไซต
ของแตละบริษัทหรือของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือของสํานักงานกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย เปนตน เพื่อที่จะไดรวบรวมขอมูลที่เกี่ยวกับคุณภาพหรือระดับการเปดเผยขอมูล
ไดอยางกวางขวางขึ้น 

4. การศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรอื่นกับคุณภาพหรือระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับบริษัท เพื่อทําการวิเคราะห ไดวาตัวแปรใดบางที่มีความสัมพันธกับคุณภาพหรือ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบริษัทและมีความสัมพันธมากนอยเพียงใด เชน ประเภทของ    
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อุตสาหกรรม รูปแบบของการบริหารงานของบริษัท การกระจายของการลงทุนของผูถือหุนไมวาจะ
เปนผูถือหุนรายยอย ผูถือหุนสถาบัน หรือผูถือหุนจากตางประเทศ เปนตน 

5. การวัดระดับการเปดเผยขอมูลโดยการกําหนดน้ําหนักความสําคัญตอการตัด
สินใจของผูใชขอมูลของแตละรายการที่เปดเผย ซึ่งน้ําหนักความสําคัญของแตละรายการน้ันอาจ
จะไดมาจากการสอบถามความคิดเห็นของผูใชขอมูล นักวิเคราะหทางการเงิน หรือหนวยงานที่
เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน เชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สํานัก
งานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เปนตน  
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รายชื่อของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในป 2543 

(1) บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 
(2) บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 
(3) บริษัท บางกอกแลนด จํากัด (มหาชน) 
(4) บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 
(5) บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 
(6) บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 
(7) บริษัท  ไฟวสตาร  พร็อพเพอรตี้   จํากัด (มหาชน) 
(8) บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(9) บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 
(10) บริษัท  อิตาเลียนไทย   ดีเวลอปเมนต   จํากัด  (มหาชน) 
(11) บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 
(12) บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(13) บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรตี้ส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(14) บริษัท  มั่นคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน) 
(15) บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(16) บริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํากัด (มหาชน) 
(17) บริษัท ควอลิตี้ เฮาส จํากัด (มหาชน) 
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รายชื่อของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในป 2544 

(1) บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 
(2) บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 
(3) บริษัท เอเชี่ยน พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(4) บริษัท บางกอกแลนด จํากัด (มหาชน) 
(5) บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 
(6) บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 
(7) บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 
(8) บริษัท  ไฟวสตาร  พร็อพเพอรตี้   จํากัด (มหาชน) 
(9) บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(10) บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 
(11) บริษัท  อิตาเลยีนไทย   ดีเวลอปเมนต   จํากัด  (มหาชน) 
(12) บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 
(13) บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(14) บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรตี้ส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(15) บริษัท  มั่นคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน) 
(16) บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(17) บริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํากัด (มหาชน) 
(18) บริษัท ควอลิตี้ เฮาส จํากัด (มหาชน) 
(19) บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) 
(20) บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 
(21) บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 
(22) บริษัท  ซิโน-ไทย  เอ็นจิเนียร่ิง  แอนด  คอนสตรัคชั่น  จํากัด (มหาชน) 
(23)  บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 
(24) บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
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รายชื่อของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยในป 2545 

(1) บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 
(2) บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 
(3) บริษัท เอเชี่ยน พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(4) บริษัท บางกอกแลนด จํากัด (มหาชน) 
(5) บริษัท ชาญอิสสระ  ดีเวลล็อปเมนท  จํากัด (มหาชน) 
(6) บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 
(7) บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 
(8) บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 
(9) บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(10) บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 
(11) บริษัท  อิตาเลียนไทย   ดีเวลอปเมนต   จํากัด  (มหาชน) 
(12) บริษัท เคปเปล  ไทย  พร็อพเพอรตี้   จํากัด (มหาชน) 
(13) บริษัท ลลิล  พร็อพเพอรตี้ จํากัด (มหาชน) 
(14) บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 
(15) บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(16) บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรตี้ส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(17) บริษัท  มั่นคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน) 
(18) บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 
(19) บริษัท เนาวรัตนพัฒนาการ จํากัด (มหาชน) 
(20) บริษัท  พร็อพเพอรตี้   เพอรเฟค  จํากัด (มหาชน) 
(21) บริษัท เพาเวอรไลน  เอ็นจิเนียร่ิง  จํากัด (มหาชน) 
(22) บริษัท ควอลิตี้ เฮาส จํากัด (มหาชน) 
(23) บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) 
(24) บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 
(25) บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 
(26) บริษัท  ซิโน-ไทย  เอ็นจิเนียร่ิง  แอนด  คอนสตรัคชั่น  จํากัด (มหาชน) 
(27)  บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 
(28) บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
(29)  บริษัท  ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชั่น จํากัด (มหาชน) 
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รายชื่อของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในป 2543 

(1) บริษัท  เอเชี่ยน พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด  (มหาชน) 
(2) บริษัท  เครื่องสุขภัณฑอเมริกันสแตนดารด  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
(3) บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(4) บริษัท  เยนเนอรัล  เอนจิเนียร่ิง  จํากัด  (มหาชน) 
(5) บริษัท  ชลประทานซีเมนต  จํากดั  (มหาชน) 
(6) บริษัท  กะรัต  สุขภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 
(7) บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 
(8) บริษัท  โรแยล  ซีรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(9) บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(10) บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 
(11) บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 
(12) บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
(13) บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 
(14) บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 
(15) บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 
(16) บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(17) บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(18) บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 
(19) บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 
(20) บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 
(21) บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 
(22) บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
(23) บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
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(1) บริษัท  เครื่องสุขภัณฑอเมริกันสแตนดารด  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
(2) บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(3) บริษัท  ชลประทานซีเมนต  จํากัด  (มหาชน) 
(4) บริษัท  กะรัต  สุขภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 
(5) บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 
(6) บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(7) บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 
(8) บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 
(9) บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
(10) บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 
(11) บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 
(12) บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 
(13) บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(14) บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(15) บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 
(16) บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 
(17) บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 
(18) บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 
(19) บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
(20) บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
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(1) บริษัท  อเมริกันสแตนดารด  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน) 
(2) บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(3) บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 
(4) บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(5) บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 
(6) บริษทั  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 
(7) บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 
(8) บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 
(9) บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 
(10) บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 
(11) บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 
(12) บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 
(13) บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 
(14) บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 
(15) บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 
(16) บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 
(17) บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 
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ภาคผนวก ข 
 

ตารางสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยใน 
รายงานประจําปของบริษัท 
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ตารางสําหรับตรวจสอบรายการที่เปดเผยในรายงานประจําปของบริษัท 
 
ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

1  ขอมูลทั่วไป    
  ขอมูลรายละเอียดของบริษัท เชน ชื่อ สถานที่ โทรศัพท โทรสาร เปนตน    

 
 ขอมูลรายละเอียดของนิติบุคคลที่บริษัทถือหุนตั้งแต 10% ขึ้นไปของจํานวน 
 หุนที่จําหนายไดแลว  เชน ชื่อ สถานที่ โทรศัพท โทรสาร เปนตน    

 
 ขอมูลรายละเอียดของบุคคลอางอิงอื่น ๆ เชน นายทะเบียนหลักทรัพย   
 ผูสอบบัญชี เปนตน    

2  ขอมูลทางการเงินโดยสรุปของบริษัท (3 ปที่ผานมา)    
    ตารางสรุปงบการเงิน / งบการเงินรวม    
    อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ    
3  ลักษณะการประกอบธุรกิจ    
  ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทรวม    
  นโยบายการแบงการดําเนินงานของบริษัทภายในกลุม    

 

 โครงสรางรายไดแยกตามสายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ โดยอยางนอยตองแสดง     
รายไดของสายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจที่มีมูลคาเกิน 10% ของรายไดรวมตาม 

 งบการเงินรวม    

 
 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญในเรื่องอํานาจการควบคุมบริษัทหรือ  
ลักษณะการประกอบธุรกิจที่ผานมา    

4  ภาวะการแขงขัน     
   สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรม    
   จํานวนคูแขงขันโดยประมาณ    
   ขนาดของบริษัทเมื่อเทียบกับคูแขงขัน    
   สถานภาพและศักยภาพในการแขงขัน    
   ชื่อคูแขงขัน     
5  ลักษณะการจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ    

   การผลิต / จํานวนโรงงาน / กําลังการผลิตรวม / นโยบายการผลิต    
   การจัดหาวัตถุดิบเพื่อจําหนาย    

  สภาพปญหาเกี่ยวกับวัตถุดิบ   
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ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

   จํานวนผูจําหนายวัตถุดิบ     
   สัดสวนการซื้อวัตถุดิบในประเทศและตางประเทศ    
6  แนวโนมในอนาคต    
  ภาวะอุตสาหกรรม    
  สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรม    
7  ปจจัยความเส่ียง    
  ลักษณะความเสี่ยง     
  เหตุการณที่เปนสาเหตุของความเสี่ยง      
  ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น     
  แนวโนมความเปนไปไดที่จะเกิดความเสี่ยง      
  มาตรการรองรับความเสี่ยง     
8  โครงสรางการถือหุน     

   รายชื่อผูถือหุนที่ถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก     
   จํานวนหุนที่ถือของผูถือหุนที่ถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก     
   สัดสวนการถือหุนลาสุดของผูถือหุนที่ถือหุนที่ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก     
9  โครงสรางการจัดการ     
  โครงสรางกรรมการบริษัท     
  ขอบเขตอํานาจหนาที่และรายชื่อของคณะกรรมการ     
  รายชื่อและตําแหนงของผูบริหาร/ผูมีอํานาจควบคุม     
  รายชื่อเลขานุการบริษัท     
  ประวัติของกรรมการผูบริหาร     

10  การสรรหากรรมการและผูบริหาร     
  วิธีการคัดเลือกกรรมการ     
  จํานวนกรรมการที่มาจากผูถือหุนรายใหญแตละกลุม      
  สิทธิของผูลงทุนรายยอยในการแตงตั้งกรรมการ     

11  คาตอบแทนผูบริหารที่เปนตัวเงิน     
  คาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริษัททุกคน   

  ลักษณะคาตอบแทนที่ไดรับ   
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ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

  
 คาตอบแทนรวมและจํานวนรายของกรรมการบริหารและผูบริหารทุกคน   
(เฉพาะผูบริหาร 4 ราย แรกนับจาก M.D)     

  
 กรณี holding ระบุคาตอบแทนรวมและจํานวนรายของผูบริหารทุกคนของ
บริษัทยอยที่เปนธุรกิจหลัก     

12  คาตอบแทนผูบริหารที่ไมเปนตัวเงิน     
  ลักษณะคาตอบแทนที่ไดรับ     
  รายชื่อผูบริหารที่ไดรับคาตอบแทน     

 
 จํานวนหุนหรือหุนกูทั้งหมดของผูบริหารที่เพิ่มหรือลดในปที่ผานมา รวมถึง 
 เงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ     

13  การกํากับดูแลกิจการ     

 
 อธิบายการปฏิบัติตามหลักการของการกํากับดูแลกิจการที่ดี 15 ขอตามแนว
ทางของกลต.     

 
 ระบุเรื่องที่บริษัทไมปฏิบัติตามหลักการของการกํากับดูแลกิจการที่ดี พรอม
แสดงเหตุผล (กรณีที่มีเรื่องที่บริษัทไมปฏิบัติตามหลักการนี้)     

14  การดูแลเร่ืองการใชขอมูลภายใน     
   นโยบายและวิธีการดูแลผูบริหารในการใชขอมูลภายใน     
   มาตรการลงโทษ     
15  การควบคุมภายใน     

 
 สรุปความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความเพียงพอและความ 
 เหมาะสมของระบบควบคุมภายในของบริษัท     

  ขอบกพรองเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายใน     
  การแกไข โดยระบุวันที่จะแกไขแลวเสร็จ พรอมเหตุผล     
  ความเห็นกรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบหรือผูสอบบัญชี      

16  รายการระหวางกัน      
1)  เปดเผยรายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยงในปที่ผานมา     

      ลักษณะรายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง     
      ชื่อกลุมบุคคลที่มีความขัดแยงและลักษณะความสัมพันธ     
      ขอมูลรายการระหวางกัน เชน ลักษณะ ปริมาณ เงื่อนไข มูลคา เปนตน     

  
    ราคาประเมิน / อัตราคาเชา ที่ประเมินโดยบุคคลที่ 3 หรือแสดงไดวาเปน  

ราคาที่เปนธรรม   
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ขอ หัวขอ/รายละเอียด เปดเผย ไมเปดเผย 

      ขอมูลรายการระหวางกัน เชน ลักษณะ ปริมาณ เงื่อนไข มูลคา เปนตน     

  
    ราคาประเมิน / อัตราคาเชา ที่ประเมินโดยบุคคลที่ 3 หรือแสดงไดวาเปน  

ราคาที่เปนธรรม   
  
 

2)  ความจําเปนและความสมเหตุสมผลของรายการ, ความเห็นของกรรมการ 
 อิสระเกี่ยวกับความ สมเหตุสมผลของรายการระหวางกัน     

3)  มาตรการหรือขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน, การอนุมัติของผู
บริหารหรือผูถือหุนที่มีสวนไดเสียและการดูแล     

4)  นโยบายหรือแนวโนมการทํารายการระหวางกันในอนาคต     
5)  เหตุผลที่บุคคลที่อาจมีความขัดแยงถือหุนในบ.ยอย บ.รวม เกินรอยละ 5     
17  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน     

  วิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน     
  การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญของฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน     

  
 ปจจัยที่มีผลตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานหรือการเปลี่ยนแปลงดัง
กลาว     

  
 แนวโนมที่อาจมีผลตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานอยางมีนัยสําคัญ 
 ในอนาคต     

18  งบการเงิน     
  รายงานของผูสอบบัญชี     

   งบดุล     
   งบกําไรขาดทุน     
   งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน     
   งบกระแสเงินสด      
   หมายเหตุประกอบงบการเงิน     
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ภาคผนวก ค 
 

แบบสอบถาม 
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แบบสอบถาม  
(สําหรับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทที่อยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม  

1.เพศ  
(   )  ชาย     (   )  หญิง 
 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
 
4.ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชีหรือที่เกี่ยวของกับงานบัญชี 
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทาน 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทานควรปรับปรุงในเรื่องใด โดยเรียงจากมาก
ไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย  3  อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของ
ทานมากนอยแคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
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แบบสอบถาม  
(สําหรับผูจัดการฝายบัญชีของบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 

1.เพศ  
(   )  ชาย     (   )  หญิง 
 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
 
4.ประสบการณในการทํางานทางดานบัญชีหรือที่เกี่ยวของกับงานบัญชี 
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทาน 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวา การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของทานควรปรับปรุงในเรื่องใด โดยเรียงจากมาก
ไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย 3  อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทของ
ทานมากนอยแคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
 
 
 
 
 



      
    179                                    

                            

 

แบบสอบถาม  
(สําหรับผูถือหุนของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 

1.เพศ  

(   )  ชาย     (   )  หญิง 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
4.ประสบการณการลงทุนในบริษัทที่อยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
5.ระดับการลงทุน 
(   )  ยังไมเคยลงทุน   (   )  100,001-1,000,000 บาท 
(   )  1-50,000 บาท   (   )  มากกวา 1,000,000 บาท 
(   )  50,001-100,000 บาท 
6.ทานเคยใชรายงานประจําปของบริษัทที่อยูในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยกี่แหง 
(   )  ยังไมเคยใช    (   )  11-15 แหง  
(   )  1-5 แหง    (   )  16-20 แหง 
(   )  6-10 แหง    (   )  มากกวา 20 แหง 
 
 
 



      
    180                                    

                            

 

สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยควรปรับปรุงในเรื่อง
ใด โดยเรียงจากมากไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย 3 อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหบริษัทจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากนอย
แคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
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แบบสอบถาม  
(สําหรับผูถือหุนของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง) 

 
กรุณาเขียนเครื่องหมาย √ หนาขอหรือในชองที่ตรงกับความคิดเห็นของทาน 

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม 

1.เพศ  

(   )  ชาย     (   )  หญิง 
2.อายุ  
(   )  ต่ํากวา 26 ป    (   )  46-55 ป 
(   )  26-35 ป    (   )  มากกวา 55 ป 
(   )  36-45 ป 
3.ระดับการศึกษา 
(   )  ต่ํากวาปริญญาตรี   (   )  ปริญญาโท 
(   )  ปริญญาตรี    (   )  ปริญญาเอก 
4.ประสบการณการลงทุนในบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  
(   )  ต่ํากวา 6 ป    (   )  16-20 ป 
(   )  6-10 ป    (   )   21-25 ป 
(   )  11-15 ป    (   )  มากกวา 25 ป 
5.ระดับการลงทุน 
(   )  ยังไมเคยลงทุน   (   )  100,001-1,000,000 บาท 
(   )  1-50,000 บาท   (   )  มากกวา 1,000,000 บาท 
(   )  50,001-100,000 บาท 
6.ทานเคยใชรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงกี่แหง 
(   )  ยังไมเคยใช    (   )  11-15 แหง  
(   )  1-5 แหง    (   )  16-20 แหง 
(   )  6-10 แหง    (   )  มากกวา 20 แหง 
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สวนที่ 2 ความคิดเห็นเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 

1.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง 
 

ลักษณะของการเปดเผยขอมูล นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) ขอมูลมีความเพียงพอที่จะนํามาใชในการ 
ตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

2) ผูใชรายงานประจําปสามารถเขาใจถึง 
ขอมูลตาง ๆ ในรายงานประจําปไดดี 

     

3) ขอมูลมีความนาเชื่อถือได      
4) ขอมูลมีความถูกตองและแมนยํา      
5) ทันตอเวลาที่จะนําขอมูลในรายงานประจํา 
ปมาใชในการตัดสินใจในการลงทุนในบริษัท 

     

6) มีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใช 
รายงานประจําป 

     

7) มีการจัดประเภทของรายการใหเปนแบบ 
เดียวกันทุกงวดบัญชี 

     

8) มีการแสดงขอมูลเปรียบเทียบทุกรายการที่ 
มีนัยสําคัญในงบการเงินของงวดบัญชีปจจุบัน 

     

9) มีการนําเสนอขอมูลเปนกลาง ไมเจาะจงให 
ขอมูลแกฝายใดฝายหนึ่ง 

     

 
2.ทานคิดวาการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงควร
ปรับปรุงในเรื่องใด โดยเรียงจากมากไปนอย 3 อันดับแรก (1 แทนมากที่สุด) 
____  ความเพียงพอของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  ความเขาใจไดงายของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความนาเชื่อถือไดของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความถูกตองของขอมูลในรายงานประจําป 
____  ความทันตอเวลาของขอมูลในรายงานประจําปที่จะนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนในบริษัท 
____  การมีขอมูลที่ตรงกับความตองการของผูใชรายงานประจําป 
____  การนําเสนอขอมูลเปนกลาง 
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สวนที่ 3 ความคิดเห็นเกี่ยวกับผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยและคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 

1.ทานคิดวาความเปนไปไดของผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดมีมากนอยเพียงใด 
 

ผลที่ไดรับ นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
1) การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน      
2) มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น      
3) มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย      
4) การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงาน      
5) การไดรับคํายกยองจากหนวยงาน      
6) การมีชื่อเสียงมากขึ้น      
7) ราคาหุนเพิ่มขึ้น      
8) ดอกเบี้ยหุนกูลดลง      

 
2.ทานคิดวา ผูบริหารบริษัทที่จัดทํารายงานประจําปจะพอใจผลที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูลตามที่คณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอใดมากที่สุด โดยเรียงลําดับจากมากไปนอย 3 อันดับ
แรก (1 แทนพอใจมากที่สุด) 
____  การไดรับความนาเชื่อถือจากผูใชงบการเงิน 
____  มีผูสนใจลงทุนในบริษัทมากขึ้น 
____  มีความเสี่ยงต่ําที่จะถูกฟองลมละลาย 
____  การไดรับสิทธิพิเศษจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การไดรับคํายกยองจากหนวยงานตาง ๆ 
____  การมีชื่อเสียงมากขึ้น 
____  ราคาหุนเพิ่มขึ้น 
____  ดอกเบี้ยหุนกูลดลง 
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สวนที่ 4 มาตรการของหนวยงานที่เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

ทานคิดวามาตรการเหลานี้จะมีผลตอการสงเสริมใหบริษัทจัดทําการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากนอย
แคไหน 
 

มาตรการของหนวยงาน นอยสุด นอย ปานกลาง มาก มากสุด 
การใหขอมูลในการสนับสนุนในการระดมทุน      
การใหใบรับรองเพื่อประทับตราในสินคาหรือ 
บริการในโครงการ Q.mark* 

     

การใหขอมูลในการสนับสนุนในการขอคืน 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 

     

การกําหนดอัตราดอกเบี้ยพิเศษที่ถูกลงของ 
สถาบันการเงิน 

     

การจัดอันดับการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
governance rating) ในดานการเปดเผยขอมูล 

     

การลดหยอนคาธรรมเนียมการเสนอขาย 
หลักทรัพย 

     

การกําหนดใหหนวยงานที่เกี่ยวของกํากับดูแล 
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัท 
อยางเขมงวดมากขึ้น 

     

การอบรมใหความรูแกนักบัญชีและผูสอบบัญชี      
การออกบทลงโทษตอบริษัทที่ละเวนการเปดเผย 
ขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําปหรือเปด 
เผยขอมูลไมถูกตอง 

     

การยกระดับมาตรฐานการเปดเผยขอมูล      
การเปดเผยรายชื่อของบริษัทที่ละเวนการเปด 
เผยขอมูลที่จําเปนตอผูใชรายงานประจําป 
หรือเปดเผยขอมูลไมถูกตองสูสาธารณชน 

     

*โครงการ Q.mark  เปนโครงการที่จะใหใบรับรองแกบริษัทที่ไดมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
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ภาคผนวก ง. 
 

ขอมูลเก่ียวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย 
ขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยและ 
บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง  

ในปพ.ศ.2543-2545 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในปพ.ศ.2543 
 

 ช่ือบริษัท SIZE ROE LEV LIQ DISCLOS

1 บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 44.22 2.72 1.88 2.55 82.86 
2 บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 39.81 3.01 1.01 2.66 74.29 
3 บริษัท บางกอกแลนด จํากัด (มหาชน) 88.27 -106.78 5.01 0.77 42.86 
4 บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 116.10 8.07 2.04 0.94 72.86 
5 บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 8.96 - 17.71 1.14 0.46 70.00 
6 บริษัท  ไฟวสตาร  พร็อพเพอรต้ี   จํากัด (มหาชน) 3.25 22.26 0.04 17.97 61.43 
7 บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 17.22 - 1.12 0.68 0.41 65.71 
8 บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 94.49 - 12.74 0.76 1.09 64.29 
9 บริษัท  อิตาเลียนไทย   ดีเวลอปเมนต   จํากัด  (มหาชน) 92.21 - 201.18 10.69 0.81 75.71 
10 บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 41.53 1.97 1.36 9.98 68.57 
11 บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 51.42 - 9.43 3.06 0.47 82.86 

12 บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรต้ีส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด 
(มหาชน)  50.62 5.07 0.62 0.97 74.29 

13 บริษัท  ม่ันคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน)   130.12 - 12.25 2.73 2.19 67.14 
14 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 7.32 7.36 2.32 0.85 74.29 
15 บริษัท ควอลิต้ี เฮาส จํากัด (มหาชน) 19.94 - 118.33 8.95 1.64 65.71 
16 บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 39.47 3.89 0.29 8.92 64.29 
17 บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 1.46 109.20 1.83 1.55 78.57 

18 บริษัท  ซิโน-ไทย  เอ็นจิเนียร่ิง  แอนด  คอนสตรัคชั่น  จํากัด 
(มหาชน) 43.12 134.71 1.73 1.27 74.29 

19 บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 129.42 - 81.45 9.84 2.25 61.43 
20 บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 34.07 -4.36 1.33 1.56 55.71 
21 บริษัท ธนายง จํากัด (มหาชน) 198.25 -36.75 7.65 0.26 48.57 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในปพ.ศ.2544 
 

  ช่ือบริษัท SIZE ROE LEV LIQ DISCLOS

1 บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 42.29 - 8.67 2.13 0.81 80.00 
2 บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 43.91 14.17 0.87 2.79 74.29 
3 บริษัท เอเชี่ยน พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 11.42 28.51 1.37 3.83 67.14 
4 บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 141.42 97.86 3.74 0.84 71.43 
5 บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 147.42 14.88 2.49 1.32 72.86 
6 บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 6.45 4.34 0.69 0.42 70.00 
7 บริษัท  ไฟวสตาร  พร็อพเพอรต้ี   จํากัด (มหาชน) 3.22 0.21 0.03 40.50 55.71 
8 บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 13.73 4.45 0.61 1.12 67.14 
9 บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 86.58 -  8.05 0.81 0.94 60.00 
10 บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 39.25 11.93 0.88 6.45 74.29 
11 บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 36.92 51.56 1.90 0.13 84.29 

12 บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรต้ีส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด 
(มหาชน)  58.63 9.06 0.72 1.25 78.57 

13 บริษัท  ม่ันคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน)   113.43 - 7.27 2.62 3.32 75.71 
14 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 5.49 - 37.96 3.37 2.79 71.43 
15 บริษัท ควอลิต้ี เฮาส จํากัด (มหาชน) 12.64 9.93 4.03 2.24 77.14 
16 บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) 51.51 4.43 0.32 6.26 81.43 
17 บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 39.70 5.20 0.27 6.54 64.29 
18 บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 4.19 - 15.75 2.01 2.50 71.43 

19 บริษัท  ซิโน-ไทย  เอ็นจิเนียร่ิง  แอนด  คอนสตรัคชั่น  จํากัด 
(มหาชน) 45.76 16.99 0.87 1.14 80.00 

20 บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 94.25 79.59 5.58 7.64 57.14 
21 บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 20.40 - 2.06 0.42 3.18 55.71 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพยในปพ.ศ.2545 
 

  ช่ือบริษัท  SIZE  ROE   LEV   LIQ   DISCLOS 

1 บริษัท อัมรินทร พลาซา จํากัด (มหาชน) 35.53 1.94 1.45 0.48 78.57 
2 บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) 22.28 30.01 0.59 2.23 70.00 
3 บริษัท เอเชี่ยน พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 17.79 39.39 1.05 3.86 47.14 
4 บริษัท บางกอกแลนด จํากัด (มหาชน) 79.99 -174.47 9.65 0.49 57.14 
5 บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 140.35 - 6.07 4.00 0.58 74.29 
6 บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) 106.85 4.43 0.72 0.25 75.71 
7 บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 6.54 - 5.33 0.82 0.55 68.57 
8 บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 14.40 4.77 0.71 1.58 61.43 
9 บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) 16.19 30.03 1.70 1.47 62.86 
10 บริษัท  อิตาเลียนไทย   ดีเวลอปเมนต   จํากัด  (มหาชน) 64.55 67.26 1.56 1.59 80.00 
11 บริษัท เคปเปล  ไทย  พร็อพเพอรต้ี   จํากัด (มหาชน) 4.61 0.05 0.47 31.53 65.71 
12 บริษัท ลลิล  พร็อพเพอรต้ี จํากัด (มหาชน) 14.67 20.32 0.26 5.40 60.00 
13 บริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) 42.01 21.10 0.50 5.32 77.14 
14 บริษัท แอล. พี. เอ็น. ดีเวลล็อปเมนท จํากัด (มหาชน) 127.37 13.44 0.70 1.27 81.43 

15 บริษัท เอ็ม บี เค พร็อพเพอรต้ีส แอนด ดีเวลล็อปเมนท จํากัด 
(มหาชน)  58.89 10.37 0.68 0.82 77.14 

16 บริษัท  ม่ันคงเคหะการ  จํากัด  (มหาชน)   96.23 7.81 1.83 5.23 75.71 
17 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 12.14 15.56 0.63 5.35 71.43 
18 บริษัท เพาเวอรไลน  เอ็นจิเนียร่ิง  จํากัด (มหาชน) 29.07 36.10 0.59 2.16 68.57 
19 บริษัท ควอลิต้ี เฮาส จํากัด (มหาชน) 13.15 18.56 2.68 1.27 81.43 
20 บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) 133.25 7.34 1.26 2.30 81.43 
21 บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) 44.01 6.91 0.35 6.17 71.43 
22 บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) 9.43 1.50 1.49 2.63 80.00 
23 บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) 8.27 50.69 1.87 6.39 61.43 
24 บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 10.23 1.62 0.56 2.64 60.00 
25 บริษัท  ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชั่น จํากัด (มหาชน) 29.08 10.44 1.04 0.27 78.57 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในปพ.ศ.2543 
 

  ช่ือบริษัท SIZE ROE LEV LIQ DISCLOS 

1 บริษัท  เอเชี่ยน พร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด  
(มหาชน) 9.61 10.06 1.78 3.75 74.29 

2 บริษัท  เครื่องสุขภัณฑอเมริกันสแตนดารด 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   182.98 8.81 0.30 1.19 71.43 

3 บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 82.25 10.13 1.01 1.62 64.29 
4 บริษัท  เยนเนอรัล  เอนจิเนียร่ิง  จํากัด  (มหาชน) 4.34 485.04 7.28 0.41 65.71 
5 บริษัท  ชลประทานซีเมนต  จํากัด  (มหาชน) 49.42 -  3.76 1.81 2.10 41.43 
6 บริษัท  กะรัต  สุขภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 62.19 - 132.66 17.70 5.58 71.43 
7 บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 50.91 17.75 0.48 1.95 80.00 
8 บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 2,072.39 0.75 2.93 1.12 67.14 
9 บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 94.86 6.61 0.65 0.65 65.71 
10 บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 27.45 - 283.24 27.70 0.83 77.14 
11 บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 28.12 4.16 3.53 1.90 70.00 
12 บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 109.34 -  74.21 33.86 0.58 65.71 
13 บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 44.34 - 174.80 4.02 0.65 81.43 
14 บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 19.49 3.57 0.79 1.63 64.29 
15 บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 64.32 -  16.21 0.82 2.65 65.71 
16 บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 117.78 4.70 0.15 4.34 74.29 
17 บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 146.66 - 33.83 3.40 0.14 62.86 
18 บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 27.92 90.59 10.87 43.32 75.71 
19 บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 78.33 - 104.63 8.49 0.51 52.86 
20 บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 63.40 74.95 4.11 2.82 72.86 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในปพ.ศ.2544 

 
  ช่ือบริษัท  SIZE   ROE   LEV   LIQ   DISCLOS 

1 บริษัท  เครื่องสุขภัณฑอเมริกันสแตนดารด(ประเทศไทย) 
จํากัด(มหาชน)   209.79 11.72 0.32 1.71 72.86 

2 บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 60.12 14.27 1.00 1.48 62.86 
3 บริษัท  ชลประทานซีเมนต  จํากัด  (มหาชน) 50.38 2.20 1.80 2.26 40.00 
4 บริษัท  กะรัต  สุขภัณฑ  จํากัด  (มหาชน) 53.60 98.07 12.48 5.69 72.86 
5 บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 4.53 13.22 0.30 2.55 78.57 
6 บริษัท  ปูนซีเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน) 1,966.50 11.55 2.57 0.97 65.71 
7 บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 97.59 14.14 0.53 0.97 65.71 
8 บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน) 27.62 - 62.19 40.47 0.91 78.57 
9 บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 26.77 - 14.01 4.08 1.79 75.71 
10 บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน) 105.30 1.25 32.15 0.53 61.43 
11 บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน) 4.84 59.86 1.20 0.97 81.43 
12 บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน) 42.14 6.56 1.72 1.73 70.00 
13 บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน) 0.02 0.74 0.71 1.54 60.00 
14 บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค  จํากัด  (มหาชน) 60.06 3.77 0.62 2.24 64.29 
15 บริษัท  ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม  จํากัด  (มหาชน) 2.35 2.73 0.31 0.78 70.00 
16 บริษัท  ไทยแลนดไอออนเวิคส  จํากัด  (มหาชน) 112.51 5.67 0.06 10.55 85.71 
17 บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน) 136.73 16.57 3.56 0.14 62.86 
18 บริษัท  ไทยไวรโพรดัคท  จํากัด  (มหาชน) 118.90 -90,569.70 10,044.12 19.18 81.43 
19 บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 75.08 - 190.29 24.39 0.51 55.71 
20 บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน) 58.86 40.50 1.82 2.33 71.43 
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ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัทในอุตสาหกรรม
วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงในปพ.ศ.2545 
 

  ช่ือบริษัท  SIZE   ROE   LEV   LIQ   DISCLOS 

1 บริษัท  ไดนาสตี้เซรามิค  จํากัด  (มหาชน)  68.52 26.38 1.03 0.65 65.71 
2 บริษัท  วิค  แอนด  ฮุคลันด  จํากัด  (มหาชน) 2.46 10.82 0.46 1.98 78.57 
3 บริษัท  ปูนซิเมนตไทย  จํากัด  (มหาชน)  1,963.70 16.61 1.68 0.80 65.71 
4 บริษัท  ปูนซีเมนตนครหลวง  จํากัด  (มหาชน) 82.50 15.50 0.23 1.56 61.43 
5 บริษัท  ทักษิณคอนกรีต  จํากัด  (มหาชน)  29.36 51.23 13.62 0.98 67.14 
6 บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด  (มหาชน) 36.19 36.73 2.30 2.04 72.86 
7 บริษัท  ศูนยบริการเหล็กสยาม  จํากัด  (มหาชน)  108.98 14.75 28.25 0.58 61.43 
8 บริษัท  เอสทีพี  แอนด  ไอ  จํากัด  (มหาชน)  4.30 - 28.85 1.52 0.79 71.43 
9 บริษัท  ทิปโกแอสฟลท  จํากัด  (มหาชน)  42.44 -  5.43 1.89 1.31 67.14 

10 บริษัท  อุตสาหกรรมพรมไทย  จํากัด  (มหาชน)  16.98 1.22 0.63 1.91 50.00 
11 บริษัท  ไทย-เยอรมัน  เซรามิค อินดัสทร่ี  จํากัด  (มหาชน)  61.13 6.06 0.62 1.46 67.14 
12 บริษัท  ทีพีไอ  โพลีน  จํากัด  (มหาชน)  129.36 - 11.83 4.21 0.13 70.00 
13 บริษัท  สหโมเสคอุตสาหกรรม  จํากัด  (มหาชน) 78.69 - 44.39 33.23 0.55 55.71 
14 บริษัท  วนชัย  กรุป  จํากัด  (มหาชน)  6.82 38.43 1.23 2.29 74.29 

 

 

 

 

 

 

 

 



      
    194                                    

                            

 

ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

น.ส.นภวรรณ เชิดชูวุฒิกุล เกิดวันที่ 16 กรกฎาคม พ.ศ.2522 ที่จังหวัดกรุงเทพมหานคร 
สําเร็จการศึกษาปริญญาตรีบัญชีบัณฑิต สาขาวิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี 
จากจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย เมื่อปการศึกษา 2543 และไดศึกษาตอในระดับปริญญาโท หลัก
สูตรปริญญาบัญชีมหาบัณฑิต ภาควิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย เมื่อ พ.ศ. 2544 
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