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BUDDHIST PERSPECTIVE. THESIS ADVISOR:PROF.PREECHA 
CHANGKHWANYUEN, THESIS COADVISOR :  ASSOC. PROF. NARONG 
PETPRASERT, Ph.D., 127 pp. ISBN 974-17-1673-7. 

 
 The objectives of this thesis are to study the roles of capital controllers in society 
during Buddhist time, to study Buddhist perspective towards present banking and 
finance business, and to propose the Buddhist  means and criteria for doing banking and 
finance business.   
 
               Capital controllers in Buddhist time were King, wealthy men and guilds.  They played 
prominent role in the society individually or via coordination in helping the weaker in form of Dana and 
life security.  This role corresponded with the ideal of the society seeking for enlightenment.  Banking 
and finance business practices that do not conform with Buddhist view include giving loans to activites 
that endanger or oppress lives, aggravate intellect and environment, extending consumption loan, 
speculating or supporting thereof and not returning favour to the patrons of the bank which are society 
and government. Buddhist way of doing financial business is financial management with limitations.  
These limitations are Avihimsa, Samajivita, Katannukatavedita, and Dana.  Fund allocation to society 
by Buddhist  bank can either be in the form of lending or joint-venture.  The policy of Buddhist bank 
reflects its realization of patronage the bank receives from society and government, thus Buddhist 
bank does not maximize profits in return and, instead, employs Buddhist criteria in financial 
management.  These criteria can help bring about good value while alleviate unhappiness in the 
society.  They also eventually make the country wealthy which is the necessary factor for poverty 
eradication in the society as well as in the world.  This could happen because an economically 
balanced livelihood is the beginning step of  the Buddhist way of giving or wealth distribution.      
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 
1.1  ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
 
                       ลักษณะการบริโภค การใชจายและกิจกรรมทางเศรษฐกิจในสังคมมีผลมาจากทั้ง
ตัวบุคคลเองและสิ่งแวดลอม  หนึ่งในปจจัยแวดลอมที่สําคัญคือเงินหรือตัวกลางการแลกเปลี่ยน 
การที่คนแสดงพฤติกรรมของการอยูภายใตอิทธิพลของเงินนั้น  จะเห็นไดจากการที่ธนาคารกลาง
สามารถควบคุมการใชจายเงินในระบบเศรษฐกิจไดโดยการควบคุมปริมาณเงินและอัตราดอกเบี้ย
ผานนโยบายทางการเงิน   โดยอาศัยการปรับเปลี่ยนปริมาณเงินในระบบหรืออัตราดอกเบี้ยก็มีผล
ทําใหคนมีการใชจายที่เพิ่มข้ึนหรือลดลงได  เงินจึงมีบทบาทที่เกินขอบเขตของการเปนตัวกลาง
สมมติทางการแลกเปลี่ยนและไมไดแสดงบทบาทเปนเพียงเครื่องมือของมนุษยอยางเดียว  เพราะ
มีอิทธิพลและบทบาทตอพฤติกรรมของมนุษยดวย  
                       เมื่อพิจารณาถึงภาวะของระบบเศรษฐกิจก็ไดผลในทํานองเดียวกัน  นั่นคือระบบ
เศรษฐกิจในปจจุบันหรือทุนนิยมก็คือระบบที่ใหความสําคัญแกเงินเปนเปาหมาย(End)ไมใชเปน
เพียงเครื่องมือ(Means)  ซึ่งสามารถกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  พฤติกรรมของคนถูกชักนําดวยทุน
หรือเงินซึ่งคือการตกอยูใตอิทธิพลของเงิน  ดังนั้น  การที่บทบาทของคนในดานเศรษฐกิจอยูภาย
ใตการชักนําของเงินจึงดูเหมือนเปนไปในทุกระดับเพราะอยูภายใตระบบเศรษฐกิจแบบเดียวกัน  
อยางไรก็ตาม ผูที่มีอํานาจชี้นําสูงในเรื่องเกี่ยวกับเศรษฐกิจก็คือผูที่มีทุนในสังคม  โดยเฉพาะ
อยางยิ่งผูมีทุนที่มีอํานาจกระจายทุนในระบบเศรษฐกิจ  การกระจายทุนในระบบจะเปนลักษณะ
ใดก็ข้ึนอยูกับผูมีทุนเปนประการสําคัญ  ถาผูมีทุนตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินมาก  ก็จะชี้นํากิจ
กรรมทางเศรษฐกิจไปในแนวทางนั้นไดมากดวย 
                       ผูมทีุนในระบบเศรษฐกิจในที่นี้คือธนาคารพาณิชย  และการตกอยูภายใตอิทธิพล
ของเงินในระบบทุนนิยมคือการแสวงหากําไรสูงสุด  ก็ยอมจะทําใหการจัดสรรทุนเปนไปตามวิถี
ทางของการหากําไรสูงสุดดวย  ผลกระทบตอสังคมคือกิจกรรมทางเศรษฐกิจซึ่งใหผลตอบแทนสูง
หรือคืนทุนเร็วยอมไดรับการสงเสริม  การสงเสริมการบริโภคแบบเกินตัวหรือเปนหนี้เพื่อการ
บริโภค ฯลฯ  กิจกรรมทั้งหลายในระบบเศรษฐกิจจะเกิดขึ้นและดําเนินไปจึงเปนผลสืบเนื่องจาก
การตอบสนองการหากําไรสูงสุดของผูจัดสรรทุน  ทําใหกิจกรรมหลายประเภทในสังคมที่เปนชอง
ทางรายไดของธนาคารพาณิชยนั้น  จึงอาจเปนกิจกรรมที่ไมนาจะสอดคลองกับทัศนะของพุทธ
ศาสนา   
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                       ในทางตรงกันขาม  ถาธนาคารพาณิชยไมไดตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินหรือการ
ทํากําไรสูงสุด  การจัดสรรทุนแกสังคมก็ยอมจะไมข้ึนกับเกณฑกําไรสูงสุดซึ่งจะทําใหกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่เกิดจากการจัดสรรทุนขึ้นอยูกับเกณฑอ่ืนที่อยูนอกเหนือจากเงิน  สังคมก็จะม ี
ความเกี่ยวของกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ไมเนนผลตอบแทนสูงสุดมากขึ้นตามไปดวย  ธนาคาร
พาณิชยจึงถือไดวาเปนผูนําและมีสวนสําคัญของสังคมในเรื่องการสรรคสรางประเภทของกิจ
กรรมทางเศรษฐกิจที่จะเกิดขึ้น   การที่ธนาคารพาณิชยตกอยูใตอิทธิพลของเงินหรือไมจึงเปน
ประเด็นสําคัญที่จะมีสวนชักนําใหเกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เกี่ยวพันไปถึงพฤติกรรมของประชา
ชนที่เกี่ยวของกับเงินดวย  ประเด็นที่วิทยานิพนธนี้จะศึกษาคือการตกอยูใตอิทธิพลของเงินดัง
กลาวสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาหรือไม  
                       วิทยานิพนธนี้จะศึกษาถึงเกณฑอ่ืนที่นอกเหนือจากเกณฑกําไรสูงสุดที่ธนาคาร
พาณิชยควรจะใชในการปฏิบัติตอเงินซึ่งก็คือเกณฑทางดานพุทธศาสนา  และศึกษาถึงความเปน
ไปไดของการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่ไมจําเปนตองใชการทํากําไรสูงสุดตาม
แนวทุนนิยมเพื่อใหการดําเนินธุรกิจอยูรอด  โดยที่สามารถหลุดพนจากการตกอยูภายใตอิทธิพล
ของเงินและสงผลไปสูสังคมดวย   ซึ่งคือการบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจและดานคุณคาพรอม
กันไป 
  
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1. เพื่อศึกษาบทบาทของผูควบคุมทุนในสมัยพุทธกาลที่มีผลตอสังคม 
2. เพื่อศึกษาทัศนะของพุทธศาสนาที่มีตอธุรกิจการเงินการธนาคารในปจจุบัน 
3. เพื่อเสนอวิธีการ รูปแบบ และหลักการดําเนินการทางการเงินแบบพุทธ 
 

1.3  ขอบเขตและวิธีการศึกษา 
 
                       วิทยานิพนธนี้ศึกษาเรื่องการเงินและการธนาคารในประเทศไทยซึ่งครอบคลุม
เฉพาะสถาบันการเงินที่เปนธนาคารพาณิชย  โดยใชวิธีการศึกษาและวิเคราะหขอมูลทางเอกสาร
ที่เกี่ยวของเปนหลักทั้งในสวนของการเงินการธนาคารและพุทธศาสนา  โดยการวิจัยที่เกี่ยวกับ
พุทธศาสนานั้นใชเอกสารชั้นตนคือพระไตรปฎกฉบับหลวง   และนําเสนอในรูปแบบของการ
พรรณนาวิเคราะห  
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1.4  ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 
                       ผลการวิจัยจะทําใหทราบถึงลักษณะการดําเนินงานทางการเงินและการใชเครื่อง
มือทางการเงินที่ไมสอดคลองกับพุทธศาสนา  รวมทั้งจะไดหลักการของแนวทางการจัดการธุรกิจ
ทางการเงินการธนาคารที่สอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาที่คาดวาจะเปนไปไดในทางปฏิบัติ  
เพื่อที่จะไดมีธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่จะชวยสรางคุณคาที่จะคานน้ําหนักกับการประกอบการ
ธุรกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ใหความสําคัญแกผลตอบแทนทางการเงินโดยสวนเดียว 
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บทที่ 2 

 
บทบาทของเงินโดยการกําหนดความหมาย 

 
                       ในการที่จะเขาสูเร่ืองราวของธุรกิจการเงินการธนาคาร  ควรจะตองรูจักธรรมชาติ
และบทบาทของสินคาในธุรกิจนี้  นั่นคือ เงิน  เงินแมจะเปนเพียงเครื่องมืออยางหนึ่งที่มนุษยคิด
ขึ้นมาใชอยางหนึ่งแตก็มีมิติและความหลากหลายกวาเครื่องมือชนิดอื่นๆ  ในบทนี้จะอภิปรายถึง
ความสําคัญของความหมายที่แตกตางกันของเงินซึ่งเกี่ยวพันกับบทบาทของเงินและการมีอิทธิ
พลตอพฤติกรรมมนุษยอีกทอดหนึ่ง  รวมทั้งความหมายและหนาที่ของเงินตามเจตนารมณของ
พุทธ                                                                                                     
 
2.1 ความหมายของเงินทางเศรษฐศาสตร 
 
                       เงิน*ดูเสมือนเปนสิ่งงายๆที่รูจักกันดี  แตก็มีอิทธิพลตอความรูสึกและ
การใหความสําคัญซ่ึงแตกตางกันไปตามแตละบุคคล  ถาใหแตละคนใหนิยามแกคําวา
เงินแลว  ก็จะพบวาจะมีความแตกตางกันไปแลวแตทัศนะ  ตอไปนี้เปนการนิยามคําวา’
เงิน’ โดยนักเศรษฐศาสตรที่มีชื่อเสียงจํานวนหนึ่ง:1 
 
                         1.  TAYLOR  เขียนใน “Money Trade and Industry”  วา: 
                               “ เงินคือส่ือในการแลกเปลี่ยนที่ยอมรับกันทั่วไป  เงินคือส่ิง 
                                 ที่ออกแบบเปนพิเศษและใชไดในการแลกเปลี่ยนการคา   
                                 แตก็มีผูนําไปใชเพื่อประโยชนอยางอื่น  เพราะเงินมีความ 
                                 เหมาะสมเปนพิเศษ  เนื่องจากเงินเปนส่ือของการแลกเปลี่ยน 
                                 ที่ยอมรับกันทั่วไป” 
              

2. CASSEL เขียนใน “The Social Theory of Economy” วา: 
“ส่ิงที่ทําหนาที่เปนเครื่องวัดทั่วไปเพื่อทราบราคาของสินคานั้น 

                                                           
* คําวา เงิน นี้ในบางครั้งจะเรียกวาทรัพย  ทั้งคําวาเงินและทรัพยผูวิจัยใชในความหมายเดียวกันคือเปนคําที่ใช
แทนกันและกันได  ถาผูวิจัยตองการจะกลาวเจาะจงถึงทรัพยในสมัยพุทธกาล ซึ่งมีความหมายเพิ่มขึ้นจากคํา
วาเงิน  ผูวิจัยจะกลาวโดยเต็มวาทรัพยในสมัยพุทธกาล   นอกเหนือไปจากนั้น การที่จะเลือกใชคําวาเงินหรือ
ทรัพยขึ้นอยูกับความเหมาะสมทางภาษาเทานั้น    
1 เมธี ดุลยจินดา, เงินและบทบาทของเงิน, (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพดวงกมล, 2520) หนา 13. 
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 ส่ิงนั้นแหละเรียกวา เงิน  หนาที่ประการแรกและสําคัญของเงิน 
ก็คือ การใชเงินเปนเกณฑในการวัด  ซึ่งจะชวยใหทราบคาของ 
ส่ิงที่แลกเปลี่ยนกันได” 

 
3. ROBERTSON เขียนใน “Money” วา:  

“เงินคือเครื่องชําระหนี้อันดับสุดทาย (final means of payment) 
เงินคือส่ิงที่มีการยอมรับกันอยางกวางขวางในการชําระคาสินคา  
หรือในการปลดเปลื้องขอผูกพันทางธุรกิจชนิดอื่นๆ” 

 
4. BENHAM เขียนใน “Economics” วา: 

“ เงินคือเครื่องมือชําระหนี้ที่มีผูยินดีรับ” 
 

5. BAUDIN แหงมหาวิทยาลัย Paris เขียนใน “Economie Politique”วา 
“มีผูเรียกเงินวา เงินเปนส่ิงที่นําทุกส่ิงทุกอยางมาใหเจาของ  
 กลาวคือผูมีเงินสามารถทําอะไรตออะไรได  เงินเปนสาเหตุแหง 
 ความสุข  ที่มีความเกี่ยวพันกับส่ิงที่เราจะซื้อหาไดในเบื้องหนา” 

 
6. SIMMEL ในหนังสือชื่อ “Philosophie des Geldes”  เขียนวา 

“เงินเปนเครื่องมือชนิดหนึ่งที่ใหประโยชนแกบุคคลทุกคน  ไมวาใน 
ที่ใดหรือเมื่อใด  และไมวาจะเปนการแลกเปลี่ยนสินคาชนิดใด” 
  

                       ความหมายที่ใหตางกันหรือเหมือนกันยอมแสดงวาเงินเปนเครื่องมือที่มีนัยสําคัญ
ตอความรูสึกของแตละทานตางกันออกไป  แตในบรรดาความหมายทั้งหลายของเงินไมวาจะเปน  
เครื่องวัดมูลคาหรือราคา  สื่อแลกเปลี่ยนสินคา  เครื่องมือชําระหนี้  ฯลฯ  ก็สามารถสรุปรวมหนา
ที่ของเงินที่สําคัญโดยยอ 2 ประการคือ  การเปนสื่อในการแลกเปลี่ยน  และ  การเปนสิ่งสะสมมูล
คา  
                       การเปนเครื่องวัดมูลคาสามารถจัดอยูในหนาที่ของการเปนส่ือของการแลกเปลี่ยน
เพราะความมคีุณสมบัติเปนสิ่งใชวัดมูลคาไดจึงทําใหเปนสื่อแลกเปลี่ยนได  ขณะที่ความหมาย
ของการเปนเครื่องมือในการชําระหนี้  อาศัยทั้งความหมายของความสามารถในการสะสมมูลคา
ไดของเงินกับความสามารถในการเปนสื่อกลางแลกเปลี่ยน   เนื่องจากความสามารถในการสะสม
มูลคา หมายถึง ความสามารถเปนที่พักชั่วคราวของอํานาจซื้อในระยะเวลาหนึ่งและการชําระหนี้
คือการโอนอํานาจซื้อคืนแกผูใหกู   แตโดยที่อํานาจซื้อนั้นไดมาจากความสามารถในการเปนสื่อ
แลกเปลี่ยน  ดังนั้น ความสามารถชําระหนี้ไดของเงินจึงยอมเปนไปไดเพราะความสามารถในการ
สะสมมูลคาและการเปนสื่อการแลกเปลี่ยน 
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                       ความหมายการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  คือการที่เงินทําหนาที่เปนเครื่องมือที่
เปนตัวกลางของการซื้อขาย  มีความหมายเกี่ยวพันกับเงินที่ใชจายในปจจุบัน  เงินประเภทนี้คือ
เงินในความหมายที่แคบที่สุดและมีสภาพคลองที่สุดคือ เงินธนบัตร เหรียญกษาปณในมือ  และ
เงินฝากเผื่อเรียกที่ธนาคารพาณิชย  
                    สวนการเปนตัวสะสมมูลคาหมายถึงการสะสมอํานาจซื้อไวไดสําหรับใชในอนาคต  
ทําใหเงินกลายเปนสิ่งที่มีคาในตัวเองเทียบเทากับสินคา  กอใหเกิดเงินในความหมายของการ
กูยืม  คือเชาและเสียคาเชาไดในรูปแบบที่เรียกวา ดอกเบี้ย  ดังนั้นนอกจากอํานาจซื้อในอนาคต
แลว  เงินในฐานะเปนตัวสะสมมูลคาจึงเปนสิ่งที่ทําใหงอกเงยขึ้นได   ฉะนั้นจึงมีความหมายเกี่ยว
พันกับความมั่งมี การเก็บสะสม เงินกู  การลงทุนทางการเงิน การเก็งกําไร การเก็งราคา   ซึ่งเปน
ความหมายของการใชหรือคาดหวังอํานาจซื้อในอนาคต  เงินประเภทนี้มีความหมายที่กวางขึ้นคือ 
เงินฝากประเภทอื่นๆ เชน เงินฝากออมทรัพย  เงินฝากประจํา ตั๋วสัญญาใชเงิน พันธบัตร ฯลฯ  
                    ความหมายของเงินทั้งการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและสิ่งสะสมมูลคาไดถูกนัก
เศรษฐศาสตรนํามาใชเปนสมมติฐานที่แฝงอยูในทฤษฎีทางการเงิน  การใชเงินในความหมายที่
ตางกันทําใหเกิดความแตกตางทางพฤติกรรมมนุษยที่ตอบสนองตอปจจัยกระตุนนั้นๆ  การ
อภิปรายตอไปนี้จะแสดงถึงความแตกตางของการใหความหมายแกเงินซึ่งมีผลตอพฤติกรรมของ
มนุษยที่ตอบสนองแตกตางกัน  ซึ่งแมจะเปนพฤติกรรมมนุษยในทฤษฎีทางการเงิน  แตทฤษฎี
ทางการเงินและทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรกใ็ชพฤติกรรมการตอบสนองนี้ในการกําหนดทฤษฎีและ
เครื่องมือทางการเงินที่มีผลเปนกฎเกณฑตอมนุษย  ดังนั้นการศึกษาถึงปจจัยและผลในทาง
ทฤษฎีจึงมีสวนเกี่ยวของกับกฎเกณฑที่จะนําไปใชจริงดวย 
                       กอนการวิเคราะหตัวทฤษฎี  ควรที่จะไดมีการกลาวถึงลักษณะของทฤษฎีทาง
เศรษฐศาสตรและเครื่องมือหลักที่มักใชในการประเมินการตัดสินใจ  เนื่องจากทฤษฎีทางเศรษฐ
ศาสตรมักมีรูปแบบการกระทบกันของปจจัยตอกันไปเปนทอดๆเหมือนลูกโซ  การตัดสินวาเมื่อมี
ปจจัยอยางหนึ่งแลวมนุษยจะตัดสินใจทางเศรษฐกิจอยางไรตองมีขอสมมติฐานอยู   สมมติฐาน
สําคัญทางเศรษฐศาสตรคือการทําใหอรรถประโยชนของตนสูงสุด  เครื่องมือพื้นฐานทางเศรษฐ
ศาสตรที่พบบอยและใชตัดสินอรรถประโยชนของมนุษยมีดังตัวอยางเชน 
 

1. กฎของอุปสงคอุปทาน  (Law of Demand and Supply)  
                                   เปนกฎทั่วไปที่ใชเทียบปริมาณของปจจัยที่มีอยูกับความตองการปจจัย
นั้น  ผลจากการวัดจะทําใหทราบราคาหรืออีกนัยหนึ่งมูลคาของปจจัยนั้นที่ควรจะเปน  กฎนี้จัดวา
เปนการวัดราคาของความตองการของมนุษยในเวลาปจจุบัน 
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2. การวัดคาสวนเพิ่ม (Marginal Value) 
                                   เปนการเปรียบเทียบปริมาณคาตัวแปรที่เพิ่มข้ึนสืบเนื่องจากคาของตัว
แปรอีกตัวหนึ่งเพิ่มข้ึนเปนจํานวนหนึ่งหนวย   มักใชรวมกับคําอื่นๆเชน ตนทุนสวนเพิ่ม  หมายถึง 
ตนทุนรวมที่เพิ่มข้ึนเมื่อมีการผลิตสินคาเพิ่มข้ึน 1 หนวย  หรือรายรับสวนเพิ่ม  หมายถึง รายรับ
สวนเพิ่มข้ึนเมื่อมีการผลิตสินคาเพิ่มข้ึน 1 หนวย  เปนตน  มักใชเปนการเปรียบเทียบผลที่จะไดรับ
ในปจจุบันกับส่ิงที่จะตองเสียออกไปในลักษณะตอหนวย  
 
2.2 บทบาทความหมายของเงินที่มีตอมนุษยในเชิงทฤษฎี 
 
                       การจะศึกษาผลกระทบของเงินที่มีตอมนุษยยอมตองศึกษาพฤติกรรมตอบสนอง
ที่มีตอการเปลี่ยนแปลงของเงิน  ในทฤษฎีแรกที่จะกลาวถึง  เปนทฤษฎีของ Keynes ซึ่งจัดแบง
ประเภทความตองการถือเงินของมนุษยจากความหมายของเงินที่ตางกัน  สวนทฤษฎีของ Fisher  
เปนการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินวาจะมีผลตอปจจัยตางๆทางเศรษฐกิจและการ
ตัดสินใจของมนุษยอยางไร   
 
             2.2.1 บทบาทของความหมายของเงิน :  ทฤษฎีความตองการถือเงินของ  
                     Keynes และทฤษฎีปริมาณเงินของ Fisher  
 
                                   2.2.1.1 ทฤษฎีความตองการถือเงินของ Keynes 
                       จอหน เมยนารด เคนส (John Maynard Keynes) ไดเสนอทฤษฎีทางเศรษฐ
ศาสตรเกี่ยวกับความตองการการถือเงินของมนุษยที่มีการแยกความหมายของเงินในฐานะสื่อ
กลางการแลกเปลี่ยนและตัวสะสมมูลคา  การยกทฤษฎีนี้ข้ึนมาอภิปรายก็เพื่อสังเกตพฤติกรรม
ของมนุษยอันเนื่องมาจากเงินในทั้งสองความหมาย  Keynes ไดแบงความตองการเงินออกเปน 3 
ประเภทคือ:2 
 
 
 
 

                                                           
2 วเรศ อุปปาติก, เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, พิมพครั้งที่ 6  (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพ
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร,2544) หนา 275. 
 



 8

                           1. ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย  
                                  (Transaction Demand For Money) 

                                         2. ความตองการถือเงินเพื่อใชยามฉุกเฉิน  
                                                (Precautionary Demand For Money) 

                           3. ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร*  
                                  (Speculative Demand For Money)      

 
                       1.  ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย 
                       Keynes  กลาววา ความตองการถือเงินของทั้งครัวเรือนและธุรกิจเกิดเนื่องจาก
การที่ไมไดมีรายรับและรายจายเกิดขึ้นอยางสอดคลองกัน  จึงจําเปนตองถือเงินไวเพื่อใชจายใน
กิจวัตร  โดยความตองการถือเงินจะแปรผันไปทางเดียวกันกับรายไดประชาชาติ  ถารายไดประชา
ชาติยิ่งสูง  ความตองการถือเงินก็จะยิ่งสูงดวย ความตองการถือเงินที่เพิ่มมากขึ้นตามรายไดรวม
ของประชาชาติยอมแสดงถึงพฤติกรรมปกติของมนุษยที่มีแนวโนมถือเงินเพื่อจับจายใชสอยส่ิงที่
จําเปนและไมจําเปนแกชีวิตมากขึ้นเพื่อตอบสนองความตองการเมื่อมีรายไดมากขึ้น  ความหมาย
ของเงินเพื่อจับจายใชสอยนี้  จึงเปนเงินในฐานะสื่อกลางการแลกเปลี่ยนเพียงประการเดียว 
                       2. ความตองการถือเงินเพื่อใชยามฉุกเฉิน 
                       ความตองการถือเงินประเภทนี้เกิดขึ้นเพราะความไมแนนอนในอนาคตที่ไมอาจ
คาดการณได  มีลักษณะแปรตามไปทางเดียวกันกับรายไดประชาชาติและมีความสัมพันธอยาง
ผกผันกับอัตราดอกเบี้ย  ความหมายของเงินประเภทนี้  ตอเมื่อถึงอนาคตแหงการใชจายจึงจะใช
เพื่อเปนสื่อการแลกเปลี่ยน  แตชวงของการเก็บไวกอนถึงเวลานั้นๆในอนาคตคือการใชความ
หมายของเงินที่มีความสามารถในการสะสมมูลคา(อํานาจซื้อ) จึงจัดวาเปนเงินที่ถือไวตามความ
หมายของการเปนตัวสะสมคาที่หวังเพียงอํานาจซื้อ  แตไมไดหวังความงอกเงยของเงิน 
                       3. ความตองการถือเงินเพื่อเก็งกําไร 
                       ตามแนวความคิดของ Keynes  คนเรามีความตองการถือเงินไวเพื่อเปนเครื่อง
สะสมคาหรือสะสมทรัพยสินดวยซึ่งเขาเรียกวา  การเก็งกําไร  การเก็งกําไรในทฤษฎีนี้คือการที่จะ
ตองคาดคะเนหรือเก็งระดับอัตราดอกเบี้ย  แลวทําการเปลี่ยนหรือยายไปมาระหวางหลักทรัพยที่
ตนถืออยู  (ซึ่งในทฤษฎีของเขาคือ พันธบัตร เพียงอยางเดียว) เพื่อใหไดผลตอบแทนสูงสุด  ความ
ไมแนนอนของอัตราดอกเบี้ยในอนาคตทําใหคนตองการถือเงินสดไวเก็งกําไร  ถาสามารถลวงรู
อัตราดอกเบี้ยในอนาคตไดแลว  ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรก็จะไมมี  ความตองการถือ

                                                           
* ความตองการถือเงินเพื่อการเก็งกําไรนี้มีเฉพาะแตในสังคมทุนนิยมเทานั้น 
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เงินชนิดนี้คือ  การถือเงินในความหมายการเปนตัวสะสมคา  เพื่อหวังความงอกเงยหรือประโยชน
ในอนาคตที่เพิ่มข้ึน 
                                         2.2.1.2 ทฤษฎีปริมาณเงินระยะสั้นของ Fisher  
                                            หรือทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ 
 
                   เออรวิง ฟสเชอร (Irving Fisher) ไดเสนอทฤษฎีปริมาณเงินในรูปแบบการซื้อขาย
แลกเปลี่ยน (The Quantity Theory: The Transaction Approach)  ซึ่งจัดเปนทฤษฎีการเงินใน
สํานักนีโอคลาสสิกที่สําคัญทฤษฎีหนึ่ง  ทฤษฎีนี้สามารถอธิบายผลของการเปลี่ยนแปลงปริมาณ
เงินตอระดับราคา  และผลระยะสั้นของการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินที่มีตอกิจกรรมเศรษฐกิจซึ่ง
ใชอธิบายกลไกการเกิดของวัฏจักรธุรกิจได  จนเรียกอีกอยางหนึ่งไดวา ทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ 
(Theory of Business Cycle) ประเด็นนาสนใจที่จะนํามาวิเคราะหคือ  โดยหลักแลวทฤษฎีนี้ใช
ความหมายของเงินวาคือการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและเปนตัวสะสมคาในเรื่องของการ
ออม  เราตองการจัดประเภทพฤติกรรมที่ตอบสนองตอเงินในทั้งสองความหมายวาจะใหความ
หมายเพิ่มเติมอยางใดบางและเพื่อศึกษาดูวาพฤติกรรมที่ตอบสนองตอเงินเปนพฤติกรรมที่ตาง
กันหรือเหมือนกันและมีลักษณะเฉพาะหรือไม 
                       Fisher วิเคราะหการปรับตัวของระบบเศรษฐกิจระยะสั้นเมื่อปริมาณเงินเปลี่ยน
แปลงไปดังนี้: 
              
                             “เมื่อระบบเศรษฐกิจซึ่งอยูในภาวะดุลยภาพมีปริมาณเงินเพิ่มขึ้นเนื่องจากปจจัย  
                                  ภายนอกเชน  การที่ประเทศมีดุลการคาเกินดุล  ซึ่งการที่ปริมาณเงินเพิ่มขึ้นจะทํา 
                                  ใหมีผลตอไปนี้คือ  อุปสงครวมของการใชจายเพิ่มขึ้น  ซึ่งเมื่อผลผลิตไมสามารถ    
                                  เปล่ียนแปลงได  ระดับราคาจะสูงขึ้น  อีกประการหนึ่งคือ บางสวนอาจมีการนําไป 
                                  ฝากธนาคาร  ทําใหเงินสํารองของธนาคารเพิ่มขึ้น  และเปนฐานที่ทําใหธนาคาร 
                                  สามารถขยายเงินฝากตอไปได” 3 
 
                       วิเคราะห: เมื่อปริมาณเงินมากขึ้น  จึงเปนสิ่งที่กระตุนความตองการของคนใหใช
จายเพิ่มข้ึน เปนไปตามกฎทางเศรษฐศาสตรของซาย (Say’s Law) ที่กลาววา “อุปทานยอมกอให
เกิดอุปสงคในตัวเองเสมอ”4  นั่นคือการที่ปริมาณเงินมากขึ้น  จะสงผลกระตุนใหเกิดความ

                                                           
3 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ, ทฤษฎีและนโยบายการเงิน, พิมพครั้งที่ 2 (กรุงเทพมหานคร:จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2538) หนา 67. 
4 เรื่องเดียวกัน, หนา 66. 
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ตองการในการใชจายเพิ่มมากขึ้น  สวนการที่เมื่ออุปสงคของการใชจายเพิ่มสูงขึ้น  ทําใหระดับ
ราคาขยับสูงขึ้นนั้น  เปนไปตามกฎของอุปสงคและอุปทาน 
 
                              “การเพิ่มขึ้นของระดับราคาในขั้นแรกนี้เปนสาเหตุใหระดับราคามีแนวโนมสูง 
                                    ขึ้นตอไปอีก  โดยผูออมและแรงงานยังไมไดคํานึงถึงการเพิ่มระดับราคาเมื่อทํา 
                                   สัญญาใหกูและสัญญาการทํางาน  ทําใหนักธุรกิจและผูลงทุนพบวาตนเองอยู 
                                   ในฐานะไดเปรียบขึ้น  และเนื่องจากรายรับเพิ่มขึ้น  โดยที่ตนทุนยังไมเปล่ียนแปลง 
                                   ปริมาณและอัตรากําไรของนักธุรกิจจะเพิ่มขึ้น  ดังนั้น นักธุรกิจจึงมีแรงจูงใจ 
                                   ที่จะขยายปริมาณการลงทุน  โดยการกูเงินจากธนาคารเพื่อมาใชในการนี้   
                                   ธนาคารก็ยินดีที่จะใหกูยืมจากเงินสํารองที่เพิ่มขึ้น  การขยายการใหกูยืมจะ 
                                   ทําใหเกิดการขยายตัวของปริมาณเงินเปนระลอกที่สอง  ทําใหระดับราคาและ 
                                   อัตรากําไรของธุรกิจยิ่งสูงขึ้นไปอีก”5   
 
                       วิเคราะห:  การที่นักธุรกิจและผูลงทุนรูสึกวาตนอยูในฐานะไดเปรียบมากขึ้นคือ
ผลของการเปรียบเทียบกําไรของตนในอดีตกับปจจุบัน  และความตองการลงทุนเพิ่มข้ึนเนื่องจาก
แนวโนมของกําไรสูงขึ้น  เปนพฤติกรรมของการแสวงหากําไรสูงสุดซึ่งเกิดจากการเปรียบเทียบ
รายรับสวนเพิ่มกับตนทุนสวนเพิ่มตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  ปริมาณการผลิตที่ตนทุนสวน
เพิ่มยังนอยกวารายรับสวนเพิ่มอยู  หมายความวา  กําไรยังไมสูงสุดและสามารถขยายกําลังการ
ผลิตไดอีก  (กําไรจะสูงสุดเมื่อรายรับสวนเพิ่ม  เทากับ ตนทุนสวนเพิ่ม) 
 
                             “ การขยายตัวของปริมาณเงินเปนระลอกที่สองนี้  ทําใหการลงทุนที่ตั้งใจไวมากกวาการ 
                                  ออมที่ตั้งใจไว  เนื่องจากผลตอบแทนที่แทจริงของการลงทุนสูงขึ้น  ในขณะที่ผลตอบ 
                                  แทนที่แทจริงของการออมลดลง  เพราะผูออมยังไมไดปรับตัวตอภาวะเงินเฟอที่เกิดขึ้น 
                                  แตในที่สุดแลวทั้งผูออมและแรงงานก็ตระหนักถึงภาวะเงินเฟอ  และคาดคะเนวาระดับ 
                                  ราคาจะสูงขึ้นตอไปอีก  การคาดคะเนดังกลาวสงผลใหอัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงินและ 
                                  คาแรงที่เปนตัวเงินปรับตัวในทางเพิ่มขึ้น  เพราะความพยายามที่จะรักษามูลคาที่แทจริง 
                                  ของรายไดใหคงเดิม”6 
 
                     วิเคราะห:  เนื่องจากผลตอบแทนที่แทจริงคือ ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินหักดวยระดับ
ราคาที่สูงขึ้น (เงินเฟอ) ดังนั้น รายรับที่เพิ่มข้ึนจากการผลิตจึงทําใหผลตอบแทนแทจริงของการลง

                                                           
5 เรื่องเดียวกัน, หนา 67. 
6 เรื่องเดียวกัน, หนา 68. 
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ทุนสูงขึ้น  ขณะที่ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินของการออมไมมีการปรับใหสูงขึ้น  เมื่อปรับดวยภาวะ
เงินเฟอแลว  ผลตอบแทนที่แทจริงของการออมจึงลดลง 
                  เมื่อผูออมและแรงงานตระหนักถึงภาวะเงินเฟอแลว  ไดคาดคะเนระดับราคาใน
อนาคตวาจะสูงขึ้น  เปนผลมาจากการใหความหมายของเงินในฐานะเปนตัวสะสมคา  เพราะ
สําหรับทางดานผูออมนั้น  การใชเงินเพื่อการออมหรือการลงทุนทางการเงิน  เปนสิ่งที่มีความ
หมายอยูแลวในตัววาใชเงินในฐานะตัวสะสมคา  คือคาดหวังที่จะเก็บเงินไวในเวลาอนาคตและ
การใหเงินมีการสะสมคาเพิ่มข้ึนดวย  สําหรับทางดานแรงงาน  ความหมายหลักในการใชเงินคือ
ใชเงินในฐานะเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  แตที่อธิบายวามีความหมายของการสะสมคาดวยนั้น  
เนื่องจากตามทฤษฎีความตองการถือเงินของ Keynes  คนเรายอมมีความตองการถือเงินใน
ฐานะเปนตัวสะสมคาอยูดวย  ไมวาจะเพื่อความจําเปนสําหรับเหตุฉุกเฉินซึ่งไมหวังความงอกเงย   
หรือการนําไปลงทุนซึ่งหวังความงอกเงย  การนําความหมายของการถือเงินของ Keynes เขามา
รวมอธิบายพฤติกรรมมนุษยทางเศรษฐกิจที่ไดรับอิทธิพลจากเงินในทฤษฎีของ Irving นี้  จะทําให
เขาใจไดถึงความหมายของเงินรายไดของแรงงานวาไมไดมีความหมายแคการเปนสื่อกลางการ
แลกเปลี่ยนเทานั้น  
                  การคาดคะเนระดับราคาวาจะสูงขึ้นแลวทําใหอัตราดอกเบี้ยและคาแรงปรับตัวไปใน
ทิศทางที่สูงขึ้น  ก็เนื่องมาจากความตองการพิทักษผลประโยชนในปจจุบัน  นั่นคือการที่เงินเปน
ส่ือกลางแลกเปลี่ยนของแรงงาน  และความตองการรักษาและดูแลผลประโยชนในอนาคต  ซึ่งก็
คือเงินในความหมายของการเปนตัวสะสมคาของทั้งผูออมและแรงงาน  จึงเปนเหตุทําใหมีการ
เรียกรองดอกเบี้ยและคาแรงเพิ่มข้ึน                            
                     Fisher อธิบายผลกระทบของเงินเฟอที่มีตอผลผลิตและอัตราการหมุนเวียนเงินระยะ
สั้นวา: 
 
                            “เมื่อเกิดเงินเฟอ  คาแรงที่แทจริงจะลดลงและนําไปสูการจางงานเพิ่มขึ้นและการขยายตัว 
                                 ในผลผลิต  แตผลที่เกิดขึ้นเปนภาวะชั่วคราวซึ่งจะนานเทาใดก็ขึ้นกับระยะเวลาที่แรงงาน 
                                 มีการปรับตัวตอภาวะเงินเฟอที่เกิดขึ้น  สวนทางดานอัตราการหมุนเวียนเงินนั้น  เงินเฟอ  
                                 ทําใหอํานาจซื้อลดลง  คนจะรีบใชจายเงินเพื่อซื้อสินคาและบริการและยิ่งทําใหระดับ  
                                 ราคาเพิ่มในอัตราที่สูงขึ้น  แตอัตราหมุนเวียนเงินที่เพิ่มขึ้นนี้จะเปนการชั่วคราวเชนกัน” 7 
 

                                                           
7 เรื่องเดียวกัน, หนา 68. 
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                     วิเคราะห: คาแรงที่แทจริงลดลงนําไปสูการจางงานที่เพิ่มข้ึน  เพราะผูลงทุนซึ่ง
ตระหนักถึงคาเงินเฟออยูแลวทราบวาเมื่อเทียบกับคาแรงที่แทจริงที่จายในปจจุบันกับคาแรงที่แท
จริงที่จายในอดีต(กอนมีเงินเฟอ)นั้น  คาแรงแทจริงที่จายในปจจุบันมีคาลดลงจากการที่เงินเฟอ
เพิ่มมากขึ้น   ผูลงทุนจึงรูสึกไดเปรียบในการทําการผลิตโดยยังมีตนทุนต่ํา  ทําใหเกิดความ
ตองการจางแรงงานมาผลิตเพิ่ม  พฤติกรรมนี้อาจเทียบไดจากกฎอุปสงคอุปทานวา  เมื่อราคาแรง
งาน(คาแรงแทจริง)มีมูลคาลดลง  จะทําใหเกิดความตองการจางงานเพิ่มมากขึ้น   
                  สวนการที่คนใชจายมากขึ้นเมื่ออํานาจซื้อลดลง  สามารถอธิบายไดโดยเริ่มจาก
ความหมายของอํานาจซื้อ  อํานาจซื้อของเงินหมายถึงความสามารถในการซื้อสินคาและบริการ
ของเงินจํานวนหนึ่งในระยะเวลาตั้งแตปจจุบันจนถึงอนาคต  อํานาจซื้อที่ใชในปจจุบันก็คือเงินใน
ฐานะสื่อกลางแลกเปลี่ยน  สวนอํานาจซื้อที่ไมไดใชในปจจุบันแตเก็บไวใชในอนาคต  คือเงินใน
ฐานะเปนตัวสะสมคา  การที่คนมีพฤติกรรมใชจายมากขึ้นเมื่อมีอํานาจซื้อลดลงเพราะความ
ตระหนักในภาวะเงินเฟอทําใหมีการคาดคะเนวาระดับราคาจะเพิ่มสูงขึ้นอีก  ซึ่งหมายความวา
อํานาจซื้อในอนาคตจะลดลงอีก  ทําใหตองรีบจับจายเงินออกเพื่อซ้ือสินคาและบริการ   
พฤติกรรมเชนนี้เทากับเปนการพิทักษผลประโยชนหรืออรรถประโยชนของตนเองในอนาคตโดย
อาศัยการเก็งราคา 
 
                            “การขยายตัวในกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะดําเนินตอไปเรื่อยๆ  จนถึงจุดเปลี่ยน 
                                  คือปจจัยที่จํากัดการขยายตัวของระบบเศรษฐกิจและทําใหภาวะเงินเฟอชะลอ 
                                  ตัวลง  ซึ่งก็คือขอจํากัดดานอัตราเงินสดสํารองธนาคารพาณิชยซึ่งถูกกําหนดโดย 
                                  กฎหมาย  เมื่อธนาคารขยายการใหกูยืมไปเรื่อยๆ  จนในที่สุดอัตราเงินฝากของ 
                                  ธนาคารคอยๆลดลง  ธนาคารก็จะลดการใหกูยืม  ทําใหอัตราการขยายตัวของ 
                                  ปริมาณเงินและการเพิ่มของระดับราคาลดลง  การที่อุปทานของเงินทุนสําหรับการ 
                                  ใหกูยืมลดลงจะทําใหอัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงินสูงขึ้น  เมื่ออัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงิน 
                                  และอัตราคาแรงที่เปนตัวเงิน (ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นหลังการเพิ่มขึ้นของระดับราคา) เพิ่มขึ้น 
                                  ในอัตราเดียวกันกับอัตราการเพิ่มของระดับราคา  สวนตางของกําไรของนักธุรกิจจะลด 
                                  ลงจนกระทั่งเทากับระดับเดิมกอนหนาการเปลี่ยนแปลง(ปริมาณเงิน)  อุปสงคตอเงินทุน 
                                  สําหรับการใหกูยืมจะไมขยายตัวอีกตอไป  แตถาอัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงินและคาแรง 
                                  ที่เปนตัวเงินยังสูงขึ้นตอไปอีก  เนื่องจากการคาดคะเนเงินเฟอสูงกวาเงินเฟอที่เกิดขึ้น         
                                  จริงอุปสงคตอเงินทุนสําหรับการใหกูยืมจะลดลง  และสวนตางของกําไรก็จะลดลงเชน  
                                  กันอยางไรก็ตาม  ระบบเศรษฐกิจจะยังไมอยูในภาวะตกต่ํา  ตราบเทาที่ธนาคารยังมิได 
                                   ทําการลดปริมาณเงินลง”8 

                                                           
8 เรื่องเดียวกัน, หนา  69. 
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                   วิเคราะห:  พฤติกรรมการลดการใหกูยืมของธนาคารพาณิชยมีผลมาจากขอบังคับทาง
กฎหมาย  และการที่ระดับอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นหรือลดลงเปนผลมาจากกฎอุปสงคอุปทานของ
ปริมาณเงินในตลาด  สวนระดับคาแรงที่เปนตัวเงินปรับสูงขึ้นก็เนื่องมาจากผลการคาดคะเน
ระดับราคา  โดยกลไกการปรับตัวขึ้นของคาแรงมีความแตกตางกันระหวางตลาดการแขงขันเสรี 
(Free Market) และตลาดที่มีเศรษฐกิจแบบผสม (Mixed Economy)  ในตลาดการแขงขันเสรี  
การที่คาแรงเพิ่มสูงขึ้น  เปนผลมาจากกลไกของตลาด*  สวนในตลาดที่มีเศรษฐกิจแบบผสม  การ
ที่คาแรงเพิ่มสูงขึ้น เปนผลมาจากกลไกการตอรอง**  การคาดคะเนราคาที่สูงเกินกวาความเปน
จริงหรือสูงกวาเงินเฟอ  หมายถึงการพิทักษผลประโยชนของตนเองในอนาคตนั้นมีคาสูงกวา
ความเปนจริงที่เกิดขึ้น ทําใหอัตรากําไรของนักธุรกิจตกลงไปตามตนทุนที่สูงมากขึ้นและการลง
ทุนคอยๆลดลงเปนผลมาจากการคํานวณผลตอบแทนในปจจุบันกับอดีต    
                   สําหรับข้ันของการหดตัวหรือการตกต่ําของวงจรธุรกิจจะเปนไปในดานตรงกันขาม
กับดานของการขยายตัวที่อธิบายและวิเคราะหมา   
 
             2.2.2 สรุปขอสังเกตจากทฤษฎี 
 
              การเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินสามารถสงผลตอมนุษยในรูปกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีขอ
สังเกตวาสามารถแบงพฤติกรรมเหลานี้ออกไดเปน 2 ลักษณะคือ 
 

1. พฤติกรรมตอบสนองที่รักษาผลประโยชนหรืออรรถประโยชนสวนตนในปจจุบัน 
              การตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงินนี้โดยหลักแลวคือการตอบสนองที่เปน
ไปตามกฎหรือทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  มิติดานเวลาของความรูสึกในการรักษาผลประโยชนคือ
ความเปนปจจุบัน  (ซึ่งเกิดจากการนําขอมูลของอดีตมาเปรียบเทียบ)  พฤติกรรมที่ตอบสนอง
ความหมายของเงินในแงนี้คือ เงินในฐานะของการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน 
 

2. พฤติกรรมตอบสนองที่รักษาผลประโยชนหรืออรรถประโยชนสวนตนในอนาคต 
พฤติกรรมนี้มีการแสดงออกเปนการเก็งราคาหรือเก็งกําไรในอนาคตเปนพฤติกรรมที่ 

                                                           
* ในตลาดการแขงขันเสรี  เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอ  ธุรกิจจะมีกําไรและขยายการลงทุน  ทําใหเกิดการขยายการวา
จางงาน  ซึ่งเมื่อความตองการแรงงานเพิ่มมากขึ้น  จะทําใหคาแรงเพิ่มสูงขึ้น 
** ในตลาดที่มีเศรษฐกิจแบบผสม  เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอ  สินคามีราคาสูงขึ้น ขณะที่คาแรงมีอัตราคงที่  จะกด
ดันใหสหภาพแรงงานเรียกรองคาแรงใหมีอัตราเพิ่มสูงขึ้น 
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ตอบสนองตอความหมายของเงินในฐานะเปนตัวสะสมคา  ซึ่งอาจจะเปนไปเพื่อหวังความงอกเงย
ของตัวสะสมคาหรือเพื่อดํารงคาของความเปนตัวสะสมคาไมใหตกต่ํา  เชน  การเก็งราคาของผู
ออมเพื่อรักษาผลประโยชนดานผลตอบแทนที่จะไดรับในอนาคต  หรือ การเก็งราคาของแรงงาน
เพื่อรักษาอํานาจซื้อของตนในอนาคต  เปนตน  สิ่งที่สังเกตไดคือพฤติกรรมเก็งกําไรนี้แยกออกมา
ตางหากจากพฤติกรรมที่เปนผลจากการรักษาประโยชนในปจจุบันซึ่งมีเหตุผลของกฎทางเศรษฐ
ศาสตรรองรับ  คือเปนการตอบสนองจากความตองการการเก็งกําไรเพื่อเพิ่มหรือรักษาอํานาจซื้อ  
ดังนั้น ถาเงินมีความหมายในฐานะเปนตัวสะสมคา  พฤติกรรมที่ตอบสนองคือการเก็งกําไรหรือ
เก็งราคา                       
              ฉะนั้นถาความหมายของเงินที่แตกตางกันมีผลกระทบตอมนุษยในดานพฤติกรรมทาง
เศรษฐกิจแลว  แสดงวาการกําหนดบทบาทของเงินหรือเครื่องมือทางการเงินในบางดานยอม
สามารถที่จะมีอิทธิพลถึงพฤติกรรมของมนุษยที่มีตอเงินหรือเครื่องมือทางการเงินและกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจไดเชนกัน  แมเงินที่มนุษยใชในปจจุบันจะมีความหมายที่รวมๆกันไปของการเปนสื่อ
กลางและตัวสะสมคาก็ตาม  การทราบพฤติกรรมที่ตอบสนองตอเงินแตละความหมายจึงทําให
เปนไปไดที่จะจํากัดบทบาทของเงินและเครื่องมือทางการเงินใหอยูในเจตนารมณของศาสนา  
เชน การลดบทบาทของเครื่องมือทางเงินเพื่อใหการเกิดกิเลสลดลง  เปนตน 
 
2.3 ความหมายของเงินดานที่เกี่ยวโยงกับธรรมชาติ 
                     
             2.3.1 เงินกับธรรมชาติ 
 
                       ถาการผลิตคือการใชแรงงานและเทคโนโลยีหรือความรูในการแปรทรัพยากร
ใหเปนผลผลิต   ซึ่งเปนไปเพื่อการสนองความตองการอยูรอดและความสะดวกสบายของมนุษย
แลว  การใชเงินก็จะมีความหมายสวนหนึ่งวาเปนการใชทรัพยากรดวยนั่นเอง  แมการสะพัดของ
เงินในระบบเศรษฐกิจจะไมใชเพื่อการผลิตทั้งหมด  เชน การซื้อขายสินคาตอกันไปเปนทอดๆ  
การซื้อขายบริการ ฯลฯ   ซึ่งไมเกี่ยวเนื่องกับการแปรรูปทรัพยากรเพื่อการผลิตแตอัตราการหมุน
เวียนของเงินก็จะมีเงินสวนหนึ่งที่เกี่ยวของกับการซื้อขายสินคาที่ผลิตใหม  การลงทุนผลิตสินคา 
ฯลฯ ดวย  กลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  เงินทําหนาที่ไดก็เพราะการมีผลผลิตเปนสิ่งที่หนุนหลัง  และ
โดยหลักการทางเศรษฐศาสตรแลวปริมาณเงินในระบบควรมีจํานวนที่สมดุลกับปริมาณผลผลิตมิ
ฉะนั้นจะเกิดภาวะเงินเฟอข้ึนในระบบเศรษฐกิจ 
                       เงินสามารถดํารงอยูและทําหนาที่ไดเพราะความเชื่อและความยอมรับของมนุษย  
วิวัฒนาการของเงินเริ่มจากลักษณะทางกายภาพที่ใชสิ่งที่ถือวาเปนผลิตผลที่มีคาโดยตรง เชน  
เกลือ  ใบยาสูบ  ฯลฯ  มาเปนการใชสัญลักษณที่ถือกันวามีคา  เชน  เหรียญทอง  เหรียญเงิน 
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ฯลฯ  และไปสูเงินที่เปนเพียงสัญลักษณแตมีความเชื่อวามีสิ่งที่มีคาหนุนหลังอยู  เชน  เงิน
กระดาษที่มีทองคําหรือทุนสํารองระหวางประเทศหนุนอยู  เปนตน  วิวัฒนาการของเงินจึงแปร
จากสิ่งที่เปนประโยชนแกมนุษยโดยตรงคือผลผลิตซึ่งคือส่ิงที่เปนจริง  มาเปนลักษณะของ
สัญลักษณหรือส่ิงสมมติและความเชื่อเพิ่มมากขึ้นเรื่อยๆ  จนมีเงินบางสกุลเชน  ดอลลารสหรัฐที่
เปนสัญลักษณหรือส่ิงสมมติที่อาศัยความเชื่อถือโดยสมบูรณ  เพราะเปนเงินที่พิมพข้ึนมาใชโดย
ไมมีอะไรหนุนหลังอยูนอกจากความเชื่อในความเปนประเทศมหาอํานาจ  และพิมพออกมาใน
ปริมาณที่ไมจํากัดจนเชื่อไดวานาจะมีมูลคามากกวามูลคาของทรัพยากรที่ทั้งประเทศนี้มีอยู  แต
นอกจากความเชื่อถือในความเปนมหาอํานาจแลว  การที่ดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินหลักของเงิน
ทุนสํารองระหวางประเทศของประเทศตางๆ ก็เปนเหตุหนึ่งที่หนุนความยอมรับข้ึนไปอีก  เพราะ
ถาไมยอมรับ  เงินทุนสํารองของประเทศตางๆที่เก็บไวในรูปของเงินดอลลารสหรัฐก็จะไรคาไปโดย
ปริยาย       
                       อยางไรก็ตาม  ภายใตความเชื่อนั้นมิใชจะไมมีขอจํากัด   แมในเหตุการณปกติ  
มนุษยจะเชื่อถือส่ิงที่สมมติกันขึ้นมาแตถาเมื่อใดก็ตามที่เกิดภาวะที่เปนวิกฤตการณ  ความเชื่อ
ถือในสมมติของมนุษยก็จะนอยลงๆและหันไปหาสิ่งที่เปนจริงมากขึ้น  เชน  เมื่อเกิดภาวะสงคราม
หรือเงินเฟอ  คนจะเกิดความขาดความเชื่อมั่นในเงินและหันไปหาสิ่งที่เปนจริงหรือไมใชสมมติ
มากขึ้น  เชน  อาหาร  ยา  ทองคํา  ฯลฯ  นั่นคือสมมติและความเชื่ออาจจะทํางานไดดีในภาวะ
ปกติแตถาเปนภาวะวิกฤตแลว  มนุษยจะหันกลับไปสูรากฐานเดิมคือส่ิงที่เปนจริง นั่นคือผลผลิต  
ทั้งที่เปนสิ่งที่จําเปนแกตนเองโดยแทจริง  เชน ปจจัยสี่  หรือส่ิงที่เปนความเชื่ออยางฝงรากลึกวามี
คา เชน ทองคํา  เปนตน  หรืออาจกลาวไดวาเมื่อเกิดภาวะที่ผิดปกติหรือวิกฤตที่ตองการความอยู
รอด  ความเชื่อถือในส่ิงที่เปนสมมติจะนอยลง   มนุษยก็จะหันกลับไปหาความจริงและอยูกับ
ความเปนจริงมากขึ้น  ซึ่งคือชีวิตและสิ่งที่เปนจริงหรือธรรมชาติ  
                       อาจกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  มนุษยมีความตระหนักถึงสิ่งที่เปนจริงคือส่ิงที่มี
ความสําคัญตอตนเองอยู  เพียงแตสมมติตางๆเชน เงิน มีสวนหันเหมนุษยออกจากความเปนจริง
หรือธรรมชาติมากจนกระทั่งทําใหลืมธรรมชาติไปได   ตัวอยางเชน  เมื่อเงินไดกลายเปนตัวที่วัด
คุณคาของสิ่งตางๆดวยราคา  ก็เทากับเปนการบดบังสภาพความเปนจริงไปในตัวโดยสวนหนึ่ง   
คนมักจะประหยัดหรือลดการใชน้ํามันลงเนื่องจากน้ํามันมี’ราคา’สูงขึ้น  ราคาเปนตัวแทนคาที่ไม
ไดใหความหมายของความจริงที่ชัดเจนและทําใหมองไมเห็นภาพความเปนจริงที่วา  ทรัพยากร
น้ํามันเปนสิ่งที่มีปริมาณจํากัดและกําลังจะหมดไป  การประหยัดการใชจึงไมควรมีเหตุจากดาน    
‘ราคา’ โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงเวลาที่น้ํามันมีราคาสูง แตควรเปนความตระหนักรูวาน้ํามันเปน
ทรัพยากรที่มีคา  เปนทุนของโลกที่มีจํากัดและตองประหยัดการใชตลอดเวลาไมวาจะมีราคาเทา
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ใด  เปนตน  เงินจึงเปนสมมติที่มีสวนในการหันเหมนุษยใหออกจากความเปนจริง  และทําให
มนุษยกระทําตามเหตุผลของสมมติแหงเงินจนหางออกจากสิ่งที่เปนจริงและสัจธรรมได   
 
             2.3.2 มนุษยกับการสะสม 
 
                       กําเนิดของเงินมีความสัมพันธและเกี่ยวเนื่องกันกับการสะสม  ทุนและความอยู
รอดกับความสบายของมนุษย  ถาพิจารณากําเนิดของเงินในแงเศรษฐศาสตร  ก็จะตองมองไปที่
จุดเริ่มตนของกิจกรรมมนุษยในการผลิตสินคาหรือกิจกรรมการผลิต  ที่กอใหเกิดเปนผลผลติเพื่อ
ความอยูรอดและความอยูสบายของมนุษยที่รวมเรียกวามาตรฐานการครองชีพ 
                       การประกอบกันของปจจัยการผลิตในทางเศรษฐศาสตรตองอาศัยแรงงานมนุษย  
ที่ดิน  วัตถุดิบและทุนซึ่งคือส่ิงกอสรางและเครื่องมือ  ถาแบงปจจัยเหลานี้เปนประเภทใหญๆก็จะ
แบงไดเปนมนุษยและธรรมชาติ  เพราะไมวาจะเปนสิ่งกอสรางหรือเครื่องมือใดๆลวนก็ตองมา
จากการนําทรัพยากรธรรมชาติมาดัดแปลง  ตัวอยางตอไปนี้แสดงใหเห็นโดยชัดเจนยิ่งขึ้นถึงการ
ผลิตที่มีแคมนุษยและธรรมชาติ 
                       ลองสมมติถึงการทําการเกษตรของมนุษยในยุคแรกๆที่ไมใชเครื่องมืออะไรเลย  
เชนการปลูกขาวโดยการเก็บเมล็ดขาวเปลือกตามธรรมชาติจากที่หนึ่ง  และนําไปโปรยหวานใน
พื้นที่ที่เหมาะสมในอีกแหงหนึ่งแลวรอเวลาเก็บเกี่ยว(ดวยมือเปลา)  กระบวนการทั้งหมดนี้ดู
เหมือนจะอาศัยเพียงธรรมชาติคือ ดิน เมล็ดขาวเปลือก น้ําฝนกับแรงงานมนุษย  แตเบื้องหลัง
ของปจจัยการผลิตที่ทําใหการปลูกจนถึงการเก็บเกี่ยวเปนไปไดคือ ทุน 
                       เมื่อพิจารณาในแงธรรมชาติ  ปจจัยที่ทําใหการผลิตเปนไปไดอาจเรียกไดวาเปน
ทุนทั้งสิ้น  เชนมนุษย *   ที่ดิน **  วัตถุดิบ  ฯลฯ  แตทุนที่แอบแฝงอยูเบื้องหลังทั้งมนุษยและธรรม
ชาติไดมาจากการสะสม  ถาสิ่งที่ขับเคลื่อนใหมนุษยสามารถทํางานไดคืออาหารที่รับประทาน  
การทํางานของมนุษยจึงเปนผลมาจาก’การสะสม’พลังงานจนมากเพียงพอ  สวนดานธรรมชาติ
นั้น  ปจจัยทางธรรมชาติตางๆลวนก็ไดมาจาก’การสะสม’เชนเดียวกัน 
                       ตามตัวอยางขางตน อาหารที่มนุษยรับประทานเขาไปเพื่อใหตนเองสามารถมีแรง
ทํางานไดในแตละขั้นตั้งแตการหวาน  รอคอยและเก็บเกี่ยว  และถาเวนการพิจารณาถึงการสะสม

                                                           
* ในทางเศรษฐศาสตรทุนนิยม  ทุน (Capital)คือ  ปจจัยการผลิตเชน  เงินทุน  เครื่องจักร  เครื่องมือ ฯลฯ 
  ทุนมนุษย  หมายถึง  ศักยภาพของมนุษย  ไมใชตัวมนุษยโดยตรง  เชน  ทักษะ  ความรู  สุขภาพ  ฯลฯ 
  ในทางเศรษศาสตรการเมือง  ทุนมนุษย  หมายถึง  แรงงานหรือพลังงานที่มนุษยผลิตออกมาใชทํางาน  ไมใช   
   ตัวมนุษยโดยตรง 
** ในทางเศรษฐศาสตรทุนนิยม  ที่ดินคือปจจัยการผลิต  ไมใชทุน  แตทรัพยากรจากที่ดินสามารถแปรเปนทุนได 
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อาหารภายนอกรางกายซึ่งเปนการอํานวยใหการทํางานมีความสะดวกสบายขึ้น  โดยพิจารณา
เพียงแตการรับประทานอาหารมื้อตอมื้อแลว  จะพบวาแมอาหารเพียง1 มื้อที่หาไดจากธรรมชาติ  
ก็หมายถึงความมีกําลังเพียงพอที่จะทํางานไดนั้นมาจากพลังงานอาหารสวนเกินจากปริมาณ
ปกติที่พอทําใหรางกายมีชีวิตอยูได  ปริมาณอาหารจํานวนปกติคืออาหารในปริมาณและคุณคา
ต่ําสุดที่พอจะทําใหมนุษยมีชีวิตอยูไดโดยไมมีกําลังพอที่จะทํางาน  คือไมไดกอใหเกิดพลังงาน
สวนเกินหรือพลังงานสะสมในตัวมนุษยเลย  แมการเลือกที่จะทํากิจกรรมทํางานของมนุษยนั้น
สามารถทําไปพรอมกันกับกิจกรรมที่ใชพลังงานในการดํารงชีวิตอยู เชนการหายใจ  และอาจเปน
การเขาใจไดยากวาการทํางานเปนการใชพลังงานสวนเกินของรางกายจากการหายใจก็ตาม  แต
ถาลองนึกถึงมนุษยผูหนึ่งที่ขาดแคลนอาหารและไดรับอาหารเพียงแคพอที่จะทํากิจกรรมจําเปน
ของชีวิต  เชน หายใจ  เคี้ยวอาหาร  และขับถายเทานั้น  โดยไมมีกําลังเหลือมากพอที่จะขยับแขน
ขาหรือขยับไดอยางยากลําบากแลว  ก็คงเปนสิ่งที่แสดงใหเห็นอยางชัดเจนวากิจกรรมการทํางาน
เปนการใชประโยชนจากพลังงานที่สรางจากอาหารและพลังงานสวนเกินที่’สะสม’ไวในรางกาย
จริง 
                       สวนทรัพยากรธรรมชาตินั้นก็คือทรัพยสินของโลกที่ไดเก็บสะสมเอาไวผานกาล
เวลาจนกลายเปนสิ่งที่มนุษยหาประโยชนได  เชน ผืนดินเพาะปลูก  เกิดจากหินที่กัดกรอนแปร
สภาพและซากอินทรียที่ทับถมสะสมกันเปนเวลานาน  น้ําฝนเกิดจากการสะสมของไอน้ําในระยะ
เวลาหนึ่งจนควบแนน  ปโตรเลียมเกิดจากการทับถมสะสมของซากพืชซากสัตว ฯลฯ  ทรัพยสิน
ของโลกและความเปนปจจยัการผลิตโดยธรรมชาติจึงอาศัย’การสะสม’ ดวยเชนกัน 
                       จากตัวอยางการปลูกขาวนั้น  ถามนุษยหวานและเก็บเกี่ยวขาวในปริมาณที่มาก
กวาที่ตนเองตองการบริโภค  จํานวนสวนเกินนั้นก็สามารถนําไปแลกกับส่ิงตางๆที่ตนเองตองการ
เพื่อสรางความพอใจหรือความสะดวกสบายได  ดังนั้นจึงกลาวไดวา  การสะสมจึงทําใหเกิดทุนใน
การผลิตและทําใหเกิดผลผลิตซึ่งเปนสิ่งที่ทําใหมนุษยมีทั้งความอยูรอดและความอยูสบาย  การ
สะสมจึงเปนปจจัยของทั้งความอยูรอดและอยูสบาย  ตอมาเมื่อเงินถูกนํามาใชเปนสื่อกลางการ
แลกเปลี่ยนแทนการแลกระหวางสินคากับสินคา  เงินจึงเปนเหมือนสัญลักษณของทั้งความอยู
รอดและอยูสบายแทนเพราะเงินสามารถสะสมไดและมีความสามารถอยางสมบูรณในการแลก
เปลี่ยน 
                       ขณะที่การสะสมเปนเหตุของทั้งความอยูรอดและความสะดวกสบาย  ในพุทธ
ศาสนา(อัคคัญญสูตร) แสดงใหเห็นวาการสะสมซึ่งเปนเหตุของความสบาย  เปนสิ่งที่ชักนํากิเลส
และกอใหเกิดอกุศลธรรมตางๆ9ขึ้นในสังคม  อันเปนผลมาจากการที่มนุษยยึดติดในความสบาย  
กิเลสตางๆจึงเกิดขึ้นตามมา  เงินที่สะสมมากจนนําใหมนุษยผานพนความอยูรอดและกาวเขาสู
                                                           
9 ที.ปา. 11/51/71 
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ความสะดวกสบายนั้น  จึงมีสวนเปนเหตุนํามาซึ่งกิเลส ความยึดติดและอกุศลธรรมตางๆเชนกัน  
ดังนั้นเงินที่ทําหนาที่แลกความอยูสบายจึงควรมีขอจํากัดเพื่อการจํากัดการเกิดกิเลสดวย 
 
2.4 เงินในแงมุมของพุทธศาสนา 
 
             2.4.1 เจตนารมณของการมีชีวิต 
 
                  เจตนารมณของพุทธศาสนาในการมีชีวิตอยูในโลกโลกียะคือความอยูรอดของชีวิต  
ตามที่พระพุทธเจาไดใหความสําคัญวาสัตวทั้งหมดตั้งอยูไดเพราะอาหาร10  ทางดานความ
สะดวกสบายของชีวิตที่พึงมี   ถาตองการปฏิบัติเพื่อความดับทุกขโดยตรงก็สามารถพิจารณาจาก
ชีวิตของสงฆที่ไดรับอนุญาตใหมีอัฏฐบริขารเพื่อชีวิตอยางจํากัด  จึงกลาวไดวาสําหรับระดับของ
การปฏิบัติเพื่อความดับทุกขนั้น  ความอยูรอดของชีวิตคือเจตนารมณอยางเดียวของพุทธศาสนา  
ความสะดวกสบายของชีวิตจะถูกปฏิเสธ  อยางไรก็ตาม  ในโลกของโลกียะ การมีชีวิตอยางมี
ความสุขของฆราวาสคือสุขเวทนาจากความสะดวกสบาย  ความเพลิดเพลิน  ความบันเทิง  
ความสวยงาม  ความประหยัดเวลา ฯลฯ นอกเหนือไปจากชีวิตที่มีความอยูรอดซึ่งเปนสิ่งที่ดู
เหมือนจะขาดไดยาก  ดังนั้น จึงเปนประเด็นที่นาสนใจวา  เงินในทัศนะของพุทธศาสนาควรจะ
แลกกับความสบายของชีวิตไดในระดับใด  สามารถหาเกณฑในการพิจารณาไดอยางไรหรือไม
เพื่อเปนแนวทางในการบริโภคอยางพุทธซึ่งจะเปนแนวทางของธนาคารในการใหกูยืมและจัดสรร
เงินทุนในสังคมตอไปได  อยางไรก็ดี ในบทนี้จะพิจารณาเกณฑสูงสุดของพุทธศาสนาที่มีเจตนา
รมณของการใชชีวิตทางโลกคือเพื่อความอยูรอดในระดับของการมุงปฏิบัติเพื่อดับทุกขเพียง
ประการเดียวกอน   
                
             2.4.2 เงิน: วิถีทางเพื่อความอยูรอด 
 
                  ทรัพยในพุทธศาสนาถูกกลาวถึงทั้งในดานของรูปธรรมและนามธรรม  ในดานของ
รูปธรรมนั้นทรัพยมีหลายประการดังที่กลาวไวในคัมภีร เชน  โคผู โคนม ยานพาหนะ  ภรรยา11  
ขาวเปลือก เงินหรือทอง12  แมโค  ที่นอน ผา เหลานารีที่ประดับดีแลว  รถเทียมดวยมาอาชาไนยที่
สรางและตกแตงอยางดี ธัญชาต1ิ3  ทรัพยจึงหมายถึงทั้งคนหรือส่ิงของที่มีคาที่ทําใหชีวิตมีความ
                                                           
10 ที.ปา.11/ 226/189 
11 ขุ. ชา. 28/301/99 
12 องฺ. สตฺตก. 15/140/246 
13 ขุ. ขุ. 25/323/349 
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อยูรอดและอยูสบาย  ทรัพยที่ทําใหอยูรอดไดแก  โคผู โคนม  ขาวเปลือก ผา ธัญชาติ  สวนทรัพย
ที่ทําใหอยูสบายไดแก  ยานพาหนะ  ภรรยา  เงินหรือทอง  ที่นอน เหลานารีที่ประดับดีแลว (ถือ
เปนทรัพยมีคาสําหรับบรรลุโลกียสุขในสมัยนั้น)  รถเทียมดวยมาอาชาไนยที่สรางและตกแตง
อยางดี 
                       ในทางนามธรรม  พุทธศาสนากลาวถึงทรัพยของอริยบุคคลวาคืออริยทรัพย  ซึ่ง
ในอริยทรัพยมีชุดของธรรมอยู 7 ประการ (ศรัทธา ศีล หิริ โอตตัปปะ สุตะ จาคะ ปญญา)14 ซึ่ง
อาจเห็นไดวาอริยทรัพยไมมีความใกลเคียงกันกับทรัพยในทางโลกซึ่งเปนวัตถุ  อยางไรก็ตาม 
ทรัพยทั้งสองประการมีความคลายคลึงที่สามารถนํามาเปรียบเทียบกันไดในประเด็นของความ
เปนวิถีทางที่นําไปสูจุดมุงหมาย 
                       ทั้งอริยทรัพยและทรัพยทางโลกหรือโลกียทรัพยเปนเครื่องมือหรือวิถีทางที่นําไปสู
ความพนไปจากทุกข  ชุดธรรมของอริยทรัพยนําไปสูเปาหมายคือการดับทุกขทางใจ  สวนทรัพย
ทางโลกใชเปนเครื่องมือสําหรับความดับทกุขทางกาย  ซึ่งตามเจตนารมณของพุทธที่มุงปฏิบัติ
เพื่อความดับทุกขโดยตรงนั้น  การดับทุกขทางกายคือการทําใหมีชีวิตอยูรอด  ดังนั้น  ในแงของ
การเปนเครื่องมือหรือวิถีทาง  ทรัพยทั้งสองอยางทําหนาที่เหมือนกันคือการนําไปสูความดับทุกข  
จึงอาจสรุปวา  ในระดับที่มุงปฏิบัติเพื่อความดับทุกขนั้น  พุทธศาสนาเห็นโลกียทรัพยเปนวิถีทาง
หรือเครื่องมือแหงความดับทุกขทางกายเพื่อความอยูรอดของชีวิต   
                       ในระดับนี้  การใชเงินเปนเครื่องมือดับทุกขทางกายทําไดโดยการจับจายเพื่อส่ิง
จําเปนในการดํารงชีวิต  เงินในแงนี้ก็คือเงินในความหมายของการเปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  
ดังนั้นเงินที่เปนวิถีทางสูความดับทุกขทางกายของพุทธศาสนาจึงใชเงินในความหมายของการ
เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนที่ใชจับจายเพื่อความอยูรอด  ขณะที่เงินในความหมายการเปนตัว
สะสมคาเพื่อความอยูรอดนั้น  ซึ่งมีความหมายรวมถึงเงินกู  เงินลงทุน  เงินสะสมและเงินเก็งกําไร 
นั้นจะตองพิจารณาเรื่องการเปนหนี้และการเก็งกําไรควบคูกันไป  ซึ่งจะทําการอภิปรายตอไปใน
บทหลัง 
 
 
 
 
 
 
                                                           
14 พระธรรมปฎก(ป.อ.ปยุตโต),พุทธธรรม.(กรุงเทพมหานคร:มหาวิทยาลัยจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย, 2543)หนา 
402. 
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             2.4.3 เงิน: วิถีทางเพื่อความสบาย 
 
                       เงินที่เปนวิถีทางเพื่อความอยูสบายจะดํารงฐานะเปนวิถีทางไดไมนาน  เพราะ
ความสบายยอมกอใหเกิดกิเลส  และเมื่อมนุษยยึดติดในกิเลสแลว  ก็จะตองการหาความสบายที่
มากขึ้นเปนเปาประสงคตอไป  และโดยที่เงินเปนสิ่งแลกเปลี่ยนที่สมบูรณและสามารถแลกกับ
ความสบายได  จึงยอมเทากับวาเงินที่ใชเพื่อความสบายนั้นกลายเปนเปาประสงคของมนุษยไป
ดวย  นอกจากนั้น  เนื่องเพราะเงินเปนสัญลักษณที่แสดงตัวดวยปริมาณหรอืตัวเลขซึ่งมีขอบเขต
ไมจํากัด  เงินจึงเปนสิ่งที่ลงตัวเหมาะสมกับตัณหาของมนุษยที่มีความไมจํากัดเชนเดียวกัน  การ
แสวงหา(ปริเยสนา)ที่ไมสิ้นสุดจึงเปนผลตามมา  อกุศลธรรมที่เกิดขึ้นจากการแสวงหาจึงมีมาก
มายเกิดเปนทุกขในสังคม เชน ความตระหนี่  การปองกัน  การวิวาท  การแกงแยง  เปนตน15   
                       ถาแยกแยะเงินตามจุดมุงหมายคือเพื่อความอยูสบายตามความหมายของเงิน
แลว  เงินเพื่อความอยูสบายนี้จะประกอบดวยเงินทั้งในฐานะที่เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและ
เงินสะสมคา  แตในระดับของการปฏิบัติเพื่อมุงความดับทุกขนั้น  ความสบายถูกปฏิเสธ  ดังนั้น
ทั้งเงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและเงินสะสมคาที่ใชเพื่อความสบายนั้นจึงไมสอดคลองกับทัศนะ
ของพุทธศาสนา  โดยพอจะสรุปเปนผังไดดังนี้   
 
                                         เงินที่เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน 
                                                                    
เงินเพื่อความอยูสบาย  
                                                                                        เงินกูยืม                        
  
                                         เงินที่เปนตัวสะสมคา               เงินลงทุนทางการเงิน  
                                                                        
                                                                                        เงินเก็งกําไร 
  

ภาพประกอบ 2.1   เงินประเภทที่ไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธ 
            (ระดับมุงปฏิบัติเพื่อความดับทุกข) 

 
 

 

                                                           
15 ที.ม. 10//59/63 
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บทที่ 3 
 

เศรษฐกิจและการเงินสมัยพุทธกาล 
 
                       สภาพเศรษฐกิจและสังคมสมัยพุทธกาลแมจะเปนลักษณะสังคมและ
เศรษฐกิจสมัยโบราณ  แตก็เปนระบบเศรษฐกิจที่ใชเงินอยางเต็มรูปแบบแลวในบางสวนของ
สังคม  ชีวิตทางเศรษฐกิจไดรับอิทธิพลจากปจจัยทางสังคมและอุดมการณของชีวิต  เปนยุคสมัย
ที่ผูคนมีความเชื่อถืออุดมการณที่จะแสวงหาความหลุดพน  การดํารงอยูและการใชชีวิตทาง
เศรษฐกิจจึงมีสวนที่เปนผลของการมีอุดมการณเชนนั้น  ในบทนี้ จะยังอภิปรายถึงทัศนะทางการ
เงินบางประการของพุทธศาสนา  ขอสังเกตของรูปแบบของเงินในสมัยพทุธกาลรวมทั้งทัศนะของ
พุทธศาสนาตอเงินในรูปแบบนั้น 
             
3.1 เศรษฐกิจและการหมุนเวียนของเงิน 
 
             3.1.1 ปจจัยทางสังคม 
 
                       สังคมอินเดียสมัยโบราณมีลักษณะเฉพาะตัวคือ การที่แนวความคิดทาง
ปรัชญาความเชื่อของทุกระบบมีสาระอยูที่การสามารถนํามาใชใหเกิดประโยชนแกชีวิตประจําวัน  
เพื่อใหชีวิตดําเนินไปสูอุดมการณที่ตั้งไวอยางดีที่สุด  ดังนั้น ความเชื่อจึงมีอิทธิพลสูงตอรูปแบบ
การใชชีวิต  โดยความเชื่อของทุกระบบในสมัยนั้น  มีทัศนะเหมือนกันในเรื่องที่วา  การติดของอยู
ในโลกและการทองเที่ยวไปในวัฏสงสารทําใหตองไดรับความทุกขไมมีที่ส้ินสุด  ปรัชญาอินเดียจึง
มุงการบรรลุโมกษะหรือความหลุดพนจากทุกขทั้งปวงเปนจุดหมายปลายทาง  ดังนั้น การปฏิบัติ
ตนก็ดี  รูปแบบการใชชีวิตก็ดี  จึงเปนไปโดยมีจุดหมายของชีวิต คือ โมกษะ หรือความหลุดพน
จากวัฏจักรชีวิตเปนที่ตั้ง 
                       คําสอนเรื่องจุดมุงหมายของชีวิตมนุษย 4 ประการคือ16       
 

1. ธรรม คือ สิ่งที่มนุษยตองประพฤติปฏิบัติทั้งทางศาสนา สังคม 
และศีลธรรม 

 
 

                                                           
16 สุนทร ณ รังษี, ปรัชญาอินเดีย, (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพพิพิธวิทยา, 2521) หนา 107. 
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2. อรรถะ คือ ความมั่งคั่งสมบูรณทางวัตถุ เปนภารกิจของชนชั้น
ปกครองที่จะตองปฏิบัติ  คือภารกิจในการบริหารประเทศ  ตอง
สรางความรุงเรืองทางวัตถุ ไปพรอมกันกับกฏทางศีลธรรม โดย
ความทุกขความสุขของสังคมนั้น  เปนความรับผิดชอบของผูปก
ครอง 

3. กาม คือ ความสุขและความรัก ถือเปนหนาที่อันศักดิ์สิทธิ์ที่จะตอ
วัฏจักรชีวิตไปไมใหขาดสาย 

4. โมกษะ คือ ความหลุดพนจากวัฏจักรของชีวิต  โมกษะเปนคํา
สอนข้ันมูลฐานที่สําคัญของปรัชญาและศาสนาในอินเดีย  เปนที่
ยอมรับปฏิบัติอยูทั้งในคัมภีรอุปนิษัท ศาสนาเชน และพุทธ
ศาสนา 

 
                       ในเรื่องแบบแผนของชีวิตก็เปนไปเพื่อบรรลุวัตถุประสงคของการหลุดพน  แบบ
แผนของชีวิตที่เปนคําสอนหลักและมีอิทธิพลตอการดําเนินชีวิตปรากฏอยูในธรรมสูตร  ซึ่งเปน
สูตรที่เขียนขึ้นราวป 600 ถึงป 200 กอนคริสตกาล  วาดวยกฏหมายและขอบังคับเกี่ยวกับความ
ประพฤติและขอวัตรปฏิบัติของทุกวรรณะตามวัยของบุคคล  เรียกวา อาศรมธรรม 4 
                       อาศรมธรรม 4 จัดแบงชีวิตของปจเจกชนออกเปน 4 ข้ัน  ซึ่งทําใหบุคคลเขาใจถึง
ประโยชนของแตละขั้นตอนของชีวิต  โดยจัดแบงเปนขั้นละ 25 ปเปนวัตรปฏิบัติสําหรับคนในทุก
วรรณะยกเวนศูทร ดังนี1้7      
 

1. พรหมจารี   เปนนักเรียน นักศึกษา 
2. คฤหัสถ       เปนผูครองเรือน 
3. วานปรัสถ    เปนนักบวช 
4. สันยาสี        เปนฤาษีหรือปริพาชก 
 

                       วานปรัสถและสันยาสีมีชื่อเรียกตางๆกัน  โดยวานปรัสถมีการเรียกหลากหลาย
กวาตามลักษณะและสภาพการปฏิบัติ  เปนตนวา ฤาษี (ผูแสวงหาโมกษะ) โยคี (ผูบําเพ็ญโยคะ
เพื่อใหอาตมันไดรวมอยูในปรมาตมัน)  ดาบส (ผูบําเพ็ญตบะ หรือทรมานรางกายเพื่อหวงัผลเปน
ผูวิเศษ)  มุนี (ผูสงบ หรือผูบําเพ็ญตบะที่นุงหมสีเหลือง) สิทธา (ผูบวชและถือพรตพรหมจรรยตาม

                                                           
17 ดนัย ไชยโยธา, ประวัติเอเชียใตยุคโบราณ, (กรุงเทพมหานคร: อักษรเจริญทัศน, 2527) หนา 102. 
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ลัทธิพราหมณ) ชฎิล (ฤาษีผูมุนมวยผมเปนชฎา)18  สวนสันยาสี  เรียกวาเปนนักบวชก็ได  ไมทํา
พิธีกรรม  ปฏิเสธชีวิตทางสังคมและการตกอยูใตอํานาจกิเลส  บางครั้งอยูในรูปลักษณะเปลือย  
มีชีวิตอยูดวยอาหารตามแตที่จะไดรับโดยไมรองขอ19 
                       นอกจากอุดมการณของชีวิตและรูปแบบการใชชีวิตแลว  ระบบวรรณะของคัมภีร
พระเวท ยังเปนสิ่งที่มีอิทธิพลสูงในระบบสังคมของอินเดีย  แมวาในชวงพุทธกาล  การดําเนิน
อาชีพยังไมตายตัวเครงครัดตามบทบัญญัติวรรณะเทากับในสมัยตอๆมา  คนในวรรณะพราหมณ
หรือกษัตริยอาจเปนผูทําการเกษตรหรือเลี้ยงสัตว  ดังที่มีปรากฏอยูในพระไตรปฎก   แตสําหรับผู
ที่ประกอบพาณิชยกรรมนั้น  มักเปนคนในวรรณะแพศยเสมอ 
                       วรรณะเปนบัญญัติที่ใหฐานันดรแกคนพรอมทั้งกําหนดหนาที่ให  การกําหนดหนา
ที่คือการกําหนดอาชีพ  ซึ่งหมายถึงการหมุนเวียนของเศรษฐกิจ  การโอนถายอํานาจการบริโภค
จึงมีความสัมพันธอยางใกลชิดกับความเปนวรรณะ หนาที่และอาชีพในคัมภีรพระเวทบัญญัติไว
ดังนี้20 
 

1. วรรณะกษัตริย  เปนวรรณะนักรบ  ทําหนาที่ปกครองและทําศึก
สงครามขยายหรือปองกันเขตแดน 

2. วรรณะพราหมณ เปนพวกทําหนาที่ศึกษาทรงจําและสืบตอ
คัมภีรพระเวท  เปนผูประกอบพิธีกรรมทางศาสนาสําหรับวรรณะ
อ่ืนๆทุกวรรณะ 

3. วรรณะแพศยหรือไวศยะ เปนวรรณะของคนสวนใหญในสังคม  
ประกอบพาณิชยกรรม เกษตรกรรม หรือศิลปหัตถกรรมตางๆ 

4. วรรณะศูทร เปนวรรณะของกรรมกรผูรับจางที่ตองใชแรงกาย
แบกหามหรือใหบริการแกวรรณะอื่นๆ 

 
             3.1.2 สภาพทั่วไป : การหมุนเวียนของเงนิและอํานาจการบริโภค 
 
                          สังคมอินเดียสมัยพุทธกาลมีระบบเศรษฐกิจแบบที่ใชเงินตราแลว  เหรียญ
กษาปณอาจเริ่มนําเขามาในอินเดียในตอนปลายศตวรรษที่ 6  กอนคริสตกาล  โดยอิทธิพลของ

                                                           
18 เรื่องเดียวกัน, หนา 106 
19 John Garrett, Classical Dictionary of India, (Delhi: Oriental Publishers, 1959) p. 555. 
20 สุนทร ณ รังษี, ปรัชญาอินเดีย, (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพพิพิธวิทยา, 2521) หนา 10. 
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เปอรเซีย21  แตการใชเงินไมไดมีอยูแคเงินเหรียญเพียงสกุลเดียวเทานั้น  ในหลายๆสวนที่ยังยาก
จนอยูของอินเดียสมัยนั้น  ก็ยังใชเปลือกหอยในการแลกเปลี่ยน  นั่นคือ  ไมมีสกุลเงินที่ใชชําระหนี้
อยางตายตัว  นอกจากเปลือกหอยแลว  เงินเหรียญตางๆจากหลายแหลงสามารถขามแตละเขต
แดนของตนกําเนิด  หมุนเวียนไปมาไดอยางอิสระ22  และเศรษฐีอาจจะเปนผูทําการผลิตเหรียญ
ข้ึนมาใชเองก็ได  แสดงวาพื้นฐานของเรื่องเกี่ยวกับเงินตราสมัยนั้นขึ้นอยูกับความยอมรับเปนสวน
ใหญ  กฏเกณฑของเงินตราเพื่อใชบังคับยังไมคอยมีปรากฏชัดเจน  ดังเชนการยอมรับเงินหลาย
ประเภทจากแหลงอื่นๆขามเขตเขามาใชไดอยางเสรีแสดงวายังไมมีการกําหนดอัตราการแลก
เปลี่ยนปริวรรตเงินตราอยางเปนทางการแตอาจมีการซื้อขายแบบการใชหลายราคาสําหรับเงินแต
ละประเภท   
                       จากปจจัยทางสังคมตางๆที่กลาวมา  ทําใหสามารถอธิบายชีวิตและกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของคนในสมัยนั้น  ซ่ึงก็คือแบบแผนการใชชีวิตที่สัมพันธกับความเปนวรรณะ  ซึ่งถา
แบงการพิจารณาออกเปนแงของภาคการผลิตและภาคบริการก็จะอธิบายไดดังนี้ 
 
                                   3.1.2.1 ภาคการผลิต 
 
                       แพศยและศูทรเปนผูที่มีความสําคัญในการผลิต  โดยแพศยเปนผูที่มีกรรมสิทธิ์ใน
ทรัพยสินหรือปจจัยการผลิต และศูทรเปนผูชวยเหลือดานแรงงาน  แตไมสามารถมีกรรมสิทธิ์ใน
ทรัพยสิน  เปนเสมือนผูแลกแรงงานกับโภคทรัพยเพื่อการบริโภคเทานั้น 
                       ในการผลิต  แพศยเปนผูทําการเกษตร เลี้ยงสัตวและหัตถกรรม  จึงเทากับเปนผู
แปรรูปทรัพยากรธรรมชาติใหกลายเปนเงินและอํานาจในการบริโภค  แลวเงินนั้นจึงกระจายไปสู
คนในวรรณะอื่นๆ คือ  เลี้ยงดูศูทรที่เปนผูชวยดานแรงงาน  จายภาษีผลผลิตใหแกผูปกครองหรือ
กษัตริย  และจายคาพิธีกรรมตางๆแกพราหมณ  แพศยเปรียบเหมือนหัวรถจักรทางเศรษฐกิจ คือ
สรางผลผลิตหรือสรางทรัพยแลวกระจายสูสวนอื่นๆของสังคม  เปนที่นาสังเกตวา ผูผลิตที่แทจริง
ของสังคมก็คือแพศยเฉพาะที่เปนคฤหัสถ และศูทรเทานั้น  แมวาแพศยและศูทรจะเปนประชากร
สวนใหญของสังคม23 แตดวยความจํากัดดานการศึกษา ที่มีใหแตเฉพาะพวกกษัตริย พราหมณ
และแพศย  การปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตจึงขึ้นอยูกับแพศยวรรณะเดียว  เนื่องจาก
กษัตริยและพราหมณไมไดเกี่ยวของและมีหนาที่ในดานการผลิต   การผลิตจึงไมไดรับการปรับ

                                                           
21 ธิติมา พิทักษไพรวัน, ภารตรัตนะ, (กรุงเทพมหานคร: อมรินทรพริ้นติ้งกรุพ, 2533) หนา 45. 
22 A.L. Basham, The Wonder That Was India, (London: Sidgwick and Jackson, 1967) p. 223. 
23 Ram Sharan Sharma, Some Economic Aspects of the Caste System in Ancient India, (Patna: Mrs. 
Malima Sharma, 1952) p.24. 
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ปรุงประสิทธิภาพเทาที่ควร  การพัฒนาจึงลาชาและชะงักงัน24  มีผลเชื่อมโยงไปถึงกระแสหมุน
เวียนของเศรษฐกิจในรัฐที่การแปรรูปทรัพยากรอาจไมทันกันกับอัตราการเติบโตของประชากร  
อันเปนสาเหตุหนึ่งที่เปนที่มาของความยากจน  ถาการเติบโตของผลผลิตหรือรายไดชากวาอัตรา
การเติบโตของประชากร 
 
                                   3.1.2.2 ภาคบริการ 
 
                       กษัตริย  แพศย พราหมณ  ศูทร ตางก็เปนตัวจักรทางเศรษฐกิจหรือมีบทบาทใน
ภาคบริการ   พระเจาแผนดินหรือกษัตริยทําหนาที่ปองกันประเทศ  มีรายไดจากภาษีอากรและ
ทรัพยสินที่ไดมาจากการชนะสงครามกับตางแดน  แตกษัตริยมีคาใชจายในการเลี้ยงดูขาราชการ
และกองทัพ  จายคาทําพิธีกรรมแกพราหมณ  ขณะเดียวกันยังตองสรางและทํานุบํารุง
สาธารณูปโภคและชวยเหลือหรือใหกูแกประชาชนยามเมื่อเกิดภัยธรรมชาติ   สวนพราหมณมีราย
ไดจากการสั่งสอนและคาทําพิธีกรรมใหคนในวรรณะกษัตริยและแพศย  แตไดรับการยกเวนไม
ตองเสียภาษี  เงินที่หมุนเวียนมาสูพราหมณจึงไมยอนกลับเขาสูรัฐอีก  การกระจายเงินสูระบบจึง
ผานการอุปโภคบริโภคของพราหมณเอง 
                       แพศยเปนผูทํางานดานพาณิชยกรรมนอกเหนือไปจากดานการผลิต  แพศย
กระจายเงินใหแกผูผลิตโดยการซื้อสินคาจากผูผลิต  ไดรับกําไรจากการคาทั้งภายในและตางแดน
และจายกลับคืนสูสังคมในรูปของภาษี  จายคาพิธีกรรมใหพราหมณ  สวนศูทรซึ่งเปนผูรับใชดาน
แรงงานในทุกๆสวน  ไมไดรับอนุญาตใหมีกรรมสิทธิ์ในทรัพยสิน  จึงเปนเพียงผูใชแรงงานแลกกับ
การดํารงชีพ 
                       ถามองภาพการหมุนเวียนของเศรษฐกิจแยกประเภทออกเปนภาคคือ  ครัวเรือน   
ธุรกิจ  รัฐ  และภาคการติดตอกับตางประเทศ (ตางแดน)  เพื่อดูบทบาทของแตละภาคที่ทําให
กระแสเงินเคลื่อนไหวในระบบ  ก็จะเห็นไดวาผูมีบทบาทในการทําใหเกิดการหมุนเวียนสําคัญใน
ระบบเศรษฐกิจคือภาคธุรกิจและภาครัฐ  โดยการหมุนเวียนของเงินจะเปนดังนี้  
                       1.  ภาคครัวเรือนเปนทั้งผูผลิตรายยอยและเปนผูบริโภค  ลักษณะการผลิตและ
การบริโภคเปนแบบพอเพียงในตนเอง25   มีการจําหนายผลผลิตเฉพาะที่เหลือจากการบริโภค  
เงินจึงไมไดเปนสวนสําคัญในการดํารงชีพ  ดังนั้นการกระจายทรัพยโดยการใชเงินโดยภาคครัว
เรือนจึงไมมากและภาคนี้มิไดเปนผูมีสวนสําคัญในการทําใหเงินหมุนเวียนในระบบ  เพราะ

                                                           
24 Ibid., p.26. 
25 S.C. Raychoudhry, Social, Cultural and Economic History of India, (Delhi: Surject, 1978) p.92. 
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สามารถผลิตไดเอง  เร่ืองการออมทรัพยและการซื้อสินคาจากตางประเทศของภาคครัวเรือน  ซึ่ง
จะทําใหเงินออกนอกกระแสการหมุนเวียน  จึงไมนาจะมีปริมาณมากเมื่อเทียบกับภาคอื่นๆ    
                       2.  ภาคธุรกิจเปนผูมีบทบาทสําคัญในการทําใหเกิดการหมุนเวียนเงินในระบบ  
โดยการรวบรวมผลผลิตและกระจายสินคาภายในรัฐ   และการกระจายสินคาสูตางแดน  การคา
ตางแดนนั้น  เปนแหลงเงินทุนไหลเขาออกจากรัฐ  ซึ่งถาการคาขายของภาคธุรกิจมีการเกินดุล  
ภาคธุรกิจก็เปรียบเสมือนผูนําเงินทุนหรือความมั่งคั่งเขาสูระบบ  สวนการไดดุลหรือขาดดุลใน
ดานการคาตางแดนจึงขึ้นอยูกับการใชสินคาตางแดนของผูมีอํานาจซื้อในสังคมซึ่งในสมัย
พุทธกาลนี้คือพระราชาและเศรษฐี   สวนปจจัยการออมที่จะทําใหเงินออกจากระบบนั้น  ผูทํา
ธุรกิจที่รํ่ารวยหรือเศรษฐีมีศักยภาพในการออมมากกวาผูอ่ืนยกเวนพระราชา  จํานวนทรัพยที่ออม
หรือการใชจายของเศรษฐีจึงเปนปจจัยที่สําคัญของการหมุนเวียนเงินในระบบ 
                       3. ภาครัฐหรือพระราชา  เปนผูมีบทบาทในเรื่องการหมุนเวียนของเงินโดยการ
เปลี่ยนรายไดจากภาษีอากร  ทรัพยสินจากการชนะสงคราม  เปนการใชจายเลี้ยงดูขาราชการ
และกองทัพ  การสรางและดูแลสาธารณูปโภค  และการบรรเทาทุกข   พระราชามีบทบาทในการ
ใชจายเพื่อความสงบสุขของบานเมืองตามหลักอรรถะ   บางครั้งก็ตองทําการเชื้อเชิญใหเศรษฐี
ตางเมืองยายเขามาตั้งถิ่นฐาน26  เปรียบเสมือนการเชิญชวนใหนําเขาเงินลงทุนจากตางประเทศ  
เพราะปริมาณเงินที่หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจยอมมีการหดหาย  เนื่องมาจากการออมและเงิน
สวนที่ไหลออกนอกรัฐจากการคาขาย    

          4. ภาคการติดตอกับตางประเทศหรือตางแดน   อาจเปนแหลงไดมาหรือใชไปของ 
เงินในระบบโดยผานทางระบบการคาและการโยกยายเงินลงทุนโดยการยายหลักแหลงของเศรษฐี
หรือการชนะสงคราม  แหลงเงินทุนจากตางแดนนั้นมีความสําคัญเปนพิเศษในเศรษฐกิจที่ยังไมมี
การธนาคารที่เปนระบบ  เนื่องจากปริมาณเงินในระบบที่หมุนเวียนจะลดลงเรื่อยๆจากการขาดตัว
กลางที่จะระดมเงินออมสวนตัวใหแปรเปลี่ยนเปนการลงทุนใหม  โดยเฉพาะอยางยิ่ง  ในระบบ
การผลิตที่ยังไมมีการพัฒนาเชนสมัยพุทธกาลนี้  การขยายตัวทางการผลิตจึงอาจนอยกวาการ
เพิ่มข้ึนของประชากร  ทําใหรายไดเฉลี่ยตอประชากรลดลง  สงผลเปนความยากจน  ปริมาณเงิน
ใหมที่ไดจากตางแดนมาหมุนวนในระบบจึงมีความสําคัญมากในระบบเศรษฐกิจลักษณะนี้ 

         จากการพิจารณากระแสการหมุนเวียนของเงินสมัยพุทธกาล  มีขอสังเกตวา  มี 
โครงสรางของระบบเศรษฐกิจคลายกันกับสมัยปจจุบัน คือ มีภาคครัวเรือน  ภาคธุรกิจ ภาครัฐ 
และภาคการติดตอกับตางประเทศ  แตไมมีระบบการธนาคารที่เปนระบบ  การใชเงินก็ข้ึนอยูกับ

                                                           
26  พงศพันธ จันทรวราทิตย, “บทบาทของเศรษฐีที่ปรากฏในพระไตรปฎก,” (วิทยานิพนธปริญญามหาบัณฑิต  
สาขาภาษาตะวันออก  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2522), หนา 25. 
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ความเชื่อถือและการยอมรับ  จึงมีเงินหลากสกุลหมุนเวียนภายในระบบ  โดยที่ไมมีขอกําหนด
เกี่ยวกับการปริวรรตเงินตราหรือกฏเกณฑทางดานการเงิน  รัฐจึงเปนผูที่มีบทบาทสําคัญในการ
กระจายทรัพยใหทั่วถึงในสังคม  เพราะยังไมมีระบบการหมุนเวียนของเงินผานการใชจาย  การ
ออม  และการลงทุนใหมเชนเดียวกันกับระบบเศรษฐกิจที่มีการธนาคาร 
                        การหมุนเวียนของเงินในระบบจึงมีสวนอยางมากที่เกี่ยวของและขึ้นอยูกับผูมีทุน
ในสังคม  ซึ่งไดแกภาคธุรกิจและภาครัฐ  สวนภาคครัวเรือนนั้น  เนื่องจากมีการดํารงชีพแบบพอ
เพียง  การจับจายซื้อขายจึงไมมากและไมมีความสําคัญเทากับการใชจายของผูมีทุน จึงเปนที่นา
สนใจวาผูมีทุนมีบทบาทอยางไรในการกระจายทรัพยกลับสูสังคมและระบบเศรษฐกิจ 
 
 3.2 ผูมีทุนและบทบาทในสังคม   
                                
                           การที่เงินในระบบหมุนเวียนไปสะสมอยูที่ผูใดมาก  ทําใหผูนั้นเรียกไดวาเปน  
ผูมีทุน   ซึ่งจากระบบเศรษฐกิจสมัยพุทธกาลนี้ผูมีทุนก็คือรัฐและผูที่เกี่ยวของกับการคาซึ่งเปนผูมี
โอกาสไดเกี่ยวของทางการเงินกับคนหมูมาก  ซึ่งพอจะแบงออกไดเปน 3 กลุมคือ รัฐหรือพระเจา
แผนดิน  เศรษฐี  และสมาคมพอคา 
                    
             3.2.1 พระราชา 
 
                           พระราชาหรือพระเจาแผนดินมีรายไดจากการเก็บภาษีตางๆเชน  ภาษีคาผาน
ดาน   ภาษีที่ดิน (ซึ่งเก็บเปนผลผลิต)  คาปรับไหม  ของกํานัลที่ประชาชนมอบถวาย  และทรัพย
สินจากศัตรูแพสงคราม 
                           แนวความคิดในการเก็บภาษีของพระราชาเทียบไดกับพระอาทิตยดึงดูดนํ้าจาก
ทะเลและคืนน้ํานั้นกลับมาในลักษณะน้ําฝนฉันใด  พระราชาเก็บภาษีแลวทรงนําเงินภาษีเหลา
นั้นไปใชเพื่อสวัสดิการของประชาชนฉันนั้น27  การใชจายของกษัตริยก็เปนไปตามความคิดดัง
กลาวคือ การสนับสนุนเลี้ยงดูกองทัพเพื่อปองกันอาณาจักร  การชวยเหลือประชาชนเมื่อยาม
ประสบภัยธรรมชาติในรูปแบบของทานและการใหกูยืม28  นอกจากนั้นยังมีคาใชจายอื่นๆ คือการ
ทําพิธีกรรมตางๆทั้งยามปกติและกอนออกรบ   
                       ในดานการจัดการทรัพยของพระราชา  มีขอความในคัมภีรที่ไดแสดงถึงขอควร 

                                                           
27 ดนัย ไชยโยธา, ประวัติศาสตรเอเชียใตยุคโบราณ, (กรุงเทพมหานคร: อักษรเจริญทัศน, 2527) หนา 91. 
28 A.L. Basham, The Wonder That Was India, (London: Sidgwick and Jackson, 1967) p. 224. 
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ปฎิบัติในการดูแลพระราชทรัพยของพระราชา  ที่ใหพระราชารูจักเลือกใชผูที่ไวใจไดในการชวยดู
แลพระราชทรัพย  และพระราชาตองตรวจตราทรัพยดวยพระองคเองดวย  ไมควรจัดการทรัพย
และการกูหนี้โดยไววางพระทัยในคนอื่น  ควรทรงทราบรายไดรายจายดวยพระองคเอง29   จากขอ
ความนี้นอกจากแสดงความสําคัญของการจัดการดูแลทรัพยของพระราชาแลว   ยังแสดงวาพระ
ราชาเองก็อาจมีความจําเปนในการกูหนี้จากผูอ่ืนดวย  คือสภาวะทางการเงินของผูปกครองก็อาจ
ฝดเคืองไดเชนเดียวกันกับบุคคลธรรมดา   
 
             3.2.2 สมาคมพอคา 
 
                   ลักษณะสภาพเศรษฐกิจของอินเดียในสมัยพุทธกาลมีหมูบานเปนฐานของหนวย
เศรษฐกิจ  แตละครอบครัวทําการเกษตรและเลี้ยงปศุสัตวกันภายในครอบครัว  โดยใชทุงหญาซึ่ง
เปนที่ดินสวนรวม  แตละหมูบานจึงมีลักษณะของการผลิตและเลี้ยงตนเองแบบพอเพียง30  ทาง
ดานอุตสาหกรรมก็เชนเดียวกัน  ชางฝมือทํางานแบบเดี่ยวๆโดยมีสมาชิกครอบครัวชวยงาน  ผล
ผลิตหรือสินคาโดยสวนมาก็ขายตรงแกผูซื้อ ณ ที่บานของชางนั้นเอง  ซึ่งอาจอยูบนถนนที่เปน
ยานการคาหรือตลาด31  
                        ในพุทธชาดก มีการกลาวถึงการทํางานระดับที่ใหญกวาการทํางานเพียงลําพัง   
โดยมีการรวมกลุมชางเปนกลุมใหญ  ทําใหสามารถทํางานระดับที่ใหญได  เชนการสรางบาน  วัด 
ฯลฯ  ซึ่งแสดงวามีการแบงงานกันทําตามความชํานาญแลวในสมัยนั้น  และมีการลงโทษสมาชิก
ที่ทําผิดกฏดวย  ภายหลังจากการที่ชางรวมกลุมกันไดเปนสหกรณ  จึงเกิดมีสมาคมการคาขึ้น
ตามเมืองสําคัญๆของอินเดีย  ครอบคลุมการคาและอาชีพอยางกวางขวาง  โดยสมาคมเปนผูรวบ
รวม สหกรณยอยตางๆเขาเปนองคกรเดียว  ทําใหสามารถควบคุมราคาและมาตรฐานผลิตภัณฑ
ได32 
                       การมีสมาคมทําใหพอคาสามารถรวบรวมสินคาและทําการกระจายสินคาที่มีคุณ
ภาพและไดมาตรฐาน  จึงทําการคาตางแดนได  โดยสมาคมอํานวยความสะดวกเรื่องการคาตาง
เมืองดวยการจัดเปนกองคาราวานสินคา  มีผูนําทางและผูคุมกันภัยที่อาจเกิดจากสัตวปาและโจร  
เปนกลไกที่อํานวยความสะดวกในการดําเนินการทางการคาตางเมืองและการคาระหวางประเทศ  

                                                           
29 ขุ.ชา. 27/2442/439 
30 S.C. Raychoudhry, Social, Cultural and Economic History of India, (Delhi: Surject Publications, 
1978) p.92. 
31 A.L. Basham, The Wonder That Was India, (London: Sidgwick and Jackson, 1967) p. 218. 
32 Ibid., p.219. 
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และสมาคมไดกลายเปนองคกรขนาดใหญที่สามารถสะสมเงินทุนไปดวย  เพราะมีรายไดเปนคา
ธรรมเนียมและคาสมาชิกจากสมาชิกของสมาคมซึ่งเปนพอคา  ทําใหสมาคมกลายเปนองคกรที่
มั่งคั่งและมีเงินทุน   
                       สมาคมยังทําหนาที่อ่ืนอีกหลายอยางที่เปนการชวยเหลือสมาชิกและครอบครัว  
เชนการใหกูยืมโดยการคิดดอกเบี้ย  การพัฒนาทักษะในอาชีพ  การชวยเหลือเลี้ยงดูภรรยาและ
ญาติของสมาชิกที่เสียชีวิตและมีอิทธิพลตอชีวิตของสมาชิกดวย เชน  จากคัมภีรพุทธศาสนาเองที่
กําหนดไววาหญิงที่แตงงานแลวไมสามารถบวชเปนภิกษุณีได  ถาไมไดรับความยินยอมจากสามี
และสมาคมที่สามีสังกัดอยู33   หรือการเขามาไกลเกลี่ยการทะเลาะกันของสมาชิกและภรรยา  
เปนตัวอยางที่แสดงวา สมาคมมีบทบาทที่สําคัญยิ่งตอสมาชิกดานความมั่นคงของชีวิตทั้งดาน
เศรษฐกิจและสังคม 
                       ในชาดกกลาววามีสมาคมการคาลักษณะนี้อยู 18 สมาคมดวยกัน34  ทางผูปก
ครองหรือกษัตริยมีความยอมรับในบทบาทของสมาคมและไมกาวกาย  เวนเพียงกรณีที่สวนรวม
จะเสียเปรียบหรือมีการทะเลาะพิพาทกันระหวางสมาคม  รัฐจึงจะยื่นมือเขามายุงเกี่ยวเพื่อจัด
การใหการดําเนินงานราบรื่นไดดังเดิม   สมาคมจึงนับเปนสถาบันของเอกชนที่ชวยสรางหลัก
ประกันของชีวิตและความมั่นใจในอนาคตแกสมาชิก  ความเปนที่พึ่งพาไดจึงมีสวนลดบทบาท
การพึ่งพาการสะสมเงินสําหรับอนาคตของคนจํานวนหนึ่งได 
 
             3.2.3 เศรษฐี 
 
                       เศรษฐีโดยทั่วไปคือหัวหนากลุมอาชีพในชุมชน เปนพอคาที่รํ่ารวยซึ่งสวนใหญก็
คือคหบดีหรือคือผูที่อยูในวรรณะแพศยและเปนผูที่มีสมบัติมากหรือสะสมเงินทุนไวมาก   แตยังมี
เศรษฐีอีกประเภทหนึ่งที่มีฐานะพิเศษแตกตางไปจากเศรษฐีธรรมดาทั่วไป ไดแก  เศรษฐีที่ไดรับ
การแตงตั้งจากพระราชาใหดํารงตําแหนงเศรษฐีประจําแควน  ผูไดรับพระราชทานใหดํารง
ตําแหนงเศรษฐีตองเขาเฝาพระราชาทุกวัน  การกระทําที่เกี่ยวของกับทรัพยสินที่กระทบตอคนใน
สังคม  จะตองไดรับพระบรมราชานุญาตจากพระราชากอน  เชน  ถาตองการบริจาคทรัพยจํานวน
มากหรือตองการเลิกกิจการของตน35  แสดงวาผูปกครองยอมทราบความสําคัญของการกระทําที่
เกี่ยวของกับทรัพยหรือเศรษฐกิจโดยรวม การใหเศรษฐีมาอยูใกลชิดโดยการมอบตําแหนงและ

                                                           
33 Ibid., p.219. 
34 B.G. Gokhale, Ancient India : History and Culture, (Bombay: Asia Publishing House, 1962) p.135. 
35 พงศพันธ จันทรวราทิตย, “บทบาทของเศรษฐีที่ปรากฏในพระไตรปฎก,” (วิทยานิพนธปริญญามหาบัณฑิต  
สาขาภาษาตะวันออก  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2522), หนา 28. 
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เกียรติยศใหเทากับการที่พระราชาไดมีโอกาสกุมอํานาจทางเศรษฐกิจไวดวยสวนหนึ่ง  นอกไป
จากนั้น  จากการที่ไดกลาวไวแลววาพระราชาก็อาจมีสถานะเปนผูกูยืมหนี้ได  ตามนัยนี้  เศรษฐี
เปนผูมีทรัพยที่มีความใกลชิดพระราชาก็อาจจะดํารงสถานะเปนผูใหกูยืมดวยก็เปนได 
                       เศรษฐีเปรียบเสมือนจักรกลทางเศรษฐกิจที่สําคัญของเมืองเพราะมีบทบาทใน
การกระจายทรัพยและการหมุนเวียนของเศรษฐกิจในรูปแบบตางๆ  เปนตนวา  การคา  การลงทุน  
โดยการใหเงินชวยเหลือในการผลิตตางๆทั้งในรูปของการคาและหุนสวน  โดยใหเชื่อสินคาเพื่อให
คนนําสินคาไปขายและแบงผลกําไร  ระบบการคาในระยะนี้นิยมวิธีซื้อสินคาเงินเชื่อแลวไปแสวง
หาผลกําไรกันมาก36  บทบาทของเศรษฐีในการใหกูยืม  สวนใหญยังเปนการใหกูยืมเพื่อสงเสริม
การผลิตและการคา  โดยที่ไมไดกระทําเปนอาชีพหลัก 
                       นอกจากการกระจายทรัพยในทางเศรษฐกิจแลว  เศรษฐียังมีบทบาทที่สําคัญตอ
สังคมในฐานะผูให  เชน ปรากฏวาเศรษฐีหลายคนในยุคพุทธกาลเปนผูอุปถัมภพุทธศาสนา  
บริจาคทานและชวยเหลือคนยากจนเปนประจํา  เศรษฐีผูมีใจบุญเหลานี้ที่มีบันทึกไวในพุทธ
ศาสนามี อนาถบิณฑิกเศรษฐี  โฆษกะเศรษฐี  โชติกเศรษฐี  เมณฑกเศรษฐี  เปนตน 
                       เศรษฐีมีบทบาทสําคัญทั้งทางดานเศรษฐกิจและสังคม  บางแควนที่ไมมีเศรษฐี
ประจํา  รัฐนั้นๆก็จะพยายามขวนขวายใหเศรษฐีจากแควนอื่นใหยายมาตั้งถิ่นฐานในแควนของ
ตน  เชน พระเจาปเสนทิเสด็จไปขอมหาเศรษฐีจากพระเจาพิมพิสาร ซึ่งทรงมีมหาเศรษฐีอยูใน
แควนแลว ๕ ทาน  พระเจาพิมพิสารจึงสงธนัญชัยเศรษฐี  บุตรของเมณฑกเศรษฐีใหไปอยูแควน
โกศล37  การยายหลักแหลงที่พํานักของเศรษฐีมีความหมายถึงการเคลื่อนยายของเงินทุนดวย  
แวนแควนหรือเมืองที่เศรษฐีไปพํานัก  ไดรับประโยชนจากการมาตั้งหลักแหลงของเศรษฐีเทียบ
เทากับการไดรับเงินลงทุนไหลเขาจากตางประเทศในสมัยปจจุบัน  แสดงวาระบบการเงินของ
อินเดียสมัยนั้น  มีความเจริญกาวหนาแลวไมนอยเพราะการหมุนเวียนของเงินและเงินทุนไหลเขา
มีความหมายตอทั้งระบบเศรษฐกิจ 
 
3.3 ทัศนะทางการเงินบางประการของพุทธศาสนา 
 
             3.3.1 ทัศนะเรื่องการกระจายทรัพย 
 
                       สังคมที่ดีในทัศนะของพุทธศาสนา  พระเจาจักรพรรดิหรือรัฐจะตองสมบูรณ
ไปดวยแกว ๗ ประการคือ  จักรแกว  ชางแกว  มาแกว  แกวมณี  นางแกว  คหบดีแกว  และ

                                                           
36 เรื่องเดียวกัน, หนา 8. 
37 เรื่องเดียวกัน, หนา 25. 
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ปริณายกแกว38  จะเห็นไดวาสองในเจ็ดปจจัยที่ทําใหบานเมืองอยูดีมีสุขคือปจจัยทางเศรษฐกิจ  
ไดแก  แกวมณีและคหบดีแกว  ซึ่งคือทรัพยของรัฐและผูมีอํานาจทางเศรษฐกิจซึ่งเรียกอีกอยาง
หนึ่งวาผูมีทุน  คือเปนคนที่สามารถจะชวยกระจายทรัพยในสังคมตามชองทางของการปกครอง
และระบบเศรษฐกิจ   
                       สังคมหรือเมืองที่ดีในแงเศรษฐกิจตามความหมายนี้ก็คือประเทศหรือรัฐตองมี
ทรัพยสิน  และเปนหนาที่ของรัฐที่จะผันกลับคืนไปสูประชาชน  จักกวัตติสตูรกลาวถึงการใหผูปก
ครองใชธรรมในการปกครอง  ดวยการปนทรัพยเฉลี่ยแกผูยากไร  มิใหมีคนขัดสนยากไรในแผน
ดิน  ถาไมทําเชนนั้นจะเกิดความเสื่อมทางจิตใจของประชาชนและจะเปนความเสื่อมและความ
เดือดรอนของรัฐในที่สุด39   ในการกําจัดความยากจน  รัฐเปนผูใหทรัพยและอุดหนุนทุนรอนใน
การประกอบกิจการ  โดยมีเงื่อนไขคือ ผูนั้นจะตองเปนผูมีความขยันขันแข็งในการประกอบอาชีพ
และทําหนาที่   
                            การกระจายทรัพยในคติของพุทธนอกจากจะแสดงถึงหนาที่อันควรกระทําของ
ผูปกครองแลว  ยังแสดงถึงความสําคัญของเงินทุนตอการประกอบอาชีพ   และยังแสดงวาการ
สะสมทุนในสมัยนั้นมิใชเร่ืองงาย  ซึ่งสอดคลองกับขอเท็จจริงที่ไดอภิปรายแลววาผูที่สะสมทุนได
มีเฉพาะคนบางกลุมเทานั้น  เชน พระราชา เศรษฐี  สมาคมพอคา เปนตน   การถายโอนเงินทุน
จากรัฐสูประชาชนเปนการใหเปลาแกผูที่สมควรคือ  ผูที่ขยันในการประกอบอาชีพและการงาน  
และคนยากจน  ซึ่งก็คือผูที่ไมมีความสามารถหรือดอยโอกาสในการประกอบอาชีพ   จากสภาพ
การที่เศรษฐกิจสมัยพุทธกาลโดยทั่วไปมีระบบการผลิตเปนหนวยยอยแบบพอเพียงในตนเอง  ผู
ยากจนจึงยอมเปนผูที่ขาดแคลน  ที่ไมสามารถผลิตหรือทําใหเกิดความพอเพียงในตนเองได  ซึ่ง
การใหเปลานี้คือรูปแบบหนึ่งของการโอนเงินสูประชาชน  โดยการเลือกกระจายใหเฉพาะเจาะจง
แกกลุมที่สามารถจะสรางเสริมเศรษฐกจิใหเติบโต  ขณะเดียวกันก็ชวยเหลือกลุมที่ดอยโอกาสใน
สังคมพรอมกันไป 
                       รัฐจึงเปนผูกระจายทรัพยซึ่งเปรียบเหมือนเครื่องสูบน้ําขนาดใหญที่สงน้ําไปทั่ว
สังคม  ถาภาคของเศรษฐกิจการคาและผูประกอบอาชีพเปนสวนที่ทําใหเกิดความหมุนวนทาง
เศรษฐกิจอยูเสมอแลว  รัฐก็คือผูสมควรกระจายทรัพยไปสูสวนที่อยูนอกระบบของการไดรับน้ํา  
คืออยูนอกระบบเศรษฐกิจซึ่งคือผูดอยโอกาส  ใหไดมีโอกาสเขามาอยูในระบบเศรษฐกิจดวยทุน
รอนที่จะสามารถทําใหพึ่งตนเองได 
                       ในการนี้  เงื่อนไขหนึ่งของผูที่สมควรไดรับทุนความชวยเหลือตามทัศนะของพุทธ
ศาสนานั้นก็คือ  ความเปนผูมีความขยันขันแข็งในการประกอบอาชีพและหนาที่ 
                                                           
38 ที.ม. 10/28/15 
39 ที.ปา. 11/39/57 
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                                    “1. พลเมืองเหลาใด ในบานเมืองของพระองค ขะมักเขมนในกสิกรรม  
                                           และโครักขกรรม ขอพระองคจงเพิ่มขาวปลูกและขาวกินใหแกพลเมืองเหลา  
                                           นั้นโอกาสอันสมควร. 
                                           2. พลเมืองเหลาใด ในบานเมืองของพระองค ขะมักเขมนในพาณิชยกรรม ขอ 
                                           พระองคจงเพิ่มทุนใหแกพลเมืองเหลานั้น ในโอกาสอันสมควร. 
                                           3. ขาราชการเหลาใด ในบานเมืองของพระองคขยัน ขอพระองคจงพระราช     
                                           ทานเบี้ยเลี้ยงและเงินเดือนแกขาราชการเหลานั้นในโอกาสอันสมควร.“40 
          
                   การกระจายทรัพยในทัศนะพุทธซึ่งครอบคลุมการใชเงินเปนเครื่องมือในการขจัด
ความยากจนในระบบเศรษฐกิจมีขอสังเกตดังนี้คือ 
                      1)  เนื่องจากสภาพเศรษฐกิจสมัยพุทธกาลโดยทั่วไปมีระบบการผลิตเปนหนวย
ยอยแบบพอเพียงในตนเอง  ฉะนั้นถาพิจารณาเกณฑของความยากจนแลว  คนที่ยากจนจึงยอม
เปนผูขาดแคลนที่ไมสามารถผลิตหรือทําใหเกิดความเพียงพอในตนเองไดแมจะมีความขยัน
ขันแข็งก็ตาม  นั่นคือการขาดแคลนเงินทุน   การใหทุนของรัฐจึงเสมือนเปนการใหทุนภายนอกแก
ผูมีทุนภายใน (ความขยัน) เพื่อขจัดความยากจนของตนเอง  
                  2)  เมื่อพิจารณาในแงการลงทุน  การที่รัฐมอบทุนใหแกผูขยันก็เปรียบเสมือนการ
สงเสริมใหมีการลงทุนใหมในระบบเศรษฐกิจแกผูที่มีศักยภาพในการประกอบการ  ซึ่งถาการ
ประกอบการนั้นๆเปนผลสําเร็จ  ก็หมายความวาจะมีการผลิตเพิ่มข้ึนในระบบเศรษฐกิจ  นั่นคือ
ปริมาณเงินจะเพิ่มข้ึนและความสะพัดของเงินในระบบเศรษฐกิจจะดีข้ึน  เปนการขจัดความยาก
จนโดยรวม  ในแงนี้  รัฐจึงทําหนาที่เหมือนธนาคารสงเสริมการลงทุน  แตเปนทุนแบบใหเปลา 
                      3)  เมื่อพิจารณาถึงการใหทุน  เงินที่รัฐหยิบยื่นใหเปนทานนี้นับเปนการใหโอกาส
แกผูที่สมควรโดยวิธีที่จะใหเปนทุกขนอยที่สุด  เนื่องจากคนทั่วไปนั้น  ไมวาจะขยันในการ
ประกอบการงานหรือไมก็ตาม  ถาไดเงินทุนจากการเปนหนี้  ก็จะตองประสบความทุกขของการ
เปนหนี้นั้นแลวสวนหนึ่ง  แตการประสบความสําเร็จจากการประกอบการนั้น  มีปจจัยอื่นที่อยู
นอกเหนือความขยันขันแข็งดวย  ดังนั้นแมคนขยันจะมีโอกาสในการประสบความสําเร็จในการ
ประกอบการงานสูงกวา  แตถากิจการที่ทํานั้นไมประสบผล  ทุกขจากความเปนหนี้ของผูนั้นก็จะ
ทับถมเพิ่มเติมข้ึนไปอีก  การใหทุนในลักษณะที่เปนทานนี้จึงเปรียบเสมือนการใชเงินเปนเครื่อง
มือที่ประกอบดวยธรรม  ที่ไมทําใหคนยากจนตองมีความทุกขเพิ่มเติมจากการกูหนี้นั่นเอง 

                                                           
40 ที.สี.  9/206/175 
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                       สวนคหบดีแกวหรือผูมีอํานาจทางเศรษฐกิจ ในสมัยพุทธกาลคือเศรษฐี  เพราะใน
คัมภีรมีการกลาวเรียกเศรษฐีวาคหบดีดวย   คหบดีแกวคือผูที่นอกจากจะมีบทบาทในการ
กระจายทรัพยในสังคมเพราะการประกอบอาชีพคือการเลี้ยงดูผูอยูในอุปการะ ผูใตบังคับบัญชา
แลว  ยังเปนผูกระจายทรัพยแกสังคมในลักษณะของทาน         
                   พระพุทธเจาทรงสอนการกระจายทรัพยในระดับบุคคลวาคือการใชจายเพื่อตน
เองและผูอ่ืน  การใชเพื่อตนเองก็ใหมีความเหมาะสมกับชีวิตหรือใชจายโดยไมใหรายจายเกนิราย
รับคือไมเปนหนี้  ไมใหดํารงชีวิตดวยความฟุมเฟอยหรือฝดเคืองไป41  ขณะที่การใชจายเพื่อผูอ่ืนก็
เปนไปเพื่อความสุขและความบรรเทาทุกขของผูอ่ืน  การกระจายทรัพยแบบพุทธนี้ก็คือการทําให
เศรษฐกิจสะพัดโดยความเมตตากรุณา  ซึ่งถาทุกคนในสังคมที่มีกําลังและความสามารถเลี้ยงดู
หรือกระจายทรัพยปฏิบัติเฉกเชนเดียวกันนี้ตอผูใกลชิดของตน  คนในสังคมก็จะไดรับการเลี้ยงดู
ไมใหไดรับความอดอยากโดยทั่วถึงกัน  โดยการกระจายทรัพยระดับบุคคลก็เปนหลักการเดียวกัน
กับที่รัฐกระจายทรัพยสูผูยากจน  ผูดอยโอกาสหรือผูอยูภายนอกระบบเศรษฐกจิ   จึงอาจกลาวได
วาพุทธศาสนาสนับสนุนการกระจายทรัพยไมวาจะโดยรัฐหรือประชาชนที่มีความสามารถแกผูที่
อยูทั้งในและนอกระบบเศรษฐกิจเพื่อไมใหมีความทุกขจากความอดอยากยากจน  คืออยางนอย
ใหมีความอยูรอดของชีวิต 
                                           
             3.3.2  ทัศนะเรื่องการกูยืม 
 
                        พุทธศาสนาแสดงทัศนะเรื่องการกูยืมเงินหรือทรัพยสินวาไมเพียงแตจะเปนพันธะ
ทางวัตถุเทานั้นแตยังเปนพันธะทางจิตใจอีกดวย  โดยเปรียบความเปนคนจนและการกูยืมวาเปน
ทุกขในโลก  อยางไรก็ตาม  แมการกูยืมเปนเรื่องที่ควรหลีกเลี่ยงเพราะทําใหเกิดความทุกขแตก็ไม
ไดเปนเรื่องที่ตองหาม  เชน  ถากูยืมเพื่อไปประกอบการงาน  พอการงานสําเร็จผล  ผูนั้นก็ตอง
ชําระหนี้สินคืนใหหมด  จึงไดรับอิสระใจและความยินดีจากความไมมีหนี4้2  ดังนั้นเรื่องการเปนหนี้
นี้  เงื่อนไขที่สําคัญคือเมื่อถาเปนหนี้แลว  ก็จะตองชําระคืนหนี้นั้นใหหมด   
                       ทัศนะเกี่ยวกับการกูเงินในคัมภีรมีหลายแง  ตามสถานการณและความจําเปนซึ่ง
พอจะสรุปประเด็นไดดังนี้ 
 
 
 
                                                           
41 อง สตฺตก.  23/144/257 
42 ม.มู. 12/470/353 
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                             1.  การกูของผูยากไร 
 
                                         “ความเปนคนจน และการกูยืม เรียกวาเปนทุกขในโลก 
                                                คนจนกูยืมเล้ียงชีวิตยอมเดือดรอน เจาหนี้ทั้งหลายยอมติด 
                                                ตามเขา เพราะไมใชหนี้นั้น เขายอมเขาถึงแมการจองจํา 
                                                ก็การจองจํานั้น เปนทุกขของชนทั้งหลายผูปรารถนาการไดกาม”43   
    
                       พุทธพจนนี้แสดงวา ผูที่เปนคนจนและกูหนี้มาเพื่อยังชีพจะหนีความทุกขทั้งทาง
กายและทางใจไปไมพน  มีนัยที่แสดงวาความเปนคนจนนั้นทําใหมีความสามารถในการชําระคืน
ต่ํา   ซึ่งอาจจะเปนดวยความดอยโอกาสทางความสามารถ  ทางอาชีพ  เงินทุน  ฯลฯ   ดังนั้น  คน
จนจึงมีโอกาสนอยในการที่จะออกจากความทุกขที่เกิดจากการเปนหนี้ 
                       วิธีการสงเคราะหผูยากไรตามคัมภีรพุทธศาสนา  จึงใหกระจายทรัพยโดยการให
ทาน  ซึ่งถือไดวาเปนการลดทุกขของการดํารงชีวิตโดยที่จะไมเพิ่มทุกขที่จะเกิดจากการเปนหนี้   
ซึ่งจะสลัดหลุดไดยากสําหรับคนยากจน  การกระจายทรัพยหรือกระจายอํานาจการบริโภคแบบ
ทานจึงเปนวิธีการที่เหมาะสมกวาการใหกูยืมในการสงเคราะหผูยากไรเพื่อใหดํารงชีวิตอยูได  เหตุ
ผลนี้สอดคลองกับคําสอนอื่นเชนในจักกวัตติสูตรที่ใหพระราชากระจายทรัพยโดยการแบงปนสูคน
ยากจน 
 

                             2.  การกูทั่วไปและการกูของผูประกอบการ 
 
คําสอนเกี่ยวกับการจัดการทรัพยของพระพุทธเจานอกจากจะให 

กระจายทรัพยโดยเลี้ยงดูผูอ่ืนแลวยังใหเก็บออมสะสมทุนดวยตนเอง  
  
                                         “คฤหัสถในตระกูลผูสามารถ ครั้นสะสมโภคสมบัติได 
                                                อยางนี้แลว พึงแบงโภคสมบัติออกเปนส่ีสวน  
                                                เขายอมสมานมิตรไวได พึงใชสอยโภคสมบัติดวยสวนหนึ่ง  
                                                พึงประกอบการงานดวยสองสวน 
                                               พึงเก็บสวนที่ส่ีไวดวย หมายวาจักมีไวในยามอันตราย ดังนี้ฯ“ 44 

 

                                                           
43 อง. ปฺจก.  22/316/364 
 
44 ที. ปา. 11/197/169 
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                             จากพระสูตรนี้  แสดงวาโดยพื้นฐานทั่วไปแลว  พระพุทธเจาไมไดทรงสนับสนุน
การกูยืม  แมวาในสมัยนั้นจะมีการกูยืมกันอยูแลวก็ตาม  กลาวอีกอยางหนึ่งคือใหเลี่ยงการกูยืม
หรือใหทําการสะสมทุนดวยตนเอง  เพราะการเปนหนี้จะทําใหเกิดทุกขไดแกผูกู  อยางไรก็ตาม  
การกูยืมมิใชวาจะทําไมไดเลย  ดังในทุติยปาปณิกสูตรที่กลาวถึงปจจัยหนึ่งที่จะทําใหพอคา
รํ่ารวยไดก็คือการที่จะตองไดรับความชวยเหลือหรือสนับสนุนทางการเงิน 
 
                                        “พอคาชื่อวาเปนผูถึงพรอมดวยคนซึ่งจะเปนที่พึ่งไดอยางไร  
                                               ดูกรภิกษุทั้งหลาย พอคาในโลกนี้ อันคฤหบดีหรือบุตรคฤหบดี 
                                               ผูมั่งคั่ง ผูมีทรัพยมาก  มีโภคะมาก ทราบไดเชนนี้วาทานพอคา 
                                               ผูนี้แล เปนคนมีตาดี มีธุระดี สามารถที่จะเลี้ยงบุตรภรรยา และ 
                                               ใชคืนใหแกเราตามเวลาได เขาตางก็เชื้อเชิญพอคานั้นดวยโภคะวา  
                                               แนะทานพอคาผูสหาย แตนี้ไปทานจงนําเอาโภคะไปเลี้ยงดูบุตรภรรยา  
                                               และใชคืนใหแกเราตามเวลา ดูกรภิกษุทั้งหลาย พอคาชื่อวาเปนผูถึง 
                                               พรอมดวยบุคคลซึ่งเปนที่พึ่งไดดวยอาการอยางนี้แล”45 
 
                   ความชวยเหลือทางการเงินนี้จะเปนการใหกูที่คิดดอกเบี้ยหรือไมก็ตาม  แตการที่พอ
คาจะไดรับขอเสนอความชวยเหลือนี้  ยอมตองเปนผูที่แสดงใหผูใหกูไดเห็นแลวถึงความสามารถ
ในการชําระหนี้คืน  ดังนั้น  เงื่อนไขสําคัญของการกูของพอคาหรือผูประกอบการก็คือ  ความ
สามารถในการชําระคืน (เครดิต)  เงื่อนไขนี้ยังสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาในเรื่องการกูที่
อภิปรายมาแลวคือ  เมื่อเปนหนี้แลว  จะตองชําระคืน  ดังนั้น  ผูประกอบธุรกิจที่มีศักยภาพในการ
กู  คือมีความสามารถในการชําระคืน  ก็สามารถทําการกูหนี้ไดและเปนสิ่งที่ยอมรับไดในทัศนะ
พุทธ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                           
45 องฺ. ติก. 20/459/133  
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3.4 ความจํากัดของเงินในสมัยพุทธกาล 
 
จากสภาพทางเศรษฐกิจและสังคมในสมัยพุทธกาลไดแสดงใหเห็นถึงขอสังเกตที่ 

สําคัญประการหนึ่งเกี่ยวกับเงินคือ  มีความจํากัดของเงินในดานความสําคัญและการสะสมทั้งที่
การใชเงินมีความแพรหลายแลวในสังคม  สวนที่อาจกลาวไดวาเปนขอจํากัดของความสําคัญของ
เงินคืออุดมคติของสังคม  ความสามารถในการผลิต  และระบบการโอนอํานาจในการบริโภคอื่นๆ 
 
             3.4.1 อุดมคติของสังคม 
 
                   จุดมุงหมายรวมของสังคมอินเดียในสมัยนั้นคือความหลุดพนหรือโมกษะ  ดังนั้น  
รูปแบบการใชชีวิตจึงเปนไปเพื่อความหลุดพนดวย  เชน  การดําเนินชีวิตตามหลักอาศรมธรรม4 
เปนตน  ในสังคมที่มีรูปแบบความเชื่อเชนนี้  เงินจึงมีสถานะเปนเพียงแคเครื่องมือหรืออุปกรณที่
ชวยในการดํารงชีวิตเทานั้น  เพราะรูปแบบการใชชีวิตมีลักษณะของการสละทุกสิ่งออกในเบื้อง
ปลายอยูแลว  การสะสมหรือความสําคัญของเงินจึงไมมีอิทธิพลเหนือจุดหมายของการใชชีวิต 
          
             3.4.2 ความสามารถในการผลิต 

 
                       วิวัฒนาการของการผลิตเพื่อการบริโภคสูการผลิตเพื่อการสะสมเงินทุน  แสดงถึง 
ความสําคัญของความสามารถในการผลิตที่สัมพันธกับเปาประสงคของการสะสมเงิน 
 
                                   “ การผลิตในสมัยกอนที่จะมีการใชเงิน  เปนไปเพื่อประโยชนการใชสอยที่แทจริง   

                         ของของนั้นไมวาจะเปนการใชประโยชนในปจจุบันหรือเก็บสะสมเพ่ือใชในวัน 
                             ขางหนา  ดังนั้นขอจํากัดในการสะสมก็คือความสามารถในการบริโภค  ซึ่งเปน 
                                   สวนที่ทําใหการผลิตจํากัดดวยเชนกัน  เพราะยังไมมีวิธีการที่จะผลิตเพ่ือ 

การจําหนายความตองการของคนจึงอยูที่การใชคุณคาของประโยชนนั้น
อยางแทจริง  ตอเมื่อมีการแลกเปลี่ยนและคาขายเกิดขึ้น  การผลิตจึงเริ่มขยายตัว
เพ่ือผลิตส่ิงที่ตนบริโภคไมหมดเพื่อแลกกับส่ิงอื่นๆเพ่ิมมากขึ้น  ในจํานวนนี้ก็คือ
ของฟุมเฟอยหรือของหายากจากตางแดน   การผลิตในระยะนี้คือการผลิตเพ่ือเปน
สินคาสําหรับคาขาย 

 
ตอมาเมื่อมีการใชเงินแพรหลายมากยิ่งขึ้น  และเนื่องจากเงินเปนส่ิงที่มีคุณ
สมบัติพิเศษที่สะสมมูลคาสวนเกินไวได  คนจึงตองการการสะสมเงินทุน
แทนเพียงการใชประโยชนจากของที่ผลิตได  และเมื่อไดมีการโยงเงินทุนเขา
กันกับการผลิต  ทําใหการผลิตไมไดมีความจํากัดอยูเพียงแคการผลิตเพ่ือ
การบริโภคอีกตอไป  โดยเริ่มจากการที่เงินทุนทําใหสามารถรวบรวมปจจัย
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การผลิตและสงผลใหกําลังการผลิตเพ่ิม  และทําใหเกิดความตองการการ
สะสมเงินทุนจากการผลิตเพ่ิมดวย  จึงเปลี่ยนเปนการแปรรูปทรัพยากรเพ่ือ
จุดหมายของการสะสมเงินทุน  หรือการผลิตเพ่ือเงิน  ซึ่งคือวิธีการของทุน
นิยมในปจจุบัน”46       

 
                       การผลิตและการแลกเปลี่ยนสินคาไดพัฒนาจากการแลกสินคากับสินคามาเปน
การผลิตและการแลกเปลี่ยนสินคากับเงิน  การผลิต  การคาขายและการสะสมเงินจึงเกิดขึ้น  แต
หากจะเทียบกับในระบบเศรษฐกิจสมัยใหมแลว  การผลิต การคาและการสะสมเงินในขณะที่
ระบบการผลิตยังไมมีประสิทธิภาพมากจนสามารถผลิตสินคาไดเปนจํานวนมากและมีการ
โฆษณาเพื่อใหคนบริโภคหรือสะสมจนเกินความตองการพื้นฐานนั้นทําใหการสะสมเงินกําไรจาก
การผลิตยังเปนไปโดยจํากัดอยูและมีความเปนเปาประสงคไดยากลําบากกวายุคที่การผลิตมี 
ประสิทธิภาพเชนในปจจุบันที่เปนยุคของการผลิตเพื่อการสะสมเงินทุน  จึงกลาวไดวา 
ประสิทธิภาพในการผลิตที่กาวหนามีความสัมพันธกับความสําเร็จของการสะสมเงิน  ความจํากัด
ของความสามารถในการผลิตจึงทําใหความสามารถในการสะสมเงินจํากัดลงไปดวย  เปาหมาย
ของการสะสมเงินของผูทําการผลิตและการคาในสังคมจึงมีขอจํากัด 
 
             3.4.3 ระบบการโอนอํานาจการบริโภคอื่นๆ 

 
                       สมัยพุทธกาล  นอกจากการใชเงินตราแลวยังมีสิ่งอื่นที่สามารถทําใหเกิดการโอน 
ถายอํานาจการบริโภคไดโดยไมจําเปนตองใชเงิน  เชน  ทาน  การจายภาษีโดยการใชแรงงาน  
เปนตน   ทานเปนสิ่งที่ใหแกกันทั้งระหวางรัฐสูประชาชน  เชน  รัฐมอบทุนใหแกผูประกอบการที่
ขยัน  และระหวางประชาชนดวยกันเอง  เชน  ผูเปนวานปรัสถและสันยาสี  ดํารงชีวิตดวยทาน 
สวนการจายภาษีดวยแรงงานนั้น  เปนวิธีสําหรับผูไมมีเงินใชเปนทางเลือกได  มีผลทําใหเงินไมได 
มีความสําคัญสูงสุดในฐานะสิ่งที่ใชเพื่อใหไดมาซึ่งอาํนาจการบริโภค  และสามารถลดความทุกข
ลงหลายประการแกคนในสังคม  ตัวอยางเชน  ถาตองจายภาษีดวยเงินเทานั้น  ก็อาจจะทําใหผู
เสียภาษีที่ไมมีเงินตองนําสิ่งของของตนออกจําหนายในตลาด  หรือแมกระทั่งหางานทําในตลาด
แรงงาน  เพื่อที่จะหาเงินมาจายเปนคาภาษี  คือตองหาชองทางแลกเปลี่ยนบางสิ่งผานระบบ
ตลาดเพื่อแลกกับเงินใหได  ซึ่งถาไมประสบความสําเร็จ  คนผูนั้นก็ยอมตองเกิดความทุกขตามมา  
หรือการสามารถแสวงหาโมกษะในชวงของวานปรัสถและสันยาสี   สามารถทําไดเพราะมีระบบ
ทานคอยเกื้อหนุนอยู  แสดงวาระบบโอนถายอํานาจการบริโภคอื่นๆสามารถลดทอนความสําคัญ

                                                           
46 Ernest Mandel, Marxist Economic Theory,(London: Merlin Press, 1977)pp. 98 – 100. 
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ของเงินลงได  จึงเปนทางออกที่สามารถลดความทุกขใหคนในสังคม  และทําใหการแสวงหาอุดม
คติของสังคมเปนไปไดมากขึ้น                    
 
3.5 ทัศนะของพุทธศาสนาตอความจํากัดของเงิน 
 
                       พุทธศาสนาสอนเรื่องทุกขและการดับทุกขของจิตใจ  โดยมีจุดหมายของการดับ
ทุกขที่จิต  หรืออาจกลาวไดวา  จุดหมายของศาสนาพุทธอยูที่ความจํากัด  ความสิ้นสุด  และ
ความดับของกิเลสในโลกภายในรางกาย คือจิตใจ 
                       อยางไรก็ตาม  ในเรื่องที่เกี่ยวกับโลกภายนอกรางกายนั้น  ความปรุงแตงหรือ
สมมติของมนุษยที่เกี่ยวกับโลกภายนอกหรือส่ิงแวดลอมรางกายนั้นเปนไปโดยไมส้ินสุดตาม
ความโลภ  โกรธ  หลงของจิตใจ  โดยโลกภายนอกหรือส่ิงแวดลอมไมวาจะเปนสภาพธรรมชาติ 
สิ่งแวดลอมหรือส่ิงที่มนุษยสรางหรือปรุงแตงก็ตาม  ยอมจะมีผลกระทบยอนกลับมาสูจิตใจ
มนุษยอีก  เพราะจิตที่ยังไมไดบรรลุธรรมคือสภาพที่รูอารมณที่ตามมาดวยการปรุงแตงและยึดติด
เสมอ  อิทธิพลจากภายนอกเหลานี้มีปรากฏในคัมภีร  เชน พัฒนาการของความปรุงแตงของจิตใจ
มนุษยจากสภาพแวดลอมในอัคคัญญสูตร47   อิทธิพลของสังคมแวดลอมในคําสอนที่ใหหลีกเลี่ยง
การคบคนพาลในมงคลสูตร48   
                       คําสอนของพุทธศาสนาในสวนที่เกี่ยวกับการปฏิบัติตนตอสังคมและโลกภายนอก
นั้น  มองอีกดานหนึ่งยอมแสดงถึงการตั้งเกณฑ ‘ขอจํากัด’ แกใจของมนุษยในอันที่จะประพฤติ
ปฏิบัติตอสังคมและโลกภายนอก  ซึ่งเมื่อกิเลสที่สรางสรรคโลกภายนอกถูกจํากัด  โลกที่มนุษย
สรางขึ้นก็จะอยูที่ขีดจํากัดหนึ่งดวยเชนกัน  ซึ่งเมื่อเปนสภาพแวดลอมและสังคมที่มีเกณฑหรือขีด
จํากัดนั้นสงผลกลับมาสูจิตใจอีกทอดหนึ่งนั้น  ก็จะเปนสิ่งแวดลอมในรูปแบบที่ทําใหความ
ทะยานของกิเลสมีขอจํากัดดวย  ตัวอยางเชน  คําสอนเรื่องสัมมาอาชีวะ  ในมรรค๘  คือการใหมี
อาชีพที่ถูกตอง  ไมเบียดเบียนผูอ่ืน  เมื่อปฏิบัติตามนี้แลว  โลกภายนอกและสังคมไมถูกเบียด
เบียน  ก็จะเปนสภาพแวดลอมและสังคมที่มีความสงบและมีความสุขระดับหนึ่ง  สภาพแวดลอม
และสังคมที่ดีก็จะสงผลกลับมาสูจิตใจของผูมีสัมมาอาชีวะใหมีความสุขและสงบอีกทอดหนึ่ง  
เชนเดียวกันกับคําสอนเรื่องศีลหรืออ่ืนๆ  ก็เปนหนทางการปฏิบัติแบบที่กําหนด’ขอจํากัด’ที่จิตใจ
กอน  โลกภายนอกหรือสภาพแวดลอมก็จะถูกจํากัดใหเปนไปในทางที่ดีงาม  ซึ่งจะมีผลกลับมาสู
จิตใจอีกในที่สุด  ทําใหเปนทั้งภาวะแวดลอมและภาวะทางจิตใจที่เอ้ือตอการปฏิบัติเพื่อการดับ
กิเลสตอไปได 
                                                           
47 ที.ปา. 11/51/71 
48 ขุ.ขุ. 25/6/3 
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                      ในเรื่องที่เกี่ยวกับเงินซึ่งเปนสมมติบัญญัติของโลกภายนอกนั้น  คําสอนของพุทธ
ศาสนาเปนการปฏิบัติตอเงินดั่งเครื่องมือชนิดหนึ่งที่ผูครอบครองมีไวเพื่อเลี้ยงดูตนเองและกระทํา
ความดีคือ ใหทานหรือการเลี้ยงดูผูอ่ืน  กลาวไดอีกอยางหนึ่งก็คือ เปนเครื่องมือที่ชวยอํานวย
ความสะดวกในการเฉลี่ยใชทรัพยากรธรรมชาติรวมกัน  แตเนื่องจากลักษณะของเงินที่มีความ
สามารถในการแลกเปลี่ยนสูง  ซึ่งทําใหผูกโยงกันกับการตอบสนองความตองการของคนหรือ
กิเลสไดอยางเต็มที่  การครอบครองเงินจึงหมายถึงการมีความสามารถตอบสนองตอกิเลส  อีกทั้ง
เงินเปนสิ่งที่ไมมีขีดจํากัดในเรื่องของปริมาณเนื่องจากมีคาโยงกับตัวเลข  การที่มนุษยมีจิตผูกพัน
หรือครุนคิดในความไมจํากัด  ก็ยอมนําพาจิตใจไปสูความไมจํากัดไปดวย  ดังที่พระพุทธเจาตรัส
ไวในภิกขุสูตรที่ 1 
 
                                   “ดูกรภิกษุ บุคคลยอมครุนคิดถึงส่ิงใด ยอมถึงการนับเพราะสิ่งนั้น  
                                          บุคคลยอมไมครุนคิดถึงส่ิงใด ยอมไมถึงการนับเพราะสิ่งนั้น” 49 
 
                       เงินจึงเปนสิ่งสมมติที่มีผลตอกิเลสในใจโดยตรง  โดยเฉพาะอยางยิ่งการครุนคิด
ถึงบอยๆ  ในลักษณะของการเนนคุณคาของเงินไปในทางการเปนเปาหมาย  ก็ยอมนําใหจิตใจ
ทะยานไปสูความไมจํากัดไปดวย   ดังนั้นการทําใหเกิดความจํากัดของเงินหรือเครื่องมือทางการ
เงิน  ยอมสงผลเปนการกํากับกิเลสในใจคนไดสวนหนึ่ง  แมการจํากัดหรือการควบคุมที่ดานจิตใจ
จะเปนขอปฏิบัติของพุทธศาสนา  แตการสรางสภาพแวดลอมหรือโลกภายนอกที่เอ้ือตอการกําจัด
กิเลสในจิตใจกย็อมเปนรูปแบบที่สอดคลองกับทัศนคติทางพุทธเชนกัน  ดังนั้น  การสรางเงื่อนไข
ใหเงินหรือเครื่องมือทางการเงินใหมีความจํากัด  ที่จะทําใหมีผลตอการควบคุมกิเลสหรือจิตใจ
มนุษย  จึงเปนเรื่องที่สอดคลองกับพุทธศาสนาดวย 
                      
 
 
 
 
 
 
 
  
                                                           
49 สํ.ข. 17/75/48 
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บทที่ 4   
 

การเงินการธนาคารยุคปจจุบัน 
 

                       เนื้อหาในบทนี้จะเกี่ยวของกับระบบการเงินการธนาคารในยุคปจจุบัน  โดยมุงที่
จะศึกษาเฉพาะในประเด็นของหลักและทฤษฎีการดําเนินธุรกิจการธนาคารในดานที่เกี่ยวกับการ
หากําไร  และประเภทกิจกรรมการหารายไดที่เกี่ยวพันกับสังคมและพุทธศาสนา เพื่อที่จะไดศึกษา
ตอไปในบทที่ 5 วาหลักการดําเนินธุรกิจดังกลาวมีความสอดคลองกับเจตนารมณของพุทธ
ศาสนาหรือไม 
                       การศึกษาจะเริ่มที่ประเด็นการหมุนเวียนของระบบเศรษฐกิจและจุดมุงหมายทาง
เศรษฐกิจและความจําเปนของตัวกลางทางการเงิน  การหารายไดของธนาคารพาณิชย  แนวคิด
ของทฤษฎีการธนาคารที่สําคัญ  บทบาทของธนาคารกลางกับแนวคดิของนโยบายทางการเงินที่
ใชควบคุมระบบเศรษฐกิจใหเปนไปตามจุดมุงหมาย  และลักษณะของเครื่องมือทางการเงินรุน
ใหมคืออนุพันธทางการเงินที่สําคัญๆ  พรอมทั้งการวิเคราะหการหาเกณฑของการใชเครื่องมือเพื่อ
การเก็งกําไรหรือการปองกันความเสี่ยง 

                    
4.1 ระบบการเงิน 
 
           4.1.1 จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจ 
 
                       ความมุงหมายของเศรษฐกิจในสังคมใดๆก็ตาม  กลาวโดยกวางก็เพื่อความมี
เสถียรภาพของสังคมในดานการครองชีพของประชาชนและการพนจากความยากจน  ซึ่งแมเปา
หมายเหลานี้จะไมใชจุดหมายขั้นสุดทายของสังคม  แตการบรรลุจุดหมายทางสังคมนั้น  ความไม
มีปญหาทางเศรษฐกิจคือบันไดกาวสําคัญที่จะนําไปสูจุดหมายประการอื่นๆไดสําเร็จ 
                       ในทางเศรษฐศาสตรมหภาค  จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆของทุกประเทศ
คือ50            

1. การมีเสถียรภาพในระดับราคาสินคา  คือการที่ระดับราคาสินคาไมขยับตัวสูง
ขึ้นอยางตอเนื่องจนกอใหเกิดภาวะเงินเฟอ  หรือลดลงอยางตอเนื่องจนกอให
เกิดภาวะเงินฝด  การรักษาเสถียรภาพของราคาไวได  หมายความวา  

                                                           
50 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, (กรุงเทพมหานคร: จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2535), หนา 191. 
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ปริมาณเงินจะตองขยายตัวในอัตราที่ใกลเคียงกันกับอัตราการขยายตัวของ
ความตองการเงินของระบบ 

2. การมีการจางงานเต็มที่  หมายถึงการมีการใชประโยชนจากทรัพยากรและ
ปจจัยการผลิตทุกๆชนิดสูงสุดเทาที่จะเปนไปได  ระดับการวาจางงานเต็มที่จึง
หมายถึงระดับการจางงานเมื่อบุคคลที่มีความสามารถและมีความเต็มใจที่จะ
หางานทํา  มีงานทํากันหมด 

3. การมีความจําเริญทางเศรษฐกิจที่เพียงพอ  หมายถึง  การที่ประเทศ 
สามารถผลิตสินคาและบริการออกมาสนองความตองการของประชาชนได
เร่ือยๆและตลอดเวลา  ทุกประเทศยอมตองการที่จะใหประเทศของตนมีอัตรา
การจําเริญทางเศรษฐกิจสูงที่สุดเทาที่จะเปนไปได  ทั้งนี้เพื่อประชาชนจะไดมี
บริการและสินคาใชอยางเพียงพอ 

4. การมีความสมดุลในดุลการชําระเงิน  หมายถึง  การที่ประเทศไม 
      ประสบกับปญหาการขาดดุลการคาและดุลการชําระเงิน  ซึ่งจะทําให              
      คาเงินของประเทศนั้นมีความสมดุลและมีเสถียรภาพ  โดยจะอยูใน   
      ความสมดุลหรือมีเสถียรภาพก็ตอเมื่อ  ประชาชนของประเทศนั้น  
      ปรารถนาที่จะใชจายหรือใหกูยืมแกตางประเทศเปนจํานวนที่ใกล  
      เคียงกับที่ชาวตางประเทศปรารถนาที่จะใชจายและใหกูยืมแก 
      ประเทศนั้น 
 

                          ถาแบงภาคเศรษฐกิจของประเทศเปนสองภาคคือภาคแทจริง  ซึ่งคือภาคการผลิต
สินคาและบริการกับภาคการเงิน  ก็จะเห็นไดวา  จุดหมายทางเศรษฐกิจของประเทศจะไดรับผล
มาจากการทํางานของภาคแทจริงเปนสวนสําคัญ  เชน  ในเรื่องการสรางความจําเริญทาง
เศรษฐกิจการวาจางงานและการมีสมดุลในดุลชําระเงิน 
                      ในดานการสรางความจําเริญทางเศรษฐกิจ หมายความวา มีการขยายตัวใน 
ศักยภาพของการผลิตสินคาและบริการ  ซึ่งก็คือมีการเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตและมีการนํา
ประสิทธิภาพที่เพิ่มข้ึนออกใชประโยชน    สวนในเรื่องความสมดุลของดุลการชําระเงินนั้น  จะ
เกี่ยวของกับการผลิตและการใชจายของคนในประเทศ  เพราะดุลการชําระเงินนั้นเปนเสมือน
บัญชีหรือมาตรวัดผลของสองสิ่งนี้เมื่อเทียบกับตางประเทศ 
                       สวนเปาหมายทางเศรษฐกิจอีกสองขอคือการมีเสถียรภาพของระดับราคาสินคา
และการวาจางงานนั้นมีความเห็นที่ขัดแยงกันอยูสองแนวคิดวา  เงินเปนปจจัยที่สงผลกระทบตอ
เปาหมายเหลานี้หรือไม  สองแนวคิดที่วานี้คือ แนวความคิดของนักทฤษฎีปริมาณเงิน (The 
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Quantity Theory of Money) และ  แนวคิดของนักเศรษฐศาสตรคนสําคัญคือ  จอหน เมนารด 
เคนส  (John Maynard Keynes) 
                       นักทฤษฎีปริมาณเงินเห็นวา  รายไดและผลผลิตที่แทจริงของประเทศถูกกําหนด
โดยปจจัยที่แทจริง  เชน  จํานวนพลเมือง  ทรัพยากรของประเทศ  เทคโนโลยี่  รสนิยมผูบริโภค  
ฯลฯ  โดยที่ปริมาณเงินมีบทบาทนอยมากตอการกําหนดรายไดหรือผลผลิตที่แทจริงเหลานี้  
ปริมาณเงินมีบทบาทเพียงแคการเปลี่ยนแปลงในระดับราคาสินคาเทานั้น   
                       สวนเคนสมีความเห็นตรงขามวา  ปริมาณของเงินมีผลตออัตราดอกเบี้ยซึ่งจะสง
ผลตอการลงทุนอีกตอหนึ่ง   เชนเมื่อปริมาณเงินมีการเปลี่ยนแปลง  อัตราดอกเบี้ยก็เปลี่ยนแปลง
ดวย  ซึ่งในที่สุดก็จะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงในการใชจายในการลงทุน  เชน  ถาเศรษฐกิจเผชิญ
ปญหาการวางงานที่รุนแรง  การดําเนินนโยบายการเงินในลักษณะการเพิ่มปริมาณเงิน  จะทําให
ดอกเบี้ยลดลง  และทําใหมีการขยายตัวในการผลิตสินคาและบริการได   ทัศนะของเคนสจึงเปน
ทัศนะวาอัตราดอกเบี้ยเปนตัวเชื่อมระหวางปริมาณเงินกับปริมาณผลผลิตที่แทจริง  เปนแนวคิดที่
วา เจาหนาที่ทางการเงินสามารถใชนโยบายการเงินกระตุนกิจกรรมที่แทจริงในระบบเศรษฐกิจ 
                       จะเห็นไดวาแนวความคิดทั้งสองตางกันที่จุดสําคัญคือ  นักทฤษฎีปริมาณเงิน  
เชื่อวาเงินมีบทบาทจํากัด  เพราะในระยะสั้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคที่แทจริงสามารถ
ดําเนินไปไดโดยอิสระ  ผูดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีการตัดสินใจโดยไมอยูภายใตอิทธิพลของ
เงิน   สวนแนวความคิดของเคนสนั้น  เชื่อวาปริมาณเงินมีผลตอราคาของมัน (อัตราดอกเบี้ย)  
และการตัดสินใจทํากิจกรรมทางเศรษฐกิจจะขึ้นอยูกับราคาของเงินดวย  แนวคิดนี้จึงเชื่อวา  
ราคาของเงินมีอิทธิพลตอคนโดยทันที    
                     
        4.1.2 กระแสการหมุนเวียนของระบบเศรษฐกิจ 
 
                   ในระบบเศรษฐกิจหนึ่งๆจะตองมีการซื้อขายแลกเปลี่ยนสินคาและบริการโดยมีเงิน
ตราทําหนาที่เปนสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  มูลคาการหมุนวนของเงินหรือกระแสการหมุนเวียน
ของเงินในระบบเศรษฐกิจจะเปนเครื่องวัดคํานวณรายไดและมูลคาผลผลิตรวมของประเทศได   ที่
เรียกวาผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross National Product หรือ GNP)  การทราบถึงราย
ไดหรือการใชจายรวมของทั้งระบบเศรษฐกิจจะทําใหทราบถึงภาวการณการผลิต  การบริโภค  
การลงทุนในประเทศ  และมูลคาสุทธิการคากับตางประเทศ  ซึ่งเปนขอมูลของรัฐในการวางแผน
พัฒนาเศรษฐกิจ   

            โดยทั่วไปโครงสรางของระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยเศรษฐกิจ 4 ภาคคือ 
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ภาคครัวเรือน ภาคธุรกิจ ภาครัฐบาล  และภาคตางประเทศ  ซึ่งทั้งหมดคือผูดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจใหเกิดกระแสหมุนเวียนภายในระบบ   
 
             ภาคครัวเรือน 
                     จัดวาเปนเจาของปจจัยการผลิตคือแรงงาน ที่ดิน ทุน และผูประกอบการ  ภาคครัว
เรือนเปนผูขายปจจัยการผลิตใหแกภาคธุรกิจและภาครัฐบาล  โดยไดรับคาตอบแทนในรูปของ  
คาจาง คาเชา ดอกเบี้ย และกําไร  และนํารายไดไปซื้อสินคาและบริการจากภาคธุรกิจ 
            ภาคธุรกิจ 
                    ทําหนาที่เปนผูผลิตโดยการซื้อปจจัยการผลิตจากภาคครัวเรือนเพื่อผลิตสินคา
และบริการ  จากนั้นก็ขายสินคาและบริการใหแกภาคครัวเรือนและภาครัฐบาล 
            ภาครัฐบาล 
                        รัฐมีรายไดจากภาษี  คาธรรมเนียมจากภารครัวเรือนและธุรกิจ  นอกจากนี้ก็ยังมี
รายไดจากรัฐวิสาหกิจและการกูยืม  ขณะเดียวกันก็ใชจายซื้อสินคาและบริการจากภาคธุรกิจและ
ปจจัยการผลิตจากภาคครัวเรือน เปนการจายเงินโอนคืนแกภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ 

       ภาคติดตอกับตางประเทศ 
                   การติดตอกับตางประเทศเกิดขึ้นเนื่องจากแตละประเทศมีความไดเปรียบ 

เปรียบเทียบ (Comparative Advantage)ในการผลิตสินคาและบริการแตละชนิดไมเหมือนกัน  
จึงตองซื้อสินคาและบริการที่ผลิตไมไดหรือผลิตไดเองแตในราคาที่แพงกวา  ขณะเดียวกันก็ขาย
สินคาและบริการที่เกินความตองการไปยังตางประเทศ  และยังมีการเคลื่อนยายทุน  และปจจัย
การผลิตอื่นๆอีกระหวางประเทศ 

                   ในกระแสการหมุนเวียนของเศรษฐกิจยังมีสวนที่ร่ัวไหลออกนอกกระแสการ 
หมุนเวียนและสวนอัดฉีดเพิ่มเติมเขาในระบบ  โดยสวนรั่วไหล  ก็คือการออมของภาคครัวเรือน
และภาคธุรกิจ  รวมทั้งการไหลออกของเงินทุนไปยังตางประเทศ  สวนอัดฉีดก็คือรายไดสวนเพิ่ม
เติมเขามาเชน  การลงทุนของภาคธุรกิจและภาครัฐบาล  รวมทั้งการไหลเขาของเงินทุนจากตาง
ประเทศ   ถาสมมติใหกระแสการหมุนเวียนเขาและออกจากประเทศมีมูลคาเทากันและระบบ
เศรษฐกิจไมมีการออม (การลงทุนเทากับการออม) คือทั้งสวนรั่วไหลและสวนอัดฉีดเขามีมูลคา
เทากัน  จะสามารถสรุปไดวากระแสการหมุนเวียนภายในประเทศคือมูลคาของสินคาและบริการ
ทั้งหมด  จะเทากับรายไดรวมของระบบและเทากับรายจายรวมในการซื้อสินคาและบริการ 
                    การหามูลคาของรายไดประชาชาติจึงสามารถหาไดทั้งทางดานการคํานวณผลผลิต
ของสินคาและบริการและทางดานรายจาย  ในที่นี้จะแสดงสวนประกอบของการคํานวณทางดาน 
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รายจาย  เพื่อใหสามารถเปรียบเทียบกับลักษณะรายจายตามแนวความคิดของพุทธศาสนาซึ่งจะ
อภิปรายในบทตอไป  ดังนี้ 

 
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GNP)  = C + I + G + (X – M) 
                                                     C = รายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของเอกชน 
                                                      I = รายจายเพื่อการลงทุนภาคเอกชนและรัฐบาล 
                                                    G = รายจายเพื่อสินคาและบริการภาครัฐบาล 
                                              (X-M) = ดุลการคา 

 
                       มูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเมื่อเฉลี่ยดวยจํานวนประชากร  ก็จะได
จํานวนเฉลี่ยของรายไดตอบุคคลของประเทศนั้น  มีประโยชนในการใชเปรียบเทียบฐานะ
เศรษฐกิจระหวางประเทศ 

 
         4.1.3 ความจําเปนของสินเชื่อและตัวกลางทางการเงิน 
 
                          สินเชื่อหรือหนี้สินเปนพันธะที่จะตองจายเงินคงที่จํานวนหนึ่งในอนาคต  ซึ่งถา
พิจารณาในแงของผูที่จะไดรับการชําระเงิน  พันธะนั้นคือสินเชื่อ  แตถาหากพิจารณาในแงของผูมี
พันธะที่จะตองจายเงินในอนาคต  พันธะนั้นก็คือหนี้สิน  เปนการชวยจัดสรรทรัพยากรหรืออํานาจ
ในการใชทรัพยากรหรือเงินในระบบเศรษฐกิจใหเปนไปอยางมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น  โดยการโอน
เงินจากผูมีเงินเหลือใชไปยังผูมีความตองการใชจาย 
                       ทางเศรษฐศาสตร  หนี้สินมีหนาที่ในระบบเศรษฐกิจในการเปนเครื่องมือที่มีสวน
ทําใหความจําเริญทางเศรษฐกิจสูงขึ้น  ถาพิจารณาการใชจายของหนวยเศรษฐกิจกับการออมก็
จะเห็นขอนี้ไดชัดเจนขึ้น    โดยเมื่อลองพิจารณาระบบเศรษฐกิจแบบงาย  ซึ่งประกอบไปดวย
หนวยเศรษฐกิจซึ่งเปนผูใชจายหรือครัวเรือน  ถาให Y แสดงถึงรายไดที่ครัวเรือนไดรับในรอบระยะ
เวลาหนึ่ง  ให C แทนคาใชจายในการบริโภค  ให I  แทนคาใชจายในการลงทุน  และให S แทน
การออม  ในระบบหนึ่งๆ  จะพบวาครัวเรือนมีลักษณะการใชจายแบงออกเปนสามประเภทคือ51 

1. ครัวเรือนที่มีการออมเทากับศูนย  คือครัวเรือนที่ใชจายในการบริโภคปจจุบัน
เทากับรายไดปจจุบันที่ไดรับพอดี  (S = 0  หรือ   C + I  =  Y)   

                                                           
51 เรื่องเดียวกัน, หนา 52. 
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2. ครัวเรือนที่มีการออมเปนบวก  หรือเรียกสั้นๆวา ผูออม  หรือผูที่มีรายไดสูงกวา
รายจาย  คือครัวเรือนที่ใชจายในการบริโภคในปจจุบันนอยกวารายไดปจจุบัน
ที่ไดรับ  ( S > 0  คือมี   C + I  <  Y) 

3. ครัวเรือนที่มีการออมเปนลบ  หรือผูที่มีรายจายสูงกวารายได  คือครัวเรือนที่ใช
จายในการบริโภคในปจจุบันมากกวารายไดปจจุบันที่ไดรับ  

      ( S < 0  คือมี   C+  I  >  Y) 
 
                       เมื่อพิจารณาการใชจายแบบแรกคือการใชจายและลงทุนเทากับรายได  ถาทุก
หนวยเศรษฐกิจทําการใชจายบริโภคและลงทุนในลักษณะนี้   กระแสเงินหมุนเวียนในระบบก็จะ
ไมมีสวนรั่วไหลออก  นั่นคือระดับของผลผลิตและรายไดจะหมุนเวียนอยูในระดับเดิม  คือรายไดที่
ไดรับทั้งหมดจากมูลคาของผลผลิตจะหมุนเวียนกลับไปสูตลาดในรูปของรายจายเพื่อผลผลิต    
                       แตในความเปนจริง  สภาพการณในกรณีแรกมักไดไมเกิดขึ้นเชนนี้อยางเดียว  
เพราะหนวยเศรษฐกิจบางหนวยอาจใชจายต่ํากวารายไดหรือสูงกวารายได  คือเหลือเงนิออมหรือ
เปนหนี้  ถาพิจารณาในแงที่ใชจายแบบเหลือเงินออม  ก็หมายถึงเงินออมจะเปนสวนที่ร่ัวไหลออก
จากการหมุนเวียนของเงินในระบบ  ถาไมมีสิ่งอื่นมาชดเชยการรั่วไหลแลวก็จะทําใหจํานวนเงิน
หมุนเวียนในระบบนั้นลดลงเรื่อยๆ  กระแสการใชจายเพื่อซ้ือผลผลิตจะลดลงตาม   หมายถึง
ระดับรายไดตอบุคคลของคนทั้งระบบก็จะลดลงดวย  ผลผลิตที่แทจริงและการจางงานจะลดลง  
เกิดเปนภาวะเงินฝด   แตถาหากมีหนวยเศรษฐกิจอ่ืนๆในระบบที่มีการออมเปนลบหรือมีรายจาย
สูงกวารายไดปจจุบัน  กห็มายความวา  การใชจายของหนวยเศรษฐกิจประเภทที่สามนี้  จะไปซื้อ
ผลผลิตที่หนวยเศรษฐกิจประเภทที่สองไมไดซื้อเพราะมีการออมเงิน  ถาการซื้อนั้นหักลางกับการ
ออมได  ก็จะทําใหระดับกระแสเงินในระบบไมลดลง  ระดับรายไดก็ไมลดลงไปดวย   
                      ความสามารถใชจายสูงกวารายไดในระบบเศรษฐกิจที่สมมติวามีกระแสเงินหมุน
เวียนคงที่อยูปริมาณหนึ่ง  ก็ตองไดมาจากการถายโอนเงินจากหนวยเศรษฐกิจที่เกินดุล (มีเงิน
ออม) ไปสูหนวยเศรษฐกิจที่ขาดดุล (ขาดเงินออม)  ดวยวิธีอยางหนึ่งอยางใดในสองประการคือ  
การสรางและขายสิทธิเรียกรองตอสวนของผูเปนเจาของของหนวยเศรษฐกิจขาดดุลและการสราง
สินเชื่อใหมใหเกิดขึ้น 
                      วิธีการทั้งสองประการเปรียบเสมือนการสรางสินคาใหมขึ้นมาในระบบเพื่อการโอน
เงินระหวางหนวยเศรษฐกิจที่ขาดดุลและเกินดุล  สินคานั้นคือความเชื่อถือ  เชนเชื่อวาสิทธิความ
เปนเจาของจะใหประโยชนตอไปในภายภาคหนา จึงเขาไปซื้อหุน หรือเชื่อในความสามารถที่จะ
ตอบแทนเงินตนและดอกเบี้ยกลับคืนมาได  จึงใหสินเชื่อ  ความเชื่อถือจึงมีคาในการทําใหเกิด
การโอนเงินภายในระบบ  การถายโอนเงินแบบการซื้อสิทธิในความเปนเจาของคือการระดมทุน
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ผานตลาดทุน  การถายโอนเงินแบบการใหสินเชื่อคือการกูยืมในตลาดสินเชื่อ  วิธีการสรางความ
เชื่อข้ึนมานี้จึงเทากับเปนการชวยจัดสรรเงินที่ทําใหระบบเศรษฐกิจใหมีความสมดุลและสราง
อัตราความเติบโตทางเศรษฐกิจใหเพิ่มข้ึน 
                       ในการกูยืมเงินกันระหวางหนวยขาดดุลและหนวยเกินดุลมีอยูสองแบบคือ  การ
ใหกูยืมโดยตรงและการใหกูยืมกันโดยทางออมผานตัวกลางทางการเงิน  การใหกูยืมกันโดยตรงมี
ขอจํากัดหลายประการเชน ความตองการของทั้งสองฝายจะตองสอดคลองกันทั้งในแงเวลา 
จาํนวนเงิน และการยอมรับในความเสี่ยงของการไดรับชําระคืน  อีกแบบหนึ่งคือการกูยืมโดยผาน
ตัวกลางทางการเงินที่จะรับภาระตางๆในเรื่องการหาความสอดคลองเหมาะเจาะและยอมรับ
ความเสี่ยงแทนหนวยเกินดุลเอง  โดยการรับฝากเงินและนําไปปลอยกูตอ  การกระทําเชนนี้
สามารถทําใหเกิดประโยชนตอหนวยเกินดุล  หนวยขาดดุลและตัวกลางคือสถาบันการเงินเอง   
                       เนื่องจากการสะสมเงินออมก็คือการสรางทุนเพื่อใชในการผลิตสินคาและบริการ
หรือเปนการสรางเงินใหมีปริมาณเพิ่มข้ึนเพื่อพัฒนาการครองชีพและรองรับการเติบโตของ 
ประชากรของสังคม  ตัวกลางทางการเงินจึงมีความสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจในแงการระดม
ทุน  ทําใหบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจของประเทศได 

 
4.2 การธนาคาร : ธนาคารพาณิชย 
 
        4.2.1 รายไดของธนาคารพาณิชย 
 
                     รายไดของธนาคารพาณิชยแบงไดเปนรายไดจากกิจกรรมที่เกี่ยวของกับประชาชน
โดยตรงและรายไดที่ไดมาจากการลงทุนทางการเงินของธนาคารพาณิชยเอง ในที่นี้จะพิจารณา
ถึงรายไดที่มาจากกิจกรรมที่เกี่ยวของกับประชาชนเพราะมีผลกระทบตอสังคมโดยตรง  รายได
เหลานี้สามารถจําแนกตามประเภทของที่มาออกเปนประเภทใหญๆไดคือ  การใหสินเชื่อ  บริการ
เกี่ยวกับตางประเทศ และบริการอื่นๆ 
                    
                             4.2.1.1 การใหสินเชื่อ 
 
                     บทบาทหลักของธนาคารพาณิชยที่มีตอสังคมคือ การรับฝากและใหกูเงิน  ซึ่งเปน
บทบาทที่เกี่ยวของกับการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจซึ่งมีความเชื่อมโยงกับการที่
ธนาคารกลางจะควบคุมเศรษฐกิจผานทางนโบายการเงิน  นอกจากนั้นการรับฝากและจัดสรรเงิน
ทุนยังเปนการสนับสนุนและสงเสริมหรือช้ีนํากิจกรรมการผลิต  การบริโภค  การใชจายในสังคม
ดวย                        
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                     ดังที่ไดกลาวมาแลววา  การจะใหสินเชื่อไดก็คือการที่ผูใหยืมเกิด’ความเชื่อ’ตอผูขอ
ยืมในระยะเวลาหนึ่ง  นั่นคือเชื่อวาบุคคลนั้นจะใชหนี้คืนในอนาคต หรือเรียกอีกอยางหนึ่งวาให
เครดิต (Credit) แปลวา ใหความเชื่อ  ดังนั้นถากลาวถึงความหมายของคําวาเครดิต  ก็ยอม
ประกอบไปดวยความเชื่อและเวลาในอนาคตเปนองคประกอบสําคัญ  ซึ่งระยะเวลาหรือความ
เปนไปในอนาคตเปนสิ่งที่เกี่ยวพันกันกับความไมแนนอนหรือความเสี่ยงเสมอ 
                     สวนเงินทุน ซึ่งเปนเครื่องมือสําคัญของการใหสินเชื่อหรือเครดิตนั้น  เปนผลของ
การสะสมทรัพยในระยะเวลาหนึ่ง  นั่นคือ  เงินทุนคือผลของเหตุการณ(การสะสม)ที่ผานไปแลว  
ถายกตัวอยางของการใหสินเชื่อแกผูประกอบการ  สินเชื่อหรือเครดิตนั้นก็คือส่ิงที่เชื่อมตอการ
ออมในเวลาที่ผานมาแลวเขากับความสามารถในการประกอบการ  ในแงนี้  เครดิตจึงทําให
จังหวะของการทําธุรกรรมทางเศรษฐกิจหมุนเร็วขึ้น  เพราะผูประกอบการไมตองเสียเวลาสะสม
ทุนที่ตองการดวยตนเอง  การใชทุนของผูอ่ืนจึงเทากับการประหยัดเวลา 
                     จากการที่ในระบบเศรษฐกิจแบงไดเปนหนวยเศรษฐกิจที่เกินดุลและหนวย
เศรษฐกิจที่ขาดดุล  เมื่อพิจารณาธนาคารพาณิชยซึ่งเปนตัวกลางที่อยูระหวางหนวยเกินดุลและ
หนวยขาดดุลโดยการรับฝากและจัดสรรเงินทุนนั้น  เทากับวาธนาคารพาณิชยไดใชเครดิตคือ
ความเชื่อถือของผูอ่ืนตอตน เพื่อดึงดูดใหมีผูนําเงินมาฝากกับตน  แลวก็ใหเครดิต (ความเชื่อ)แกผู
ขอกูโดยนําเงินฝากนั้นมาใหกูยืม  การดําเนินการเชนนี้จึงมีการไดประโยชนทั้งสามฝาย   
                    การใหสินเชื่อหรือเครดิตมีประโยชนตอสังคมสวนรวมโดยชวยรักษากระแสการหมุน
เวียนของรายไดในระบบเศรษฐกิจ  ซึ่งถาผูออมไมโอนเงินออมไปใหผูอ่ืนใชแทน  ก็จะทําให
กระแสหมุนเวียนของรายไดในระบบลดลง  แตเมื่อโอนเงินใหผูตองการใชจาย  การใชจายนั้นก็จะ
ชวยลบลางผลการหดตัวของระบบเศรษฐกิจได 
 
                               4.2.1.1.1 สินเชื่อเพื่อการบริโภค 
 
                   สินเชื่อเพื่อการบริโภครองรับความแตกตางของความตองการบริโภคในปจจุบันและ
ในอนาคต  เปนการสรางความพอใจใหเพิ่มข้ึน  ตัวอยางเชน คนที่ใหความสําคัญในการบริโภคใน
ปจจุบันนอยกวาในอนาคตก็จะเปนฝายที่โอนการออมในปจจุบันของเขาไปใหแกคนที่ใหความ
สําคัญแกการบริโภคในปจจุบันมากกวา  เรียกวาเปนผูใหยืม  สวนผูยืมจะชดใชอํานาจในการ
บริโภคคืนใหแกผูที่ใหยืมในภายหลัง  ดวยวิธีนี้  ผูใหยืมหรือผูมีเงินออมก็จะไดรับความพอใจใน
ผลตอบแทนจากการออมดวย 
                   อยางไรก็ตาม  สินเชื่อหรือเครดิตเพื่อการบริโภคมีความเสี่ยงตอทั้งผูใหยืมและผูยืม
เนื่องจากการอุปโภคหรือบริโภคเปนลักษณะการทําใหส่ิงที่บริโภคหมดไปและไมกอใหเกิดสิน 
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ทรัพยอยางใดขึ้นมาใหม  ความหวังที่จะไดทรัพยสินที่บริโภคไปแลว(หรือเงิน)คืน  จึงเปนสิ่งที่ไม
แนนอน  หรือกลาวไดอีกอยางหนึ่งวาสินเชื่อประเภทนี้มีความเสี่ยงเพราะเปนลักษณะของการใช
รายไดไปกอนที่รายไดจะเกิดขึ้น               
                                                                                                   
                                      4.2.1.1.2  สินเชื่อเพื่อการลงทุน 
 
                   การลงทุนในที่นี้ หมายถึงการใชจายที่ใชไปในการซื้อสินคาทุนหรืออุปกรณทุน
สําหรับผลิตสินคาตอไป เชน เครื่องจักร เครื่องมือ การกอสรางโรงงาน  เรียกวาเปนการลงทุนที่แท
จริง (Real Investment) ซึ่งตางกันกับการลงทุนทางการเงิน (Financial Investment) ที่หมายถึง
การลงทุนซื้อหลักทรัพยที่เปนสิทธิเรียกรองตอทรัพยสินของบริษัท  ซึ่งไมไดมีผลตอการเปลี่ยน
แปลงในปริมาณทรัพยสินในระบบเศรษฐกิจ  เพียงแตเปนการโอนความเปนเจาของเกี่ยวกับ
ทรัพยสินจากคนหนึ่งไปยังอีกคนหนึ่งเทานั้น  ซึ่งเปนความหมายของการลงทุนในตลาดทุน   
                   ความเสี่ยงของการใหสินเชื่อประเภทนี้มีนอยกวาสินเชื่อเพื่อการบริโภค  เนื่องจาก
เงินทุนที่ใหกูจะถูกนําไปใชเพื่อผลิตหรือสรรคสรางสินคาขึ้นใหมหรือเทียบไดกับการทําใหเกิดการ
ออกดอกออกผลได  และเปนการแปลงสภาพทรัพยากรธรรมชาติเพื่อการเพิ่มข้ึนของปริมาณราย
ไดในระบบเศรษฐกิจดวย 
                 
                               4.2.1.1.3 สินเชื่อเพื่อการพาณิชย 
 
                   สินเชื่อเพื่อการพาณิชย  คือสินเชื่อที่ใชเพื่อเปนคาใชจายในการผลิตสินคาและ
บริการและการจําหนายสินคา  ซึ่งโดยทั่วไปจะมีระยะสั้น เชน ซื้อวัตถุดิบเพื่อผลิตสินคา  จายคา
แรงคนงาน  ซื้อสินคามาจําหนาย  ฯลฯ  การที่เปนสินเชื่อระยะสั้นจึงทําใหมีความเสี่ยงนอยลง  
อีกทั้งตัวสินคายังเปนสิ่งที่ชําระทดแทนหนี้ไดในตัวของมันเอง       
                          
                       4.2.1.2 บริการเกี่ยวกับดานตางประเทศ 

 
  บริการเกี่ยวกับดานตางประเทศที่สําคัญคือการซื้อขายเงินตราตางประเทศทั้ง 

แบบการซื้อขายทันทีและการซื้อขายลวงหนาซึ่งเกี่ยวของกับเครื่องมือการเงินรุนใหมหรืออนุพันธ
ทางการเงินซึ่งเปนธุรกรรมที่ใชเพื่อปองกันความเสี่ยงทางการเงินหรือการเก็งกําไรซึ่งจะอภิปราย
ตอไปในบทนี้   
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                       4.2.1.3 บริการอื่นๆ 
 

                       บริการอื่นๆของธนาคารพาณิชย  เชน  การค้ําประกัน  การรับรองตั๋วเงิน   
การโอนเงิน  การเรียกเก็บเงิน  การใหเชาตูนิรภัยหรือรับฝากของ  ฯลฯ   จัดวาเปนการหารายได
จากลักษณะเฉพาะหรือคุณสมบัติของธนาคารพาณิชยเอง  เชน  ความนาเชื่อถือในธนาคาร  
เครือขายการติดตอ  และความมั่นคงปลอดภัยของสถานที่  เปนตน  รายไดจากบริการเหลานี้จึง
ไมเกี่ยวของกับคุณคาหรือเปนมีผลกระทบตอสังคม     
 
        4.2.2 ความสัมพันธระหวางภาคแทจริงและภาคการเงิน : อัตราดอกเบี้ย 
 
                         เมื่อจําแนกความแตกตางของกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้น จะแบงระบบ
เศรษฐกิจออกไดเปนสองภาคคือภาคแทจริง (Real Sector) และภาคการเงิน (Financial Sector)  
ภาคแทจริง คือภาคของการผลิตที่กอใหเกิดกระแสหมุนเวียนของสินคา บริการและปจจัยการ
ผลิต  ทําใหเกิดกระแสหมุนเวียนของรายไดและรายจายในการผลิตและซื้อสินคาและบริการเหลา
นั้น  สวนภาคการเงินคือภาคที่เกี่ยวของกับกระแสหมุนเวียนทางการเงินในรูปของสินทรัพยและ
หนี้สิน  การจัดการการกูยืมและการใหกูระหวางหนวยเกินดุลและหนวยขาดดุล 
                    กิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคแทจริงคือการผลิตและการใหบริการซึ่งทําใหเกิดราย
ได  การใชจาย การออม และการลงทุน  ดังนั้นการตัดสินใจในการออมหรือลงทุนในภาคแทจริง
ยอมเกี่ยวของกันกับการใหกูและการกูยืมในภาคการเงิน  และกระแสของเงินทุนใหกูและเงินทุนที่
กูยืมจะเปนตัวกําหนดอัตราดอกเบี้ยตามหลักของอุปสงคและอุปทาน  อัตราดอกเบี้ยจึงถือวาถูก
กําหนดขึ้นมาในภาคการเงิน  แตภาคแทจริงก็มีอิทธิพลตออัตราดอกเบี้ยดวย  เนื่องจากการตัด
สินใจทางการออม การลงทุนมีอิทธิพลตอกระแสของเงินทนุในภาคการเงิน  ดังนั้นความสัมพันธ
ระหวางสองภาคเศรษฐกิจนี้จึงเปนไปในลักษณะสัมพันธแบบยอนกลับไปมา  หรือมีผลตอกันและ
กันโดยมีจุดเชื่อมตอของการตัดสินใจคืออัตราดอกเบี้ย  โดยแนวคิดหลักที่สําคัญเกี่ยวกับความ
หมายของอัตราดอกเบี้ยมีอยูสามแนวคิดจากทฤษฎีตางๆเกี่ยวกับดอกเบี้ยคือ แนวคิดเกี่ยวกับ
อัตราดอกเบี้ยตามทฤษฎีคลาสสิค (Classical Theory)  แนวคิดเกี่ยวกับเงินทุนสําหรับกูยืม 
(Loanable Fund Theory) และแนวคิดเกี่ยวกับความพอใจในสภาพคลอง (Liquidity 
Preference Theory)52  สรุปแนวคิดโดยสังเขปคือ 
 
 

                                                           
52 เรื่องเดียวกัน, หนา 96. 
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                                4.2.2.1 แนวคิดเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยตามทฤษฎีคลาสสิค 
 
                 ผูวางรากฐานแนวคิดนี้คือ เออรวิง ฟชเชอร (Irving Fisher) ไดใหความเห็นวา 
อัตราดอกเบี้ยคือคาตอบแทนแหงการแลกเปลี่ยนระหวางสินคาในปจจุบันกับสินคาในอนาคต  
หรืออีกนัยหนึ่งเกิดจากสิ่งที่เรียกวา  ความพึงพอใจดานเวลาหรือความไมอดทนของมนุษย  
                       ตามแนวคิดนี้  แตละบุคคลมีความพึงพอใจเกี่ยวกับเวลาตางกัน  คือใหคุณคาการ
ใชสินคาและบริการในปจจุบันและอนาคตตางกัน  ทําใหเกิดการกูยืมกันและตอบแทนกันในรูป 
ดอกเบี้ย 
 
                                            4.2.2.2 แนวคิดเกี่ยวกับเงินทุนสําหรับการกูยืม  
 
                        ตามแนวคิดนี้ อัตราดอกเบี้ยคือราคาที่จายสําหรับสิทธิ์ในการกูยืมและใชประโยชน
จากเงินทุน  โดยระบบการเงินก็คือที่ที่เงินทุนสําหรับการกูยืมถูกนํามาคาขายแลกเปลี่ยนกันใน
ตลาด  ดังนั้นอัตราดอกเบี้ยก็คือราคาของเงินทุนที่ทําใหอุปทานของเงินทุนสําหรับการกูยืมเทากับ
อุปสงคตอเงินทุนสําหรับการกูยืม   
 
                               4.2.2.3 แนวคิดเกี่ยวกับความพอใจในสภาพคลอง 
 
                     แนวคิดนี้เปนของเคนส (Keynes) ซึ่งไดอธิบายวา อัตราดอกเบี้ยก็คือผลตอบแทน
ของการยอมเสียสละสภาพคลองหรือการไมถือเงิน  การถือสินทรัพยอ่ืนๆใหผลตอบแทนขณะที่
การถือเงินนั้นไมมีผลตอบแทน  ฉะนั้นการถือเงินไวจึงนับไดวามีตนทุนเกิดขึ้นเมื่อเทียบกับการถือ
สินทรัพยทางการเงินอื่นๆ  ตามเหตุผลนี้  ผูที่ยอมสละสภาพคลองโดยไมถือเงินก็ควรไดรับผล
ตอบแทนเปนดอกเบี้ย   ความตองการถือเงินรวมตามแนวคิดนี้แบงเปนสามอยางคือ  ความ
ตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย  ไวใชในยามฉุกเฉินและเพื่อเก็งกําไร  อัตราดอกเบี้ยในตลาดจึง
ถูกกําหนดขึ้นจากความตองการเงินรวมกับอุปทานของเงิน           
 
        4.2.3 เกณฑการจัดสรรเงินทุน : ประสิทธิภาพในการทํากําไร 
 
                    ตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  ประสิทธิภาพในการผลิตหรือการทํากําไรเปนเกณฑ
ของการไดรับเงินทุนกูยืม  หนวยการผลิตจะผลิตเพิ่มข้ึนหรือไมนั้นจะขึ้นอยูกับการเปรียบเทียบ
ระหวางอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับเพิ่มข้ึนจากการลงทุนเพิ่มข้ึน 1 หนวย(ประสิทธิภาพ
การผลิต)กับอัตราดอกเบี้ยในตลาด  หรือคือการพิจารณาประสิทธิภาพสวนเพิ่มของการลงทุน  
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หรือ MEI (Marginal Efficiency of Investment ) กลาวคือ  ถาตราบใดที่ MEI ยังสูงกวาอัตรา
ดอกเบี้ย  หนวยผลิตยอมยินดีที่จะขยายการลงทุนจนกระทั่ง MEI เทากับอัตราดอกเบี้ย53 
                   จากหลักการขางตนจึงแสดงวา  ธุรกิจที่มีประสิทธิภาพการผลิตสูงยอมสามารถรับ
ภาระดอกเบี้ยไดสูง  คือสามารถไดเงินทุนจากการกูมาลงทุนไดมากกวาหนวยการผลิตที่มี 
ประสิทธิภาพต่ําหรือความสามารถในการรับภาระดอกเบี้ยต่ํากวา  ดังนั้นประสิทธิภาพในการ
ผลิตหรือการทํากําไรจึงเปนเกณฑของการไดรับเงินทุนกูยืม  หนวยการผลิตที่ทํากําไรไดดี ยอมมี
โอกาสไดรับเงินทุนกูยืมมากกวาหนวยการผลิตที่ทํากําไรไดต่ํากวา  เกณฑการจัดสรรเงินทุนจึง
เปนเกณฑทางดานปริมาณ 
                        
        4.2.4 การบริหารการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย 
 
                      วัตถุประสงคที่สําคัญของการดําเนินงานธนาคารพาณิชยคือ  การแสวงหากําไรสูง
สุดและการรักษาสวนแบงตลาด  เนื่องจากธนาคารพาณิชยตองดําเนินการอยูภายใตสภาวะที่มี
ความเสี่ยงและความไมแนนอนทั้งทางดานตนทุนและอัตราผลตอบแทน   การบริหารสินทรัพย
และเงินสดจึงตองใหมีทั้งความปลอดภัยและความสามารถที่จะชําระหนี้สิน(ความสามารถที่จะ
ใหถอนเงินฝาก)ไดตรงตามเวลา หรือที่เรียกวา การบริหารสภาพคลอง  ทั้งนี้เพราะสิ่งเหลานี้จะมี
ผลทําใหบรรลุเปาหมายสูงสุดหรือเปาหมายสวนแบงการตลาด54  เนื่องจากแหลงที่มาของเงินทุน
สําหรับธนาคารพาณิชยคือเงินฝาก  เงินกูยืม และทุน  สวนทางใชเงินทุนของธนาคารพาณิชยคือ
เงินสดสํารอง  การใหสินเชื่อ  การลงทุนทางการเงินและสินทรัพยอ่ืนๆ   ดังนั้น  แหลงที่มาของเงิน
ทุนก็คือสวนของหนี้สินและทุน  ขณะที่ทางใชเงินทุนคือดานสินทรัพย 
                  ลักษณะของเงินฝากซึ่งเปนหนี้สินและแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญของธนาคาร
พาณิชยนั้น  ทําใหธนาคารพาณิชยจะตองดํารงเงินสดสํารองไวในระดับที่เหมาะสม  ใหเพียงพอ
กับการเบิกถอนของผูฝาก  จึงจะเรียกวาธนาคารมีสภาพคลองและมีความปลอดภัย  แตเงินสด
สํารองเปนสินทรัพยที่ไมทําใหเกิดรายไดแกธนาคารพาณิชยเหมือนสินทรัพยประเภทอื่นๆ  ดังนั้น
ก็หมายความวา  การที่ธนาคารพาณิชยมีสภาพคลองมาก  จะทําใหรายไดและกําไรของธนาคาร
นอยลง  หรือกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  การมีสภาพคลองหรือความมั่นคงของธนาคารพาณิชยเปน

                                                           
53 วเรศ อุปปาติก,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, พิมพครั้งที่ 6 (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพ
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2544), หนา 114. 
54 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, (กรุงเทพมหานคร: จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2535), หนา 131. 
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สวนที่ผกผันกันกับการทํากําไร  แนวทางในการบริหารสภาพคลองของธนาคารพาณิชย มีอยูสอง
แนวทาง  แนวทางแรกเปนแนวทางดั้งเดิมคือ  การจัดการสินทรัพย (Asset Management)  แนว
ทางที่สอง  เปนแนวทางที่ใหมกวาคือ  การจัดการหนี้สิน (Liability Management)                             
                   การจัดการสินทรัพยมีแนวคิดคือ การพยายามรักษาระดับสภาพคลองใหมีความ
สอดคลองกับลักษณะของเงินฝาก  โดยถือวาแหลงที่มาของเงินทุนถูกกําหนดโดยปจจัยภายนอก 
เปนตนวา องคประกอบของเงินฝากประเภทตางๆ  อัตราการหมุนเวียนของเงินฝาก  และถือวา
ปจจัยตางๆเหลานี้คงที่และธนาคารไมสามารถเปลี่ยนแปลงสิ่งเหลานี้ได  แนวทางนี้  เทียบไดกับ
เปนการจัดการเชิงรับ  โดยธนาคารพยายามปรับทางใชเงินทุนใหสอดคลองกับปริมาณและองค
ประกอบของแหลงที่มาของเงินทุน 
                 สวนการจัดการหนี้สินมีแนวคิดวา  ธนาคารสามารถจัดการกับแหลงที่มาของเงินทุน
ได  เชน  การแขงขันการระดมเงินฝาก  การกูยืมจากธนาคารกลาง  และการกูยืมจากตางประเทศ 
เปนตน  เพื่อใหมีความสามารถในการกูยืมใหแกลูกคาไดมากขึ้น  หรือเพื่อเผชิญกับการสูญเสีย
เงินสํารอง  การจัดการแนวนี้ถือเปนการจัดการแนวรุก  มีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มกําไรใหแกธนาคาร  
แตถือวาเปนการลดสภาพคลองของตนเองอยางจงใจและอาจทําใหเกิดปญหาสภาพคลองไดงาย 
 
        4.2.5 แนวคิดของทฤษฎีการธนาคารโดยสังเขป  
 
                   ทฤษฎีการธนาคารที่สําคัญๆที่แสดงถึงพัฒนาการของความคิดในเรื่องการจัดการ
ธนาคารทางดานการหากําไรและการบริหารสภาพคลองมีอยู 5 ทฤษฎี55 

              4.2.5.1  ทฤษฎีการใหกูเพื่อการพาณิชย (The Commercial Loan Theory) 
              4.2.5.2  ทฤษฎีการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรการถือครองสินทรัพย  
                           (The Shiftability Theory) 
              4.2.5.3  ทฤษฎีการคาดคะเนในรายไดลวงหนา  
                           (Anticipated Income Theory) 
              4.2.5.4  ทฤษฎีการจัดการดานหนี้สิน  

                                        (The Liability Management Theory) 
              4.2.5.5  ทฤษฎีการจัดการทุนที่สรางขึ้นภายใตอํานาจการควบคุมระยะสั้นของ  

                     ธนาคาร (The Discretionary Fund Management Theory) 
                                 
                                                           
55 วเรศ อุปปาติก,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, พิมพครั้งที่ 6 (กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพ
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2544), หนา 121 – 125. 
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                                4.2.5.1 ทฤษฎีการใหกูเพื่อการพาณิชย 
 
                       ทฤษฎีนี้กลาววาการใหกูของธนาคารพาณิชยควรใหกูในระยะสั้นและการใหกูยืม
นั้นจะตองมีคุณสมบัติที่จะชําระหนี้ในตัวของมันเอง  การใหกูระยะสั้นหมายถึงการชําระหนี้คืนไม
เกินหนึ่งป  เปนการใหกูเพื่อตอบสนองความตองการตามฤดูกาลของธุรกิจ  สวนคุณสมบัติที่จะ
ชําระหนี้ในตัวเองนั้นหมายถึงการกูนั้นจะตองเปนไปเพื่อการคาสินคาที่จับตองได  ตัวอยางเชน  
ธุรกิจกูเงินจากธนาคารเพื่อซ้ือของเด็กเลนในเดอืนตุลาคม  พอหลังจากเดือนธันวาคมและเทศ
กาลปใหมผานไป  ธุรกิจจึงนําเงินจากการขายของเลนไปชําระหนี้เงินกูแกธนาคาร  การใหกู
ลักษณะนี้มีความหมายวา  เงินกูนั้นสามารถชําระหนี้ไดในตัวของมันเอง   ทฤษฎีนี้ไมสนับสนุน
การใหกูระยะยาวเพราะจะทําใหขาดสภาพคลอง 
                       ทฤษฎีนี้มีจุดหมายสําคัญเพื่อที่จะใหระบบธนาคารมีเสถียรภาพโดยปราศจาก
ความชวยเหลือจากหนวยงานของรัฐ  คือบริหารสภาพคลอง ใหมีทั้งความมั่นคงและกําไรไดดวย
ตนเอง  แตจุดออนของทฤษฎีนี้คือมีขอแยงวาการใหกูของธนาคารพาณิชยที่จริงเปนการใหกูใน
มูลคาของสินคามิใชตัวสินคา  เพราะถากรณีที่สินคามีราคาตกลง  ธนาคารพาณิชยอาจจะไม
สามารถเรียกหนี้คืนก็เปนได  อีกประการหนึ่ง  เมื่อเศรษฐกิจมีความตองการเงินทุนระยะยาว  เชน 
โครงการพัฒนาหรือกอสรางสาธารณูปโภค  ธนาคารพาณิชยในทฤษฎีนี้จะไมสามารถตอบสนอง
ความตองการได  เพราะไมสนับสนุนการใหกูระยะยาว  เนื่องจากทฤษฎีนี้เนนความปลอดภัยของ
การไดรับคืนเงินกู  หลักประกันของเงินกูที่ใหความมั่นใจแกการปลอยกูก็คือตัวสินคา  การดําเนิน
ธุรกิจของธนาคารจึงมีความปลอดภัยแตมีชองทางการดําเนินธุรกิจอยางจํากัด  และตอบสนอง
ความตองการเงินทุนในระบบไมไดเต็มที่ 
    
                             4.2.5.2 ทฤษฎีการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรการถือครองสินทรัพย 
 
                       ทฤษฎีนี้เกี่ยวกับการจัดการสินทรัพยเพื่อบริหารสภาพคลองและการทํากําไร  โดย
มีแนวคิดวาธนาคารอาจหันมาถือสินทรัพยระยะสั้นแทนการใหกูบางเพื่อจะไดมีรายไดเพิ่มเติม
มากกวาการถือครองเงินสดสํารอง  และโดยที่หลักทรัพยระยะสั้นมีสภาพคลองสูง  การจะนําหลัก
ทรัพยระยะสั้นออกจําหนายเปนเงินสดเพื่อตอบสนองการถอนเงิน  ก็สามารถทําได 
                       อยางไรก็ตาม  ทฤษฎีการเคลื่อนยายเปลี่ยนแปรการถือครองสินทรัพยนี้อาจไมมี
ปญหาสําหรับธนาคารพาณิชยเมื่อตองการจําหนายสินทรัพยระยะสั้นที่ถือครองอยูในภาวการณ
ปกติ  แตกรณีที่ภาวการณไมปกติหรือมีวิกฤตแลว  ทฤษฎีนี้ก็จะใชไมไดผล  เชน  เมื่อเกิดภาวะ 
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วิกฤต  ธนาคารพาณิชยทุกแหงตางก็ตองการเปนผูขายสินทรัพยระยะสั้นของตนแตจะไมมี
ธนาคารพาณิชยผูรับซื้อ   เหตุการณเชนนี้ปรากฏจริงในระหวางปพ.ศ. 2472 – 2476 ที่เกิดภาวะ
เศรษฐกิจตกต่ําทั่วโลก  ผูรับซื้อสินทรัพยเหลานี้จึงกลายเปนธนาคารกลางที่ตองเขามาแกปญหา
สภาพคลองให  แสดงวาตามทฤษฎีนี้  ธนาคารก็ยังไมสามารถแกไขสภาพคลองโดยลําพังดวยตน
เอง  ตองอาศัยผูชวยเหลือคือธนาคารกลางจึงจะแกปญหาไปได 
 
                          4.2.5.3  ทฤษฎีการคาดคะเนในรายไดลวงหนา 
 
                   ทฤษฎีการคาดคะเนในรายไดลวงหนาเปนทฤษฎีที่คัดคานทฤษฎีการใหยืมเพื่อการ
พาณิชย  โดยมีแนวคิดวาไมมีการใหกูในลักษณะใดที่สามารถชําระหนี้ในตัวของมันเองได  ดังนั้น
ถารายไดที่คาดคะเนวาจะไดรับในอนาคตเปนแหลงรายไดที่จะสามารถชําระหนี้เงินกูคืนที่แทจริง
แลว  ก็ไมจําเปนที่จะจํากัดการใหกูยืมเพื่อการพาณิชยเทานั้น  ดังนั้นจึงควรขยายการกูออกไปให
กวางขวางยิ่งขึ้น  ทฤษฎีนี้จึงเทากับการสนับสนุนการขยายขอบเขตของการหากําไรของธนาคาร
พาณิชย  ทําใหธนาคารเริ่มการใหกูระยะยาวแกธุรกิจและเพิ่มประเภทของเงินกู เชน  การใหกูยืม
เพื่อการบริโภค  เปนตน 
 
                     4.2.5.4 ทฤษฎีการจัดการดานหนี้สิน 
 
                       ทฤษฎีนี้สนในการบริหารสภาพคลองของธนาคารดวยการจัดการหนี้สินโดยการ
กูยืมจากตลาดเงินมาทดแทนปญหาที่อาจจะเกิดจากการถอนเงินฝากออกไปหรือจากการใหกูแก
ลูกคารายใหม  ซึ่งคือการแสวงหาสภาพคลองโดยการกอหนี้นั่นเอง 
                       จุดออนของการจัดการดานหนี้สินก็คือ ทําใหธนาคารอยูในฐานะที่มีหนี้มากขึ้น 
และถาการมีโครงสรางหนี้สินทําใหผูฝากเงินขาดความมั่นใจในเสถียรภาพแลว  จะสรางปญหา
การไหลออกของเงินฝากจากธนาคารที่ผูฝากไมมั่นใจไปฝากยังธนาคารที่ผูฝากมีความมั่นใจกวา  
ซึ่งจะสรางความเสียหายใหแกธนาคารนั้นๆไดมาก     
 
                     4.2.5.5 ทฤษฎีการจัดการทุนที่สรางขึ้นภายใตอํานาจการควบ   
                               คุมระยะสั้นของธนาคาร 
 
                           ทฤษฎีนี้บริหารเงินโดยใหความสําคัญทั้งทางดานสินทรัพยและหนี้สินเปนสัด
สวนควบคูกันไป  โดยมีการแบงสินทรัพยและหนี้สินออกเปนสองพวก  คือพวกที่เปนสินทรัพยและ
หนี้สินระยะสั้น  สวนอีกพวกหนึ่งนั้นจะเปนสินทรัพยและหนี้สินระยะยาวหรือที่มีพันธะที่จะตอง
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ดํารงตามสัญญา  ทฤษฎีนี้จะเนนการบริหารทั้งทางดานสภาพคลองและกําไร  สําหรับสินทรัพย
และหนี้สินพวกแรกซึ่งก็คือ ตั๋วเงินคงคลัง  หลักทรัพยระยะสั้นอื่นๆ  เงินกูยืมจากธนาคารกลาง  
เปนตน  โดยจะขยายการกูตราบใดที่ผลตอบแทนสวนเพิ่มมีมากกวาตนทุนสวนเพิ่ม  การบริหาร
ตามแนวนี้จึงเปนการบริหารในเชิงรุกโดยพยายามจัดการทั้งดานสินทรัพยและหนี้สินภายใตความ
เสี่ยงที่ประเมินแลววาไมสูงจนเกินไป     
 
                     4.2.5.6 ขอสังเกตจากทฤษฎีการธนาคาร 
 
                   ทฤษฎีทั้งหมดที่กลาวมาเปนการพูดถึงการหากําไรและการจัดการสภาพคลอง  
การหากําไรไดพัฒนาจากการดําเนินงานอยางมีความเสี่ยงนอยคือการใหกูระยะสั้นเพื่อการ
พาณิชย  ไปสูความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้นตามลําดับคือการใหกูอยางกวางขวางหลากหลายประเภท
ข้ึน  และการหากําไรจากกองสินทรัพยและหนี้สินระยะสั้นของธนาคารพาณิชยเอง  สวนการจัด
การสภาพคลองนั้น  ไดพัฒนาแนวคิดจากความเสี่ยงนอยไปสูความเสี่ยงมากเชนกัน  คือเร่ิมจาก
การบริหารสภาพลองทางดานสินทรัพยไปสูการบริหารสภาพคลองทางดานหนี้สิน  โดยแนวคิด
การบริหารอยางเสี่ยงเพิ่มข้ึนก็มาจากความตองการกําไรเพิ่มข้ึน 
                   อยางไรก็ดี  การพยายามจัดการสภาพคลองและการหากําไรใหควบคูกันไปได  มี
ขอแมอยางหนึ่งคือ  ความเสี่ยงตอความมั่นคงจะแปรผันทางเดียวกันกับการทํากําไร  ถาตองการ
กําไรที่สูงขึ้นก็จะตองพบกับความเสี่ยงที่สูงขึ้นเสมอ  นั่นคือการทํากําไรใหมากขึ้นจะตองถูกชลอ
ลงโดยปญหาเรื่องความมั่นคงปลอดภัย  จึงอาจกลาวไดวา  โดยเนื้อแทธรรมชาติของธุรกิจการ
ธนาคารแลว  ธนาคารพาณิชยไมสามารถที่จะทํากําไรสูงสุดตามคติของทุนนิยมได   ดังเชนตัว
อยางการดําเนินงานตามทฤษฎีแรก (ทฤษฎีการใหกูเพื่อการพาณิชย)  ที่เมื่อตองการดําเนิน
นโยบายดํารงความมั่นคงปลอดภัยเอาไว  ก็ไมสามารถจะแสวงหากําไรสูงสุดไดโดยตนเองเพียง
ลําพัง 
                      อยางไรก็ตาม  แมวาตอมาความพยายามที่จะทํากําไรใหสูงขึ้นที่กระทําโดยการ
ดําเนินธุรกิจแบบเสี่ยงมากขึ้น  เชนนโยบายเชิงรุกหรือการบริหารหนี้สินนั้นจะไดรับการแกไขโดย
ใชวิธีการพึ่งพาภายนอกคือสถาบันการเงินอื่นและธนาคารกลาง  ส่ิงนี้เทากับเปนการชี้ใหเห็นวา  
ธนาคารพาณิชยมีลักษณะการดําเนินงานเฉพาะตนประการหนึ่งก็คือ  เปนธุรกิจที่จะทํากําไรสูง
สุดไดก็ตองอาศัยการพึ่งพา  ไมวาจะในภาวการณปกติหรือภาวะวิกฤต  ปจจัยภายนอกเชน
ธนาคารกลาง  มีบทบาทอยางสูงตอการดํารงอยูและดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยโดยเปนผู
ใหความพึ่งพา  เชนในยามปกติ  โดยการสรางความเชื่อถือใหประชาชนดวยการค้ําประกันเงิน
ฝากแกผูฝากเงินหรือเขาชวยกอบกูสถานการณและฟนฟูฐานะในยามวิกฤต      
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4.3 บทบาทของธนาคารกลางและธนาคารพาณิชยตอจุดหมายทางเศรษฐกิจ 
 
        4.3.1 ธนาคารกลางและแนวความคิดของนโยบายการเงิน 
 
                       ธนาคารกลางมีหนาที่ที่สําคัญอยางหนึ่งคือ  ทําใหเศรษฐกิจของประเทศบรรลุถึง
จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจในเรื่องตางๆคือการผลิต  การจางงาน  ระดับราคาสินคา และดุลการ
ชําระเงิน  วิธีการที่ธนาคารกลางจะควบคุมใหเศรษฐกิจมีความเติบโตและเสถียรภาพก็โดยการ
ดําเนินนโยบายทางการเงิน   
                     นโยบายการเงินไดรับคําจํากัดความ  เปนตนวา 
 
                           “ นโยบายการเงิน คือ ความพยายามอยางจงใจของธนาคารกลางใน 
                                  การควบคุมสถานการณดานปริมาณเงินและสินเชื่อ  เพื่อใหบรรลุจุด 
                                  มุงหมายทางเศรษฐกิจที่กวางขวางบางประการ”56 
 
                                “ นโยบายการเงิน คือ การจัดการเกี่ยวกับการขยายตัวและหดตัว 
                                   ของปริมาณเงินที่หมุนเวียน  เพื่อทําใหบรรลุจุดมุงหมายทางเศรษฐกิจ 
                                   ที่เฉพาะเจาะจง”57 
 
                       นั่นคือในการจะบรรลุจุดหมายทางเศรษฐกิจของประเทศนั้น  ธนาคารกลางจะตอง
เปนผูคอยควบคุมปริมาณเงินและสินเชื่อในระบบ  ในการดําเนินนโยบายทางการเงินของธนาคาร
กลาง  กระทําไดโดยการควบคุมปริมาณเงินผานอัตราเงินสํารองตามกฎหมายตอเงินฝากที่
ธนาคารพาณิชยตองดํารง   และการกําหนดอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมายขั้นต่ําตอเงินฝาก  
ซึ่งหมายถึงการกําหนดจํานวนเงินขั้นสูงสุดของเงินฝากที่จะสรางขึ้นตอเงินสดที่จะตองดํารงตาม
กฎหมาย  ตัวอยางเชน  ถากําหนดวาธนาคารจะตองมีเงินสดสํารองตามกฎหมายขั้นต่ําเปนรอย
ละ 10 ของเงินฝาก  ก็เทากับวาธนาคารจะสรางเงินฝากไดไมเกิน 10 เทาของเงินสดสํารองตาม
กฎหมายที่มีอยู  จึงเทากับวาธนาคารพาณิชยเปนชองทางของการควบคุมปริมาณเงินของ
ธนาคารกลาง  เพราะสามารถจํากัดขนาดของการสรางเงินฝากของธนาคารพาณิชยได   บทบาท
ของธนาคารพาณิชยในลักษณะนี้จึงเปนบทบาทของการควบคุมการเงินในทางดานปริมาณ 

                                                           
56 Dwayne Wrightsman, An Introduction to Monetary Theory and Policy (New York: The Free Press, 
1971), p.173. 
57 Raymond P. Kent, Money and Banking 6th ed. (New York: Holt: Rinehart and Winston,1972), 
p.455. 
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                       การดําเนินนโยบายการเงินนั้น  มีแนวคิดอยู 2 แนวทางดวยกันคือ แนวความคิด
ของนักเศรษฐศาสตรสํานักเคนส  แนวความคิดนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม 
 
                     4.3.1.1 แนวความคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักเคนส  
                           (The Keynesian Approach) 
 
                   ตามแนวคิดนี้  เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงในเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย   เชน การ
เปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยโดยธนาคารกลาง  จะมีผลทําใหอัตราดอกเบี้ย รวมทั้งความหายาก
หรืองายของสินเชื่อในตลาดการเงินเปลี่ยนแปลงไปดวย   ผลกระทบตอมาก็คือการเปลี่ยนแปลง
ในมูลคาของสินทรัพยที่ประชาชนถือเอาไว เชน หุน พันธบัตร ฯลฯ  ซึ่งทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลง
ในการตัดสินใจบริโภคอีกตอหนึ่ง  ในขณะเดียวกัน  การที่อัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลง  ก็ทําใหเกิด
การเปลี่ยนแปลงในการลงทุนดวย  เมื่อทั้งการบริโภคและการลงทุนเปลี่ยนแปลงไป  กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจก็เปลี่ยนแปลงไปดวย   
                ผลกระทบขางตนแสดงไดตามผังอยางยอไดดังนี้ 
 
 
                             การเปลี่ยนแปลงเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย  
                                                                                                                       
        การเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยและความหาไดงายหรือยากของสินเชื่อ                           
                                 
         การเปลี่ยนแปลงในมูลคาของสินทรัพย                                   
                                      
           การเปลี่ยนแปลงในการบริโภค            การเปลี่ยนแปลงในการลงทุน      
                                                                              
                             การเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
 
 
ภาพประกอบ 4.1    กระบวนการเปลี่ยนแปลงในเครื่องมือดําเนินโยบายการเงิน  

     ที่กอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
          ตามแนวคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักเคนส 
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                     4.3.1.2 แนวความคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม 
                             (The Monetarist Approach) 
 
                   แนวความคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยมคือ ในระยะสั้นปริมาณเงินเปน
ปจจัยที่กอผลกระทบตอราคาสินคากอน  เนื่องจากในตอนแรกผลผลิตยังไมเพิ่มข้ึนแตปริมาณ
เงินเพิ่ม  ก็จะมีผลทําใหราคาสินคาสูงขึ้นขณะเดียวกันอัตราดอกเบี้ยก็จะลดลงดวย  เพราะขณะ
ที่อุปทานของเงินเพิ่มข้ึนแตอุปสงคยังไมไดเพิ่ม  ก็จะทําใหอัตราดอกเบี้ยลดลงกอนในระยะสั้น  
และจะยังไมมีผลจนกวาเมื่อประชาชนปรับตัวตอการที่มีปริมาณเงินเพิ่มข้ึน  โดยการออกไป
จับจายใชสอยสินคาและบริการดวยเงินสวนที่เพิ่มข้ึน  ทําใหเกิดการผลิตมากขึ้น  รายไดสูงขึ้น  
ซึ่งก็คือการมีอุปสงคตอเงินเพิ่มข้ึน  ดังนั้นแนวโนมของดอกเบี้ยจึงสูงขึ้นกวาที่ไดลดลงในขั้นแรก   
สรุปแลวการเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินตามแนวคิดนี้จะทําใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนแทนที่จะลดลง  
นอกเหนือไปจากระดับราคาที่สูงขึ้น  ซึ่งภาวะดอกเบี้ยและระดับราคาที่เปลี่ยนแปลงไปนี้จะมีผล
ตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เชนการผลิต  การวาจางงาน ตอไปอีกทอดหนึ่ง 
                   อิทธิพลของเงินที่มีตอการกําหนดระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามแนวคิดของนัก
เศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม  แสดงไดดังนี้ 
 
 
การเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงิน               การเปลี่ยนแปลงในระดับราคาสินคา     
                                                            และการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย 
                                                          เนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงอุปทานเงิน                
 
การเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย                การเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง 
ในอุปสงคตอเงินและระดับราคา 
สินคา 
 
    ภาพประกอบ 4.2   อิทธิพลของเงินตอการกําหนดระดับของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
                              ตามแนวคิดของนักเศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยม 
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                     4.3.1.3  ขอสังเกตเกี่ยวกับแนวคิดการดําเนินนโยบายการเงิน 
 
                   ทั้งสองแนวคิดมีจุดมุงหมายประการเดียวกันคือ การกระทําการเพื่อใหมีการเปลี่ยน
แปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจไปในทิศทางที่ตองการ  แตวิธีการของสํานักเคนสคือการกอใหเกิด
ความเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยกอนเปนตัวเริ่มตน  ขณะที่สํานักการเงินนิยมเริ่มที่การเปลี่ยน
แปลงในปริมาณของเงิน 
                   การกอใหเกิดความเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยของสํานักเคนสทําไดโดยอาศัยการ
เปลี่ยนแปลงเครื่องมือในการดําเนินนโยบาย  ซึ่งคือการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางทําใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินเปลี่ยนแปลงไปดวย  และสงผลตอถึงราคาของสินทรัพย
ทางการเงิน  และเปนเหตุที่ทําใหคนตัดสินใจเปลี่ยนแปลงการบริโภคและการลงทุนนั้น   ถา
พิจารณาในแงผลของพฤติกรรมการตัดสินใจของมนุษยตามความคิดของสํานักเคนสแลว  ก็คือ
การที่พฤติกรรมของมนุษยดานการบริโภคและลงทุนตกอยูใตอํานาจของ”ราคา” นั่นเอง  คืออัตรา
ดอกเบี้ยและราคาของสินทรัพยทางการเงิน  อัตราดอกเบี้ยคือราคาตนทุนของเงินในความหมาย
หนึ่ง  และราคาของสินทรัพยทางการเงินก็คือมูลคาของสินทรัพยนั้นที่ขึ้นลงภายใตราคาของเงินที่
เปลี่ยนแปลงไป 
                   สวนการกอใหเกิดความเปลี่ยนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามความคิดสํานัก
การเงินนิยมเริ่มตนจากการเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงิน  ซึ่งกระทําไดหลายวิธีเชนการซื้อขายหลัก
ทรัพยรัฐบาลในตลาด  และการเปลี่ยนแปลงอัตราเงินสดสํารองตามกฏหมายของธนาคาร
พาณิชย   ในระยะสั้นปริมาณเงินที่เปลี่ยนแปลงจะสงผลตอทั้งราคาสินคาและอัตราดอกเบี้ยเทา
นั้น  แตในระยะยาวจะสงผลตอการตัดสินใจในกิจกรรมทางเศรษฐกิจของคนดวย  เมื่อพิจารณา
ในแงพฤติกรรมของมนุษย  กรณีนี้ก็เชนเดียวกันกับแนวความคิดของสํานักเคนสที่พฤติกรรม
มนุษยสามารถบังคับหรือกําหนดทิศทางไดจาก”ราคา”  ซึ่งในกรณีนี้คือราคาของสินคาและราคา
ของเงิน 
                   จึงอาจกลาวไดวา  แนวความคิดในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นอาศัยการตัดสินใจ
ทางดานการบริโภคหรือดานเศรษฐกิจของมนุษยที่อยูภายใตอิทธิพลของการวัดคาที่เรียกวาราคา  
ไมวาจะเปนราคาของเงินหรือส่ิงของ  และยังแสดงวาชีวิตของมนุษยในระบบเศรษฐกิจนั้น  ถูกชัก
จูงใหกระทําการหรือไมกระทําการไดเพราะปริมาณเงิน  ราคาของเงินและสิ่งของ  ชีวิตมนุษยใน
ระบบเศรษฐกิจที่อาศัยการตัดสินใจที่ราคาจึงนับไดวาไมเปนอิสระ  และการควบคุมของธนาคาร
กลางเพื่อใหบรรลุจุดหมายทางเศรษฐกิจในการดําเนินนโยบายการเงินนี้คือการควบคุมโดยดาน
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ปริมาณ(เงิน)  ถาหากสังคมจะบรรลุจุดหมายใดของเศรษฐกิจ  ก็จะเปนจุดหมายเพียงทางดาน
ของปริมาณ      
                   
4.4 ตลาดการเงินระหวางประเทศและเครื่องมือทางการเงินรุนใหม                   
 
                   ในชวงสองทศวรรษที่ผานมาเปนเวลาที่การเงินระหวางประเทศของโลกไดขยายตัว
ขึ้นอยางรวดเร็วอันเนื่องมาจากหลายๆสาเหตุนอกเหนือจากการขยายตัวทางดานการธนาคาร
ระหวางประเทศ  เชน  การเปดเสรีของการเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศ  การผอนคลายกฎ
ในตลาดเงิน  ความกาวหนาทางเทคโนโลยีการสื่อสาร  และการสรางเครื่องมือทางการเงินรุนใหม 
                   ตลาดโลกของการเงินประกอบไปดวยการกูยืมกันระหวางประเทศ  การคาสินทรัพย
ทางการเงิน เชน เงินตราระหวางประเทศ  พันธบัตร  หุนกู  หลักทรัพยประเภทตางๆ  อนุพันธทาง
การเงิน  และการเคลื่อนยายของเงินระหวางประเทศซึ่งเปนไปเพื่อการคา การลงทุนระหวาง
ประเทศ ฯลฯ  สําหรับการลงทุนระหวางประเทศนั้น  มีทั้งการลงทุนโดยตรง(Foreign Direct 
Investment) และการลงทุนทางการเงิน (Portfolio Investment)  
                   ตัวอยางของตลาดการเงินระหวางประเทศที่ทวีมูลคาการซื้อขายอยางมากมายใน
ปจจุบันคือตลาดการคาเงินตราตางประเทศ  ซึ่งมีปริมาณการซื้อขายเพื่อการเก็งกําไรสูงกวาการ
ซื้อขายเพื่อรองรับการคาและการลงทุน  จากการสํารวจของ Bank for International 
Settlements ในเดือนเมษายนป 2001 พบวามีปริมาณการเคลื่อนไหวของการซื้อขายเงินตราตาง
ประเทศในโลกตอวันมีปริมาณ  1,200 พันลานดอลลารสหรัฐ58  ผูรวมซื้อขายในตลาดคาเงินตรา
ระหวางประเทศประกอบดวย ผูนําเขา ผูสงออก ธนาคารกลาง  ธนาคารพาณิชย  นักลงทุน  กอง
ทุนเพื่อแสวงหาผลกําไรตางๆ ฯลฯ  โดยธนาคารพาณิชยขนาดใหญเปนผูมีบทบาทมากที่สุดใน
ตลาด59 ซึ่งถาพิจารณาตามพฤติกรรมของการซื้อขาย  อาจแบงผูซื้อขายออกไดเปน 4 ประเภทคือ 
ผูนําเขาและผูสงออก  ผูลงทุนโดยตรง  ผูหากําไรจากสวนตางตอบแทน  และผูเก็งกําไร60  การคา
เงินตราตางประเทศเกี่ยวพันกับกิจกรรมทั้งหลายนี้ไดในหลายลักษณะ  เชนการซื้อขายทันที  หรือ
ถามีเร่ืองของเงื่อนเวลาในอนาคตเขามาเกี่ยวพันดวย  ก็จะอาศัยเครื่องมือทางการเงินรุนใหมที่
เรียกวาอนุพันธทางการเงิน 

                                                           
58 Gabriele Galati, Triennial Central Bank Survey of the Foreign Exchange and Derivatives Market 
Activity in 2001 [Computer  file]. Basel:Bank for International Settlements (Producer), 2002, p.5. 
59 Richard Roberts, Inside International Finance (London: Orion Business, 1998) p.28. 
60 Financial Votality และ Currency Speculation  (กรุงเทพมหานคร:  สถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย
, 2540), หนา 18. 
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        4.4.1 เครื่องมือทางการเงินรุนใหม : อนุพันธทางการเงิน (Financial Derivatives)  
 
                   อนุพันธ คือ ขอตกลงหรือสัญญาทางการเงินลวงหนา ซึ่งคาของมันขึ้นอยูกับคาของ
สินทรัพยบางประเภทที่อยูเบื้องหลัง  เชน อัตราแลกเปลี่ยน  ราคาโภคภัณฑ  ราคาตราสารหรือ
หลักทรัพย  เปนตน  หรืออาจขึ้นอยูกับระดับของดัชนีบางอยาง เชน  ดัชนีราคาหุน  และอื่นๆ61  
อนุพันธไดแตกตัวออกไปอยางไมหยุดในชื่อตางๆโดยมีจํานวนและความหลากหลายมากมาย  
แตทั้งหมดก็มาจากอนุพันธหลักๆอันไดแก forward กับ futures, option และ swap  
                   อนุพันธทางการเงินเกิดขึ้นในป 1972 เพราะการลมสลายของขอตกลง Bretton 
Woods ที่เปนขอตกลงของประเทศสําคัญๆของโลกที่กําหนดใหมีอัตราแลกเปลี่ยนตายตัว  เนื่อง
จากสหรัฐอเมริกาปฏิเสธการรับแลกเปลี่ยนทองคํากับดอลลาร  ผลลัพธที่เกิดขึ้นคือ  ความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  และเนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเปนเครื่องมือสําคัญในการบริหารอัตรา
แลกเปลี่ยน  ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยจึงเกิดขึ้นตามมา  อนุพันธทางการเงินจึงเกิดขึ้นเพื่อ
กระจายความเสี่ยงจากความผันผวนที่เกิดขึ้น 
                   อนุพันธเปนสัญญาที่สามารถกระทําผานตลาด OTC (Over The Counter) หมาย
ถึงตลาดที่ซื้อขายตกลงกันระหวางผูเกี่ยวของทั้งสองฝาย  ลักษณะสัญญาไมมีมาตรฐานแนนอน  
ขอตกลงแปรไปตามความตองการของคูสัญญา  แตสําหรับบางอนุพันธ เชน futures จะทําการซื้อ
ขายกันในตลาดที่จัดตั้งเปนทางการซึ่งอยูในรูปแบบเดียวกับตลาดหลักทรัพยคือทําสัญญาผาน
คนกลางคือ ตลาด และเปนสัญญามาตรฐานที่มีขอกําหนดและรูปแบบแนนอน  ผูที่มีบทบาทสูง
ในฐานะผูประกอบการในวงการการใชอนุพันธนี้คือ ธนาคารพาณิชย62 ปริมาณของธุรกรรม
อนุพันธเฉพาะในตลาด OTC ของโลกที่มีการสํารวจในเดือนเมษายน ป 2001 มีมูลคาเฉลี่ย 
1,387 พันลานดอลลารสหรัฐตอวัน63 
                   คุณสมบัติของเครื่องมือชนิดนี้คือการแยกแยะ สงผานและกระจายความเสี่ยงที่มา
กับราคาของสิ่งที่อนุพันธอิงดวย  พรอมกับการกระจายความเสี่ยงนี้ก็ไดสรางโอกาสของการเก็ง
กําไรเอาไวในตัว  จนอาจกลาวไดวาการใชเครื่องมือนี้  ถาไมใชเพื่อดวยวัตถุประสงคทางการคา
และการลงทุนที่กอประโยชนทางเศรษฐกิจแลว  ก็จะเปนเครื่องมือของการเก็งกําไรไดอยาง

                                                           
61 พิพัฒน พิทยาอัจฉริยกุล, อนุพันธทางการเงิน  Financial Derivatives (กรุงเทพมหานคร: 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, 2538), หนา 1. 
62 เรื่องเดียวกัน, หนา 2. 
63 Gabriele Galati, Triennial Central Bank Survey of the Foreign Exchange and Derivatives Market 
Activity in 2001 [Computer  file]. Basel:Bank for International Settlements (Producer), 2002, p.15. 
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สมบูรณแบบ  ไมวาจะพิจารณาจากดานของสิ่งที่อนุพันธอิงราคาดวย เชน การซื้อขายดัชนีหลัก
ทรัพย  หรือลักษณะของสัญญาอนุพันธบางชนิดเองที่เปดโอกาสแกการเก็งกําไรอยางมากมาย  
เชน option  เปนตน  ซึ่งถาหากการเก็งกําไรเปนกิจกรรมที่ไมไดกอประโยชนสรางสรรคแลว  
เครื่องมือที่เปดกวางแกการกระทําดังกลาวก็ยอมถือไมไดวาเปนเครื่องมือที่สรางความสรางสรรค
แกสังคมเชนกัน  ในหัวขอนี้  จะอภิปรายถึงลักษณะและการทําหนาที่ของเครื่องมืออนุพันธที่
สําคัญ คือ Forward  Futures  Swap และ สัญญาสิทธิ์ (Options) เพื่อศึกษาถึงลักษณะทั่วไปใน
การหาประโยชนของเครื่องมือเหลานี้ 
 
                     4.4.1.1 Forward และ Futures 
 
                   Forward และ Futures หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา  เปนขอตกลงระหวางผูซื้อ
และผูขายที่จะรับมอบหรือสงมอบบางสิ่งบางอยางในราคาที่ระบุไว  ราคาที่ตกลงจะใชสําหรับ 
ธุรกรรมนี้ในอนาคตเรียกวา ราคาซื้อขายลวงหนา  และวันที่กําหนดใหทั้งสองฝายทําตามขอตก
ลง เรียกวา วันชําระราคาและสงมอบ  พัฒนาการของการซื้อขายลวงหนานี้เกิดขึ้นในตลาดโภค
ภัณฑกอน  สําหรับการซื้อขายสินคาเกษตรกรรม แร น้ํามัน ฯลฯ ตอมาจึงมีการพัฒนาสัญญาลวง
หนาจนมาครอบคลุมถึงตราสารทางการเงินหรือดัชนีทางการเงิน 
                      สัญญาซื้อขายลวงหนา  Forward และ Futures ตางกันตรงที่สัญญา Futures 
เปนสัญญาที่มีมาตรฐานแนนอน มีเงื่อนไขชัดเจนและซื้อขายกันผานตลาดที่มีการจัดตั้งเปนทาง
การอยางตลาดหลักทรัพย  แตสัญญาForward นั้นมีรูปแบบแลวแตตกลงกันระหวางผูซื้อกับผู
ขาย  และซื้อขายกันในตลาด OTC  จึงจะมีความเสี่ยงเกี่ยวกับการปฏิบัติตามสัญญาหรือเครดิต
ของคูสัญญาไดมากกวาสัญญา Futures ซึ่งคูสัญญาก็คือ Clearing House หรือตัวกลางที่เปนผู
ดําเนินการตลาด Futures  ความแตกตางที่สําคัญอีกประการหนึ่งก็คือ  การซื้อขายในตลาด 
Futures ใชระบบวงเงินมารจิ้น (Margin Requirement)  ซึ่งหมายถึงการทําสัญญาซื้อขายไมจํา
เปนตองมีเงินเต็มจํานวนตามมูลคา  แตจายเพียงแคมารจิ้นของจํานวนเต็ม  เชน สัญญาซื้อขาย
มูลคา 100 บาท  ถามารจิ้นเทากับรอยละ 10  ก็เทากับมีเงินเพียง 10 บาทก็สามารถซื้อขาย
สัญญาที่มูลคามากกวาเปนจํานวนสิบเทาตัวได  แตจะมีการประเมินสวนไดหรือสวนเสียของ
ราคาในสัญญาเมื่อเทียบกับภาวการณตลาด  ซึ่งผูถือสัญญาจะตองชดเชยเงินสดกรณีที่ขาดทุน  
เพื่อที่จะดํารงสถานะของสัญญาเอาไว  ขณะที่สัญญา Forward เปนสัญญาที่จะมีการหักลาง
ชําระกันครั้งเดียวในวันที่กําหนดในสัญญา  ระบบมารจิ้นในตลาด Futures แตกตางจาก 
มารจิ้นของตลาดหุน  เพราะมารจิ้นของตลาดหุนนั้น  ความแตกตางของราคาหุนกับมารจิ้นขั้นตน
คือจํานวนที่ตองกูยืมจากนายหนาคาหุน  หมายความวาผูซื้อหุนยอมรับผิดชอบในมูลคาเต็มของ
หุน  สวนมารจิ้นในตลาด Futures นั้นคลายกับเงินค้ําประกันที่จายตอนทําสัญญา  ผูทําสัญญา
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ไมตองรับผิดชอบตามจํานวนเต็มของมูลคาสัญญานั้น  นั่นคือ  การซื้อขาย futures  ไมไดซื้อขาย
กันดวยมูลคาเต็มตามสัญญาจริงๆ 
                   ในดานการสงมอบ  สวนใหญสัญญา Futures จะไมมีการสงมอบสิ่งที่สัญญาซื้อ
หรือขายกัน  แตจะใชวิธีการเขาไปทําสัญญาในทิศทางตรงกันขามอีกฉบับหนึ่งที่มีมูลคาใน
สัญญาเทากัน  ก็เทากับหมดภาระผูกพันที่จะสงมอบ  มีนอยมากที่สัญญา Futures จะมีการสง
มอบกันจริงๆ  ซึ่งสวนมากจะเปนเครื่องมือหรือตราสารทางการเงิน เชน ตั๋วเงินคลัง พันธบัตร 
รัฐบาล   นอกนั้นจะใชวิธีทําสัญญาในทิศตรงขามเพื่อหักลางกัน    เชน  นาย ก เร่ิมธุรกรรมดวย
การเปนผูขายของ A จํานวนหนึ่ง  มีกําหนดสงมอบในอีก 3 เดือนขางหนา  เมื่อครบกําหนดสง
มอบ  ราคาตลาดของ A ในขณะนั้นลดลง  นาย ก จึงทําการทําสัญญาซื้อ A ในตลาดซึ่งมีราคา
ต่ําลงในขณะนั้นในจํานวนที่เทากัน  จึงเทากับวา นาย ก ไมตองสงมอบของ A เพราะเปนผูขาย
และผูซื้อของชนิดเดียวกันในปริมาณเทากัน  จึงหักลางกันพอดี  และจบพันธสัญญาทั้งหมดดวย
การรับเงินกําไร  จากความแตกตางของราคา A ที่ตางกันระหวาง 3 เดือนกอนกับราคาปจจุบัน  
คือนาย ก ขายลวงหนาที่ราคาแพง  และซื้อกลับ ณ เวลาปจจุบันที่ราคาถูกกวา     
                 
                               4.4.1.1.1  อัตราแลกเปลี่ยน 
 
                   สัญญาลวงหนาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เปนขอตกลงระหวางผูซื้อกับผู
ขายในการที่จะรับและสงมอบเงินตราตางประเทศที่ระบุไว ณ ราคาที่กําหนด (Forward Rate) ใน
วันที่ที่ระบุไวขางหนา ธุรกรรมแบบนี้ใหประโยชนแกผูนําเขาและผูสงออกในการที่จะซื้อหรือขาย
เงินตราตางประเทศที่คาดวาจะตองใชหรือไดรับในอัตราที่แนนอนลวงหนา  ทําใหไมตองกังวลกับ
ความผันผวนของคาเงินในอนาคต  เปนการปกปองความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้น   
                 ในอีกรูปแบบหนึ่ง  อาจทําธุรกรรมควบคูกันไปในตลาดซื้อขายทันที ณ เวลาปจจุบันที่
เรียกวา ตลาดซื้อขายทันท*ี (Spot Market) กับตลาด Futuresไปในขณะเดียวกัน  เนื่องจากตลาด
ซื้อขายทันทีกับตลาดFutures ไมไดเคลื่อนไหวในลักษณะที่สัมพันธกันเต็มที่  ธุรกรรมในตลาดซื้อ
ขายทันทีอาจใหผลขาดทุน แตผลในตลาด Futures อาจเปนลักษณะตรงขาม  ทําใหไดรับกําไร
เพื่อมาชดเชยการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในตลาดซื้อขายทันทีได    
 
 
                        

                                                           
* ตลาดซื้อขายทันที เปนตลาดที่ธุรกรรมการซื้อขายมีการสงมอบส่ิงที่ซื้อขายในวันเดียวกันกับที่ทําสัญญาหรือ
ภายหลังวันที่ทําสัญญาไมนาน แลวแตการตกลง  เชน สงมอบภายใน 2 วันทําการ เปนตน 
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                               4.4.1.1.2 อัตราดอกเบี้ย 
 
                   สัญญาซื้อขายอัตราดอกเบี้ยลวงหนาเปนการคาขายตราสารหนี้และสินทรัพยทั้งระยะ
ยาวและระยะสั้น  ซึ่งนับเปนสัญญาหนึ่งในนอยประเภทที่มีการสงมอบกันจริง  สัญญาสวนใหญ
จะมีการสลายสถานภาพกอนการสงมอบดวยการซื้อขายในทิศทางตรงขามไปเสียกอนเพื่อหา
กําไรจากผลตางของราคา  สวนสัญญาชนิดนี้ ผูซื้อสัญญาจะตองมีพันธะในการซื้อและรับมอบ
ตราสารการเงินประเภทที่ใหรายไดจากดอกเบี้ย เชน พันธบัตร  ณ วันครบกําหนดสงมอบ  จึงนับ
วาเปนการซื้อขายโดยมีการสงมอบของเกิดขึ้นจริง 
 
                          4.4.1.1.3 ดัชนีหุน 
 
                   สัญญาซื้อขายดัชนีหุนลวงหนาถูกนํามาใชเพื่อประโยชนแกผูลงทุนในตลาดหลัก
ทรัพยเพื่อปกปองมูลคาของกลุมหุนในภาวะที่ตลาดถดถอย  หรือใชเพื่อทํากําไรในภาวะที่คาดวา
ตลาดหุนจะปรับตัวสูงขึ้น  เปนการชดเชยการขาดทุนของการลงทุนซื้อขายหุนหรือขยายขอบเขต
การทํากําไรใหเพิ่มมากขึ้นโดยการเก็งทิศทางของตลาดหุน 
                       โดยวิธีการแลวก็มีลักษณะเดียวกันกับการทําสัญญาประเภทอื่นๆในตลาด Futures  
คือมีการใชเงินลงทุนเพียงสวนเดียวคือเงินมารจิ้นในตลาด Futures  ซึ่งนับวาเปนการใชเงินเพียง
จํานวนหนึ่ง  เมื่อเทียบกับการลงทุนในหุนที่ผูซื้อตองรับผิดชอบการจายเต็มมูลคาหุนและยัง
สามารถทํากําไรไดแมในทิศทางที่ตลาดซบเซา  เชนเมื่อสภาวะตลาดหุนไมดีและมีโอกาสที่จะ
ปรับตัวลงไดมาก  ผูที่ครอบครองหุนเปนจํานวนมาก เชน ผูจัดการกองทุนก็ไมจําเปนที่จะตองขาย
หุนที่ครอบครองอยู  ซึ่งจะทําไดยากเนื่องจากอาจมีปริมาณมากซึ่งจะเกิดผลกระทบตอราคาและ
เสียคาใชจายสูง  ในกรณีนี้  ก็อาจขายสัญญา Futures ดัชนีราคาหุนและทําสัญญาซื้อกลับใน
ภายหลัง เมื่อตลาดปรับตัวลงจริง  ก็จะไดรับการชดเชยคาเสียหายในกลุมหุนที่ราคาตกดวยกําไร
ที่ไดจากการขาย Futures ดัชนีราคาหุน  หรือในทางกลับกัน  ถาคาดวาตลาดโดยรวมจะปรับตัว
สูงขึ้น  ก็อาจจะเก็งกําไรโดยการเขาซื้อสัญญาFutures  ดัชนีราคาหุน  และขายสัญญานี้ไปเมื่อ
ดัชนีหุนเพิ่มข้ึน  ก็จะเปนการทํากําไรไดจากการเก็งทิศทางตลาด   ขอสังเกตของสัญญาการซื้อ
ขายดัชนีราคาหุนลวงหนาคือ  ไมมีการสงมอบแตจะหักลางสถานภาพของสัญญาดวยการรับหรือ
จายเงินเทานั้น 
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                 4.4.1.2 Swap 
 
                  การแลกเปลี่ยน (Swap) เร่ิมข้ึนในทศวรรษ 1960  ดวยการ swap เงินตราตาง
ประเทศ (Currency Swap)  แตเพิ่งเร่ิมมีความสําคัญเพิ่มมากขึ้นในชวงเวลากวาทศวรรษที่ผาน
มาเนื่องจากกระแสของการเคลื่อนไหวเงินทุนที่ทําใหตลาดการเงินระหวางประเทศมีบทบาทมาก
ขึ้น   และตอมาก็มีการคิดเกี่ยวกับการ swap อัตราดอกเบี้ยขึ้น  ทําใหเกิดประสิทธิภาพและความ
ประหยัดตอการจัดการหนี้สินและสินทรัพยขององคกรตางๆมากขึ้น  อนุพันธประเภทนี้แบงเปน
การ swap เงินตราตางประเทศและการ swap อัตราดอกเบี้ย  แตบางครั้งก็มีการทําสัญญา
ลักษณะผสมผสานทั้งสองรูปแบบ 
 
                               4.4.1.2.1 อัตราแลกเปลี่ยน 
 
                     การ swapเงินตราตางประเทศ  เปนขอตกลงในการที่จะแลกเปลี่ยนดอกเบี้ยและ
เงินตนซึ่งระบุไวเปนเงินตางสกุลกัน  สัญญาจะระบุจํานวนเงินตนที่จะแลกเปลี่ยน  ดอกเบี้ยที่จะ
ตองจายในเงินสกุลหนึ่ง  และที่จะไดรับในอีกสกุลหนึ่ง  หลังจากสัญญาครบกําหนดแลว  ทั้ง 2 
ฝายจะตองนําเงินตนและดอกเบี้ยที่ไดรับจากการแลกเปลี่ยนกันในวันทําสัญญามาคืนฝายตรง
ขาม  เพื่อใหตางฝายตางไดรับเงินตนในสกุลเดิม  ณ อัตราแลกเปลี่ยนที่ใชในวันทําสัญญาหรือ
ตามอัตราอื่นที่ตกลงกัน  
                   สัญญาประเภทนี้เกิดจากความตองการการใชเงินทุนสกุลหนึ่งที่ผูทําสัญญาไมไดมี
ความถนัดหรือไมไดคุนเคยกับการจัดหาทุนเงินสกุลนั้น  แตมีความสามารถในการหาเงินทุนอีก
สกุลหนึ่งที่ตนเองไมไดตองการใชมากกวาหรือในตนทุนที่ต่ํากวา  จึงทําการแลกเปลี่ยนเงินกูยืม
ดังกลาวกับคูสัญญาที่มีความตองการเงินในสกุลตรงขามกันพอดี  แตในระยะเวลาการจายดอก
เบี้ยเงินกู  แตละฝายที่แลกเงินกูไดในสกุลที่ตองการก็จะสงดอกเบี้ยใหคูสัญญานําไปชดใชแกผูให
กูของแตละฝาย  พอครบกําหนดของสัญญา  คูสัญญาก็ทําการแลกเงินคืนกลับฝายตรงขามใน
อัตราที่ไดตกลงกันไวแตแรก   วิธีการเชนนี้  ทําใหปองกันความเสี่ยงทางดานอัตราแลกเปลี่ยนเชน
เดียวกับการซื้อหรือขายตางประเทศลวงหนาหรือสัญญา Forward หรือ Futuresหลายๆสัญญา  
เพราะ currency swap จะมีระยะเวลายาวนานกวา  แตจะทราบอัตราแลกเปลี่ยนที่แนนอนของ
วันทําสัญญาและวันสิ้นสุดสัญญาเหมือนกัน 
                   อยางไรก็ตามวิธีการ swap นี้มักจะหาคูสัญญาที่มีความตองการตรงกันพอดีไดยาก  
ดังนั้น  คูสัญญาจึงมักเปนธนาคารที่ทําหนาที่เปนคูสัญญาแกผูทํา currency swap  โดยธนาคาร
จะเปนผูเก็บสัญญา swap นั้นๆไวในครอบครองกอน  และจะตองรับความเสี่ยงที่เกิดจากทั้งอัตรา 
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แลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยไปจนกวาจะหาคูสัญญาที่จะมาทําสัญญากับธนาคารเพื่อกระจาย
ความเสี่ยงนั้นออกไป  ธนาคารจึงยังจะมีความเสี่ยงอยูจนกระทั่งจะหาคูสัญญาตรงขามได  และ
รายการ currency swaps เปนรายการนอกบัญชีงบดุลเนื่องจากเปนการนําเงินกูที่อยูในสกุลเงิน
หนึ่งมาเปลี่ยนใหอยูในอีกสกุลเงินหนึ่ง  โดยฐานะของความเปนลูกหนี้หรือเจาหนี้ยังคงเหมือน
เดิม  ดังนั้น  ในงบดุลของธนาคารจึงไมไดแสดงถึงพันธะความเสี่ยงจาก currency swap ดวย 
 
                               4.4.1.2.2  อัตราดอกเบี้ย 
 
                   การทํา swap อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) คือ การที่บุคคล 2 ฝายไดตกลง
ที่จะแลกเปลี่ยนภาระการชําระดอกเบี้ยของกันและกันภายในระยะเวลาที่กําหนดไว  เงินที่คา 
ดอกเบี้ยจะตองชําระจะขึ้นอยูกับเงินตนที่ใชอางอิงตกลงกันไวจํานวนหนึ่ง  สวนเงินที่จะมีการสง
ผานกันระหวางทั้งสองฝาย จะเปนสวนที่เกี่ยวกับภาระดอกเบี้ยเทานั้น  คือจะไมมีการแลกเปลี่ยน
เงินตนกัน 
                   Swap อัตราดอกเบี้ยถูกพัฒนามาใชคร้ังแรกในป 1981  โดยมีการคนพบความจริง
ทางการเงินวา  หนวยงานหรือธุรกิจที่มีสถานะทางเครดิต (Credit Rating) ตางกันนั้นมีความได
เปรียบเชิงเปรียบเทียบ(Comparative Advantage) ตางกันในตลาดการเงินตางๆ  คือองคกรที่มี
สถานะทางเครดิตต่ํากวาจะมีความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบในตลาดอัตราดอกเบี้ยลอยตัว  สวน
องคกรที่มีสถานะทางเครดิตสูงกวา จะไดเปรียบกวาในตลาดอัตราดอกเบี้ยคงที่  ดังนั้น หากแต
ละฝายทําการกูยืมเงินในตลาดการเงินที่ตัวเองมีความไดเปรียบเชิงเปรียบเทียบ  แลวทําการ 
swap ภาระดอกเบี้ยระหวางกันแลว  ตนทุนเงินกูของทั้งสองฝายจะลดต่ําลงได  การทํา swap 
อัตราดอกเบี้ยจึงชวยใหองคกรสามารถบริหารสินทรัพยและหนี้สินไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น   
                   โดยทั่วไปแลวกระบวนการทํา swap อัตราดอกเบี้ยจะผานตัวกลางที่เปนสถาบันการ
เงินหรือธนาคาร  ซึ่งธนาคารก็มีบทบาทการจับคูลูกคาหรือเปนคูสัญญาเองในกรณีที่หาคูสัญญา
ที่เหมาะสมใหไมได  และจะเก็บสัญญาเหลานี้เปนเสมือนสินคาคงคลังของธนาคารเองกอนที่จะ
หาโอกาสสงผานความเสี่ยงโดยการเขาจับคูกับลูกคารายอื่นๆในอนาคต  ทั้งนี้  รายการ swap 
อัตราดอกเบี้ยก็เปนรายการนอกบัญชีงบดุล  เนื่องจากไมไดมีการนําเงินตนมาปลอยกูตอ  แตเปน
การจับคูระหวางเงินตน 2 จํานวน  และในแงของสถาบันการเงิน  ไมมีความจําเปนที่จะตองจํากัด
การขยายตัวของธุรกรรมประเภทนี้ใหอยูภายใตขอบเขตใดๆเหมือนสินทรัพยอ่ืนๆที่กฏหมาย
กําหนด  เชน ตองมีกองทุนที่ตองคงไวเปนสัดสวนกับสินทรัพยเสี่ยง  เปนตน 
                   การ swap อัตราดอกเบี้ยนอกจากจะกระทําเพื่อลดตนทุนดอกเบี้ยแลว  ยังเปน
เครื่องมือที่ใชหากําไรจากความเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยได  นอกไปจากการเปนเครื่องมือ 
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ปองกันความเสี่ยงไดเชนเดียวกันกับสัญญา futures ของอัตราดอกเบี้ย  เพียงแตสัญญา futures 
จะมีรูปแบบตายตัวสวนการswap อัตราดอกเบี้ยนั้นสามารถจะกําหนดรายละเอียดในสัญญาให
ตรงตามความตองการได   
 
                     4.4.1.3 สัญญาสิทธิ์ (Option) 
 
                   สัญญาสิทธิ์ คือ สิทธิ์ในการที่จะซื้อหรือขายทรัพยสินที่ระบุไวจํานวนหนึ่งในราคาที่
ระบุเอาไว  กอนหรือในวันที่ระบุไวในอนาคตหรือวันสิ้นสิทธิ์  สิทธิในการซื้อ เรียกวา call  สวน
สิทธิในการขาย เรียกวา put  ผูที่ซื้อสัญญาสิทธิ์เรียกวาผูถือสิทธิ์  ผูซื้อสัญญาสิทธิ์จะจายเงินคา
ธรรมเนียมแกผูขายสิทธิ์  การซื้อขายสัญญาสิทธิ์กระทํากันทั้งในตลาด OTC และในตลาด 
มาตรฐานเชนเดียวกับตลาด futures  แตสัญญาสิทธิ์ตางกับสัญญา futures ตรงที่ผูถือสิทธิ์มี
สิทธิโดยไมมีภาระผูกพันที่จะใชหรือไมใชสิทธิ์  คือถาสถานการณ(ราคาตลาด)เอ้ืออํานวยและ
เปนประโยชนตอผูถือสิทธิ์  ผูถือสิทธิ์ก็จะใชสิทธิ์นั้น  แตถาสถานการณไมอํานวย  ผูถือสิทธิ์ก็
สามารถสละการใชสิทธิ์โดยการปลอยใหสัญญาสิทธิ์นั้นหมดอายุไปโดยปราศจากการใชสิทธิ์  ผู
ซื้อสิทธิ์ก็จะเสียประโยชนเทากับคาธรรมเนียมการซื้อสัญญาสิทธิ์เทานั้น 
             
                               4.4.1.3.1 อัตราแลกเปลี่ยน 
 
                   สัญญาสิทธิ์อัตราแลกเปลี่ยน (Currency Option) คือสิทธิ์ที่จะซื้อหรือขายเงินตรา
ตางประเทศในราคาที่ไมสูงหรือตํ่ากวาราคาที่ตกลงกันไวในสัญญา  เปนเครื่องมือการเงินที่ชวย
ปองกันความเสี่ยงทางดานอัตราแลกเปลี่ยนใหแกลูกคาหรือหนวยงานที่มีหรือคาดวาจะมีราย
จายหรือรายไดเปนเงินตราตางประเทศในอนาคต  เชน ผูนําเขา ผูสงออก ผูกูยืมและผูประมูล
โครงการ  ซึ่งผูถือสิทธิ์อาจจะเลือกใชหรือสิทธิ์หรือไมก็ได  ถายังไมไดเลือกใชสิทธิ์และสัญญายัง
ไมหมดอายุ  ผูถือสิทธิ์ก็สามารถขายสิทธิ์นั้นใหแกผูอ่ืนก็ได  ทางดานธนาคารพาณิชย  ถาเปนผู
ขายสิทธิ์  ก็ไมจําเปนตองรายงานธุรกรรมประเภทนี้ในงบดุลเพราะเปนเพียงสิทธิ์  และการซื้อขาย
ที่แทจริงยังไมเกิดขึ้น  รายการนอกบัญชีงบดุลนี้จึงไมจําเปนตองมีเงินกองทุนหนุนหลังเชนเดียว
กับสินเชื่อหรือสินทรัพยเสี่ยงตามปกติ64 
                   ตัวอยางการใชสัญญาสิทธิ์ในการขายเงินตราตางประเทศเชน  ผูสงออกหรือผู
ตองการคืนเงินกูตางประเทศที่จําเปนตองชําระเงินตราตางประเทศในอีกหนึ่งเดือนขางหนา  อาจ

                                                           
64 ปกรณ วิชยานนท, เครื่องมือการเงินรุนใหมและผลกระทบตอนโยบายเศรษฐกิจ  (กรุงเทพมหานคร: สถาบัน
วิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย, 2534), หนา 7. 
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ซื้อสัญญาสิทธิ์ในการขายเงินตราตางประเทศหรือ put option  จากธนาคารพาณิชยในอัตราที่ตก
ลงกันไวที่ 42.50 บาทตอดอลลารสหรัฐ  หากคาเงินดอลลารสหรัฐในตลาดซื้อขายทันทีต่ํากวา 
42.50 บาท  ลูกคาก็มีสิทธิ์ที่จะขายดอลลารในอัตราที่ตกลงกันในสัญญา  แตหากคาดอลลารใน
ตลาดซื้อขายทันทีมีคาสูงกวาที่ตกลงกันไวในสัญญา  เชนเปน 43.50 บาท  ลูกคาก็อาจขายดอล
ลารในตลาดซื้อขายทันทีและไมใชสิทธิ์ตามสัญญา  เพราะจะไดประโยชนจากการขายในตลาด
ซื้อขายทันทีมากกวา  ในกรณีหลังนี้  ลูกคาก็จะยังคงตองเสียคาธรรมเนียมในการซื้อสัญญาสิทธิ์
แมจะไมไดใชสิทธิ์ตามสัญญาก็ตาม 
                   ลักษณะของสัญญาสิทธิ์ในดานหนึ่งจึงสามารถทํากําไรใหแกผูถือสิทธิ์อยางไมจํากัด
ภายในเวลาของสัญญา  ถาราคาตลาดเปนไปในทิศทางที่เปนประโยชน  โดยมีตนทุนคือคาธรรม
เนียมของสัญญาสิทธิ์เทานั้น  จากตัวอยางขางตน  สมมติเวลาของสัญญาคือ 3 เดือน  และเปน
กรณีที่ผูซื้อสัญญาไมจําเปนตองขายเงินดอลลารโดยทันทีและมีเวลารอไดในระยะเวลานั้น  กรณี
ที่ราคาตลาดซื้อขายทันทีเปนประโยชนคือคาของดอลลารสหรัฐสูงขึ้นเรื่อยๆ  นั่นคือผูถือสัญญา
สิทธิ์ก็จะไดประโยชนจากราคาตลาดอยางไมจํากัดในระยะเวลา 3 เดือนนั้น  โดยมีตนทุนเพียงคา
ธรรมเนียมซึ่งอยูในระดับที่คงที่  แตในทางกลับกัน  ถาราคาดอลลารสหรัฐมีคาตกลงเรื่อยๆ  ผูซื้อ
สัญญาสิทธิ์ก็สามารถเลือกขายดอลลาร ณ ราคาตามสัญญาได  นั่นคือ  สัญญาสิทธิ์มีลักษณะที่
สามารถปองกันความเสี่ยงและใหโอกาสทํากําไรอยางไมจํากัดในขณะเดียวกัน  คูสัญญาซึ่งเปน
ธนาคารพาณิชยจึงมีโอกาสรับความเสี่ยงอยางไมจํากัดดวย  ซึ่งถาธนาคารพาณิชยกอภาระผูก
พันในรูปสัญญานี้เปนจํานวนมาก  ธนาคารก็อาจประสบภาวะขาดทุนไดมากหากอัตราแลก
เปลี่ยนแปรผันไปในทางลบแกธนาคารพาณิชย 
 
                               4.4.1.3.2 อัตราดอกเบี้ย 
 
                    สัญญาสิทธิ์อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Option) เปนสัญญาสิทธิ์ที่มีตราสารทาง
การเงินที่เกี่ยวของกับหนี้เปนสินทรัพยเบื้องหลังสัญญาสิทธิ์นี้   ซึ่งอาจจะเปนตัวตราสารหนี้โดย
ตรง เชน พันธบัตรรัฐบาลหรืออาจเปนสัญญา futures อัตราดอกเบี้ยก็ได  ซึ่งสินทรัพยเบื้องหลังที่
เปนสัญญา futures ไดรับความนิยมมากกวาเพราะไมขาดแคลนสิ่งที่จะตองสงมอบซึ่งก็คือตัว
สัญญา futures เอง เมื่อเทียบกับสินทรัพยเบื้องหลังเปนตัวตราสารโดยตรง เชน พันธบัตรรัฐบาล  
การสงมอบอาจมีปญหาเพราะความขาดแคลนได 
                 สัญญาสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยที่มีสัญญา futures เปนสินทรัพยเบื้องหลังนี้เรียกวา 
futures option  เปนการใหสิทธิ์ผูซื้อหรือขายสัญญา futures ที่กําหนดในราคาที่ระบุไวภายใน
เวลาที่กําหนด  ถาเปน futures option ประเภท call ผูซื้อสิทธิ์จะมีสิทธิ์ในการซื้อสัญญา futures  
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ที่ระบุไวในราคาใชสิทธิ์  ในทางตรงขามถาเปน futures option ประเภท put ผูซื้อสิทธิ์จะมีสิทธิ์ใน
การขายสัญญา futures ที่ระบุใหแกผูขายสัญญาสิทธิ์ในราคาใชสิทธิ์ที่ตกลงกันไว  กลาวอีก
อยางหนึ่งก็คือ  สินคาของสัญญาสิทธิ์ประเภทนี้ก็คือ สัญญา futures และสิ่งที่จะเปนเกณฑใน
การตัดสินใจของธุรกรรมก็คือ ราคาของสัญญา futures 
                   ตัวอยางเชน  ผูถือสัญญาสิทธิ์ประเภท call ของสัญญา futures ประเภทหนึ่งที่ตก
ลงราคาใชสิทธิ์ที่ 85  สมมติวาราคาตลาดของ futures ขณะนั้นอยูที่ 95  ผูถือสัญญาสิทธิ์จึงทํา
การใชสิทธิ์นั้น  ซึ่งหมายถึงเปนการซื้อสัญญา futures นั้น ณ ราคา 85 พรอมทั้งมีสถานภาพเปน
ผูซื้อในสัญญา futures และผูขายสัญญาสิทธิ์ใหก็ตองเขาไปมีสถานภาพเปนผูขายในสัญญา 
futures  เนื่องจากราคาตลาด futures ตอนนั้นเปน 95  ตลาดผูเปนตัวกลางก็จะทําการหักบัญชี
ใหผูซื้อสัญญาสิทธิ์ไดกําไรจากผูขายสัญญาสิทธิ์เปนจํานวนเทากับ 10  ผูถือสัญญาสทิธิ์ซึ่ง ณ 
ตอนนี้มีสถานภาพอยูในสัญญา futures ดวย  อาจตัดสินใจสลายสถานภาพของตนในสัญญา 
futures ดวยการขายที่ราคาตลาดที่ราคา 95 โดยไมมีกําไรหรือขาดทุนจากการสลายสถานภาพ 
futuresคร้ังนี้  (แตก็ไดกําไรจากการใชสัญญาสิทธิ์ไปแลวเทากับ 10) หรืออาจจะตกลงถือสัญญา 
futures ตอก็จะตองเผชิญกับผลตอบแทนและความเสี่ยงตามสถานภาพในสัญญา futures ตอไป     
                   ในความเปนจริงแลวบริการทางการเงินที่จัดวาเปนสัญญาสิทธิ์อัตราดอกเบี้ยนั้นมี
อีกหลากหลายรูปแบบ เชน cap หรือการกําหนดเพดานอัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่ผูซื้อบริการ
สามารถซื้อบริการเพื่อกําจัดความเสี่ยง หรือ floor ซึ่งคือการกําหนดอัตราผลตอบแทนขั้นต่ําที่ลูก
คาเงินฝากประเภทอัตราลอยตัวสามารถซื้อบริการ  เพื่อใชค้ําประกันผลตอบแทนขั้นต่ําที่จะไดรับ
จากเงินฝากของตน ฯลฯ  แตบริการเหลานี้ตางจาก futures option ที่กลาวมาขางตนตรงที่สินคา
ของ futures option ก็คือราคาของสัญญา futures  เปนสิ่งที่ใชทําการตัดสินซื้อขายกัน  สวน
บริการเหลานี้เปนการรับประกันอัตราดอกเบี้ยโดยตรง   แตทั้งนี้ทั้งนั้นการเขาไปผูกพันกบัสัญญา
เหลานี้ของธนาคารพาณิชยก็เปนรายการที่อยูนอกงบดุลเชนเดียวกันและไมตองมีเงินกองทุนหนุน
หลัง  และนับเปนการเขาผูกพันกับภาระความเสี่ยงที่ปราศจากการควบคุม 
 
        4.4.2  ผลของการผูกพันกับสัญญาอนุพันธในแงของธนาคารพาณิชย 
 
                   ปกรณ วิชยานนทไดกลาวถึงอันตรายจากเครื่องมือทางการเงินรุนใหมคืออนุพันธ
ทางการเงิน  พอสรุปไดดังนี6้5         
 
 

                                                           
65 เรื่องเดียวกัน, หนา 141 –146. 
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                                  “ เครื่องมือการเงินอนุพันธชวยในการแยกความเสี่ยงและวาจางให 
                                    ธนาคารหรือสถาบันการเงินรับความเสี่ยงแทนตนได  เมื่อใดก็ตาม 
                                    ที่มีการเกาะกลุมกันของความเสี่ยง  ก็จะทําใหเกิดความเสี่ยงแก 
                                    ธนาคารดวย  ซึ่งความเสี่ยงดังกลาวอาจทําใหระบบการเงินส่ันคลอน 
                                    ไดถาธนาคารไมสามารถแบกรับหรือบริหารความเสี่ยงไดไมดีพอ   
                                    โดยเฉพาะอยางยิ่งธุรกรรมเกี่ยวกับเครื่องมืออนุพันธสวนใหญเปน 
                                    รายการที่อยูนอกบัญชีงบดุล  ธนาคารจึงไมตองถือเงินกองทุนรองรับ 
                                    ความเสี่ยงดังเชนการปลอยสินเชื่อ  ฉะนั้นเสถียรภาพของธนาคารจึง 
                                    อาจสั่นคลอนไดเนื่องจากการขาดเงินกองทุนรองรับอยางเพียงพอ 
 
                               นอกจากนั้นแลว  การที่ธนาคารเขามารับความเสี่ยงเกี่ยวกับเงินกูใหแก 
                                    ลูกคาได  เชนการจัดเพดานสูงสุดของอัตราดอกเบี้ย ฯลฯ  ทําใหเปนการ 
                                    สนับสนุนการกูยืมหรือสินเชื่อไปในตัว  ทําใหการพึ่งพาทุนสะสมลดลง   
                                    และการกูยืมเฟองฟูขึ้น   โดยเฉพาะการกูยืมจากตางประเทศ  ทําใหมีผล 
                                    โดยตรงตอดุลการชําระเงิน  และปริมาณเงินและอาจสงผลแทรกแซงการ 
                                    ดําเนินนโยบายการเงินของรัฐบาลได “ 
 
                       ทั้งหมดนี้คืออันตรายที่จะเกิดจากผลกระทบของการทําสัญญาอนุพันธทางการ
เงินของธนาคารทั้งที่เกิดจากธนาคารพาณิชยเปนคูสัญญาในสัญญาอนุพันธเองหรือการเปนผูสง
ผานความเสี่ยงตอ  ซึ่งแมการสงผานความเสี่ยงก็ยังเปนความเสี่ยงอยูดี  เพราะจะขึ้นอยูกับความ
สามารถในการบริหารเครื่องมือที่มีความซับซอนและการเสาะหาคูสัญญาที่มีความตองการที่
เหมาะสมกับสัญญาที่มีอยู   ซึ่งอาจเกิดปญหาไดหากเกิดภาวะที่ไมปกติหรือภาวะวิกฤต  การ
แบกรับส่ิงที่มีความเสี่ยงสูงซึ่งไมมีขอจํากัดในการกอพันธะ  อาจจะเกินขีดความสามารถของ
ธนาคารพาณิชยและสงผลเสียหายรายแรงได  
 
        4.4.3 ขอสังเกตเกี่ยวกับอนุพันธทางการเงิน: การเก็งกําไรและการปองกัน 
               ความเสี่ยง 
  
                       จากที่ไดอภิปรายมาขางตน  แนวคิดของเครื่องมืออนุพันธมีความแตกตางกันแบง
ไดเปน 2 ลักษณะคือ  เครื่องมีที่มีแนวคิดดานการปองกันความเสี่ยงแบบสัญญาลวงหนา 
(forward, futures และ swap) กับเครื่องมือที่มีแนวคิดดานสัญญาสิทธิ์ (option)  ทั้งสองแนวคิด
สามารถใชในการดําเนินธุรกรรมทั้งการปองกันความเสี่ยงและการการเก็งกําไรไดทั้งคู  แตเครื่อง
มือเกี่ยวกับสัญญาสิทธิ์มีความคลองตัวกวา  และมีลักษณะที่ยอมใหทํากําไรไดไมจํากัดภายใน 
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กําหนดเวลาของสัญญาถาเก็งทิศทางของราคาตลาดไดถูกตอง  ซึ่งถากะเก็งไมถูกก็จะเสียเพียง
คาธรรมเนียมคงที่จํานวนหนึ่งเทานั้น  ลักษณะเชนนี้ประกอบกับลักษณะทั่วไปอื่นๆของเครื่องมือ
อนุพันธ เชน การลงทุนเพียงบางสวน  การไมตองมีการสงมอบจริง  การปดสัญญาไดโดยคํานวณ
การไดหรือเสียเฉพาะสวนตางของราคา  การอนุญาตใหขายไดกอนแลวซื้อภายหลัง  ฯลฯ   ทําให
อนุพันธทางการเงินมีลักษณะใกลเคียงกับเครื่องมือที่ใชเก็งกําไรหรือเครื่องมือของการพนันอยาง
ยิ่ง  การจะเขาใจเครื่องมือชนิดนี้อยางครบถวน  จึงตองพิจารณาถึงลักษณะเงื่อนไขการทํางาน
ของเครื่องมืออนุพันธทางการเงินดวย   
                   เพื่อใหเขาใจลักษณะสมมติของเครื่องมืออนุพันธซึ่งเปนสมมติทางการเงินอยางหนึ่ง
ใหมากยิ่งขึ้น  และเพื่อที่จะวิเคราะหแยกแยะหาเกณฑในการทําหนาที่ของการปองกันความเสี่ยง
และการเก็งกําไรของเครื่องมือนี้  เราอาจลองแบงระดับการสมมติทางการเงินออกเปน 3 ขั้น ดัง
ตอไปนี้ 
                   ขั้นแรก   สมมติทางการเงินขั้นแรกนี้เปนสมมติที่มีการกระทําของมนุษยรองรับอยู   
ซึ่งวัตถุประสงคแรกเริ่มของสมมตินี้ก็เพื่อการกระทําที่มีจุดหมายเพื่อสรางสรรคประโยชนหรือเปน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ  การสมมติทางการเงินขึ้นมาจึงเปรียบเสมือนเครื่องมืออยางหนึ่ง   เพื่อจะ
ทําใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจนั้นเปนไปไดอยางราบรื่นขึ้น  เชนการสมมติเงินตรา  เพื่อความ
สะดวกและรองรับการแลกเปลี่ยนสินคา  การสมมติพันธบัตร  หุน  หุนกู  สินทรัพยทางการเงิน
ตางๆ ฯลฯ เพื่อความสะดวกในการระดมทุนเพื่อใชในการผลิตหรือการสรางสรรคโครงการตางๆ 
                   ขั้นที่สอง   เปนสมมติทางการเงินที่เกี่ยวพันหรือรองรับสมมติในขั้นแรก  จึงนับวา
เกี่ยวพันและรองรับสมมติที่สนับสนุนกิจกรรมเศรษฐกิจหรือการกระทําอันเปนประโยชนของ
มนุษยอยูดวย  เปนสมมติที่เกิดตามสมมติข้ันแรกมาและชวยอํานวยความสะดวกแกการจัดการ
หรือความเปนไปและการทํางานของสมมติข้ันแรก  โดยเปนสิ่งที่แสดงความเคลื่อนไหวของสมมติ
ขั้นแรกอีกทีหนึ่งหรือเรียกวาเปน ‘ราคา’  เชน อัตราดอกเบี้ย  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศ  ราคาหุน   ดัชนีตลาดหุน  เปนตน 
                   ขั้นที่สาม  เปนสมมติทางการเงินที่ตั้งอยูบนสมมติข้ันที่สองหรือใชสมมติขั้นที่สอง
รองรับ  การใชสมมติในขั้นนี้คือเพื่อสนับสนุนการจัดการสมมติในขั้นที่สอง  คือการจัดการกับ
ความผันผวนของสมมติขั้นที่สองหรือความผันผวนของราคา ที่เรียกวา การปองกันความเสี่ยง 
เชน การปองกันความเสี่ยงเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย  อัตราแลกเปลี่ยน  ราคาของสินทรัพยทางการ
เงิน  ราคาหุน  ฯลฯ  การจะปองกันราคาในอนาคตไมใหกอใหเกิดผลดานลบได  ก็ตองเปนการ
เขาไปผูกพันอยูกับความเปนอนาคต  เพื่อประกันขอบเขตของราคาที่ตองการ  หรือกลาวไดอีก
อยางหนึ่งก็คือ  จะตองเปนเรื่องของสัญญาและความผูกพันในตลาดลวงหนาอันเกี่ยวเนื่องมา
จาก’ราคา’  อนุพันธทางการเงินคือสมมติทางการเงินในขั้นที่สามนี้   
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                   อนุพันธทางการเงินดํารงอยูไดเพราะความเคลื่อนไหวของราคา  หรือกลาวอีกอยาง
หนึ่งวาอนุพันธทางการเงินอาศัยความแตกตาง ความเคลื่อนไหว หรือความไมอยูคงที่ของราคา  
ไมวาจะเปนความแตกตางของราคาระหวางตลาดหรือระหวางปจจุบันกับอนาคต  ถาไมมีความ
ผันผวนของราคาก็คงไมจําเปนตองมีอนุพันธทางการเงินเกิดขึ้น  อนุพันธจึงเปนผลของการ
ประสานสิ่งตางๆคือสมมติ(ราคา)  เงื่อนเวลาปจจุบันและอนาคต  ความไมอยูคงที่  จนเปนปจจัย
ของขอตกลงที่จะโอนถายอํานาจในการใชทรัพยากร(เงิน)ระหวางกัน  ความสามารถในการ
ประเมินคาหรือการกะเก็งไปในอนาคตจึงเปนเงื่อนไขสําคัญของความสําเร็จของการประกอบ 
ธุรกรรมประเภทนี้  ลักษณะองคประกอบของอนุพันธและคุณสมบัติของการประสบความสําเร็จ
ในการดําเนินการจึงแทบไมตางกับคุณลักษณะของการเก็งกําไรเลย 
                   การใชอนุพันธทางการเงินมีเพื่อวัตถุประสงคของทั้งการปกปองความเสี่ยงและการ
เก็งกําไร   แตในความเปนจริง  การปองกันความเสี่ยงและการเก็งกําไรคือลักษณะของกิจกรรม
เดียวกันและใชวิธีการเดียวกันคือการหากําไร  เพียงแตจุดมุงหมายและภาวะที่ตองการนั้นตางกัน  
โดยการปองกันความเสี่ยงทางการเงินคือการสงผานความเสี่ยงใหผูอ่ืน  หรือการสรางกําไรใน 
ธุรกรรมอื่นๆเพื่อปองกันหรือชดเชยการขาดทุน  ถากลาวถึงความไมเสี่ยงหรือเสี่ยงนอย  ภาวะที่
ตองการก็คือภาวะที่ราคาไมเคลื่อนไหวมากหรือไมผันผวน  ก็จะเปนภาวะที่มีความเสี่ยงดาน
ราคานอย  สวนการเก็งกําไรนั้นคือการหากําไรหรือหาประโยชน  ภาวะที่ตองการคือภาวะที่ 
ราคามีความเคลื่อนไหว มีความแตกตาง  เมื่อราคาไมอยูกับที่ก็จะเปนประโยชนแกการหากําไร 
                   เงื่อนไขขอตกลงของเครื่องมืออนุพันธนั้นมีลักษณะที่เหมาะแกการหากําไรอยูแลวดัง
ที่ไดอภิปรายมาแลวขางตน   จึงเปนการยากที่จะแยกแยะธุรกรรมการปองกันความเสี่ยงและการ
เก็งกําไรออกจากกัน  อยางไรก็ดีมีขอพิจารณาบางประการของการใชเครื่องมืออนุพันธเพื่อการ
เก็งกําไร  กลาวคือ เนื่องจากการปองกันความเสี่ยงจากราคาจะตองมีกิจกรรมหลักรองรับ  เชน  
เมื่อธุรกรรมหลักที่ทํามีทิศทางของราคาไปในดานหนึ่ง  ก็จะมีการปองกันความเสี่ยงไปในทิศทาง
ตรงขาม  เปนการเผื่อวาราคาตลาดจะผันผวนไปในทิศทางที่ปกปองความเสี่ยงอยู  ก็จะไดกําไร
ไปในทิศทางนั้น  เพื่อชดเชยการขาดทุนในธุรกรรมหลัก  หรือถาราคาเคลื่อนไหวไปในทิศทางของ 
ธุรกรรมหลัก  การขาดทุนในทิศทางของการปองกันความเสี่ยงก็จะถูกจํากัดอยู  ดังนั้นหลักการที่
จะถือวาการใชอนุพันธทางการเงินเปนการใชเพื่อปกปองความเสี่ยงนั้น  นาจะถือไดวาจะตองมี
กิจกรรมหลักบางอยางรองรับอยู  เชน  การคาระหวางประเทศ  การลงทุนโดยตรง  การลงทุนทาง
การเงิน  ฯลฯ  ถาไมมีกิจกรรมหลัก  การใชอนุพันธนั้นก็จะกลายเปนการหาประโยชนจากความ
แตกตางของราคาเทานั้น   จึงสามารถกลาวไดวาการแยกแยะการใชอนุพันธเพื่อการเก็งกําไรทํา
ไดโดยการอางอิงไปถึงกิจกรรมหลักของการทําสัญญาอนุพันธ  การที่ไมมีกิจกรรมหลักใดๆรองรับ
อยูเลยก็จะนับไดวาเปนการทําสัญญาเพื่อประโยชนของการเก็งกําไรแตเพียงอยางเดียว 
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                       การเก็งกําไรในทางการเงินนั้นนอกจากจะเปนเรื่องที่ไมชอบธรรมในระบบ
เศรษฐกิจและการเงินที่ไมกอใหเกิดประโยชนแกสวนรวมแลว  ยังเปนสวนที่ทําใหสวนรวมเสีย
หายในวงกวางอีกดวย  ซึ่งตางจากการเลนเก็งกําไรในบอนการพนันที่นอกจากการที่สวนรวมจะ
ไดรับผลกระทบจากการใชเงินไปแบบไมกอใหเกิดผลผลิตทางเศรษฐกิจแลว  ผลเสียทางการเงิน
และเศรษฐกิจโดยตรงจะจํากัดวงตกอยูแกผูพนันและผูที่เกี่ยวพันกับผูนั้นเทานั้น  สวนการเก็ง
กําไรในตลาดการเงินจะสงผลเสียหายถึงสวนรวมอยางรุนแรงและกวางขวางมากกวา   
                       ธุรกรรมในตลาดการเงินของโลกที่เกิดจากการใชอนุพันธทางการเงินมีผลทําให
ราคาของสิ่งที่อนุพันธนั้นอิงอยูเกิดความเคลื่อนไหวมากขึ้น  ซึ่งถาเปนธุรกรรมที่เกิดขึ้นเพื่อ
ประโยชนของกิจกรรมหลักที่ไมใชการเก็งกําไร  ราคาของตลาดที่เคลื่อนไหวนั้นก็จะเกิดจากความ
ตองการที่แทจริงที่เกี่ยวเนื่องถึงประโยชนสวนรวมคือเพื่อปองกันความเสี่ยงของกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ  แตถาเปนธุรกรรมที่เกิดโดยใชอนุพันธทางการเงินในการเก็งกําไรแลว  ราคาที่เปลี่ยน
แปลงเคลื่อนไหวที่เกิดจากความตองการเก็งกําไรนั้น  ก็จะเปนสวนของความผันผวนของราคาที่
ไมไดเกิดขึ้นจากความจริงหรืออิงอยูบนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ทําประโยชน   ความเคลื่อนไหว
ของราคาที่เกิดจากการเก็งกําไรจึงถือวาเปนความเปลี่ยนแปลงของราคาที่เปนสวนเกิน  ทําให
ตลาดมีความผันผวนของราคาที่มากขึ้นกวาที่ควรจะเปน  ในทางกลับกัน  ความเคลื่อนไหวหรือ
ความแตกตางของราคาเปนสิ่งที่เปนประโยชนตอการเก็งกําไร  เนื่องจากราคาที่ไมเคลื่อนไหวหรือ
เคลื่อนไหวนอยยอมไมเอ้ือตอการเก็งกําไร  ฉะนั้น  การเก็งกําไรนํามาซึ่งความเคลื่อนไหวของ
ราคาตลาด ซึ่งก็จะเปนประโยชนตอการเก็งกําไรตอไปอีกตอหนึ่ง  แตความผันผวนของราคาเปน
สิ่งที่ผูสรรคสรางกิจกรรมหลักที่เปนประโยชนไมตองการ 
                       ตัวอยางของอนุพันธทางการเงินของอัตราแลกเปลี่ยนจะชวยทําใหเห็นภาพการ
หาประโยชนของนักเก็งกําไรไดดีขึ้น  ถาเปรียบตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ  
ซึ่งเปนสินทรัพยอยางหนึ่งที่อนุพันธอางอิงถึงเสมือนคลองสายหนึ่งที่ปกติมีพื้นผิวน้ําสงบ  จะมี
คลื่นบางก็เกิดจากฝพายของเรือพอคาแมคาพายเรือที่บรรทุกสินคาสัญจรคาขายไปมา   เมื่อเกิด
การสัญจรในตลาดเพิ่มมากขึ้น  คลื่นที่เกิดจากฝพายก็เกิดเพิ่มมากขึ้นตามดวย  จนเรือคาขาย
บางลําไมแนใจวาคลื่นน้ําที่เกิดมากขึ้นๆจะทําใหตนเองเสียหายจากการที่เรือกระทบกระแทกกับ
คลื่นจนทําใหสินคาตกหลนลงน้ําหรือจะทําใหเรือลมลงหรือไม  จึงยอมเสียเงินเพื่อจางเรือที่ใช
เครื่องยนตลากจูงเรือของตนเองไปใหถึงจุดหมายโดยตลอดรอดฝง  เรือยนตรับจางซึ่งเปนเรือ
ใหญแลนไปในคลองก็ทําใหเกิดคลื่นเชนกัน  แตผูสัญจรตางก็เขาใจดีวาเปนวิถทีางหนึ่งของการ
ทําประโยชนใหเรือคาขายบางลําที่ตองการบริการเชนนั้น   อยางไรก็ตาม  ในลําคลองนั้นยังมีคน
อยูจํานวนหนึ่งที่สังเกตเห็นวาการเกิดคลื่นเปนประโยชนแกพวกตน  เชน  บางคราวเกิดคลื่นใหญ
กระแทกเรือที่ไมมีการลากจูง  ก็ทําใหเรือบางลําเสียการทรงตัวและสินคาตกหลนหายไปในน้ํา
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บาง ก็เปนโอกาสของพวกเขาเหลานี้ที่จะงมเก็บสินคาหรือของมีคาที่ตกหลนในน้ํามาเปนของๆ
ตน  เมื่อรูถึงประโยชนของคลื่นดังนี้แลว  คนพวกนี้จึงคิดนําเครื่องยนตมาติดไวกับเรือของตนเอง
เพื่อทําใหเกิดคลื่นโดยเฉพาะ  โดยเรือพวกนี้ไมไดทําการคาขายอะไรเพียงแตสัญจรไปในลําคลอง
และทําคลื่นใหเกิดมากๆเพียงอยางเดียว  ตอมาเมื่อเกิดเรือสรางคลื่นมากๆจึงทําใหการสัญจรใน
ลําคลองลําบากมากขึ้น  จากเดิมพอคาที่ไมเคยจางเรือยนตลากจูงก็จําเปนตองจาง  ทําใหตองมี
ตนทุนในการคาขายเพิ่มเติมซ่ึงพอคาก็ทําการชดเชยเขาไปในราคาของสินคาที่ขายใหแกผูซื้อ   
คนในเรือที่สรางคลื่นก็ยังหาประโยชนจากการนี้ไปเร่ือยๆ  นักสรางคลื่นบางคนก็มีความสามารถ
ในการรวบรวมทุนไดมาก  จึงตอเรือสรางคลื่นขนาดใหญขึ้นมาและหาประโยชนโดยการประเมิน
หรือเพงเล็งเรือที่บรรทุกสินคาหรือทรัพยสินทีละมากๆแตมีคนขับเรือที่ไมชํานาญการหรือไมก็มอง
เห็นจุดออนที่ตัวเรือลํานั้น  ซึ่งการจมเรือใหญไดก็หมายถึงจะไดสมบัติมากขึ้นนั่นเอง  
                       ตัวอยางขางตนเปรียบเทียบแสดงตลาดการแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ
กับคลองสายหนึ่ง  การพายเรือสัญจรไปมาคือการทําธุรกรรมระหวางประเทศซึ่งอาจจะเปนการ
คา  การลงทุน ฯลฯ ที่ตองการเงินตราตางประเทศ  คลื่นหรือการกระเพื่อมของน้ําที่เกิดจากการ
พายเรือสัญจรจึงเปรียบเหมือนราคาตลาดของเงินตราระหวางประเทศซึ่งจะขึ้นหรือลงมากนอย
แลวแตความตองการของธุรกรรม  ความเสี่ยงของการทําธุรกรรมในตลาดก็คือ  ราคาของเงินตรา
ที่เคลื่อนไหวขึ้นลงไมแนนอนซึ่งอาจสงผลเสียหายแกธุรกรรม  คือคลื่นที่อาจทําใหเรือเอียงและสิน
คาตกหลนเสียหาย  เรือยนตที่รับจางลากจูงคือธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงินที่รับประกัน
ความเสี่ยงแกผูดําเนินธุรกรรมที่จะไมใหเกิดความเสียหาย  โดยเครื่องยนตที่ติดเรือลากเปรียบ
เหมือนเครื่องมืออนุพันธทางการเงินที่ทําใหการปองกันความเสี่ยงเปนไปได  สวนเรือยนตที่เปน
นักสรางคลื่นคือนักเก็งกําไรที่ไดประโยชนจากคลื่นหรือความผันผวนของราคา  และเปนผูสราง
คลื่นในตลาดขึ้นมาโดยการซื้อขายเงินตราที่ใชเครื่องมืออนุพันธและไมมีธุรกรรมหลักที่ทํา
ประโยชนสนับสนุนอยู  เปรียบเสมือนการสัญจรเพื่อสรางคลื่นโดยไมมีจุดมุงหมายการเดินทางที่
แนนอนจริงๆนอกจากการเคลื่อนตัวเองไปเรื่อยๆอยูในตลาด  และผูสรางคลื่นที่มีเรือใหญก็คือนัก
เก็งกําไรที่เปนกองทุนขนาดใหญ   
                   จากตัวอยางขางตนจะชวยทําใหเห็นบทบาทของการเก็งกําไรและการปองกันความ
เสี่ยงวาตางกันอยางไร  เครื่องยนตที่ติดเครื่องใหเรือคือเครื่องมืออนุพันธทางการเงินที่สามารถให
ประโยชนทั้งแกการปองกันความเสี่ยงและการเก็งกําไร  อยูที่วานํามาใชเพื่อสนับสนุนกิจกรรม
หลักที่เปนประโยชนตอสวนรวมหรือไม   โดยที่ความเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวของราคามากๆหรือ
ความไมแนนอนที่สูงขึ้นเปนสิ่งไมพึงประสงคของตลาดการเงิน  ดังนั้น  การเก็งกําไรคือการหา
ประโยชนโดยปราศจากธุรกรรมทางเศรษฐกิจรองรับ  มีผลเทากับการสรางความเดือดรอนให
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ตลาดที่ตนเองอิงอยู  คือการทําใหราคามีความผันผวนเพิ่มข้ึนจากเดิมและการเอาประโยชนจาก
ความผันผวนนั้น 
   
        4.4.4 ขอสังเกตเกี่ยวกับอนุพันธทางการเงิน swap:  
               กรณีวิกฤตคาเงินบาทของไทยป  2539 - 2540  
 
                   ธุรกรรม swap อัตราแลกเปลี่ยนมีบทบาทสําคัญในวิกฤตคาเงินบาทในป 2539 – 
2540 เพราะถูกใชควบคูไปกับการซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนในตลาดซื้อขายทันทีสําหรับทั้งการ
ปองกันและโจมตีคาเงินบาท  แมการ swap จะถูกนํามาใชโดยฝายที่ปองกันคาเงินบาทคือ
ธนาคารแหงประเทศไทยดวยเชนเดียวกับฝายที่โจมตีคาเงินหรือนกัเก็งกําไรก็ตาม  แตผลของการ
กระทําเชนนั้น  ก็มิไดเปนการพยุงคาเงินบาทแตทําใหเกิดการหมุนเวียนของเงินบาทไหลกลับไปสู
นักเก็งกําไร  เอ้ือใหฝายเก็งกําไรมีเงินบาทใชกลับมาโจมตีคาเงินบาทโดยตอเนื่อง 
                   กลาวโดยสังเขปถึงการโจมตีคาเงินบาทเริ่มจากการที่นักเก็งกําไรพรอมใจกันขายเงิน
บาทแลกกับการซื้อเงินดอลลารเพราะคาดการณวาเงินบาทควรมีราคาต่ําลง  ธนาคารแหง
ประเทศไทยจึงทําการปกปองคาเงินบาทไมใหมีราคาต่ําลงโดยการเขารับซื้อเงินบาทและขาย
เงินดอลลารในตลาดซื้อขายทันท ี พรอมกันนั้นก็ทําธุรกรรม swap ในดานตรงขามไปดวย  คือ
การขายบาทและซื้อดอลลารเพื่ออัดฉีดเงินบาทเขาตลาดเพื่อลบลางผลของการซื้อเงินบาทที่ได
พยุงราคาในตลาดซื้อขายทันทีเอาไว  เพื่อที่วาปริมาณเงินบาทในตลาดซื้อขายทันทีจะไมลดลง
และอัตราดอกเบี้ยก็จะไมแพงขึ้น  แตผลของการทําเชนนี้  ก็เทากับวาเปนการถายเทเงินบาทคืน
ใหแกนักเก็งกําไรใหมีเงินบาทกลับมาเทขายเก็งกําไรอีกครั้งหนึ่ง  ทําใหการเก็งกําไรเกิดขึ้นได
อยางตอเนื่องเพราะเงินบาทในตลาดไมขาดแคลน  เพราะสามารถนาํมาขายเพื่อกดราคาใหลดลง
ไดในรอบใหม  จนกระทั่งธนาคารแหงประเทศไทยตองเปลี่ยนวิธีการโดยการ 
 
                               “ .. ส่ังไปยังธนาคารพาณิชยไทยไมใหปลอยเงินบาทใหกับ 
                                    สถาบันการเงินตางประเทศ  ยกเวนถามีธุรกรรมที่แทจริงอยู   
                                   เชน เปนการจายเงินเพื่อการนําเขา  มาตรการนี้ทําใหอัตรา 
                                    แลกเปลี่ยนในตลาดทันทีในตางประเทศลดลงอยางรวดเร็ว ..”66 
 

                                                           
66 คณะกรรมการศึกษาและเสนอแนะมาตรการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารจัดการระบบการเงินของประเทศ 
(ศปร.), รายงานผลการวิเคราะหและวินิจฉัยขอเท็จจริงเกี่ยวกับสถานการณวิกฤตทางเศรษฐกิจ 
(กรุงเทพมหานคร : มูลนิธิสถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย, 2541),  หนา 64. 
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                   การเปลี่ยนมาตรการการปกปองคาเงินบาทมาเปนวิธีดังกลาวของธนาคารแหง
ประเทศไทยเปนการทําใหนักเก็งกําไรตองขาดทุนสูงมากเพราะตองแสวงหาเงินบาทในราคาที่
แพงขึ้นเพื่อมาสงมอบใหธนาคารแหงประเทศไทย67  แตแมมาตรการดังกลาวจะไดผล  แตสถานะ
ทุนสํารองเงินตราตางประเทศของไทยไดลดนอยลงมากแลวจากการปกปองคาเงินบาทโดยการ
ซื้อขายในตลาดซื้อขายทันทีและการทําธุรกรรม swap มาอยางมากมายกอนหนานี้  ทําใหทาง
การไทยก็ตองทําการลอยตัวคาเงินบาทในที่สุด  โดยนักเก็งกําไรเปนฝายไดกําไรจากเงินทุน
สํารองของประเทศไทยไปอยางมหาศาล 
                   อนึ่ง ในชวงการทํา swap ของธนาคารแหงประเทศไทยนั้น  รายงานของศปร.ได
กลาวถึงคูคาของการทํา swap วา 
 
                                  “มักจะเปนผูแทนที่ธปท.เลือกใหเปนตัวแทนในธุรกรรมแตละครั้ง   
                                         ผูแทนเหลานี้มีธนาคารไทยขนาดใหญ 4 ธนาคาร  (กรุงเทพฯ  
                                         กรุงไทย กสิกรไทย และไทยพาณิชย)  ธนาคารตางประเทศที่มี 
                                         สาขาในไทย  รวมไปถึงสถาบันการเงินตางประเทศอีกดวย   
                                         ตามความเขาใจของธปท. คูคาจะทําสัญญากับธปท.ในฐาน 
                                         เปนตัวแทน (agent) ของธปท. ในตลาด  กลาวคือคูคาจะไปทํา 
                                         สัญญาตอกับผูอื่น  และคิดคาปวยการจากธปท.แตก็ไมมีอะไร 
                                         ที่จะกีดกันไมใหคูคาบางรายหันมาทําสัญญากับตนเองหรือกับ 
                                         บริษัทในเครือ  หรอืใชขอมูลที่ไดจากธุรกรรมของธปท.ไปทําธุรกรรม 
                                         กับคนอื่น  ในหลายกรณีมีขาวออกมาเปนระลอกวาคูคาของธปท. 
                                         คือผูที่อยูในหมูนักเก็งกําไรที่เขามาโจมตีเงินบาทเสียเอง”68    
 
                   จากกรณีวิกฤตคาเงินบาทของไทยครั้งนี้  มีขอสังเกตที่เกี่ยวของกับความสําคัญของ
การมีธุรกรรมที่แทจริงรองรับการทําธุรกรรมอนุพันธทางการเงินดังนี้ 

1. ถามีเกณฑวาการทําธุรกรรมอนุพันธทางการเงิน (ในที่นี้คือ swap)จะกระทําได   
จะตองมีธุรกรรมที่แทจริงรองรับอยูแลว  การโจมตีคาเงินหรือการปองกันคาเงินบาทก็ตามโดยการ
ใช swap คงทําไมไดเพราะไมมีธุรกรรมที่แทจริงหนุนอยู  การโจมตีเพื่อการเก็งกําไรและการปอง
กันคาเงินก็จะตองเกิดขึ้นในตลาดการซื้อขายทันทีเทานั้น 

      การคาเงินตราตางประเทศในตลาดการซื้อขายทันที  ในความเปนจริงก็สมควรมี 

                                                           
67 เรื่องเดียวกัน, หนา 65. 
68 เรื่องเดียวกัน, หนา 41. 
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ธุรกรรมที่แทจริงรองรับอยูทั้งหมดเพื่อที่จะแสดงถึงความมุงหมายที่แทจริงของการทําธุรกรรมทาง
เศรษฐกิจที่เปนประโยชน  อยางไรก็ตาม  การซื้อขายเงินตราตางประเทศระหวางสถาบันในตลาด
ซื้อขายทันที  ไมมีการระบุถึงธุรกรรมที่แทจริงเพราะเปนการซื้อขายในปริมาณมาก   จึงทําใหการ
ทําการซื้อขายเพื่อโจมตีคาเงินและเก็งกําไรสามารถเกิดขึ้นไดในตลาดการซื้อขายทันทีเชนกัน   
                       แตหากแมจะมีการโจมตีคาเงินเพื่อการเก็งกําไรเกิดขึ้นในตลาดซื้อขายทันที  การ
โจมตีคาเงินจะมีขอจํากัดอยูที่อุปทานของเงินสกลุที่ถูกโจมตีในตลาด  ซึ่งยอมตองมีปริมาณ
จํากัดตามที่มีหมุนเวียนอยูจริง  นั่นคือ  การโจมตีเพื่อเก็งกําไรก็จะพบกับภาวะความสิ้นสุดไดข้ึน
อยูกับปริมาณเงินจริงที่มีอยูในตลาด  แตการใชเครื่องมืออนุพันธ (swap)อํานวยใหเงินไหลกลับ
เขาตลาดไปสูมือนักเก็งกําไรอีกเพื่อการเก็งกําไรเกิดขึ้นตอไปโดยไมรูจบ  ผูที่ปองกันคาเงินจึงตอง
พายแพเพราะหมดเงินที่จะตอสูกับนักเก็งกําไรที่มีกําลังเงินมหาศาลกวา  ในกรณีดังกลาวนี้  จึง
แสดงวาการ swap โดยที่ไมมีธุรกรรมแทจริงรองรับนั้น  สามารถกลายเปนเครื่องมือของการเก็ง
กําไรที่มีประสิทธิภาพและใชเบียดเบียนผูอ่ืนไดตามเปาประสงคของนักเก็งกําไรไดมากกวาการ
โจมตีคาเงินโดยไมมีการใชเครื่องมืออนุพันธซึ่งจะมีขอจํากัดที่อุปทานของเงินสกุลที่ถูกโจมตี 
                   2. การทํา swap โดยไมตองมีธุรกรรมแทจริงรองรับและไมตองรายงานตอธนาคาร
กลางนั้น  ทําใหเปนเรื่องที่สืบคนไดยาก  ในกรณีวิกฤตคาเงินครั้งนี้  การทํา swap จึงกลายเปน
เครื่องมือเก็งกําไรที่ใชไดผลดีทามกลางภาวะราคาที่ผันผวน  การที่ธนาคารพาณิชยในประเทศจะ
เปนผูมีสวนรวมโจมตีและเก็งกําไรคาเงินบาทเสียเองหรือไมนั้นจึงเปนเรื่องที่อาจเปนไปได   ซึ่งถา
ขอสงสัยนี้มีสวนที่เปนความจริง  การกระทําเชนนี้จะเปนเรื่องที่ขัดแยงกับจริยธรรมอยางมาก  ที่
ธนาคารพาณิชยในประเทศจะกลายเปนผูทํารายสังคมเสียเอง   
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บทที่ 5  
 

ธุรกิจการเงินการธนาคารในทัศนะของพุทธศาสนา 
 
5.1 จุดมุงหมายทางเศรษฐกิจ 
                             
                       ในการประกอบกิจการงานนั้น  พุทธศาสนาไมไดปฏิเสธกิจกรรมหรือการงานที่ทาง
เศรษฐศาสตรในยุคปจจุบันกําหนดไววาเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  ดังในกูฏทันตสูตรที่มีการสงเสริม
ใหทุนหรือรางวัลแกผูขยันในการผลิต  การคา และการใหบริการ69  จากพระสูตรนี้  ยังนับวาพุทธ
ศาสนามีทัศนะสงเสริมการประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจอีกดวย  นอกจากนั้น  นอกจากหลักโดยทั่ว
ไปของการประกอบการงานวาจะตองเปนการงานที่มีความชอบธรรมหรือสัมมาอาชีวะ  ซึ่งคือการละ
มิจฉาอาชีวะอันเปนการโกง  หลอกลวง  การประจบสอพลอ  การทําเลห   การบีบบังคับขูเข็ญ  และ
การเอาลาภตอลาภ70แลว  ในแงเฉพาะเจาะจงก็คือการงานนั้นจะตองประกอบดวยการออกแรงกาย
ดวยความขยันหมั่นเพียร   และที่สําคัญคือการงานนั้นจะตองไมเปนโทษ71  การงานที่ไมเปนโทษนั้น
อาจกลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  เปนการงานที่ไมมีความเบียดเบียนและกระทําแลวเกิดประโยชนหรือมี
คุณคาเกิดขึ้น   
                       อยางไรก็ตาม  การทํากิจกรรมที่ไมเบียดเบียนกับการทํากิจกรรมที่เปนประโยชนนั้น  
อาจไมใชกิจกรรมเดียวกัน  ความไมเบียดเบียนยอมมากอนการทําใหเกิดประโยชน  เชน  กิจกรรมที่มี
ประโยชนตอมนุษยแตจะตองเบียดเบียนชีวิตสัตวหรือส่ิงแวดลอม  ก็ยอมไมสอดคลองกับทัศนะพุทธที่
ถือการอยูรวมอยางไมเอาเปรียบกัน  พระพุทธเจาทรงกลาวถึงการคาขาย 5 ประการวาเปนการคาขาย
ที่อุบาสกไมควรประกอบ คือ  การคาขายอาวุธ  สัตว  เนื้อสัตว  น้ําเมาหรือส่ิงเสพติดและยาพิษ72 
เพราะการคาสิ่งเหลานี้คือการกระทําที่กอใหเกิดการเบียดเบียนชีวิตหรือสติปญญาผูอ่ืนและทําใหการ
เบียดเบียนนั้นแพรหลาย เนื้อสัตวมีประโยชนเพราะมีโปรตีนที่ทําใหรางกายมนุษยเจริญแข็งแรงแตก็
เปนการเบียดเบียนชีวิตผูอ่ืน  จากคําสอนขอนี้จึงแสดงวา  พระพุทธเจาทรงถือเอาการไมเบียดเบียนมา
กอนการไดรับประโยชนของมนุษย  การไมเบียดเบียนจึงเปนขอสําคัญกวาการไดรับประโยชน   
                       จากที่กลาวมาขางตนวาพุทธศาสนามีทัศนะสนับสนุนการประกอบกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจนั้น  ก็แสดงวากิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยทั่วไปในทัศนะของพุทธ  คือกิจกรรมที่ไมเบียดเบียน

                                                           
69 ที.สี.  9/206/175       
70 ม.อุ  14/275/163 
71 องฺ.จตุกฺก. 21/62/80 
72 องฺ. ปฺจก. 22/177/211 
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และกอใหเกิดประโยชน  เชน  การผลิต การคาและการใหบริการก็จะตองไมเบียดเบียนใครและทํา
ประโยชนใหเกิดขึ้น 
                       ในเรื่องของจุดหมายทางเศรษฐกิจนั้น  โดยความเปนจริงไมใชจุดหมายในลักษณะที่มี
จุดสุดทายที่จะตองไปใหถึง  แตพุทธศาสนามีจุดหมายตองการใหพนจากความเดือดรอนอันเนื่องมา
จากความขาดแคลนมากกวา  อยางที่กลาววาถาทองยังหิวก็ไมสามารถบรรลุธรรมได  นอกจากนั้น
ความขาดแคลนจะนํามาซึ่งความไมสงบและอาชญากรรมในสังคม  โดยสภาพดังกลาวนี้ก็ไมเอื้อตอ
การปฏิบัติเพื่อบรรลุธรรมทั้งฆราวาสหรือนักบวช  อาจกลาวไดวาจุดหมายทางเศรษฐกิจโดยรวมที่สุด
ของพุทธศาสนาก็คือการกําจัดความยากจน  อยางที่พระพุทธเจาทรงตรัสวา  ความจนเปนทุกขในโลก73  
ฉะนั้นการกําจัดความยากจนจึงเทากับเปนการกําจัดทุกขออกไปไดสวนหนึ่ง 
                       จุดหมายทางเศรษฐกิจนั้นเปนเรื่องของทั้งสังคมไมใชเปนเรื่องที่จะบรรลุใหถึงโดยเกี่ยว
ของแตกับรัฐหรือผูปกครองโดยฝายเดียว  และเพราะการเปนเรื่องของทั้งสังคมจึงตองเกี่ยวของกับ
หลายๆฝาย  เนื่องจากเศรษฐกิจเปนเรื่องเกี่ยวกับทรัพยและการจัดการทรัพย  ดังนั้นคําสอนของพระ
พุทธเจาที่เกี่ยวกับทรัพยจึงกําหนดทาทีที่ควรจะเปนเกี่ยวกับทรัพยไดไมวาในระดับบุคคลหรือในระดับ
รัฐ  
 
             5.1.1 ระดับบุคคล 
 
                       ในระดับบุคคลนั้น  การเกี่ยวของกับทรัพยพอสรุปเปนประเด็นไดดังนี้ 

1) หาทรัพยดวยการประกอบการงานอันชอบธรรม มีประโยชน  ไมเบียดเบียนและ
ดวยการลงแรงอยางขยันหมั่นเพียร 

2) ใชทรัพยเพื่อเลี้ยงตน  คนรอบขาง  ปองกันอันตราย  ทําบุญ  บํารุงราชการ74  โดย
ไมเปนหนี7้5  และมีเก็บไวประกอบการงานกับยามฉุกเฉิน76    

3) มีทาทีตอทรัพยและการบริโภคดวยความไมหลง  ไมพัวพัน  และมีปญญา77 
                       ถานับวาทรัพยเปนวัตถุที่มีปริมาณ  ลักษณะของการเกี่ยวของกับทรัพยโดยความ
ประพฤติปฏิบัติดังกลาวจึงเทากับเปนการแปรเปลี่ยนวัตถุหรือส่ิงที่เปนปริมาณใหกลายเปนคุณคาคือ

                                                           
73 องฺ. ปฺจก. 22/316/364 
74 องฺ. ปฺจก. 22/41/44 
75 องฺ.จตุกฺก. 21/62/80 และ องฺง สตฺตก. 23/144/257 
76 ที.ปา. 11/197/169 
77 องฺ.ทสก.  24/92/176 
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ความสุขกายและความสุขใจ  โดยมีปญญากํากับเพื่อไมใหติดหรือมัวเมากับทรัพยและความสุข  การ
แปรเปลี่ยนและเชื่อมโยงวัตถุเปนคุณคาแสดงเปนแผนภาพไดดังนี้  
 
 
          ทรัพย/เงิน                          ความประพฤติที่ถูกตอง                                ความสุขกายและใจ 
          (ปริมาณ)                                                                                                    (คุณคา) 
                                             
                                                                                                             
                                                                                                          ปญญากํากับ 
  
ภาพประกอบ 5.1   การเกี่ยวของกับทรัพยตามแนวพุทธ 
 
                       ในขอปฏิบัติของความประพฤติที่ถูกตองนั้นคือการหาอยางไมเบียดเบียน  การใชเพื่อ
ตนเองและกระจายทรัพยสูคนอื่นและมีปญญารูเทาทัน  เปนบทบาทของการปฏิบัติตอทรัพยในระดับ
บุคคลซึ่งจะชวยนําสังคมไปสูเปาหมายทางเศรษฐกิจคือการกําจัดความยากจนและเกิดความสงบสุข
ในสังคมได 
 
             5.1.2 ระดับรัฐหรือผูปกครอง 
 
                       พระพุทธเจาทรงตรัสวาความจนเปนทุกขในโลก หนาที่ของรัฐในเรื่องจุดหมายทาง
เศรษฐกิจคือ การทําใหประชาชนพนจากความยากจน  เพื่อใหสังคมเกิดความสงบสุขราบรื่น  ไมมี
ความวุนวายในสังคม  ในจักกวัตติวัตรกลาวถึงวิธีกําจัดความยากจนโดยการใหทรัพย78  ในกูฏทันต
สูตรกลาวถึงการสงเสริมผูที่มีความขยันหมั่นเพียรในการประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจ79  ดังนั้นวิธี
การกําจัดความยากจนตามคําสอนของพุทธศาสนาจึงกระทําไดทั้งสองดานคือ  การกระจายทรัพยจาก
รัฐสูผูยากจนโดยทานและการสงเสริมความเติบโตทางเศรษฐกิจ 
                       เมื่อเปรียบเทียบเปาหมายทางเศรษฐกิจในระบบทุนนิยมในเรื่องการกระจายทรัพยกับ
วิธีการของทางพุทธศาสนา  เปาหมายทางเศรษฐกิจของระบบทุนนิยมที่สําคัญประการหนึ่งคือการ
สรางความจําเริญทางเศรษฐกิจใหพอเพียงและการวาจางงานเต็มที่ซึ่งก็เพื่อใหคนที่อยูในระบบ
เศรษฐกิจมีงานทํา  เปนวิธีการของการกําจัดความยากจน   พรอมกันนั้นการที่เศรษฐกิจโตขึ้นมีผลทํา 

                                                           
78 ที.ปา 11/43/60 
79 ที.สี  9/206/175 
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ใหประชาชนมีมาตรฐานการครองชีพที่สูงขึ้นจากบริการและสินคาที่พอเพียง  การกระจายทรัพยของทุน
นิยมจึงอาศัยการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจเทานั้น  และเปนการกระจายทรัพยเฉพาะแกผูที่อยูในระบบ
การหมุนเวียนของเศรษฐกิจ  วงจรการคาและการหมุนเวียนของเงิน  สินคาจะเดินทางจากผูผลิตไปสูผู
คาและถึงมือผูบริโภค  สวนการไหลเวียนของเงินจะเปนไปในทิศตรงขาม  คือจากผูบริโภคไปสูผูคาและ
ผูผลิตและไหลวนกลับมาสูผูบริโภคอีกครั้งในรูปของคาจางแรงงาน  ผูที่จะไดรับประโยชนจากการเติบ
โตของเศรษฐกิจและสามารถมีมาตรฐานการครองชีพที่สูงขึ้นก็คือผูที่อยูในวงจรของระบบเศรษฐกิจเทา
นั้น  ซึ่งก็คือผูที่มีความสามารถเพียงพอหรือเรียกไดวาเปนผูแข็งแรงในสังคม  สวนผูที่อยูนอกวงจรของ
ระบบเศรษฐกิจ  คือผูที่ไมมีความสามารถพอซึ่งเปรียบเสมือนผูออนแอ  จะไมไดรับประโยชนจากการ
กระจายทรัพยของระบบเศรษฐกิจในลักษณะนี้  การกระจายทรัพยเพื่อคนออนแอในสังคมจึงไมไดอยู
ในเปาหมายของเศรษฐกิจทุนนิยม    
                       สวนเปาหมายทางเศรษฐกิจของพุทธศาสนาที่มุงกําจัดความยากจนโดยการสงเสริมกิจ
กรรมทางเศรษฐกิจและการชวยเหลือโดยตรงแกผูยากจนในสังคม  เปนลักษณะการกระจายทรัพยทั้ง
ในวงจรของระบบเศรษฐกิจและการกระจายทรัพยในแนวดิ่งคือจากรัฐสูผูยากจนที่อยูนอกระบบ
เศรษฐกิจ   ดังนั้น  การที่รัฐแนวพุทธจะกระจายทรัพยเพื่อขจัดความยากจนนั้นจึงมีปจจัยที่เกี่ยวของ
หลายประการ  เปนตนวา  รัฐจะตองมีความมั่งคั่งพอและจะตองมีการกําหนดความหมายของความ
เปนผูยากจนในสังคมวาคือประชาชนพวกใดบาง 
                       ตามทัศนะของพุทธศาสนานั้น  ความจําเปนขั้นตนที่สุดของชีวิตคือความอยูรอด  ดัง
เชน  การกําหนดใหพระภิกษุมีบริขารหรือเครื่องใชสอยไดเพียงแปดอยางคือ สบง จีวร สังฆาฏิ บาตร 
มีดโกน เข็ม ประคดเอว กระบอกกรองน้ํา    เปนนัยวามีส่ิงของจําเปนเพื่อความอยูรอดเทานั้น  ดังนั้น
เมื่อถือหลักเพื่อใหอยูรอด  โดยความหมายนี้  คนออนแอหรือยากจนที่สุดในสังคมก็คือผูที่ถาไมไดรับ
การสงเคราะหก็จะไมสามารถอยูรอดได  ความยากจนต่ําสุดยอมหมายถึงการที่ไมมีความสามารถหรือ
กําลังพอที่จะชวยเหลือตนเองได  คนที่ยากจนเชนนี้คือ  คนชรา  คนปวยหนัก  คนพิการที่ไมสามารถ
ชวยเหลือตนเองได  หรือผูที่ชวยเหลือตนเองไมไดโดยชั่วคราว  เชน  เด็กที่ถูกทอดทิ้ง   คนที่ประสบภัย
พิบัติ  เปนตน   
                       ความยากจนระดับถัดมาคือ ความยากจนเพราะไมมีทุนประกอบอาชีพ  จากคัมภีรที่
กลาวถึงการที่รัฐทําการแจกทุนใหแกผูขยันและผูยากจน  เปนสิ่งที่ทําไดเพราะประชากรยังคงมีนอย  
การคัดเลือกคนขยันตั้งใจประกอบอาชีพที่สมควรไดรับทุนจึงอาจกระทําไดอยางถูกตองและโดยสุจริต   
แตในสมัยปจจุบัน  การแจกสิ่งของหรอืเงินทองเพื่อบรรเทาความจนชั่วครั้งชั่วคราวอาจเปนสิ่งที่กระทํา
ได  แตคงไมใชในความหมายของการใหทุนเพื่อแกไขความจนอยางถาวร  เพราะเนื่องจากจํานวน
ประชากรมีจํานวนเพิ่มข้ึนมาก  การคัดเลือกคนที่สมควรไดรับความชวยเหลือไดอยางถูกตองและโดย
สุจริตจึงอาจจะกระทําไดยาก   อยางไรก็ตาม  เมื่อพิจารณาวาทุนเฉพาะประเภทหนึ่งที่สามารถทําให
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พนจากความยากจนไดก็คือ  ความรูและทักษะในการประกอบอาชีพ  เพราะคนที่ไมมีความรูหรือทักษะ
ประกอบอาชีพก็คือผูยากจนอยางแนนอนเพราะหมายถึงการพึ่งพิงจากทุนเฉพาะที่เปนแรงงานตนเทา
นั้น  ไมมีทุนความรูที่จะยกระดับใหพนจากความยากจน  ฉะนั้น รัฐแนวพุทธจึงควรใหทุนประเภทชวย
เหลือการประกอบอาชีพแกคนเหลานี้  เพราะในการใหความรูนั้น  ผูรับความรูจําเปนจะตองมีความ
ขยันและความตั้งใจจริงในการมาเรียนดวยแลวสวนหนึ่งจึงสามารถนับเปนการคัดเลือกบุคคลไปในตัว   
ซึ่งหลังจากเรียนสําเร็จแลว  รัฐจะสงเสริมการประกอบอาชีพแกผูเรียนทั้งหมดหรือเฉพาะแกผูที่สมควร
จะไดรับ  เพราะจากการใหความรูและการฝกอบรมก็จะสามารถทําใหทราบไดดีวา ใครคือผูที่มีทุนทาง
ความประพฤติที่ดีคือ มีความขยัน ความสามารถ ฯลฯ คือสามารถสรางความเชื่อถือไดวาจะเปนผูตั้งใจ
ประกอบอาชีพจริง  รัฐก็อาจสงเสริมโดยการใหทุนประกอบการเริ่มตนโดยปลอดดอกเบี้ยแกบุคคล
เหลานั้น  ซึ่งการสงเสริมใหทุนไดในขอบเขตใดก็คงแลวแตความมั่งคั่งของรัฐ  แตในชั้นแรก  การให
ความรูในการประกอบอาชีพแกผูยากจนก็เทากับการใหทุนแลวนั่นเอง  การชวยเหลือหรือสงเคราะห
โดยการใหทานในลักษณะนี้จึงยอมไมใชเปนการใหทานแกคนที่เกียจครานที่ไมยอมทําการงาน ความ
ยากจนไมวาประเภทใด  จะชั่วคราวหรือถาวร  คือไมวาจะสามารถสงเคราะหฟนฟูใหชวยตนเองตอไป
ไดหรือไมก็ตาม  ก็ควรไดรับการสงเคราะหใหมีความอยูรอดกอน  ตอเมื่อชีวิตอยูรอดไดแลว  จึงจะมี
โอกาสปฏิบัติตนทําประโยชนและความเพียรในทางโลกหรือทางธรรมตอไป                          
                       จากการที่ทานคือความชวยเหลือของผูแข็งแรงสูผูออนแอกวา  ดังนั้นลักษณะที่เกี่ยว
ของอีกขอหนึ่งของรัฐที่มีจุดหมายทางเศรษฐกิจตามแนวพุทธคือจะตองมีความมั่งคั่งพอที่จะชวย
ประชาชนที่ยากจนได  ความมั่งคั่งนี้คือรายไดของรัฐจากความเติบโตทางเศรษฐกิจซึ่งเปนผลมาจาก
บุคคลที่ชวยตนเองไดในสังคม  ความเติบโตของกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยปกติจึงจะตองรองรับประชา
กรในประเทศที่เพิ่มข้ึนไดเพื่อมิใหรายไดในประเทศตกต่ําลง   ในอีกทางหนึ่ง  เมื่อพูดถึงเศรษฐกิจของ
ประเทศเมื่อสัมพันธกับภายนอกประเทศ  ความมั่งคั่งของรัฐก็คือภาวะอยางนอยของประเทศชาติที่ไมมี
หนี้สิน   ซึ่งความมีหนี้หรือไมมีหนี้จะเปนผลมาจากความสามารถในการผลิตและนิสัยการใชจายของ
คนในประเทศเอง  ที่สงผลปรากฏผานบัญชีดุลเดินสะพัดและบัญชีดุลการชําระเงินซึ่งจะนําไปสูการวัด
มูลคาของเงินตราของประเทศ  โดยคาของเงินจะเปนสิ่งที่ใชวัดมูลคาของสินทรัพยและหนี้สินทุกอยาง
ในประเทศอีกทอดหนึ่ง  ดังนั้นจะเห็นวาการที่รัฐจะมีความมั่งคั่งเพื่อไปสูจุดมุงหมายของการกระจาย
ทรัพยเพื่อขจัดความยากจนในประเทศไดนั้น  จะขึ้นอยูกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  ลักษณะการใชจาย
ของคนภายในประเทศนั้นเองรวมทั้งอัตราการเพิ่มของประชากร  และหากแมนรัฐมีความมั่งคั่งเกินพอ
สําหรับการกําจัดความยากจนในประเทศแลว  รัฐก็อาจใหทานสูประเทศยากจนอื่นๆในโลกไดเชนกัน  
เพราะทานตามทัศนะพุทธไมมีการแบงชั้นวรรณะหรือเชื้อชาติ  และในอีกแงหนึ่ง  คือความหมายของ
การเฉลี่ยใชทรัพยากรของโลกอยางทั่วถึง  โอกาสของการอุปโภคบริโภคและการไดใชทรัพยากรไมควร
ที่จะจํากัดอยูเฉพาะแตผูที่แข็งแรงกวาเทานั้น ควรกระจายไปสูมนุษยทุกคนโดยทั่วกัน 
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5.2 รูปแบบการใชทรัพยแนวพุทธกับการหมุนเวียนของเงินในระบบเศรษฐกิจ 
 
                       รูปแบบการใชทรัพยของพุทธศาสนาที่สําคัญคือการใชจายสวนของการบริโภคนั้น  เปน
ไปเพื่อตนเองเพียงแตพอประมาณและกระจายทรัพยใหผูอ่ืนรอบตัวและทําบุญ80  โดยใหมีเหลือสําหรับ
การใชจายหรือลงทุนในสวนของการประกอบการงานและเงินเก็บสํารองเผื่อฉุกเฉิน  ทั้งหมดนี้หมายถึง
การใชจายในลักษณะอยางไมมีหนี้ (สมชีวิตา)   ดังสิงคาลกสูตรที่กลาววา 
 
                                   “ .. เมื่อบุคคลออมโภคสมบัติอยู  เหมือนแมลงผึ้งผนวกรัง  โภคสมบัติ 
                                         ยอมถึงความสั่งสมดุจจอมปลวกอันตัวปลวกกอขึ้น  ฉะนั้นคฤหัสถใน 
                                         ตระกูลผูสามารถ  ครั้นสะสมโภคสมบัติไดอยางนี้แลว  พึงแบงโภค 
                                         สมบัติออกเปนส่ีสวน  เขายอมสมานมิตรไวได  พึงใชสอยโภคสมบัติ 
                                         ดวยสวนหนึ่ง  พึงประกอบการงานดวยสองสวน  พึงเก็บสวนที่ส่ีไวดวย 
                                         หมายวาจักมีไวในยามอันตราย ดังนี้ ฯ ..” 81 
 
                       ถาลองสมมติการแบงการใชจายตามพระสูตรขางตนวาเปนการใชจายอยูในระบบ
เศรษฐกิจการเงินแบบปด  คือไมมีความสัมพันธคาขายหรือลงทุนกับตางประเทศและยังไมมีระบบการ
ธนาคาร  อาจแทนการใชจายเปนสมการไดดังนี้ 
                                                 C + I  + S    =   Y                     
เมื่อ  C  =  คาใชจายในการอุปโภคบริโภค 
        I   =  คาใชจายในการประกอบการงาน 
       S   =  เงินออม 
       Y   =  รายได 
 
                       จากรูปแบบการใชทรัพยแนวพุทธนี้   จะพบขอสังเกตหลายประการคือ 
 
             5.2.1 ระบบเศรษฐกิจ 
 
                       การใชจายขางตนนี้เกิดขึ้นในระบบเศรษฐกิจที่ยงัไมมีระบบการธนาคาร  ดังนั้น  การ
เกิดมีเงินออม(S)ข้ึน  จึงหมายถึงการที่จะตองมีเงินจํานวนหนึ่งออกจากระบบการหมุนเวียนของ 

                                                           
80 องฺ. ปฺจก. 22/41/44 
81 ที.ปา. 11/197/169 
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เศรษฐกิจเพื่อเก็บออมไวในมือ  ซึ่งจะทําใหปริมาณการหมุนวนของเงินในระบบนอยลงๆทุกทีจน
เศรษฐกิจจะไมสามารถดําเนินตอไปไดถาไมมีการเพิ่มเงินใหมเขาไปในระบบ  การเพิ่มเงินเขาไปชดเชย
ในระบบสามารถทําไดโดยอาศัยการผลิตในระบบที่มีประสิทธิภาพมากพอ  คือมีอัตราอยางนอยที่เทา
กับการไหลออกของเงินออม  หรือมิเชนนั้นก็จะตองมีการไหลเขาของเงินจากการคาระหวางประเทศ  
หรือระบบธนาคารที่จะนําเงินออมเวียนกลับมาเขาสูระบบอีก  แตจากบริบทของสภาพการผลิตในสมัย
พุทธกาลดังที่ไดมีการอภิปรายมาแลววาไมมีการปรับปรุงประสิทธิภาพเทาใดและยังไมมีระบบธนาคาร  
กอปรกับสมัยพุทธกาลมีการประกอบการคาระหวางเมืองและระหวางประเทศดวย  จึงทําใหพอจะสรุป
ไดวารูปแบบการใชทรัพยของพุทธนั้น  เปนการใชทรัพยในระบบเศรษฐกิจแบบเปด  คือมีการคาขายติด
ตอกับตางประเทศและไดเงินหมุนเวียนในระบบจากชองทางนี้ 
 
             5.2.2 การกระจายทรัพย 
 
                       ถาพิจารณาในดานของการกระจายทรัพยเขาสูระบบเศรษฐกิจ   C และ I คือสวนของ
ทรัพยที่กลับเขาสูการหมุนเวียนของเศรษฐกิจ 3 สวนหรือเทากับวา 75% ของรายไดจะเปนการกระจาย
ทรัพยกลับคืนสูการหมุนเวียนของเงินโดยการใชจาย  อีก1 สวนหรือ 25% เปนสวนที่เก็บออม  และใน
สวนรายละเอียดของคาใชจาย C  ที่มี 1 สวนหรือ 25% ซึ่งเปนคาใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคนั้น  ก็
รวมการอุปโภคบริโภคของตนเอง  ญาติมิตร  คนรอบขาง  ชวยชาติ  ทําบุญ  ฯลฯ ไวดวยทั้งหมด  ซึ่ง
แสดงวาในคาใชจายสวนนี้   จํานวนของการอุปโภคบริโภคในสวนเฉพาะตนเองแมจะไมมีการระบุไวก็
ตามแตเมื่อเทียบกับคาใชจายทั้งหมดแลวมีแนวโนมวามีสัดสวนที่นอยกวาที่กระจายใหแกผูอ่ืน                          
                       การใชจายลักษณะนี้จึงเปนการกระจายทรัพยสองรูปแบบในตัวเองคือ  การกระจายเขา
ระบบและการกระจายในแนวนอนสูคนรอบขางดวย  ตามหลักเศรษฐกิจทุนนิยม  การกระจายทรัพยจะ
เนนการกระจายเขาระบบโดยการใชจายอุปโภคบริโภคและการลงทุนเปนหลักสําคัญ  ผูที่ไดประโยชน
จึงเปนผูอยูในวงจรเศรษฐกิจ  ชองวางทางเศรษฐกิจระหวางคนที่อยูในระบบและนอกระบบจึงมีมาก  
แตลักษณะการใชจายแบบพุทธนั้น  เปนการกระจายทรัพยเขาสูระบบเศรษฐกิจเชนเดียวกันแตเปนใน
ลักษณะที่มีการกระจายสูคนอื่นๆไปดวยในคราวเดียว  คือเทากับการที่ตนเองบริโภคนอยและใหคน
อ่ืนๆไดมาบริโภคในสวนที่ตนหามาได  การกระจายทรัพยลักษณะนี้จึงเทากับเปนการลดชองวางทาง
เศรษฐกิจระหวางบุคคลและชวยลดทุกขแกคนอื่นในสังคมไปในตัว  ดังในคัมภีรที่มีกลาววา  ผูบริโภค
คนเดียวยอมไมไดความสุข82        
 
 
                                                           
82 ขุ.ชา. 19/1674/316 
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             5.2.3 ความไมมีหนี้ 
 
                   การใชจายขางตนนั้นเปนลักษณะการใชจายแบบไมมีหนี้สิน  คือใชอุปโภคบริโภคและ
ทําการงานอยูภายในรายไดและมีเหลือเก็บออมดวย  พระพุทธเจาไมทรงใหใชจายอยางมีหนี้เพราะหนี้
จะทําใหเปนทุกข    หนวยเศรษฐกิจและครัวเรือนตามรูปแบบการใชจายแบบพุทธนี้จึงไมมีหนวยใดที่
เปนหนี้   อยางไรก็ตาม  ดังที่ไดอภิปรายมาแลวในบทที่ 3  พระพุทธเจาทรงกลาวถึงเหตุหนึ่งที่พอคา
รํ่ารวยไดก็เพราะมีแหลงความชวยเหลือทางการเงินอยูซึ่งรวมถึงเงินกูยืม ดังนั้น การเปนหนี้ในระบบ
เศรษฐกิจในทัศนะพุทธนั้น  สามารถทําไดสําหรับนักธุรกิจที่มีความสามารถ  มีความนาเชื่อถือที่จะจาย
ชําระหนี้คืนได  นักธุรกิจที่ไดเงินกูนั้นก็มีโอกาสที่จะรํ่ารวยได  ถามีระบบธนาคารขึ้นในเศรษฐกิจ
ลักษณะนี้  ธนาคารก็จะเปนผูจัดการสวนที่เกินดุลของทุกหนวยในสังคมไปใหผูตองการใชเงินทุน  ซึ่งก็
คือภาคธุรกิจ 
 
           5.2.4 การใชจายโดยไมอยูภายใตอิทธิพลของเงิน 
 
                  จากนโบายการเงินที่ควบคุมภาวะเศรษฐกิจไดโดยการควบคุมปริมาณเงินและอัตรา
ดอกเบี้ยไปสูการชักนําพฤติกรรมการใชจายของคน  ส่ิงนี้เปนนัยบอกวาคนเราตกอยูใตอิทธิพลของ
ปริมาณเงินและราคาของเงิน(อัตราดอกเบี้ย)  เมื่อหันมาพิจารณาการใชจายแบบพุทธเพื่อดูวาจะเปน
ลักษณะการใชจายแบบที่ตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินหรือไม  ในเบื้องตนจะพบวาการใชจายแบบพุทธ
นี้เปนสัดสวนกับปริมาณรายได  รายไดที่เพิ่มข้ึนจะทําใหรายจายเพิ่มข้ึนดวย  แตเมื่อพิจารณาในราย
ละเอียดจะพบวา  การใชจายที่เพิ่มข้ึนก็เปนรายจายสําหรับทั้งตนเองและผูอ่ืน  ซึ่งการใชจายเพื่อตน
เองเพิ่มข้ึนนี้ถือวายอมรับได  ทั้งนี้เพราะคาใชจายเพื่อผูอ่ืนก็เพิ่มข้ึนดวยเชนกัน    รายจายที่เพิ่มข้ึน
เนื่องจากรายไดเพิ่มข้ึนนี้จึงไมไดเปนไปเพื่อตนเองฝายเดียว  ดังนั้นการจะกลาววาเปนการอยูภายใต
อิทธิพลของปริมาณเงินโดยสถานเดียวแบบเปนไปเพื่อกิเลสตนเองก็ไมนาจะถูกตอง  และคงไมสามารถ
เรียกไดวาอยูใตอิทธิพลของเงนิเพราะกิเลส  เนื่องจากมีการกระจายทรัพยสวนที่เพิ่มใหผูอ่ืนเชนเดียว
กับที่ใหตนเอง 
                      เมื่อพิจารณาอิทธิพลของเงินตอมนุษยในดานอัตราดอกเบี้ยบาง  จะพบวาการใชจาย
แนวพุทธไมไดรับอิทธิพลจากราคาของเงินหรืออัตราดอกเบี้ย  เนื่องจากการใชจายแนวนี้เปนลักษณะ
การดํารงชีวิตอยางพอเหมาะพอควรหรือสมชีวิตา  นั่นคือไมจายมากเกินกวากําลังที่หาได คือไมเปนหนี้  
และไมตองการมากเกินกําลังความสามารถที่หาไดคือไมเก็งกําไร  ดังนั้นไมวาอัตราดอกเบี้ยจะต่ําหรือ 
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สูงเพียงใดก็ยอมไมจูงใจใหเปนหนี้หรือเก็งกําไรได  แตกระนั้นการใชจายลักษณะนี้  ก็ยังสามารถทําให
นโยบายการเงินควบคุมเศรษฐกิจไดอยูเพราะเปนการใชจายแบบเปนสัดสวนกับรายได   
                      อนึ่ง มีภาวะทางเศรษฐกิจที่เรียกวากับดักสภาพคลอง (Liquidity Trap)ซึ่งเปนสถาน
การณที่ดูเหมือนวาคนจะไมตกอยูใตอิทธิพลของเงินคืออัตราดอกเบี้ยเชนกัน  กลาวคืออัตราดอกเบี้ย
ต่ําก็ไมสามาถชักจูงใหคนหันมาใชจายเพิ่มข้ึนได  สถานการณนี้เกิดขึ้นเมื่อคนเกิดความไมเชื่อมั่นใน
สภาวะเศรษฐกิจในอนาคตจึงไมตองการใชเงินและเก็บออมมากจนทําใหเศรษฐกิจโดยรวมฝดเคือง  
สภาวการณเชนนี้เมื่อพิจารณาโดยผิวเผินคือการไมตกอยูภายใตอิทธิพลของราคาเงิน  แตเมื่อพิจารณา
ใหละเอียดแลวจะพบวา  การไมยอมใชจายเกิดขึ้นเพราะความตองการความมั่นคงจากเงินออมและมี
ความตองการที่จะออมมากๆ  ซึ่งก็คือการตกอยูภายใตอิทธิพลของเงินนั่นเอง  เปนภาวะที่ตกอยูภายใต
อิทธิพลของเงินสะสมคามากกวาเงินแบบสื่อกลางการแลกเปลี่ยน  จนทําใหมีการสะสมมากเกินไปและ
ทําใหเศรษฐกิจสวนรวมไดรับผลกระทบ   
                      สวนภาวการณเศรษฐกิจอีกแบบหนึ่งที่เกี่ยวกับการใชจายของคนที่อยูใตอิทธิพลของเงิน
คือเศรษฐกิจฟองสบู   ซึ่งเปนภาวการณที่คนใชจายมากเกินตัวเนื่องจากสภาวะสภาพคลองในระบบมี
มาก  รายไดสูงขึ้นและอัตราดอกเบี้ยที่ดึงดูดใหเปนหนี้  คนจึงตกอยูใตอิทธิพลของทั้งปริมาณเงินและ
ราคาเงินจนใชจายแบบเปนหนี้ เก็งกําไรและปนราคา  ซึ่งก็คือสภาวการณที่สรางความเชื่อกันขึ้นจน
เกินกวาที่ความเปนจริงจะรองรับได  เมื่อมีการออกจากความเชื่อนั้นและหวนกลับมาสูสภาพความเปน
จริงก็ทําใหคนที่อยูภายใตอิทธิพลของเงินเหลานั้นประสบปญหาไมสามารถจายหนี้ได  ซึ่งปญหาจะ
กระทบกันไปเปนลูกโซ  ระบบเศรษฐกิจจึงไดรับความเสียหายทั้งหมด  ลักษณะนี้คือการตกอยูใต 
อิทธิพลของเงินจนตนเองและสวนรวมเสียหายโดยการใชจายมากเกินไป  ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับการใช
จายแนวพุทธแลว  การใชจายแนวพุทธนั้นเปนการใชจายแบบสายกลาง  คือไมตกอยูใตอิทธิพลของเงิน  
จึงไมออมหรือใชจายมากเกินไป     
 
             5.2.5 ระบบการธนาคาร 
 
                       เมื่อพิจารณาความจําเปนและเหตุผลของการมีระบบการธนาคารขึ้นในสังคม  
สามารถเทียบไดกับกระบวนการนําเอาการออมของผูที่มีความตองการนอยหรือมีศักยภาพในการ
แปรรูปทรัพยากรนอยกวาไปสูผูที่มีความตองการมากกวาหรือมีศักยภาพในการแปรรูปทรัพยากร
สูงกวา  นอกจากนั้น  มีเหตุผลซึ่งเปนขอสังเกตวาการทํางานของระบบการธนาคารก็สอดคลอง
กับทัศนะของพุทธศาสนา  โดยประการแรกคือ  เมื่อพิจารณาวาถาลักษณะการใชจายแบบพุทธนี้
เกิดขึ้นในระบบเศรษฐกิจแบบปดอยางที่รายไดเฉลี่ยตอประชากรไมลดลง  ก็เปนเรื่องที่สามารถ
เปนไปไดโดยมีปจจัยสองประการรวมกันคือ  การมีระบบธนาคารและการผลิตที่มีการปรับปรุง 
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ประสิทธิภาพอยูเสมอ  กลาวคือ  ถาการผลิต(การเพิ่มข้ึนของเงินใหม)มีประสิทธิภาพพอที่จะรอง
รับอัตราประชากรที่เกิดใหมรวมทั้งมีระบบธนาคารอยูในระบบเศรษฐกิจ   เพื่อที่วาเงินออมที่ร่ัว
ไหลออกจากระบบการหมุนเวียนจะไดรับการนํากลับเขาสูระบบอีกครั้งผานระบบธนาคารและ
การใหกู  เงินก็จะหมุนเวียนอยูไดโดยไมมีปริมาณลดลงเรื่อยๆ   
                       ประการถัดมา  เมื่อพิจารณาถึงลักษณะการหมุนวนของกระแสการเงิน  การใชจายใน
ลักษณะเพื่อการอุปโภคบริโภค (C) และการลงทุนหรือประกอบการงาน (I) ของพุทธซึ่งกําหนดใหมี
จํานวน 75%ของรายได  ก็เทียบไดกับการนําเงินกลับเขาสูระบบการหมุนเวียนอีกครั้ง  เปนการกระทําที่
มีผลในลักษณะเชนเดียวกับที่ธนาคารกระทําแตตางกันตรงรูปแบบของเงิน  คือธนาคารนํามาหมุนกลับ
ในรูปของเงินกู  สวนครัวเรือนหรือธุรกิจที่ไมไดกูนํากลับเขาสูระบบในรูปของการใชจายและการลงทุน  
แตผลลัพธนั้นก็นับวาสอดคลองกันเพราะเปนการทําใหเศรษฐกิจไมหดตัวลง 
                       ประการสุดทายคือ  การที่ธนาคารรับดูแลฝากเงินนั้นนับเปนการชวยผูหาทรัพยมาไดให
เกิดความสุขในปจจุบันประการหนึ่งคือ  การรักษาคุมครองทรัพยใหพนจากโจรหรือภัยอันตรายตางๆ 
(อารักขสัมปทา)83  หนาที่ของธนาคารในขอนี้จึงนับวาสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนา 
 
5.3 การดําเนินงานของธนาคารพาณิชย 
 
             5.3.1 การดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชยกับจุดมุงหมายของรัฐ 
 
                       จุดหมายของการดําเนินงานของธุรกิจในเศรษฐกิจแบบทุนนิยมคือการแสวงหากําไร
สูงสุด  ธนาคารพาณิชยทั่วไปจึงมีจุดหมายดังกลาวนี้  นอกเหนือไปจากการดําเนินงานใหมีความ
มั่นคงสรางความมั่นใจแกผูฝากเงินและมีสวนแบงตลาดเพิ่มข้ึน   
                   อยางไรก็ตาม  จากที่ไดอภิปรายในบทที่แลวมาในเรื่องของทฤษฎีการธนาคารวา  
ธุรกิจของการธนาคารพาณิชยนั้นมีลักษณะที่เปนเอกลักษณอยูบางประการคือ  ผลของการ
ดําเนินการหากําไรจะแปรผันกับความเสี่ยงตอความมั่นคงเสมอ  คือถาพยายามจะหากําไรมาก
ยอมตองเสี่ยงตอความมั่นคงสูง  การที่ธนาคารพาณิชยจะดําเนินธุรกิจโดยลําพังของตนเอง
เหมือนดังธุรกิจอ่ืนๆทั่วไปโดยไมมีผูชวยเหลือนั้น  ก็จะทําใหสามารถหากําไรไดอยางจํากัดและ
อาจไมมากพอที่จะอยูในระบบของการแขงขันหรือเผชิญกับภาวะวิกฤต  เนื่องจากการดําเนินการ
หากําไรบางอยางจะไมสามารถกระทําได  ดังนั้นบทบาทของการทํากําไรจึงมีจํากัด  แตถา
ธนาคารพาณิชยตองการทํากําไรมากขึ้นก็จะตองดําเนินธุรกิจแบบพึ่งพาภายนอกดวยไมวาใน

                                                           
83 องฺ. สตฺตก.  23/144/257 
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เวลาปกติหรือยามวิกฤต  เชน  การพึ่งพารัฐที่ใหการค้ําประกันผูฝากเงินและเจาหนี้84ซึ่งชวยใน
ดานความมั่นใจตอธุรกิจการธนาคารพาณิชย  ความชวยเหลือเมื่อประสบปญหาการขาดแคลน
สภาพคลอง  การชวยซื้อหุนเพิ่มทุนเมื่อประสบปญหา  ฯลฯ   ธนาคารกลางเปนผูมีบทบาทให
ความชวยเหลือเหลานี้ตอธนาคารพาณิชย  ทั้งนี้เพราะวัตถุประสงคหนึ่งที่สําคัญของธนาคาร
กลางก็คือ การสรางเสถียรภาพความมั่นคงของระบบการเงิน  แตการอาศัยพึ่งพิงธนาคารกลาง
ของธนาคารพาณิชยยอมหมายถึง  ธนาคารพาณิชยพึ่งพิงทั้งสังคมอยูดวย  เพราะธนาคารกลาง
คือตัวแทนของรัฐซึ่งทําหนาที่เพื่อประโยชนของประเทศ  รัฐเปนผูใหกําเนิดธนาคารกลางซึ่งกอต้ัง
มาไดดวยภาษีจากประชาชน85 และเงินของรัฐเพื่อชวยเหลือฟนฟูกิจการธนาคารพาณิชยเมื่อ
ประสบปญหาก็ไดมาจากการระดมทุนจากประชาชนในรูปของพันธบัตร86  
                       การดําเนินงานของธนาคารพาณิชยในปจจุบันแมในดานหนึ่งจะตองพึ่งพาสังคม
เมื่อเกิดปญหา  แตในดานการดําเนินงานปกตินั้น  ก็ยังตองอาศัยการดูแล  ตรวจสอบและกํากับ
จากธนาคารกลางอยูอยางใกลชิด  เชน  การตรวจสอบการบริหารและระดับความเสี่ยง  การจัด
ใหมีบรรษัทภิบาล (Corporate Governance)ในสถาบันการเงิน  ความเพียงพอของเงินกองทุน
และการดํารงสภาพคลอง  การปฏิบัติตามกฏหมาย  ฯลฯ87  กลาวคือธนาคารพาณิชยยังคง
ดําเนินธุรกิจเพื่อกําไรสูงสุด  โดยเปนภาระของสังคมที่ตองใหธนาคารกลางใหเขาไปมีบทบาทใน
การกํากับดูแลไมใหธนาคารพาณิชยดําเนินงานไปในทางที่ลอแหลมหรือพยายามทํากําไรมาก
เกินไปจนเสี่ยงตอความมั่นคง  ซึ่งจะสงผลตอเสถียรภาพของระบบการเงินทั้งระบบได 

                                                           
84 สันติ์ธรา วิชชารยะ, ขอบังคับกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันกากรเงินวาดวยการประกันผูฝาก
เงินและเจาหนี้ของสถาบันการเงิน พ.ศ.๒๕๔๐(ฉบับที่๓)พ.ศ.๒๕๔๒[Online], 2000.แหลงที่มา: 
http://www.bot.or.th/bothomepage/Special/FIDF/Laws&Regulations/gu405.htm[2002, December 10] 
85 จิรานุวัฒน  ธัญยะเจริญ,พระราชบัญญัติธนาคารแหงประเทศไทย พ.ศ. 2485[Online], 2000.แหลงที่มา: 
http://www.bot.or.th/BOTHomepage/General/Laws_Notif_Forms/Legal/BOT/BOTact/BOTact.html[20
02,December 10]   
86 สุนัน  เชี่ยววัฒนะกุล,ประกาศกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเรื่อง การจําหนายพันธ
บัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน ที่กระทรวงการคลังค้ําประกันตนเงินและดอกเบี้ย 
พ.ศ.2544ครั้งที่5,[Online],2000.แหลงที่มา
:http://www.bot.or.th/bothomepage/BankAtWork/Bond/Announcement/FIDFAnnounce/FIDFBondAuc
tion440420-2.htm[2002, December 10] 
87 สืบศักดิ์ ทองศรีคํา, นโยบายกํากับตรวจสอบ  สายกํากับสถาบันการเงิน  ธนาคารแหงประเทศไทย  มกราคม 
พ.ศ.2545,[Online],2000.แหลงที่มา
:http://www.bot.or.th/bothomepage/BankAtWork/Financial_Supervision/Supervision/policy_thai.htm[2
002, December 10] 
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                       จะเห็นไดวา  จากการที่ธนาคารพาณิชยเปนธุรกิจที่มีความสําคัญตอระบบ
เศรษฐกิจของประเทศจึงไดรับความชวยเหลือพึ่งพาจากรัฐและสังคมในหลายประการซึ่งมีความ
แตกตางจากธุรกิจอ่ืนโดยทั่วไป  แตธนาคารพาณิชยก็ยังคงแสวงหากําไรสูงสุดจากสังคมอยูตาม
กรอบของทุนนิยม  ซึ่งถาพิจารณาตามทัศนะของพุทธศาสนาแลว  ผูที่อาศัยอยูในสังคมที่ไดรับ
ความพึ่งพา  ก็ควรมีสํานึกในความดีที่ตนไดรับและยอมดําเนินการตอบแทนการไดรับความพึ่งพา
นั้นดวยความดี (กตัญูกตเวทิตา) มิเชนนั้นจะถือไดวาเปนการอยูในสังคมอยางเปนผูที่ไมมี
สํานึกในความดี เห็นแกตัวและเอาเปรียบผูอ่ืน  ในกรณีของการดําเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย
นั้นก็เชนเดียวกัน  เมื่อเปนผูไดรับจากรัฐและสังคมก็สมควรทราบและระลึกถึงอุปการคุณนั้นและ
ตอบแทนคืนแกรัฐและสังคมดวย  แมวาความชวยเหลือที่ไดรับจะมาจากเหตุผลของความจําเปน
คือ  เปนความสําคัญของเสถียรภาพของสถาบันการเงินตอประเทศก็ตาม 
                       เนื่องจากเปนธุรกิจที่เกี่ยวของกับการจัดสรรเงินทุนในระบบเศรษฐกิจ  ธนาคาร
พาณิชยในทัศนะของพุทธสามารถตอบแทนคืนแกรัฐและสังคมไดโดยการดําเนินธุรกิจในลักษณะ
สอดคลองและสนับสนุนเปาหมายทางเศรษฐกิจของรัฐคือการกําจัดความยากจน  ซึ่งในที่สุดผล
ประโยชนจะตกอยูแกทั้งสังคม  คือการที่สังคมจะไมมีความทุกขจากความยากจนและมีความ
สงบสุขยิ่งขึ้น   การที่ธนาคารพาณิชยจะสนับสนุนเปาหมายของรัฐไดนั้น  การดําเนินธุรกิจใน
ลักษณะหากําไรสูงสุดจะตองปรับเปลี่ยนเปนการหากําไรโดยคํานึงถึงจุดหมายของประเทศหรือ
สวนรวมดวย  ธนาคารแนวพุทธที่คํานึงถึงสังคมและดําเนินตามแนวทางนี้ก็จะไดรับเกียรตจิากรัฐ
และความรวมมือจากสังคมเปนการตอบแทน  ดังเชน  ในสมัยพุทธกาลที่ตําแหนงเศรษฐีเปนการ
ไดรับเกียรติจากพระเจาแผนดินเพราะเศรษฐีรวมมือกับพระเจาแผนดินในการดําเนินการทาง
เศรษฐกิจ มีการบริจาคทานแกสังคมซึ่งเปนการทําประโยชนแกสวนรวม  เศรษฐีจึงไดรับความนับ
ถือจากสังคมดวย   ในทางการดําเนินธุรกิจธนาคารแนวพุทธ  ถาธนาคารพาณิชยมีการดําเนิน
ธุรกิจไปในทางที่ชวยเหลือเปาหมายรวมของสังคมแลว  ธนาคารก็ยอมไดรับความนับถือและ
ความรวมมือจากประชาชนเปนการตอบแทนเชนเดียวกัน  ซึ่งจะชวยใหธนาคารแนวพุทธดําเนิน
ธุรกิจแขงขันอยูได  เพราะเมื่อธนาคารแนวพุทธไมทําธุรกิจหากําไรสูงสุด  ก็อาจจะประสบความ
ลําบากในการทําการแขงขันดานธุรกิจ  ประชาชนที่เห็นในความดีก็จะรวมกันฝากเงินที่ธนาคาร
แนวพุทธนี้แมวาจะไมไดรับอัตราดอกเบี้ยสูงสุดเมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารอื่นๆ  เปนการ
สนับสนุนการทําความดีและชวยเหลือพึ่งพากันในสังคม  ธนาคารแนวพุทธก็จะสามารถมีตนทุนที่
ต่ําและแขงขันในระบบไดแมไมทํากําไรสูงสุด  สวนประชาชนเองก็ยอมจะไดรับความสุขจาก
สภาพสังคมที่ดีข้ึน และการไมเลือกอ ัตราดอกเบี้ยสูงสุดก็ถือเปนการไมเก็งกําไรราคาซึ่งเปนขอ
ปฏิบัติของการใชจายแนวพุทธ  ดวยความชวยเหลือพึ่งพากันของทุกฝายคือรัฐ  ธนาคารพาณิชย  
และประชาชน  การดําเนินธุรกิจของธนาคารแนวพุทธก็ยอมจะมีความเปนไปได 
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             5.3.2 การจัดสรรทุนของธนาคารพาณิชย :  การแปรจากปริมาณเปนคุณคา 
 
                         ธนาคารพาณิชยดําเนินธุรกิจในการรวบรวมและจัดสรรเงินทุนของระบบเศรษฐกิจ  
การจัดสรรทุนนับเปนหนาที่และที่มาของรายไดหลักในการดําเนินธุรกิจ  หนาที่นี้นับวามีความ
สําคัญเพราะเทากับเปนการจัดแบงหรือใหน้ําหนักความสําคัญแกประเภทของการทํากิจกรรม
เศรษฐกิจซึ่งจะมีผลตอชีวิตทางดานวัตถุและสามารถชี้นําลักษณะนิสัยการอุปโภคบริโภคของคน
ในสังคมได  การจัดสรรที่ไมเหมาะสม  เชนการสงเสริมการผลิตหรือการนําเขาคาสินคาฟุมเฟอย
หรือสินคาที่ทําใหมัวเมา  ก็ยอมนําใหประชาชนผูบริโภคมีนิสัยมัวเมาการบริโภคของฟุมเฟอย   
ซึ่งจะสงผลใหประเทศเปนหนี้และสังคมก็จะยากจนลงโดยรวมเพราะคาของเงินตราของประเทศที่
ใชวัดมูลคาของทรัพยสินและหนี้สินของประเทศมีคาจะตองมีคาลดลง  นั่นคือ การที่อํานาจซื้อ
ของประเทศมีคาลดลง   ดังนั้นการจัดสรรทุนของธนาคารพาณิชยมีสวนสงผลถึงความมั่งมีหรือ
ยากจนของประเทศดวย                      
                      หลักการของการเกี่ยวของกับทรัพยของพุทธศาสนาคือ  การแปรเปลี่ยนความเปน
วัตถุหรือปริมาณของทรัพยใหเปนคุณคาคือความสุขกายและใจโดยผานการกระทําที่ถูกตอง   ใน
ระดับของบุคคลก็จะตองมีปญญากํากับเพื่อไมใหยึดติดและหลงใหลความสุขนั้น  สวนการนํามา
ใชปฏิบัติในระดับองคกรอยางธนาคารพาณิชยนั้น  การพยายามทําใหการใชทรัพยเปนไปใน
ลักษณะที่ทําใหมีสภาพที่เอื้อตอการเกิดของปญญานั้นก็เปนสิ่งที่สามารถจะกระทําไดเชนเดียว
กัน 
                       ในเรื่องที่เกี่ยวของกับเงินจะมีเฉพาะแตการวัดกันที่ปริมาณกับราคา  เชนเดียวกัน
กับการควบคุมดูแลเศรษฐกิจของธนาคารกลางโดยการใชนโยบายการเงินก็พิจารณาควบคุมกันที่
ปริมาณเงินและอตัราดอกเบี้ยซึ่งก็คือราคาเงิน  ไมวาจะเปนแนวคิดแบบสํานักเคนสที่ควบคุม
อัตราดอกเบี้ยและปริมาณสินเชื่อ  หรือแนวคิดของสํานักการเงินนิยมที่ควบคุมปริมาณเงิน   ลวน
เปนตัวอยางของภาพรวมซึ่งบอกวามนุษยตกอยูภายใตอิทธิพลของปริมาณและราคาเงินเพียงใด  
แมวาบางครั้งธนาคารกลางอาจมีการออกมาตรการเพื่อใหธนาคารพาณิชยมีการปฏิบัติในดาน
คุณคาบาง  เชน  กําหนดใหงดหรือระมัดระวังการใหสินเชื่อแกธุรกิจอสังหาริมทรัพยในบางภาวะ
ที่มีการเก็งกําไรสูง  แตการกําหนดมาตรการชั่วครั้งชั่วคราวไมไดถือเปนนโยบายปฏิบัติที่จะกอให
เกิดคุณคาไดตลอด  โดยเฉพาะอยางยิ่งขอกําหนดตางๆนั้นเปนลักษณะของการบังคับใหทําตาม 
                       ธนาคารพาณิชยซึ่งก็คือผูมีทุนในสังคม  ถาไดดําเนินตามแนวทางที่จะจัดการกับ
เงินโดยเนนการเกิดคุณคาผานการกระทําที่ถูกตองแลว  จะเปนผูนําที่ทําใหสังคมหันมาใหความ
สําคัญแกคุณคานอกเหนือไปจากเพียงดานปริมาณหรือราคา  โดยที่เร่ืองทางดานคุณคาและ 
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ความดีทางจิตใจไมจําเปนจะตองเปนเรื่องศีลธรรมจรรยาซึ่งอยูตางหากจากการดําเนินธุรกิจ  แต
สามารถปฏิบัติควบคูไปกับการทําธุรกิจไดโดยเฉพาะอยางยิ่งในเรื่องการจัดการกับทรัพย 
        
             5.3.3 ดอกเบี้ยในทัศนะของพุทธและการรวมลงทุนของธนาคาร 
 
                       ทฤษฎีเกี่ยวกับดอกเบี้ยของคลาสสิคกลาวถึงดอกเบี้ยโดยมีความเกี่ยวของกับ
เวลาคือปจจุบันและอนาคต  โดยกลาววา  ดอกเบี้ยเปนคาตอบแทนของการแลกเปลี่ยนความพึง
พอใจในดานเวลากับความไมอดทนของมนุษย  นั่นคือคนที่พอใจที่จะบริโภคหรือใชเงินในภาย
หลังจะไดรับคาตอบแทนจากผูที่ตองการบริโภคหรือใชเงินกอน  การแลกเปลี่ยนของเวลาในการ
บริโภคหรือใชเงินนี้เทากับเปนการเพิ่มความพึงพอใจใหกับทั้งสองฝาย    
                       แนวคิดที่สองเกี่ยวกับดอกเบี้ยที่เปนแนวคิดในเรื่องเงินทุนสําหรับการกูยืมนั้น  
กลาววาอัตราดอกเบี้ยเปนราคาที่จายสําหรับสิทธิ์ในการกูยืมและใชประโยชนจากเงินทุน  หรือคือ
ราคาของเงินทุนที่ทําใหอุปทานของเงินทุนสําหรับการกูยืมเทากับอุปสงคของเงินทุนสําหรับกูยืม  
แนวคิดนี้ไมไดกลาวถึงเรื่องเวลาแตกลาวถึงการใชประโยชนของเงินทุนโดยตรง  ซึ่งเทียบไดกับคา
เชาเงิน  ซึ่งสามารถกําหนดไดจากความตองการของตลาดกับปริมาณเงินที่มี  สวนแนวคิดที่สาม
ซึ่งเปนแนวคิดของเคนสบอกวาดอกเบี้ยเปนคาตอบแทนของความเสียสละสภาพคลองของการที่
ไมถือเงินสดเอาไว 
                       ความหมายของดอกเบี้ยของทั้งสามแนวคิดนี้มีความหมายสอดคลองและเขากัน
ไดกับการเปนผลตอบแทนของการใหเชา  ไมวาจะเปนตามแนวคิดแรกที่เปนคาตอบแทนที่ไดจาก
การใหผูอ่ืนไดใชในสิ่งที่เขาตองการจะใชกอนหรือตามแนวคิดที่สองซ่ึงบอกอยางชัดเจนวาเปน
ราคาของการยืมและแนวคิดที่สามซึ่งเห็นวาดอกเบี้ยเปนคาตอบแทนของการไมไดถือเงินสด  ดัง
นั้นจึงมองไดวา  เงินเปนเครื่องมืออยางหนึ่งที่ใหเชา ใหยืมหรือเปลี่ยนการถือครองได  ซึ่งจะทําให
เกิดความพึงพอใจแกทั้งฝายผูเชาและผูใหเชาโดยมีผลตอบแทนจากขอตกลงจากการเชาเงินนั้น
เปนดอกเบี้ย  สวนทางพุทธศาสนานั้นเห็นวาเงินเปนเครื่องมืออยางหนึ่ง  และในเรื่องของรายได
จากคาเชานั้นก็ไมไดเปนสิ่งที่ถูกปฏิเสธในศาสนาพุทธ  ดังนั้นเรื่องของการคิดดอกเบี้ยในทัศนะ
ของพุทธจึงอาจเทียบวาเทากับการคิดคาเชาของเครื่องมืออยางหนึ่งไดเชนเดียวกัน 
                       กระนั้นก็มีบางทัศนะเกี่ยวกับดอกเบี้ยที่มองการคิดดอกเบี้ยวาเปนการเอาเปรียบ
ขูดรีดผูอ่ืนเพราะเปนรายไดที่ไดมาอยางไมตองลงแรงเพราะสามารถเก็บเกี่ยวผลไดแตเพียงอยาง
เดียว   แตถาพิจารณาการคิดดอกเบี้ยเทียบเทากับผลตอบแทนจากการใหเชาแลว  และการให
เชาสิ่งของก็ไมไดถือเปนสิ่งที่ไมชอบธรรมเพราะเกิดประโยชนข้ึนแกทั้งสองฝาย  แมฝายใหเชาจะ 
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ไมไดเปนผูลงแรงเพื่อประกอบการดวยก็ตาม  ดังนั้น การเอาเปรียบขูดรีดจึงยอมจะไมไดอยูที่เร่ือง
ของการคิดคาเชาหรือคิดดอกเบี้ย 
                       ยกตัวอยางในเรื่องของการทํานา  การใชควายในการหวานไถเพื่อปลูกขาวจะทํา
ใหการไถนาเปนไปไดโดยสะดวกและผลิตขาวไดมากกวาการใชแรงงานมนุษยในเวลาที่เทากัน  
ถาเจาของควายใหเพื่อนบานขอยืมควายเพื่อไถนาโดยไมคิดคาตอบแทนอาจมองเห็นไดงายวา
เปนความเอื้อเฟอเผื่อแผแกเพื่อนบาน  ถือเปนความชวยเหลือดวยความเมตตากรุณา  แตถาใน
เวลาเดียวกันนั้น  เจาของควายจําเปนจะตองทํานาและใชควายไถนาดวย  และการใหเพื่อนบาน
ขอยืมควายไป 1 วันหมายถึงการที่ผลผลิตขาวของเจาของควายจะลดลงจนทําใหเขามีขาวไม
เพียงพอที่จะเก็บไวบริโภคไปตลอดป  แตเพื่อนบานก็ไมสามารถที่จะซื้อควายมาใชเพื่อไถนาเอง
หรือหาจากแหลงอื่นได  จึงไดขอรองเจาของควายวา  เขาจะจายคาใชควายตอวันเปนขาวเปลือก 
2 ถังหลังจากเกี่ยวขาวเสร็จ  เพื่อชดเชยจํานวนผลผลิตขาวของเจาของควายที่จะลดลงเนื่องจาก
การใหยืมควาย  โดยสมมติเปนที่ทราบกันวา  อัตราเฉลี่ยผลผลิตของการใชควายแทนแรงงาน
มนุษย 1 วันเทากับขาวเปลือก 2 ถัง  ซึ่งเปนอัตราที่เทากับผลผลิตของเจาของควายที่จะลดลงตอ
วันจากการใหยืมควาย   เพื่อนบานจึงสามารถไถนาใหเสร็จทันในฤดูกาลทํานาทําใหมีผลผลิต
ขาวเพิ่มข้ึนมากกวาการไมมีควายมาชวยไถนาเลยแมจะคิดหักตนทุนคาเชาควายไปแลวก็ตาม  
สวนเจาของควายไมไดประโยชนเพิ่มข้ึนจากการใหเชาควายแตอยางใด  ดังนั้น  จะเห็นวาถึงแม
จะมีการคิดคายืมหรือคาเชาควายจากเพื่อนบาน  การใหยืมควายและการคิดคาเชาดงักลาวก็ถือ
เปนความชวยเหลือแกเพื่อนบานดวยความเมตตากรุณาและไมไดเปนการขูดรีดแตอยางใด 
                      แตถาสมมติวาอัตราการคิดคาเชาควายไถนาเปลี่ยนเปนขาวเปลือก 5 ถังตอการ
ใชควาย 1 วัน   ซึ่งเปนอัตราคาเชาที่เกินจากอัตราตลาดปกติทั่วไปของการเชาควายซึ่งเทากับขาว
เปลือก  3 ถังตอการใชควายหนึ่งวัน นั่นคือ เจาของควายจะไดผลประโยชนหรือกําไรอยางมาก
จากการใหเชาควาย  แตที่ใหเชาในอัตราที่สูงกวาอัตราของตลาดเพราะทราบวาเพื่อนบานไมมี
เงินพอที่จะจายคามัดจําควายถาจะเชาควายจากผูใหเชารายอื่น  อัตราคาเชาแบบนี้คือการขูดรีด
เพราะคิดราคาสูงเกินจากราคาตลาด  และฉวยโอกาสเอาเปรียบเนื่องจากทราบจุดออนของผูที่มา
ขอเชาวา  ไมมีความสามารถจะไปหาเชาควายไดจากผูใหเชารายอื่น                       
                      ดังนั้นจะเห็นไดวา  การใหเชาควายโดยมีผลตอบแทนจะถือเปนความชวยเหลือ
หรือการขูดรีดก็ไดขึ้นอยูกับอัตราผลตอบแทนที่คิด  ถาเปรียบควายและคาเชาเปนเงินใหกูยืมและ 
ดอกเบี้ยแลว  การคิดดอกเบี้ยจึงไมไดหมายถึงการขูดรีดเอากําไรและเบียดเบียนเสมอไป  อัตรา
ดอกเบี้ยหรือคาเชาตามราคาของตลาดที่ไมมีการผูกขาดซึ่งวัดจากปริมาณของเงินหรือสินคานั้น
กับความตองการแทจริง  จะเปนราคาของความหายากหรือความหางายของเงินหรือสินคานั้น  
และเปนเพดานของดอกเบี้ยหรือคาเชาที่ยอมรับได  การคิดอัตราดอกเบี้ยหรือคาเชาในอัตราที่สูง
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กวานั้นคือการคากําไรเกินควร   สวนการคิดดอกเบี้ยหรือคาเชาในอัตราที่ต่ํากวาก็อาจเปน
ลักษณะของความชวยเหลือแกกันก็ได  
                      อยางไรก็ตาม  สําหรับการใหกูเปนอาชีพนั้น  จะเกิดปญหาขึ้นไดเมื่อการประกอบ
การของลูกหนี้ไมประสบความสําเร็จ  กรณีที่ผูกูประสบความลมเหลวและอยูในภาวะลําบากจน
ไมสามารถจะจายหนี้หรือดอกเบี้ยไดนั้น  การบังคับเอาเงินหรือหลักประกันจากผูกําลังเปนทุกข
เชนนั้นยอมเปนการกระทําที่ขาดเมตตากรุณา  การไมไดรวมทุกขหรือรวมมีความเสี่ยงดวยของผู
ใหกูจึงมองไดวาเปนการเอารัดเอาเปรียบ 
                       ทัศนะของพุทธศาสนาตอกรณีนี้  คือการเขารวมทุนกับผูประกอบการ  เชนเดียว
กันกับในสมัยพุทธกาลที่เศรษฐีใหเงินชวยเหลือแกผูประกอบธุรกิจในเรื่องการผลิตและการคาใน
รูปของหุนสวนและมีการแบงกําไรกันในภายหลัง  กรณีที่ขาดทุนก็รวมเฉลี่ยรับผลการขาดทุนดวย  
วิธีการเชนนี้จึงเหมาะกับความตองการเงินทุนระยะยาวและระยะปานกลางที่การดําเนินงานเปน
เร่ืองที่คาดหมายไดยากกวาความตองการเงินทุนระยะสั้น  นั่นคือมีความเสี่ยงสูงกวา  หรือเปน
โครงการหรือผูประกอบการที่ควรจะไดรับโอกาส ฯลฯ  ธนาคารแนวพุทธจึงอาจเปนผูรวมลงทุน
และแบงปนผลกําไรหรือขาดทุนรวมกับผูตองการเงินทุนดังกลาวได  โดยมีการตกลงอัตราสัดสวน
ผลตอบแทนระหวางกันอยางเปนธรรม 
                       สําหรับผูตองการเงินทุนระยะสั้น  เชน เพื่อการแกปญหาสภาพคลอง เพื่อการนํา
เขาหรือสงออกสินคา  หรือเพื่อการดําเนินธุรกิจที่ดําเนินงานมานานแลว ฯลฯ   เนื่องจากพุทธ
ศาสนาไมไดปฏิเสธเรื่องดอกเบี้ย  และการใหกูระยะสั้นนั้นถือวามีความเสี่ยงนอยซึ่งตางจากการ
ใหกูระยะยาวเพราะการพิจารณาใหสินเชื่อสามารถดูจากปจจัยและภาวการณที่เหมาะสมในชวง
เวลานั้นๆไดและสวนใหญคือการกูเพื่อการดําเนินการตามปกติทางการคา  ความลมเหลวภาย
หลังการใชเงินกูจึงเกิดขึ้นไดยาก  ธนาคารแนวพุทธจึงสามารถใหกูแกผูตองการเงินทุนระยะสั้นได
ดวยเพื่อความคลองตัวของการประกอบธุรกิจไดอยางกวางขวางโดยใชอัตราดอกเบี้ยที่เปนธรรม
คือไมสูงกวาอัตราดอกเบี้ยของตลาด  รวมทั้งธนาคารควรมีความยืดหยุนใหแกลูกหนี้ในกรณีที่
อาจเกิดปญหาไวดวย  การปฏิบัติเชนนี้จึงจะเรียกไดวาเปนการกูแบบใหความชวยเหลือ  และไม
มีลักษณะของการเอาเปรียบหรือขูดรีด  สวนการคัดเลือกผูที่ธนาคารแนวพุทธจะใหเงินกูหรือรวม
ลงทุนดวยนั้นควรจะตองอาศัยหลักของความนาเชื่อถือที่มาจากคุณสมบัติของผูกูเปนสําคัญ   
การพิจารณาดังกลาวสามารถกระทําไดโดยอาศัยฐานขอมูลประเภทประวัติเครดิตของบุคคลจาก
หนวยงานประเภทสํานักเครดิต (Credit Bureau) เพื่อที่จะเปนการสนับสนุนการใหทุนกูยืมแกผูที่
สมควรจะไดรับการสงเสรมิอยางแทจริง 
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5.4 สินเชื่อและการรวมลงทุนของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ 
 
                       สินเชื่อของธนาคารพาณิชยเมื่อแบงตามวัตถุประสงคของการใชอาจแบงไดเปน 3 
ประเภทคือ  สินเชื่อเพื่อการลงทุน  สินเชื่อเพื่อการพาณิชย และสินเชื่อเพื่อการบริโภค  ซึ่งในการ
อภิปรายนี้จะพิจารณารวมสินเชื่อเพื่อการลงทุนและการพาณิชยเปนประเภทเดียวกัน  เพราะทั้ง
สองประเภทเปนสินเชื่อเพื่อการประกอบธุรกิจซึ่งสามารถเรียกรวมไดวาเปน  สินเชื่อเพื่อธุรกิจ  
สวนอีกประเภทหนึ่งคือสินเชื่อเพื่อการบริโภค  สวนการพิจารณารวมลงทุนนั้นใชหลักการเดียวกับ
เร่ืองสินเชื่อจึงกลาวควบคูกันไปได  ความแตกตางของการจะพิจารณาวาเรื่องใดเปนการให 
สินเชื่อและเรื่องใดเปนการรวมลงทุนนั้นจะขึ้นอยูกับระยะเวลาของความตองการใชเงินทุน  ความ
เสี่ยงในของการประกอบการ  ฯลฯ ดังที่ไดอภิปรายมาแลวขางตน 
 
             5.4.1 สินเชื่อเพื่อธุรกิจ 
 
                       การกูยืมเปนกระบวนการที่พระพุทธเจาทรงชี้วาเปนทุกขตลอดกระบวนการ 
ตั้งแตการกู  การจายดอกเบี้ย  การทวง  การติดตามเก็บ  และการตองถูกจองจํา 
 
                               “ แมการกูยืมก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก  
                                      แมการรับใชดอกเบี้ยก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก  
                                      แมการทวงก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก  
                                      แมการติดตามก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก 
                                      แมการจองจําก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก”88 
 
                       อยางไรก็ดี  ตามคัมภีรแลวผูที่ทําการกูยืมไดคือผูประกอบธุรกิจ  เพราะนักธุรกิจที่มี 
กิจการที่ดี  ความสามารถดี  และมีความนาเชื่อถือวาจะสามารถชําระหนี้ได  จะเปนผูที่ไดรับคํา
เสนอเงินกูหรือความชวยเหลือทางการเงิน  ซึ่งจะเปนปจจัยหนึ่งที่ใหรํ่ารวยได   
                     เมื่อพิจารณาถึงเหตุผลวาทําไมผูประกอบธุรกิจจึงเปนผูทําการกูได  ก็ตองพิจารณา
ความจริงพื้นฐานวาการกูยืมนั้นเปนทุกข  ผูที่เกี่ยวของก็เปนทุกข  ดังนั้นในกระบวนการนี้  ผูที่
เกี่ยวของทั้งหมดจึงยอมพยายามหาวิธีการเพื่อลดทุกขใหนอยลงที่สุด   พิจารณาแลวจะพบวาแต
ละฝายจะมีวิธีการที่จะลดทุกขจากหนี้  เปนตนวา  ผูกูนั้นถาจะลดทุกขใหนอยลงก็จะตองรีบหา 

                                                           
88 องฺ. ปฺจก. 22/316/364  
 



 95

ทางชําระหนี้และดอกเบี้ยโดยเร็วที่สุดจึงจะพนทุกข  สวนผูใหกูนั้น  กอนการใหกูก็จะตอง
พิจารณาดูจากความสามารถในการชําระคืนของผูกูเปนหลัก  เพราะทุกขของเจาหนี้ก็คือความ
กลัววาจะไมไดทรัพยของตนคืน  การดูความสามารถในการชําระคืนนั้นพิจารณาไดจากทั้ง 
คุณสมบัติของตัวบุคคลและวัตถุ  คุณสมบัติของตัวบุคคล คือ ความสามารถ  ความประพฤติ  
ความขยัน  ฯลฯ รวมแลวเปนลักษณะที่เรียกวา  ความนาเชื่อถือ  สวนวัตถุที่เปนหลักประกันรอง
รับนั้นมีความสําคัญกรณีที่เกิดความไมแนนอนของตัวบุคคล  ก็จะสามารถนําวัตถุนั้นไปขายเพื่อ
จะไดเงินคืน  ดังนั้น  ถาพิจารณาดานความสามารถในการใชคืนของผูกูแลว  นักธุรกิจจะมี 
คุณสมบัติดังกลาวคือมีความสามารถในการประกอบการซึ่งเปนสิ่งที่อํานวยประโยชนแกการคืน
หนี้ และสําหรับสินเชื่อเพื่อการพาณิชยหรือการลงทุนแลวก็ยอมจะมีสินทรัพยหรือสินคาเปนวัตถุ
รองรับอยูซึ่งถือเปนหลักประกันแกเจาหนี้ดวย  ผูที่ใหกูแกผูประกอบธุรกิจจึงอาจมีความทุกขจาก
การไดคืนหนี้นอยกวาการใหกูแบบอื่น                                        
                       สวนความเปนหนี้ของธุรกิจกับประโยชนตอโลกและสังคมนั้น  พิจารณาไดวาการ
เปนหนี้ของธุรกิจ  ถาธุรกรรมจากหนี้ประสบความสําเร็จก็ยอมจะมีผลงอกเงยเปนกําไรหรือทรัพย
ที่เพิ่มข้ึนแกผูประกอบธุรกิจ  เปนทางแหงความเพิ่มพูนและเปนอาชีพเพื่อเลี้ยงตนเองและครอบ
ครัว  ซึ่งความมั่งมีขึ้นของผูทําธุรกิจยอมหมายความวาผูคนรอบขางยอมไดรับประโยชนไปดวย  
 
                                   “ .. เปรียบเหมือนบุรุษจะพึงกูหนี้ไปประกอบการงาน  
                                         การงานของเขาจะพึงสําเร็จผล เขาจะพึงใชหนี้ที่เปน 
                                         ตนทุนเดิมใหหมดสิ้น และทรัพยที่เปนกําไรของเขาจะ 
                                         พึงมีเหลืออยูสําหรับเล้ียงภริยา .. “ 89                           
 
                       ในระดับฆราวาส  พุทธศาสนาไมไดคัดคานการทําใหทรัพยเพิ่มพูน  เชน มีการ
เปรียบบุคคลที่รูวิถีทางการหาและเพิ่มทรัพยวาเปนบุคคลที่มีตาดีหนึ่งตา  การกูเพื่อประกอบการ
หาเลี้ยงชีพนี้จึงมีเหตุผลสมควร  ตางกับการกูประเภทอื่นที่กูเพื่อซ้ือหาความพอใจแกผูกูโดยไมใช
เพื่อหนทางในอาชีพ  
 
             5.4.2 หลักการพิจารณาเรื่องสินเชื่อเพื่อธุรกิจและการรวมทุนทางธุรกิจ 
 
                       ธนาคารพาณิชยเปนองคกรที่จัดการเกี่ยวกับทรัพยโดยตรง  ดังนั้น  หลักการ
ปฏิบัติตอทรัพยของพระพุทธเจาที่ไดอภิปรายมาเกี่ยวกับความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับทรัพยก็
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สามารถนํามาใชโดยธนาคารพาณิชยไดเชนกัน  คุณคาของความสุขกายและสุขใจที่เกิดจากการ
ปฏิบัติอยางถูกตองตอทรัพยในระดับของบุคคล เมื่อเปนการปฏิบัติตอทรัพยในระดับสังคม ก็จะ
เปนคุณคาของคุณภาพชีวิตและความสุขของสังคมโดยรวม  ธนาคารพาณิชยแนวพุทธควรมีหลัก
พิจารณาในเรื่องคุณคาในดานตางๆเหลานี้คือ 
 
                   5.4.2.1 ความไมเบียดเบียนและเปนประโยชน 

 
                       เนื่องจากการจัดสรรทุนเปนที่มาหลักของรายไดของธนาคารพาณิชย  ดังนั้นใน
เร่ืองความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับการหาทรัพยจึงตองพิจารณากิจกรรมเศรษฐกิจที่นําสินเชื่อ
หรือเงินจากการรวมลงทุนไปใช  คือจะตองเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ไมเบียดเบียนและมี
ประโยชน  เพราะถาเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เบียดเบียนหรือเปนโทษ  ก็เทากับวาธนาคาร
พาณิชยทําการสงเสริมกิจกรรมที่มีลักษณะไมชอบธรรม  รายไดดอกเบี้ยจากการใหกูหรือเงิน 
ปนผลซึ่งไดมาจากกิจการที่ไมชอบธรรมก็ยอมจะไมใชรายไดที่ชอบธรรมดวย   การใหสินเชื่อหรือ
การรวมลงทุนของธนาคารพาณิชยจึงควรคํานึงถึงความชอบธรรมคือการไมเบียดเบียนและความ
มีประโยชน  รายไดที่ไดรับจึงจะนับวามีความชอบธรรม 
                       ความไมเบียดเบียนยอมเปนขอบเขตขั้นต่ําของการกระทําที่ถูกตองตามทัศนะของ
พุทธศาสนา  ซึ่งความไมเบียดเบียนที่พุทธศาสนาใหความสําคัญเปนลําดับตนคือความไมเบียด
เบียนตอชีวิตและทรัพยสินผูอ่ืนหรือเบียดเบียนดานสติปญญาดังที่ปรากฏอยูในเจตนารมณเร่ือง
ศีล  ทางดานการคาขายก็เชนเดียวกัน  พุทธศาสนาก็มีมติขั้นต่ําในเรื่องการคาขายที่ถือวาเปน
การเบียดเบียนผูอ่ืน 
 
                                   “ดูกรภิกษุทั้งหลาย การคาขาย 5 ประการนี้ อันอุบาสกไมพึง 
                                          กระทํา 5 ประการเปนไฉน คือ การคาขายศาตรา 1  
                                          การคาขายสัตว 1 การคาขายเนื้อสัตว 1 การคาขายน้ําเมา 1  
                                          การคาขายยาพิษ 1 ดูกรภิกษุทั้งหลาย  การคาขาย 5 ประการนี้แล  
                                          อันอุบาสกไมพึงกระทํา ฯ”90 
     
                       การคาขายทั้งหาประการดังกลาวถือเปนการคาขายสินคาที่เบียดเบียนชีวิตและ
สติปญญา  จึงไมใชอาชีพที่ถูกตองตามทัศนะของพุทธ   ดังนั้นถาธนาคารพาณิชยสนับสนุนทาง
การเงินแกกิจการผลิตหรือการคาประเภทเหลานี้  ก็ยอมเปนการสนับสนุนแกอาชีพที่ไมถูกตองคือ
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อาชีพที่เปนการเบียดเบียนผูอ่ืนไปดวย  รายไดที่ไดมาก็ไมชอบธรรม  ฉะนั้นธนาคารพาณิชยแนว
พุทธจึงไมสมควรที่จะสนับสนุนโดยใหสินเชื่อหรือรวมทุนกับกิจการเหลานี้ 
                       การไมสงเสริมการคาบางอยางที่คนทั่วไปมีความคุนเคย ตัวอยางเชน การคาเนื้อ
สัตว  อาจถูกมองวาเปนการกระทําที่ไมสอดคลองกับโลก  เพราะคนสวนใหญก็ยอมเปนผูบริโภค
เนื้อสัตวอยู  มนุษยยอมมองถึงประโยชนของตนเปนหลักในการพิจารณา  อยางไรก็ตาม  ในแง
ของพุทธนั้น  พิจารณาในแงความเสมอภาคของชีวิตวาทุกชีวิตยอมกลัวตายและรักชีวิตของตน  
การไมสงเสริมการพรากชีวิตยอมเปนหลักการของศาสนาพุทธ  ดังพุทธพจนที่วา 
 
                                   “อริยสาวกในธรรมวินัยนี้ ยอมพิจารณาเห็นดังนี้วา เราอยากเปนอยู  
                                          ไมอยากตาย รักสุข เกลียดทุกข  ผูใดจะปลงเราผูอยากเปนอยู ไมอยาก 
                                          ตาย รักสุข เกลียดทุกข เสียจากชีวิต  ขอนั้นไมเปนที่รักที่ชอบใจของเรา  
                                          อนึ่ง เราพึงปลงคนอื่นผูอยากเปนอยู ไมอยากตาย รักสุข เกลียดทุกข  
                                          เสียจากชีวิต ขอนั้นก็ไมเปนที่รักที่ชอบใจแมของคนอื่น ธรรมขอใด  
                                           ไมเปนที่รักที่ชอบใจของเรา ธรรมขอนั้น ก็ไมเปนที่รักที่ชอบใจแมของผูอื่น  
                                           ธรรมขอใด ไมเปนที่รักที่ชอบใจของเรา เราจะพึงประกอบผูอื่นไวดวยธรรม 
                                           ขอนั้นอยางไร?    อริยสาวกนั้นพิจารณาเห็นดังนั้นแลว ตนเองยอมงดเวน 
                                           จากปาณาติบาตดวย ชักชวนผูอื่นเพื่องดเวนจากปาณาติบาตดวย กลาว        
                                           สรรเสริญคุณแหงการงดเวนปาณาติบาตดวย ...”91 
 
                        อยางไรก็ตาม  ถาไมมีการสนับสนุนทางการเงินแกโรงฆาสัตวและผูคา  ราคา
ของเนื้อสัตวจะแพงขึ้นเพราะอาจมีโรงฆาสัตวและผูคาจํานวนนอยลง  ประชาชนก็จะตองหันเห
ไปบริโภคโปรตีนจากพืชแทนบาง  ซึ่งในความเปนจริง  ถายกเวนความคุนเคยและความติดในรส
ชาติแลว  มนุษยก็ยังสามารถมีชีวิตอยูรอดไดอยางดีโดยไมอาศัยการบริโภคเนื้อสัตว  การมีชีวิต
อยูรอดของมนุษยโดยไมอาศัยการเบียดเบียนสัตวเปนอาหารจึงเปนสิ่งที่เปนไปไดในทางปฏิบัติ        
 
                   5.4.2.2  การนํารายไดเขาประเทศ 
  
                       ธนาคารพาณิชยแนวพุทธดําเนินธุรกิจในแนวทางที่สนับสนุนจุดหมายทาง
เศรษฐกิจของประเทศดวย  นั่นคือการกําจัดความยากจน  ในการนี้  ประเทศควรจะไมมีหนี้สิน 
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ระหวางประเทศดวย  คืออยางนอยไมควรที่จะมีปญหาการขาดดุลชําระเงิน  ซึ่งอาจพิจารณาได
จากสมการผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GNP) ดังนี้ 
                                     Y  =  C+I+G+(X-M) 
หรือ                        (X-M)  =   Y – (C+I+G) 
โดย   
Y            =   ผลผลิตรวม  (หรือรายไดประชาชาติ) 
C           =   รายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของเอกชน 
I            =   รายจายเพื่อการลงทุนภาคเอกชนและรัฐบาล 
G          =    รายจายเพื่อสินคาและบริการภาครัฐบาล 
(X-M)    =   ดุลการคา 
                           
                       ถาผลผลิตรวม (Y) มีคามากกวาการใชจายรวม (C+I+G)  และสมมติวาดุลเงิน
โอนมีคานอยมาก  ดุลการชําระเงินและดุลการคาจะเกินดุล  (X-M  มีคาเปนบวก)  ในทางตรง
ขาม  หากผลผลิตรวมมีคานอยกวาคาใชจายรวม  ดุลการชําระเงินและดุลการคาจะขาดดุล  นั่น
คือ  การใชจายรวมที่มีมากกวาการผลิตที่ทําได  ยอมหมายถึงการมีหนี้สินคือประเทศชาติจะมีหนี้
สินตางประเทศ  ดุลการชําระเงินหรือบัญชีแสดงความเปนหนี้สินของประเทศจะขึ้นอยูกับผลผลิต
รวมและการใชจายรวมของประเทศ  กลาวไดอีกอยางหนึ่งวา  ในระดับประเทศก็จะไมมีหนี้ถา
สังคมไดมีการใชจายอยางสมชีวิตา คือมีรายจายไมเกินการผลิตหรือความสามารถของการหา
รายได 
                       ดังนั้น ธนาคารพาณิชยสามารถมีบทบาทในการชวยใหประเทศมีหนี้หรือไมผาน
ทางการจัดสรรเงินทุนเพื่อการผลิตและการใชจายของสังคม  เปนตนวา  ถาธนาคารพาณิชยจัด
สรรเงินทุนใหกูหรือรวมทุนกับกิจการที่นําเขาของฟุมเฟอยจากตางประเทศมาก  ก็จะทําให
ประเทศเสียดุลการคาและขาดดุลการชําระเงินได  ในทางกลับกันถาธนาคารพาณิชยมีการสง
เสริมกิจการที่มีการผลิตเพื่อการสงออกหรือการผลิตที่ทดแทนการนําเขา  ประเทศก็จะไดดุลการ
คาและไดเปรียบดุลการชําระเงิน  ความมั่งคั่งของประเทศจึงอยูที่จะสงเสริมการผลิตและนําการ
ใชจายรวมไปในทางที่ประเทศจะไดเปรียบดุลการคาและดุลการชําระเงิน 
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5.4.2.3  การอนุรักษสิ่งแวดลอม 
 
                       จากที่ไดอภิปรายมาแลวในบทที่ 4 วา  จากทฤษฎีแหงการลงทุน  หนวยการผลิต
ที่มีประสิทธิภาพในการลงทุนสูงคือสามารถรับภาระดอกเบี้ยไดมาก จะเปนผูสามารถประมูลเงิน
ทุนไปใชดําเนินการในการผลิต  สวนหนวยผลิตที่มีประสิทธิภาพต่ํายอมไมสามารถไดเงินทุนไป 
                       หลักการจัดสรรเงินทุนที่มีใหแกผูที่มีประสิทธิภาพในการทํากําไรไดสูง  ทําใหผลที่
เกิดขึ้นคือ  หนวยการผลิตที่มีประสิทธิภาพในการผลิตและการหากําไรไดต่ํากวาจะไมไดรับการ
จัดสรรเงินทุนจากธนาคารพาณิชย  จนบางครั้งเปนเหตุใหรัฐตองเขามาแทรกแซงเพื่อแกปญหา  
ดังตัวอยางจริงที่เกิดขึ้น เชน  การจัดสรรเงินกูเพื่อการเกษตรที่ธนาคารกลางไดตั้งเปาการใหสิน
เชื่อแกภาคการเกษตรใหแกธนาคารพาณิชยมักไมไดรับความรวมมือจากธนาคารพาณิชย   รัฐจึง
ตองจัดตั้งธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณเพื่อใหสินเชื่อแกภาคเกษตรกรรมโดยเฉพาะ92  ถา
ปราศจากการแทรกแซงของรัฐในเรื่องนี้  ภาคเกษตรกรรมของประเทศคงไมไดรับการจัดสรรทุน
อยางเพียงพอเทาการผลิตอื่นที่มีประสิทธิภาพในการทํากําไรไดสูงกวา 
                       การมองประสิทธิภาพในการทํากําไรเปนหลักสําคัญในการพิจารณาจัดสรรเงินทุน
ใหกูหรือรวมทุนอาจนับวามีประโยชนตอธนาคารพาณิชยในแงของโอกาสในการไดรับผลตอบ
แทนคืนไดเร็วกวา  แตการใชเกณฑนี้ซึ่งเปนเกณฑทางดานปริมาณเพียงอยางเดียว  ก็จะเปนสิ่งที่
บดบังคุณคาอื่นๆได  เชน  การอนุรักษสิ่งแวดลอม   หนวยการผลิตที่มีประสิทธิภาพสูงยอมได
เปรียบหนวยผลิตที่มีประสิทธิภาพต่ํากวาแตผลิตสินคาหรือผลิตภัณฑที่เปนมิตรกับ 
สิ่งแวดลอมมากกวา  ตัวอยางเชน  บริษัทผลิตหลอดดูดกาแฟพลาสติคอาจทํากําไรไดดีกวาและ
จายหนี้คืนไดเร็วกวาบริษัทที่ผลิตหลอดดูดกาแฟกระดาษ  จึงจะไดรับเงินทุนจากธนาคารพาณิชย
ที่พิจารณาจากดานกําไรเพียงอยางเดียว  แตในความเปนจริงการผลิตหลอดดูดกาแฟพลาสติค
เทากับเปนการสรางขยะพลาสติคที่สลายและทําลายยาก  ซึ่งตรงขามกับผลิตภัณฑที่ทําจาก
กระดาษซึ่งสลายและทําลายงาย  เปนมิตรกับส่ิงแวดลอมมากกวา เปนตน  ตามนัยนี้  ธนาคาร
พาณิชยในฐานะผูจัดสรรเงินทุนของสังคมจะเปนผูมีสวนสําคัญและบทบาทในการชี้นําการเกิด
ข้ึนของคุณภาพชีวิตของคนในสังคม  ธนาคารพาณิชยจึงควรใชเกณฑคุณคามาพิจารณาจัดสรร
เงินทุนในสังคมดวย  ไมใชพิจารณาแตประโยชนที่จะไดรับจากการไดรับผลตอบแทนที่กลับมาเร็ว 
                       พุทธศาสนาไมไดมีทัศนะวามนุษยเปนศูนยกลางของโลก  ทุกสิ่งในโลกมิไดมีอยู
เพื่อรับใชมนุษย  ความมีอยูของทุกสิ่งเปนไปไดก็โดยอิงอาศัยทุกสิ่ง  ไมมีสิ่งใดเลยที่มีอยูโดยเปน

                                                           
92 ชมเพลิน จันทรเรืองเพ็ญ,  เศรษฐศาสตรการเงินและการธนาคาร, (กรุงเทพมหานคร: จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย, 2535), หนา 181. 
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ศูนยกลางใหสิ่งอื่นเขามารับใช93 ดังนั้นการอุปโภคบริโภคของมนุษยที่ใชทรัพยากรธรรมชาติและ
เหลือเปนขยะและมลพิษกลับไปทําลายธรรมชาติและสิ่งแวดลอมจึงเปนสิ่งที่ไมสอดคลองกับ
ทัศนะของพุทธเพราะนั่นคือการเบียดเบียนสิ่งแวดลอม  โดยไมคํานึงวาสิ่งเหลานี้จะกลับมาเปน
อันตรายตอมนุษยเองหรือไม  เพราะการใชเพียงประโยชนโดยปราศจากความเอื้ออาทรตอชีวิต
อ่ืนหรือความสํานึกในบุญคุณของธรรมชาติผูใหนั้นยอมไมใชหลักการของพุทธ  ธนาคารพาณิชย
แนวพุทธนั้นจึงจะไมพิจารณาที่ผลกําไรที่จะไดรับอยางเดียว  แตจะพิจารณาถงึคุณคาของการ
อนุรักษและดํารงไวของสิ่งแวดลอมและสนับสนุนธุรกิจที่มีความคิดและการกระทําเชนนี้ดวย      
                        
             5.4.3 สินเชื่อเพื่อการบริโภค 
 
                       ทัศนะของพุทธศาสนาในเรื่องสินเชื่อเพื่อการบริโภคนั้นมีความแตกตางจากแนว
คิดตามเศรษฐกิจทุนนิยมที่วาสินเชื่อเพื่อการบริโภคมีประโยชนในการสรางความพอใจในการ
บริโภคใหเพิ่มมากขึ้น  เพราะผูบริโภคสามารถเฉลี่ยการบริโภคในชวงเวลาที่ตางกัน  คือคนที่พอ
ใจในการบริโภคในอนาคตก็โอนการออมของตนไปใหผูที่ตองการบริโภคในปจจุบัน  แตการเพิ่ม
ความพึงพอใจในการบริโภคเปนทัศนะที่ไมไดสอดคลองกับการบริโภคตามแนวพุทธศาสนา  ซึ่ง
บริโภคเพื่อการดับทุกขทางกายและทางใจที่เนื่องมาจากทุกขทางกายนั้น   
                       ลักษณะของหนี้เพื่อการบริโภค  หมายถึงการขอยืมความสามารถในการหาทรัพย
ของตนในอนาคต  หรือการขอยืมมูลคาจากสินทรัพยที่มีมาใชบริโภคกอน  ไมไดเปนหนี้เพื่อการ
สรางสรรคทรัพยหรือการทํากําไรใหเพิ่มข้ึนเชนเดียวกับหนี้เพื่อการประกอบธุรกิจการงาน  
ประโยชนที่ไดรับเปนประโยชนเฉพาะตนก็คือความพอใจจากการบริโภค  สวนความทุกขใจคือ
ความมีพันธะผูกพันจากหนี้สิน  ในคัมภีร  ไมมีการกลาวถึงการกูยืมเพื่อการบริโภคโดยตรง  แต
พระพุทธเจาไดทรงกลาวถึงการกูยืมของคนจนวา  ในการดํารงชีวิต คนจนก็เปนผูกูยืมเชนกัน                                 
แมวาในทัศนะพุทธ  ผูที่เปนคนจนไมใชผูที่ควรกูแตเปนผูที่ควรไดรับการสงเคราะหดวยทาน 
 
                                   “คนจนเข็ญใจยากไร ยอมกูยืม แมการกูยืม 
                                         ก็เปนทุกขของบุคคลผูบริโภคกามในโลก ฯ “94 
 

                                                           
93 เนื่องนอย บุณยเนตร,  จริยศาสตรสภาวะแวดลอม: โลกทัศนในพุทธปรัชญาและปรัชญาตะวันตก
,(กรุงเทพมหานคร: สํานักพิมพจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย, 2537), หนา 176. 
94 องฺ. ปฺจก. 22/316/364 
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                        การกูยืมของคนจนดังเชนพุทธพจนนี้ คือการกูที่อาจรวมความหมายของการกู
เพื่อการบริโภคและการประกอบการงานทั้งสองอยางกันหรือเพียงอยางใดอยางหนึ่ง  ซึ่งถาเปน
การบริโภคแลว  การกูเพื่อการบริโภคของคนจนนั้นก็นาจะเปนการบริโภคที่เปนความจําเปนหรือ
เพื่อความอยูรอด  ดังนั้น กรณีการกูเพื่อบริโภคสําหรับความอยูรอดจึงเปนสิ่งที่เกิดขึ้นและมีอยู  
แตสําหรับการใหกูเพื่อการบริโภคในขอบเขตของธนาคารพาณิชยแลวไมใชการบริโภคเพื่อความ
จําเปนที่จะมีชีวิตรอดแตเปนการกูเพื่อการบริโภคที่เปนไปเพื่อความสบาย  ในที่นี้จะอภิปรายถึง
สินเชื่อเพื่อการบริโภคที่แบงเปนประเภทใหญๆที่สําคัญคือ  สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยและสินเชื่อเพื่อ
การบริโภคอื่นๆ   
                       แมวาธนาคารพาณิชยจะมีการใหสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยซึ่งจัดวาเปนปจจัย4อยาง
หนึ่ง  แตการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยของผูขอสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยนั้นเปนไปเพราะความ
ตองการความพอใจ  เชน  ความตองการอยากมีบานที่มีชื่อของตนเองเปนกรรมสิทธิ์   ไมใชเพราะ
ความไมสามารถมีชีวติอยูรอดเพราะไมมีที่อยูอาศัยจริงๆ  ดังนั้น  สินเชื่อเพื่อการบริโภคของ
ธนาคารพาณิชยจึงไมใชการใหกูเพื่อการบริโภคที่เปนความจําเปน  สวนสินเชื่อเพื่อการบริโภค
อ่ืนๆก็สามารถเห็นไดชัดเจนวา  ไมใชการบริโภคเพื่อความอยูรอดของชีวิต เชน สินเชื่อเพื่อการ
เดินทาง  ซื้อรถยนต  เครื่องแตงบาน  การใชจายแบบผอนสงหนี้ผานบัตรเครดิต  ฯลฯ  ฉะนั้น  
การกูเพื่อการบริโภคในขอบเขตของธนาคารพาณิชยคือการใหกูเพื่อความสบาย  ไมใชเพื่อความ
จําเปนอยูรอด     
 
                                   5.4.3.1 สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัย 
 
                       การกูจากธนาคารพาณิชยเพื่อการซื้อที่อยูอาศัยคือการซื้อที่อยูอาศัยโดยการ
ชําระเงินเพียงบางสวนและจดจํานองอสังหาริมทรัพยนั้นกับธนาคารพาณิชยเพื่อกูเงินไปจาย
ชําระผูขายบาน  ผูซื้อจึงเปนผูกูจากธนาคารพาณิชยโดยมีอสังหาริมทรัพยเปนประกันและจายคืน
โดยการผอนชําระระยะยาว   
                       ความมีหนี้หรือการมีพันธสัญญานั้นเปนทุกขทางใจเพราะทําใหเกิดความคับแคน
ใจดังที่  พระพุทธเจาทรงเปรียบทุกขของกามวาเปรียบเหมือน’ของยืม’ เพราะ’ของยืม’มีทุกขและมี
ความคับแคนมาก 
 
                                 “ .. กามทั้งหลาย  พระผูมีพระภาคตรัสวา เปรียบดวยของยืม  
                                      มีทุกขมาก มีความคับแคนมาก  ..”95 

                                                           
95 ม. ม. 13/52/42  
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                       ลักษณะของการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยจึงเปรียบไดกับการกอหนี้หรือทําใหเกิดความ
ทุกขใจ  สวนเหตุผลของการกูยืมเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยโดยที่ยังไมมีเงินเพียงพอที่จะจายเต็มจํานวน
นั้นอาจเนื่องมาจากเหตุผลหลายดานที่นอกเหนือจากความจําเปนดานความอยูรอด  เปนตนวา  
ความตองการความอยูสบายทางกาย  เชน มีความตองการหาซื้อที่อยูอาศัยที่กวางขวางขึ้นหรือ
ตกแตงไดตรงกับความพอใจ  เหตุผลดานราคา  เชน  การคิดวาการซื้ออสังหาริมทรัพยได ณ เวลา
ปจจุบัน จะเปนราคาที่ถูกกวาการซื้อในภายหลัง  ซึ่งจัดเปนการเก็งกําไรหรือการเก็งราคาอยาง
หนึ่ง หรือดวยเหตุผลอ่ืนๆ เชน  ความตองการไดชื่อวามีกรรมสิทธิ์ในสินทรัพยนั้น  เปนตน  เหตุผล
เหลานี้ทําใหผูซื้อที่อยูอาศัยตัดสินใจที่จะเปนหนี้หรือมีความทุกขใจเพื่อแลกกับความพึงพอใจของ
ตน 
                       ในความเปนจริงนั้น  ถาบุคคลไมมีกําลังทรัพยเพียงพอสําหรับการซื้อที่อยูอาศยั
ใหมโดยไมเปนหนี้  ก็ยังมีหนทางอื่นที่เปนทางเลือกนอกเหนือจากการซื้อ  เชน การอาศัยรวมอยู
กับครอบครัวหรือญาติ  การเชา  ฯลฯ จนกวาจะสามารถสะสมทรัพยไดเพียงพอสําหรับซื้อที่อยู
เปนของตนเอง  ลักษณะนี้จึงจะเรียกไดวาดํารงชีวิตอยางสมชีวิตา  คือมีการดํารงชีวิตแบบไมเปน
หนี้  มีรายจายไมเหนือไปกวารายได  ซึ่งเปนเหตุหนึ่งที่ทําใหชีวิตในปจจุบันมีความสุข96  และเปน
ความสุขตามกาล  คือความสุขอันเกิดจากความไมเปนหนี้ใครไมวานอยหรือมาก97  การอยูอาศัย
รวมกับครอบครัวหรือการเชาที่อยูอาศัยนับวาเปนทางเลือกที่สามารถหลีกเลี่ยงความทุกขใจจาก
หนี้ได  หรือในอีกความหมายหนึ่งคือการไมใหความสําคัญแกความสุขทางกายเหนือความสุขทาง
ใจ  ซึ่งตรงกับทัศนะของพุทธศาสนาที่ใหความสําคัญแกความสุขภายในมากกวาความสุขที่เกิด
จากภายนอก 
                       การเชาที่อยูอาศัย  เปนทางเลือกนอกเหนือจากการซื้อบานที่ไดรับความอิสระของ
การแยกครัวเรือนเชนกัน  ถาเปรียบเทียบลักษณะของการซื้อและการเชาที่อยูอาศัย  จะพบวามี
ความแตกตางกันที่สําคัญตรงที่การปฏิบัติครบถวนตามสัญญาของการกูและความทุกขจากการมี
หนี้  กรณีที่การกูเพื่อการซื้อที่อยูอาศัยมีการผอนชําระหนี้ไดครบถวน  เมื่อครบกําหนดก็จะ
สามารถปลดปลอยภาระหนี้และอสังหาริมทรัพยนั้นจะไมมีพันธะผูกพันจากการค้ําประกันหนี้อีก  
ในทางตรงขาม  ถาผูกูไมสามารถผอนชําระไดตามสัญญา  ก็จะประสบปญหาการถูกฟองขับไล
และยึดที่อยูอาศัยนั้น  ไมใหไดอยูอาศัยอีกตอไป  โดยตลอดระยะเวลาทั้งกระบวนการของการกู
นั้น  ผูกูจะตองมีพันธะและประสบความทุกขหรือความไมมีอิสระทางใจ 

                                                           
96 องฺ. สตฺตก. 23/173/296   
97 องฺ. จตุกฺก.  21/62/80   
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                       ในขณะที่การเชาที่อยูอาศัยจะไมมีพันธะของหนี้  จึงไมมีเร่ืองการปลดหนี้และ
เร่ืองของกรรมสิทธิ์มาเกี่ยวของ  เพียงแตปฏิบัติตามสัญญาเชาใหครบถวน  ซึ่งถามีการจายไมถูก
ตองตามสัญญาก็จะตองถูกขับไลไมใหอยูอาศัยตอไดอีก ซึ่งไมผิดกับกรณีการผิดสัญญาการผอน
ชําระการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัย  ดังนั้นการปฏิบัติตามสัญญาจึงเปนขอตัดสินของการที่จะมีที่อยู
อาศัยหรือไมของทั้งการกูเพื่อซ้ือและการเชา  แตขอแตกตางคือการเชามีมิติที่เปนปจจุบัน  ไมมี
หนี้สินและไมผูกพันกับอนาคต  สวนการกูเพื่อซ้ือมีมิติของทั้งปจจุบันและอนาคต  คือจะตอง
ปฏิบัติตามสัญญาเพื่อการมีที่อยูอาศัยในปจจุบันและเพื่อไถถอนภาระหนี้สินที่มีกําหนดชําระใน
อนาคต  ดังนั้นความแตกตางกันก็คือ  ความทุกขที่เพิ่มเติมจากความมีหนี้ของผูกูเพื่อซ้ือ เพราะ
การนําความสามารถของการหาทรัพยของตนเองไปผูกพันกับเวลาในอนาคตใหประหนึ่งเปนเรื่อง
ท่ีแนนอนวาจะมีความสามารถเชนนั้นเสมอ  ซึ่งในความเปนจริงนั้น  มนุษยยอมตระหนักดีวา
อนาคตเปนสิ่งที่ปรวนแปรไมแนนอน  ยอมมีเหตุปจจัยที่พนจากความควบคุมของตนเองเกิดขึ้น
ได การกระทําผูกพันดังกลาวจึงเทียบไดกับการขัดกับกระแสของธรรมชาติ  เกิดเปนความทุกข
เพราะตองการกําหนดใหส่ิงใดสิ่งหนึ่งคงตัวหรือคงที่ทามกลางกระแสและปจจัยที่ปรวนแปร  การ
กูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยจึงจะกอใหเกิดความทุกขหลายประการตางกับการเชาที่อยูอาศัย  ที่รับผิด
ชอบในการกระทําในมิติของปจจุบันเทานั้น  ไมไดกําหนดสิ่งที่แนนอนผูกพันตนลงไปในกระแส
เหตุปจจัยที่จะเกิดขึ้นในอนาคต 
                       ทาทีของพุทธศาสนาตออนาคตเปนทาทีของความไมประมาทในภัยอันตรายหรือ
ส่ิงที่อาจจะเกิดขึ้น  โดยอนาคตประกอบดวยทั้งภัยที่สามารถตระหนักรูไดกอนและสามารถจะ
กระทําการเพื่อหลีกเลี่ยงไดและที่ไมสามารถหลีกเลี่ยงไดเลย   และภัยที่ไมสามารถคาดเดาได
กอนที่เกิดขึ้นแบบฉุกเฉิน  ดังตัวอยางพระสูตรที่กลาวถึงภัยเหลานี้ 
                       ภัยในอนาคตที่ตระหนักรูแลว  นอกเหนือการควบคุมปองกันของบุคคล  จึงไมควร
ประมาทโดยการเรงกระทํากิจใหสําเร็จประโยชนในปจจุบัน 
 
                                   “ดูกรภิกษุทั้งหลาย ภิกษุผูเห็นภัยในอนาคต ๕ ประการนี้ ก็ 
                                          ควรเปนผูไมประมาท มีความเพียร มีใจเด็ดเดี่ยว  
                                          เพื่อถึงธรรมที่ยังไมถึง เพื่อบรรลุธรรมที่ยังไมไดบรรลุ  
                                          เพื่อทําใหแจงธรรมที่ยังไมไดทําใหแจง ภัย ๕ ประการเปนไฉน คือ 
                                          ความชรา  (.. ความเจ็บไข  ความขาดแคลน  คราวบานเมืองไมสงบ 
                                          คราวสงฆแตกแยก)98   
 

                                                           
98 องฺ. ปฺจก. 22/78/102 
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                           ยังมีภัยในอนาคตที่ตระหนักรูแลว  อยูในวิสัยความควบคุมปองกันของบุคคลได  
จึงควรพยายามกระทําการเพื่อปองกันภัยเหลานั้น 
 
                                   “ดูกรภิกษุทั้งหลาย ภัยในอนาคต ๕ ประการนี้ ซึ่งยังไมบังเกิดในบัดนี้  
                                          แตจักบังเกิดในกาลตอไป ภัยเหลานั้นอันเธอทั้งหลายพึงรูไวเฉพาะ 
                                          ครั้นแลวพึงพยายามเพื่อละภัยเหลานั้น  ภัย ๕ ประการเปนไฉน คือ 
                                          ภิกษุทั้งหลายจะเปนผูหมกมุนติดในจีวรดีๆแลวทําการแสวงหาอยาง 
                                          ผิดวินัย  (.. อาหารดีๆ .. ที่อยูอาศัยดีๆ .. จะอยูคลุกคลีกับภิกษุณี   
                                          สิกขามานา  สามเณรและไมยินดีกับการประพฤติพรหมจรรย    
                                          จะคลุกคลีกับคนวัด สามเณร  และยินดีกับการบริโภคของที่สะสมไว)”99  
 
                         ภัยในอนาคตหรือเหตุฉุกเฉินที่ยังไมทราบแนวาจะเปนอะไร  บุคคลจึงควรเก็บ
ทรัพยเผื่อนํามาใชเมื่อมีเหตุนั้นเกิดขึ้น 
 
                                   “.. พึงใชสอยโภคสมบัติดวยสวนหนึ่ง พึงประกอบการงานดวยสองสวน 
                                          พึงเก็บสวนที่ส่ีไวดวย หมายวาจักมีไวในยามอันตราย ดังนี้ ฯ ..”100 
 
                          จะเห็นไดวาทัศนะของพุทธศาสนาตออนาคตคือความไมประมาทและความ
เตรียมพรอมที่จะรับมือกับภัยหรือส่ิงไมแนนอนที่จะเกิดในอนาคตดวยการกระทําในปจจุบัน ไมวา
จะดวยการกระทํากิจที่ควรสําเร็จประโยชน  การกระทําเพื่อปองกันภัย  การเก็บทรัพยไวเผื่อฉุก
เฉิน  เหลานี้ลวนเปนกิจกรรมที่กระทําในปจจุบันเพราะความไมประมาทในอนาคต  ซึ่งจะเห็นได
วาทัศนะนี้ตรงขามกับการกูเพื่อซ้ือที่อยูอาศัย  ที่มีการกําหนดความแนนอนลงไปในอนาคตวา  ผู
กูจะมีความสามารถในการหาทรัพยเพื่อผอนชําระหนี้อยางนอยเทียบเทากับความสามารถใน
ปจจุบัน  ทัศนะเชนนี้สามารถกลาวไดวาเปนการกระทําในปจจุบันที่ประมาทในอนาคต   
                       เมื่อพิจารณาทางดานเศรษฐกิจถาไมมีการใหสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยนั้น  เศรษฐกิจ
อาจหดตัวลงไดเพราะปริมาณสินเชื่อหรือการใชจายแบบเปนหนี้ในระบบลดลงเนื่องจากคน
สามารถซื้อที่อยูอาศัยไดยากขึ้น  อยางไรก็ดี  แมจํานวนที่อยูอาศัยใหมเพื่อการขายอาจนอยลง
แตจํานวนที่อยูอาศัยเพื่อการเชาหรือการครอบครองที่ไมใชโดยกรรมสิทธิ์ยอมจะมากขึ้น  เพื่อรอง
รับกับความตองการแยกครัวเรือนหรือความตองการที่อยูอาศัยใหม  ในลักษณะเชนนี้  ธุรกิจที่อยู 

                                                           
99 องฺ. ปฺจก.  22/80/106 
100 ที.ปา. 11/197/169 
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อาศัยใหเชาก็จะเกิดขึ้นมาแทนการซื้อขายอสังหาริมทรัพยแบบเปนหนี้   สินเชื่อหรือการเขารวม
ทุนกับผูสรางที่อยูอาศัยเพื่อการขายในแบบเดิมก็สามารถนํามาปลอยกูหรือทําการรวมทุนกับผูที่
ทําธุรกิจใหเชาที่อยูอาศัยแทน  การสรางที่อยูอาศัยใหมๆก็จะเปนไปเพื่อการใหเชา  ปริมาณเงิน
หมุนเวียนในระบบจะมากขึ้นหรือนอยลงกวาเดิมก็จะขึ้นอยูกับความตองการที่อยูอาศัยใหมเปน
หลัก  ถามีความตองการมาก  การสรางที่อยูอาศัยเพื่อการใหเชาก็จะมีมากขึ้น  ซึ่งก็จะทดแทนกัน
กับการสรางอสังหาริมทรัพยเพื่อการขายที่จะลดลงไป  รายไดของธนาคารพาณิชยจะลดลงหรือ
ไมจึงขึ้นอยูกับความตองการที่อยูอาศัยใหม  สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยที่เดิมเคยใหกูแกบุคคลก็จะ
เปลี่ยนไปใหกูหรือรวมทุนกับธุรกิจการสรางและใหเชาที่อยูอาศัยแทน  สวนธุรกิจที่สรางและขาย
อสังหาริมทรัพยก็ยังคงสามารถไดรับสินเชื่อหรือการรวมลงทุนเพื่อการสรางและจําหนายแกผูที่มี
กําลังซื้อเพียงพอ  สวนรัฐก็สามารถชวยเหลือคนยากจนไดโดยการจัดหาที่อยูอาศัยใหเชาในราคา
ถูก  ที่พรอมจะขายใหเมื่อผูเชามีกําลังทรัพยพรอมที่จะซื้อเปนกรรมสิทธิ์  
                       การเชาที่อยูอาศัยแทนการซื้อแบบผอนสงจะชวยลดทุกขในสังคมได  เพราะบุคคล
ที่ไมพรอมจะมีกรรมสิทธิ์ในที่อยูอาศัยก็จะไมเปนทุกขเพราะการมีหนี้หรืออยูอยางมีความ
ประมาทในอนาคต  ภาระความเปนหนี้จะถูกเปลี่ยนไปใหแกธุรกิจการใหเชาที่อยูอาศัยแทน  ซึ่ง
โดยปกติธุรกิจจะมีความสามารถในการชําระคืนไดดีกวาบุคคลเพราะวิถีทางธุรกิจซึ่งเปนการรวบ
รวมและจัดการปจจัยการผลิตตางๆ  จึงสามารถทํารายไดหรือกําไรไดมากกวาแรงงานของบุคคล
เดียว  ตามแนวคิดนี้  บุคคลที่สะสมทรัพยจนมีความพรอมจึงจะเปนผูซื้อและเปนเจาของที่อยู
อาศัย  ในขณะที่ผูยังไมพรอมก็มีชีวิตในปจจุบันไดอยางมีทุกขนอย  เพียงแตบุคคลนั้นควรลด
ความตองการในความพอใจของสุขทางกายลง  ความทุกขทางใจจากหนี้ก็จะไมเกิดขึ้น  การไม
กอหนี้ที่ไมจําเปนจึงนับวาไมเปนการเบียดเบียนตนเอง   
   
                                   5.4.3.2 สินเชื่อเพื่อการบริโภคอื่นๆ 
              
                       สินเชื่อเพื่อการบริโภคอื่นๆคือ การใหกูแกบุคคลเพื่อการบริโภคเพื่อเพิ่มความพอ
ใจหรือเปนการใชจายเพื่อความอยูสบาย  เปนลักษณะของการใชจายรายไดในอนาคตไปกอน
แลวผอนชําระคืนภายหลังในลักษณะที่หมดเปลืองและไมไดสรางความเพิ่มพูนขึ้นมาจากการใช
จายนั้น  ตัวอยางการใชจายเหลานี้ เชน  การกูเพื่อการเดินทางทองเที่ยว  ซื้อรถยนต  เครื่องแตง
บาน  การเปนหนี้แบบผอนสงของบัตรเครดิต ฯลฯ      
                       ในทางพทุธศาสนา  การมีทัศนะในการใชรายไดลวงหนาของตนและผอนชําระคืน
ภายหลังจัดวาเปนการตั้งอยูในความประมาทและเปนการเบียดเบียนตนทําใหตนเองมีทุกขดังที่
อภิปรายมาแลว  นอกจากนั้น สินเชื่อเพื่อการบริโภคยังเปนการสงเสริมการบริโภคแบบเกินกําลัง
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และทําใหผูบริโภคเองอยูในความลุมหลงของความตองการการบริโภคที่เกินกําลังความสามารถ  
ซึ่งเปนลักษณะของความมัวเมาและขาดปญญา   
                       ในแงของเศรษฐกิจ  หนี้เพื่อการบริโภคทําใหการใชจายในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน
โดยทําใหมีการกระตุนการผลิต  การคาและการหมุนเวียนของเงินในระบบมีความคลองตัวขึ้น  
และระดับรายไดสูงขึ้น  เปนประโยชนในทางเศรษฐกิจแบบทุนนิยมเพราะการใชจายเทากับเปน
การกระจายทรัพยใหระบบ แตหนี้สินเพื่อการบริโภคซึ่งเปนไปเพื่อความอยูสบายนี้มีจุดออนอยู
หลายประการ  เชน  ถาเปนการบริโภคหรือการใชจายของฟุมเฟอยจากตางประเทศหรือคือการ
บริโภคที่ทําใหประเทศขาดดุลการคาและดุลการชําระเงิน  ก็จะเปนการบริโภคที่ทําใหประเทศ
ยากจนลงโดยรวม  หรือถาผูบริโภคเปนหนี้มากจนไมสามารถจายหนี้ได  ธนาคารพาณิชยผูใหกูก็
จะประสบปญหาขาดทุนตามไปเปนลูกโซดวยและสรางปญหาในระบบเศรษฐกิจได 
                       เมื่อเปรียบเทียบประโยชนทางเศรษฐกิจของสินเชื่อในการบริโภคคือการกระตุน
เศรษฐกิจและการกระจายทรัพยในระบบกับทัศนะของพุทธแลว  ในแนวทางของพุทธศาสนา  
การบริโภคอยางไมเกินรายไดโดยบริโภคในสวนของตัวพอประมาณแตจะกระจายการบริโภคให
คนรอบตัวโดยไมคํานึงวาบุคคลนั้นๆอยูในระบบเศรษฐกิจหรือไม  นับวาเปนการใชจายกระตุน
เศรษฐกิจเชนกันแตในลักษณะที่ไมกอหนี้   เงินสินเชื่อในสวนสินเชื่อเพื่อการบริโภคเดิมนั้นก็
สามารถโอนไปใหธุรกิจได   โดยเฉพาะถาเปนธุรกิจที่ทําการผลิตและสงออก  ก็จะสามารถใช 
สินเชื่อนั้นในกิจการเพื่อสรางรายไดเขาประเทศ  และเมื่อธุรกิจนั้นนํารายไดมาลงทุนเขาระบบอีก
คร้ัง  ระดับรายไดในประเทศก็จะไมตกลงและระบบเศรษฐกิจโดยรวมก็จะไดรับประโยชนเชน
เดียวกัน   ตามแนวคิดนี้  คือการรักษาหรือเพิ่มระดับการผลิตแตโอนสินคาใหคนภายนอก
ประเทศเปนผูบริโภคแทน  นั่นคือเมื่อสินเชื่อเพื่อการบริโภคเดิมเปลี่ยนมาเปนสินเชื่อเพื่อธุรกิจที่
ทํารายไดเขาประเทศ  ระดับของรายไดในประเทศก็จะไมลดลง  คนในประเทศก็จะยังเปนผู
บริโภคอยางพอประมาณและไมมีหนี้เพื่อการบริโภคดวย 
                       การปราศจากเงินใชจายจากหนี้เพื่อการบริโภคนอกจากจะไมทําใหคนเกิดทุกขที่
ไมจําเปนซึ่งเปนการเบียดเบียนตนเองแลว  ยังนับเปนการกําจัดอาสวะในรูปแบบหนึ่งโดยวิธีการ
เวนและหลีกเลี่ยงสิ่งที่ทําใหเกิดกิเลส             
            
                                    “.. ภิกษุทั้งหลาย จริงอยู อาสวะและความเรารอนอันกระทํา 
                                          ความคับแคนเหลาใด พึงบังเกิดขึ้นแกภิกษุนั้น ผูไมเวน 
                                          สถานหรือบุคคลอันใดอันหนึ่ง อาสวะและความเรารอน 
                                          อันกระทําความคับแคนเหลานั้น ยอมไมมีแกภิกษุนั้น  
                                          ผูเวนรอบอยูอยางนี้ ดูกรภิกษุทั้งหลาย อาสวะเหลานี้  
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                                          เรากลาววาจะพึงละไดเพราะการเวนรอบ ..”101     
 
                       จากพุทธพจนนี้พระพุทธเจาทรงใหเวนสถานที่และบุคคลที่จะทําใหเกิดกิเลสหรือ
คือการใหเวนจากปจจัยแวดลอมที่จะทําใหกิเลสเกิดขึ้น  การละเวนไดจะทําใหกิเลสและความเรา
รอนที่จะทําใหมีความคับแคนใจไมเกิดขึ้น  เมื่อเปรียบเทียบการมีทรัพยในครอบครองกับความ
สามารถจับจายสิ่งที่เปนไปเพื่อความอยูสบายนั้น  การมีทรัพยก็เทียบเทากับการบรรลุความ
ตองการของการไดมาซึ่งความสบายหรือความสามารถของการตอบสนองตอกิเลส  การไดครอบ
ครองทรัพยจึงคือการที่กิเลสสามารถมีโอกาสเกิดขึ้นและไดรับการตอบสนอง   ความเวนจาก
ทรัพยหรือไมไดครอบครองทรัพย(จากหนี้)สําหรับใชจายเพื่อความสบาย  จึงยอมมีสวนทําใหละ
เวนจากกิเลสได  เชน นาย ก  ผูซึ่งไมมีบัตรเครดิตชนิดที่ใชผอนสงหนี้ได   เมื่อเขาตองการของสิ่ง
ของใดที่เกินกําลังทรัพยของตนเอง  เขาก็จะทําการเก็บออมจนกวาจะสามารถซื้อได หรือบางครั้ง
สินคาราคาสูงเกินไปก็ทําใหนาย ก หมดความอยากไดสินคานั้นๆไป  สวนนาย ข  ผูซึ่งมบีัตร
เครดิตชนิดผอนสงไดนั้นมักใชบัตรเครดิตของเขาซื้อสินคาที่ตนเองมีความตองการแมจะมีราคา
สูงเกินจากกําลังซื้อของตัวเอง   บัตรเครดิตชนิดผอนสงหนี้ไดทําใหเขามีความตองการอยากไดสิน
คาตางๆมากเพิ่มข้ึนเมื่อเห็นสิ่งของที่ถูกใจและทําการซื้อโดยการเปนหนี้ผอนสง 
                       จากตัวอยางนี้  นาย ก เปนผูที่อยูหางไกลจากบัตรเครดิตชนิดผอนสงหนี้ซึ่งเปน
ส่ิงที่สนองตอบตอกิเลสไดหรือเปนปจจัยแวดลอมอยางหนึ่ง  ทําใหความตองการอยากไดสินคา
บางอยางของเขาตองหยุดลงเพราะตระหนักวาไมมีกําลังซื้อเพียงพอหรือไมก็สามารถชลอความ
ตองการนั้นออกไปจนกระทั่งสามารถเก็บออมได  นาย ก จึงถือไดวาสามารถที่จะควบคุมกิเลส
ของตนเองไดจากการที่ไมมีปจจัยแวดลอมที่ตอบสนองกิเลส  สวนนาย ข นั้น  กิเลสหรือความ
อยากไดของเขาไมไดรับความควบคุมจากปจจัยแวดลอมเหมือนนาย ก  กิเลสของนาย ข จึงเกิด
และเพิ่มข้ึนไดเร่ือยๆ  เพราะเขามีสิ่งที่จะตอบสนองตอกิเลสตนเองอยางเต็มที่  นาย ข จงึจะตอง
เปนผูมีหนี้และทุกขจากหนี้ตามมา 
                       แมเร่ืองของกิเลสจะมีข้ันสุดทายของการเกิดอยูที่ตัวบุคคลก็ตาม  แตสภาพแวด
ลอมหรือส่ิงภายนอกก็ยอมจะชักจูงหรือกระตุนใหเกิดกิเลสหรือทําใหไมสามารถควบคุมกิเลสได  
ในที่นี้สินเชื่อเพื่อการบริโภคหรือการถือบัตรเครดิตชนิดที่ผอนสงหนี้ไดเปนปจจัยแวดลอมที่มี
ความสัมพันธกับการโนมนําใหเกิดกิเลสและตอบสนองตอกิเลส  เพราะเปนสิ่งแวดลอมภายนอก
ที่ทําใหเกิดความอยากในการใชจายและสามารถตอบสนองตอการเกิดความตองการในสินคานั้น 
 
 
                                                           
101 ม. มู. 12/16/17 
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                       ความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับเงินที่ธนาคารพาณิชยควรปฏิบัติเพื่อใหเกิด
สภาพแวดลอมชนิดที่กระตุนใหเกิดกิเลสหรือขาดปญญาลดนอยลง  มีเหตุผลสนับสนุนในตาล
ปุตตสูตร102ที่พระพุทธเจาทรงกลาวถึงการที่ผูมีอาชีพเปนนักเตนรํา เปนผูที่ทําใหผูชมซ่ึงยังมีกิเลส
อยู  มีกิเลสเพิ่มพูนมากขึ้นนับเปนสิ่งที่เปนโทษ  ดังนั้น  การที่ธนาคารพาณิชยชักนําใหเกิดสภาวะ
ที่กระตุนการเกิดกิเลสขึ้นในสังคมจึงนับวาเปนการกระทําที่ไมชอบธรรมเชนกัน  เสมือนการ
กระตุนใหอยากแลวหาประโยชนจากความอยากของเขา  ทั้งๆที่ทราบวาเขายอมจะเกิดทุกขจาก
หนี้ตามมาเพราะการถูกกระตุนความอยากนี้ก็ตาม 
 
5.5 การไดอํานาจในการใชทรัพยากร : การทํางาน  การลงทุนทางการเงิน  
     และการเก็งกําไร 
 
             5.5.1 การทํางาน 
 
                       ทัศนะของพุทธศาสนาตอการทํางานคือ การออกแรงกาย  มีความขยันและความ
พยายามในการทํางานที่ชอบธรรมคือไมเบียดเบียน  สวนในทางเศรษฐกิจ  กิจกรรมที่กอใหเกิด
ประโยชนจึงเปนเหตุของความสมควรที่จะไดรับผลตอบแทนเปนอํานาจในการบริโภคหรือการใช
ทรัพยากร   พุทธศาสนาก็ไมคัดคานทัศนะดังกลาวเพราะตรงกับกรรมนิยามคือกระทําอยางไร 
ยอมไดรับผลเชนนั้น  ถาสรางประโยชนใหเกิดขึ้นก็สมควรไดรับผลที่ดีตอบแทน  ดังนั้นลักษณะ
ของการงานที่ชอบธรรมทางพุทธคือการสรางสรรคใหมีประโยชนเกิดขึ้นโดยไมเบียดเบียน  โดย
การออกแรงกายดวยความขยันหมั่นเพียร 
                       อยางไรก็ตามในทัศนะของพุทธศาสนาแลว  สังคมยังประกอบดวยคนหลาก
หลายที่แตกตางกันที่โอกาส สติปญญา ความสามารถ  ความแข็งแรง  ฯลฯ  ดังนั้นการไดรับโอน
อํานาจในการใชทรัพยากรจึงไมไดจํากัดเฉพาะผูที่สามารถทํางานเทานั้น  แตมีลักษณะของการ
แบงปนโดยการใหทานเพื่อเพิ่มความสุขและเปนการบรรเทาทุกขดวยเมตตากรุณา  ซึ่งประโยชน
ของการใหทาน  ไมใชเฉพาะเพื่อความสุขทางกายของผูรับ  แตการใหทานเปนบริขารของจิต103  
เปนสิ่งที่ทําใหจิตใจของทั้งผูใหและผูรับออนโยนลง  สงเสริมคุณภาพของจิตและแตงจิตใหดีงาม
เปนการฝกตนใหเปนคนเสียสละมากขึ้นหรือเปนการปลูกฝงเจริญเมตตากรุณาธรรม104  ในแงนี้  

                                                           
102 สํ. ส. 18/591/337 
103 องฺ. สตฺตก. 23/49/62 
104 พระธรรมปฎก (ป.อ. ปยุตฺโต),พุทธธรรม (กรุงเทพมหานคร:มหาวิทยาลัยมหาจุฬาลงกรณราชวิทยาลัย
,2543)หนา 430. 
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นับไดวาผูรับก็ไดกอประโยชนใหแกผูใหในการทําใหเกิดการปฏิบัติที่นํามาซึ่งความออนโยนลง
ของจิตใจหรือจิตใจที่พรอมจะทําความดีไดมากขึ้น  ทางดานสังคม  เมื่อจิตใจมนุษยมีความออน
โยนลง  ก็ยอมทําใหการอยูรวมกันเปนสุขยิ่งขึ้น  ดังนั้น  การใหทานจึงเปนการโอนอํานาจในการ
บริโภคอีกอยางหนึ่งของพุทธศาสนาที่กอใหเกิดประโยชนและความสุขขึ้นในสังคม 
                                     
             5.5.2 การลงทุนทางการเงิน 
 
                       การลงทุนทางการเงินเปนการไดผลตอบแทนหรืออํานาจในการใชทรัพยากรโดยที่
ไมตองออกกําลังทางกายหรือใชความขยันหมั่นเพียร  แตเปนการหาประโยชนจากเงินลงทุนในรูป
ของดอกเบี้ยและเงินปนผล  จากทัศนะของพุทธศาสนาตอดอกเบี้ยที่เห็นวาดอกเบี้ยคือราคาของ
การนําเครื่องมืออยางหนึ่ง(เงิน)ไปใชประโยชน  ผลไดจากการใหเชายืมจึงไมใชรายไดที่ผิดทํานอง
คลองธรรม  ถาอัตราของการใหเชาไมไดเปนการขูดรีดและเปนที่ตกลงพอใจดวยกันทั้งสองฝาย 
                       จากกูฏทันตสูตรที่สงเสริมการใหทุนแกผูขยันในการผลิต  การคาและการให
บริการ  ในแงหนึ่งคือพุทธศาสนามีทัศนะสงเสริมการประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจของผูที่ขยัน  
และมีความสามารถในการทํางาน  บุคคลที่ประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคแทจริงและผู
ประกอบการพาณิชยที่มีคุณสมบัติดังกลาวเหลานี้  เปนผูสมควรไดรับทุนจากพระเจาแผนดิน  
และจากทุติยปาปณิกสูตรที่กลาววาการที่พอคามีแหลงเงินทุนซึ่งรวมถึงเงินกูยืมจะเปนชองทาง
หนึ่งของความร่ํารวย ดังนั้นจึงแสดงวาพุทธศาสนาไมไดคัดคานการที่ผูประกอบกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจทั้งผูผลิตในภาคแทจริงและการพาณิชยจะมีแหลงทุน  ดังนั้นการลงทุนทางการเงินเพื่อ
สนับสนุนแกผูผลิตหรือธุรกิจจึงเปนสิ่งที่ยอมรับไดดวย 
                       ดังที่ไดอภิปรายมาแลววาพุทธศาสนาเห็นวากิจกรรมทางเศรษฐกิจเปนวิถีทาง
ของอาชีพและการกูเพื่อธุรกิจเปนการกูเพื่อสรางประโยชน  โดยที่วิถีทางของการคามีศักยภาพใน
การคืนชําระหนี้สูงกวาการกูของบุคคลธรรมดา  จึงมีโอกาสของการหลุดพนจากทุกขของการเปน
หนี้ไดมากกวา  และการลงทุนทางการเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนแกธุรกิจเปนที่ยอมรับไดทางพุทธ
ศาสนา  ดังนั้นในแงนี้  ดอกเบี้ยและเงินปนผลจึงเปนสิ่งที่ยอมรับไดดวย  ทั้งนี้ก็เพราะเปนผลของ
กิจกรรมที่สนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สรางประโยชน 
                       อยางไรก็ตาม  การลงทุนทางการเงินในสมัยปจจุบันจะมีลักษณะของการหา
ประโยชนในรูปแบบที่มีการเก็งกําไรดวย  และถาพิจารณาถึงการลงทุนทางการเงินโดยฝากเงินไว
กับธนาคารพาณิชยหรือเปนการใหธนาคารพาณิชยกูยืมนั้น  จะถือวาเปนการลงทุนทางการเงินที่
ไมมีการเก็งกําไรถาไมมีการเปรียบเทียบดอกเบี้ยเงินฝากเพื่อตองการอัตราดอกเบี้ยสูงสุด   
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ประชาชนที่สนับสนุนธนาคารแนวพุทธซึ่งยอมเปนผูไมสนับสนุนการเก็งกําไร  จะเปนผูนําเงินมา
ฝากโดยไมคํานึงถึงการไดรับอัตราดอกเบี้ยสูงสุด  การลงทุนทางการเงินของประชาชนในแงนี้จึง
จะเปนการลงทุนที่ปราศจากการเก็งกําไร  นอกจากนั้น  ผลดีก็คือธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่ไม
เนนการหากําไรสูงสุดก็จะสามารถดําเนินธุรกิจอยางอยูรอดไดเพราะจะมีตนทุนการดําเนินการตํ่า
ลง  การดําเนินธุรกิจที่มีเปาหมายอํานวยประโยชนใหสังคมรวมไปดวยจึงเปนไปได 
                       การลงทุนทางการเงินที่สอดคลองกับทัศนะของพุทธเปนการลงทุนที่ไมมีการเก็ง
กําไรรวมอยูดวย  ซึ่งจะเปนการลงทุนทางการเงินที่เอ้ือประโยชนเปนแหลงทุนแกภาคเศรษฐกิจที่
แทและการพาณิชย  ที่ทําประโยชนตอเศรษฐกิจและไมเปนธุรกิจที่ตองหามหรือเบียดเบียนชีวิต
และสภาพแวดลอม  ผลไดคือดอกเบี้ยจึงจะเปนรายไดที่หามาอยางถูกตอง  โดยการไมมุง
พิจารณาอัตราผลตอบแทนสูงสุดแตจะพิจารณาคุณประโยชนหรือคุณภาพของโครงการที่ลงทุน  
จึงจะเปนการสนับสนุนใหทุนแกผูทําประโยชนอยางชอบธรรม  ถาเปรียบการใหกูเงินเปนการให
เชาอสังหาริมทรัพย  รายไดจากคาเชาของผูทําอาชีพสุจริตยอมมีความชอบธรรม  และตางจาก
รายไดคาเชาที่รับจากผูประกอบการผลิตยาเสพติดซึ่งเปนรายไดที่มาจากความไมชอบธรรม  
เปนตน  การทราบที่มาของรายไดดอกเบี้ยของตนเองวามีความชอบธรรมจะนําความสุขใจมาให
แกผูรับ  ในแงนี้  ประชาชนผูสนับสนุนธนาคารแนวพุทธก็จะไดรับความสุขใจจากการรับดอกเบี้ย
ที่ไดมาเชนเดียวกัน 
 
             5.5.3  การเก็งกําไร 
 
                       การเก็งกําไรเปนการไดรับอํานาจการใชทรัพยากรธรรมชาติโดยไมตองทาํงาน
ออกแรงหรือใชความขยันหมั่นเพียรประกอบการงานคลายกับการลงทุนทางการเงิน  แตการเก็ง
กําไรเปนการกระทําที่ไมมีกิจกรรมของการทําประโยชนรองรับ  จึงไมเปนไปตามหลักของเหตุผล
ของการกระทํา  เปนกิจกรรมที่มีลักษณะของการตกอยูภายใตอิทธิพลของราคาและกอใหเกิดการ
เบียดเบียน 
                       แนวทางของพุทธศาสนาที่สําคัญประการหนึ่งคือการที่มนุษยควรจะตองดําเนิน
ชีวิตอยางสอดคลองกับกฏของธรรมชาติ105  การเก็งกําไรคือการแสวงหากําไรจากความแตกตาง
ของราคาโดยไมไดมีการสรางประโยชนใหเกิดขึ้นเหมือนกับการลงทุนทางการเงินที่มีประโยชนตอ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ  การไดรับประโยชนจากการเก็งกําไรจึงไมสอดคลองกับกฏธรรมชาติที่วา
ทําเหตุอยางไรก็ยอมไดผลเชนนั้น ซึ่งเปนเหตุผลของกรรมนิยามคือการกระทําที่ดียอมจะไดรับผล

                                                           
105 พระเทพเวที (ประยุทธ ปยุตโต) , สัจจธรรมกับจริยธรรม , (กรุงเทพมหานคร: บริษัท อมรินทรพรินทติ้งกรุพ 
จํากัด, 2532) หนา 6.   
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ที่ดี  การสรางประโยชนใหเกิดขึ้นยอมมีความชอบธรรมที่จะไดรับผลตอบแทน  แตการเก็งกําไรไม
มีความเปนเหตุเปนผลทางสัจธรรม  การจะไดหรือเสียประโยชนขึ้นอยูกับการกะเก็งราคาตามเหตุ
ผลของการสมมติ  เชน  ผูเก็งกําไรคาดวาเงินดอลลารสหรัฐจะมีราคาสูงขึ้นในอีกสองเดือนขาง
หนา  เขาจึงซื้อสะสมเงินดอลลารสหรัฐเมื่อตอนราคาถูกเพื่อจะนําออกขายเมื่อราคาแพง  ปรากฎ
วาผูเก็งกําไรคาดการณไดถูกตองและไดรับผลกําไรจากการเก็งกําไรนี้  ตามหลักพุทธศาสนา  การ
ไดประโยชนจากกําไรนี้  ไมไดเกิดจากหลักของเหตุผลเพราะเขาไมไดทําสิ่งที่ดีหรือมีคุณประโยชน
ใหเกิดขึ้น ผลกําไรที่ไดของเขาเกิดจากการคาดการณและวิธีการตามสมมติบัญญัติ(ซื้อและขาย)  
ซึ่งแมจะทําใหเขาสามารถบรรลุประโยชนเฉพาะตนในคราวที่กะเก็งถูกตองก็ตาม  แตก็จะทําให
เขาหางไกลจากความเปนเหตุผลของสัจธรรมมากยิ่งขึ้น  เพราะบุคคลยอมไมสามารถหา
ประโยชนจากการไมทําประโยชนไดตลอดไป   แตการเก็งกําไรแลวประสบผลสําเร็จยอมจะทําให
เขามีความรูสึกเกิดขึ้นวาสามารถหากําไรในลักษณะนี้ไดอีก  ซึ่งความคิดนี้คือความลุมหลงและ
อวิชชา ในที่นี้ การกระทําการที่ขัดกับกฏธรรมชาติหรือหลักสัจธรรมนี้จึงมีผลทําใหลดทอนปญญา
ของตนเองลง  จนกวาผูเก็งกําไรจะตระหนักรูถึงความเปนเหตุผลจึงจะมีปญญาเกิดขึ้น                          
                       การเก็งกําไรยังนับไดวาเปนการเบียดเบียนตลาดทางดานความเปลี่ยนแปลงของ
ราคา  เพราะตามธรรมชาติของตลาด  ราคายอมข้ึนลงตามกระแสความตองการและจํานวนของ
สินคาที่มี  การที่มีกลไกราคานี้จึงถือวาเปนดัชนีสมมติอยางหนึ่งที่สะทอนความตองการที่แทจริง
ของตลาดที่เปนธรรม  และโดยธรรมชาติแลวผูที่ประกอบการอาชีพโดยปกติยอมจะไมตองการ
ความผันผวนของราคาเพราะความขึ้นลงของราคายอมนํามาซึ่งความไมแนนอนที่เปนอุปสรรคตอ
การประกอบธุรกิจ  การเก็งกําไรซึ่งคือการทําผลกําไรจากความแตกตางของราคาเปนหลักโดยที่
ไมไดมีความตองการที่แทจริงในสิ่งที่ซื้อขาย  ยอมทําใหราคาตลาดเกิดการเปลี่ยนแปลงอันเกิด
จากความตองการเทียมเหลานี้  การขึ้นหรือลงของราคาที่เกิดจากความตองการที่ไมแทจริงยอม
เปรียบเสมือนระลอกคลื่นที่ไมไดเกิดจากเรือที่มีความตองการจะสัญจรคาขายจริง  ราคาในตลาด
ที่มีการเก็งกําไรจึงยอมไมใชดัชนีที่แทจริงที่ชี้ความตองการของตลาด  จึงยอมกระทบกระเทือนตอ
การซื้อขายที่มาจากความตองการที่แท  ทําใหตองประกอบธุรกรรมในราคาที่ไมเปนธรรมและตอง
ประสบกับความเสี่ยงตอกําไรหรือขาดทุนที่คาดการณไดยากขึ้นกวาเดิม  ผูประกอบการบางราย
อาจจําตองทําการปองกันความเสี่ยงและทําการเผื่อเพิ่มตนทุนนั้นเขาไปในตนทุนขาย   จึงอาจ
กลาวไดวา  การสรางความตองการเทียมจากการเก็งกําไรเทากับเปนการเบียดเบียนตลาดโดย
รวม  ซึ่งนอกจากจะกระทบตอผูอยูในตลาดโดยตรงยังกระทบถึงสังคมในวงกวางจากตนทุนราคา
ของสิ่งที่เกี่ยวของ  และถามีความตั้งใจที่จะสรางราคาในตลาดหรือการปนราคาเพื่อวัตถุประสงค
ของกําไร  ก็นับเปนการมิจฉาอาชีวะอีกดวยเพราะนับเปนการใชเลหกลในการหารายได 
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           5.5.4 สรุปบทบาทของเงินที่สัมพันธกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
                 ในทัศนะของพุทธศาสนา 
 
                       จาการอภิปรายเรื่องความหมายและบทบาทของเงินมาแลวนั้น  เมื่อนํามาโยงเขา
กับประเภทของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปจจุบันและทัศนะของพุทธศาสนาที่มีตอกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจเหลานั้น  ก็จะสามารถพบเกณฑการใชเงินในกิจกรรมทางเศรษฐกิจตางๆตามทัศนะ
ของพุทธศาสนา  ซึ่งจะใชเปนแนวทางของการจัดสรรเงินทุนของธนาคารพาณิชยได การวิเคราะห
จะแยกแยะตามประเภทความหมายและบทบาทของเงินซึ่งสรุปไดดังตอไปนี้ 
 

5.5.4.1 เงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยน 
 

เงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนเกี่ยวของกับการใชจายในปจจบุันเพื่อความอยู 
รอดและอยูสบาย  การใชจายเงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนในการอุปโภคบริโภคเพื่อความอยูรอด
ในทัศนะของพุทธศาสนามีเกณฑคือ  ใชจายเพื่อเลี้ยงตนเองและผูอ่ืนพรอมกับทําประโยชนแก
สวนรวม  ขณะที่การใชจายเงินอุปโภคบริโภคเพื่อความสบายมีเกณฑสูงสุดอยูที่ความไมเปนหนี้  
คือไมควรกูยืมเงินมาใชจายเพื่อความสบาย 
 

5.5.4.2 เงินสะสมคา 
 

เงินสะสมคารวมเงินในความหมายของอนาคตไว ไดแก เงินกู  เงินออม  
เงินลงทุน  และเงินเก็งกําไร  เมื่อวิเคราะหตามบทบาทของเงินคือเพื่อความอยูรอดและความ
สบายแลว  จะไดผลดังนี้ 
 

5.5.4.2.1 เงินกู 
 

เงินกูเพื่อความอยูรอดนั้นเปนการกูของคนยากจน  ซึ่งควรสงเคราะห 
ใหเปนทานแทนการใหกู  ทานนั้นอาจอยูในรูปของการประกันความอยูรอดหรือการใหความรูเพื่อ
ประกอบอาชีพ  สวนเงินกูเพื่อความอยูสบายนั้น  หมายถึงการกูของธุรกิจ  เพราะธุรกิจเปนผูมี
ความสามารถในการกูโดยที่มีศักยภาพในการใชคืนและการกูเพื่อประกอบธุรกิจเปนประโยชนตอ
เศรษฐกิจสวนรวม  ขณะที่การกูเพื่อความอยูสบายของบุคคลนั้น  ไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธ
ศาสนา  เพราะเทากับเปนการดํารงชีวิตอยางไมใชหลักสมชีวิตา คือตองการอุปโภคบริโภคเกิน
กําลังความสามารถในปจจุบัน 
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5.5.4.2.2 เงินออม 
 

เงินออมเพื่ออยูรอดนั้น  คือเงินออมเพื่อเหตุฉุกเฉิน  ทั้งนี้รวมเงิน 
ออมสําหรับความอยูรอดอื่นๆดวย  เชน เงินออมสําหรับชีวิตอนาคตยามชราและคารักษา
พยาบาล  (กรณีที่รัฐประกันความอยูรอดไดไมทั่วถึง)  สวนเงินออมเพื่อความอยูสบายนั้นเปนเงิน
ออมสําหรับความสบายในอนาคต  เชน เงินออมสําหรับชีวิตยามชรา (ที่ตองการคุณภาพชีวิต
ระดับที่สูงกวาความอยูรอด)  เงินออมเพื่อซ้ือบาน  เงินออมเพื่อซ้ือส่ิงอํานวยความสะดวก  
เปนตน  ขอจํากัดบทบาทของเงินสะสมคาคือ  การไมเก็งกําไรหรือเก็งราคา  ดังนั้นเงินออมที่จะ
ฝากในระบบธนาคาร  จึงไมควรพิจารณาการเลือกฝากโดยใชหลักอัตราผลตอบแทนสูงสุด  แต
ควรพิจารณานโยบายของธนาคารพาณิชยเปนหลัก  ธนาคารพาณิชยที่หารายไดโดยไมสงเสริม
ธุรกิจที่เบียดเบียน  ดอกเบี้ยรับของเงินออมที่ไดก็จะมีความชอบธรรมไปดวย 
 

5.5.4.2.3 เงินลงทุน 
 

เงินลงทุนหรือเงินสะสมคาเพื่อความอยูรอดนั้น  คลายคลึงกับการ 
ออมเพื่อความอยูรอดในอนาคต  ซึ่งถารัฐมั่งคั่งพอที่จะประกันความอยูรอดไดอยางทั่วถึงแลว  
เงินประเภทสะสมคาเพื่อความอยูรอดนั้นอาจกลายเปนสิ่งที่ไมจําเปนก็ได  การแสวงหาเงินเพื่อ
ความอยูรอดในอนาคตจึงจะพบจุดสิ้นสุด  ไมตองแสวงหาความอยูรอดจนตลอดชีวิต  เชนเดียว
กับการอยูรอดของผูออกบวชสมัยพุทธกาลที่การขอและการใหประกันความอยูรอดได  และทําให
การปฏิบัติความเพียรทางธรรมสามารถที่จะเปนไปไดอยางกวางขวางขึ้น 
                                    เงินลงทุนเพื่อความอยูสบายนั้นเปนประเภทของเงินสะสมคาที่พบจุดสิ้น
สุดในการแสวงหาไดยากเนื่องจากเกี่ยวพันกับความสบายซึ่งมีความไมจํากัด  อยางไรก็ตาม  
เนื่องจากการลงทุนเปนประเภทของกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มีประโยชนตอเศรษฐกิจสวนรวม  
เกณฑที่จะนํามาใชกับการหารายไดจากการลงทุนจึงไดแกการหารายไดมาอยางถูกตองชอบ
ธรรมคือ  ไมเบียดเบียน (ชีวิต สติปญญาและสิ่งแวดลอม)  การอํานวยประโยชนใหเกิดขึ้น  และ
เปนการลงทุนโดยปราศจากการเก็งกําไร  เนื่องจากการเก็งกําไรไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธ
ศาสนา  เหตุผลอีกประการหนึ่งก็คือ  ถาเปนการลงทุนที่เก็งกําไร  เชน ลงทุนในโครงการที่ให
อัตราผลตอบแทนสูงสุด  ยอมจะเปนการขัดกับหลักการหารายไดมาอยางชอบธรรมไดเพราะจะ
ทําใหมองขามการไมเบียดเบียนและการกอใหเกิดประโยชนของกิจกรรมเศรษฐกิจที่ตองการเงิน
ทุนนั้นไป  เชน ผูลงทุนที่เก็งกําไรและแสวงหาผลตอบแทนสูงสุดยอมมีแนวโนมที่จะลงทุนในโครง 
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การผลิตอาวุธที่ใหผลตอบแทนสูงมากกวาโครงการกําจัดขยะอยางปลอดมลพิษซึ่งใหอัตราผล
ตอบแทนต่ํากวา  เปนตน  โดยไมพิจารณาถึงการเบียดเบียนหรือการทําประโยชน 
 

5.5.4.2.4 เงินเก็งกําไร 
 

                                การเก็งกําไรไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนา  เงินสะสมคาของพุทธ
จึงไมมีการเก็งราคาหรือเก็งกําไรรวมอยูดวย  เพราะการเก็งกําไรคือการทําใหผูเก็งกําไรมีการหา
รายไดอยางไมสอดคลองกับกฏธรรมชาติ  และเปนการเบียดเบียนผูอ่ืนทางดานประโยชนทาง
เศรษฐกิจและเบียดเบียนตนเองทางปญญา  ขอจํากัดของเงินสะสมคาตามทัศนะพุทธคือ การไม
เก็งกําไร 
 
             5.5.5 เครื่องมือทางการเงินรุนใหมและการเก็งกําไร 
 
                       การเก็งกําไรเปนกิจกรรมที่มุงหากําไรจากความแตกตางของราคาโดยไมกอให
เกิดประโยชนตอมนุษยและเปนการเบียดเบียนทางดานราคา  การเก็งกําไรนี้เปนกิจกรรมที่ข้ึนอยู
กับเจตนาของผูประกอบ  อยางไรก็ตามถาพิจารณาในเรื่องการกระทําที่เปนอกุศลจากคัมภีร  จะ
พบวา  นอกจากการพิจารณาที่’เจตนา’แลว  ในพุทธศาสนาก็มีการไมสงเสริมการคา’เครื่องมือ’ที่
ชวยสงเสริมการกออกุศลกรรมดวย  เชน  การกลาวถึงการคาขายที่ไมควรประกอบคือ  การคา
อาวุธ ยาพิษ ฯลฯ นั้น  ยอมแสดงวาอาวุธและยาพิษเปนเครื่องมือที่สงเสริมอกุศลธรรม  จึงไมควร
สงเสริมเครื่องมือเหลานี้ใหแพรหลายดวยการคา  แมจุดทายสุดของการประกอบอกุศลกรรมจะ
อยูที่เจตนาก็ตาม 
                       เครื่องมือบางอยางแมจะมีการทํางานไดหลายลักษณะเปนตนวา จะนํามาใช
สรางสรรคหรือทําลายก็ได  เชน  มีด  สามารถจะนํามาใชทําครัวหรือทํารายผูอ่ืนได  แตเครื่องมือ
แตละชนิดที่สรางขึ้นมายอมมีลักษณะของความคลองตัวในกิจกรรมใดกิจกรรมหนึ่งเปนการ
เฉพาะดวย  เชน  มีดตางจากดาบที่ความยาว  ความยาวของดาบจึงเปนลักษณะเฉพาะที่
สามารถทําใหดาบทํางานไดตางจากมีด  กลาวคือสามารถแทงจากระยะไกลและฟนไดดีกวามีด  
ดวยเหตุนี้ดาบจึงถูกจัดอยูในประเภทของอาวุธมากกวามีด  ซึ่งมีดนั้นอาจจะอยูในประเภทอาวุธก็
ไดหรือเครื่องมือทําครัวก็ได  เพราะความสั้นของมีดยอมทําใหมีดสามารถทาํงานปอกเปลือกและ
หั่นสิ่งของไดดีกวาดาบ  ดังนั้นมีดจึงเหมาะที่จะเปนเครื่องมือทําครัวไดดีกวา  การจับดาบจึงมี
ความหมายที่จะทํารายไดมากกวาจะทําครัว   ดังนั้นจะเห็นวา  นอกจากเจตนาของการใชเครื่อง
มือแลว คุณสมบัติของเครื่องมือก็สามารถที่จะกําหนดและบงบอกถึงลักษณะของกิจกรรมไดอีก 



 115

สวนหนึ่ง  และลักษณะบางประการของเครื่องมือเปนปจจัยสําคัญที่กําหนดแยกแยะบทบาทบาง
อยางออกจากกันไดและเปนตัวประกาศกิจกรรมของเครื่องมือนั้นไดดวย  เชน  ความยาวของคม
มีดเปนตัวกําหนดวาดาบเปนอาวุธ  ความยาวของคมมีดจึงเปนสาระสําคัญที่ประกอบกิจกรรมทํา
รายหรือเบียดเบียนชีวิตอยางชัดเจน  เปนตน 
                       ความยาวของดาบจึงเปนคุณสมบัติเฉพาะที่ทําใหดาบเปนอาวุธและไมใชเครื่อง
มือทําครัว  สวนความสั้นของคมมีดทําใหมีดนั้นสามารถเปนไดทั้งอาวุธและเครื่องมือทําครัว  
อาวุธถูกกําหนดใหเปนสิ่งที่ไมควรคาเพราะเปนเครื่องมือที่สงเสริมอกุศลธรรมในใจที่ตองการ
เบียดเบียนผูอ่ืนใหสําเร็จประโยชนได  แตการคามีดเพื่อการทําครัวไมไดเปนอาชีพที่ไมสมควรทํา  
เพราะการใชมีดทําครัวเปนเรื่องของการทําประโยชนและไมไดเปนเรื่องของการเบียดเบียน  ดังนั้น  
การจะนํามีดไปใชเปนอาวุธจึงตองพิจารณาที่เจตนา  แตเครื่องมือบางอยางมีลักษณะที่เดนชัดซึ่ง
ทําใหสามารถบอกถึงเจตนาไดอยางชัดเจน  
                       เครื่องมือทางการเงินรุนใหมหรืออนุพันธทางการเงินมีลักษณะของการทํา
ประโยชนคือการปองกันความเสี่ยงทางการเงินจากความผันผวนของราคาใหแกกิจกรรมทางการ
เงินและการเปนเครื่องมือของการเก็งกําไรทางการเงินที่สรางความตองการเทียมขึ้นมาในตลาด  
โดยไมมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจของมนุษยหนุนอยู   
                       อยางไรก็ตามในทางการเงิน  การปองกันความเสี่ยงนั้นมีความหมายรวมวา  นอก
จากจะครอบคลุมการปองกันความเสี่ยงทางการเงินของธุรกรรมทางการเงินที่เกิดจากกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจแลว  ยังหมายถึงการปองกันความเสี่ยงหรือเพื่อชดเชยการขาดทุนของธุรกรรมการ
ลงทุนเก็งกําไรดวย   ในการพิจารณา ณ ที่นี้จะถือวาธุรกรรมประเภทหลงัไมใชการปองกันความ
เสี่ยง  เพราะเปนธุรกรรมที่เกิดขึ้นและทําเพื่อการเก็งกําไร  จึงนับเปนการเก็งกําไรเชนเดียวกัน  
จากที่ไดอภิปรายแลวในบทที่ 4  การหาเกณฑการใชเครื่องมืออนุพันธวาเปนไปเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงหรือไมนั้นสามารถพิจารณาไดจากเจตนาของการทําธุรกรรม  คือการมีธุรกรรมซึ่งเปน 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจหนุนอยู  ในที่นี้ จะวิเคราะหหาเกณฑการใชเครื่องมือเพื่อการเก็งกําไรโดยดู
จากคุณสมบัติของตัวเครื่องมือหรือตัวสัญญาเปนสําคัญ  วาลกัษณะใดของเครื่องมือจะเปนขอ
ตัดสินการเก็งกําไรได      
                       จากลักษณะวิธีการของการหากําไรโดยเครื่องมือการเงินอนุพันธ  สามารถนํามา
วิเคราะหลักษณะพิเศษของเครื่องมือการเงินอนุพันธที่เอ้ือตอการเก็งกําไรไดดังนี้ 

1) ความสามารถขายลวงหนาได   
                       การขายลวงหนาไดทําใหเกิดประโยชนในการหากําไรทั้งสองดาน  ไมวาราคา
ตลาดกําลังไปในทิศทางใดคือราคากําลังเพิ่มหรือลด  เปนตนวา  ถาราคาตลาดกําลังลด  เพื่อการ
ทํากําไรก็จะทําสัญญาเพื่อขายกอน  แลวคอยทําสัญญาซื้อภายหลัง  สวนถาเปนชวงราคาตลาด
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กําลังเพิ่มข้ึน  ก็ทําสัญญาซื้อแลวคอยขาย  โดยจะไดกําไรจากสวนตางของราคา  อยางไรก็ตาม
ความสามารถขายลวงหนาได  ก็มีประโยชนสําหรับผูผลิตสินคาโภคภัณฑที่จะทําใหประกันราคา
ผลผลิตลวงหนา 

2) การไมตองชําระจํานวนเต็มตามมูลคาสัญญา 
                       จากการที่การเขาผูกพันทําสัญญาตองการการชําระเงินเพียงบางสวนของมูลคา
เต็มตามสัญญา   ทําใหการเขาผูกพันทําสัญญาอนุพันธทางการเงินซื้อขายงายขึ้น  โดยมีตัวคูณที่
มากซึ่งเมื่อราคาตอหนวยเปลี่ยนแปลง  ก็ทําใหกําไรหรือขาดทุนก็จะเปนปริมาณที่สูงโดยไมตอง
ลงทุนจริงเต็มจํานวน   

3) การไมตองสงมอบสินคา 
                       สัญญาอนุพันธสวนใหญไมมีการสงมอบสินคา  เพราะสามารถจะทําการสลาย
พันธะทางสัญญาไดโดยการทําสัญญาในทิศทางตรงขามแลวชําระหรือรับเพียงแคผลตางของ
ราคา   มีสวนนอยที่มีการสงมอบสินคาจริง  เชน  การซื้อขายพันธบัตร  เปนตน 
                       4) ปริมาณสินคาไมมีความจํากัด 
                       เนื่องจากสิ่งพื้นฐานที่รองรับหรือสินคาของเครื่องมืออนุพันธคือสมมติทางการเงิน
ขั้นที่สอง  เชน  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา  อัตราดอกเบี้ย  ดัชนีราคาหุน  ฯลฯ  ซึ่งถาเปนกรณีที่ไม
มีการสงมอบสินคาที่อยูเบื้องหลังจริง  ก็เทากับวาสินคาของเครื่องมืออนุพันธก็คือ’ราคา’ นั่นเอง  
ซึ่งการใชเครื่องมืออนุพันธสวนมากจะไมมีการสงมอบสินคาเพราะไมมีสินคาอยูเบื้องหลัง  เชน  
ดัชนีหุน  เสนโคงความพอใจ  ฯลฯ    การซื้อขายจึงเปนเพียงการดูผลตางของตัวเลขราคาที่
เคลื่อนไหวไป  ตราบใดที่ยังมีราคาและความเคลื่อนไหวของราคา  ตราบนั้นก็จะยังมีการซื้อขาย
โดยใชเครื่องมืออนุพันธทางการเงินได  สินคาของอนุพันธจึงไมมีความจํากัดในปริมาณ 

 5) การกําหนดราคาและเลือกใชสิทธิ์ที่จะซื้อหรือขาย 
 คุณสมบัติขอนี้เปนของอนุพันธที่เปนสัญญาสิทธิ์  ซึ่งสามารถซื้อสิทธิ์แลวเลือก 

ราคาที่จะซื้อหรือขายในอนาคต  ถาราคาตลาดอํานวยประโยชน  หรือจะไมเลือกที่จะใชสิทธิ์ซื้อ
หรือขายก็ได  ถาราคาตลาดเปนในทิศทางที่ไมเปนประโยชน  คุณสมบัติขอนี้จึงเปดกวางแกการ
เก็งราคาอยางมาก 

 เมื่อพิจารณาคุณสมบัติของอนุพันธขางตนจะเห็นไดวา  การไมตองสงมอบสินคา 
เปนลักษณะสําคัญที่สุดของการเก็งกําไร  เพราะเปนการดูแตผลตางของราคาเปนหลัก  ความ
สามารถที่จะขายลวงหนาไดและการไมตองจายเต็มจํานวนมูลคาของสัญญาก็เปนลักษณะ
สําคัญที่เอื้อประโยชนใหแกการเก็งกําไรมากเชนกัน  แตยังไมใชลักษณะที่ตัดสินวาเครื่องนั้นเปน
เครื่องมือของการเก็งกําไรหรือไม  เพราะสัญญาที่กระทําโดยไมสงมอบสินคายอมแสดงถึงเจตนา
ที่ชัดเจนของการเขาทําธุรกรรมวาเปนเพียงเพราะผลตางของราคา   สวนการกําหนดราคาและ
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เลือกใชสิทธิ์ที่จะซื้อหรือขาย  แมเปนการมองแตดานราคาเชนเดียวกันก็ตาม  แตเพราะก็มี
สัญญาสิทธิ์บางชนิดที่มีการสงมอบกันจริง เชน ตราสารทางการเงิน  คงมีแตสัญญาสิทธิ์ชนิดที่ไม
มีการสงมอบ  จึงจะแสดงถึงความเปนเครื่องมือการเก็งกําไรอยางชัดเจน  ดังนั้นเครื่องมืออนุพันธ
ทางการเงินที่ทําสัญญากันโดยไมมีการสงมอบสินคาจึงเปนขอวินิจฉัยสําคัญที่บอกถึงการเปน
เครื่องมือการเก็งกําไร  และคุณสมบัติที่ชัดเจนของเครื่องมือจะสามารถบอกเจตนาของการใช
เครื่องมือได 
 
5.6 สรุปการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยในปจจุบันและทัศนะของพุทธศาสนา 
 
                   การดําเนินงานของธนาคารพาณิชยที่ไมสอดคลองกับเจตนารมณของ
พุทธศาสนาสามารถแบงไดเปนหลักการหากําไรและวิธีการหารายได 
 
               5.6.1  หลักการหากําไร 
 
                   ลักษณะเฉพาะของธุรกิจการเงินการธนาคารเปนธุรกิจที่ตองอาศัยความเชื่อมั่น
จากสังคมสูง  การหากําไรตองดําเนินการใหมีความสมดุลระหวางการจัดการดานสินทรัพยและ
ดานหนี้สิน  ทั้งนี้ความพยายามหากําไรใหมากขึ้นของธนาคารจะทําใหมีความเสี่ยงสูงขึ้นและจะ
กระทบตอความเชื่อมั่นของประชาชน  ธนาคารพาณิชยจึงเปนธุรกิจที่ไดรับความชวยเหลือจากรัฐ
อยางมากทั้งยามปกติและยามวิกฤตเพราะรัฐตองการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินไว   จึง
นับวาธนาคารพาณิชยอยูในสถานะที่สามารถหากําไรไดสูงเพราะความชวยเหลือของรัฐและ
สงัคมอันเนื่องจากความสําคัญของสถาบันการเงินที่มีตอประเทศ 
                      ดังนั้น  การที่ธนาคารพาณิชยจะยังคงดําเนินธุรกิจหากําไรสูงสุดจากสังคมที่ให
การเกื้อหนุนตนเองจึงยอมเปนสิ่งที่ไมสอดคลองกับหลักของพุทธศาสนา  ที่ผูไดรับความชวย
เหลือยอมจะตองมีความสํานึกในอุปการคุณที่ตนเองไดรับและทําการตอบแทน  การที่ยังคง 
ดํารงประโยชนสวนตนสูงสุดตามหลักทุนนิยมนั้นถือไดวาเปนการเอาเปรียบและเห็นแกตัว                    
 
          5.7.2  วิธีการหารายได 
 
                  รายไดของธนาคารพาณิชยจากการใหสินเชื่อโดยใชเกณฑการพิจารณาดาน
ปริมาณหรือประสิทธิภาพในการทํากําไรโดยประการเดียว  โดยไมมีเกณฑทางดานผลกระทบตอ
สังคมหรือเกณฑดานคุณคาดวย  จะทําใหการจัดสรรสินเชื่อเปนไปเพื่อการเบียดเบียนชีวิตและ
สติปญญาได  และการใชเครื่องมือเพื่อการเก็งกําไรหรือสนับสนุนการเก็งกําไร  ทั้งหลายเหลานี้
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ถือวาไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนาของการดํารงชีวิตโดยการไมเบียดเบียนหรือไมสง
เสริมการเบียดเบียนผูอ่ืน   
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บทที่ 6 
 

บทสรุป 
 
6.1 บทบาทของผูควบคุมทุนในสมัยพุทธกาล 
 
                       สมัยพุทธกาลเปนยุคที่คนมีอุดมคติในชีวิตเดนชัดคือตองการแสวงหาความ
หลุดพน  อุดมคติของสังคมในยุคนี้จึงไมใชเปาหมายทางเศรษฐกิจ  ผูมีทุนมากในสังคมแมจะมี
บทบาทโดยตรงในเรื่องที่เกี่ยวกับเศรษฐกิจ  แตก็ยังมีบทบาทที่ชวยทําใหคนในสังคมสามารถ
บรรลุอุดมคติของชีวิตไดงายขึ้นดวย   
                       ผูมีอํานาจควบคุมทุนในยุคนั้นคือพระราชา  เศรษฐี และสมาคมพอคา  ซึ่งมี 
บทบาทภายในระบบเศรษฐกิจในรูปแบบตางกัน  พระราชาทํานุบํารุงและชวยเหลือประชาชน  
เศรษฐีชวยเหลือประชาชนดวยทาน  สวนเศรษฐีที่ไดรับตําแหนงเศรษฐีจากพระราชาก็รวมมือกับ
พระราชาอยางใกลชิดในเรื่องเกี่ยวกับเศรษฐกิจการเงินดวย ทางดานสมาคมพอคาซึ่งเปนองคกร
ที่รํ่ารวย ก็ใหความดูแลสมาชิกและครอบครัวแมยามหัวหนาครอบครัวสิ้นชีวิต  เทากับเปนการให
หลักประกันอนาคตความอยูรอดของครอบครัว  บทบาทของผูมีทุนตอสังคมในยุคนี้จึงเปนการ
ชวยเหลือแกผูที่ออนแอกวา  ทั้งโดยการประสานความรวมมือกันหรือการชวยเหลือโดยอิสระ 
                       บทบาทดังกลาวนับวาสอดคลองกับอุดมคติของสังคมที่แสวงหาความหลุดพน  
เพราะนอกจากผูรับจะไดรับการผอนคลายจากความทุกข  ผูใหยังไดขจัดความตระหนี่ของตนเอง  
ผูที่มีความตระหนี่นอยยอมเปนผูที่ไดรับการขัดเกลาทางจิตแลวสวนหนึ่ง  โอกาสที่ผูมีทุนจะเปนผู
เอาเปรียบผูอ่ืนหรือสังคมดวยวิธีการตางๆยอมมีนอย  ทั้งผูใหและผูรับจึงมีความพรอมที่จะกาวไป
สูอุดมคติของชีวิตไดดีขึ้น   นอกจากนั้น  การที่เกิดทานในสังคมขึ้นมากก็เทากับเปนระบบที่ 
ทดแทนการโอนอาํนาจบริโภคที่ใชเงินเพียงอยางเดียว  คือเปนการถายโอนอํานาจบริโภคที่ไมตอง
ใชเงินจึงเทากับวาเปนการลดความสําคัญของเงินในความรูสึกของคนในสังคมลงสวนหนึ่ง    
บทบาทของผูมีทุนที่เกี่ยวของกับทานและการใหหลักประกันในชีวิตจึงนับวาสนับสนุนอุดมคติของ
สังคมที่แสวงหาความหลุดพน                                               
 
6.2 ทัศนะของพุทธศาสนาที่มีตอธุรกิจการเงินการธนาคารในปจจุบัน 
 
                       การดําเนินธุรกิจการเงินการธนาคารที่ไมสอดคลองกับทัศนะของพุทธศาสนานั้น
อยูที่นโยบายการหากําไรและกิจกรรมการหารายไดคือการใหสินเชื่อและการใชเครื่องมืออนุพันธ
ทางการเงิน  กลาวคือ 
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6.2.1 การดําเนินอาชีพเพื่อหารายไดตามหลักพุทธศาสนาจะตองไมเปนการเบียด 
เบียนทั้งตนเองและผูอ่ืน  การเบียดเบียนชีวิตและการหาประโยชนโดยการทําใหตนเองหรือผูอ่ืน
เปนผูหางไกลจากกฏธรรมชาติหรือสัจธรรมก็ถือวาเปนการเบียดเบียนใหหางจากปญญา  
ตัวอยางกิจกรรมของธนาคารพาณิชยที่ไมสอดคลองกับเจตนารมณของศาสนา  เชน  การให 
สินเชื่อแกการผลิตและการคาขายสินคาที่พระพุทธเจาทรงตรัสวาไมควรคา  การใหกูเพื่อการ
บริโภคที่เปนไปเพื่อความสบาย  เปนตน ธนาคารพาณิชยจึงไมควรมรีายไดจากการสนับสนุนให
ทุนจากชองทางเหลานี้เพราะถือไดวาเปนการไดประโยชนจากความเบียดเบียนและการทําใหผูอ่ืน
ขาดปญญาและมัวเมา 

6.2.2 การหารายไดจากการใชอนุพันธทางการเงินในการเก็งกําไรจัดเปนสิ่งที่ขัดกับ 
หลักพุทธศาสนา  เพราะการเก็งกําไรเปนกิจกรรมที่ทําใหคนหางจากสัจธรรมมากขึ้นและเปนการ
สรางอุปสงคเทียม  ทําใหราคาตลาดผิดไปจากความเปนจริง  จึงเปนการเบียดเบียนผูอ่ืนที่ไดรับ
ผลจากความผันแปรของราคาตลาด  

6.2.3 การใชนโยบายการหากําไรสูงสุดกับผูที่ใหความชวยเหลือนับวาไมสอดคลอง 
กับทัศนะของพุทธศาสนา  ที่ผูไดรับการพึ่งพาควรตอบแทนผูที่ใหความพึ่งพา(รัฐและสังคม)  การ
กระทําที่หาประโยชนมากที่สุดจากผูที่มีคุณและการดําเนินธุรกิจอยางชนิดที่ตองตรวจสอบกํากับ
อยูตลอดนั้น  นอกจากจะถือวาเปนการไมตอบแทนแลวยังถือวาเปนการเอาเปรียบผูมีคุณ 
  
6.3 หลักการดําเนินการทางการเงินและการธนาคารแบบพุทธ 
 
เงินตามความหมายทางเศรษฐศาสตร  + เจตนารมณของการมีชีวิตของพุทธ  + ทัศนะของพุทธ 
       (ส่ือกลางและสะสมคา)                        (ความอยูรอดและอยูสบาย)           ตอทรัพยและกิจ  
                                                                                                          กรรมทาง 
                                                                                                          เศรษฐกิจตางๆ 
 
                   ขอจํากัด/เกณฑของการใชเงิน                             เกณฑการจัดสรรเงินทุน 
                      ที่สัมพันธกับกิจกรรมทาง                        และการหารายไดของธนาคารพาณิชย 
                      เศรษฐกิจตางๆ ตามแนวพุทธ                              (แทนเกณฑการหากําไรสูงสุด)   
                   (อวิหิงสา  สมชีวิตา  ทาน)    

                                                 
+ การสํานึกรูในความดีและตอบแทน                           การนําไปปฏิบัต ิ
             (กตัญูกตเวทิตา) 

                                                                                                                                                       
ภาพประกอบ 6.1  ผังสรุปกระบวนแนวคิดหลักการดําเนินการ 
                         ทางการเงินและการธนาคารแบบพุทธ 
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                   หลักการดําเนินการทางการเงินและการธนาคารแบบพุทธเชื่อมโยงกันทั้งฝาย
ประชาชน  ธนาคารพาณิชยและรัฐ  โดยมีเปาหมายทางเศรษฐกิจคือเปนสังคมที่ไมมีความยาก
จนโดยการใชเงินอยางที่เปนเครื่องมือเพื่อสรางคุณคา                                                 
                       การแยกเงินตามความหมายของการเปนเงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนและเงิน
สะสมคาตามความหมายของเงินสมัยใหมกับเงินในความหมายของการใชเพื่อความอยูรอดและ
อยูสบายแบบพุทธและจากทัศนะของพุทธตอทรัพย  เราจะพบขอจํากัดหรือเพดานสูงสุดของการ
ใชเงินตามทัศนะของพุทธศาสนาวา  เงินสื่อกลางการแลกเปลี่ยนคือเงินที่ใชเพื่อความอยูรอดและ
อยูสบายมีขอจํากัดอยูที่การไมมหีนี้เพื่อความอยูสบาย  สวนเงินสะสมคามีขอจํากัดอยูที่การไม
เก็งกําไร  เรียกวาเปน การดํารงชีวิตแบบสมชีวิตา  นั่นคือ ไมใชจายและไมอยากไดเกินกําลังของ
ตน    ความไมมีหนี้ของประเทศก็มาจากการดําเนินชีวิตอยางสมชีวิตาของประชาชนทั้งประเทศ  
คือไมใชจายเสียเงินซื้อสินคาหรือบริการจากตางประเทศเกินกวากําลังที่ทั้งสังคมผลิตได  
                       ทัศนะของพุทธตอทรัพยคือจะตองไมหามาอยางเบียดเบียน(อวิหิงสา)และ
กระจายทรัพยแกผูอ่ืน(ทาน)  ซึ่งจุดเริ่มตนของการกระจายทรัพยไดคือการบริโภคอยางสมชีวิตา
นั่นเอง  จึงจะเหลือใหแกคนรอบขางและแกคนยากจนอื่นๆในประเทศและในโลก  ธนาคาร
พาณิชยแนวพุทธในฐานะผูจัดสรรทุนของสังคมสามารถชักนําใหไปสูเปาหมายทางเศรษฐกิจได
โดยการดําเนินการตามแนวพุทธ 
                        
             สรุปยอหลักการของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ 
 
                      หลักการทางพุทธศาสนาที่เกี่ยวของกับเงิน : 
 
1. ความประพฤติที่ถูกตองเกี่ยวกับเงิน  ทั้ง 3 ดานคือ การหามา การใชไป  การไมมัวเมา  
      (และไมทําใหผูอ่ืนมัวเมา) 
2. ขอจํากัดเกี่ยวกับเงิน  คือ  การไมเปนหนี้เพื่อการบริโภค  และการไมเก็งกําไร  
 
                     หลักการและแนวทางการหารายไดของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ :  
 
1. ธนาคารพาณิชยแนวพุทธจัดสรรทุนโดยการใหสินเชื่อหรือการเขารวมทุนขึ้นอยูกับความเสี่ยง 

ของโครงการหรือการประกอบการ  กลาวคือ  ถามีความเสี่ยงสูงหรือเปนโครงการระยะยาวก็
จะเขาทําการรวมทุน  และแบงปนกําไรหรือขาดทุนแลวแตความสําเร็จหรือความลมเหลวของ
โครงการ   แตถามีความเสี่ยงต่ํากวาหรือเปนความตองการเงินทุนระยะสั้น  ก็จะทําการใหกู   
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2. ไมใหสินเชื่อหรือรวมทุนกับกิจการที่ประกอบกิจกรรมเบียดเบียนชีวิต สติปญญา  
       และสิ่งแวดลอม  (อวิหิงสา) 
3. ไมใหสินเชื่อเพื่อการบริโภคหรือสนับสนุนการบริโภคเพื่อความสบายอยางเปนหนี้  นั่นคือ  ไม

สงเสริมการดํารงชีวิตและการบริโภคอยางเกินตัว  (สมชีวิตา) 
4. ไมสงเสริมการเก็งกําไร  โดยการใชเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเก็งกําไร  ทําธุรกรรมกับผู

ที่มีเจตนาเก็งกําไร หรือดําเนินการเก็งกําไรเอง (สมชีวิตาและอวิหิงสา) 
5. สงเสริมสินเชื่อแกธุรกิจที่นํารายไดสูประเทศและหลีกเลี่ยงการใหสินเชื่อแกการนําเขาสินคา     

ไมจําเปนและฟุมเฟอยจากตางประเทศ  เปนการสนับสนุนเปาหมายของรัฐเพื่อชวยขจัด
ความยากจน  (กตัญูกตเวทิตา) 

6. โดยการหลีกเลี่ยงไมดําเนินธุรกรรมหรือดําเนินธุรกรรมบางอยาง (ขอ 1-5) คือการไมทํากําไร
สูงสุด  ถือเปนทานที่ใหสังคมจากการประกอบการ (กตัญูกตเวทิตา และ ทาน) 

7. มีความรับผิดชอบตอการหากําไรและควบคุมการดําเนินงานไมใหมีความเสี่ยงสูงเกินไปดวย
ตนเอง  ไมตองใหธนาคารกลางคอยตรวจสอบและกํากับ (กตัญูกตเวทิตา) 

8. อัตราดอกเบี้ยเงินกูไมสูงกวาอัตราของตลาด  ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเทากับอัตราของ
ตลาดหรือตํ่ากวาไดตามความจําเปนเพื่อความอยูรอดของธุรกิจ 
 

                     ผลที่คาดหวังของการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่มีตอสังคม : 
 
1. จากการประกอบการของธนาคารพาณิชยแนวพุทธ สังคมจะไดรับการชักนําในการทํากิจ

กรรมทางเศรษฐกิจที่สอดคลองกับหลักพุทธศาสนา  คือดํารงชีวิตอยางไมเบียดเบียนกันและ
ไมเกิดทุกขเพราะการใชเงินแบบเปนเปาประสงคหรือตกอยูใตอิทธิพลของเงิน  แตจะไดรับ
คุณคาที่สมควรจากการเกี่ยวของกับเงินในลักษณะที่ใชเงินเปนเครื่องมือ 

2. การมีขอจํากัดหรือมีความแตกตางในการปฏิบัติเกี่ยวกับเงินขึ้นในสังคม  จะชวยทําใหมีการ
หันมาตระหนักถึงเหตุผลและคิดคํานึงถึงดานคุณคามากขึ้น  ไมใชการปฏิบัติตอเงินในเชิง
ปริมาณสถานเดียว  เชน  การตระหนักถึงการพึ่งพิงอาศัยกันและกันของแตละฝายในสังคม  
การตอบแทนความดี  การสนับสนุนกิจกรรมที่สรางคุณภาพชีวิตและไมเบียดเบียน  ฯลฯ 

3. การที่คนในสังคมไมตกอยูใตอิทธิพลของเงินคือการดํารงชีวิตอยางมีทุกขนอยลงและเปนจุด
เร่ิมตนของความอิสระและการปฏิบัติความเพียรทางจิตใจใหมีประสิทธิผลข้ึน 

4. ประเทศและรัฐมั่งคั่งขึ้นเพราะเกิดจากการบริโภคและใชจายที่พอเหมาะทั้งสังคม  สามารถใช 
ความมั่งคั่งนั้นบรรเทาความยากจนทั้งในประเทศและที่อ่ืนๆในโลกที่สมควรไดรับการบรรเทา 

      ทุกข   การบริโภคและใชจายอยางพอเหมาะสมควรและเกิดคุณคาจึงเทากับเปนการกระจาย 
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      อํานาจการใชทรัพยากรไปสูคนอื่นๆในสังคมและในโลกดวย  สอดคลองกับเจตนารมณของ 
      พุทธศาสนาเรื่องความพอเหมาะในการใช  การใหทานและความเมตตากรุณา  ธนาคาร 
      พาณิชยแนวพุทธที่สามารถโนมนําใหเกิดการใชจายลักษณะดังกลาวใหเกิดขึ้นได 
      จึงเทากับไดนําเจตนารมณของพุทธมาปฏิบัติใชใหเกิดประโยชนไดอยางกวางขวางในสังคม 
5. การสนับสนุนและยกยองใหเกียรติตอธนาคารพาณิชยแนวพุทธที่ทําประโยชนใหสังคมและ  

ประเทศจะเปนคานิยมและตัวอยางที่เปนรูปธรรมของสังคมที่ยกยองและสนับสนุนการกระทํา
ความดีมากกวาการมีฐานะร่ํารวย 

 
6.4 ขอเสนอแนะ 
 

                       ควรจะไดมีการศึกษาตอเชิงลึกในดานที่เกี่ยวกับการปฏิบัติการและการดําเนิน
งานอยางเปนรูปธรรมของธนาคารพาณิชยแนวพุทธเพื่อผลของความเปนไปไดในทางปฏิบัติตอไป 
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