
บทสรุป

บ ท ส ร ุป แ ล ะ ข ้อ เส น อ แ น ะ

การคืกษานีมีวัตถุประสงค์เพ่ือคืกษาสาเหตุของปัญหาดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยและผล 
กระทบของปัจจัยกำหนดต่าง  ๆ คือ ภาษีศุลกากร, อัตราแลกเปล่ียน และการลงทุนทางตรงจาก 
ต่างประเทศ โดยอาศัยเคร่ืองมือหลักคือ แบบจำลองทางเศรษฐมิติของดุลบัญชีเดินสะพัดไทย ซ่ึง 
ประกอบด้วยแบบจำลองการนำเข้า, ส่งออกสินค้า และรายรับ, รายจ่ายการบริการผลการ 
ประมาณค่าจากแบบจำลอง ปรากฏว่าตัวแปรอิสระส่วนใหญ่สามารถอธิบายพถุติกรรมของตัวแปร 
ตามทั้งดุลการค้าและบริการได้ดี โดยในแบบจำลองการส่งออกสินค้าไค้มีการทดสอบการเปล่ียน 
แปลงโครงสร้าง เน่ืองจากตัวแปรราคาส่งออกและอัตราแลกเปล่ียนให้ผลท่ีต่างจากทฤษฎีมาก ซ่ึง 
การทดสอบตังกล่าวแสดงให้เห็นถึงการเปล่ียนโครงสร้างสินค้าส่งออกนับต้ังแต่ปี 2525 เป็นต้นมา 
ซ่ึงเป็นปีท่ีไค้รับอิทธิพลจากการลดค่าเงินบาทในเดือนพฤศจิกายน 2524 และจากสถิติสัดส่วนการ 
ส่งออกสินค้าของไทยน้ันแสดงให้เห็นชัดเจนว่า ในช่วงก่อนปี 2525 มีสัดส่วนสินค้าเกษตรค่อนข้าง 
สูงและลดลงอย่างเห็นไค้ชัดภายหลังปี2525โดยมีสัดส่วนของสินค้าอุตสาหกรรมเข้ามาแทน

ในค้านการนำเข้านั้น ตัวแปรทั้งทางค้านราคาไม่ว่าจะเป็นราคานำเข้าหรืออัตราภาษี 
ศุลกากรสามารถอธิบายการนำเข้าไค้ดื ยกเว้นตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง ซ่ึงมีสาเหตุมาจาก 
การควบคุมระดับอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทมาตลอดช่วงท่ีทำการคืกษาค่าความยืดหยุ่นต่อราคานำ 
เข้าและภาษีศุลกากร อยู่ในระตับต่ําเม่ือเทียบกับความยืดหยุ่นต่อรายไค้ของประเทศไทย สะท้อน 
ให้เห็นภาวะการพึ่งพาสินค้านำเข้าจากต่างประเทศ ในค้านสินค้าทุนและวัตถุดิบ ซ่ึงในกรณีตัง 
กล่าวนโยบายที่รัฐบาลจะให้เพ่ือลดการนำเข้าทางค้านราคาโดยผ่านภาษีศุลกากร จะไค้ผลน้อย 
กว่านโยบายทางค้านรายไค้ หรือการพยายามลดการใช้จ่ายลง

ส่วนของดุลบริการนั้น ผลการประมาณค่าสามารถยืนยันความสำคัญของส่วใ.Ï ประกอบ 
หลักของท้ังค้านรายรับและรายจ่ายบริการ โดยในค้านรายรับน้ันการท่องเท่ียวมีสัดส่วนสูงท่ีสุดของ 
รายรับท้ังหมด รองลงมาคือรายรับจากการลงทุนซ่ึงในส่วนน้ีไค้ใช้ตัวแปรปริมาณการลงทุนทางตรง 
ของไทยในต่างประเทศแบบส่าข้า 1 ปี สามารถอธิบายรายรับจากการบริการไค้ดี ทางค้านรายจ่าย 
ตัวแปรอิสระทุกตัวสามารถอธิบายรายจ่ายจากการบริการไค้ดี ยกเว้นอัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง ใน
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ส ่ว น ข อ ง ร า ย จ ่า ย ผ ล ต อ บ แ ท น จ า ก ก า ร ล ง ท ุน ซ ึ่ง ใ ช ้ต ัว แ บ บ ล ่า ช ้า  1 ป ี ข อ ง ป ร ิม า ณ ก า ร ล ง ท ุน ท า ง ต ร ง  

จ า ก ต ่า ง ป ร ะ เ ท ศ ส า ม า ร ถ ย ืน ย ัน ส ัด ส ่ว น ท ี่ส ูง ท ี่ส ุด ข อ ง ร า ย จ ่า ย ส ่ว น น ี้ไ ด ้เ ป ็น อ ย ่า ง ด ี ร ว ม ท ั้ง ต ัว แ ป ร  

ร า ย ไ ด ้ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ท ี่ใ ช ้อ ธ ิบ า ย ร า ย จ ่า ย ข อ ง ค น ไ ท ย ใ น ก า ร ท ่อ ง เ ท ี่ย ว  ซ ึ่ง ม ีส ัด ส ่ว น ส ูง ข ึ้น ม า ก ใ น  

ร ะ ย ะ ห ล ัง  น อ ก จ า ก น ี้ร า ย จ ่า ย ห น ี้ต ่า ง ป ร ะ เท ศ แ ล ะ ค ่า ร ะ ว า ง แ ล ะ ป ร ะ ก ัน ภ ัย ข อ ง ส ิน ค ้า ส ่ง อ อ ก ข อ ง ไ ท ย  

ก ็ส า ม า ร ถ อ ธ ิบ า ย ด ้ว ย ต ัว แ ป ร อ ิส ร ะ ไ ด ้ด ีเ ช ่น ก ัน

ในส่วนการคืกษาด้านผลกระทบจากปัจจัยต่าง  ๆ นั้น ปัจจัยทางด้านภาษีศุลกากรซึ่งมีผล 
กระทบโดยตรงต่อการนำเช้าสินค้า ผ่านปัจจัยทางด้านราคาโดยที่ค่าความยืดหยุ่นทางด้านราคา 
และภาษีศุลกากรที่ม ีระดับตํ่าจะทำให้การควบคุมการนำเช้าโดยใช้มาตรการทางราคาหรือภาษี 
ศุลกากรไม่ไดผ้ลเท่าที่ควร แต่กลับจะมีผลในการปกป้องอุตสาหกกรมภายในบางชนิดและไม่ก่อ 
ให้เกิดการผลิตของอุตสาหกรรมต่อเนื่องหรือผลเชื่อมโยงไปช้างหลัง (Backward Linkage) นอก 
จากนี้ในอนาคตของไทยจะต้องทำการลดอัตราภาษีศุลกากรลงตามข้อตกลงของ GATT แล้ว การ 
นำเช้าจะสูงขึ้นเนื่องจากราคาสินค้านำเข้าจะถูกลง แต่ในด้านการส่งออกยังไม่สามารถสรุปได้ 
ช้ดเจน ว่าผลของรายได้เลกที่สูงขึ้นนั้นจะทำการส่งออกโดยรวมดีขึ้นเพียงใด

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อส่วนต่าง  ๆ ของดุลบัญชีเดินสะพัดน้ัน จากผลการ 
ประมาณค่าแบบจำลองจะเห็นได้ว่า ในด้านการนำเช้าและส่งออกสินค้าอัตราแลกเปลี่ยนไม่ 
สามารถอธิบายได้ดีบักสะท้อนให้เห็นถึงการควบคุมระตับอัตราแลกเปล่ียนทำให้อัตราแลกเปล่ียน 
สามารถอธิบายการส่งออกได้ดีข้ึน สำหรับนโยบายอัตราแลกเปล่ียนท่ีควรจะเป็นน้ัน การทดสอบ 
ตามเง่ือนไข Marshall-Lerner กับการใช้แนวคิดเร่ืองระดับอัตราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสมให้ผลท่ีขัด 
แย้งกัน กล่าวคือในเง่ือนไข Marshall-Lerner แสดงให้เห็นขัดเจนว่าหากมีการลดค่าเงินบาทจะทำ 
ให้ดุลการค้าดีข้ึน ส่วนแนวคิดเร่ืองระตับอัตราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสมทำให้เราเห็นว่าค่าเงินบาทใน 
ปัจจุบันมีระตับสูงเกินไป จึงควรลดค่าเงินบาทให้อ่อนกว่าน้ี

ในส่วนผลกระทบจากการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ ปรากฏว่าการลงทุนทางตรงจาก 
ต่างประเทศมีส่วนทำให้เกิดการเปล่ียนแปลงท้ังด้านการนำเช้าและการส่งออกใกล้เคียงกัน แต่ส่ง 
ผลทำให้รายจ่ายผลตอบแทนจากการลงทุนและค่าใช้จ่ายด้านเทคโนโลยี, ลิขสิทธ้ิและสิทธิบัตรสูง 
ข้ึน มากกว่ารายรับท่ีประเทศไทยได้รับจากการลงทุนในต่างประเทศ นอกจากนีบรรษัททีเข้ามาลง 
ทุนยังอาจมีการทำราคาโอน ทำให้มูลการการส่งคืนผลตอบแทนจากการลงทุนดังกล่าวน่าจะตำ 
จากความเป็นจริง
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ในส่วนสุดท้าย ได้มีการเสนอแนวทางหลักในการแก้ปัญหาดุลบัญชีเดินสะพัดไว้ 4 แนว 
ทางด้วยก้น ประกอบด้วยการเพิ่มการออกเพื่อลดช่องว่างการลงทุนกับการออม ซึ่งเป็นการแก้ 
ปัญหาดุลบัญชีเดินสะพัดในระยะยาว, การปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และเทคโนโลยีของตน 
เองเพื่อสร้างความสามารถในการแช่งขัน, การป้องก้นผลกระทบจากปัจจัยต่าง ๆที่ได้คืกษา'ไปแล้ว 
และสุดท้ายก็คือการใช้กลยุทธ์ทางด้านการค้าและบริการระหว่างประเทศ ซึ่งมาตรการทั้งหมด 
เหล่านี้ต้องใช้ประกอบก้นเพราะคือเป็นมาตรการหลัก การนำมาตรการใดมาตรการหนึ่งมาใช้เพียง 
มาตรการเดียวจะไม่ได้ผลในระยะยาว

ข้อเสนอแนะในการสิกษาต่อไป

1) ด้านข้อมูล
- ในการคืกษาคร้ังต่อไปควรทดลองเลือกใช้ข้อมูลรูปแบบอ่ืนๆ เช่น การใช้ข้อมูล 

รายไตรมาส หรือเลือกใช้ช่วงเวลาท่ีลันลง จะทำให้ได้แนวทางการวิเคราะห์อ่ืนๆเพ่ิมมากข้ึน
- ตัวแปรท่ีใช้สามารถเลือกใช้ตัวแปรอ่ืนๆได้หลายรูปแบบ เช่น ตัวแปรกิจกรรม 

ทางเศรษฐกิจอาจจะใช้ มูลค่าทุนสะสมท่ีมีในระบบเศรษฐกิจ( Capital Formation) หรือ ปริมาณ 
การลงทุนสะสมในช่วงเวลาหน่ึง ( Accumulated Total Investment ) เช่น 3,รปี

- ข้อมูลด้านสินค้าส่งออกและนำเช้า สามารถแบ่งเป็นหมวดย่อยๆ โดยใช้หลัก 
เกณฑ์การแบ่งต่างๆ เช่น แบ่งตามลักษณะทางเศรษฐกิจ (Economic classification) หรือ แบ่ง 
ตาม sue ( Standard International Trade Classification) ซึง'จะ'ทำ,ให้ผลการคืกษามีราย 
ละเอียดมากข้ึน และในด้านบริการยังสามารถแยกการคืกษาออกเป็นกลุ่มต่างๆ ได้อีกมากมาย

2) ด้านขอบเขตการคืกษา
- ควรคืกษาโดยเลือกปัจจัยใด ปัจจัยหน่ึง เพ่ือคืกษาในรายละเอียดโดยเฉพาะซ่ึง 

จะทำให้การประเมินระดับของผลกระทบได้ ใกล้เคียงมากขึน
- ในปัจจัยตัวหน่ึงมีประเด็นย่อยในการคืกษาอีกมากมาย เช่น ด้านการลงทุนทาง 

ตรงจากต่างประเทศ มีประเด็นเรองการตังราคาโอน 1การถ่ายทอดเทคโนโลยี และ รายจ่ายค่าลิ 
ฃดิทธ้ีหรือสิทธิบัตร

3) ด้านวิธีการคืกษา
การใช้แบบจำลองทางเศรษฐมิติเป็นเครองมือในการคืกษาสามารถดัดแปลง 

โดยเพ่ิมรายละเอียดทางเทคนิคการคำนวนให้ดีขึนได้ เช่น การใช้แบบจำลองเศรษฐกิจมหภาค(
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ควรทดลองใช้การพยากรณ์( Forecasting) หรือการประเมินผลกระทบ 
จากนโยบายใดนโยบายหน่ึงโดยการใช้ Policy Simulation เช้น ผลกระทบจากการลดอัตราภาษี 
ศุลกากรตามข้อตกลงของ GATT 1 ผลกระทบจากการใช้นโยบายแทรกแซงอัตราแลกเปล่ียน หรือ 
การเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนเป็นแบบลอยตัวแบบมีการจัดการ (Manage Floated) 1 ผล 
กระทบจากการโอนย้ายแหล่งการลงทุนทางตรงออกจากประเทศไทย ท่ีมีต่อดุลบัญชีเดินสะพัด

Macroeconomic Model) ซึ่งจะมีประโยชน์ในการประมาณค่าผลกระทบจากปัจจัยต่างๆได้แม่น
ยำข้ึน
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