
บทท่ี 3

วิธืดำเนินการวิจัย

ในบทน้ีจะกล่าวถึงประเด็นสำคัญต่างๆท่ีใข้ในการคืกษากฎ LOP และสมมตฐาน PPP ใน 
เซิงประจักษ์ ได้แก่ การกำหนดรูปแบบความลัมพันธ์ตามหลัก LOP และ PPP ท่ีเหมาะสมสำหรับ 
ประเทศใทย, วิธีการทางเศรษฐมตท่ีใข้ในการทดสอบ, แนวทางในการวิเคราะห์จากผลการคำนวณ 
และการเก็บรวบรวมข้อมูล รายละเอียดต่างๆมีคังน้ี

3.1 รูปแบบความส้มพ้นธและแนวคิดทางเศรษฐมิตึไนกๆ?วิเคราะห์ซ้อมล

3.1.1 รูปแบบความสัมพันธ์ตามหลัก LOP และ PPP ที่เหมาะสมส้าหรับประเทศไทย

ในการกำหนดรูปแบบการทดสอบ LOP Barry K. Goodwin 1 Thomas Grennes and 
Michael K. Wohlgenant (1990) ได้ให้ข้อสรุปว่าในงานคืกษาเซิงประจักษ์จำนวนมากมักกำหนด 
รูปแบบการทดสอบตามข้อเสนอแนะเบ้ืองด้นชอง J. David Richardson (1978) ดังน้ี

p,t = f V  Ra4It

โดย
R,t คือ ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีเป็นผลจากความไม่สมบูรณ์รองตลาดหรือข้อจำคัดทางการค้า 
Tlt คือ ด้นทุนค่าขนล่งและประคันภัยของสินค้าประเภท I โดยในกรณ์ท่ีเป็นสินค้าล่งออกจาก 

ภายในประเทศไปยังตลาดต่างประเทศ ค่าขนล่งจะกำหนดค่าได้นิยามแรก คือ T = 1 + 
ด้นทุนค่าขนล่งและประคันภัยสินค้าจากภายในไปต่างประเทศ แสดงในรูปลัดล่วนต่อ
ราคาสินค้าในตลาดต่างประเทศท่ีปลอดด้นทุนค่าขนล่งและประคันภัย แต่หากเป็นสินค้าท่ี 
นำเข้าจากต่างประเทศค่ารนล่งจะม่นิยามท่ีสอง คือ T = 1 + ด้นทุนค่ารนล่งและประ 
คันภัยสินค้าจากต่างประเทศเข้ามาภาย'ในประเทศแสดง'ในรูปลัดล่'วนต่อราคาสินค้า'ใน 
ตลาดต่างประเทศท่ีปลอดด้นทุนค่าขนล่งและประคันภัย
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ความหมายหลักของสมการช้างต้น คือ การที่ราคาสินต้ารายชน๊ดหรอรายกลุ่มสินค้าภาย 
ในประเทศเป็นตัวแปรตามที่ถูกกำหนดจากอทธพลของอัตราแลกเปลี่ยน 1 ราคาสินค้าชน๊ดเดียวกัน 
หรอเทยบเคืยงกัน,ในต่างประเทศ 1 ต้นทุนค่าขนย้ายสินค้าระหว่างประเทศและค่าประกันภัย และ 
ปัจจัยอึ่นๅ เช่น การกีดกันทางการค้าในรูปกำแพงภาษและการผูกขาดตลาด เป็นต้น แต่จากการ 
ขาดแคลนข้อมูลต้นทุนค่าขนส่งและประกันสินค้าระหว่างประเทศทำให้ผู้ศึกษาแทบทั้งหมดสมมต ้
ให้ต้นทุนค่าขนส่งมีค่าคงที่ตลอดช่วงเวลาที่ทำการศึกษา ดังนั้นตัวแปร Ttt จงสามารถถูกตัดออก 
จากการคำนวณได้โดยค่าขนส่งจะกลายไปเป็นส่วนหนึ่งของค่าคงที่ (a0) ทำให้แม้ LOP จะเป็นจรง 
ค่าลัมประสิทธ a0 ที่คำนวณได้ก็ใม่จำเป็นต้องมีค่าเท่ากับ 1 พอดี

เทคนิคการแก้ป ัญหาเกี่ยวก ับข้อม ูลต ้นท ุนค ่าขนส่งและประกันภ ัยระหว่างประเทศที่ 
Richardson เสนอ คือ การกำหนดลมการทดสอบใหม่ดังนี้

A  A  เก P|, =  a0 +  3 1 A A  เก E, +  a2 À  A  เก PF1, +  e,

โดย
À ,p1, คือ การเปล่ียนแปลงจากช่วงเวลาก่อน (จาก t-1 ถึง t) ของราคาสินค้าภายในประเทศ 
A 1PF11 คือ การเปล่ียนแปลงจากช่วงเวลาก่อน (จาก t-1 ถึง t) ของราคาสินค้าต่างประเทศ 
À,E, คือ การเปล่ียนแปลงจากช่วงเวลาก่อน (จาก t-1 ถึง t) ของอัตราแลกเปล่ียน 
À kP 1, คือ การเปล่ียนแปลงจากช่วงเวลาท่ี k (จาก t-k ถึง t) ของราคาสินค้าภายในประเทศ 
À kPF1, คือ การเปล่ียนแปลงจากช่วงเวลาท่ี k (จาก t-k ถึง t) ของราคาสินค้าต่างประเทศ 
À kE, คือ การเปล่ียนแปลงจากช่วงเวลาท่ี k (จาก t-k ถึง t) ของอัตราแลกเปล่ียน 
e, คือ ส่วนท่ีรวมท้ังความคลาดเคล่ีอนต่างๆและส่วนของการเปล่ียนแปลงใน k Period ของ 

การเปล่ียนแปลงในต้นทุนค่าขนส่งและประกันภัยสินค้าระหว่างประเทศเช้าไว้ด้วยกัน โดย 
e, มีค่ากลางเท่ากับ 0 และมีความแปรปรวนคงท่ี ภายใต้แนวคดท่ีต้นทุนค่าขนส่งมีบท 
บาทหลักต่อ e, ช่ีงก็เป็นท่ีน่าจะยอมรบได้ในระดับหน่ึงว่าการเปล่ียนแปลงในความแปรป 
รวนของการเปล่ียนแปลงใน k Period ของการเปล่ียนแปลงในต้นทุนค่ารนส่งและประ 
กันภัย จะมีไม่มากนักและย่อมทำให้ความแปรปรวนรอง e, ค่อนช้างคงท่ีน้ันเอง

แม้ว่ารูปแบบนี้จะทำให้ผลกระทบจากปัญหาข้อมูลค่าขนส่งลดลงก็ตาม แต่จุดอ่อนที่

สำคัญอยู่ที่ความยุ่งยากในการวเคราะห์ผลการคำนวณที่ใด้และอาจมใด้ละห้อนความลัมพ้นธ์ตาม
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บริบทของทฤษฎดั้งเดิมที่ชัดเจนเท่าใดนัก ผู้สืกษาโดยทั่วไปจงไม่สนับสนุนการทดสอบในรูปแบบ 
ดังกล่าว

ดังนั้นในงานดิกษานั้จงจะยังคงยืดรูปแบบความอัมพันธ์แบบมาตรฐานตามที่ Barry K. 
Goodwin , Thomas Grennes and Michael K. Wohlgenant (1990) รวมถึงผู้ดิกษาคนอื่นๆเสนอ 
โดยสมมดีให้ต้นทุนค่าขนล่งมีค่าคงที่ตลอดย่วงเวลาที่ทำการดิกษา ซึ่งรูปแบบความอัมพันธ์ดัง

กล่าวสอดคล้องดับข้อเท็จจริงทางการค้าที่ประเทศไทยเป็นประเทศเล็กในแง่ที่อำนาจทางการตลาด 
ในการกำหนดราคาสินค้าในตลาดโลกอยู่ในระดับตํ่า ทำให้ราคาสินค้าต่างประเทศมีแนวโน้มจะม ี
บทบาทนำการเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าภายในไทย และสินค้ารายชน้ดหริอรายกลุ่มย่อมมีผลใน

ระดับตํ่าต่ออัตราแลกเปลี่ยน ทำให้อัตราแลกเปลี่ยนเป็นตัวแปรนำควบคู,ดับราคาสินค้าในต่าง

ประเทศ

ร ูป แ บ บ ส ม ก า ร ท ด ส อ บ ก ฎ ร า ค า เดียวท่ีถ ูก ป า ม าใซน!ง า น ดิกษ า ฉ บ ับ น ี้เป็นด ัง น ี้ 

เก Pu = a + b เก( E( * p / ) + et

ค่าอัมประสิทธ้ิท่ีเป็นหลักในการ่ว๊เคราะห์ผลการคำนวณ ได้แก่ ค่าอัมประสิทธ้ิ b ซ่ึงเป็น 
ค่าความยีดหยุ1นของการเปล่ียนแปลงในราคาสินค้าของประเทศไทยท่ีตอบสนองต่อการเปล่ียน 
แปลงในราคาสินค้าในต่างประเทศและอัตราแลกเปล่ียน โดยจะได้มีการพจารณาค่า R2 ร่วมดับค่า 
อัมประสิทธความยืดหยุ่นเพ่ือยืนยันข้อลรูปในการวํเคราะห์

ในล่วนการทดสอบลมมดีฐาน PPP เซํงประจักษ์ได้มีการเสนอการกำหนดรูปสมการ
ทดสอบแบบต่างๆเพ่ือการนำไปใชใด้อย่างสอดคล้องดับสภาพความอัมพันธ์ทางเศรษฐกจท่ีเป็น 
จริงในแต่ละกรณี ในสถานการณ์ปกดีท่ีภาวะการณ์ทางเครษฐกํจมีเสถึยรภาพ Jacob A. Frenkel 
(1978)73 เสนอว่าควรกำหนดรูปแบบทดสอบสมมดีฐานอำนาจช้ือระหว่างประเทศแบบดังเดิมดังนํ

เก E, = a + b (In P, - เก PtF) + e, 73

73 Frenkel. Jacob A. (1978)" Purchasing Power Parity ะ Doctrinal Perspective and Evidence 
from the 1920s." Journal of International Economics. 8(2) ะ 169-91. quoted in Kenneth Rogoff.(1996) 
“The Purchasing Power Parity Puzzle." Journal of Economic Literature. XXXIV:647-68.
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ร ูป แ บ บ น ี้Iห ม า ะ ส ม ก ับ ก าร ท ด ส อ บ ใน ค ู,ป ร ะ เท ศ ใช ้ร ะ บ บ อ ัต ร าน ล ก เป ล ี่ย น แ บ บ ล อ ย ต ัว ซ ึ่ง  

โด ย ม า ก จ ะ ถ ูก ใช ้ท ด ส อ บ ร ะ ห ว ่า ง ค ู,ป ร ะ เท ศ ใน แ ถ บ ย ุโรป แล ะอ เม รก าซ ึ่ง เป ็น ป ระ เท ศ พ ัฒ น าแล ้วด ้ว ย  

ก ัน  แ ต ่เม ึ่อ ว ๊เค ร าะ ห ์ร ะ ห ว ่างป ร ะ เท ศ พ ัฒ น าแ ล ้ว ก ับ ป ร ะ เท ศ ก ำล ังพ ัฒ น าซ ึ่งม ีข น าด เศ ร ษ ฐ ก ิจ ต ่างก ัน  

ม าก แ ล ะ ม ีค ว าม ล ัม พ ัน ธ ์ร ะ ห ว ่าง ก ัน แ บ บ ผ ู้น ำก ับ ผ ู้ต าม  ร วม ท ั้งป ระ เท ศ ก ำล ังพ ัฒ น าพ ัก ใช ้น โย บ าย  

อ ัต ร าแ ล ก เป ล ี่ย น แ บ บ ค ว บ ค ุม ใน ร ูป แ บ บ ต ่าง ๆ  ก ารใช ้ร ูป แบ บ น ี้ก ็ย ่อ ม ไม ่เห ม าะส ม ซ ึ่งกรณ ีป ระ เท ศ  

ไท ย ก ็เช ้น ก ัน  เน ึ่องจาก ป ร ะ เท ศ ไท ย เป ็น ป ร ะ เท ศ เล ็ก ท ี่ม ีก าร แท ร ก แซ งอ ัต ร าแล ก เป ล ี่ย น ใน ร ูป แบ บ
ต ่าง ๆ แ ล ะ เป ็น ท ี่ล ัง เก ต เห ็น ไ ด ้อ ัด ว ่า ใน ช ้ว ง ห ล า ย ท ศ ว ร ร ษ ท ี่ผ ่า น ม า น โย บ า ย อ ัต ร า แ ล ก เป ล ี่ย น เป ็น  

น โย บ าย ท ี่ม ีค ว าม ส ำค ัญ แ ล ะ ถ อ ได ้ว ่า เป ็น น โย บ าย ห ล ัก เห น อ น โย บ าย ก าร เง ิน ภ าย ใน ป ร ะ เท ศ 74 ด้ง 

น ั้น ก ารท ด ล อ บ  PPP ภ าย ใต ้ร ูป แ บ บ ท ี่ร าค าส ิน ค ้าภ าย ใน ถ ูก ก ำห น ด โด ย ร าค าส ิน ค ้าต ่าง ป ร ะ เท ศ แ ล ะ

74แม้นต่ชัวงหลังการเปล่ียนแปลงระบบอัตรานลกเปล่ียนมาเป็นระบบท่ีมีค'วามยืดหยุ่เi มากข้ึนในเดีอน 
พฦศจํกายน ปี 1984 ความเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนก็เป็นไปในกรอบท่ีจำกัดตามเป๋าหมายท่ีธนาคารแห่ง 
ประเทศ1ไทยต้ัง'ไว้มิ1ได้มการเปล่ียนแปลงอย่างเส'รีจริงๆ  น่ันคือเป็นระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี'แต่ปริบเปล่ียน 
ค่าได้โดยเจ้าหน้าท่ีทางการเงินพร้อมจะเข้าแทรกแซงเปินระยะเวลานานเพ่ือให้อัตราแลกเปล่ียนอยู่ในระดับท่ีลอด 
คล้องกับนโยบายท่ีวางไว้ ธนาคารแห่งประเทศไทยพร้อมท่ีจะแลกการบรรลุเป๋าหมายทางการเงินกับเป๋าหมาย
ทางด้านอัตราแลกเปล่ียนอยู่ตลอดเวลานอกเลียจากว่าจะตกอยู่ในสภาวะการณ์ท่ีมิอาจต้านทานแรงผลักดันตาม 
กลไกตลาดได้แล้วเท่าน้ัน จืงจะยอมมีการปร้บเปล่ียนอัตราแลกเปล่ียนให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะลม หลักฐานท่ีเหิน 
ได้ชัดเจนท่ีลุดก็คอ การแทรกแซงท่ีเก็ดในคร่ึงแรกของปี 1997 ธนาคารแห่งประเทศไทยยอมท่ีจะสูญเลยทุน 
สำรองเงินตราต่างประเทศท้ังหมดเพ่ือปกป๋องการอ่อนดัวของอัตราแลกเปล่ียน ภายใต้การโจมตีค่าเงินจากกอง 
ทุนปกป๋องความเล่ียง (Hedge Fund) อย่างหน้ก ซ่ึงรวมกงการควบคุมการเคล่ือนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศ
โดยการแยกตลาดการภู้ยมเงินบาทออกเป็น 2 ตลาด คอ ตลาดท่ี,ให้ผู้มีล่ีนฐานในประเทศภู้ (On-Shore Market) 
และ ตลาดท่ีให้ผู้มีทนฐานในต่างประเทศภู้ (Off-Shore Market) ยังผลให้อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทก่อนท่ีจะมี 
การลอยตัวค่าเงินมีการแบ่งแยกออกเป็นลองอัตราท่ีชัดเจน โดยควบคุมการให้ถู้เงินบาทของธนาคารพาณิชย์แก่ 
ผู้ภู้ชาวต่างชาตีอย่างเข้มงวดแม้ว่าการกระทำฟนน้ีจะชัดกับเป๋าหมายการเป็นคูนย์กลางการเงินของกุ]มิภาคท่ี 
ดำเนินการมาอย่างต่อเน่ึองก็ตาม

นอกจากน้ัน ภายหลังจากท่ีได้มีการเปล่ียนแปลงระบบอัตราแลกเปล่ียนมาเป็นระบบอัตราแลกเปล่ียน 
ลอยตัวภายใต้การจัดการและริบความว่วยเหลอทางการเงินจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) แล้ว
ธนาคารแห่งประเทศไทยก็ได้ภูดชับเงินออกจากระบบไปเป็นจำนวนมากและดงอัตราดอกเปียขืนไปสูงอย่างนิด 
ปกตีเป็นเวลานานเพยงเพ่ือการยับท้ังการอ่อนตัวของอัตราแลกเปลียนโดยมิได้คำนิงกงผลกระทบต่อภาค 
เศรษฐกิจจริงเท่าไรนก แม้ว่าส่วนหน่ึงจะเป็นไปตามกลไกตลาดท่ีมีการเรียกคืนเงินภู้จากต่างประเทศกลับทำให้ 
ปริมาโนเงินลดลง แต่อีกส่วนหน่ึงก็เป็นผลจากการแทรกแซงโดยทางการทำให้กามตีบโตชองปริมาณตำกว่าเป๋า 
หมายท่ี IMF คำหนดไว้เลียอีก จวบจนเม่ึออัตราแลกเปล่ียนมีการแข็งค่าและเร่ึมมิเลกิยรภาพแล้วเท่าน้ันจืงยอม
ผ่อนคลายมาตรการเข้มงวดทางการเงินและลดอัตราดอกเปียลงมาให้สอดศล้อ4กับลภาพความตกตำในภาค 
เศรษฐกจิจรงิ
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อัตราแลกเปลี่ยนจึงค่อนร้างเหมาะสมกับกรอบนโยบายในทางปฎ๊บ้ติของประเทศไทยในช่วงปลาย 
ทศวรรษ 1970 ถึงเดือนตุลาคม ปี 1999 ท่ี,ทำการดืกษา

รูปแบบสมการท ี่ใซ ้ทดสอบสมมติฐานอำนาจร็โอระหว่างประเทศด้วยข ้อม ูลช ่วง 
ปลายทศวรรษ 197 0 ถ ีงเด ีอน ต ุลาคมป ี 1999ในงานติกษานี้เป ็นดังต ่อไปนี้

เท P, = a + ช เท( Et * PtF ) + et

ค่าอัมประสิทธิ้ที่เป็นหลักในการ่วิเคราะห์ผลการคำนวณ ได้แก่ ค่าอัมประลทธ b ชงเป็น 
ค่าความยึดหยุ่นของการเปลี่ยนแปลงในราคาสินค้าของประเทศไทยที่ตอบสนองต่อการเปลี่ยน 
แปลงในราคาสินค้าในต่างประเทศและอัตราแลกเปลี่ยน โดยจะได้มีการพิจารณาค่า R2 ร่วมกับค่า 
อัมประสิทธิ้ความยึดหยุ่นเพื่อยึนยันร้อสรุปในการวิเคราะห์

Lawrence H. Officer (1982)75 กล่าวสำทับว่ารูปแบบน้ีเหมาะสมในการทดลอบ PPP ใน 
ช่วงท่ีประเทศมีการใช้ระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีหรือมีการควบคุมอัตราแลกเปล่ียนใกล้ชิดใน 
ประเทศเล็ก ในทางตรงข้าม หากประเทศท่ีกำอังพิจารณาเป็นประเทศใหญ่ (หรือมีขนาดพอๆกับ 
ประเทศอ่ึน) การดำเนินนโยบายมหภาคใดๆท่ีล่งผลกระทบต่อราคาภายในประเทศก็อาจล่งผล
กระทบต่อเน่ืองไปยังระดับราคาของประเทศอ่ืนๆได้ ดังน้ันการแสดง PPP ออกมาในรูปแบบน้ีจึง 
เป็นการเน้นให้เห็นถึงจุดยึนของการล่งผ่านเงินเฟ้อระหว่างประเทศ โดยอัตราแลกเปล่ียนมิอาจมี 
การปร้บตัวเพ่ือป้องกัน (Insulate) ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในราคาสินค้าของต่างประเทศ 
แต่หากระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีใช้เป็นระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว เจ้าหน้าท่ีทางการเงิน
ลามารถควบคุมนโยบายการเงินของตนได้โดยอิสระไม่ถูกช้ีนำจากนโยบายการแทรกแซงอัตราแลก 
เปล่ียน ทำให้ระดับราคาภายในประเทศไม่จำเป็นต้องถูกกำหนดโดยระดับราคาของต่างประเทศ
รูปแบบการทดสอบหลัก PPP ท่ีเหมาะสมก็จะกลายเป็นราคาเปรยบเทํยบระหว่างประเทศเป็นตัว 
กำหนดระดับอัตราแลกเปล่ียน

นอกจากนั้นสำหรับกรณีประเทศไทยหลังจากการเปลียนระบบอัตราแลกเปลี่ยนจากระบบ 
ตะกร้าเงินมาเป็นระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวที่มีการดัดการ อัตราแลกเปลี่ยนมีการเคล็อน 
ไหวอย่างรวดเร็วตามปัจดัยต่างๆทั้งภายในประเทศและต่างประเทศโดยปัจดัยเวิงจตวิทยาได้เร้ามา

75 Officer 1 Lawrence H.(1982) Purchasing Power Parity and Exchange Rates ะ Theory 1 
Evidence and Relevance. London 1 England: JAI Press.
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มีบทบาทในความเคล่ือนไหวซองอัตราแลกเปล่ียนตลาดมากข้ึนอย่างเห็นนซัดเม่ือเทียบกับช่วงท่ึ 
ใช้ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบตะกร้าเงิน ทำให้บ่อยคร้ังท่ีอัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงไป 
ก่อนท่ีราคาสินค้าจะมีการเปล่ียนแปลงโดยเฉพาะในช่วงแรกๆของการเปล่ียนระบบอัตราแลก 
เปล่ียนท่ีอัตราแลกเปล่ียนมีการแกว่งไกวในช่วงกว้างเพ่ีอหาจุดดุลยภาพท่ีเหมาะสมซองตนเอง ดัง 
น้ันเพ่ีอการทดสอบให้เห็นซัดถึงผลกระทบซองความผันผวนในตลาดอัตราแลกเปล่ียนในช่วงต้น 
ของการเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียน งานจึกษาฉบับน้ีจึงได้มีการทดลอบสมมติฐาน PPP โดยใช้ 
ช้อมูลเฉพาะช่วง 1997:07-2000:12 ด้วยรูปแบบที1เสนอโดย Jacob  A. Frenkel (1978) ลำหรับ 
ซ'วงเวลาท่ีมีความเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจสูงโดยอัตราแลกเปล่ียนเป็นตัวแปรนำและราคา 
เปรียบเทียบระหว่างประเทศเป็นตัวแปรตาม ควบคู่กับรูปแบบท่ีราคาสินค้าต่างประเทศท่ีถูกแปลง 
มาอยู่ในรูปเงินบาทเป็นตัวแปรนำและราคาสินค้าภายในประเทศไทยเป็นตัวแปรตาม เพ่ีอทำการ 
เปรียบเทียบให้เห็นได้ซัดถึงผลการทดสอบว่ามีความเหมีอนหรือแตกต่างกันอย่างไร

ร ูปแบบสมการท ี่ใช ้ทดสอบสมมต ิฐานอำ'นาจน ี้อระหว ่างประเทศด ้วยข ้อม ูลช ่วง 
1997:07-2000:12ในงานสืกษานี้เป ็นดังต่อไปนี้

เท P, = a  + ช เก( Et * PtF ) + e t

และ เท (P t / P tF) = a  + b เก Ej + e t

Jacob A. Frenkel (1978) ได้ใช้รูปแบบความอัมพันธ์ท่ีอัตราแลกเปล่ียนเป็นตัวแปรนำ 
และราคาเปรียบเทียบระหว่างประเทศเป็นตัวแปรตามในการทดสอบ PPP กับประเทศเยอรบันใน 
ช่วงสงครามโลกคร้ังที, 1 ที,เกิดความผันผวนอย่างมากในระบบเศรษฐกิจภายในประเทศและมีภาวะ 
เงินเฟ้อสูง (Hyperinflation) โดยให้เหตุผลประกอบว่าอัตราแลกเปลี่ยนมักเกิดการเปลี่ยนแปลง 
ก่อนที่ราคาเปรียบเทียบระหว่างประเทศจะมีการเปลียนแปลงจึงควรกำหนดสมการทดสอบให้ 
อัตราแลกเปล่ียนเป็นตัวแปรนำ โดยพบว่าค่าอัมประลิทธิ้ b มีค่าเท่ากับ 1 ซึงเป็นตัวบ่งช้ได้อย่าง 
น่าสนใจว่าในสถานการณ์ที่ไม'มีความหนํดในราคาเปรียบเทียบและอัตราแลกเปลียนมีการเปลํยน 
แปลงนำการเปลี่ยนแปลงในราคาเปรียบเทียบระหว่างประเทศแอัวทฤษฎี PPP ค่อนช้างมีพอังการ 
อธ์บายในรูปแบบนี้มากทีเดยว
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ช่วงระยะหลังๆนิได้มีการพัฒนาความคดในเรืองของการนำข้อมูลเชิงอนุกรมเวลา 
(Economic Time Senes) มาใช้กันอย่างแพร่หลาย และ.เป็นท่ียอมรับกันโดยท่ัวไปในวงการIศรษุฐ 
ศาลตรัแล้วว่าตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคส่วนใหญ่มักมี Trend ซ่ึงอาจก่อให้เกิดปัญหาทาง
เศรษฐมิสิหากการประมาณค่าและทดสอบทำโดยวิธีการวิเคราะห์แบบตังเดม (Traditional
Econometric Analysis) เช่น Ordinary Least Square (OLS) และ Two-Stage Least Squares 
(TSLQ) ซ่ึงมีช้อลมมสิว่า ตัวแปรท่ีใช้ในการประมาณการจะต้องมีลักษณะเป็น stationarity
Process ไม่เช่นน้ันจะเกิดความลัมพันธ์เทียม (Spurious Relationship) ตังน้ันการศกษาน้ัจะมี 
การนำเทคนิค Cointegration มาใช้ซ่ึงทำให้สามารถทดสอบและวิเคราะห์ความลัมพันธ์เซิงดุลย 
ภาพระยะยาว (Cointegration Relationships) ระหว่างตัวแปรทางเศรษฐกิจต่างๆตามท่ีระบุไว้ใน 
ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ได้โดยตรงและไม่ก่อให้เกิดปัญหาความลัมพันธ์เทียมแม้ว่าตัวแปรท่ีใช้จะ 
มีคุณลักษณะเป็น Non-Stationary Process ข้อมูลท่ีมีลักษณะเช่นน้ีจะทำให้เกิดปัญหากับการ 
ประมาณค่าแบบ OLS ด้ังเดิม การแก้ไขอาจทำโดยการปรับข้อมูลในลักษณะของ Differencing 
กับตัวแปรท่ีมีปัญหาน้ันๆจนกว่าตัวแปรน้ันจะ Stationary ก่อนท่ีจะนำข้อมูลเหล่าน้ันไปใช้
ประมาณการทางเศรษฐมิสิตามปกติต่อไป แต่การทำเช่นน้ี จะทำให้ Degree of Freedom ลดลง

วิธีการทดสอบที่นิยมใช้กันอย่างแพร่หลายในปัจจุบัน เพื่อดูว่าตัวแปรทางเศรษฐกิจต่างๆ 
มีความสัมพันธ์เซิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegrating Relationships) ตามท่ีระบุไว้ในทฤษฎีทาง 
เศรษฐศาสตร์หรือไม,มีอยู่ 2 วิธี วิธีแรก คือ Two-Step Approach เสนอโดย Engle and Granger 
(1987) วิธีท่ีสอง คือ Full Information Maximum Likelihood (FIML) Approach โดย Johansen 
and Juselius (1990) โดยองกับแบบจำลอง Vector Autoregression Model จากการที่งานคืกษา 
ในที่นี้มีตัวแปรที่ต้องการทดสอบตามกฎราคาเดียวและสมมสิฐานอำนาจชื้อระหว่างประเทศเทียง 
2 ตัวแปร ตังนั้นจึงมีความสะดวกที่จะใช้วิธีการทดสอบของ Engle and Granger Two-Step 
Cointegration Approach ที่ลามารถทำความเข้าใจได้ง่ายกว่าอีกวิธี โดยจะแบ่งด้ันตอนการ
ทดสอบออกเป็น 2 ดั้นตอนตังน้ี

ขั้นแรก เนื่องจากตัวแปรแต่ละตัวมีลักษณะอนุกรมเวลา (Time Series) ซึ่งอาจมีความ 
ลัมพันธ์กันเองในแต่ละช่วงเวลา จึงต้องตรวจสอบก่อนว่าตัวแปรที่จะนำเข้ามาส่การทดสอบนมีคุณ 
สมบัติ Stationary หรือไม่ โดยคุณลักษณะรองตัวแปรใดๆที่เป็น Stationary จะต้องมี Mean,
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Variance และ Covariance คงท่ี คือไม่ฟล่ียนแปลงไปตามกาลเวลารวมท้ังมีแนวโน้มกลับLข้าหา 
ค่ากลาง (Mean) ภายในช่วงเวลาท่ีจำกัด สมมตว่าตัวแปร X, มีคุณลักษณะตังน้ี

\  = a0 + a,t + a-jXt.1 + e, where et~ N(0, CJg2)

โดยท่ี X, แทนตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีคืกษาอยู่, a0 เป็นค่าคงท่ีและ t แทน Time Trend ท่ีใล่ 
เข้ามาเพ่ีอเปิดโอกาสให้ทดสอบดูว่าตัวแปรทางเศรษฐกิจน้ันๆอาจมีคุณสมบ้ตเป็น Trend
Stationary หรือไม่ และ e, เป็นตัวแปรล่ม (Random Variable) ท่ึมค่า Mean เท่ากับ 0 และค่า 
Variance คงท่ี หากตัวแปรเป็น Non-Stationary คือ มี Unit Root แล้ว Series ของตัวแปรตัง 
กล่าว จะมีค่ากลางไม่คงท่ีหรือไม่มีเสถยรภาพ และ Innovations (Shocks or Error Term) ใดๆต่อ 
Series จะมีผลกระทบแบบถาวร (Permanent Effect)

เง่ือนไขท่ี X t ท่ีจะเป็น Stationary ได้ก็ต่อเม่ือ |a2| < 1 ( หรือก็คือ อนุกรมเวลา X, มีการ 
เคล่ือนท่ี (Converge) เข้าหาค่ากลางเม่ือเวลาเข้าใกล้อนันต์ ) ซ่ึงลามารถตรวจลอบได้ด้วย Unit 
Root (Order Integration) Test (Dickey & Fuller, 1979) ซึงนัยมใข้กับกรณทํมีจำนวนตัวอย่างไม่ 
มากนัก โดยการ Differencing ได้ตังน้ี

À  \  = a0 + a,t + a 2 X,.1 + e, , a 2 = a2 -1

ตังนั้นการทดสอบ Stationary ก็คือการทดสอบสมมตฐานต่อไปนี้ 
H0 : a 2= 0 ( X, เป็น Non-Stationary)
H1 ะ a 2 < 0 ( X, เป็น Stationary ท่ี Level ทเป็นอยู่)

ต่อมา Dickey and Fuller (1981) ได้ทำการปรับปรุงระบบการทดสอบโดยการเพี่ม 
Lagged Term ของ First Difference ของตัวแปรอํสระเพอตรวจหาปัญหาการมี Autocorrelation 
ของตัวคลาดเคลื่อนในลำตับสูงๆ การทดลอบนี้เรืยกว่า Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test 
ซึ่งจะถูกใช้เป็นหลักในงานของผู้ศกษา ADF Test มีรูปสมการตังน้ี

AX 1 = a 0 + a 11 + a 2 X 1 + ^  P1 AX 1_1 + e 1
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โดย q คือ Lag ที่เหมาะสม ซึ่งควรจะยาวพอที่จะทำให้ e, เป็น White Noise แตกต้องไม่ 
มากจนกระทั่งสูญเลีย Degree of Freedom หลักการเลีอกจำนวนช่วงเวลาย้อนหลัง (Lag
Length) หรีอค่า P ที่เป็นจำนวน Lag รองตัวแปร À  >(,.< ที่เหมาะสมมีไต้หลายวธี แนวคืดท่ีเป็น 
ท่ีนยม'โนการเดอก'จำนวน Lag เช่น การใช้ Corrected R2 (เพ'มจำนวน Lag จนไต้ค่า Corrected 
R2 สูงสุด) 1 Akaike Information Criterion (AIC) (ยืดการเพ,ม Lag จนกว่าค่า AIC จะตํ่าลุด) และ 
Schwartz Criterion (มักใช้สอบทานหลัก AIC) เป็นต้น ในงานคืกษานี้จะยืดค่า AIC ต่ําท่ีสุดเป็น 
หลักในการกำหนดจำนวน Lag ที่เหมาะลม

ตัวแปรท่ีจะถูกทดสอบด้วย ADF Test ในงานศกษานี้ประกอบด้วยตัวแปรราคาสินค้าใน 
ประเทศไทย, ราคาสินค้าในต่างประเทศที่ถูกแปลงมาอยู่ในรูปเงินบาทแล้ว, อัตราแลกเปลี่ยน, 
ราคาเปรียบเทียบระหว่างราคาสินค้าของประเทศไทยกับราคาสินค้าของต่างประเทศ แสดงรูป
สมการทดสอบไต้ตามลำดับตังนี้

การทดสอบราคาสินค้าในประเทศไทย

ppp Test A เก Pt = a0 + apt + ล2  เก Pt - 1  + i > , A l n  Pt_ , + e t/=1
LOP Test A เท p/t = a 0 + a 11 + a \ เก P*-1 + è  P A  เท^\ - , + e t/-I

การทดสอบราคาสินค้าในต่างประเทศที่ถูกแปลงมาอยู่ในรูปเงินบาทแล้ว

ppp Test A เก EtPtF = a0 + apt + a[ เก Et_1P£ 1 + ^  P, A เก Et_,PtF_, + et/«I
LOP Test A เท EtPp = a0 + apt + a \ เก Et_1.p£_1 + J  P,A เก Et_1p{P + e t/=1

การทดสอบอัตราแลกเปลี่ยน

ppp Test A เก Et = a 0 + ap  + a[ เก Et_ 1 + ^  Pi A เก Et_1 + et1

การทดสอบราคาเปรียบเทียบระหว่างราคาสินค้าของประเทศไทยกับราคาสินค้าของต่างประเทศ 

ppp Test A in{P J P f) = a0 + a p  + a\ เก{Pt-J P t- 1) + f^ P A H P f-/1Pt-1) + et
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ค่าวกฤตที่ใช้ในการตรวจลอบ Student-T Ratio ชองตัวประมาณค่าพารามิเตอร์เป็นชอง 
MacKinnon, J.G. (1991) ท่ีมีให้ในโปรแกรม Econometric Views (Version 3.0) ซ่ึงเป็นโปรแกรม 
หลักที่ใช้ในงานสืกษาฉปับน้ี และเนื่องจากปัญหาทางการทตลอบ Unit Root ชอง Dickey-Fuller 
Test แบบดั้งเดิม ในงานสืกษาชุดนี้จะใช้การทดลอบตามหลัก ADF Test เป็นหลัก ถ้าพบว่าตัว 
แปรน้ัน Stationary ท่ี Level เราเรียกว่า X, -  1(0) แต่ถ้าไม่ลามารถปฎีเลธ H0 ได้เราก ็ต้อง 
ลามารถทดลอบกันใน Differencing กัดๆไปถึงคร้ังท่ี d(Àd) จนกระท่ังพบว่า Stationary เพึ่อหา 
ว่าตัวแปรที่กำลังพิจารณามีระตับ Integration ท่ีเท่าไร ซึ่งจำเป็นต้องหาเพ่ึอใช้ในการทดสอบ
ความลัมพันธ์ระยะยาวในลำตับกัดไป โดยจะทำการทดสอบจากลมการตังต่อไปนึ

A d+iX t ะ- a 0 + a {t  + a 2A dX t_1 +  'Y JP i X ,+xX t_1. + e t 

และเมื่อพบว่า Stationary ที่ระตับการ Differencing ใดๆเราจะเรียกว่า X, -  1(d)

ขั้นที่สอง คอ การหาความลัมพันธ์ระยะยาวของตัวแปรต่างๆโดยใช้ Cointegration Test 
ซึ่งตัวแปรอนุกรมเวลาแต่ละตัวที่จะเช้าลู่การทดลอบได้นั้นต้องมีลักษณะ 1(d) ท่ี Order เดียวกัน 
(Identical Unit Root) กรณที่ชุดของตัวแปรท่ีทดสอบมีได้มีคุณลมบต Stationary ในทันที แต่ต้อง 
ผ่านการทำ Differencing ก่อน'จึงมีคุณสมป้ติ Stationary ท่ี Order เดียวกัน แนวดิดของการมี 
ความลัมพันธ์ระยะยาวของชุดตัวแปรตังกล่าวจะเป็นการที่การแกว่งตัวของตัวแปรต่างๆมีการหัก 
กลบกันไปอันนำมาลู่ความลัมพันธ์เช้งดุลยภาพในระยะยาว ทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ล่วนใหญ่เชื่อว่า 
ตัวแปรแต่ละตัวจะมีความลัมพันธ์กันเช้งดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Relationship) ตัง 
น้ันในระยะลัน อาจมีค่าแตกต่างไปบ้าง เซ่น อาจได้รับผลกระทบจากปัจอัยฤดูกาล แต่ในระยะยา 
วจะต้องมีกลไกบางอย่างทำให้เคลื่อนไหวไปในทีศทางเดียวกัน และถ้าหากพบว่าตัวแปรเหล่านั้นมี 
ความลัมพันธ์ตังกล่าวจรีงแล้ว ก็เป็นไปได้ท่ีจะสามารถสร้างแบบจำลองการปร้บตัวในระยะด้ันที่
เรียกว่า Error-Correction Mechanisms เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะดั้นของตัวแปรต่างๆเพ่ีอ 
บรรลุดุลยภาพในระยะยาวใด้ตามทฤษฎี Granger Representation Theorem (Engle and 
Granger (1987)) ซึ่งมีจุดเด่นที่^ปแบบการปรับตัวในระยะดั้นจะคำนึงถึงผลกระทบที่เก็ดจาก
ความคลาดเคลื่อนที่เก็ดจากการปรัมตัวของตัวแปรต่างๆในระยะยาวเช้าไว้ด้วย
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การทดสอบ Cointegration ทำได้โดยการประมาณค่าด้วยวิธี Ordinary Least Square 
(OLS) บนสมการแสดงความสัมพันธ์ระยะยาวรองตัวแปรนำและตัวแปรตามซึ่งสมมต๊ว่า
Integrate ท่ี Order เด้ยวกัน มรายละเอียดด้งนี้

ความสัมพันธ์ตามหสัก PPP ท่ีทดสอบ ได้แก่
เก Pt = a  + b In ( E, * P,F ) + e,

และ เก (Pt /  P,F) = a  + ช เก £1 + e  1

ความสัมพันธ์ตามหสัก LOP ท่ีทดสอบ ได้แก่
เท Ptt = a  + b เก ( Et * PftF ) +  e t

แล้วถ้าพบว่า e t~ 1(0) (Stationary) ก็แสดงว่า
1. ลมการข้างด้นแสดงความสัมพันธ์ระยะยาว (หรือดุลยภาพ)
2. ช คือ ค่าความยึดหยุ่นในระยะยาว
3. e t คือค่าความผิดพลาดจากดุลยภาพ (Disequilibrium Error)

เราสามารถตรวจลอบว่า e t -  1(0) หรือไม่โดยไซ้ ADF Test ท่ีกำหนด Lag Length ท่ีทำ 
ให้ AIC มีค่าตํ่าสุดเป็นหลัก คุณสมบ้ติที่เราต้องการเกี่ยวกับตัว Error คือ e, ~ N (0, G z2) ซ่ึงทำ 
ให้ ADF Test มีรูปแบบด้งน้ี

Ae, ะ= <f>e,_x + e  1A e ■1 +  น,

และตรวจสอบสมมตฐานหลัก แ0 คือ (j) = 0 ส่วน แ 1 คือ <j) < 0 ซึ่งแสดงว่า e ,~  1(0) หรือตัวแปร 
ทั้งลองข้างของลมการมีความ'สัมพันธ์เซิงดุลยภาพระยะยาวกัน สังเกตว่าการทดสอบไนข้ันน้ีไม่
ต้องใส่ค่าคงที่และ Time Trend Variable เข้าไว้ด้วย
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3.1.3 แนวทางในการวิเคราะห์จากผลกๆ?คำนวณ : ค,าสัมประสิทธความยึดหยุ่นชองราคา 
สินค้าในประเทศไทยต่อทา?เปลี่ยนแปฟิงของราคาสินค้าไ.นต่างประเทคํไนรูปเงินบาท

แนวคืดหสักที่ใช้ในการวิเคราะห์ผลการทดสอบเพี่อการยอมรับสมมติฐาน PPP และ LOP 
ที่ทดสอบด้วยข้อมูลในช่วงปี 1968-1999 คือ ค่าสัมประสิทธ b ที่แสดงความยืดหยุ่นของราคา 
สินค้าในประเทศไทยต่อราคาสินค้าต่างประเทศที่ถูกปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนแล้วต้องมีค่าอยู่ใน 
ช่วง 0.9-1.1 และค่า R2 ที่คำนวณได้ต้องมีค่าอย่างตํ่าที่ระดับ 0.8 จึงจะเป็นระดับที่ผู้คืกษาเหินว่า 
สนับลนุนสมมต้ฐาน PPP และ LOP อย่างหนักแน่น รวมทั้งต้องสามารถยอมรับว่ามีความสัมพันธ์ 
ระยะยาวแบบ Cointegration Relationship ที่ระดับความเชื่อมั่นขั้นตํ่า 95% อกด้วยจึงจะนำมาสู, 
ข้อสรุปที่ยอมรับสมมตฐาน PPP และ LOP ว่ามีความสามารถไนการอธิบายได้จริงในทางปฎิบ้ติ

ในกรณีที่ค่าความยืดหยุ่นที่คำนวณได้มีค่าอยู่ในช่วง 0.75-1.25 และค่า R2 ที่คำนวณได้ 
ต้องมีค่าอย่างตํ่าที่ระดับ 0.8 รวมทั้งสามารถยอมรับว่ามีความสัมพันธ์ระยะยาวแบบ
Cointegration Relationship ที่ระดับความเชื่อมั่นขั้นตํ่า 95% ถือได้ว่าสนับสนุนกฎ LOP และ 
สมมติฐาน PPP อย่างอ่อนๆในระดับหนึ่งเนื่องจากราคาสินค้าในต่างประเทศทั้นๆมีบทบาทใน 
ระดับที่ค่อนข้างสูงในการอธิบายความเคลื่อนไหวของราคาสินค้าในประเทศไทย

ผลการศึกษาที่จะใช้เป็นหลักในการยอมรับหริอปฏิเสธสมมติฐาน PPP และ LOP ท่ี 
ทดสอบด้วยข้อมูลช่วงปลายทศวรรษ 1970 ถึงเดือนตุลาคม ปี 1999 คือ ผลการคำนวณที่ได้จาก 
การใช้ช่วงข้อมูลเต็มที่มากที่สุดในกรอบเวลาดังกล่าว เนื่องจากเป็นผลดีกับทั้งความน่าเชื่อถือทาง 
สถิติและความสอดคล้องกับบริบทของความสัมพันธ์ในระยะยาวของ PPP และ LOP แบบ 
Cointegration Relationship อีกด้วย ขณะที่ผลการคำนวณด้วยข้อมูลช่วง 1995:01-1999:10 จะ 
ใช้เป็นล่วนสนับสนุนผลการศึกษาและการชี้ประเด็นต่างๆที่เกี่ยวข้องกับการทดสอบ

ในส่วนของผลการทดสอบสมมติฐาน PPP ด้วยข้อมูลในช่วงเดือนกรกฎาคม 1997 ถึง 
ธันวาคม 2000 ชื่งรายงานในตารางภาคผนวกที่ 8 และ 9 แนวคดหลักท่ีใช้ในการวิเคราะห์ยังคง 
เป็นเช่นเดียวกับวิอีการวิเคราะห์ผลการทดลอบสมมติฐาน PPP ทีใช้ข้อมูลในช่วงปี 1968-1999 
โดยค่าสัมประสิทธ ช ที่แสดงในตารางภาคผนวกที่ 8 ยังคงเป็นค่าความยืดหยุ่นของราคาสินค้าใน 
ประเทศไทยต่อราคาสินค้าต่างประเทศที่ถูกปรับด้วยอัตราแสกเปลี่ยนแล้ว ขณะท่ีค่าสัมประสิทธ b 
ที่แสดงในตารางภาคผนวกที่ 9 จะเปลี่ยนเป็นค่าความยืดหยุ่นของราคาเปรียบเทียบระหว่าง
ประเทศไทยกับต่างประเทศ ต่ออัตราแลกเปลี่ยน
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3.2 กา?เก็บ?วูบรวมข้อมล

ข้อมูลที่ใช้ในการทดสอบกฎราคาเดียวและสมมติฐานอำนาจซื้อระหว่างประเทศเป็นข้อมูล 
ประ๓ ทอนุกรมเวลา (Time Series) รายเดือนในร!วงปลายทศวรรษ 1970 ถึงเดือนตุลาคม ปี 1999 
ของประเทศใทยและต่างประเทศ โดยในการทดสอบสมมติฐานอำนาจซื้อระหว่างประเทศมีการ
ทดสอบเพิ่มเติมด้วยข้อมูลร!วงเดือนกรกฎาคม ปี 1997 ถึงเดือนอันวาคม ปี 2000 ประเทศต่างๆที่ 
เลือกมาจับคู่กับประเทศไทยนั้นใช้วธการลุ่มตามแต่ข้อมูลท่ีจะลามารถจัดหามาได้มากที่สุด ซ่ึง
ส่วนใหญ่จะเป็นข้อมูลของประเทศในแถบยุโรปและอเมริกา ขนาดของข้อมูลที่ทดสอบในแต่ละคู่ 
ประเทศและคู่สินค้าจะซื้นอยู่กับแหล่งที่ให้ข้อมูลเป็นสำคัญ รายละเอียดของข้อมูลมีดังนี้

1. ค่าเงินท่ีจะใช้ทดสอบ กำหนดค่าเงินในรูปราคาของเงินตราต่างประเทศในรูปของเงินบาท เป็น
ข้อมูลรายเดือนที่ได้จาก Datastream ท้ังหมด

2. ราคาสินค้าที่ดืกษา เป็นราคาสินค้าจำแนกตามระดับความละเอียดต่างๆทั้งแต่ละเอียดน้อยที่ 
สุด ได้แก่ ดัชนีราคาขายส่งและดัชนีราคาผู้ผสิต เป็นต้น ส่วนท่ีมีค1วามละเอียดมาก'ขึ้น ได้แก่ ดัชนี 
ราคารายหมวดที่ได้จากดัชนีราคารวม เข่น หมวดสินค้าเกษตรกรรม, หมวดวัสดุก่อสร้าง, หมวด 
ผลตกัณฑ์ปิโตรเลียม, หมวดสิ่งทอและผลตกัณฑ์ลงทอ เป็นต้น และท้ายที่สุด ดือ ส่วนท่ีมีค'วาม 
ละเอียดมากที่สุด ได้แก่ ราคารายชนิดสินค้า เข่น ข้าว, ข้าวโพด, ยางพารา, ถ่ัวลิสง เป็นต้น โดยใน 
กรณีประเทศไทยราคาสินค้าทั้งหมดที่ใช้จะเป็นราคาขายส่งในประเทศ ซ่ึงในส่วนชองดัชนีราคาสิน 
ค้ารวมและดัชนีราคาสินค้ารายกลุ่มได้มาโดยการทำสำเนาจากแผ่นบันทึกดัชนีราคาของกรมการ 
ค้าภายใน กระทรวงพาณีซย์ และส่วนของราคาสินค้ารายชนิดได้มาโดยการคัดลอกด้วยมีอจาก 
แผ่นบันทึกราคารองกรมการค้าภายใน กระทรวงพาณีชย์ เข่นกัน ยกเว้นสินค้าประเภทสินแร่
ราคาได้มาจากกรมทรัพยากรธรณีโดยการทำสำเนาแผ่นบันทึกราคา ขณะทีข้อมูลราคาของต่าง
ประเทศเพิ่อการทดสอบทฤษฎี PPP จะเป็นราคาขายส่งและราคาผู้ผสิตเป็นสำคัญ และในส่วน 
ราคาสินค้ารายชนิดเพื่อการทดสอบกฎ LOP จะเป็นราคาคละประเภท อันใต้แก่ ราคาขายส่ง, 
ราคานำเข้า, ราคาส่งออก และราคาตามลัญญาซื้อขายแบบส่งมอบทันทีในตลาดโภคกัณฑ์หลักๆ 
ของโลก ข้อมูลทั้งหมดของต่างประเทศได้จาก Datastream



5 8

การทดสอบในระดับราคารวม ข้อมูลของประเทศอีนที่นำมาทดสอบกับราคาขายส่งรวม
ชองประเทศไทย ได้แก่ ราคาขายส่งชองประเทศสหรัฐอเมรกา, ชิลี, เปรู, อาร์เจนตินา, บราซิล, 
ออสเตรีย, เดนมาร์ค, ทิเนแลนด์, กรีซ, ไอร์แลนด์, สวิสเชอร์แลนด์, อิตาลี, เบลเยียม, เยอรมัน, 
ญ่ีปุน, ทิเลิปปินล์, อินโดนีเซีย, สิงคโปร์, ไต้หวัน, เกาหลีใต้, ศรีลังกา, ตรุกี, อิสราเอล, อินเดีย, ปากี 
สถาน, อียิปต์ และอิหร่าน รวมทั้งราคาผู้ผสิตของประเทศเม็กซิโก, สเปน, สวีเดน, ฮังการี, โปรตุ 
เกต และมาเลเซีย รวมท้ังส้ิน 33 ประเทศ ซึ่งข้อมูลจะครอบคลุมช่วงเวลาต่างๆกันตามที'แหล่งข้อ 
มูลจะอำนวยในช่วงปลายทศวรรษ 1970 ถึงเดือนตุลาคม ปี 1999 และในช่วงเดือนกรกฎาคม ปี 
1997ถึงเดือนธันวาคม ปี 2000 รายละเอียดได้แสดงไว้แล้วในตารางภาคผนวกที่ 1, 3, 5, 6, 7, 8 
และ 9

การทดสอบในระดับจำแนกรายกลุ่มสินค้า กลุ่มสินค้าท่ีทำการทดสอบทั้งหมด 20 กลุ่ม 
ประกอบด้วยสินค้าเกษตรกรรม(ประกอบด้วย 3 กลุ่มย่อย คือ เมล็ดพืช, พืชไร่ และลัตว์มีชีวิต), 
อาหาร(ประกอบด้วย 2 กลุ่มย่อย คือ ข้าว แป้ง และผลิตภัณฑ์จากแป้ง และผลิตภัณฑ์นมและไข่), 
อาหารลัตว์, สินค้าอุตสาหกรรม, วัสดุก่อสร้าง(ประกอบด้วย 1 กลุ่มย่อย คือ ผลิตภัณฑ์โลหะ), 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม, สิ่งทอและผลิตภัณฑ์สิงทอ(ประกอบด้วย 1 กลุ่มย่อย คือ ด้าย), เคมีและ 
ผลิตภัณฑ์เคมี(ประกอบด้วย 1 กลุ่มย่อย คือ เคมีภัณฑ์), กระดาษและผลิตภัณฑ์กระดาษ, ผลิต 
ภัณฑ์ยาสูบ, ผลิตภัณฑ์ยาง และแร่ รายละเอียดข้อมูลชองต่างประเทศที่นำมาทดสอบกับประเทศ 
ไทยดูได้จากตารางภาคผนวกที่ 1 และ 3

ท้ายที่สุดการทดสอบในระดับจำแนกรายสินค้า สินค้าทดสอบท้ังหมด 67 สินค้าถูกจำแนก 
ออกเป็นกลุ่มๆตามประเภทสินค้าที่สอดคล้องกับการทดสอบกฎราคาเดียวในระดับรายกลุ่มสินค้า 
อันทำให้เหินภาพความสัมพันธ์ในระดับที่ย่อยลงมาจากระดับรายกลุ่ม สินค้าส่วนใหญ่ท่ีทดสอบมี 
แนวโน้มจะเป็นสินค้าท่ีมีการค้ากันได้ระหว่างประเทศ (Traded Goods) อันประกอบด้วยสินค้า 
ต่างๆดังน้ี ถ่ัวลิสง, ถ่ัวแดง, ข้าวโพด, ถ่ัวเหลือง, ถั่วดำ, เมล็ดมะม่วงหิมพานต์, ปุยป้าย, ปอแก้ว 
ฟอก, เนื้อมะพร้าว, มันเทศ, เมล็ดกาแฟดิบ, พรีก1ไทยดำ, พรีกไทยขาว, มันฝร่ัง, กล้วยหอม, 
มะเฃึอเทศ, พริกฃ้ีหนูไร่, สุกร .ไก่ร่น, ข้าวสาร, ข้าวฟ่างชาว, แป้งสาลี, ไข่ไก่, ไข่เปิด, เนยลดเนย 
แข็ง, นํ้ามันปาล์มดิบ, นี้ามันปาล์ม, นี้ามันมะพร้าวดิบ, นํ้ามันมะพร้าวปริลุทธิ้, น้ํามันถั่วเหลือง, 
น้ํามันถั่วเหลืองบริลุทธ้ิ, น้ํามันละหุ่ง, นํ้าตาลดิบ, นํ้าตาลทรายขาว, ปลาปนจืดสกัดนำมัน, ใบ 
กระถินปน, ข้าวโพดปน, กากถั่วเหลือง, กากถ่ัวลิสง, เหล็กแท่งลี่เหลี่ยมดัน, เหล็กแผ่นเรียบ, เหล็ก 
เล้นกลม, ลวดผูกเหล็ก, แผ่นอลูมิเนียม, ปูนซีเมนต์ชาว, ปูนซีเมนต์ผสม, น้ีามันเบนซินธรรมดา, น้ํา 
มันเตา, ด้ายไนล่อนยืด, ด้ายป้าย, คลอรีนเหลว, โซดาไฟ, โซดาแอซ, ปุยยูเรียและฟอสเฟต, PVC
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Compound, เซลแลค, กระดาษพิมพ์หนังสือพิมพ์, กระดาษแข็งลขาว, ใบยาสูบ, นี้ายางข้น, ยาง 
แผ่นรมควันช้ัน 3, ทองคำ, เง๊น, ตะก่ัว 100%, โลหะดีบุก, กังกะสื 100% และ โลหะกังกะสืผสม 
รายละเอียดการจำแนกกลุ่มและรายละเอียดข้อรุ]ลรองต่างประเทศที่นำมาทดสอบกับประเทศไทย 
ดูได้จากตารางภาคผนวกที่ 2 และ 4

ดังจะกังเกตเห็นว่าสินค้าเกษตรกรรมและผลิตภัณฑ์อาหารจำนวนมากที่ทดสอบเป็นลนค้า 
ชั้นปฐมหรือเป็นสินค้าชั้นต้นไนกระบวนการผลิตสินค้าต่อเนื่องซึ่งลอดคล้องภับข้อสมมติของกฎ 
LOP Barry K. Goodwin 1 Thomas Grennes and Michael K. Wohlgenant (1990) เองก็ 
สนับสนุนการทดสอบ LOP ด้วยสินค้าชั้นปฐม โดยนอกจากสินค้าชั้นปฐมเหล่านี้นักจะมีคุณภาพ76 
เหมีอนกันตามมาตรฐานเกรดสินค้าระหว่างประเทศแล้ว Goodwin 1 Grennes and Wohlgenant 
ยังได้ยกเหตุผลเพิ่มเติมมาดังนี้ ประการแรก จากแนวคิดของการตั้งราคาตามความพึงพอไจ
(Hedonic Pricing) ของ ร. Rosen (1974)77 ราคาสินค้าเป็นตัวสะท้อนคุณสมบ้ติบางอย่างที่ก่อให้ 
เก็ดความพอใจ (Utility) แก่ผู้ปริ'โภค ดังนั้นการค้าสินค้าที่มีความหลากหลาย (Differentiated
Products) ก็ควรก่อไห้เกิดความเท่าเทียมกันไนราคาที่แน่นอนของคุณสมบ้ติของสินค้านั้น มิใช่ก่อ 
ไห้เกิดความเท่ากันในราคาตลาดของสินค้า ซ่ึงสินค้าช้ันปฐมมีแนวโน้มมากท่ีสุดที,จะมีคุณ
กักษณะของความพอใจ (Attributes) ที่เหมีอนกันอย่างสมบูรณ์ไม่ว่าสินค้านั้นจะมาจากแหล่งใดก็ 
ตาม ดังนั้นจึงเป็นการหลกเลี่ยงผลของความหลากหลายของสินค้าที่จะมีต่อการทดสอบ LOP ได้ 
ประการต่อมา การใช้ข้อมูลระดับท่ีไม,ละเอียด (Aggregated) อาจพบปัญหาการจัดทำดัซนํและ 
ความคลาดเคลี่อนไนการคำนวณได้ง่ายกว่าข ้อมูลราคาสินค้ารายชนิดที่ม ีความละเอ ียดสูง 
ประการสุดท้าย หากการทดสอบ LOP ทำโดยข้อมูลราคารายกลุ่มสินค้าที่มีความละเอียดตํ่ามาก 
แล้ว ก็มีความเป็นไปได้ที่อัตราแลกเปลี่ยนจะกลายเป็นตัวแปรภายไนระบบสมการที่ถูกกำหนด
จากราคาสินค้าด้วยอันนำมาล่ปัญหา Simultaneity Bias ในการประมาณค่าสมการถดถอย ซ่ึง 
โอกาสที่จะเกิดปัญหาลดลงมากหากสินค้าที่ทดสอบมีนิยามที่แคบเพึยงพอ

76 หากสินค้าที่ทำการทดสอบปันสินค้าที,ผ่านกระบวนการผลิตแล้ว (P rocessed  Goods) ไม่ว่าจะอยู่ 
ในล้าดับผลิตภัณฑ์ชั้นกลางหรือชั้นสุดท้าย ก ็อาจเก ิดป ัญหาความแตกต่างเชงคุtu ภาพและการเปลี่ยนแปลงของ 
ความแตกต่างนั้นระหว่างประเทศเมึ่อเวลาผ่านไปได้ ข้อสมู.เของการทดสอบกฎราคาเดียวที่มีได้พิจารณาปัจจัย 
คุณภาพสินค้าย่อมให้ผลสณ์ที่ม ีข ้อจ้ากัดในการยอมรัน

77 Rosen 1 ร . (1974)” Hedonic Prices and Implicit Markets." Journal of Political Economy. 8 2  

(1/6) ะ 34-55. quoted in Goodwin 1 Barry K. 1 Grennes 1 Thomas and Wohlgenant 1 Michael K.(1990)" 
Testing the Law of One Price When Trade Takes Time." Journal of International Money and Finance. 
9: 21-40.
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