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ปัญหาและอุป?(รรคในการนัฒนาการ$ อขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้า

จากการส ิกษาใไAบฑที ่ผ ่ านมานบว่าการแอขายสินค้าเกษตรล่วงหน้านบบ 
มีระบบ ( F u t u r e s  c o n t r a c t )  ทำให้ เกิดข้อมูลเกี ่ยวกับปริมาณสินค้า ความ 
ต ้องการและราคาส ินค ้าประเภทต ่าง  ๆ ภาคเอกชนสำมารถใข ้ข ้อม ูลด ังกล ่าว เนอ  
ใข ้ ในการวางแผนการผล ิตส ินค ้าแด1ละชนิด ขณะเ ด ัยวก ันภาคร ัฐบาลการKอปีาย 
ด ัง กล ่าวข ้วยลดภาระใน การ เ  ข ้าไปแทรกแชงราคาส ินค ้า  เกษตร

ดังนั ้นจงมีผู ้ เห็นความสำคัญของการรื ้ เอขายสินค้าล่วงหน้าได้นำแนว 
ความคิดด ังกล ่าวไปจ ัดต ั ้ งตลาดโเอขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้าเน ึ ่อ เห ็นมูนยกลางของ  
ข ้อม ูลเก ี ่ยวก ับราคาส ินค ้าเกษตร ตลอดจนทำให ัผ ู ้ประกอบการสำมารถกำหนด  
ต้นทนการผลิตของสินค้าข ั ้นต่อไปและทำให้ระบบการผลิตสินค้าเใh เไปตามความ  
ต ้องการของตลาด อย ่างไรก ็ต ามใน บ างครงม ีก ารแส ํว งห าผลป ระใย ชน ิใดย 
มิชอบจากการาเอขายล่วงหน้า  เช่น มีการปลอมสิญญาแอขายล่วงหน้าแล้วนำ 
สิญญาดังกล ่าวไปหลอกลวงบุคคลอนทำให ้การประกอบธุรก ิจดังกล ่าวขาดความ  
เท ี ่อถ ือและธุรก ิจด ังกล่าวไม,นัฒนาไปเท่าที ่ควร ร ัฐจงเข ้าแทรกแชงการประกอบ  
ธ ุรก ิจด ังกล ่าวใคยการกำหนดหล ักเกณฑ และร ิธการเก ี ่ยวก ับการประกอบธ ุรก ิจ  
เนอความเท ี ่อถ ือแก ่ เ  ช ่นการกำหนดส ํร ้างความเ ห ็นธรรมด ้านการแอขาย เ ช่น 
มีการกำหนดมาตรฐาน ราค า  และคณภานของสินค้าที ่จะ^อขายในตลาดเห็นต้น 
ม าต รการด ัง กล ่าว ทำให ้การร ื ้ เอขายนัฒนาไปตามความ เ จริญของประ เ ฑสํ

ส่าหรับประเ ฑสํต่างๆ ข ้งเห ็นความสำคัญของธุรก ิจด ังกล ่าวและ  
ต้องการให ้ม ีระบบการ T? อขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้าแบบมีระบบมักอาคัยแนวทาง 
จากร ูปแบบและกฎหมายของประเทสํท ี ่ม ีความเจร ิญด ้านเส ํรษฐก ิจและมีการดำเน ิน  
ธ ุรก ิจประเภท

บทที่  4
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ธ ร ก ิ จ ป ร ะ เ ภ ท น ั ้ ม า น า น เ ป ็ น แ น ว ท า ง ใ น ก า ร ร ่ า ง ก ฎ ห ม า ย ข อ ง ต น  เ ร ่ น  ป ร ะ เ ท ศ  

ม า เ ล เ ร ่ ย ไ ค ้ น ่ า เ อ า แ น ว ค ิ ด เ ก ี ่ ย ว ก ั บ ก า ร แ อ ข า ย ส ิ น ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ ว ง ห น ้ า ม า จ า ก  

ป ร ะ เ ท ศ อ ั ง ก ฤ ษ  ศ ห ร ั ฐ อ เ ม ร ิ ก า แ ล ะ ป ร ะ เ ท ศ เ น เ ธ อ ร ิ แ ล น ด ี  เป ็ นด ้ น

ล ่าหร ับประเทศไทยประชากรล ่วนใหญ่ประกอบอาร ่นเกษตรกรรม  
ดังนันหากราดาสินค้า เกษตรตกต ั ๋ าลงทำให ้รายไค ้ของ Iกษตรกรด ังกล ่าวลดลงร ่ง  
จะ ก่อให ้ เก ิดป ัญหาเก ี ่ยวก ับส ์ภานความเป ็นอย ู ่และการกระจายรายได ้ระหว ่าง  
เกษตรกรกับผู ้ประกอบการ นอกจากนจากการค ิกษาเก ี ่ยวก ับระบบการแอขาย 
สินค้าของไทย'พบว่าการกำหนดราคาสินค ้าล ่วนใหญ่ใช ้ว ิธการกำหนดราคา เนื ่อ 
สินค้าออกสู ่ท้องตลาดแล้ว เน ื ่องจากส ินค ้า เกษตร เป็นสินค้ากี ่มีผลผลิตตามฤด ู กาล  
ดังนันเมอถงฤด ู การผลิตจะมีส ินค ้าออกมาสู ่ท ้องตลาดในปริมาณมากเก ินความ 
ต้องการ ขณะเดียวกันสินค้า เกษตรล่วนๆหญ่ม ีล ักษณะเป็นชองศดเสิยง ่ายทำให้  
ย า ก ต่อก าร เก ็บ ร ัก ษ า เน ื ่อ ร อ ร า ค า ใ ห ้สูงปีนไค้  ด ังน ั ้นเกษตรกรจำเป ็นจะต้อง  
จำหน ่ายส ินค ้าของตนในเวลาก ี ่รวดเร ็วทำให ้น่อค้าศามารถกำหนดราคาไค ้ตาม  
ใจชอบจนทำให้ เกษตรกรเส ิอเปร ิอบร ่งเป ็นป ัญหาล่าด ัญป ีอง เกษตรกร การแก ้ไข  
ปัญหาด ังกล ่าวอาจกระทำ'โดยการกำหนดราคาส ินค ้า เกษตรล ่วงหน้า  เร่น การ  
$ อขายทำลัญญา7[อขายล ่วงหน้าจงเป ็นแนวทางหนื ่งในการแก้ไขปัญหาดังกล ่าว  
ประ เ ทศไทยปัจจปันมีก า ร แ อ ขายสินค้า เกษดรล ่วงห{ ท แบบไม่ เ  ป็นระบบ 
(Forward C o n t r a c t )  ร ่ง เป ็นการตกลงระหว ่างผ ู ้แอกับผู ้ขาย แต ่การแอ 
ขายด ังกล ่าวย ังไม,พัฒนาไปเท่าก ี ่ควรเนราะกฎหมายยังไม่ม ีกฎหมายกี ่ ใช ้ป ังค ับ 
กับธรกิจประเภทนั ้  ฉะน ันในบทนื ่จะน ่า เอารปแบบของการประกอบธ ุรก ิจการแอ 
ขายสินค ้า เกษตรล่วงหน้าแบบมีระบบ( F u t u r e s  C o n t r a c t ) มาค ิกษาร ิ เคราะห ้  
ปัญหาและข้อขัดข้อง‘โดยพิจารณาจากกฎหมายไทยกี ่ๆช ้บ ังค ับในปัจจบันเพอเศนอ  
แนะวิธแก้ไขและหาข้อสํรปว่าจำ เป็นหริอไม่กี ่ประ เทศไทยจะต้องมีกฎหมาย 
เฉ'พาะธนมารองร ับธ ุรก ิจการแอขายสินค้า เกษตรล่วงหน้าแบบมีระบบ จาก ก าร  
คิกษานบว่าการประกอบธุรก ิจด ังกล่าวประศบปัญหาทางกฎหมาย ดังนั้
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1.  ปัญหา เกี ่ยวกับสิทธิ ในการประกอบธุรกิจที ่อขายสินค้า เกษตรล ่วง
2 .  ปัญหาเกี ่ยวกับกฎหมาอการนนัน
3 .  ปัญหาเกี ่ยวกับนิติสืมพันธิระหว่างคู ่สิญญา
4 .  ป ัญหาเก ี ่ยวก ับความเบ ีนธรรมในการที ่อขาย
5 .  ปัญหา เก ี ่ยวกับองคกรควบคุมการประกอบธุรก ิจ$ อขายสินค้า

ล่วงหน้า
6 .  ป ัญหาการพัฒนาตลาดกลางให้ เ  บีนตลาดแอขายสินค้าล่วงหน้า

1.  ส ิทธ ิ ในการประกอบธุรกิจที ่อขายสินค้าเ กษตรล่วงหน้า
ในประเด็นสิทธ ิ ในการประกอบธุรก ิจที ่อขายสินค ้าล ่วงหน้ามีประเด็น

ดังต่อใปน
1 . 1  ปัญหาเก ี ่ยวก ับสิทธิ ในการดัดตั ้ งดลาดแอขายสินค้า เกษตรล่วงหน้า  

ปัจจุบันกฎหมายใฑฮไม่ได้กำหนดสิทธิ ในการดัดตั ้งตลาดที ่อขายสินค้า 
เกษตรล่วงหน้าแบบมีระบบใว้และขณะมิได้บัญญัติห้ามเกี ่ยวกับการจัดตั ้งตลาด 
ดังกล่าว ดังนันผู ้ที ่ตองการจัดตังตลาด§ อขายส ินค ้าล ่วงหน้าสำมารถกระทำได ้  
เปันคำพิพากษาฎกาที ่  2325  / 2 5 2 6 1ระหว ่างนายณรงค วิฑยไพศาล กับพวก 
โจทกี ่  กรมทะเบ ียนการค ้า  จ ่า เล ย  ที ่ งศาลฎืกาได้วินิจฉัยว่า การที ่ โจทกี ่ม ีความ 
ประสงคจะจัดดังบร ิษ ัทเพอประกอบธ ุรก ิจการที ่อขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้าและ  
การ  เ ล่นแใ*ร เ ป็นสิทธิ เสร ิภาพที ่จะกระทำได้ตามกฎหมายรัฐธรรมนูญ การจำก ัด  
ที ่อขายจะกระทำไค้ต่อเมอมีกฎหมายปัญญัติไว ้ โดยปัดแจ้ง ฉะนั ้นเมอโจทกี ่ฮนคำ 
ขอจดทะเบียนจัดตั ้งบริษัทโดยมีวัตถุประสงคที ่ ไม'ต้องห้ามหริอต้องควบคมตาม 
กฎหมาย จ ้ง เบ ีนหน้าท ี ่ของกรมทะเบ ียใเการด ้าจ ่า เลยท ี ่จะต ้องพ ิจารณาว ่าคำขอ

1ค ำ พ ิ พ า ก ษ า ฎ ี ก า ป ร ะ จ ำ บ ี  พ . ศ .  2 5 2 6  ( ก ร ง เ ท พ ม ห า น ค ร  ะ 

เ นต ิ บ ั ณฑ ิ ตยสภา  2 5 2 7  ) หน ้ า  2 1 3 5  -  2 1 4 1 .
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ปีองรจฑก็ครบถ้วนถูกต้องตามหลักเกณท?} ปนน.ม. 1019  บัญญัติไว้หรอไม่ เท่านั ้น 
จ่าเลยจะสิงให ้รอการร ับจดทะเบ ียนไว ้ก ่อนตามมติคณะร ัฐมนตร ี เน ิ ่อท ี ่จะแก้ไข  
กฎหมายให้ควบค ุมถืงการประกอบอาร ันของโจทก ็ด ังกล ่าวหาไค ้ไม ่  แ ล ะ riาลจะสิง 
ให ้จ ่ า เลยร ับจดทะเบ ียนท ันฑก ็ย ังไม ่ถ ูกค ้องเนราะอาจม ี เร ี ่องอนๆ ท ี ่จ ่ าเลยจะต ้อง  
นจารณาต่อไปตามที ่ม.  1019 บัญญัติไว้ ผลจากจากคำน ินากษาฎ ืกาด ังกล ่าวทำให ้  
การประกอบธ ุรก ิจ$ อขายสินค้าล ่วงหน้าเห็นกิจการที ่ไม ่ต ้องห้ามโดยกฎหมายต่อไป 
อย่างไรก็ตามคณะรัฐมนตรืไค้มีมติว่า หากจะมีการจ ัดตังบร ิษ ัทเนอประกอบธุรก ิจ  
ตลาดรเอขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้าจะต้องนำคดีไปห้องriาล เนิ ่อให้มีคำนินากษา 
ทางกระทรวงนาณิชฮจังจะร ับจดทะ เบียนให้  นอกจากน ั ้ ในการประกอบก ิจการ  
หากผ ู ้ประกอบการไค ้ทำการร ักชวนบ ุคคลอนเข ้ามาร ่วมลงท ุนในก ิจการ$ อขาย 
สินค้า เกษตรล่วงหน้า  โดยส ิญญาว ่าจะทำการจ ่ายผลประโอชน้ตอบแทนในอ ัตรา  
ที ่สูงกว่าที ่กฎหมายกำหนด การกระทำด ังกล ่าวอาจถ ูกถ ือว ่า เห ็นการกระทำท ี ่ เข ้า  
ข ่ายการกระทำความผ ิดตามนระราชกำหนดการผ ู ้ยมเง ินอ ันเห ็นการฉ ้อโกง  
ประชาชน น . ri. 2527  ร ังอปส์รรคในการประกอบธุรก ิจประการหนิ ่ง  ฑ้ังน้ั 
เนิ ่องจากมีบุคคลที ่ ไม,ส ูจร ิตอาด ัอโอกาส ํท ี ่ ไม ่ม ีกฎหมายโคยเฉนาะใร ับ ังค ับทำการ  
จัดตังบริษัทประกอบธุรกิจHอขายส ินค ้า เกษตรล ่วงหน้าและหลอกลวงประชาชน  
จ ังทำให ้ธ ุรก ิจด ังกล ่าวขาดความน่าเท ี ่อถ ือ ดังนั ้นในบัจจุบันแม้จะมีคำนินากษาฎีกา 
วางบรรทัดฐานการจดทะเบียนไว ้ก ็ย ังไม ่ม ีการจ ัดด ังบร ิษ ัทเนิ ่อประกอบธ ุรก ิจ  
ประเภทนั ้

เ ห ต ุ ก า ร ณ ใ น ท ำ น อ ง เ ด ี ย ว ก ั น น ั ้ ไ ค ้ เ ค ย เ ก ิ ด ป ี น ใ น ป ร ะ เ ท riม า เ ล เ ร ั อ เ น ร า ะ  

เ ต ิ ม ป ร ะ เ ท r iด ั ง ก ล ่ า ว ไ ม ่ม ี ก ฎ ห ม า ย ค ว บ ค ุ ม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุ ร ก ิ จ ด ั ง ก ล ่ า ว  ด ั ง น ั ้ น เ ม อมีก า ร  

จ ั ด ต ั ง ต ล า ด โ ? อ ข า ย ส ิ น ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ร ั น ม า ท ำ ใ ห ้ ม ี ก า ร บ ั น ร า ค า ส ิ น ค ้ า ห ร ื อ ม ี ก า ร ก ร ะ ท ำ  

ท ี ่ ท ำ ใ ห ้ บ ุ ค ค ล อ น ห ล ง เท ี่อ ว ่ า ม ี ก า ร ! [ อ ข า ย ส ิ น ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ห ร ื อ ม ี ก า ร เ อ า เ ป ร ี ย บ แ ก ่ ผ ู ้ ! เ อ  

ห ร ี อ ผ ู ้ ข า ย เ ก ี ่ ย ว ก ั บ ข ้ อ ม ู ล ก า ร ต ล า ด  จ ั ง ท ำ ใ ห ้ ก า ร ! เ อ ข า ย ส ิ น ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ไ ม ่ น ั ฒ น า เ ท ่ า ท ี ่  

ค ว ร  ด ั ง น ั ้ น ร ั ฐ บ า ล ม า เ ล เ  ร ั ย ไ ค ้  เ ห ็ น ค ว า ม ส ่ า ด ั ญ ข อ ง ก า ร ! เอข า ย ด ั ง ก ล ่ า ว จ ั ง ไ ค ้ เ ข ้ า  

ม า แ ท ร ก แ ช ง ก า ร จ ั ด ต ั ้ ง ต ล า ด โ ด ย ก ำ ห น ด ก ฎ เ ก ณ ฑ เ ก ี ่ ย ว ก ั บ ก า ร ! เ อ ข า ย เ น ิ ่ อ ใ ห ้ เ ก ิ ด
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«วาม เป ็นธรรม2
ส่าหรับรูปแบบชองตลาดใ}อขายล่วงหน้า ใน  ต ่างประ เทศแบ่ง เป็นสอง

แบบ«อ
ระบบตลาดของร ัฐ3 หมายกงกฎหมายกำหนดให้ร ัฐเป็นผู ้จ ัดตั ้ ง 

ตลาด เข้น ประเทศนีส ิปป ็นล ่และมาเลเข ้ย ร ัฐบาลได้จ ัดตังตลาด$ อขายล่วงหน้า 
แห ่งมะน ิลา( M a n i l a  I n t e r n a t i o n a l  F u t u r e s  E x c h a n g e  I n c ) เป็นต้น

ระบบตลาดเอกชน หมายกงว ่า  รัฐให้สิทธิแก'เอกชนที ่มีคุณสมบัติตาม 
ที ่กฎหมายกำหนดสามารกรนคำร้องขอจัดตั ้ งตลาดไต้  เข้น ประเทศสหร ัฐอเมร ิกา  
ไต ้กำหนดกำหนดให้ผู ้ที ่ม ีคุณสมบัติ เหมาะสมสามารกยนคำร้องขอจัดตั ้ งตลาดเ อ ขาย 
สินต้าล ่วงหน้าต่อคณะกรรมการประกอบธุรก ิจการเ อ ขายสินค้า เกษตรล่วงหน้า  
(C o m m o d i t t y  F u t u r e s  T rad e  C o m m i s s i o n ) A  

ข้อติของระบบตลาดของร ัฐ
ประการแรกการจ ัดต ั ้ งตลาดตลาดข  

เด ียวเพราะมีบ ัญหาต้านงบประมาณ ดังU U ราค 
เน ิยงราคา เด ียวทำให ้ราคาด ังกล ่าวน ่า เท ี ่อถ ือ  
ของข้อมูลที ่แท้จริง

องร ัฐส่วนใหญ่จะมตลาดเนียงแห่ง 
าท ี ่ทำการเอขายล ่วงหน้าจ ังม ี  
เพราะทำให ้ตลาดเป ็นศ ูนยกลาง

z Yeo Hwee y i n g  "K u a la lu m p u r  C o m m o d i t i e s  E x c h a n g e  "
P 2 9 9 .

3N a t i v i d a s  B. Kwan,Rene K , L i m c a o c o  The P h i l i p p i n e s  
i n  I n t e r n a t i o n a l  S e c u r i t i e s  Law ( B e d f o r d s h i r e  ะ Euromoney  
P u b l i c a t i o n s  1 9 9 2 )  P 3 4 8 .

* U s c a  7 . s e c t i o n  7 .
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ประการท ี ่ฟ ้องการกำก ับดแลกระทำได ้ง ่ ายใข ้ต ้นทนตา เพราะตลาด  
มี เพ ืยงแห ่งเด ียว การตรวจสอบย่อมฟ้ามารถกระทำ ณ ที ่ตั ้ งของตลาดได้

ข ้อเสีย
ประการแรกม ีการแช ่งข ้นในวงจำก ัด เพราะฟ ้ถานท ี ่ทำการ$ อชายมี  

เพยงแห ่ง เด ียวไม ่ก ่อให ้ เก ิดการเปร ียบเท ียบการ7เอชายระหว ่างก ัน
ประการที ่ฟ ้องตลาดแอชายล่วงหน้าม ีว ัตถ ุประฟ้งคเพอลดความเที ่ยง  

ด้านราลาสินค้าและด้น')ในการผลิตชองเกษตรกรและพ่อค้าที ่ผ ันผวนตลอดเวลา  
การกำหนดให ้ม ีตลาดแห ่ง เด ียวอาจทำให ้ระบบตลาดไม ่กระจาอไปถงเกษตรกร  
และผู ้ประกอบการ เ พ ร า ะ เ  กษตรกร?งอยู ่นอกนั ้นที ่ ไม่ฟ้ามารถ เ ข ้ามาทำการนั ้อ  
ชายได ้

ข ้อด ีชองระบบตลาดเอก tf น
ประการแรกมีการแข่งข ้นฟ้งเนราะฟ้ถานที ่ทำการโ}อชาอม ีหลายแห่ง  

ทำให ้ เก ิดการ เปร ีย บเท ียบด ้านราคาระหว ่างก ัน  หากส ินค ้าในตลาดใดม ีราคาฟ ้ง  
จะทำให ้ม ีการ!!อชายมากทำให ้กลไกแห ่งราคาทำงานได ้อย ่างฟ ้มบ ูรณและม ีการ  
แช่งข ้นด้านราคา

ประการที ่ฟ้อง ตลาด!!อชายล่วงหน้ามีว ัตถ ุประฟ้งคเพอลคความเที ่ยง  
ด้านราคาสินค ้าและต้นทุนการผล ิตชองเกษตรกรและพ่อค ้า เมีนส่าคัญ การม ีตลาด  
หลายแห ่งทำให ้ระบบตลาดกระจายไปถงเกษตรกรและผ ู ้ประกอบการเพราะ  
เกษตรกรฟ ้ามารถทำการ!!อขาย ณ ตลาด?งใกล ั เด ีองก ับแหล ่งผล ิตได ้

ประการที ่ฟ้าม การร ับทราบข ้อม ูลเก ี ่ยวก ับแนวโน ้มของราคาส ินค้าและ  
ด้นทุนการผลิตกระทำได้ง ่ าย เนราะฟ้ถานที ่ต ังชองตลาดแต่ละแห่งจะอยู ่ ใกล ้ก ับ  
แหล่งผลิตสินค้าเกษตร

ข้อ เ สือ
ประการที ่หนิ ่ ง การที ่ม ีตลาดหลายแห่งจะทำให ้ราคานั ้อขายส ินค ้า  

เกษตรล ่วงหน ้าม ีหลายราคา ? งแตกต่างก ัน ตังนั ้นเกษตรกรจงไม่อาจที ่จะมั ่นใจ 
ว ่าราคาท ี ่ทำการน ั ้อชายล ่วงหน้าราคาใดเม ีนราคาท ี ่ถ ูกต ้องแท ้จรง อาจทำให ้ไม ่
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เ ข้ามาทำการ$อขายท่ีตลาด ทำให้การจัดต้ังตลาด$อขายล่วงหน้าไม่เป็นไปตาม 
วัตถุประลงค้

ล่าหรับประ เฑสไทย การจ ัดต ังตลาด^อขายล่นค ้า เกษดรล่วงหน้าจะ  
ทำให ้กลไกแห ่งราคาทำงานได ้อย ่างลมบ ูรณขนเนราะผ ู ้ผล ่ตและผ ู ้ประกอบการด ่าง  
ทราบถงปร ิมาณล ่นค ้าและแนวโน ้มเก ี ่อวก ับความต ้องการล ่นค ้า เป ็นอย ่างด ีจากช ่าว  
เก ี ่ยวก ับราดาล่นค้า  ล่วนรูปแบบไนการจัดตั ้ งตลาดนั ้น เมอนิจารณาจากข ้อด ีและ  
ข้อ เล ่ยด ังกล ่าวแล ้ว เห ็น ว ่า ในเ  บองตันการจ ัดตังตลาดใเอขายล่นค ้าเกษตรล่วงหน้า  
ควรจ ัดต ั ้ ง เน ิยงแห ่ง เด ียว โดยให้ เอกชนเป็นผู ้จ ัคตั ้ งขนและรัฐเข้าร ่วมลงทุนถอหุ ้น 
ในตลาดด ังกล ่าว  ทั ้ งนั ้แม ัว ่ าการมีตลาดรเอขายล่วงหน้าหลายแห่งจะทำให้กลไก 
การตลาดทำงานไค้อย ่างลมบูรณ์และมีประล่ฑธิภานขํ ้น ม ีการ เปร ิยบ เฑ ยบ ราคา  
โเอชายระหว ่างตลาดด้วยก ันก ็ตาม แต ่ประเฑสไทยเคยม ีประลบการณ ์ เก ี ่ยวก ับการ  
จัดตังตลาดกลางหลายแห่งและประลบปัญหาการ'พัฒนาของตลาดเนราะผู ้ท ี ่  เข ้ามา  
ท ำ ก า ร $ อชายานตลาดส่วนใหญ่จะ เ ป ็นน่อค้ารายย ่อยกับผู ้ประกอบการมากกว่าทำให้  
ตลาดมีล ักษณะเป็นการผ ูกขาดไม ่ม ีการแข ่งข ้นค ้านราคาล ่โ เค ้าทำให ้กลไกการตลาด  
ทำงานโดยไม่ลมบูรณ์  ตังนั ้นหากมีการจัดตั ้งตลาด7เอขายล่นค้าล ่วงหน้าธนในประ เทค 
ไท ย หลายแห ่งจะทำให ้ราคาล ่งทำการแอขายล ่ว งหน ้าหลายราค า  ราคาต ังกล ่าว  
ท ำให ้ เกษ ตรก รไ ม ่ม ั ่น ใจ ใน ราค าข องล ่น ค ้าก าร เกษ ต รแ ล ะอาจ ไม ่ เข ้าม าท ำการแ อ  
ขายานตลาดและส ่งผลให ้การโเอขายานตลาดจะม ีล ักษณะเป ็นการทำนายราคาล ่นค ้า  
ล่งมีล ักษณะเป็นการ■ พนันราคาล่นค้ามากกว ่าการแอขายเนอลดความเกี ่ยงล ่งจะส่ง  
ผลกระทบต ่อเสรษฐก ิจของประเฑสและทำให ้หล ักการ$ อขายล ่วงหน้าล ่ง เป ็นการ  
กำหนดราคาล่นค้าก ่อนที ่ล ่นค้าจะออกส่ฑ้องดลาดเปกี ่ยนไป

อน่ิงในการจัดต้ังตลาดรเอขายล่นค้า เกษตรล่วงหน้าในล่นค้า เกษตรท่ี 
ล่าคัญคอ ข้าว และยางนารา น้ัน จากการสืกษานบปัญหาในการจัดต้ังตลาดล่งอาจ 
ลรุปไค้ตังน้ั

1 .1 .1  การจัดต้ังตลาดรเอขายข้าวล่วงหน้าโดยท่ีในปัจจุบัน 
อังมีประกาสกระทรวงเกษตราธิการ เรองห้ามมีให้มีการดกข้าวแก่ล่าวนา จ.ส.
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1 2  3 9  กำหนดห้ามมิให้มีโทรกู้รม เ งินหร ิ ฮทำกัญญาเ อ แอข ้าวเงการ เ อ ขาอธ้าว 
ล่วงหน้าอาจตกอยู่ในข้อกำหนดังกล่าว ทำให้เกิดอุปสรรคเก่ียวกับการประกอบ 
ธุรกิจเ อ ขายข้าวล่วงหน้า ดังนันหากประ เ ฑศไฑยต้องการให้มีดลาค$ อขายข้าว 
ล่วงหน้าสมควรบัญญัติยกเลิกประกาศฉบับดังกล่าว เมีย

1 . 1 . 2  การจ ัดด ังตลาด เ อขายยางล ่วงหน้า  ในบัจจุบัน 
นระราชบัญญัติควบคุมยาง น .ศ .  2 4 8 1  มาต รา  3  กำหนดห้ามมิให้มีการเ อ หรอ 
ขายยางโดยไม ่ได ้ร ับอน ุญาต นอกจากนในนระราชบัญญัต ิด ังกล ่าวกำหนดให้การ 
น ำ ย า ง เ  ข ้ามาจำหน่ายในประ เทศจะต้องได้ร ับอนุญาตและมีการระบุถงแหล่งที ่มา  
ของยางด ังกล ่าว  เงปร ิมาณการผลิตยางนันอาจมีจำนวนที ่ ไม่แน่นอน หากม ีการ  
จัดดังตลาดเ อ ขายยางล ่วงหน้า  แต่ผู ้ขายไม,สามารถส ่งมอบยางได ้ตามจำนวนที ่  
กำหนดไว ้และไม่สามารถปฏิบ ัต ิตามก ัญญาได้จะต้องชดใช ้ค ่า เม ียหาย การที่บัญญัติ 
ไว ้ เข ้นนั ้นทำให้ เป ็นอ ุปสรรคต่อก า ร เ อ ขายล ่วงหน้ายางแม ่น ดังนั ้นสมควรอกเลิก 
บทบัญญัติดังกล่าว เ ข้นกัน

1 . 2  บัญหาเกี ่ยวกับคุณสมบัติของผู้ประกอบการ คุณสมบัติของ 
ผ ู ้ประกอบการหมาอถง ลักษณะของบุคคลที ่สามารถประกอบธุรกิจโ?อขายสินค้า 
เกษตรล ่วงหน้าได ้  กฎหมายกำหนดคุณสมบัติดังกล่าวเป็นสองประการคือ

1 . 2 . 1  คุณสมบัติทั ่วไป เงหมายถงลักษณะของผู ้ที ่จะ 
ขออนุญาตประกอบธรกิจเอขายม ีนค ้า เกษตรล่วงหน้า ได้แก่

1 . 2 . 1 . 1  ค ุณสมบัต ิด ้านนำความแอคือของ  
ผู ้ประกอบการ ( C r e d i t  A b i l l i t y )  ก า ร เ อ ขายมีนค ้าเกษตรล่วงหน้าเป ็น  
ข้อตกลงระหว่างผ ู ้ เ อ ก ับผ ู ้ชายว ่าจะทำการ เ อ ขายมีนค้าโดยมีว ัตถุประสํงคื เนอส่ง 
มอบในอนาคต ดังนั ้นวัตถุประสงคืชอ ง ก า ร เ อ ข าย เน อ ล ด ค ว าม เก ี ่ ย ง เน ึ ่อ ง จ าก ก าร  
เปลี ่ยนแปลงของราคามีนค ้าและด้นทุนการผลิตให้ เก ิดความแน่นอน ดังนั ้นความ 
น่า เ เอค ือจัง เ ป็นบัจจัยที ่ส ่ าคัญเงช้กจูงใจให้บุคคล เ ข้ามาลงทุนเ อ ขายล่วงหน้าและ  
มีการแข่งข ันด ้านการกำหนดราคามีนค ้า  ด ังน ั ้นจ ังต ้องม ีการกำหนดความน่าแอค ือ  
ชองผ ู ้ประกอบการความแ อ คือที ่ส ่ าดัญได้แก่การต้องไม่ เป็นบุคคลล้มละลาย
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ผู ้ ไร ้«วามฟ้ามารถหริอบุดดลที ่ต ้องโทษใน«ดีอาญา เ ก ี ่ ยวก ับการกระทำ«วามผ ิดฐาน  
ฉ้อโกง ปลอมแปลงเอกฟ้าร เป็นต้น

1 . 2 . 1 . 2  จำนวนทุนจดทะเบือน หมายถงทุน 
จดทะเบ ือนของผ ู ้ประกอบการแต ่ละประเภท ก า ร Tเอขาอสินด ัาเกษตรล่วงหน้าเป ็น  
การ![อขายโอกาฟ้ที ่จะไต้ร ับสินต้าตาม«ณภา'พและปริมาณที ่ '!ต้กำหนดไว้และเนอลด 
«วามเท ี ่ยง เน ิ ่องจากการเปล ี ่อนแปลงรา«าส ินต ้าและต ้นท ุนการผส ิต ดังนั ้นหากฝาย 
ใดฝายหนิ ่งผ ิดก ัญญากฎหมายจงกำหนดให้ผ ู ้ประกอบการจะต้องร ่วมร ับผิดใน«วาม 
เ ส ิฮหายด ังกล่าว ดัง'พันจงมีการกำหนดจำนวนทุนจดทะเบือนของผู ้ประกอบการแต่ละ 
ประเภทให้ เหมาะฟ้มก ับดวามรับผ ิดของตน ฝาหร ับในต่างประเฑฟ้  กฎหมายไต้  
กำหนดจำนวนทุนจดทะเบืยนของผู ้ประกอบธุรกิจแต่ละประเภทให้ เหมาะฟ้มกับฟ้ภาน 
และ«วามร ับผิดของตน

1 . 2 . 2  คุณฟ้มบัติเฉ'พาะ หมายถงล ักษณะเฉพาะของ
ผู ้ประกอบธุรก ิจแต่ละประเภท เร ่นการประกอบธ ุรก ิจ เป ็นนายหน้าในการ $อขายสินด้า 
เกษตรล่วงหน้าจะต้องเป็นฟ้มาร ิกของฟ้มา«มผู ้ประกอบธุรกิจใ!อขายสิน«า เกษตร  
ล่วงหน้า

เหตุผลในการกำหนดคุณฟ้มบัติของผู ้ประกอบธุรกิจประเภทนั ้ไว ้ เนิ ่องจาก 
ก า ร Tเอขายสินต้า เกษตรล่วงหน้า เป ็น การแอขายโอกาฟ ้และ«วาม เที ่ฮงที ่จะไต้รับสินดา 
หริอบริการตามกัญญา ดังนั ้นผู ้ประกอบการจะต้องฟ้ร ้าง«วามมั ่นใจให้แก,คู่ กัญญาแต่ 
ละฝายว่าก ัญญาหริอข้อตกลงดังกล่าวจะไต้ร ับการปฏิบัต ิตาม ทำให ้การแข ่งข ัน  
ในการ!เอขายและทำให ้กลไกชองรา«าทำงานไต ้อย ่างฟ ้มบ ูรณ

1 . 2 . 3  ฝาหร ับในต ่างประเทศ เร ่นประเทฬฟ้หร ัฐอเมริกา  
ไต้กำหนดให้คุณฟ้มบัติของผู ้ประกอบธุรกิจ$ อขายสินด้าเกษตรล่วงหน้าด ังนั ้

1 . 2 . 3 . 1  นายหน้า จะต ้องเป ็นบุ««ลธรรมดา  
หริอนิติบุ««ลริงมีทุนจดทะเบือนไม'น้อยกว่าฟ้องหมนดอลลาร้  และจะต้องเป็นฟ้มาร ิก  
ของฟ้มาดมผู ้ประกอบธุรกิจใ!อขายสิน«าล่วงหน้า

1 . 2 . 3 . 2  ฝานักหักบัญริจะต้องเป็นบุ««ลธรรมดา
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หรอนิติบุคคลที ่มีทุนจดทะเบอนตั ้งแต่ห้าหมี ่นดอลลาห้  และต้องเป็นสมาสิกปีองสมาดม 
ผู ้ประกอบธุรกิจโเอขายส่านักหักบัญ![และกองทุน

1 . 2 . 3 . 3  ผู้ลง'ทุน จะต้องเป็นบุคดลหรอนิติบุคคล 
และต ้องเป ็นสมาป ักของตลาด$ อขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้า  หร ือทำการ$ อขายโคย  
ผ่านนายหน้า

1 . 2 . 4  ล ่าหร ับประเทศไทยในปัจจ ุบันมีการประกอบธุรก ิจ 
Iป็นตัวแทนใน$อขายส ินค ้าล ่วงหน้าในตลาดต ่างประ เทศโดยไม่มีกฎหมายกำหนด 
คุณสมบัต ิของผู ้ประกอบการแต่ละประเภทไว้อย ่างปัดเจน ทำให้มีบุคคลที ่ ไม่สุจริต 
อาสิยโอกาสที ่ ไม ่ม ีกฎหมายโดยเฉ■ พาะเก ี ่ยวก ับการ^อชายสินค้าเกษตรล่วงหน้า  
ทำการจ ัดต ังบร ิษ ัททำการหลอกลวงประชาชนทำให ้ชาดความเท ี ่อถอในการประกอบ  
ธรก ิจด ังกล ่าว

ป ัง เหต ุก ารทำนองเด ียวก ัน นได ้ เคย เก ิดป ีน ในประเทศ มาเล เป ัย  
ปังเติมไม่ได้ม ีการกำหนดคุณสมบัติของผู ้ประกอบธุรกิจประเภทนทำให้มีการ 
หลอกลวง ฉ้อฉลเกี ่ยวก ับการประกอบธุรก ิจใ?อขายสินค้า เกษตรล่วงหน้า  จน 
ท ำ ให ้ป ร ะ เท ศ ม า เ  ลเปัยต้องออกกฎหมายกำหนดคุณสมบัติชองผู ้ประกอบการ

ดังนันประเทศไทยควรมีกฎหมายกำหนดคุณสมบัติของผู้ประกอบธุรกิจ 
ประเภทนโดยเฉพาะ อนงจากการสืกษากป็หมายเก่ียวกับการโเอขายสินค้าเกษตร 
ล่วงหน้าของประเทศไทยโดยเฉพาะข้าวนบว่า สาเหตท่ียังยังไม่มีกฎหมายกำหนด 
คุณสมบัติของผู้จัดตังตลาดท่ีอขายข้าวล่วงหน้า เพราะปัจจุบันได้มีประกาศกระทรวง 
เกษตราธิการ เรองห้ามมิให้ตกข้าวแก่ชาวนา จ.ศ. 1239 ปังบัญญัติห้ามมิให้ 
มีการทำกัญญากู้ยืมเงินหรือทำการ$ อเท่ีอข้าว ปังการท่ีอขายข้าวล่วงหน้าอาจตก 
อยู่ในบังคับของประกาศฉบับดังกล่าว ปัง เป็นอุปสรรคในการทำสิญญาทำให้ไม่มี 
การนำ เ อาสิญญาท่ีอขายข้าวล่วงหน้ามาท่ีอขายในตลาดและทำให้ไม่มีการกำหนด 
คุณสมบัติของผู้ประกอบธุรกิจดังกล่าว หากจะมีการจัดต้ังตลาดท่ีอขายข้าวล่วงหน้า 
ควรมีการยกเสิกประกาศฉบับดังกล่าวเนอทำให้สิญญาท่ีอขายข้าวเป็นสิญญาท่ีชอบ 
ด้วยกฎหมาย นอกจากนควรมีการกำหนดคุณสมบัติของผู้ประกอบธุรกิจดังกล่าวเนอ
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สร ้าง«วามน ่า  เท ี ่อถ ือในการประกอบธุรก ิจ ส่าหรับคุณสมบัติของผู ้ประกอบการที ่ 
ควรมีการกำหนดได้แก่คุณสมบัติของผู ้จัดตั ้งตลาด นายหน้า ส่านักหักบัญข้ ลูกค้า 

ส่าหรับคุณสมบัติของผู ้จัดดังตลาดร?อขายยางล ่วงหน้า  บัจจุบันการ$ อ 
ขายยางล ่วงหน้าไม ่ได ้ร ับน ้ยมเ'พราะผ ู ้ประกอบธุรก ิจขาด«วามเอ ื ่อถือผ้ผลิตยาง  
ในประ เ ฑสไทยทำให้ไม ่ม ีการทำสิญโนา$อขายยางล่วงหน้า ดังนั ้นหากมีการจัดตั ้ง 
ตลาดร?อขายยางล ่วงหน้าควรม ีการสร ้าง«วาม เท ี ่อถ ือในการประกอบธ ุรก ิจดังกล ่าว  
โดยการกำหนดมาตรฐานยางที ่ทำการรื ้?อขายล่วงหน้าและคุณสมบัต ิของผู ้ประกอบ  
ธุรก ิจด ังกล่าว เข ้นเด ้ยวกับการร?อขายสินค ้าเกษตรทั ่วไป

2. บัญหาเกี ่ยวกับกฎหมายการนนัน
นอกจากน ั ้กป ็หมายไทยไม ่ได ้ ให ้คำนิยามของคำว ่าการนนันไว ้  แต มี่ผู้ 

เข ้าใจว ่าการร?อขายส ินค ้า เ กษตรล ่วงหน้าเท ี ่นการนนันในตัวเลขชองราคาสินค ้า  
ทำให้ผ ู ้ประกอบการที ่สจร ิตไม่ เ ข้ามาประกอบธ ุรก ิจด ังกล ่าว แต ่มีผู้'ให ้คำนิยามคำ 
ว่านนันดังนั ้

นนัน หมายถืง การเล ่นเอาเง ินหร ิอท ี ่ งอ ื ่นด ้วยการเท ี ่ยงโร(«หร ือ
(เม อ5

Henry กล ่าวว ่า การนนันหมายถ ืงข ้อตกลงระหว่างบ««ลสอง  
ฝายนิ ่งตกลงกันว่าฑรันรสินจะตกเ ที ่นของผู ้ใดผู้หนิ่ง เมอเก ิด เหค ุการณในอนาคต  
ตามที ่ได้ตกลงกันไว้  ( t h e  P r a c t i c e  o r  a c t  o f  g a m in g .  An 
a g r e e m e n t  b e t w e e n  two o r  more p e r s o n s  t o  p l a y  t o  t o g e t h e r  
a t  a game o f  c h a n c e  f o r  a s t a k e  o r  w ag er  w h ic h  i s  t o  
b ecom e t h e  p r o p e r t y  o f  t h e  w i n n e r , a n d  t o  w h ic h  a l l  
c o n t r i b u t e . T h e  e l e m e n t s  o f  g a m in g  a r e  t h e  p r e s e n c e  o f

5 ราชบัณฑิตยสถาน นจนานุกรม น . ส .  2 525  นิมนิ่«รั ้งที่  12 
(กร ุงเทน:ไทยวัฒนานาณิชฮ 2 5 3 8 )  หน้า 5 7 5 .
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p r i c e  o r  c o n s i d e r a t i o n , c h a n c e , a n d  p r i z e  or  r e w a r d . )
นอกจากน'ในคำพนากษาฎีกาที ่  3 0 5 9 / 2 5 3 5  ศาลฎ ีกาไค ้วางหล ักไว ้ว ่ า  

ความผิดตามพระราชบัญญัติการพนัน พ .ศ .  2 478  จะค ้องไค ้ความว ่าจะค้องม  
ผ ู ้ เล ่นและผ ู ้ เล ่นต ้องเล ่นไนฐานะไค มีสินพนันอย่างไร ม ีล ่วนไค ้ เส ิยอย ่างไร  
จงจะถอว ่า เม ีนการพนัน7

ส่ร ุปหลักการปีองการพนันไค้ว่า
1. เมีนข้ อตกลงระหว่างบ ุคคลส ่องฝาย โดยแบ ่ง เมีนฝายที ่แพ้และ 

ฝายที ่ชนะและจะต้องมีการตกลงเกี ่ยวกับจำนวนปีองสินพนัน
2 .  ข ้อตกลงด ังกล ่าวกำหนดว ่า เมอเส ิต เหต ุการในอนาคตตามไค ้  

ตกลงกันไว ้  ผู ้ชนะจะ เมีนมีสิทธิรับเงินฑองหรัอฑรัพย่สินดังกล่าวตามที ่ไค้ตกลงกัน
ด ังน ั ้นหล ักการดังกล ่าวจงต ่างจากหล ักการปีองการรเอธายส ินค้า เกษตร  

ล่วงหน้าที ่งมีว ัตถุประส่งคเนอลดความเกี ่ยงปีองราคาสินค้าและค้นทุนการผลิตที ่ผ ัน 
ผวน โดยผู ้ผลิตจะไค้รับราคาสินค้าที ่แน่นอน ปีณะเดียวกันผู ้ประกอบการส่ามารถ 
กำหนดค้นทุนการผลิตไค้  ส ่าหร ับต ่างประเทศ การแอป ีายสินค ้า เกษตรล ่วงหน้า  
ไม่จำ เมีนต้องมีการล่งมอบสินค้า ผู้$ อหรือผู ้ป ีายไม่จำเมีนต้องล่งมอบสินค้าตาม 
ลัญญาเส่มอไป ทั ้งนั ้ เนี ่องจากสิทธิพลจากคดี  R io r d o n  V McCabeศาลถอว ่า  
แม้จะปรากฎข้อเท็จจริงว่าไม'มีการล่งมอบสินค้าไนส์ถานที ่ที ่กำหนดหรือมีข้อกำหนด 
ไม,ถอว่า เม ีนส ่าระส่าค ัญ การที ่จะเมีนการพนันปีนอยู ่ก ับข้อเท็จจริงแล้วแต่กรณี  
(The f a c t  t h a t  no d e l i v e r y  o f  a c o m m o d i t t y  b o u g h t  o r  s o l d  
f o r  f u t u r e s  d e l i v e r y  a c t u a l l y  t o o k  p l a c e  may o r  may n o t  be  
o f  i m p o r t a n c e  in  d e t e r m i n i n g  t h e  l e g a l i t y  o f  t h e  c o n t r a c t

a H en rry  C a m p e l l  B l a c k  Law D i c t i o n a r y  p 5 4 1 .  
7 คำพิพากษาฎีกาประจำปี น . ศ .  2 535  (กร ุงเทพมหานคร ะ 

เนติ บัณฑิตฮส่ภา 2536  ) หน้า 8 1 .
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a s  a g a m b in g  t r a n s a c t  i o n  ) 8  *โ?งต,อมาได ้ร ับการร ับรองจากคด ้  Lyons  
M i l l i n g  Co V G o f f e  &. C a r k e n e r  °ว่1งฬาลได้ตัดสินว่าลัญญาสือปีายสินค้า 
ล่วงหน้า แม้ผู ้รเอจะด้งใจป็ดบัญÎ?ก่อนกำหนดการล่งมอบ ก็ไม่ถือว่าเป็นการนนัน 
( T h a t  c o n t r a c t s  f o r  g r a i n  f u t u r e s  d e l i v e r y  a r e  c l o s e d  o u t  
b e f o r e  d e l i v e r y  i s  d ue  , by s e t  o f ,  f o r  r i n g i n g  o f f , i n  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r u l e s  and r e g u l a t i o n  o f  t h e  B o a r d  o f  
T r a d e  and i t s  c l e a r i n g  h o u s e , a n d  t h e  f a c t  t h a t a  p u r c h a s e r  
s o  i n t e n d e d  t o  c l o s e  o u t  a c o n t r a c t  b e f o r e  d e l i v e r y  was 
d u e , d o  n o t  make t h e  c o n t r a c t  a w ag e r  and i n v a l i d . 118

The te r m  " b u c k e t  s h o p "  i s  u s e d  t o  d e s c r i b e  an e s t a  
b l i s h m e n t  c o n d u c t e d  n o m i n a l l y  f o r  t h e  t r a n s a c t i o n  o f  a 
s t o c k  e x c h a n g e  b u s i n e s s ,  o r  a b u s i n e s s  o f  s i m i l a r  
c h a r a c t e r ,  b u t  r e a l l y  f o r  t h e  r e g i s t r a t i o n  o f  b e t s  o r  
w a g e r s ,  u s u a l l y  f o r  s m a l l  a m o u n t s ,  on t h e  t e r m s  and o u t  
ward f o r m s  o f  t h e  e x c h a n g e s ,  b u t  d i f f e r s  from e x c h a n g e s  in  
t h a t  t h e r e  i s  no d e l i v e r y  o f ,  and  no e x p e c t a t i o n  o r  
i n t e n t i o n  t o  d e l i v e r  o r  r e c e i v e ,  t h e  s e c u r i t i e s  o r 10 
c o m m o d i t i e s  n o m i n a l l y  d e a l t  i n .

ล่าหรับปัจจุบันกฎหมายไทยไม่ได้บัญญัสิกำหนดหลักการแยกความแตก

a A m e r ica n  Law R e p o r t y  C a s e  And A n n o t a t i o n  (R och e  
s t e r :  New York ) Volum 83 p 5 1 2 .

๐A m er ica n  Law R e p o r t y  C a s e  And A n n o t a t i o n  (R oche  
s t e r :  New York ) Volum 83 p 5 0 1 .

lc>W e s t e r n  บ. T e l .  Co.  V s t a t e ,  165 In d  492  76  NE,
1 00 .
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ต่างระหว ่างการโ?อขายส ินค ้า เกษตรล่วงหน้าก ับการนนันที ่ข ัคเจนทำให ้ม ีผ ู ้ เข ้าใจ  
ว ่าธ ุรก ิจต ังกล ่าวเป ็นการพนันในต ัวเลขของราคาส ินค ้า  แต่๙า ล ฎ ีก า ไ ค ้ เค อ ว า ง  
หลักว่าการโ?อขายหลักฑรัพยไม่ เป็นการพนัน เข้นคำพิพากษาฎีกาที ่  2 5 2 3 / 2 5 2 7  
คำลฎีกาไค ้ว ินิจฉัยว ่า การตั ้ งตัวแทนโ?อขายหุ ้นในตลาดหลักทรัพยนั ้นมีวัตถุ
ประสงคอันแท้จริง เพอเก ็งกำไรจากราคาห ุ ้นท ี ่ขนลงมากว ่าประค ํงค ้ท ี ่จะให ้ม ีการ  
โอนหุ ้นใส่ ที ่อผู ้ลังโ?อ จงไม่ต้องปฏิบัติตาม ป .พ .พ .  มาตรา 1129  และการ!เอ  
ขายหุ ้นต ังกล ่าวมี ใข ้ เป ็นการพนันขันต่อตามความหมายของมาตรา853  ของ 
ป .พ .พ .  และคำพิพากษาฎีกาที ่  1 8 0 2 / 2 5 2 9 11คำลฎีกาไค ้ว ิน ิจฉ ัยว ่าโจทก็ เป ็น  
ตัวแทนของจำเลยในการโ?อขายหุ ้นในตลาดหลักฑรัพยฯ จำ เลยจะปฏ ิ เสธไม ่ยอม  
ชดใข ้ เง ินฑดลองให ้โจทก ็ไค ้ก ็ เฉพาะเมอเง ินทดลองน ั ้นม ี ใข ้ เป ็นการจำเป ็น หรือ 
จำเลยไม ่ต ้องร ับผ ิดชดใข ้Iง ินฑคลองด ้วยเหต ุประการอน ทั ้ งไม่ปรากฎว่าการที ่  
โจทก็โ?อขายหุ ้นแทนจำเลยโดยไม่ปฏิบ ัต ิตามมาตรา 1129  น้ัน เป็นการผิดหน้าที ่  
ต ัวแทนหร ือทำให ้จำ เลยตองเส ืฮประโอชน ิ  ต ังน ั ้นจำเลยจงต้องร ับผ ิดชดใข ้ เง ิน  
ทดลองที ่ โจทก ็ได ้ออกไปก ่อนรวมทั ้งดอกเบยดามมาตรา 8 1 6 .

การโ?อขายหุ ้น'ในตลาดหลักฑรัพยตามปกติแม้จะมีการเก ็งกำไรกันและมี  
ล ักษณะเป ็นการเท ี ่ยงโชคอย ู ่บ ้าง ก ็หาใข้ เป็นการพนันขันต่อตามมาตรา 853  ไม่

ความม ่งหมายของมาตรา 1129  วรรคสองที ่บัญญัติว่าการโอนหุ ้นชนิด 
ระบที ่อ ถัามิไค้ทำเป็นหนังสือและลาอมีอใ?อของผู ้ โอนกับผู ้ร ับโอนมีพยานหนิ ่งคน 
อย่างน้อยลงใเอร ับรองลายมีอใ?อเป็นโมฆะนั ้นเป ็นการกำหนดแบบการโอโพุ ้นว ่า  
ต้องทำอย ่างไรจงจะไค ้ม ีหลักฐานการโอนที ่แน ่นอนเท ่าน ั ้น หาใข ้ เป ็นแบบของ  
ก า ร 7[อขายหุ ้น ผู ้ โ?อหุ ้นที ่มีไต้ทำการโอนให้ถูกต้องตามบทบัญญัติตังกล่าว อังไม่  
อ าจ อ ้างว ่า  เป็นผู ้ถือหุ ้นใข้สิฑธิผู ้ถือหุ ้นในบริษัทเท่านั ้น แต่หากงกับทำให้การโ}อขาย

1 ^ ‘ า พ ิ พ า ก ษ า ฎ ี ก า ป ร ะ จ ำ ป ึ  พ . ค ํ .  2 5 2 9  ( ก ร ุ ง เ ท พ ม ห า น ค ร  ะ 

เ น ต ิ บ ั ณฑ ิ ตย ส ภา  2 53 0  ) หน ้ า  9 3 7 .
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หันเป็นโมฆะไปด้วยไม่และคำนินากษาฎีกาที ่  9 3 8  / 2 5 3 0 12 สาลได้ตัดสินตาม 
คำนินากษาฎีกาที ่  1 8 0 2 / 2 5 2 9  แม ้การแอขายส ินค ้า เกษตรล ่วงหน้าม ีความใกล ้  
เค ียงการแอขายหลักฑร ันย แต ่สาลอาจต ัดส ินว ่าการแอขายส ินค้าล ่วงหน้าเป ็นการ  
นนันกได้  เนราะการแอขายหลักฑรันอมีว ัตถุประสงคี เนิ ่อล ่งมอบทรันย่สินที ่ทำการ 
แอข าอและมีการโอนฑรันอสินฑันฑIมอตกลง$ อขาย แต ่การแอขายส ินค ้า เกษตร  
ล่วงหน้ามิได้มีว ัตถุประสงคีที ่จะล่งมอบทรันยสินทันฑที ่ทำการแอขายอย่างเคียวแต่  
แต่ย ังมีความไม่แน่นอนในการล่งมอบสินค้าอยู ่ด้วย ต ังน ั ้น เนอให ้ เกดความย ัดเจน  
ในการใยับังคับกฎหมายสมควรบัญญัติ ให้ยัด เ จนว่าธ ุรก ิจด ้งกล ่าวไม่  เป็นการนนัน 
เนอให้ตรงตามว ัตถ ุประสงคีของการแอขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้าโดยบ ัญญัต ิว ่ า  
ธุรก ิจตังกล่าวมิ ใย ั  เป็นการนน้น

อนิ่ง จากการส ิกษากฎหมายเก ี ่ยวก ับการแอขายส ินค ้า  เกษตรล่วงหน้าที ่  
ล ่าค ้ญสองประเภทได ้แก ่ข ้าวและยางนารานบว ่า  บ ัจจ ุบันการแอขายข้าวล่วงหน้า 
ไม ่อาจกระทำได ้  โดยการแอขายข ้าวล ่วงหน ้าน ัน ม ีประกาสกระทรวงเกษดรารการ  
เ รอง ห้ามมิให้ตกข้าวแก'ชาวนา จ.  ส . 1239  แงบัญญัติห้ามมิให้มีกาวกู ้ยมเงินหรอ 
การแอ เแอข ้าว  แงอาจถ ือว ่าการแอขายข ้าวล ่วงหน ้า เป ็นการตกอย ู ่ภายใต ้ประกาส  
ตังกล่าว ตังนันหากยก เสิกบทบัญญัติตังกล่าวทำให้ธุรกิจแอขายข้าวล่วงหน้า เป็น 
ธุรก ิจที ่ชอบด้วยกฎหมายและอนุญาตให้ผ ู ้ท ี ่ ไม ่มีล ่วนได้ เส ิยทำการทำนายตัวเลอ 
ราคาข ้าวอาจทำให ้ม ีการค ีความได ้ว ่าธ ุรก ิจต ังกล ่าวเป ็นการนน ันได ้  ดังนั ้นเนิ ่อ 
ความยัด เ จนสมควรบัญญัติ ให้ยัดว่าธุรกิจแอขายข้าวล่วงหน้ามิ ใย ั เป็นการนนัน

ล ่ ว น ก า ร แ อ ข า ย ย า ง ล ่ ว ง ห น ้ า น ั ้ น ม ี ว ั ต ถ ุ ป ร ะ ส ง ค ี เ น ิ ่ อ ล ด ค ว า ม เ ก ี ่ ย ง เ น ิ ่ อ ง จ า ก  

ก า ร เ ป ก ี ่ ย น แ ป ล ง ร า ค า ส ิ น ค ้ า ห ร ื อ ด ้ น ท ุ น ก า ร ผ ล ต  แ ง ผ ู ้ เ ข ้ า ท ำ ก า ร แ อ ข า ย จ ำ เ ป ็ น  

จ ะ ด ้ อ ง ม ี ล ่ ว น ไ ด ้ เ ส ื ย ใ น เ ห ต ก า ร ต ั ง ก ล ่ า ว 13 แต ่ก า ร น น ้ น น ั ้ น เ ป ็ น ก า ร น ำ เ อ า เ ห ต ก า ร ใ น

12ค ำ น ิ น า ก ษ า ฎ ี ก า ป ร ะ จ ำ ป ี  น . ส .  2 5 3 0  ( ก ร ุ ง เ ท น ม ห า น ค ร  ะ 

เ นต ิ บ ั ณฑ ิ ตยสภา  2 5 3 1 )  หน ้ า  6 6 4 .

13โ ป รดดู หน้ าที ่  41
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อโทคตที ่ไม่แน่นอนหรือ เป็นการใจ ้ผ ิม ือในการแข่งข ันมีว ัตถ ุประสง«เนอให้ม ีการพัฒนา 
ผิมีอให้ดฮิ ่  งปีน 'ขังผู้ เ จ ้าทำการแข่งข ันจงไม่จำเป ็นต ้องมีส ่วนไต ้ส ่วนเ ส ิฮในเหต ุการ  
ดังกล่าว แต ่การเอปีายยางนันจะต้องอยู ่ภาฮใด้บังด ับปิองนระราชบัญญัติควบคุมยาง  
มาตรา 3 หากมีการเอปิาฮยางล่วงหน้าโดยผู ้ เอหรือผู ้ขายมิไต ้ เป ็นผู ้ไต ้ร ับอ'พญาต  
ให ้ด ้าย าง  ข ังทำให้ผ ู ้ เอหร ือผ ู ้ขายไม่ เป ็นผ ู ้ม ีส ่วนได ้ เส ืฮในเหต ุการดังกล ่าว ดังนั้น 
หากม ีการเอขายยางล ่วงหน ้าอาจทำให ้ฬาลต ีความว ่า เป ็นการนน ้นไต ้  ดังนั ้นเนอให้  
เก ิด«วามข ัดเจน«วรม ีการบ ัญญ ัต ิว ่ าการเอป ีาฮยางล ่วงหน ้าไม ่ ใข ่ เป ็นการนน ้น  
3 .  บัญหาเกี ่ยวกับนิติลัมพันธุระหว่างคู่ลัญญา

บัจจุบันกฎหมายไทยไม่ได้กำหนดลักษณะของนิติลัมพันธุตามลัญญาเอขาย 
ล่วงหน้าแบบมีระบบ( F u t u r e s  C o n t r a c t ) ระหว่างคู ่ล ัญญาไว้ว่า เป็นนิติลัมพันธ 
ลักษณะใด แต่ก็ไม,ไต้มีบฑบัญญัติห้ามมิให้คู ่สืญญาทำความตกลงกันโดยอาดัยบทบัญญัติ  
ทั ่วไป แต่การน่าเอาบทบัญญัติทั ่วไปก่อให้ เกิดบัญหาไต้  เนราะไม่อาจกำหนดนิติลัมพันธุ  
ให ้ตรงก ับ๙ภาน ความเป ็นจร ิง1'11

ส่าหรับกฎหมายต่างประ เฑสกำหนดนิติลัมพันธุส่าหรับลัญญาดังกล่าวไว้
ดังนั้

3 . 1  นิติลัมพันธุจองผู้เอ ห ร ือ ผู้ขาย นิติลัมพันธระหว่างผู ้ เอกับ 
ผ ู ้ขายตามล ัญญาเอขายสินค้า เกษตรล่วงหน้าแบบมีระบบ( F u t u r e s  C o n t r a c t )
เมอได ้ทำ«าเสนอขอทำล ัญญา ราคาท ี ่ผ ู ้ เสนอตรงก ับราคาของบ««ลใดท ี ่ม ี«วาม  
ประสง«จะเอส ินค ้า  ล ัญญาเอขายระหว่างผู ้ เสโเอและผู ้สนองเกิดขันทันที  ส่าหรับ 
ผลของลัญญาต้ฮง เป็นไปดามบัญญัติดังกล่าวบทบัญญัติว่ าด้วยการเอขาย ดังนั ้นเมอ 
«รบกำหนดตามลัญญา หากผู ้ขายไม่สามารถส่งมอบสินค ้าได ้  ผู ้ขายต้องรับผิดชอบ 
ขณะเ ต ียวก ันหากผ ู ้ เอไม ่ข ่าระราคาต ้องร ับผ ิด15

ยุด แสงอุทัย การใจ้บทบัญญัติฑมีจ้อุความทั ่วไป บฑบัณทิต 
เล่มที ่  11 ตอนที ่2 ( เม ษ ายน  2 4 8 2 )  หน้า 235  -  2 5 9 .

1รโปรดดูหน้าที ่  8 2 , 9 1 , 9 9 .
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ส่าหรับกฎหมาอไทยบัจจุบันไม่ได้กำหนดนิติสัมนันสระหว่างคํสัญญาตาม 
สัญญาด ้งกล ่าวไว ้ โคยเฉนาะ ด้งนันสินค้าเกษตรทุกประ เภทสิงสามารถท่าสัญญาแอ 
ขายล่วงหน้า เว ันแต่ข้าวสิงห้ามมิให้มีการให้กู ้ยม เง ินโดยสัญญาว่า เมอดรบกำหนต 
จะต้องส่าระหนเง ินก ู ้ เม ีนข้าวหรัอการห้ามมิให้ ใ?อเ  ท ี ่อข ้าวตามประกาสกระทรวง  
เกษตรส ิการ จ . ส .  1239 เร ี ่องห้ามมิให ้ตกข ้าวแก่ชาวนา

ด้งนันผู ้ประกอบการสิงสามารถท่าสัญญาด้งกล่าวไต้ ในลักษณะต่าง  ๆ
เส่น สัญญาบัญสืเตินสะนัด

คำนินากษาฎีกาที ่  8 1 / 2 5 0 9 l s  สาลฎีกาไต้ว ินิจฉัยว่า การที ่  ช ได้  
ออกเง ินและส ิงของให ้  ช ท ่าการประมง เมี ่อได ้ปลามาส่งให ้แก่  ช แล้ว ช 
ก็รับปีนส่งไปให้  บ ขาย ห ัก เง ินคำปลาของ บ ไว ้  5 เปอร เชนต้และอีก 5 
เปอร ี เชนตเม ีนค ่าบำเหน ็จของ ช ช ลงบัญสิไว้แล้วมอบบิลให้  ก ไปลงบัญสิของ 
ตนเนอจะได้ตรวจสอบติดหักบัญสิกัน ท ่า ให ้ร ัว ่ าฝายใดย ัง เม ีน เจ ้าหน ็  ลูกหน็กัน 
จ ำน วน เท ่า ใด  ใดยมีสมดบัญสิ เบ ิกเง ินรายว ัน สมุดบัญสิน็ามัน สมุดบัญสิขายปลา 
เมีนนยานหลักฐานเส่นน็นิติสัมนันสระหว่าง ก กับ ช เข้าลักษณะบัญสิ เตินสะนัด 
ตามมาดรา 8 56  แห่งประมวลกฎหมายแน่งและนาณิชย

คำนินากษาฎีกาที ่  1 7 7 8 / 2 5 3 6 1-7 สาลฎีกาไต้ว ินิจฉัยว่า ใจฑก็  
จำเลยต ิดต ่อแอขายใบฮาสบแห ้งก ัน ใค ยจำ เล ยร ับ เง ิน ล ่ว งห น ้า ไป จ ากโจท ก ็  
เผอจำ เลยส ่ง ใบยาส ูบ แห ้ง ให ้  โจทก็ก็ต ิดหักราดากัน ต่อมาเมอติดหักหน็กัน 
แล ้วปรากฎว ่าย ังม ี เง ินคำใบยาส ูบแห ้งท ี ่จำเลยร ับล ่วงหน้า เหล ืออย ู ่และดอกเบย  
โจทก ็น ัองเร ัอกเง ินท ี ่ เหล ือด ้งกล ่าวนร ้อมดอกเบฮค ืนม ิใข ้ เม ีนการน ้องเร ียกหน็  
ค่าที ่ โจทก็ออก เง ินฑดลองไปก่อนดามประมวลกฎหมายแน่งและนาณิชย มาดรา  16

1 6 คำนินากษาฎีกาประจำปี  น. ส.  2 50 9  (กรงเทนมหานคร ะ 
เนติบัณทิคยสภา 2 5 1 0 )  หน้า 4 7 .

1า7คำนินากษาฎีกาประจำปี  น. ส.  2 536  (กร ุงเทนมหานคร ะ 
เนติบัณทิตอสภา 2 5 3 7 )  หน้า 1 3 1 7 .



123

1 9 3 / 3 3 ( 5 )  §งม ีอายความห้า!!  จงต ้องอาย ุความ 10 ปี ตามมาตรา 1 9 3 / 3 0  
สิญทเา$ อชาย
คำปีผากษาฎีกาที ่  358  / 2 4 5 6 1S ศาลฎีกา'โต้วินิจฉัยว่า การทำ 

สิญญา!อขาย ผ ู ้ชาย'โม ่จำเป ็นต ้องเน ินเจ ้าชองฑร ัผยท ี ่ทำการ!อขาย แต ่ เมอครบ 
กำหนดตามสิญญาจะต้องสามารกส่งมอบฑรัผฮตามสิญญาให้กับผู ้ !อไต้  สิญญาไม่ เนิน 
■ โมฆะ

คำปีผากษาฎีกาที ่  9 / 2 5 0 5  ศาลฎีกาไต้ว ินิจฉัยว ่า ตกลง!อชายผล
ล ำใย ข ณ ะ ลำใย กำล ังอ อ กด อก ‘โดยส ่าระราคาก ันบางส ่วนแล ้ว และให้ผ ู ้ !อเนินผู ้  
ครอบครองด ูแลร ักษาต ้นลำใย เอง ถ ้า เก ิดผลเส ิฮหายอย ่างใดผ ู ้ชายไม ่ต ้องค ืน เง ิน  
ถ ้าไต ้ผลมากก ็ เน ินของผ ู ้ !อแด ่ฝายเคยว เน ิน ก าร เท ี ่ย ง โช ค ‘โดยคำนวณจากดอก  
ลำใยและส ุดแด ่ด ินห ้าอากาศจะอำนวยให ้  คังนิ ่ถ ือว่าคู ่ส ิญญาได้ตกลง!อชายกัน 
แน่นอนแล้วโดยคำนวณจากดอกผลลำใยเน ินหล ัก ต่อมาถ้าต้นลำใยถูกผายุนัดหัก 
หมด ผ ู ้ !อจะเร ียกเง ินค ืนจากผ ู ้ชายไม ่ไต ้

คำปีผากษาฎีกาที ่  1 3 7 5 / 2 5 1 3 2 °!งศาลฎ ีกาไต ้ว ิน ิจฉ ัยว ่า  จ ำ เ ล ย  

ทำสิญญาขายปอให ้โจทก็ในราคาก ิโลกร ัมละหนิ ่งบาท โดยจะนำปอมาส ่งไห ้ เน ิน  
คราวๆ จ ำ เล ย ร ับ เง ิน ไป จ าก โจ ท ก ็  9 ครั ้ง 1 8 , 0 0 0  บาท จะต้องส่งปอ

คำป ีผากษาฎ ีกาประจำป ี  ผ . ศ .  
เนดิบัณฑิตยสภา 2457)ห น ้า  47 .

1๐คำปีผากษาฎ ีกาประจำป ี  ผ . ศ .  
เนดิ บัณฑิตอสภา 2 5 0 6 )  หน้า 4 7 .

2 °คำป ีนากษาฎ ีกาประจำป ี  ผ . ศ .  
เนติ บัณฑิตยสภา 2 5 1 4 )  หน้า 1 8 2 2 .

2 45 6

2 50 5

2 51 3

(กร ุงเทผมหานคร ะ

(กร ุงเทนมหานคร ะ

(กร ุงเทผมหานคร ะ
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1 8 , 0 0 0  กิโลกรัมภายในวันกำm iดไว้  แม้สัญญาจะมีข้อความตอนหนิ ่งว่า เมอสัง 
ครบจำนวนแล ้วค ิดตามราคาท ้องตลาดห ักท ุนแล ้ว เหลอเท ่าโร  จงแบ ่งกำไรฝาย  
ละครง ข้อนั ้ เบ่นข้อตกลงอักอันหนิ ่งว่า ภายหลังที ่ซายปอให้ก ันแล้วโจทก์จะต้อง 
แบ ่งกำไรไห ้จำเลยด ้วยเท ่าน ้นหาท ่าไห ้ส ัญญาแอขาย เบ่นสัญญาเข้าห้นล่วนไปไม่  
เน ร าะ จ ำ เล ย ย อ ม ร ับ แ ต ่ก ำ ไ ร อ ย ่า ง เด ้ย ว

สัญญากู ้ยมเงิน ไนบางครังการท่าสัญญาโ!อขายสินค้าล ่วงหน้าม ีผ ู ้ เข ้าไจ  
ผดว ่าการกระทำด ังกล ่าว เบ ่นการก ู ้ย ืม เง ิน  ความจร ิงการก ู ้ย ืม เง ิน เบ ่นการร ับ เง ิน  
จากผู ้ไห้กู ้ท้งจำนวน และเมอครบกำหนดย ่าระผ ู ้ก ้อาจส ่าระหนิ ่ด ้วอเง ินหร ือนิ ่งของ  
ก็ได้  แต่การท่าสัญญาแอขายสินค้าล ่วงหน้าเบ่นการทำข้อตกลงระหว่างค ู ่ส ัญญาว่า  
ผู ้ขายตกลงที ่จะขายสินค้าและล่งมอบกรรมสิทธิไห้แก1ผู้แอตามคุณภานและเวลาที ่ ได ้  
กำหนดและผู ้แอตกลงย ่าระราคาเบ ่นการตอบแทนราคาส ินค ้า

สัญญาแบบฯม่มีแอ เช่น ค่านินากษาฎีกาที ่6 5 0 / 2 5 0 5  กำลฎ ีกาไว ้  
วินิจฉัยว่า จำ เลย เอาส ิน ค ้าจากร ้าน บ ิด าโจท ก ็ไป  โดยโจทก ็ร ับผิดชอบย่าระ  
ราคาแทน ท ังน ิ ่ โคยจำเลยทำหล ักฐานให ้โจทก ็ไว ้ว ่ าจะนำข ้าว เปลอกเหน ียวย ่าระ  
ไห้โจทก็แทนค่าสินค้า แม ้ราคาข ้าวจะขนลงอย ่างไรก ็ตามด ังน ั ้แม ้จำนวนและราคา  
ข้าวจะเก ินราคานิ ่งของไปมากเนียงไคก ็ตามก ็ เบ ่นเร ี ่องผ ูก'พ ันย ่าระหนั ้ก ันตาม  
สัญญา ไม ่ ใย ่ เ รองก ู ้ย ืม เง ิน  ห ร ือ แ อ เ แ อ ข้าว จงไม่ตกอยู ่ ในบังคับประกากํห้าม 
ตกข ้าวแก ่ย ่าวนา จ .ก ํ .  1239  และนระราชบัญญัต ิห ้ามเร ือกดอกเบยเก ินอ ัตรา  
น .ก ํ .  2475  ประมวลกฎหมายแน่งและนาณิชย มาตรา  6 56  การที ่กฎหมาย 
นิ ่งไข้บ ังค ับก ับการแอขายสินค้าเกษดรล่วงหน้านั ้นอาจท่าให้ เก ิดสัญญาไม่อาจ  
บังคับไค้ตามวัตถุประล่งคของคู ่สัญญาแต่ฝาย ดังนั ้นล่มควรกำหนดค่านิยามของ 
ค่าว ่าการแอขายสินค้าล ่วงหน้าไห ้ข ้ด เ จนว ่าหมาฮถงข้อตกลงระหว่างผู ้แอก ับ  
ผู ้ขายที ่ตกลงจะล่งมอบสินค้าไนอนาคตเนิ ่อแก ้ไขบัญหาดังกล ่าวนิ ่งเก ิดจาก  
ความสับล่นไนการไข้กฎหมาย

3 . 2  นิติสัมพันธุระหว่างผู้แอ ผู้ขายกับล่านักหักบัญข้  ล่านักหักบัญข้มี
หน้าที ่ เบ่นผู ้ดูแลให้ผู ้แอผู ้ชายปฎีบัติตามสัญญาและให้หลักประกันแก่คู ่สัญญา
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I f  a f u t u r e s  c o n t r a c t  i s  made on a r e c o g n i z e d  
e x c h a n g e , i t  can be e f f e c t e d  o n l y  th r o u g h  a b r o k e r  who 
i s  a member o f  t h e  e x c h a n g e .  With t h e  n o t a b l e  e x c e p t i o n  
of  t h e  London Metal  Exchange (LME), p r i é e s  a r e  f i x e d  

d a i l y ,  or  som et im es  s e v e r a l  t i m e s  a d ay ,  by ’ open o u t c r y ’ 
on t h e  t r a d i n g  f l o o r  o f  t h e  e x c h a n g e .  Aga in ,  w i t h  t h e  

n o t a b l e  e x c e p t i o n  o f  t h e  LME, e v e r y  e x ch a n g e  has  a 
c l e a r i n g  h o u s e ,  c o m p r i s in g  some but  n o t  a l l  members o f  

t h e  e x c h a n g e ,  which g u a r a n t e e s  t h e  p er fo r m a n ce  o f  t h e  
c o n t r a c t s  e x e c u t e d  on t h e  f l o o r  o f  t h e  e x ch a n g e  th ro u g h  
a member by ' i n t e r p o s i n g  i t s e l f  as  p r i n c i p a l  b e tw een  
t h e  p a r t i e s ,  becoming t h e  s e l l e r  t o  e v e r y  b uyer  and t h e  

b u yer  t o  e v e r y  s e l l e r ,  and t h u s  a p a r t y  t o  e v e r y  t r a d i n g  
t r a n s a c t i o n ’ . The c l e a r i n g  h o u se  i s  p r o t e c t e d  by a 
c o r r e s p o n d i n g  o b l i g a t i o n  on t h e  p a r t  o f  t h e  c l e a r i n g -  
member b ro k er  t o  make good any d e f a u l t  by i t s  c u s to m e r .

ดังนั ้นนิติสิมนันธระหว่างสำนักหักบัญอีกับผู ้$ อและผู ้ชายจงอย ู ่ ในฐานะ  
เป็นคู ่สิญญาฃองผู ้ !fอหรือผู ้ชายอีกม่ายหนิ ่ง ดังนั ้นเมี ่อครบกำหนดตามกัญญา หาก 
คู ่สิญญาฝายใดไม่ปฏิบัติตามกัญญา สำนักหักบัญสืม่สิฑธเรียกร้องเอาจากฝายที ่ผ ิด 
สิญญา ดังนั ้นนิติสิมนันธระหว่างสำนักหักบัญสืกับผู ้รเอหรีอผู ้ชายจงแบ่งออกเ ป็น?(อง 
แบบคือ

3 . 2 . 1  นิติสิมนันธปีองสำนักหักบัญรี ในฐานะคู ่สิญญาอีก 
ฝายหนิ ่งกับผู ้แอหรีอผู ้ชาย ดังนันเมี ่อครบกำหนดตามสิญญาจะต้องมีการปฏิบัติการ 
สำระหนั ้  หากคู ่สิญญาฝายใดไม่สำระหนั ้หรีอผิคว่ เดสำระหนั ้  สำนักหักบัญอีจะดำเนิน 
บังดับสำระหนั ้ เ  อาจากคู ่สิญญาฝายนัน

3 . 2 . 3  นิติสิมนันธชองสำนักหักบัญรี ในฐานะตัวแทนชอง
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ดู'ส ัญญาแต่ละฝายสังมีหน้าที่ด ูแลให้มีการปฏิบ ัต ิตามสัญญา
การเก ิดขนร่งน ้ต ิส ิมพ ันธ ์ระหว่างส ่าน ักห ักบ ัญส ัก ับผ ู้เอหร ือผ ู้ขาย เมอ 

เก ิดส ัญญา!เอชายล ่วงหน ้า การเอข ายส ิน ค ้าเกษ ตรล ่วงห น ้าแบ บ ม ีระบ บ  
( F u t u r e s  C o n t r a c t )  ค ู่ส ัญ ญ าจะต ้องล ่งล ่าเนาของส ัญ ญ าผ ่านลมาธ ิกของล ่าน ัก 
หักบัญสั ดังนั้นล่านักหักบัญสัจะ เ ข ้าแทนท ี่ค ู่ส ัญญาแต ่ละฝายเนอดูแลการปฏ ิบ ัต ิตาม 
สัญญา

ล ่าหร ับกฎหมายไทยไม ่!ต ้ม ีการกำหนดน ัส ิส ืมน ันธตามส ัญ ญ าเอขายล ่วง 
หน ้าแบบมีระบบไว้โดยสัด เ จน แต่กฎหมายไทยไม่ไต้บัญญัติห้ามมิให้คู่สัญญาทำ 
ข ้อตกลงด ังกล ่าว ด ังน ั้น ห ากม ีการจ ัดต ั้งตลาดเอขายส ิน ค ้าล ่วงห น ้า แต่ดู,สัญญา 
อาจด ังกล ่าวโดยการทำส ัญ ญ าไม ่ม ีเอ เนอกำหนดส ิทธ ิและหน ้าทตลอดจนดวามร ับผ ิด  
ของค ู่ส ัญญาแต ่ละฝายไต ้ แ ต ่ก าร!ท  เ อาบทบัญญัต ิกฎหมายทั่วไปมาใต้บ ังค ับอาจ 
ทำไห ้เก ิดบ ัญ ห าเส ัน  ลาลน ิน ากษาว ่าส ัญ ญ าด ังกล ่าวเป ็น การข ัคต ่อความลงบ  
เ ร ัยบร ้อยห ร ือส ัญ ญ าด ังกล ่าวเป ็น ส ัญ ญ าประเภทอ ี่น เงผ ิดจากว ัตถประลงคของ 
คู่สัญญา

ดังนั้นลมควรบัญญัติว่า เมอเก ิดส ัญ ญ าขนให ้ล ่าน ักห ักบ ัญ ต ้เข ้าทำหน ้าเป ็น  
ค ู่ส ัญญาแทนผู้เอหรือผ ู้ชายแต ่ละฝาย หากมีการผิดสัญญา ล่านักหักบัญสัมีสิทธิบังคับ 
ส ัาระหน ั้ไต ้

3 .3  นิติสัมนนg ร ะ ห ว ่าง ผ ู้เอ ห ร ือ ผ ู้ขายก ับนายหน ้า นายหน้า 
ได ้แก ่บ ุค คลเงท ำห น ้าท ี่เอขายส ิน ค ้าแท น ล ูกค ้าแต ่ละรายห ร ือให ้คำแน ะน ำเก ี่ยวก ับ  
ลภาวะหร ือแนวโน ้มของตลาดเน ี่อประกอบการต ัดส ินใจซอ งล ูกค ้า นิติสัมนันธิ 
ร ะ ห ว ่างน าย ห น ้าก ับ ผ ู้เอ ห ร ือ ผ ู้ข าย เก ิด ข น เม อ ล ูก ค ้าไ ต ้ล ่งค ำส ัง เก ี่ยว ก ับ ก าร เอ  
ข ายไป ให ้น ายห น ้า เน อ เข ้าท ำก ารเอ ข ายใน ต ล าด ห ร ือ เม อ น ายห น ้าไต ้ให ้ค ำแน ะน ำ 
เก ี่ย ว ก ับ ก า ร เอ ข า ย  น ิต ิส ิมน ันธระหว ่างผ ู้เอหร ือผ ู้ขายก ับนายหน ้าแบ ่งไต ้ด ังน ั้

3 . 3 . 1  นิติสัมนันธิในฐานะ เ ป ็นผู้ให ้คำแนะนำและคำ 
ปรืกษา น ายห น ้าจะท ำห น ้าท ี่ให ้คำแน ะน ำและคำป ร ืกษ าแก'ล ูกค ้าเก ี่ยวก ับ การ 
ป ระก อบ ธรก ิจ เอข ายส ิน ค ้าเก ษ ต รล ่วงห น ้า เงน ายห น ้าอ าจให ้ข ้อ ม ล  ข ่าว ล าร
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3 . 3 . 2  น ิต ิล ัมน ันธ ิในฐานะเป ็นต ัวแทนในการดำเน ินการ 
$อ ฃ ายต าม ด ำล ังข อ งล ูก ค ้าแ ต ่ล ะ ราย

3 . 3 . 3  น ิต ิล ัมนันธในฐานะเป็นผู้ให ้หลักประกันแก่ผู้รเอ 
ห ร ือผ ู้จาย สำนักหักบัญช้ ตลาดว ่า เมอตน ไค ้ดำเน ิน การใเอห ร ือขายส ิน ค ้าตาม 
ดำล ังข อ งล ูก ค ้าแล ้ว  หากผ ู้ใเอหรือผ ู้จายร?งตนไค้ปฏ ิบ ัต ิตามดำลังด ังกล่าวผ ิคล ัญญา 
ห ากสำน ักห ักบ ัญ ช ้ไค ้ช ้าระห น ั้แท น ล ูกค ้าแล ้วสำมารถใช ้ส ิท ธ ิเร ือกร ้องเอาค ่า
เ ล ัยห ายต ังกล ่าวจากต น ไค ้

3 . 3 . 4  น ิต ิล ัมน ันธ ิในฐานะเป ็นผ ู้ร ับช ้วงส ิทธ ิของเจ ้าหน ั้

เม อน ายห น ้าไค ้ช ้าระห น แท น แล ้วส ำม ารถร ับ ช ้างส ิท ธ ิม าใช ้ส ิท ธ ิไล ่เบ ี่ย เอาจาก  
ล ูกค ้าไค ้

ด ังน ั้นนายหน ้าตามความหมายของ ปนน. ก ับแนวทางการปฏิบ ัต ิของ 
นายห !ทตามล ัญ ญ าใเอขายส ิน ค ้าล ่วงห น ้าจ ้งแตกต ่างก ัน เน ราะน ายห น ้าตามประมวล 
กฎหมายแน่งและ'พาณิชย ม าต รา 845  เป ็นผ ู้ให ้ดำแนะนำหรือîfช ้องให ้ม ีการ 
ฑำลัญญา แต ่น ายห น ้าเก ี่ยวก ับการรเอขายส ิน ค ้าล ่วงห น ้าแบบม ีระบบเป ็น ผ ู้ดำเน ิน  
การให ้ม ีการทำล ัญญาช(อขายตลอดจนค้องร ับผ ิดช อบหากบคคลที่ตนดำเน ินการ 
แทนนั้นผิดลัญญา

การเก ัคน ิต ิล ัมน ันธ ิระห ว ่างนายห น ้าก ับผ ู้แอหร ือผ ู้ขาย ก าร เก ิด ข น  
แบ่งออกเป ็นสํองขั้นตอนคือ

การ เก ิคน ิต ิล ัมพ ันธระห ว ่างนายห น ้าก ับล ูกค ้าช ้งเป ็นผ ู้แอห ร ือผ ู้ขาย 
น ิต ิล ัม พ ัน ธต ังกล ่าวเก ิดข ํ้น เมอล ูกค ้าไค ้ลงน ามใน ล ัญ ญ าแต ่งต ังให ้น ายห น ้าเข ้า 
ทำหน ้าเป ็นผ ู้าเอหรือผ ู้ขายแทนตนเ องในการโเอขายแบบมีระบบ ( F u t u r e s  
C o n t r a c t ) Ï งกระทำผ ่านตลาดช ้งเป ็นไปตามข ้อล ัญ ญ าและกฎระเบ ียบข ้อบ ังค ับ

ห ร อ ด ำ แ น ะ น ำ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ค ว า ม ต ้อ ง ก า ร  ร า ค า  และปร ิมาณสินค ้า แ ล ะ ค า ด เ ด า
ส ํถ า น ะ ก า ร ณ เ ก ี ่ย ว ก ับ ก า ร ค ้า ข อ ง ส ิน ค ้า แ ต ่ล ะ ป ร ะ เ ภ ท  เน อ ป ร ะ ก อ บ กา รต ัด ส ิน ใจ
$ อ ข า ย ล ่ว ง ห น ้า
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ชองตลาด
การเก ิดน ิต ิล ัมพ ันธ ุระหว่างนายหน ้าก ับผ ู้ไ}อหรือผ ู้ชาย เมอลัญญาไ}อชาย 

เก ิดชน นายหน ้าม ีหน ้าทด ูแลและให ้หล ักประกันสำหรับล ูกค ้าของตนว่าจะปฏิบ ัต ิตาม 
ลัญญา หากลูกค้าผ ิดลัญญา น ายห น ้าจ ะต ้อ งช ด ใ#ค ่า เส ิอ ห ายด ังก ล ่าว

กฎหมายไทยไม่ไค้บ ัญญัติไว้แด่ก็ไม่ไค้บ ัญญัติห้าม ดังนั้นดู่ลัญญาอาจทำ 
ความตกลงดังกล ่าวไค ้ดามบทบ ัญญ ัต ิชองกฎหมายท ั่วไป แ ด ่ก าร น ำเ อาบทบัญญัติ 
ข อ งก ฎ ห ม ายท ั่วไป ม าใ?อ าจท ำให ้ไม ่ม ีค วาม ?ด เจ น ใน แ ง ่ช อ งก ารบ ังค ับ ใ?เน ราะ  
เม ีน การเบ ัด โอกาส ํให ้ศาลส ำม ารถ ใ?ค ุลน ิน ิจใน การน ิ'พ ากษ าไค ้?งอาจม ีการต ัด ส ิน  
คดีไม ่ตรงกับ เจตนาปีองด ่ล ัญญา

ด ังน ั้นหากม ีการจ ัดต ั้งตลาดไ}อชายส ินค ้า เกษ ตรล ่วงห น ้าจะต ้องม ีการ 
กำหนดนิต ิล ัมน ันธระหว่างนายหน้าก ับผู้ไ}อผู้ชายให ้บ ัดเ จนโดยบัญญัติว ่านายหน้า 
เม ีน ผ ู้ด ำ เน ิน ก าร$ อขายส ินค ้าล ่วงหน ้าในตลาดแทนลูกหน ั้ และม ีหน ้าท ี่ในการให ้ 
คำป ร ืกษาเก ี่ยวก ับการไ}อขายและสำมารถไค ้ร ับค ่าตอบแทน จากการไ}อชายไค ้ 
ขณะเดียวกันหากลูกค้าน ิดลัญญา นายหน ้าจะต ้องชดใ?คำ เส ืยหายแทนลูกค ้าไปก ่อน 
แล ้วไป เร ืยกจากล ูกค ้าอ ืกคร ั้งห น ง

3 .4  น ิต ิล ัมพ ันธ ุระหว่างผู้ไ}อหรือผ ู้ชายก ับตลาด ต ล าด เม ีน  
ส ํถานท ี่?งใ?ในการประม ูลราคาและล ่งมอบส ินค ้าและทำหน ้าท ี่ด ูแลให ้ผ ู้ไ}อหรือ 
ผ ู้ชายปฏิบ ัต ิตามกฎหมาย ระเบ ียบ  ข ้อ บ ังค ับชองตลาด นิติลัมนนัธุระหว่างผู้ไ}อ 
หร ือผ ู้ชายก ับตลาดแบ ่งไค ้ด ังน ั้

3 . 4 . 1  น ิต ิล ัมพันธุในฐานะเมีนผู้ด ูแลและควบคุมให้ผู้ไ}อ 
หรือผ ู้ชายปฏิบ ัต ิตามกฎหมาย กฎ ระ เบ ียบ  และ?อบ ังค ับของตลาด ดังนั้นหาก 
ผู้ไ}อหรือผู้ชายไม่ปฏิบัติตาม ตลาดม ีอ ่าน าจลงโท ษไค ้ เข ้น  การเน ิกถอนการไ}อ 
ขาย เมีนต้น

3 . 4 . 2  นิติลัมพันธุ ในฐานะผู ้ร ับข้วงสิทธิ เร ืยกร้องจาก 
เจ ้าหน ั ้ เมอตลาดไค ้ข ้าระค ่า  เสิยหายให้แก'สำนักหักบัญ?หรือดู ,ลัญญาอีกม่ายหนิงแล้ว 
สำมารถใ?ส ิทธ ิ เร ือกร ้อง เอาเง ินค ่า เส ือหายด ังกล ่าวจากผ ู ้ ไ}อหร ือผ ู ้ชายท ี ่ เม ีน
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ฝ ายผ ิด ส ิญ ญ าได ้เอ าเง ิน ด ังก ล ่าว โ ด ยก าร ไข ้ส ิท ธ ิไล ่เบ ยจ าก โ บ ร ๊ค เก อ ร ืแ ล ะ  
ล ูกด ัาได ้

บ ัจจ ุบ ันกฎหมายไทยไม่ได ้กำหนดนิต ิส ิมน ันธ ิด ังกล่าวไว้ แต่กฎหมายก็ 
ไม่ได้บัญญัติห้ามไว้ ด ังน ั้นค ่ส ิญญาอาจทำสิญญาไม่ม ีท ี่อส ิงระบ ุข ้อตกลงว่าหากตลาด 
ต ้อ งช ด ไข ้เง ิน ค ่า  เส ิรห ายอ ัน เน ั้องจากการผ ิดส ิญ ญ า^อชายส ิน ค ้าล ่วงห น ้า ตลาด 
ส าม ารถ ไข ้ส ิท ธ ิไ ล ่เบ อ เอ าจ าก บ ุค ค ล ท ี่เก ี่ย ว ข ้อ ง ไ ด ้เ สมอ แต่การไม ่กำหนดนิต ิ 
ส ิมห ันธ ิไห ้ข ้ดเจนจะก ่อไห ้เก ิดบ ัญหาการไห ้ข ้อกฎหมายว ่าน ิต ิส ิมน ันธ ิระหว่างผ ู้!เอ 
ก ับตลาดเม ีนน ิต ิส ิมน ันธ ิประเภทไดและม ีผลทางกฎห มายอย ่างไร ดังนันสมควร 
กำหนดน ิต ิส ิมพ ันธ ิระหว่างผ ู้![อก ับตลาดให ้ข ้ดเจน โดยบ ัญญ ัต ิว ่าหากตลาดต้องชด 
ใช ้เง ิน ค ่าเส ิยห ายแทน ผ ู้ผ ิดส ิญ ญ าแล ้ว ตลาดสามารถไข ้ส ิทธ ิไล ่ เบ ย เอ าจ าก บ ุค ค ล  
ท ี่เก ี่ย ว ข ้อ งไ ด ้

3 .5  นิติสิมนันธิระหว่างสำนักหักบัญสิกับนายหน้า นายหน ้า 
เมีนผู้ให ้หลักประกันแก่สำนักหักบัญสิว่า หากสำน ักงานห ักบ ัญส ิได ้ข ้าระค ่า 
เส ียห ายแทน ผ ู้§ อหรอผู้ขายส ิงตนเม ีนต ัวแทนแล้ว สำน ักห ักบ ัญ ส ิสามารถเร ือกร ้อง 
ให ้นายหน ้าทำการข ้าระหน ั้แทนล ูกค ้าได ้ ดังนั้นนิติสิมนันธิระหว่างสำนักหักบัญสิกับ 
นายหน ้าแบ ่งได ้ด ังน ั้

3 . 5 . 1  นิติสิม■ พันธิไนฐานะ เ มีนผู้ๆห้หลักประกัน
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นาอหน้าจะให้หลักประกันแก'ส่านักหักบัญสืว่า ส่านักหักบัญกัในฐานะ เ ป็นคู่กัญญา 
ส ำม ารถ เร ียก ร ้อ งให ้ล ูก ล ้าใน ฐาน ะล ูก ห น ี่ไต ้ส ่าระค ่า เส ิยห ายแล ะเร ียก ให ้น ายห น ้า  
ส ่าระหน ี่ด ังกล ่าวให ้แก ่สำน ักห ักบ ัญธ ิในฐานะผ ู้คาประก ันล ูกค ้าได ้

3 . 5 . 2  น ิต ิก ัมห ันอในฐานะเป ็นผู้ร ับส ่วงสิทธิ เมอนายหน้า 
ไล ้ส ่าระค ่าเส ียหายให ้แก'ส ่าน ักห ักบ ัญ ก ัแล ้ว นายหน้าย ่อมวับส ่วงส ิทธ ิของสำน ัก 
ห ัก บ ัญ ก ัไป เร ียก ร ้องเอาเง ิน ด ังก ล ่าวจาก ล ูก ล ้าท ี่ผ ิด ก ัญ ญ า

ด ังน ั้นเมอกัญญาเก ิดป ีน นายหน้ามีหน้าที่ให้หลักประกันแก่สำนักหักบัญกั 
เก ี่ยวก ับการส ่าระหนป ีองผ ู้?!อหรีอผ ู้ป ีาอ หากสำน ักห ักบ ัญก ัส ่าระค ่าเส ิยหายแทน 
ผ ู้? !อ ห ร ีอ ผ ู้ข ายแล ้วส ำม ารถ ใส ่ส ิท ธ ิเร ีอ กร ้อ งให ้น ายห น ้าส ่าระ เง ิน ด ังก ล ่าวไล ้ 
เส ่นประ เฑส ํส ํหร ัฐอเมร ิกาได ้กำหนดน ิต ิก ัมห ันอไว ้ว ่าบ ุคคลท ี่ได ัร ับความ เ สิฮหาย 
เน อ งจ าก ก าร ก ร ะ ท ำข อ งบ ุค ค ล เก ี่ย ว ก ับ ก าร$ อขายส ินค ้าล ่วงหน้าแบบมีระบบ 
ส ำม ารถ เร ียก ร ้อ งเอ าค ่า เส ืยห ายจาก บ ุค ค ล ท ี่เก ี่ยว ข ้อ งไล ้ต าม บ ท บ ัญ ญ ัต ิป ีอ งม าต รา 
25 ป ีอง? U n i t e d  S t a t e s  C ode A n n o t a t e d

ส่าหรับกฎหมายไทยไม่ไต้กำหนดนิติก ัมหันอลักษณะนี่ไว้ แต่ก็ไม่ได้บัญญัติ 
ห้าม ด ังน ั้นค ู่ก ัญญาอาจทำข ้อตกลงด ังกล ่าวโดยอาด ัยบทบ ัญญ ัต ิท ั่วไปของกฎหมายได ้ 
การน ่าเอาบทบ ัญญ ัต ิท ั่วไปมาใข ้บ ังด ับก ่อเก ิดป ัญหาก ัญญ าไม ่เป ็นไปตามวัตถ ุประส ํงค ่ 
ของคู่กัญญา เส่น ส ำลอาจต ีความ ว ่าก ัญ ญ าด ังกล ่าวข ัดต ่อความ ส ํงบ เร ียบ ร ้อยและ 
สืลธ รรมอันดของประส ่าชนเป ็นต ้น

ดังน ั้นกฎหมายควรกำหนดนิติก ัมน ันธิระหว่างสำนักหักบัญธิก ับนายหน้า 
ให ้ก ัด เจน ว ่า เม อ ส ำน ัก ห ักบ ัญ ธ ิไต ้ส ่าระค ่า เส ิยห ายแล ้วส ำม ารถ ใส ่ส ิท ธ ิไล ่เ บยจาก 
นายห น ้าไต ้

3 .6  น ิต ิก ัมหันอระหว่างสำนักหักบ ัญกัก ับตลาดนี่อขายสินค้า 
เกษ ตรล ่วงห น ้า ตลาดให้หลักประกันแก่สำนักหักบัญกัว่า หากสำน ักงาน ไต ้ส ่าระ 
ค ่า เ ส ืยหายแทนสำมารถเร ีฮกร ้องให ้ตลาดส ่าระห น ั้แทน ผ ู้?!อห ร ีอผ ู้ขายได ้ ดังนัน 
น ิต ิก ัมห ันอระหว่างสำน ักห ักบ ัญกัก ับตลาดแบ่งได้ด ังน ี่

3 . 6 . 1  นิติกัมหันอในฐานะ เ ป็นผู้ให้หลักประกัน
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ตลาดจะให้หลักประกันแก'สำนักหักบัญสิว่า หากส ่าน ักห ักบ ัญ ส ิไต ้ส ่าระค ่าเส ืยหาย 
แทนผู้$ อห ร ือผ ู้ไท ยแล ้วส ่ามารถเ ร ีอกร ้องไห ้ตลาดส ่าระห น ด ังกล ่าวไต ้

3 . 6 . 2  น ิต ิล ้มพ ันธิในฐานะเป ็นผ ู้ร ับล ่วงส ิทธิ เม ี่อ 
ตลาดไต ้ส ่าระห นดังกล ่าวแล ้ว ลามารถรับล ่วงส ิทธิป ีองส ่าน ักห ักบ ัญส ิทำการ 
เร ียก ร ้อ ง เอ าเง ิน ด ังก ล ่าว 'จ าก ผ ู้ผ ิด ล ้ญ ญ า

การเก ิดน ิต ิล ้มพ ันธระหว่างสำน ักห ักบ ัญส ิก ับตลาด กฎห มายเก ี่ยวก ับ  
ก า ร เอ ข า ย  สินค้า เกษตรล ่วงหน ้าล ่วนใหญ ่กำหนดให ้ตลาดจะต ้องเป ็นลมาธ ิกของ 
ส่านักงานหักบัญสิ ด ังน ันน ิต ิล ้มพ ันธระหว่างส ่าน ักห ักบ ัญส ิก ับตลาดเก ิดธนเมอตลาด 
ไต ้ส ่ม ัค ร เข ้า เป ็น ล ม าธ ิก ธอ งต ล าด  ส ิงในใบลม ัครจะปรากฎข ้อบ ังค ับระหว ่างสำน ัก  
หักบัญสิกับลมาสิก เล ่น  ข ้อบ ังค ับเก ี่ยวก ับการส ่าระหน ั้ส ิงกำหนดให้ส ่าน ักห ักบ ัญส ื 
จ ะ ต ้อ งส ่าร ะ เง ิน ค ่า เส ือ ห าย  เมอส ่าน ักห ักบ ัญส ิส ่าระหนแล ้วลามารถใข ้ส ิทธ ิไล ่เบอ 
จากตลาดตามกฎข ้อบ ังค ับของตลาด

ส ่าห ร ับ ต ่างป ระเฑ ล เล ่น ป ระเฑ ลส ่องกง ผ ู้จ ัดต ั้งตลาด เ อ ขายส ินค ้า 
ล ่วงหน ้าจะต ้อง เป็นลมาสิกธองสำนักหักบัญสิ ด ังน ั้นจะต้องปฏิบ ัต ิกฎข้อบังคับของ 
ตลาด

การกำหนดนิติล้มพันธแบบนั้มีข้อดีดีอ ทำให ้การส ่าระหน ั้ตามล ้ญญาเ อ  
ขายส ินค ้าล ่วงหน ้าม ีประส ิทธ ิภาพมากขนเพราะหากล ูกหน ั้ก ี่ผ ิดล ้ญญา เจ ้าห น ั้ 
ลาม ารถ ก ี่จะท ำก ารบ ังค ับ ส ่าระห น ั้เอ าจาก ล ก ห น ั้‘โดยตรงหร ีอใข ้ส ิทธ ิไล ่เ บอจาก 
ผ ู้ก ี่เก ี่ยว ข ้อ ง

สำหรับกฎหมายไทยไม่ไต้กำหนดนิติล ้มพันธิระหว่างส่าน ักหักบัญสิก ับ 
ต ล าด ไว ้อ ย ่างข ้ด  เจน  แต่ก็ไม่ไต้บัญญัติห้ามไว้ ด ังน ั้น การท ำข ้อตกลงเล ่น น ั้อาจ 
ท ำไต ้‘โดยอาคัยบทบัญญัติท ั่วไปของกฎหมาย การน ำเอ าบ ท กฎ ห ม ายท ั่วไป ม าใข ้ 
ท ำให ้เก ิด บ ัญ ห าเพ ราะลาลอาจถอว ่าข ้อต กล งด ังก ล ่าว เป ็น การข ัด ต ่อด ีลธ รรม อ ัน ด ี 
ห ร ีอความ ล งบ เร ียบ ร ้อยของป ระชาชน  ห ร ีอ เก ิดผลส ิงไม ่ตรงก ับว ัตถ ุประลงค ่ฃอง 
ค่ล้ญญาแต,ละฝาย

ดังนั้นประ เฑลไทอลมควรบัญญัติกำหนดนิติล ้มพันธิระหว่างตลาดกับส่าน ัก
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หักบัญช้ให้ให้สัด เ จน ใดยกำหนดว่าหากส่านักหักบัญช้ได้ส่าระ เง ินค่า เส ิยหายแทน 
ลู ่ส ัญญาฝารใดแล้ว สามารถใช ้ส ิทธ ิไล ่ เบย เ อาจากดลาดได ้

3 . 7  นิติลัมนันธ์ระหว่างตลาดกับนายหน้า นายหน้าหมายถง  
บดคลที ่ เข้าไปทำหน้าที ่เ อ ขายหร ือให ้ค ่าแนะนำเก ี ่ยวก ับการ เ อ ขายสินค้าล่วงหน้า 
แก่ลูกค้า นายหน้าท ี ่ส ่ ามารถเข ้าทำลัญญาเ อ ขายในตลาดได ้จะต ้องเน ้นสมาส ัก  
ของตลาด นิติลัมนันธระหว่างนายหน้ากับตลาดแบ่งได้คังน

3 . 7 . 1  นิติลัมนันธในฐานะเน้นผู ้ ให้หลักประกัน นายหน้า 
เน้นผู ้ ให้หลักประกันแก่ตลาดว่า หากตลาดต ้องส ัาระหนค ่า เส ิย ห า ย ใน ร า ย ก าร  
l iaขายสังนายหน้าเน้นตัวแทน ตลาดสามารถเร ืย กร ้อง เง ิน ต ังกล ่าวจากนายหน ้า  
ได ้

3 . 7 . 2  นิติสืมหันธิ ในฐานะเน้นผู ้รับส่วงสิทธิของตลาด 
เมอตลาดได ้ส ัาระหนค ่า เส ิยหายให ้ก ับตลาดแทนล ูกค ้าแล ้วสามารถเร ืยกร ้องเอา  
เง ินค ังกล ่าวจากล ูกค ้าใดยอาค ้ยส ิทธ ิของตลาด

ตังนันนิติล ัมนันธิระหว่างนายหน้าก ับตลาดจงเกิดขนเมึ ่อนายหน้าเข ้า 
เน ้นสมาส ักของตลาดเนอทำการ เ อ ขาย ใดยนายหน้าจะต้องปฏิบัติตามกฎ 
ข้อบังคับของตลาดนอกจากนหากตลาดได้ส่าระหนแทนลูกค้าที ่ผ ิดลัญญาแล้ว 
สามารถใส ัส ิทธ ิไล ่ เบยจากนายหน้า  และล ูกค ้าได ้

ส ่าหร ับในต่างประ เทค่  เ ส่นประ เ ฑค่สหรัฐอ เ มริกาได้กำหนดนิติลัมนันธิ  
ระหว่างนายหน้ากับตลาดไว ้ว ่านายหน้าสังเน้นสมาสักของตลาดต้องปฏิบ ัต ิตามกฎ  
ข้อบังคับของตลาด เส่นหากลูกค้าของนายหน้าคนใดผิดลัญญาเ อ ขายล่วงหน้า หาก 
ตลาดได้ส ่าระหนแทนล ูกค ้าแล ้วสามารถใช ้ส ิทธ ิไล ่  เ บฮ เ อาจากนายหน้าและล ูกค ้า  
ได้

ส่าหรับกฎหมายไทยไม่ได้บัญญัติกำหนดนิติลัมนันธตังกล่าวไว้  แต่ไม่  
บัญญัติห้ามมิให้ลู ่ลัญญาทำความตกลงดังกล่าวโดยอาคัยบทบัญญัติของกฎหมายทั ่วไป 
แต่การที ่ ไม ่ม ืบฑกฎหมายเฉนาะฃนมาอาจก่อให้ เก ิดบ ัญหาเส ่น ค ่าลนินากษาว่า  
ลัญญาคังกล่าวใช ้ไม่ได ้  หรือไม่ได้ เน้นไปตามวัตถุประสงค้ของลู ่ล ัญญา เน้นตัน
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ด้งนั ้นควรมีการกำหนดนิติกัมนันสระหว่างตลาดกับนายหน้า โดยบัญญัติ 
ว ่า ก ำห น ดให ้ต ลาด ส ำม ารถ เร ีย ก ร ้อ ง เอ าค ่า  เสิยหายที ่ตลาดไต้ส ่าระไปตามกัญญา  
จากนายหน้า  เมอนายหน ้าไต ้ส ่าระหน ั ้ด ้งกล ่าวแล ้วสามารถเร ียกร ้อง เอาจาก  
ลูกค้าได้

จากการสิกษานบว่าการกำหนดนิติก ัมนันสด้งกล่าวนั ้ม ีข้อคืคือทำให้  
ประสิทธิภานของการส่าระหนั ้มีสูงขิ ่นและผู ้ที ่ เข ้ามาทำกัญญาสามารถที ่จะเที ่อมั ่น 
ว่าจะต้องมีการปฏิบัติตามกัญญา เนราะการกำหนดนิต ิก ัมน ันสด ้งกล่าวเม ีนการ  
กำหนดนิติกัมนันธีหลายม่ายที ่กัดเจน ข้อเ สืยคือ การกำหนดนิติกัมนันธีด้งกล่าว 
จะมีความกับสนเนราะมีการกำหนดสิทธิหน้าที ่และความรับผิดแตกต่างก ันไปตาม 
แต่ประเภทของลู ่กัญญา เมอนิจารททจากข้อค ืและข้อเส ิยแล ้วเห ็นว ่าสมควรนำ  
ว ิธ ีการด ้งกล ่าวมาใก ั เน ิ ่อ เน ิ ่มประส ิทธ ิภานในการส ่าระหนั ้  แต ่จากการสิกษานบ  
ว่ากฎหมายไทยไม่ไต้กำหนดนิติก ัมนันธีระหว่างลู ่ก ัญญาไว้โดยกัดเจน แต่กฎหมาย 
ไทยก็มีได้บัญญัติห้ามมีให้กำหนดนิติกัมนันธีระหว่างลู ่กัญญาโดยอาคัยบทกฎหมาย 
ทั ่วไป ด้งนั ้นลู ่กัญญาอาจตกลงกำหนดนิติกัมนันอด้งกล่าวไต้  แต่การกำหนด 
นิติก ัมนันธ ีโดยอาค้ยบทกฎหมายทั ่วไปไดยไม่ม ีกฎหมายที ่ ใข ้บ ังค ับเฉนาะเจาะจง  
อาจก่อให้ เก ิดผลที ่ ไม ่ตรงตามเจตนาของลู ่ก ัญญา เส่นลู ่กัญญาทำกัญญา$ อขายสินค้า 
เกษตรล่วงหมีทเมอครบกำหนดตามกัญญา ผู ้แอไม่ปฏิบัติตามกัญญา ผู ้ขายจงนำคด 
ขนสู ่สาลเนิ ่อให้§ ขาดข้อนินาท การให้ข ้อกฎหมายแก่ก ัญญา^อขายสินค้าล ่วงหน้า 
ทำไต ้หลายประการ ด้งนั ้นหากสาลถอว่าก ัญญาด้งกล่าวเมีนกัญญาจ้างทำของ 
หรีอกัญญาบัญธี เ ต ิ ใเสะนัดอาจทำให้การทำกัญญาไม่ตรงตามวัตถประสงค่  เมีนต้น 
ด้งนันเนิ ่อให้ เก ิดความก ัดเจนในการทำก ัญญาและประสิทธ ิภานการส่าระหนั ้  
กฎหมายไทยควรกำหนดนิติกัมนันสระหว่างลู ่ก ัญญาให้กัดและกำหนดนิติกัมนันธี  
ระหว่างผู ้^อ ผู ้ขาย ล่านักหักบัญธีผู ้ลงทน นายหน้าให้ก ัดว ่า เมอครบกำหนด 
ตามกัญญาแล้ว หากลู ่กัญญาม่ายใดไม'ปฏิบัติตามกัญญา ล่านักหักบัญธีจะต้องทำ 
หน้าที ่ส ่ าระเง ินค่าเสียหายแก่ลู ่ก ัญญาอีกม่ายหนิ ่ง เมอส ่าระแล ้วส าม ารถ ใก ั  
สิทธิไล่  เ บอไต้ตามกฎหมาย
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ส่าหร ับการแอขายข้าวล ่วงหน้าบ ัจจ ุบ ันได้ถกห้ามโดยประกาฬกระทรวง  
เกษตราสการ  เ รอง ห ้ามตกข ้าวแก่ชาวนา จ . ส . 1239  แ ง บัญญัติว่าห้ามมิให้ผู ้ มิ 
ทุนรอนทำการออกทุนให้ก ับชาวนาและกำหนดให้ส ่าระหนั ้ เป ็นข้าวหริอก า ร แ อ เข้เอ 
ข้าว ดังนั ้นหากยกเลิกประกาศฉบับนั ้อนญาตให้มิการทำกัญญาแอขายข้าวล ่วงหน้า  
ได้  บัจจบันกฎหมายไทยไม่ได้มิบฑบัญญัติกำหนด เ ร อ ง ก า ร แอขายล ่วงหน้าไว ้ โดย  
เฉพาะ ดังนั ้นคู ่กัญญาอาจเลือกใข้บทบัญญัติ ในประมวลกฎหมายแน่งและพาณิชย่ได้  
หลายลักษผะ แ ง กัญญาแต่ละประเภทกำหนดผลทางกฎหมายกี ่ต ่ างก ัน ด ังนันสมควร 
มิบฑบัญญัติกลางกี ่กำหนดนิติกัมพันธระหว่างคู ่กัญญาใข้ข้ดเจน เส่น เล ืยวก ับการแอ  
ขายสินค้า เกษตรล่วงหน้าทั ่วไป

ส่วนยาง บัจจบันแม้จะไม่มิกฎหมายกำหนดห้ามมิให้มิการแอข าย ย าง  
ล่วงหน้า แต ่การแอ ขายยางล่วงหน้าประสบบัญหาด้านความเแอล ือของผ ู ้แอ ทำ 
ให้ธ ุรก ิจแอชายยางล ่วงหน้าไม ่พ ัฒนาไปเท ่าทควร ค ังน ันสมควรนำมาตรการทาง  
กฎหมายเก ี ่ยวก ับการแอ ขายสินค้าล่วงหน้าโดยการกำหนดน้ติก ัมพันธระหว่าง 
คู ่ก ัญญาหลายน่ายเพี ่อให้ เก ิดความเแอมั ่น'ในการบังค ับตามกัญญาเส่นเดียวกับ 
สินค้า เกษตรทั ่วไป
4. บัญหาเก ี ่ยวก ับ ความเป ็น ธรรมในการแอ ขายสินค้าล่วงหน้า

ก า ร แอ ขายสินค้า เกษตรล่วงหน้าแบบมิระบบ( F u t u t u r e s  C o n t r a c t ) 
มิวัตถประสงค้  เพอลดความเก ี ่ฮงจากราคาส ินค ้าและด้นทุนการผล ิตชองสินค ้าข ้น  
ต่อไปและทำให ้กลไกแห ่งราคาทำงานได ้อย ่างสมบ ูรณ บางครังมิผู ้ ไม่สุจริต 
แสวงหาผลประโยชน์ก ี ่ ไม ่ชอบ เส่น การหลอกลวงเก ี ่ยวก ับการประกอบธ ุรก ิจ  
ก า ร แ อ ขายโดยอาส ัย ข ้อม ูลวงใน( I n s i d e r  T r a d i n g )  ดังน้นจงจำเป็นจะต้อง  
มิหล ักการควบค ุมการประกอบธ ุรก ิจด ังกล ่าวเพ ี ่อให ้ เก ิดความเป ็นธรรมในการ  
แ อ ขายโดยอาลัยหลักปร ัชญากี ่ว ่ า" 23 ทุกคนควรจะมิ  เสร ิภาพก ี ่จะกระทำการส ิงใด 21

2 1 อำนวย ปะติ เส กิรมย่ลักติ  สาสุนีย ตลาดแอขายสินค้า เกษตร  
ล่วงหน้า หน้า 6 9 .
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ได ้โดย เ ล่รื ตราบเท ่าท ี ่การกระทำป ีอง เป ิาน ั ้นไม ่ เป ็น การทำลายโอกาล ่อ ัน เด ียว  
กันปีองบุคคลกี ่น "จากหลักการและปร ัชญาดังกล ่าวทำให ้ม ีการกำหนดหล ักเกณท์  
เก ี ่ยวก ับความเป ็นธรรมในการ เ อ ขายสินค้าล่วงหน้าดังนิ ่

4 . 1  ก า ร เ อ ขายสินค ้าจะค้อ งกระทำด ้วยการประม ูลราคา  
ระหว่างผู ้ เ อ และผู ้ขายเน ิ ่อให ้ เก ิดการแข ่งข ันด ้านราคาสินค ้าล ่าหร ับส ินค ้าแต ่ละ  
ป ร ะ เภ ท แ ล ะ ก า ร แ อ ข าย จ ะ ค้อง ก ร ะ ท ำ โด ย เล ่ร ื  ทั ้ งนิ ่ เนิ ่อเบัดโ อ กาให้ผู ้ เ อ และ 
ผ ู ้ขายล ่ามารถทำความตกลงทำล ัญญา เ อ ปีาฮสินค้าล ่วงหน้าได้อย ่าง  เ ล่รืและ
ทำให ้กลไกแห ่งราคาทำงานได ้อย ่างล ่มบ ูรณ

4 . 2  ก า ร เ อ ปีายส ินค้าต ้องม ีความคล ่องในการ เ อ ขาย การทำ 
ล ัญ ญ า เอขายสินค ้า  เกษ ต รล่วงหน้าแบบมีระบบล่วนใหญ่จะมีการกำหนดรูปแบบของ 
ล ัญญาไว ้ เป ็นมาตรฐานเด ียวก ันเนอความล ่ะดวกในการ เ อ ขาย เนราะหากปล ่อย  
ให้คู ่ล ัญญาแต่ละฝายมากำหนดข้อลัญญาเองอาจทำให ้ต ่ล ัญ ญ าแต'ละฝายจะต้องเ  สิอ 

เ ว ล า ใ น ก า ร ต ร ว จ ล ่อ บ ข ้อได ้ เปร ียบ เส ีย เปร ืย บและทำให ้การ เ อ ขายไม่พัฒนาเท่าที ่  
ควร

4 . 3  การา!เอขายต ้องให้ความเป็นธรรมแก่คู ่ล ัญญาฑกฝาย ดังนัน 
ใ น ก า ร เ อ ขายสินค้าล ่วงหน้าจังมีข้อกำหนดห้ามิ ให ้ม ีการ เ อ ขายโดยการอาด ัยข ้อม ูล  
วงใน หร ือการ เ อ ขายท ี ่ม ีล ักษณะเป ็นการเก ็งกำไรมากเก ินไป หร ือการ เ อ ขายที ่
เป ็นการล ่ร ้ างราคาส ินค ้า  หรือการปล่อยข้อมูลข่าวล่ารที ่ทำให้บุคคลที ่  เข ้า ท ำ ก า ร  
เ อ ขายล ่วงหน ้า เข ้า ใจผ ิด เก ี ่ ยวก ับ การ เ อ ขายสินค้า เกษตรล่วงหน้า  เป็นตัน

4 . 4  บัจจ ุบ ันประเฑล่ไทยยังไม'มีกฎหมายเกี ่ยวกับการเ อ ขาย 
ล่วงหน้าโดย เฉนาะ ดังนันจงไม่ได้บัญญัตควบคมการกระทำที ่ ไม ่  เป็นธรรม 
เก ี ่ยวก ับการ เ อ ป ีายด ังกล ่าวไว ้ โดยเฉน าะ  แต่ก็ล่ ามารถนำเอาบทบัญญัติกฎหมาย 
ทั ่วไปมาใข้บังคับได้ดังนั ้

4 . 4 . 1  ก า ร เ อ ขายโดยอาส ืฮข ้อม ูลภายใน เข่น การ  
ที ่ผ ้จ ัดการบร ิษ ัทเอขายสินค ้าเกษตรล่วงหน้ารายหนิ ่งได ้แนะนำให้ล ูกค ้าหรือ 'พนักงาน 
ของบร ิษ ัทตนทำการเอขายก ับตนโดยการอาด ัยข ้อม ูลเก ี ่อวก ับราคาส ินค ้าและ
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แนวโน้มของราคาสินค้าที ่ตนได้ทราบก่อนลูกค้าประมาณ 10 นาที  เข ้าทำการ![อ  
ขาย การกระทำดังกล ่าวถือว ่าผ ู ้ประกอบการเป็นผู ้ม ีตำแหน่งหน้าที ่หร ือเป็น  
ผู ้ประกอบวิชาข้นสิงล ูกค ้าให้ความเข้อถือได้ร ับทราบข้อมูลเ  ก ี ่ยวกับการข้อขาย 
สินค้า เกษตรล่วงหน้าและน่า  เอาข ้อม ูลด ังกล ่าวมาเป ็นประโยชนกับตน แต่ เมอ 
ข้อมูลดังกล่าวไม่ ใข้ เป็นข้อมูล เกี ่อวกับอตสำหกรรมหรือการค้นนบหรือการประดัษฐ 
จงไม ่ถ ือว ่า เป ็นความผ ิดฐานเน ิคเผยความล ับตามประมวลกฎหมายอาญามาตรา  
324  แต ่อย ่างใด

4 . 4 . 2  การน่าล ัญญาปลอมมาขาย เข้น การที ่
ผู ้ประกอบการนำ เ อาล ัญญาข้อขายสินค ้าล ่วงหน้าปลอมมาทำการข้อขายในบางคร ั ้ ง  
ถ ือว ่า เป ็นการหลอกลวงบ ุคคลอนด ้วยข ้อความอ ันเป ็นเท ็จหร ือการป ันราคาเนอให ้  
ได ้ไปสิงทร ันย ่ส ินจากล ูกค ้าบางรายถือว ่า เป ็นการกระทำความผ ิดฐานฉ ้อ‘โกงตาม 
ประมวลกฎหมายอาญามาตรา 341  สิงมีอัตราโทษจำคุกไม่กินสำมทีหรือปรับ 
ไม่ เกินหกนันบาท หรือทั ้ งจำทั ้งปรับ

4 . 4 . 3  การเผยแนร ่ข ้อม ูลเท ็จ  เข้น การบอกกล ่าว  
ข้อมูลข่าวสำรที ่ เป็นเท็จแก่ผู ้ลงทน หรือ การที ่ผ ู ้ประกอบการหรือบุคคลภายนอกได้  
บอกข้อมูลข่าวสำร เก ี ่ยวก ับราคาข ้าวท ี ่ทำการส ิงทำให ้ผ ู ้ลงทนเก ิดความตกใจ  
เก ี ่ยวก ับข ่าวล ือด ังกล ่าวถ ือว ่าการกระทำด ังกล ่าวเป ็นความผ ิดตามประมวลกฎหมาย  
อาญามาตรา 384  สิงมีอ ัตราโทษจำคุกไม่ เก ินหนงเดอโ*หรือปรับไม่ เก ินหนงนันบาท 
หรือทังจำทังปรับ

4 . 4 . 4  การสิกชวนให้ผ ู ้อนเข้าร ่วมลงทุนในก ิจการข้อ  
ขายสินค้า เกษตรล่วงหน้า

คำนินากษาฎีกาที ่  8 7 7 / 2 5 3 7  คาลฎีกาได้ว ินิจฉัยว ่า การท ี ่จำเลยก ับ  
นวกได้สิกชวนผู ้ เส ิยหายทั ้งสิบคนและบุคคลอนให้น่าเง ินมาลงทุนกับริษัทเนอ 
ประกอบธ ุรก ิจข ้อขายส ินค ้าล ่วงหน ้าเนอเก ็งกำไร ทั ้งๆ ที ่จำเลยรู ้อยู ่ว ่ าบริษัท อ 
ไม่มีวัตถประส ํงค ้ ในการประกอบก ิจการด ังกล ่าว และการประกอบก ิจการตามท ี ่
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อ ้ า ง จ ะ ม ีฃ น ไ ม ่ ไ ด ้ แ น ่น อ น ก า ร ก ร ะ ท ำ ข อ ง จ ำ เ ล อ ก ับ พ ว ก เ ป ็น ก า ร ห ล อ ก ล ว ง ผ ู ้ เ ส ีย ห า ย  

กับ'พวกทั ้ งสิบคน แ ล ะ บ ุค ค ล ท ั ่ ว ๆ ไ ป ไ ม ่จ ำ ก ัด ว ่ า เ ป ็น ไ ค ว  อ ัน เ ป ็น ก า ร ห ล อ ก ล ว ง  

ป ร ะ ช า ช น ด ้ว ย ก า ร แ ส ด ง ข ้อ ค ว า ม อ ัน เ ป ็น เ ท ็จ ห ร อ ป ก ป ิด ข อ ค ว า ม จ ร ิ ง  อ ั ง ค ว ร บ อ ก  

ไ ห ้ แ จ ้ง า : ด อ เ จ ด น า ท ุจ ร ิต ท ำ ใ ห ้ผ ู ้ เ ส ี ย ห า ย ท ั ้ ง ส ิบ ค น ห ล ง เ ท ี ่ อ แ ล ะ ม อ บ เ ง ิน ไ ห ้แ ก ่จ ำ เ ล ย  

ก ับ พ ว ก ไ ป จ ำ เ ล ย จ ้ง ม ีค ว า ม ผ ิด ต า ม ป ร ะ ม ว ล ก ฎ ห ม า ย อ า ญ า  ม า ต ร า  3 4 3  ว ร ร ค น ร ก  

แ ล ะ ก า ร ก ร ะ ท ำ ข อ ง จ ำ เ ล ย ก ับ พ ว ก ด ้ ง ก ล ่ า ว เ ป ็น ก า ร ก ู ้ ย ืม เ ง ิน ต า ม พ ร ะ ร า ช ก ำ ห น ด  

ก า ร ก ู ้ ย ืม เ ง ิน ท ี ่ เ ป ็น ก า ร ฉ ้อ ไ ก ง ป ร ะ ช า ช น  พ . ส .  2 5 2 7  ม า ต ร า  3 ว ร ร ค แ ร ก  แ ละ  

เ ป ็น ก า ร อ ัก ช ว น ว ่ า ไ น ก า ร ก ู ้ ย ืม เ ง ิน จ ำ เ ล ย ห ร ิอ บ ร ิษ ัท  อ .  จ ะ จ ่ า ย ผ ล ป ร ะ โ อ ช น ่ต อ บ  

แ ท น ใ ห ้ส ูง ก ว ่ า อ ัต ร า ด อ ก เ บ ย ไ ห ้ก ู ้ ย ืม ข อ ง ส ถ า บ ัน ก า ร เ ง ิน ท ี ่พ ี ง จ ่ า ย ไ ด ้  โ ด ย จ ำ เ ล ย ร ู ้  
ห ร ิอ ค ว ร ร ู ้ อ ย ู ่ แ ล ้ว ว ่ า จ ำ เ ล ย ห ร ิอ บ ร ิษ ัท  อ จ ะ น ำ เ ง ิน จ า ก ผ ู ้ เ ส ี ย ห า ย ท ั ้ ง ส ิบ ค น  หริอ 

ร า ย อ น ม า จ ่ า ย ห ม น เ ว ีย น ใ ห ้แ ก ่ผ ู ้ เ ส ี ย ห า ย ท ั ้ ง ส ิบ ค น ห ร ิอ โ ด ย จ ำ เ ล ย ร ู ้ ว ่ า จ ำ เ ล ย ห ร ิอ  

บริษัท อ . ไม,ส า ม า ร ถ ป ร ะ ก อ บ ก ิจ ก า ร ใ ด ๆ โ ด ย ช อ บ ด ้ว ย ก ฎ ห ม า ย ท ี ่ จ ะ ใ ห ้ผ ล ป ร ะ โ อ ช น ่  
ต อ บ แ ท น พ อ เ พ ีย ง ท ี ่ จ ะ น ำ ม า จ ่ า ย ล อ ก เ บ ย ต า ม ก ัญ ญ า ไ ด ้  แ ล ะ เ ป ็น เ ห ต ุ ใ ห ้ จ ำ เ ล ย ก ับ  

พวกห ร ิอบร ิษ ัท  อ .  ไ ด ้ก ู ้ ย ืม เ ง ิน ไ ป  จ ำ เ ล ย จ ้ ง ม ีค ว า ม ผ ิด ต า ม  ม า ต ร า  4 , 1 2  แห่ง  

น ร ก . ด ้ ง ก ล ่ า ว อ ืก บ ท ห น ิ ่ ง 22
4 . 4 . 5  ก า ร แ อ ข า ย ห ล อ ก ล ว ง โ ด ย ไ ม ่ม ี ' ก า ร  เ ปล ี ่ ย น  

ก ร ร ม ส ิท ธ ิอ ย ่ า ง แ ท ้จ ร ิ ง  เอ ัน  ก า ร ท ี ่ ผ ู ้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ท ำ ก า ร 7เ อ แ ล ะ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า  

ข อ ง ต น เ อ ง โ ด ย ไ ม ่ม ีก า ร เ ป ล ี ่ ย น แ ป ล ง ก ร ร ม ส ิท ธ ิ ไ น ส ิน ค ้ า  แ ด ่ก ร ะ ท ำ ใ ห ้บ ุค ค ล  

ภ า ย น อ ก เ ท ี ่ อ ว ่ า ม ี ก า ร $ อ ข า ย เ พ อ ไ ห ้บ ุค ค ล ภ า ย น อ ก เ ข ้ า ไ ป ท ำ ก า ร แฮข า ย  กฎ ห ม าย  

ไม ่ ได ้บ ัญญ ัตว ่ า  เ ป ็น ค ว า ม ผ ิด ห ร ิอ ก ำ ห น ด โ ท ษ ไ ว ้ โ ด ย  เ ฉ พ า ะ  แ ด ่ก า ร ก ร ะ ท ำ ด ั ง ก ล ่ า ว  

หากผู ้ ,ก ร ะ ท ำ ม ี  เ จ ต น า ท ี ่ จ ะ ไ ด ้ท ร ัพ ย ่ส ิน จ า ก บ ุค ค ล อ น ไ ป อ า จ เ ป ็น ค ว า ม ผ ิด ฐ า น ฉ ้อ โ ก ง  

ต า ม ป ร ะ ม ว ล ก ฎ ห ม า ย อ า ญ  า ม า ต ร า  3 4 1  ห ร ิอ ถ ้ า เ  ป ็น ก า ร ก ร ะ ท ำ ข อ ง ช อ ง  

ผ ้ป ร ะ ก อ บ ก า ร ธ ุร ก ิจ แอ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า เ พ อ ม ี เ จ ต น า ท ี ่ จ ะ ร ะ ด ม ท ุน จ า ก ป ร ะ ช า ช น

2 2 ค ำ พ า ก ษ า ฎ ีก า  พ.  ส .  2 5 3 7  ( ก ร ุ ง เ ท พ ม ห า น ค ร  ะ ส า น ัก ง า น ล ่ ง  

เ ส ร ิม ง า น ต ุล า ก า ร  2 5 3 8 )  หน้า 1 3 8  .
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โ ด ย ม ีก ร ะ บ ว น ก า ร จ ่ า ย ผ ล ต อ บ แ ท น ใ น อ ัต ร า ท ี ่ ก ํ ง ก ว ่ า ก ฎ ห ม า ย ก ำ ห น ด อ า จ ะ : เ ป ็น  

ค ว า ม ผ ิด ต า ม น ร ะ ร า ช ก ำ ห น ด ก า ร ก ู ้ ย ืม เ ง ิน อ ัน เ ป ็น ก า ร ฉ ้อ โ ก ง ป ร ะ ช า ช น  น . ก ํ .
2 5 2 7  ม า ต ร า  4

4 . 4 . 6  ก า ร ป ัน ต ล า ด  ห ม า ย ถ ง ก า ร ท ำ ใ ห ้ต ล า ด เ ก ิด  

ค ว า ม ว ุ ่น ว า ย ห ร ือ เ ก ิด ค ว า ม ไ ม ่ม ั ่น ใ จ ใ น ร ะ บ บ ต ล า ด แอ ข า ย ล ่ว ง ห น ้ า  เ ข ้น ก า รแอ ธ า ย  

ส ิน ค ้ า ใ น ร า ค า ต า แ ล ะ เ ก ็บ ร ว บ ร ว ม ไ ว ้ข า ย  เ ม อ ร า ค า ส ิน ค ้ า ด ั ง ก ล ่ า ว ม ี ร า ค า ก ํ ง  ก็ 

ท ำ ใ ห ้ร า ค า ส ิน ค ้ า ด ั ง ก ล ่ า ว ต ก ต ั ๋ า  เป ็นด ้น
4 . 4 . 7  ก า ร แ อ ข า ย โ ด ย ก า ร เ ข ้ า เ ป ็น ค ู ่ ล ัญ ญ า เ อง เข ้น  

ก า ร ท ี ่ น า ย  ก เ ป ็น ทั งผู้$ อ แ ล ะ ก ู ้ ข า ย ใ น ข ณ ะ เ ด ีย ว ก ัน  เป ็นด้น
4 . 5  ล ่ า ห ร ับ ต ่ า ง ป ร ะ เ ฑ ก ํ เ ข ้น ป ร ะ เ ฑ ก ํก ํห ร ัฐ อ เ ม ร ัก า ไ ด ้ก ำ ห น ด  

ห ล ัก เ ก ณ ฑ เ ท ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ป ร ะ ก อ บ ส ร ก ิจ แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้า แ บ บ ม ีร ะ บ บ ด ัง น
4 . 5 . 1  ห ้ า ม ม ี ใ ห ้ม ีก า ร แ อ ข า ย ใ น ล ัก ษ ณ ะ ท ี ่ เ ป ็น ก า ร ป ัน ร า ค า  

ส ิน ค ้ า ห ร ือ ก า ร แ อ ข า ย ท ี ่ เ ป ็น ก า ร ? ( ร ้ า ง ร า ค า ห ร อ ก า ร ก ร ะ ท ำ ท ี ่ท ำ ใ ห ้บ ุค ค ล ท ี ่น เ ข ้ า ใ จ  

ผ ิด ว ่ า ม ีก า ร ! [ อ ข า ย  ( W a s h  S a l e )  เ ข ้น ก า ร ท ำ ก า ร แ ฮ ห ร ือ ข า ย ใ น ข ณ ะ เ ด ี ย ิ ว ก ัน  

เ น อ ท ำ ใ ห ้บ ุค ค ล ท ี ่น เ แ อ ว ่ า ม ีก า ร แ ฮ ข า อ  เป ็นด ้น
4 . 5 . 2  ก า ร แ อ ข า ฮ ท ี ่ ม ี ล ั ก ษ ณ ะ เ ก ็ ง ก ำ ไ ร ม า ก เ ก ิน ไ ป โ ด ย  

ใ น ส ิน ค ้ า แ ต ่ล ะ ป ร ะ เ ภ ท  ต ล า ด แอข า ย ส ิน ค ้ า  เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า แ ต ่ล ะ แ ห ่ง จ ะ ก ำ ห น ด  

จ ำ น ว น ส ิน ค ้ า ท ี ่ผ ู ้ป ร ะ ก อ บ ก า ร แ ต ่ล ะ ร า ย จ ะ ท ำ ก า ร แอ ข า ย ไ ด ้ ใ น แ ต ่ล ะ ข ้ว ง  เ ว ล า  เข้น 

ข ้า ว ก ำ ล ห ้ า ม แ อ เ ก ิน ก ว ่ า ห น ง ล ้ า น บ ุช  เ ช ล  เป ็นด้น
4 . 5 . 3  ห ้ า ม ก า ร บ อ ก ข ่ า ว ก ำ ร เ ท ี ่ ย ว ก ับ ร า ค า ส ิน ค ้ า แ ล ะ  

ค ว า ม ค ้อ ง ก า ร ท ี ่ เ ป ็น เ ก ็จ จ น ก ร ะ ท ั ่ ง ท ำ ใ ห ้บ ุค ค ล ท ี ่น เ ข ้ า ใ จ ผ ิด  เ ข ้น ก า ร ป ล ่อ ย ข ้ า ว  

เ ท ี ่ ย ว ก ับ ค ว า ม ต ้อ ง ก า ร ข ้ า ว ข อ ง ป ร ะ เ ท ก ํบ ร า ส ิล ว ่ า ม ีค ว า ม ต ้อ ง ก า ร ข ้ า ว จ ำ น ว น ม า ก  

แ ง ไ ม ่ เ ป ็น ค ว า ม จ ร ิ ง  ท ำ ใ ห ้ผ ู ้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ท ำ ก า ร แ อ ข า ย ล ่ ว ง ห น ้ า ข ้ า ว แ ล ะ ร า ค า ข ้ า ว  

เ ป ท ี ่ ย น แ ป ล ง อ ย ่ า ง ร ว ด  เ ร็ว
4 . 5 . 4  ห ้ า ม ม ิ ใ ห ้ม ีก า ร แ อ ข า ย โ ด ย ก า ร อ า ส ืย ข ้อ ม ูล ว ง ใ น  

ข อ ง ต ล า ด ( I n s i d e r  T r a d i n g )  ใ น ฐ า น ะ ท ี ่ ต น เ ป ็น ผ ู ้บ ร ิห า ร ห ร ิอ เป ็น ผ ู ้ท ี ่ ก ำ ม าร ถ
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ท ร า บ ข ้อ ม ูล เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย แ ล ะ น ำ เ อ า ข ้อ ม ูล ด ั ง ก ล ่ า ว ม า แ อ ข า ย เ พ อ เ ป ็น ก า ร  

เ อ า เ ป ร ี ย บ แ ก ่ผ ู ้ป ร ะ ก อ บ ก า ร ร า ย อ ื ่น เ ป ็น ด ัน
ข ้อค ้ฃ อ ง ก า ร ม ีข ้อ บ ัง ค ับ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้า  

ป ร ะ ก า ร แ ร ก  ท ำ ใ ห ้ม ีก ป ็ เ ก ณ ฑ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย ท ี ่ ส ิด เ จ น ส ิง ท ำ ใ ห ้  
ก า ร ! เ อ ข า ย เ ก ิด ค ว า ม เ ป ็น ธ ร ร ม แ ก ่ค ู ่ ส ิญ ญ า ท ุก ฝ า ย เ พ ร า ะ ค ู ่ ส ิญ ญ า แ ต ่ล ะ ค น ส ำ ม า ร ท ี ่ จ ะ  

ม ี โ อ ก า ส ํ ร ับ ท ร า บ ข ้อ ม ูล ข ่ า ว ส ำ ร เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย ด ั ง ก ล ่ า ว แ ล ะ ใ ช ้ข ้อ ม ูล ด ั ง ก ล ่ า ว  

ใ น ก า ร ต ัด ส ิน ใ จ แ อ ข า ย
ป ร ะ ก า ร ท ี ่ส ํอ ง  ก า ร แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ไ ค ้ร ับ ค ว า ม น ิย ม ม า ก ป ีน เ พ ร า ะ  

ป ร ะ ช า ช น เ ห ็น ป ร ะ โ ย ช น ข อ ง ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ด ั ง ก ล ่ า ว
ป ร ะ ก า ร ท ส ำ ม  ก า ร แ อ ข า ย เ ก ิด ค ว า ม ค ล ่อ ง ต ั ว เ พ ร า ะ ค ,ก ัญ ญ า แ ต ่ล ะ ฝ า ย  

ไ ม ่ต ้อ ง ต ร ว จ ส ํอ บ ค ณ ส ํม บ ัต ิ แ ล ะ ค ว า ม ! ท ่ เ แ อ ถ อ ข อ ง ค ู ่ ส ิญ ญ า แ ต ่ล ะ ฝ า ย
ข ้อ เ ส ื ย ข อ ง ก า ร ม ีข ้อบ ั ง ค ับ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้า  

ป ร ะ ก า ร แ ร ก  ก า ร ม ีก ฎ  เ ก ณ ฑ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย ล ่ว ง ห น ้า ท ำ ให ้ค ู ่ ส ิญ ญ า  

ข า ด อ ิส ํร ะ ท ี ่ จ ะ ต ก ล ง ก ัน เ ก ี ่ ย ว ก ับ ข ้อ ส ิญ ญ า แ ต ่ล ะ ข ้อ  ท ำ ใ ห ้ห ล ัก เ ส ร ีภ า พ ข อ ง ก า ร แ ส ํด ง  

เ จ ต น า ไ ม ่ ไ ค ้ ร ับ ก า ร ป ฎ บ ัต ิต า ม
เ ม อ พ ิจ า ร ณ า ข ้อ ด แ ล ะ ข ้อ เ ส ืย ป ีอ ง ก า ร ม ีก ฎ เ ก ณ ฑ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ป ร ะ ก อ บ  

ธ ุร ก ิจ แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า  เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า แ ล ้ว เ ห ็น ว ่ า บ ัจ จ บ ัน ก า ร แ ฮ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร  

ล ่ว ง ห น ้า  ใ น ป ร ะ เ ท ส ํ ไ ท ย ไ ม ่ม ีก ฎ เ ก ณ ฑ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ท ำ ใ ห ้ผ ู ้ ป ร ะ ก อ บ  

ก า ร ท ี ่ ไ ม ่ส ํจ ร ิต อ า ค ัฮ โ อ ก า ส ํท ี ่ ไ ม ่ม ีก ฎ ห ม า ย ใ ช ้บ ั ง ค ับ ท ำ ก า ร ห ล อ ก ล ว ง ป ร ะ ช า ช น  

เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ด ั ง ก ล ่ า ว ท ำ ใ ห ้ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ป ร ะ เ ภ ท น ั ้ ไ ม ่ ไ ค ้ร ับ  

ค ว า ม น ิย ม  ด ั ง น ั ้น ห า ก ม ีก า ร จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า  เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้า ค ว ร จ ะ ม ีก า ร  

ก ำ ห น ด ก ฎ เ ก ณ ท ็ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ เ พ อ ใ ห ้ เ ก ิด ค ว า ม เ ป ็น ธ ร ร ม  โ ด ย ห ้า ม  

ม ิ ใ ห ้ม ีก า ร บ ัน ร า ค า ส ิน ค ้ า  ห ร ีอ ก า ร ท ำ ก า ร แ อ ข า ย โ ค ย อ า ค ัย ข ้อ ม ูล ว ง ใ น  ห ร ีอ ก า ร  

แ จ ้ ง ข ้อค ว า ม ท ี ่ เ ป ็น เ ท ็จ เ ก ี ่ ฮ ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย ล ่ว ง ห น ้ า  เป็นค้น
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5 .  อ ง ค ้ก ร ท ี ่ ไ ข ้ ไ น ก า ร ค ว บ คุม

ป ัจ จ ุบ ัน ก ฎ ห ม า ย ไ ท ย ไ ม ่ไ ด ้ก ำ ห น ด ห น ่ว ย ง า น ห ร อ อ ง ค ุก ร ท ี ่ 'ท า ห น ้า ค ว บ ค ุม  

ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ร ก ิจ ป ร ะ เ ภ ท น ั ้ โ ด ย ต ร ง  ส ำ ห ร ับ ไ น ต ่ า ง ป ร ะ เ ฑ ค ่อ ง ค ้ก ร ท ี ่ ใ ข ้ค ว บ ค ุม  

ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุ ร ก ิ จ เ อ ช า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า แ บ ่ง เ ห ็น ส อ ง แ บ บ ค ือ
5 . 1  ก า ร $ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ท ี ่ อ ย ู ่ ภ า ย ใ ต ้ก า ร ค ว บ ค ุม ด ูแ ล ข อ ง  

ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ท ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัน ย ่ ( S e c u r i t i e s  I n v e s t m e n t  

B o a r d )  เ ข ้น ก า ร เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ข อ ง ป ร ะ เ ฑ ส อ ั ง ก ฤ ษ  เ ห ต ุผ ล ท ี ่ป ร ะ เ ฑ ส  

อ ัง ก ฤ ษ ไ ค ้ร ว ม ก า ร ค ว บ ค ุม ก า ร เ อ ข า ย ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ก า ร เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้า  เ ข้า 

ด ้ว ย ก ัน เ น ร า ะ
5 . 1 . 1  แ น ว ค ด เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ต ุ ้ม ค ร อ ง ก  

อ ัง ก ฤ ษ ม ีค ว า ม เ ห ็น ว ่ า ก า ร ต ุ ้ม ค ร อ ง ผ ู ้ ล ง ล ง ท ุน ค ว ร จ ะ อยู ่ไ น ม า ต ร ฐ  

ส ม ค ว ร แ ย ก ก า ร ค ว บ ค ุม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ร ก ิจ ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ก า ร เ อ ข  

ล ่ว ง ห 1 ท น อ ก จ า ก น  ก า ร ก ู ้ ย ม เ ง ิน เ น อ ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ร ก ิจ โ ต ย ก  

ล ัญ ญ า ไ ข ้ เ ง ิน แ ล ะ ก า ร อ อ ก ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร ค ้ า  เข ้น  ล ัญ ญ า เอ ข  

ต ร า ส า ร ท ั ้ ง ส อ ง ป ร ะ เ ภ ท ม ีว ัต ถ ป ร ะ ส ง ค ้อ ย ่ า ง เ ด ีย ว ก ัน  คอ ก 

ป ร ะ ก อ บ ธ ร ก ิจ  ดังนั ้น เ น อ ย ก ร ะ ด ับ ซ อ ง ผ ู ้ป ร ะ ก อ บ ก า ร  สมคว  

ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ ว ง ห น ้ า เ ห ็น ก า ร เ อ ข า ย ห ล ัก ฑ ร ัน ย  แ ล ะ ก า ร ก ํ  
ก า ร ด ู แ ล ก า ร เ อ ข า ย แ ล ะ ก า ร ค ว บ ค ม ค ว ร อยู ่ภ า ย ไ ด ้ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล  

ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย

า ร ล ง ท ุน  

า น เ ด ีย ว ก ัน ไ ม ่  
า ย ส ิน ค ้ า
ารอ อ ก ห ัน ห ร ือ ต ั ๋ ว  

า ย น ืช ผ ล ล ่ว ง ห น ้า  

า ร ไ ห ้ส ิน แ อ แ ก ่ผ ู ้  
ร บัญญัติไห้ก า ร เ อ  

าหนดกฎเกณท ี ่ ' ไน  

ข อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร

5 . 1 . 2  เ ห ต ุผ ล ท า ง ป ร ะ ว ัต ิส า ส ์ต ร ื  อ ั ง ก ฤ ษ เ ค ย แ ย ก ก า ร  

ค ว บ ค ุม ก า ร เ อ ข า ย  โ ด ย ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ห ล ัก ฑ ร ัน อ ด ูแ ล ธ ร ก ิจ ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ค ณ ะ  

ก ร ร ม ก า ร ค ว บ ค ุม ก า ร ล ง ท ุน แ ล ะ ก า ร จ ัด ก า ร ก า ร ล ง ท ุน ( M a r k e t  I n v e s t m e n t  

B o a r d  O r g a n i z a t i o n  C o m m i t t e e )  เ ง ม ีอ ำ น า จ แ ล ะ ห น ้ า ท ี ่ ใ น ก า ร ด ู แ ล แ ล ะ  

ใ ห ้ ค ่ า ป ร ัก ษ า เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร จ ัด ก า ร ล ง ท ุน ใ น ต ล า ด แ ล ะ ออกต ร า ส า ร ไ ห ม , แ ต ่อ ั ง ก ฤ ษ  

เ ห ็น ว ่ า ก า ร เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ก ับ ก า ร เ อ ข า ย ห ล ัก ฑ ร ัน ย ไ ม ่ ไ ด ้ แ ต ก ต ่า ง ก ัน เ น ร า ะ
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ก า ร ค ว บ ค ม ก า ร ! อ ข า ย ท ั ง ส  a ง ป ร ะ เ ภ ท ม ีป ร ัช ญ า อ ย ู ่ท ี ่ ค ว า ม ย ุต ิธ ร ร ม ‘ใ น ก า ร แ ช ่ ง ป ีน  

ก า ร เ ป ิด เ ผ ย ข ้อ ม ูล  แ ล ะ ค ว า ม เ ท ่ า เ ท ีย ม ก ัน ข อ ง ข ้อ ม ูล  จ ั ง ไ ด ้ม ีก า ร ร ว ม ก า ร ค ว บ ค ุม  

ก า ร ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า เ ข ้ า ก ับ ก า ร ! อ ช า ย ห ล ัก ท ร ัน ย 2 3
5 . 2  ก า ร โ ! อ อ า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้ า ท ี ่ อ ย ู ่ ภ า ย ใ ต ้ก า ร ด ูแ ล ข อ ง

ค เ น ะ ก ร ร ม ก า ร ค ว บ ค ุม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า  ได ้แ ก ่  ก า ร ! อ ข า ย  

ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ใ น ป ร ะ เ ฑ ส ส ห ร ัฐ อ เ ม ร ิก า  เ ห ค ุผ ล ท ี ่ แ ย ก ก า ร ค ว บ ค ุม ก า ร ป ร ะ ก อ บ  

ธ ุ ร ก ิ จ ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้ า อ อ ก ต ่ า ง ห า ก จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ห ล ัก ฑ ร ัน ย  เ ก ิด ช น จ า ก  

แ น ว ค ว า ม ค ิด ' ใ น ค ด  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n  V W . J .  

H o w e y  C o . e t  a l 2/l  จ ั ง ข ้อ เ ท ็จ จ ร ิ ง ใ น ค ด ้น ม ือ ย ู ่ ว ่ า จ ำ เ ล ย เ ป ็น บ ร ิษ ัท จ ำ ก ัด ! ง  

จดทะเบ ียนเป ็นน ิต ิบคคลท ี ่มลร ัฐ■ ฝอร ิค ้ า  ป ร ะ เ ท ศ ส ห ร ัฐ อ เ ม ร ิก า  จ ำ เ ล ย ไ ด ้จ ัด ส ร ร  

ที ่ ดิน ! ง ต ัง อ ย ู ่บ ร ิ เ ว ณ  เ ข ต ท ะ เ ล ส า ป ข อ ง ม ล ร ัฐ ' ป อ ร ิด ้ า  จ ำ น ว น  5 0 0  เ อ เ ค อ ร ิ  
โ ด ย ล ัญ ญ า ก ับ ผ ู ้ ! อ ว ่ า จ ะ ท ่า ก า ร เ น า ะ ป ล ูก ส ้ม ใ ห ้แ ก ่ผ ู ้ ! อ  แ ล ะ จ ัด ก า ร เ ท ี ่ ย ว ก ับ ก า ร  

ต ล า ด ม า ม อ บ ใ ห ้แ ก ่ผ ู ้ ! อ ใ น อ ัต ร า ไ ม ่ต า ก ว ่ า ห ้ า เ ป อ ร ิ เ ช น ต ต ่อ บ ีม ีก ่ า ห น ด ส า ม บ ี  
ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ค ว บ ค ุม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย ม ีค ว า ม เ ห ็น  

ว ่ า  ก า ร ท ี ่ จ ำ เ ล ย ไ ด ้ ไ ป โ ฆ ษ ณ า ข า ย ท ี ่ ด ิน ข อ ง จ ำ เ ล ย เ ป ็น ก า ร อ อ ก ห ล ัก ฑ ร ั ' พ ย ! ง จ ะ  

ต ้อ ง ข อ ง อ น ญ า ด จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  จ ั ง ข อ ใ ห ้ส า ล ล ง โ ท ษ จ ำ เ ล ย  ป ร ะ เ ด ็น ม ีว ่ า  ก า ร  

จ ัด ส ร ร ท ี ่ด ิน แ ล ะ ล ัญ ญ า ท ี ่ ว ่ า จ ะ จ ัด ก า ร ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ิ ใ ห ้ถ ือ ว ่ า เ ป ็น ห ล ัก ท ร ัน ย ต า ม ค ว า ม  

ห ม า ย ข อ ง น ร ะ ร า ช บ ัญ ญ ัต ิห ล ัก ท ร ัน ย  ค . ส .  1 9 3 3  หร ือไม ่  ผ ู ้น ินากษา M u r p h y  มี 

ค ว า ม เ  ห ็น ว ่ า ก า ร ท ี ่ จ ำ เ ล ย ไ ด ้ โ ฆ ษ ณ า ว ่ า จ ะ จ ่ า ย ผ ล ป ร ะ โ ย ช ใ เ ต อ บ แ ท น ถ ือ ว ่ า เ ป ็น ล ัญ ญ า  

ล ง ท น ( I n v e s t m e n t  C o n t r a c t )  แ ต ่ ไ ม ่อ ย ู ่ ใ น ค ว า ม ห ม า ย ข อ ง ค ำ ว ่ า ห ล ัก ฑ ร ัน ย

2 3 Sam S c o t t  M i l l e r  " R e g u l a t i o n  F i n a n c i a l  

S e r v i c e  I n  T h e  U n i t e d  K i n g d o m  -  An A m e r i c a n  P e r s p e c t i v e "
T h e  B u s s i n e s s  L a w y e r  V o l  4 4  ( F e b u a r y  1 9 8 9  ) p p  3 2 3  -  3 2 4 .  2

2 * S u p r e m e  C o u r t  R e p o r t  ( M i n n e s o t a  ะ W e s t  P u b l i s h i n g )
1946 .Vol 66 PP 1100 1105.
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ต า ม ค ว า ม ห ม า ย ข อ ง พ ร ะ ร า ช บ ัญ ญ ัต ิห ล ัก ฑ ร ัพ ย  ค . ศ .  1 9 3 3  เ พ ร า ะ แ ม ้ ใ น ล ัญ ญ า จ ะ  

ม ีก า ร จ ัด ก า ร ด ้ า น ก า ร ต ล า ต แ ก ่ ผู้แอ ฑ ต ิน แ ต ่ เ ม ี ่ อ ข ้อ เ ท ็จ จ ร ิ ง แ ม ้จ ะ ม ีก า ร จ ่ า ย  

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ต อ บ แ ท น แ ก ่ผ ู ้ ล ง 'ท น  เ ม อ ไ ม ่ป ร า ก ฎ ว ่ า ผ ล ต อ บ แ ท น จ า ก ก า ร ล ง ท ุน เ ท ็น  

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ท ี ่ ไ ต ้จ า ก ก า ร ป ร ะ ก อ บ ก า ร  ห ร ือ จ า ก ก ิจ ก า ร ข อ ง บ ุค ค ล ภ า ย น อ ก จ ง ไ ม ่  
อ ย ู ่ โ น ค ว า ม ห ม า ย ข อ ง ค ำ ว ่ า ห ล ัก ฑ ร ัพ ย  ส ่วนผ ู ้พ ิพากษา F r a n k  F u r t e r  ม ีค ว า ม เ ห ็น  

แ ย ้ง ว ่ า  ค ำ ว ่ า ล ัญ ญ า ก า ร ล ง ท ุน ม ิ ไ ต ้อ ย ู ่ โ น ค ว า ม ห ม า ย พ ิ เ ศ ษ  แ ต ่ เ ห ็น ค ำ ท ี ่ป ร า ก ฎ  

ไ ต ้ โ น ค ว า ม ห ม า ย ท ั ่ ว ๆ  ไ ป  แ ล ะ ก า ร ก ร ะ ท ำ ช อ ง จ ำ เ ล ย อ ย ู ่ ใ น ข อ บ เ ข ต ข อ ง ก ฎ ห ม า ย  

หล ักทร ันย
น อ ก จ า ก น  ส ม า ร ิก ส ภ า ค อ ง เ ก ร ศ ย ั ง ม ีแ น ว ค ว า ม ค ิด ว ่ า  ก า ร แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า  

ล ่ว ง ห น ้า ม ิ โ ร ิ เ ห ็น ก า ร แ อ ข า ย ห ล ัก ฑ ร ัพ ย ด ั ง ป ร า ก ฎ โ น ร า ย ง า น ก า ร ป ร ะ ช ุม ข อ ง ส ภ า  

ค อ ง เ ก ร ส ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ ส ห ร ัฐ อ เ ม ร ิก า  เที ่อว ันที ่  1 3  ธ ัน ว า ค ม  1 9 7 3  โ ด ย ส ม า ร ิก  

ส ภ า ม ่ า ย ห น ง ม ีค ว า ม เ ห ็น ว ่ า ก า ร แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า เ ห ็น ก า ร แ อ ข า ย ส ิท ธ ิ  
โนล ัญญา แ ต ่ก า ร แ อ ข า ย ห ล ัก ฑ ร ัพ ย เ ห ็น ก า ร แ อ ข า ย ค ว า ม เ  ห็ใ4 เ จ ้ า ข อ ง ก ิจ ก า ร ห ร ือ  

ธ ุรก ิจ  ห ร ือ ก า ร ล ง ท ุน  น อ ก จ า ก น  ก า ร แ อ ช า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ้ เ ห ็น ก า ร ส ร ้ า ง ค ว า ม  

เ แ อ m เ โ น ก า ร ล ง ท ุน  Î ง ต ่ า ง จ า ก ก า ร แ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ท ี ่มีว ัต ถ ป ร ะ ส ง ค เ พ อ  

ส ร ้า ง เ ส ด ีย ร ภ า พ ข อ ง ร า ค า ส ิน ค ้ า  แ ล ะ ก า ร ล ด ค ว า ม เ ท ี ่ ย ง ใ น ต ้น ท ุน ก า ร ผ ล ิต 2 5
ข ้อ ด ีช อ ง ก า ร ม ีอ ง ค ก ร ค ว บ ค ุม อ ย ู ่ ภ า ย ใ ต ้ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ข อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  

ก า ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัพ ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย
ป ร ะ ก า ร ท ี ่ห น ง  ก า ร ก ำ ก ับ ด ู แ ล แ ล ะ ก า ร ค ว บ ค ุม ก ร ะ ท ำ ไ ต ้ ง ่ า ย เ พ ร า ะ  

อ ง ค ก ร ค ว บ ค ุม ก ำ ก ับ ด ูแ ล ม ี เ พ ีย ง อ ง ค ก ร เ ด ีย ว ด ีอ ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัพ ย แ ล ะ  

ตลาดหล ัก ฑร ัพย
ป ร ะ ก า ร ท ี ่ ส อ ง  ร ูป แ บ บ ข อ ง ข ้อ ก ำ ห น ด  ร ะ เ บ ีย บ ก ฎ เ ก ณ ท ็ เ ท ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แอ

2 5 W a y n e  D G r e e n s t o n e  " T h e  CFTC a n d  G o v e r n m e n t  

R e o r g a n i z a t i o n  P r e s e r v i n g  R e g u l a t o r y  I n d e p e n d e n c e "  p p  2 0 2
203.
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ช า อ เ ห ็น ไ ป ใ น ร ูป แ บ บ เ ด ี ย ว ก ัน เ พ ร า ะ ก า ร อ อ ก ก ฎ เ ก ณ ฑ ก ร ะ ท ำ โ ด ย ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  

ก ำ ก ับ ห ล ัก 'ก ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัพ ย  เทำน ั ้น
ป ร ะ ก า ร ท ี ่ ? ( า ม  ต ้น ท ุน ใ น ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ด า เ พ ร า ะ ไ ม ่ต ้อ ง ม ีอ ง ค ์ก ร  

ค ว บ ค ม ด ูแ ล ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ถ ง ก ํอ ง อ ง ค ์ท ำ ใ ห ้ค ่ า ใ ช ้จ ่ า ย ใ น ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ต า  

ข้อ เ ก ิย ข อ ง ก า ร ม ีอ ง ค ์ก ร ค ว บ ค ม อ ย ู ่ภ า ย ใ ต ้ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ข อ ง ค ณ ะ  

ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัพ ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัพ ย
ปร ะก า ร ท ี ่ห น ิ ่ ง  ป ร ัช ญ า ข อ ง ก า ร $ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า  เห็นการโ![อ  

ข า ย  เ น ิ ่ อ ล ด ค ว า ม  เ ท ี ่ ย ง จ า ก ร า ค า ก ิน ค ้ า แ ล ะ ต ้น ท ุน ก า ร ผ ล ิต ส ิน ค ้ า ใ น ข ั ้น ต ่อ ไ ป น ิ ่ ง ต ่ า ง  

จ า ก ป ร ัช ญ า ข อ ง ก า ร น ิ ่ อ ข า ย ห ล ัก ฑ ร ัน ย ฑ ต ้อ ง ก า ร ร ะ ด ม เ ง ิน ท ุน ม า ใ ช ้ ใ น ก า ร ป ร ะ ก อ บ  

ธ ุรก ิจ  ด ั ง น ั ้ น ก า ร ค ัด เ ล อ ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ไ น ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล จ ง ม ีค ว า ม แ ต ก ต ่ า ง ก ัน  

ห า ก ใ ห ้ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ท ร ัพ อ ม า ด ูแ ล ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ น ิ ่ อ ข า ย ก ิน ค ้ า  

ล ่ว ง ห น ้า อ า จ ม ีค ว า ม เ ช ้ า ใ จ ท ี ่ ไ ม ่ เ ม ี ย ง น อ ท ำ ใ ห ้ก า ร ก ำ ห น ด ก ฎ เ ก ณ ฑ เ ท ี ่ ย ว ก ับ ก า ร  

ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ น ิ ่ อ ข า ย ก ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้า ป ร ะ ? ( บ ป ัญ ห า
ช ้อ ด ีข อ ง อ ง ค ้ก ร ค ว บ ค ม แ ล ะ ก ำ ก ับ ด ูแ ล แ ย ก ต ่า ง ห า ก จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  

ก ำ ก ับ ห ล ัก ท ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัพ ย
ป ร ะกา ร ท ี ่ห น ิ ่ ง  ก า ร ม ีอ ง ค ์ก ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล แ ย ก จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ

ห ล ัก ท ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย ท ำ ใ ห ้ม ีบ ค ค ล ผ ู ้ม ีค ว า ม ร ู ้ แ ล ะ ค ว า ม เ ช ้ า ใ จ เ ท ี ่ ย ว ก ับ ก า ร  

ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ป ร ะ เ ภ ท น ิ ่  เ น อ ก ำ ห น ด ก ฎ เ ก ณ ' ท ใ น ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ
ข ้อ เ ก ิ ย ข อ ง ก า ร ม ีอ ง ค ์ก ร ค ว บ ค ม แ ล ะ ก ำ ก ับ ด ูแ ล แ อ ก ต ่ า ง ห า ก จ า ก ค ณ ะ  

ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย
ป ร ะ ก า ร แ ร ก  ต ้น ท ุน ค ่ า ใ ช ้จ ่ า ย ใ น ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ? [ ง เ พ ร า ะ ต ้อ ง ม ีก า ร  

จ ัด ต ั ้ ง อ ง ค ์ก ร ค ว บ ค ม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ป ร ะ เ ภ ท น ิ ่ แ ย ก ต ่ า ง ห า ก จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  

กำก ับหล ักฑร ันย
ด ัง น ั ้น เ ม อ พ ิจ า ร ณ า จ า ก ช ้อ ด ีแ ล ะ ช ้อ  เ ก ิย ข อ ง ก า ร จ ัด อ ง ค ์ก ร ค ว บ ค ุม ท ั ง ส อ ง  

ป ร ะ เ ภ ท แ ล ้ว  เ ห ็น ว ่ า ป ร ะ เ ท ฬ ไ ท ย ค ว ร จ ะ ม ีอ ง ค ์ก ร ใ น ก า ร ก ำ ก ับ ด ู แ ล ก า ร ป ร ะ ก อ บ  

ธ ร ก ิจ น ิ ่ อ ข า ย ก ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า เ ม ีย ง อ ง ค ์ก ร เ ด ีย ว ค อ  ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัน อ
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แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย  แ ต ่ ' ใน ร ะ ย ะ  เร ิ ,ม แ ร ก เ น ี ่ อ ง จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัน อ  

แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย อ ัง ไ ม ่ ไ ต ้ท ำ ก า ร ส ิก ษ า ถ ง ร ูป แ บ บ ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ธ ุร ก ิจ ป ร ะ เ ภ ท น ี ่  
จ ั ง ค ว ร ม ีก า ร จ ัด ต ั ้ ง อ ง ค ้ก ร ค ว บ ค ุม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ป ร ะ เ ภ ท น ี ่ โ ด ย เ ฉ น า ะ เ ส ือ ก ่อ น  

เ น อ ฬ ร ้ า ง ค ว า ม เ ข ้ า ใ จ ใ น ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุ ร ก ิ จ ป ร ะ เ ภ ท น  แ ล ้ ว จ ั ง ร ว ม ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล  

ใ ห ้อ ย ู ่ ภ า ฮ ใ ต ้ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ธ อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัน อ แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ้น ย  

ต ่อ ไ ป  แ ต ่ เ น ี ่ อ ง จ า ก ห ล ัก ก า ร ข อ ง พ ร ะ ร า ป บ ัญ ญ ัต ิห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย  

น . ศ .  2 5 3 5  จ ัง บ ัญ ญ ัต ิ ใ ห ้อ ำ น า จ แ ก ่ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก  

ฑรันย เ ม ีน ผ ู ้ ก ำ ห น ด ใ ห ้ต ร า ศ า ร ป ร ะ เ ภ ท ใ ด เ ม ีน ห ล ัก ฑ ร ัน ย ต า ม ค ว า ม ห ม า ย ข อ ง ม า ต ร า  

4 แ ห ่ง น ร ะ ร า ช บ ัญ ญ ัต ิด ั ง ก ล ่ า ว ไ ต ้ก ็ต า ม  แ ต ่ เ ม อ พ ิจ า ร ณ า จ า ก ห ล ัก ก า ร ข อ ง น ร ะ ร า ช  

บ ัญ ญ ัต ิน ี ่ แ ล ้ว เ ห ็น ว ่ า ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ก ำ ก ับ ห ล ัก ฑ ร ัน ย แ ล ะ ต ล า ด ห ล ัก ฑ ร ัน ย ไ ม ่ส า ม า ร ถ  

ท ี ่จ ะ ก ำห น ด ให ้ล ัญ ญ า น ี ่อ ข าย ส ิน ค ้ า  เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า เ ม ีน ก า ร ห ล ัก ฑ ร ัน ย ์ ไ ต ้  เ พ ร า ะ  

ห ล ัก ก า ร ใ น พ ร ะ ร า ช บ ัญ ญ ัต ิด ั ง ก ล ่ า ว ม ีค ว า ม แ ต ก ต ่ า ง จ า ก ก า ร น ี ่ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ล ร  

ล ่ว ง ห น ้ า 2 e

6 .  ก า ร จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด น ี ่ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า
บ ัจจบ ันประ เ ท ศ ไ ท ย อ ั ง ไ ม ่ม ีก า ร จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด ด ั ง ก ล ่ า ว  ส ่ า ห ร ับ ต ่ า ง ป ร ะ  เท ศ  

ต ล า ด น ี ่ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้า ส ่ว น ใ ห ญ ่พ ัฒ น า จ า ก ต ล า ด ก ล า ง 27  เจ ัน  ป ร ะ เ ท ศ ส ิ ง ค โ ป ร

2 3 บ ัน ฑ ก ร า ย ง า น ก า ร ป ร ะ ชุมศภาน ิต ิบ ัญญัต ิแห ่งชาต ิ  คร ังท ี ่  3 2 / 2 5 3 4  

มปน .  ( ก ร ุ ง เ ท พ  ะ ก อ ง ก า ร พ ิม น  ส ่ า น ัก ง า น เ ล ข า ธ ิก า ร ศ ภ า ผ ู ้ แ ท น ร า ษ ฎ ร  ) หน้า 

3 1 1  . น า ย ศ ธ ิ  ส ิ ง ห ่ เ ส ่น ่ห ้ ร ัฐ ม น ด ร ืว ่ า ก า ร ก ร ะ ท ร ว ง ก า ร ค ล ั ง ไ ต ้อ ธ ิป ร า ย ว ่ า "  ฯลฯ 

ส่าหร ับค ุณ นินนธิ  ฯ ไ ต ้ถ า ม เ ร ี ่ อ ง ศ ูน ย ^ อ ข า ย ห ล ัก ฑ ร ัน ย ล ่ว ง ห น ้ า ว ่ า จ ะ ร ว ม ส ิน ค ้ า  

เ ก ษ ต ร ห ร ือ ไ ม ่  ข อ เ  ร ืย น ว ่ า อ ั ง ไ ม ่ร ว ม  แ ล ้ว ก ็ค ง จ ะ ไ ม ่ เ อ า ม า ไ ว ้ต ร ง น ี ่ เ พ ร า ะ ด ั ง ท ี ่ค ุผ  

น ิน น ธ ิไ ต ้ เ ร ือ น ไ ว ้ว ่ า ม ีค ว า ม ล ะ เ อ ีย ด ล ก จ ั ง ม า ก  จ น ก ร ะ ท ั ่ ง ห ล ัก ฑ ร ัห ย ค ง ต ้อ ง ไ ป เ ล ่น  

ก ัน อ ีก วง หน ี ่ ง  .
2 7 โ ป ร ด ด ูห น ้า  4 2  -  4 4 .
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ก า ร ! อ ข า ย ย า ง ล ่ ว ง ห น ้ า น ัฒ น า ม า จ า ก ก า ร ! อ ข า ย ย า ง ล ่ ว ง ห น ้ า แ บ บ ไ ม ,ม ี ระบบ ( F o r  

w a r d  c o n t r a c t )  ร ะ ห ว ่ า ง ห ่อ ค ้ า ย า ง ด ้ว ย ก ัน  แ ต ่ป ร ะ ส บ ป ิญ ห า เ ก ี ่ ย ว ก ับ ค ว า ม  

เ ! อ ถ ือ  ด ั ง น ั ้น บ ร ร ด า ผ ู ้ ป ร ะ ก อ บ ธ ร ก ิจ ก า ร ค ้ า ย า ง จ ง ไ ค ้น ำ เ  อ า ว ิ ธ ก า ร ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า  

ล ่ว ง ห น ้ า แ บ บ ม ีร ะ บ บ ( F u t u r e s  c o n t r a c t s ) ใ ด ย ก ำ ห น ด ไ ห ้ก า ร ! อ ข า ย ท ก ร ะ ท ่ า  

ใน ต ล า ด แ ล ะ ม ีล ่ า น ัก ห ัก บ ัญ ช ็ เ ม ีน ค ู ่ ส ิญ ญ า * 2 3 น อ ก จ า ก น ั ้ ก า ร ก า ร ! อ ข า ย ต ้อ ง ก ร ะ ท ่ า  

ผ ่า น บ ร ิษ ัท ใ บ ร ๊ค เ ก อ ร ฑ เ ม ีน ส ม า ส ิก ข อ ง ต ล า ด เ ท ่ า น ั ้ น  ห า ก ผ ู ้ ! อ ห ร ิอ ผ ู ้ ข า ฮ ท ี ่ ไ ม ่ ไ ด ้  
เ ม ีน ส ม า ส ิก ข อ ง ต ล า ด ม ีด ว า ม ป ร ะ ส ง ค จ ะ เ  ข ้ า ไ ป ท ่ า ส ิญ ญ า ! อ ข า ย จ ะ ต ้อ ง ว า ง เ  งน 

ป ร ะ ก ัน ต า ม จ ำ น ว น ท ี ่ต ล า ด ก ำ ห น ด  ล ่ า ห ร ับ ค ุณ ภ า น แ ล ะ แ บ บ ข อ ง ส ิญ ญ า ต ้อ ง เ ป ็น ไ ป  

ต า ม ม า ต ร ฐ า น ! ง ต ล า ด ก ำ ห น ด ไ ว ้  ข ณ ะ เ ด ีย ว ก ัน  เ ม อ ต ล า ด น ิด ท ่ า ก า ร ไ น แ ต ่ล ะ ว ัน  

จ ะ ต ้อ ง ม ีก า ร ค ำ น ว ณ ส ถ า น ะ ข อ ง ค ู ่ ส ิญ ญ า แ ต ่ล ะ ผ ่ า ย ( T e n d e r  c l e a r i n g  h o u s e  

d a y )  แ ล ะ แ ล ก เ ป ล ี ่ ย น เ ช ็ค  โดย ล ่ า น ักห ักบ ัญ ช ็  ( C l e a r i n g  h o u s e ) จะท ่าหน ้าท ี ่  
เ ม ีน ผ ู ้ ถ ื อ เ ช ็ค ข อ ง ผ ู ้ ! อ ร า ย ส ุด ท ้ า ย ข อ ง ว ัน น ั ้น ไ ว ้ แ ล ะ อ อ ก เ อ ก ส า ร ก ำ ก ับ ย า ง น า ร า  

เ น ึ ่ อ ล ่ ง ใ ห ้แ ก ่ผ ู ้ ! อ ต า ม ส ถ า น ท ี ่ ! ง แ จ ้ง ไ ว ้2 3  อ น ง ห า ก ม ีข ้อ น ิน า ท เ ก ี ่ ย ว ก ับ ส ิญ ญ า ! อ ข า ย  

ค ู ่ ส ิญ ญ า แ ต ่ล ะ ฝ า ย อ า จ เ ล อ ก อ น ุญ า โ ต ต ุล า ก า ร เ น ิย ง ค น เ ด ีย ว ห ร ิอ ห ล า ย ค น เ น ึ ่ อ ท ่ า ก า ร  

ต ัด ส ิน ! ข า ด ข ้อ น ิน า ท ไ ด ้  ห า ก อ น ุญ า ใ ต ต ุล า ก า ร ไ ม ่ส า ม า ร ถ ต ัด ส ิน ! ข า ด ไ ด ้ต ้อ ง ต ั ง  

ก ร ร ม ก า ร ผ ู ้ ! ข า ด  ( a n  u m p i r e )  ห า ก ค ู ่ ส ิญ ญ าไ ม ่น อ ไจ  แ ต ่ล ะ ผ ่ า ย ส า ม า ร ถ จ ะ  

อ ุท ธ ร ณ ต ่อ ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร อ ฑ ธ ร ณ  ( a p p e a l  t r i b u n a l ) 2 3
ต ัง น ั ้น ห า ก ป ร ะ เ  ท ส ไ ท ย จ ะ จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า  

ค ว ร น ัฒ น า ต ล า ด ก ล า ง ไ ห ้  เ ม ีน ต ล า ด ! อ ข า ย ส ิน ด ้ า  เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า  โ ด ย ก า ร อ อ ก  

ก ฎ ห ม า ย เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ ว ง ห น ้ า

2 7 ภ ูวดล ท ร ง ป ร ะ เ ส ร ิฐ  ทุน ส ิ ง ค ใ ป ร : ก า ร ผูก จ า ด ต ล า ด ย า ง น า ร า แ ล ะ  

ดีบุก ไ ท ย  นิมนครั ้ งที ่  1 ( ก ร ุ ง เ ท น ม ห า น ค ร : ล ่ า น ัก น ิม น ิจ ฟ ้ า ล ง ก ร ณ ม ห า ว ิท ย า ล ัย  

2 5 3 5 )  หน้า 1 1 4 .
2 3 เ ร ิ อ ง เ ด ี ย ว ก ัน  หน้า  1 1 7 .
2 ๐ เ ร อ ง เ ด ี ย ว ก ัน  หน้า  1 1 7 - 1 1 8 .
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อ น ิ ่ ง ใ น ก า ร ก า ร จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด $ อ ป ี า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า ใ น ส ิน ค ้ า  เ ก ษ ต ร  

ที ่สำคัญค้อ จ ้ า ว  แ ล ะ ย า ง น า ร า  นั้น จ า ก ก า ร ส ิก ษ า น บ ป ัญ ห า ใ น ก า ร น ัฒ น า ต ล า ด  

ก ล า ง ส ิ ง อ า จ ส ร ุป ไ ค ้ด ั ง น ั ้
6 . 1  ก า ร น ัฒ น า ต ล า ด ก ล า ง จ ้ า ว  ป ัจ จ ุบ ัน ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ม ีต ล า ด  

ก ล า ง จ ้ า ว ห ล า ย แ ห ่ ง  ตลา ดท ี ่ส ่ าค ัญ ไค ้แก ่  ท ่ า จ ้ า ว ก ำ น ัน ท ร ง  อ ำ เ ภ อ น ย ห ะ ค ้ร ี  
จ ัง ห ว ัด น ต ร ศ ว ร ร ค ้  ก า ร พ ัฒ น า ต ล า ด ก ล า ง จ ้ า ว ใ ห ้ เ ป ็น ต ล า ด แอข า ย ล ่ว ง ห { ท ย ั ง  

ประส ่บป ัญหาค ้อ  น ร ะ ร า ช ป ัญ ญ ัต ิก า ร ค ้ า จ ้ า ว  น . ศ .  2 4 8 9  ไ ค ้ ใ ห ้อ ำ น า จ แ ก ,ร ัฐมนตร ี  
ว ่ า ก า ร ก ร ะ ท ร ว ง น า ณ ิช ย ์ แ ล ะ ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ค ้ า จ ้ า ว ส ่ า ม า ร ถ ป ร ะ ก า ศ ก ำ ห น ด ร า ค า  

ข ั ้ น ต า ข อ ง จ ้ า ว เ ป ล อ ก ไ ค ้  เ ม อ ร ัฐ ม น ต ร ีม ี อ ำ น า จ ม า ก ใ น ก า ร แ ท ร ก แ ช ง ร า ค า จ ้ า ว  

แ ล ะ ก า ร ใ ช ้ม า ต ร ก า ร ใ น ก า ร แ ท ร ก แ ช ง ร า ค า ใ น แ ต ่ล ะ ป ีม ีค ว า ม ไ ม ่ แ น ่น อ น  ท ำ ไ ห ้
น ่อค ้ า ไ ม ่ แ น ่ ใ จ ใ น ม า ต ร ก า ร ด ั ง ก ล ่ า ว 3 0  น อ ก จ า ก น ั ้ป ัญ ห า ค ้ า น ค ว า ม น ่ า เ แ อ ถ ือ ขอ ง  

ผู้แ อ ข า ย ท ่า ใ ห ้น ่อ ค ้ า บ า ง ร า ย จ ั ง ไ ม ่น ิย ม ท ่า ส ิญ ญ า แ อ ข า ย จ ้ า ว ล ่ว ง ห น ้า  ก า ร แ ก ้ป ัญ ห า  

ด ัง ก ล ่ า ว ส ่ม ค ว ร ก ำ ห น ด ย ก เ ล ิก ' พ ร ะ ร า ช บ ัญ ญ ัต ิก า ร ค ้ า จ ้ า ว ใ น ส ่ว น ท ี ่ เ ก ี ่ ย ว ก ับ อ ำ น า จ  

ข อ ง ร ัฐ ม น ต ร ีว ่ า ก ร ะ ท ร ว ง น า ณ ช ย แ ล ะ ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ค ้ า จ ้ า ว ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ห น ด  

ร า ค า จ ้ า ว แ ล ะ ต ร า ก ฎ ห ม า ย เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย จ ้ า ว ล ่ว ง ห น ้ า เ น อ ศ ร ้ า ง ค ว า ม ม ั ่ น ' ใ จ  

ใ ห ้ แ ก ่บ ุค ค ล ท ี ่ เ ก ี ่ ย ว จ ้อ ง บ ุก ฝ า ย เ น อ ท ่ า ใ ห ้ม ีก า ร พ ัฒ น า ต ล า ด ก ล า ง เ ป ็น ต ล า ด ร เอข า ย  

จ ้ า ว ล ่ว ง ห น ้า ต ่อ ไ ป
6 . 2  ก า ร น ัฒ น า ต ล า ด ก ล า ง ย า ง น า ร า  ป ัจ จ ุบ ัน ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ม ี  

ต ล า ด ย า ง น า ร า อ ย ู ่ ท ี ่ อ ำ เ ภ อ ห า ด ใ ห ญ ่  จ ั ง ห ว ัด ส ง ข ล า  แ ต ่ก า ร พ ัฒ น า ต ล า ด ก ล า ง ใ ห ้
เ ป ็น ต ล า ค ! เ อ ข า ย ย า ง ล ่ว ง ห น ้า  ป ร ะ ส บ ป ัญ ห า ด ้ า น ค ว า ม น ่ า เ ท ี ่ อ ถ ือ ข อ ง ผู้แอ ข า ย ท ่ า ใ ห ้  
น ่อ ค ้ า ข า ด ไ ม ่น ิย ม ท ่า ส ิญ ญ าแอข า ย จ า ก ล ่ว ง ห น ้ า  ท ่ า ใ ห ้ เ ป ็น อ ป ส ร ร ค ต ่อ ก า ร พ ัฒ น า  

ต ล า ด ด ัง ก ล ่ า ว  ด ั ง พ ัน ห า ก จ ะ ม ีก า ร พ ัฒ น า ต ล า ด ก ล า ง ด ั ง ก ล ่ า ว ส ม ค ว ร ม ีก า ร อ อ ก  

ก ฎ ห ม า ย เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แอข า ย ย า ง ล ่ว ง ห น ้ า

3 ๐ อ ัมมาร ี  ส ย า ม ว า ล า ว ิ โ ร จ น ิ  ป ร ะ ม ว ล ค ว า ม ร ้ เ ร อ ง จ ้ า ว  หน้า 3 5 0 .



7 . ' โ ค ร ง a ร ้า ง ก ฎ ห ม า ย เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร เ อ ช าย ส ิน ค ้า เก ษ ต รล ่ว ง ห น ้า

จ า ก ก า ร ค ัก ษ า เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร เ อ ช า ย ก ฎ ห ม า ย เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ใ ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า  

เ ก ษ ต ร ล ่ ว ง ห น ้า พ บ ว ่า บ ัจ จ บ ัน ก า ร เ อ ข า ย ข ้ า ว ล ่ว ง ห น ้ า ป ร ะ ส บ ป ัญ ห า จ า ก ป ร ะ ก า ศ  

ก ร ะ ท ร ว ง เ ก ษ ต ร า ธ ิ ก า ร  เ ร อ ง ห ้ า ม ม ี ใ ห ้ต ก ข ้ า ว แ ก ่ช า ว น า  จ . ศ .  1 2 3 9  แ ล ะ  

พ ร ะ ร า ส บ ัญ ญ ัต ิก า ร ค ้ า ข ้ า ว  พ . ศ .  2 4 8 9  ท ำ ใ ห ้ เ ป ็น อ ุป ส ร ร ค ต ่อ ก า ร พ ัฒ น า ก า ร  

เ อ ข า ย ข ้า ว ล ่ว ง ห น ้ า  ส ่ ว น ก า ร เ อ ช า ย ท า ง ล ่ว ง ห น ้ า  ป ร ะ ส บ ป ัญ ห า จ า ก พ ร ะ ร า ส  

บ ัญญ ัต ิควบคมยาง พ . ศ .  2 4 8 1  แ ต ่ก า ร แ ก ้ ไ ข ก ฎ ห ม า ย ท ั ้ ง ส า ม ฉ บ ับ  โ ค ย ก า ร ต ร า  

ก ฎ ห ม า ย เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร เ อ ช า ย ข ้ า ว แ ล ะ ย า ง ล ่ ว ง ห น ้ า เ น ม า โ ด ย เ ฉ พ า ะ ไ ม ่อ า จ จ ะ แ ก ้ ไ ช  

บ ัญ ห า ก า ร เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร เ อ ช า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้า ไ ค ้ท ั ้ ง ร ะ บ บ  ด ังน ั ้นควรม ี  
ก ฎ ห ม า ย เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้า เ ง ใ ข ้ก ับ ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ฑ ก ป ร ะ เ ภ ท  

แ ล ะ เ ป ็น ก ฎ ห ม า ย ก ล า ง ม า ใ ช ้บ ั ง ค ับ เ น ีย ง ฉ บ ับ เ ด ีย ว จ ะ เ ป ็น ก า ร แ ก ้ ไ ข บ ัญ ห า ต ั ง ก ล ่ า ว  

ไ ค ้  โ ด ย ก ฎ ห ม า ย ค ว ร ม ี โ ค ร ง ส ร ้ า ง ตังนั้
7 . 1  ก า ร ก ำ ก ับ ก ิจ ก า ร เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้า  ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล  

ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ค ว ร ใ ช ้ร ะ บ บ ใ บ อ โ เ ญ า ต ใ ห ้ป ร ะ ก อ บ ก ิจ ก า ร  โ ด ย ร ัฐ ก ำ ห น ด  

ก ิจ ก า ร ต ่อ ไ ป น ั ้ ไ ค ้ร ับ อ ! เ ญ า ต  เช ่น  ก า ร จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า  

ก า ร เ ป ็น น า ย ห น ้ า  ก า ร เป ็น ส ่ า น ัก ง า น ห ัก บ ัญ ช ้  ต ล อ ด จ น ก า ร จ ัด ต ั ้ ง ส ม า ค ม เ ก ี ่ ย ว ก ับ  

ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า  เป็นค้น
ส ่ า ห ร ับ ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร เ ง ท ำ ห น ้ า ท ี ่ ก ำ ก ับ ต ล า ด  เอข า ย ส ิน ค ้ า  

เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้า ค ว ร จ ะ ป ร ะ ก อ บ ต ัว แ ท น จ า ก ห น ่ว ย ง า น ข อ ง ร ัฐ แ ล ะ ผ ู ้ แ ท น จ า ก อ ง ค ้ก ร  

เ อ ก ส น ท ี ่ เ ก ี ่ ย ว ข้องก ับ ธ ุ ร ก ิ จ ก า ร เ ก ษ ต ร แ ล ะ ก ำ ห น ด ไห้ผ ู ้ท ี ่ ม ีค ว า ม ป ร ะ ส ง ค ์จ ะ ป ร ะ ก อ บ  

ธ ุร ก ิจ เอข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า จ ะ ต ้อ ง ไ ค ้ร ับ อ น ญ า ต จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ต ั ง ก ล ่ า ว  นอก  

จ า ก น ั ้ แ ล ะ ค ว ร ก ำ ห น ด ว า ร ะ ก า ร ต ่ า ร ง ค ์ต ำ แ ห น ่ ง ข อ ง ก ร ร ม ก า ร  ตลอดจนมีบทบัญญัติ  
ห ้า ม ม ี ใ ห ้ก ร ร ม ก า ร ท ี ่ ม ีส ่ ว น ไ ต ้ เ ส ิ ย เ ข ้ า ท ำ ก า ร ว ิน ิ จ ฉ ั ย เ ข า ด เ ร ี ่ อ ง ใ ด  อ ง ค ์ป ร ะ ส ุม  

ต ล อ ด จ น อ ำ น า จ แ ล ะ ห น ้ า ท ี ่ ข อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  เป ็นต ้น น อ ก จ า ก น ั ้ค ว ร ก ำ ห น ด ใ ห ้  
ม ีห น ่ว ย ง า น ธ ร ก า ร เ ง ท ำ ห น ้ า ช ่ว ย เ ห ล อ ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ใ น ก า ร ป ฎ บ ัต ิห น ้า ท ี ่
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7 . 2  ต ล า ด ^ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า  เ น ี ่ อ ง จ า ก ใ น ว ิท ย า น ิน น ธ ีฉ บ ับ  

น ั ้ ไ ค ้ เ ส น อ ใ ห ้ม ืก า ร จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด ข เ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ว ง ห น ้ า ใ น ร ูป แ บ บ ป ีอ ง ต ล า ด เ อ ก ๘น
ด ัง น ัน ก า ร จ ัด ต ั ง ค ว ร ม ืก า ร ก ำ ห น ด ว ิธ ีก า ร จ ัด ต ัง ต ล า ด ^ อ ป ี า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้า ว ่ า จ ะ ต ้อ ง  

ไ ด ้ร ับ อ น ุญ า ต จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ท ี ่ม ีห น ้ า ท ี ่ ก ำ ก ับ ด ูแ ล  น อ ก จ า ก น ั ้ต ล า ต $ อ ข า ย ส ิน ค ้ า  

ล ่ว ง ห น ้า ค ว ร ม ีข ้อ บ ั ง ค ับ ท ี ่ ไ ด ้ร ับ อ น ุญ า ต จ า ก ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ท ี ่ ม ี อ ำ น า จ ใ น ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล  

ห า ก ผ ู ้ จ ัด ต ั ้ ง ต ล า ด ฝ า ฝ ืน ค ว ร ก ำ ห น ด ใ ห ัผ ู ้ อ อ ก ใ บ อ น ุญ า ต ส ำ ม า ร ถ  เ น ิก ถ อ น ใ บ อ น ุญ า ต ไ ด ้
7 . 3  ล ่านักหักบัญธี  เ น อ ง จ า ก ใ น ว ิท ย า น ิน น ธ ฉ บ ับ เ ส ํน อ ใ ห ้จ ัด ต ั ้ ง  

อ ง ค ้ก ร เ ท ี ่ ย ว ก ับ ก า ร โ ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า ใ น ร ูป แ บ บ ข อ ง ห น ่ว ย ง า น เ อ ก ช น  ดังนั ้น 

ค ว ร ม ีก า ร ก ำ ห น ด ถ ง ก า ร จ ัด ต ั ้ ง แ ล ะ ก า ร อ อ ก ใ บ อ น ุญ า ต ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ  คุณสํมบัติของ  

ผ ู ้ ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ด ัง ก ล ่ า ว  ก า ร อ อ ก ใ บ อ น ุญ า ต แ ล ะ ก า ร เ น ิก ถ อ น ใ บ อ น ุญ า ต  แ ล ะ  

ก า ร จ ัด ต ั ้ ง ก อ ง ท น เ น อ ท ด แ ท น ค ว า ม เ  มีอที ่  เ ก ิด จ า ก ล ัญ ญ า ร เ อ ข า ย ล ่ว ง ห น ้า  แ ล ะ ห ล ัก
เ ก ณ ท ี ่ ก า ร ช ด ใ ข ้ เ ม ีย ห า ย ท ี ่ เ ก ิด จ า ก ก า ร น ิด ล ัญ ญ า

7 . 4  น า ย ห น ้า  ค ว ร ม ีก า ร ก ำ ห น ด ค ุณ ส ํม บ ัต ิข อ ง ผ ู ้ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ  

เ น ้น น า ย ห น ้า  แ ล ะ ก า ร ข อ อ อ ก ใ บ อ น ุญ า ต ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ  ก า ร ก ำ ก ับ แ ล ะ ค ว บ ค ุม  

ก า ร ด ำ เ น ิน แ ล ะ ก า ร เ น ิก ถ อ น ใ บ อ น ุญ า ต แ ล ะ ก า ร เ ล ิ ก บ ร ิษ ัท
7 . 5  ส ํม า ค ม เ ก ี ่ ย ว เ น อ ง ก ับ ธ ุ ร ก ิจ ร ! อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า เ ท ี ่ อ  

ท ่า ห น ้า ท ี ่ ค ว บ ค ุม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ แ ล ะ เ ส ํน อ แ น ะ แ น ว ท า ง ใ น ก า ร น ั» เ น า ธ ุ ร ก ิจ  

ท ี ่ เ ก ี ่ ย ว ข ้อ ง ก ับ ก า ร ร เ อ ข า ย ล ่ว ง m ท  ต ล อ ด จ ! เ ก า ร เ น ิก ถ อ น ใ บ อ น ุญ า ต
7 . 6  ก า ร ด ำ เ น ิน ง า น  ค ว ร ม ีก า ร ก ำ ห น ด ข ั ้น ต อ น แ ล ะ ว ิธ ีก า ร  

ด ำ เ น ิน ง า น เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร ข ั ้ อ ข า ย ส ิน ค ้ า ล ่ ว ง ห น ้ า  กา ร จ ัด ท ่ า บ ัญ ธ ี  ก า ร ต ร ว จ ส ํอ บ บ ัญ ธ ี  
ต ล อ ด จ น ก า ร ร ะ ง ับ ข ้อ น ิน า ท ร ะ ห ว ่า ง ด ู ่ ล ัญ ญ า ฝ า ย ต ่า ง ใ น ล ัญ ญ า ข เ อ ข า ย ล ่ว ง ห น ้า  เข ้น  

ก า ร ร ะ ง ับ ข ้อ น ิน า ท โ ด ย อ น ุญ า โ ต ด ล า ก า ร  เน้นด ้น
7 . 7  ก า ร ป ้อ ง ก ัน ก า ร ก ร ะ ท ่ า ท ี ่ ไ ม ่ เ น ้น ธ ร ร ม เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร แ อ ข า ย  

ส ิน ค ้ า เ ก ษ ต ร ล ่ว ง ห น ้ า  ค ว ร ม ีบ ฑ บ ัญ ญ ัต ิห ้ า ม ิ ใ ห ้ม ีก า ร เผ ย แ น ร ่ข ้อ ม ูล อ ัน เ น ้น เ ฑ จ  หรือ 

ก า ร เ ข ้ า ไ ป L ข า ย เ ท ี ่ อ เ  น ้น ก า ร ส ํ ร ้ า ง ร า ค า  ก า ร ฉ ้ อ โ ก ง  เน้นด้น
7 . 8  ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล  ค ว ร ม ีก า ร ก ำ ห น ด อ ำ น า จ แ ก ,ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร
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ต ล า ด แ ล ะ ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ท ี ่ « ว บ ค ุม ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ด ั ง ก ล ่ า ว ม ีอ ำ น า ' : แ เ ล ะ ห น ้ า ท ี ่ ใ น  

ก า ร ก ำ ก ับ แ ล ะ ต ร ว จ ล ่อ บ ถ ง ก า ร ก ร ะ ท ำ ท ี ่ ไ ม ่ เ น ้น อ ร ร ม ช อ ง ก า ร เ อ ช า ย
7 . 9  ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ว ิน ิจ ฉ ัย อ ุฑ ธ ร ณ  ค ว ร ม ีก า ร ก ำ ห น ด อ ง ค ก ร ท ี ่ท ำ  

ห น ้า ท ี ่น ิจ า ร ณ า อ ุท อ ร ณ ร ะ ห ว ่า ง ค ู ,ก ัญญาท ี ่ เ ก ี ่ ย วข ้อ ง
7 . 1 0  ■ พนักงานเจ้ าหน้าที ่  ค ว ร ม ีก า ร ก ำ ห น ด เ จ ้ า ห น ้า ท ี ่ ก ั ง ม ี  

อ ำ น า จ แ ล ะ ห น ้ า ท ี ่ ใ น ก า ร ด ูแ ล แ ล ะ ต ร ว จ ส อ บ ก า ร ก ร ะ ท ำ ค ว า ม น ิด
7 . 1 1  บ ท ก ำ ห น ด โ ท ษ  ค ว ร ม ีก า ร ก ำ ห น ด โ ท ษ ล ่า ห ร ับ ผ ู ้ ก ร ะ ท ำ  

ความ น ิด  เ ก ัน ก า ร เ ผ ย แ พ ร ่ข ้อ ม ูล ท ี ่ เ น ้น เ ท ็จ  ห ร ือ ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ โ ด ย ไ ม ่ ไ ด ้ ร ับ  

อนญาด เน ้นต้น
ค ว ร ม ีก า ร บ ัญ ญ ัต ิว ่ า ธ ุร ก ิจ ด ัง ก ล ่ า ว ไ ม ่ ใ ก ั เ น ้น ก า ร พ น ัน แ ล ะ  

ก ำ ห น ด อ ำ น า จ แ ล ะ ห น ้า ท ี ่ช อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ใ น ก า ร อ อ ก ก ฎ ข ้อ บ ั ง ค ับ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร เ อ  

ช า ย เ ท ่ า น ั ้น ไ ม ่ค ว ร ก ำ ห น ด ใ ห ้ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ล ่ า ม า ร ถ ก ำ ห น ด น ิต ิก ัม พ ัน อ ร ะ ห ว ่ า ง  

ค ่ก ัญ ญ า ม ่า ย ต ่ า ง ใ น ก ัญ ญ า เ อ ข า ย ล ่ว ง ห น ้า  ห า ก จ ะ ก ำ ห น ด น ิต ิก ัม พ ัน อ ด ัง ก ล ่ า ว ค ว ร  

บ ัญ ญ ัต ิ ใ ห ้ก ัด เ จ น ใ น ก ฎ ห ม า ย ฉ บ ับ น ั ้ เ พ ร า ะ น ิฉ ะ น ัน จ ะ ท ำ ใ ห ้ม ีก า ร ต ิค ว า ม ไ ต ้ว ่ า ค ณ ะ  

ก ร ร ม ก า ร ล ่ า ม า ร ถ อ อ ก ก ฎ ร ะ เ บ ี ย บ เ ก ี ่ ย ว ก ับ ก า ร เ อ ข า ย ย ก เ ว ัน บ ท บ ัญ ญ ัต ิ ใ น ป ร ะ ม ว ล  

ก ฎ ห ม า ย แ พ ่ง แ ล ะ พ า ณ ิช ย
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