
ผลการศกษา

ในบทนี้เป็นการนำเสนอผลการศึกษาโดยแบ่งออกเป็น 3 ส่วนคือ ส่วนแรกจะเป็น 
การนำเสนอผลที่ได ้จากการตรวจสอบรูปแบบของการวิเคราะห์ทางเทคนิคด้วยโปรแกรมการ 
ตรวจสอบรูปแบบ Chart Pattern Recognition ส่วนที่สองเป็นการทดสอบถึงความผิดปกติของ 
ปริมาณการซื้อขายในวันที่เกิดสัญญาณซื้อขาย และส่วนที่สามเป็นการพิจารณาถึงผลกระทบของ 
นักลงทุนแมลงเม่า

5.1 ผลการตรวจสอบรูปแบบการวิเคราะห์ทางเทคนิค

จากการตรวจสอบการเกิดรูปแบบของราคาที่เกิดขึ้นในหลักทรัพย์รวม 50 หลักทรัพย์ 
ด้วยโปรแกรม Chart Pattern Recognition พบว่า มีหลักทรัพย์ที่มีการเกิดรูปแบบของราคา
จำนวน 42 หลักทรัพย์ หรือคิดเป็นร้อยละ 84 ของหลักทรัพย์ทังหมดที่พิจารณา และหลักทรัพย์ 
ที่ไม'มีการเกิดรูปแบบของราคาจำนวน 8 หลักทรัพย์ หรือคิดเป็นร้อยละ 16 ของหลักทรัพย์ 
ทั้งหมดที่พิจารณา (ตารางที่ 5.1)

เมื่อพิจารณาแยกตามรูปแบบของราคาที่เกิดในหลักทรัพย์แล้ว พบว่ามีรูปแบบของ
ราคาเกิดขึนรวมทังสิน 91 ครั้ง ตารางที่ 5.2 แสดงถึงลักษณะรุ.ปแบบของราคาที่เกิดขึ้นในแต่ละ" Vไ 1 , 1 „ 1 ' น้ี1 ' "หลักทรัพย ทังนีแล้วไม่พบว่ามีหลักทรัพยใดทีมีการเกิดรูปแบบของราคาครบทุกรูปแบบ โดยรูป 
แบบที่เกิดขึนมากที่สุดคือ รูปแบบในลักษณะสามเหลี่ยมสมมาตร ซึ่งเกิดขึ้น 25 ครั้ง หรือคิดเป็น
27.4 เปอร์เซ็นต์ รองลงมาได้แก่รูปแบบสองยอด/ฐานเกิดขึ้น 20 ครั้ง หรือคิดเป็นร้อยละ 22.0 
ส่วนรูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะชันขืนเกิดขืน 17 ครัง เท่ากับรูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง 
โดยคิดเป็นร้อยละ 18.7 ส่วนรูปแบบหัวและไหล่ควํ่า/หงายเกิดขึ้น 1 0 ครั้ง หรือคิดเป็นร้อย
ละ 11.0 และรูปแบบที่เกิดขืนน้อยที่สุดคือ รูปแบบสามยอด/ฐานเกิดขึ้น 2 ครั้ง คิดเป็นร้อยละ
2.2 (คูตารางที่ 5.3)
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ตารางท่ี 5.1 ภาพรวมของผลการตรวจสอบรูปแบบของราคา

จำนวน(หลักทรัพย์)ผลการตรวจสอบ รัอยละ
หลักทรัพย์ตรวจสอบพบรูปแบบของราคา 42 84.0
หลักทรัพย์ที่ตรวจสอบไม่พบรูปแบบของราคา 8 16.0

รวม 50 100.0

ทมา : จากการตรวจสอบดวยโปรแกรม Chart Pattern Recognition

ตารางท่ี 5.2 ผลการตรวจสอบรูปแบบของราคาโดยแยกเป็นรายหลักทรัพย์

หลักทรัพย์
Head & 

Shoulders 
Top/Bottom

Double
Tops/Bottoms

Triple
Tops/Bottoms

Triangles
Symmetrical

Triangle
Ascending
Triangle

Decending
Triangle

1.ADVANC X X V V  V V V
2.ASL X X X X X X
3. AST X V X X X X
4.BAMTJ X X X X V X
5. BAY X V X V X X
6.BBL ฬ X X X V พ
7.BCP X X X X X X
8. BEC X X X V V X
9.BECL X X X V X X
10.BIGC X V X X X X
11.BLAND X X X X X X
12. BOA X X X V V X
13.CNS V V X V X X
14. COCO X X X V X X
15. CPF ฬ X X V V X
16. DELTA V X X X X X
17.DTDB X X X X X X
18.EGCOMP X V X V X X
19.HANA V V V X X พ
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ตารางท่ี 5.2 (ต่อ)

Head & Double Triple Triangles
หลักทรัพย์ Shoulders Tops/Bottoms Tops/Bottoms Symmetrical Ascending Decending

Top/Bottom Triangle Triangle Triangle
20.IFCT X V X 7 X X
21.ทอ X X X 7 X 7
22. JASMIN X X X X X 7
23. KK X V X X X X
24.KTB X X X vv X X
25. LH X 'พ X X 7 X
26.MAKRO X X X X X 7
27.MBKPD X V X X V X
28. NFS X V X X V X
29.NPC V ง X X X พ
30.PTTEP X V X X X X
31.SATTEL X ง X 7 X X
32.SCB X X X X 77 X
33. SCC X V X X 7 V
34.SCCC X 77 X X X X
35 SHIN V X X vvv 7 V
36. SÜNE X X X X 7 X
37.SPL X X X 77 X X
38. s a X X X X X V
39. SUC X X X 77 X X
40. TA V X X 7 X vv
41.TASCO X X X V X X
42.TFB X 7 X X X X
43. THAI X X X X V X
44.TMB X 7 X 7 X V
45. TPI X X X X V X
46.TPIPL X X X 7 X V
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ตารางท่ี 5.2 (ต่อ)

หลักทรัพย์
Head & 

Shoulders 
Top/Bottom

Double
Tops/Bottoms

Triple
Tops/Bottoms

Triangles
Symmetrical

Triangle
Ascending
Triangle

Decending
Triangle

47.TT&T X X X X X X
48.UBC X X X X X X
49.UCOM X X X X X X
50.VNT X X X X X X

ท่ีมา : จากการตรวจสอบด้วยโปรแกรม Chart Pattern Recognition 
หมายเหตุ V = มีรูปแบบเกิดข้ึน (ต่อ 1 คร้ัง)

X = ไม่มีรูปแบบเกิดข้ึน

ตารางท่ี 5.3 ผลการตรวจสอบรูปแบบของราคาโดยแยกเป็นแต่ละรูปแบบ

รูปแบบของราคา จำนวน (คร้ัง) ร้อยละ
1. Head and Shoulders Top/Bottom 10 11.0
2. Double Top/Bottoms 20 22.0
3. Triple Tops/Bottoms 2 2.2
4. Symmetrical Triangle 25 27.4
5. Ascending Triangle 17 18.7
6. Descending Triangle 17 18.7

รวม 91 100.0

ทีมา : จากการตรวจสอบดวยโปรแกรม Chart Pattern Recognition

จากลักษณะรูปแบบของราคาที่เกิดขึนจะแสดงถึงสัญญาณซือหรือขาย ซึ่งในการให้
สัญญาณซือหรือขายขึนอยู่กับลักษณะของแต่ละรูปแบบ โดยรูปแบบหัวและไหล่ รูปแบบสอง 
ยอด/ฐาน และรูปแบบสามยอด/ฐาน ซึ่งรูปแบบทังสามลักษณะนีจะให้สัญญาณซือ เมื่อราคาทะลุ 
ผ่านเส้น neckline ขึนไป และให้สัญญาณขาย เมื่อราคาทะลุผ่านเส้น neckline ลงมา ส่วนของ
รูปแบบสามเหลี่ยมหัน รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดขึนจะให้สัญญาณซือ เมื่อเส้นกราฟราคา 
ทะลุผ่านเส้นเส้นแนวต้าน ซึ่งเป็นกรอบต้านบนของรูปสามเหลี่ยมขึนไป รูปแบบสามเหลี่ยม
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ลักษณะลาดลงจะให้สัญญาณขายเมื่อเส้นราคาทะลุผ่านเส้นแนวรับซึ่งเป็นกรอบด้านล่างของรูป 
สามเหลี่ยมลงมา ส่วนรูปแบบในลักษณะสามเหลี่ยมสมมาตรจะให้สัญญาณซือเมื่อราคาตัดผ่าน 
เส้นแนวต้านหรือกรอบด้านบนของรูปสามเหลี่ยมขึ้นไป และจะให้สัญญาณขายเมื่อราคาตัดผ่าน 
เส้นแนวรับซึ่งเป็นกรอบด้านล่างของสามเหลี่ยมลงมา เมื่อพิจารณาจากรูปแบบราคาที่เกิดขึนทัง 
91 ครั้ง พบว่า เป็นสัญญาณซื้อจำนวน 45 ครั้ง และเป็นสัญญาณขายจำนวน 46 ครัง ดังแสดงใน 
ตารางที่ 5.4 (ดูภาพที่ 5.1-5.91 ประกอบ)

ตารางท่ี 5.4 จำนวนครั้งของการเกิดสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย

สัญญาณทางเทคนิค จำนวน (คร้ัง)
Veu eÿสัญญาณซอ 45

สัญญาณขาย 46
รวม 91

ท่ีมา : จากการตรวจสอบด้วยโปรแกรม Chart Pattern Recognition



รูปท 5.1 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทแอดวานซ์ อนโฟร์ เซอรัวส (ADVANC)

ระหว่างช่วงเสือนธันวาคม 2538 กงเสือนมนาคม 2539
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รูปท่ี 5.2 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทแอดวานซ์ อนโฟร์ เซอรัวส (ADVANC) 

ระหว่างช่วงเสือนธันวาคม 2539 ถึงเดือนเมษายน 2540



รูปท่ี 5,3 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทแอดวานซ์ อนโฟร์ เซอรัวส (ADVANC)
ระหว่างช่วงเสือนกรกฎาคม 2540 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2540
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รูปท่ี 5,4 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะชันขึ้น (Ascending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทแอดวานซ์ อนโฟร์ เซอร์วิส (ADVANC) 

ระหว่างช่วงเดือนธันวาคม 2541 ถึงเดือนเมษายน 2542
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รูปท่ี 5,5 รูปแบบสามยอด (Triple Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทแอดวานซ์ อนโฟร์ เซอร์วิส (ADVANC)

ระหว่างช่วงเสือนมิถุนายน 2542 กงเสือนกรกฎาคม 2542

รูปท่ี 5.6 รูปแบบสองขอด (Double Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทบริษัทหลักทรัพย์เอปีเอ็น แฮมโร เอเช่ย (AST) 

ระหว่างช่วงเดือนธันวาคม 2534 ถึงเดือนเมษายน 2535
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รูปท่ี 5.1 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทบ้านปู (BANPU)

ระหว่างช่วงเสือนมกราคม 2536 ถึงเดือนสิงหาคม 2536

รูปท่ี 5,8 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงศรีอยุธยา (BAY) 

ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2536 ถึงเดือนกันยาขน 2536
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รปท่ี 5.9 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงศรีอยุธยา (BAY)

ระหว่างช่วงเดอนพฤศจิกายน 2537 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2538

รูปท ี่5.10 รูปแบบหัวและไหล่หงาย (Head and Shoulders Bottom) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงเทพ (BBL)

ระหว่างช่วงเดือนตุลาคม 2533 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2534



รูปท 5,11 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงเทพ (BBL)

ระหว่างช่วงเดือนพฤศจกายน 2533 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2534
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รูปท่ี 5,12 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงเทพ (BBL)

ระหว่างช่วงเดือนมกุนายน 2540 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2540



รูปท่ี 5,13 รูปแบบหัวและไหล่หงาย (Head and Shoulders Bottom)
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงเทพ (BBL)

ระหว่างช่วงเดือนมถุนายน 2543 ถึงเดือนมกราคม 2544
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รูปท่ี 5.14 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันขึ้น (Ascending Triangle) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงเทพ (BBL)

ระหว่างช่วงเดือนมิถนายน 2543 ถึงเดือนมกราคม 2544
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รูปท่ี 5.15 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร(Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทบีอีซี เวิลด์ (BEC)

ระหว่างช่วงเดือนตุลาคม 2541 ถึงเดือนมกราคม 2542

รูปท่ี 5,16 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทปีอีซี เวิลด์ (BEC)

ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2543 ถึงเดือนมิถุนายน 2543
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รูปท่ี 5,17 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทบริษัททางด่วนกรุงเทพ (BECL)
ระหว่างช่วงเดือนตุลาคม 2542 ถึงเดือนมกราคม 2543

รูปท 5.18 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บริษัทบิ๊กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ (BIGC) 

ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2540 ถึงเดือนมกราคม 2542



รูปท่ี 5,19 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์ธนาคารเอเซีย (BOA)

ระหว่างช่วงเดือนธันวาคม 2533 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2534
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รูปท่ี 5,20 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์ธนาคารเอเซย (BOA)

ระหว่างช่วงเดือนพฤศจิกายน 2534 ถึงเดือนพฤษภาคม 2535
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รูปท่ี 5.21 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทหลักทรัพย์พัฒนสิน (CNS)

ระหว่างช่วงเสือนกุมภาพันธ์ 2534 ถึงเดือนกรกฎาคม 2534

รูปท่ี 5.22 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บริษัทหลักทรัพย์พัฒนสิน (CNS) 

ระหว่างช่วงเดือนเมษายน 2540 ถึงเดือนกรกฎาคม 2540



รูปท่ี 5.23 รูปแบบหัวและไหล่หงาย (Head and Shoulders Top)
ของหลักทรัพย์บริษัทหลักทรัพย์พัฒนสิน (CNS)

ระหว่างช่วงเดือนพฤศจิกายน 2541 ถึงเดือนธันวาคม 2541
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รูปท่ี 5.24 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทเคอะโคจีเนอเรชั่น (COCO) 

ระหว่างช่วงเดือนสิงหาคม 2543 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2544
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รูปท่ี 5,25 รูปแบบสามเหลยมลักษณะชันขึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์บรัษัทเจรัญโภคภัณฑ์อาหารสัตว์ (CPF)

ระหว่างช่วงเสือนกุมภาพันธ์ 2534 ถึงเสือนมิถุนายน 2534
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รูปท่ี 5.26 รูปแบบหัวและไหล่หงาย (Head and Shoulders Bottom) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทเจรัญโภคภัณฑ์อาหารสัตว์ (CPF) 
ระหว่างช่วงเสือนเมษายน 2536 ถึงเสือนตุลาคม 2536
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รูปท่ี 5,27 รูปแบบหัวและไหล่คว่ํา (Head and Shoulders Bottom)
ของหลักทรัพย์บริษัทเจริญโภคภัณฑ์อาหารสัตว์ (CPF)

ระหว่างช่วงเดือนสิงหาคม 2535 สิงเดือนกุมภาพันธ์ 2536
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รูปท่ี 5,28 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Tnangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทเจริญโภคภัณฑ์อาหารสัตว์ (CPF) 

ระหว่างช่วงเดือนกรกฎาคม 2543 สิงเดือนพฤศจิกายน 2543
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รูปท่ี 5.29 รูปแบบหัวและไหล่หงาย (Head and Shoulders Bottom)
ของหลักทรัพย์บริษัทเดลต้า อเล็คโทรนคส์ (DELTA)

ระหว่างช่วงเดือนธันวาคม 2541 กงเดือนพฤษภาคม 2542

รูปท่ี 5.30 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บริษัทผลิตไฟฟ้า (EGCOMP) 

ระหว่างช่วงเดือนพฤศจิกายน 2540 ถึงเดือนธันวาคม 2540



รุปท่ี 5.31 รูปแบบสามเหลยมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทผลิตไฟฟ้า (EGCOMP)

ระหว่างช่วงเดอนธันวาคม 2541กงเสือนมกราคม 2542
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รุปท่ี 5.32 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บริษัทฮานา ไมโครอเล็คโทรนคส์ (HANA) 

ระหว่างช่วงเสือนมนาคม 2538 กงเสือนมกราคม 2539



รูปท่ี 5,33 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะลาดลง (Descending Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทฮานา ไมโครอเล็คโทรนคส์ (HANA)

ระหว่างช่วงเดือนกันยายน 2539 ถึงเดือนธันวาคม 2539
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รูปท่ี 5,34 รูปแบบสามยอด (Triple Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทฮานา ไมโครอิเล็คโทรนคส์ (HANA) 
ระหว่างช่วงเดือนมกราคม 2541 ถึงเดือนพฤษภาคม 2541



รูปท่ี 5.35 รูปแบบหัวและไหล่หงาย (Heads and Shoulders Top)
ของหลักทรัพย์บรัษัทฮานา ไมโครอเล็คโทรนิคส์ (HANA)
ระหว่างช่วงเดือนกุมภาพันธ์ 2543 ถึงเดือนเมษายน 2543
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รูปท่ี 5,36 รูปแบบเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทฮานา ไมโครอเล็คโทรนิคส์ (HANA) 

ระหว่างช่วงเดือนตุลาคม 2543 ถึงเดือนมีนาคม 2544
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รูปท่ี 5,37 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (IFCT)

ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2537 ถึงเดือนกรกฎาคม 2537
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รูปท่ี 5,38 รูปแบบสามเหลี่ยมสมมาตร (Symmetrical Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (IFCT) 

ระหว่างช่วงเดือนมกราคม 2538 ถึงเดือนพฤษภาคม 2538



รูปท่ี 5.39 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะลาดลง (Descending Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทอึตาเล่ียนไทย ดีเวลล๊อปเมนต์ (ITD)

ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2538 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2538
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รูปท่ี 5.40 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทอิตาเลี่ยนไทย ดีเวลล๊อปเมนต์ (ITD) 

ระหว่างช่วงเดือนตุลาคม 2539 ถึงเดือนมกราคม 2540



รูปท่ี 5,41 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะลาดลง (Descending Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทจัสมน อนเตอร์เนช่ันแนล (JASMIN)

ระหว่างช่วงเสือนมกราคม 2541 ถึงเสือนมนาคม 2542
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รูปท่ี 5,42 รูปแบบสองยอด (Double Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทเงินทุนเกียรตินาดิน (KK) 

ระหว่างช่วงเสือนตุลาคม 2537 ถึงเสือนมีนาคม 2538
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รูปท่ี 5,43 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงไทย (KTB)

ระหว่างช่วงเสือนพฤษภาคม 2533 ถึงเสือนมถุนายน 2533

รูปท่ี 5,44 รูปแบบสามเหลี่ยมสมมาตร (Symmetrical Triangle) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารกรุงไทย (KTB)

ระหว่างช่วงเสือนมืนาคม 2537 ถึงเดือนพฤษภาคม 2537
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รูปท่ี 5,45 รูปแบบสองยอด (Double Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทแลนด์แอนด์เฮ้าส์ (LH)

ระหว่างช่วงเดือนมกราคม 2535 ถึงเดือนพฤษภาคม 2535

รูปท่ี 5,46 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันขึน (Ascending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทแลนด์แอนด์เฮ้าส์ (LH)

ระหว่างช่วงเดือนมีนาคม 2536 ถึงเดือนสิงหาคม 2536
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รูปท่ี 5,47 รูปแบบสองยอด (IOouble Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทแลนด์แอนด์เฮ้าส์ (LH)

ระหว่างช่วงเดือนพฤศจกายน 2541 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2542
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รูปท่ี 5,48 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทสยามแม็คโคร (MAKRO)

ระหว่างช่วงเดือนมีนาคม 2539 ถึงเดือนมีนาคม 2540



102

รูปท่ี 5.49 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์บร๊ษัทเอ็มบีเค พร็อพเพอร์ต้ีส์ แอนด์ ดเวลล็อปเม้นท์ (MBKPD)

ระหว่างช่วงเสือนพฤษภาคม 2541 ถึงเสือนมถุนายน 2542

รูปท่ี 5.50 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บริษัทเอีมบีเค พร็อพเพอร์ตีส์แอนด์ ดเวลล็อปเม้นท์ (MBKPD) 

ระหว่างช่วงเสือนตุลาคม 2543 ถึงเสือนธันวาคม 2543
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รูปท่ี 5,51 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์บรัษัทเงินทุนธนชาติ (NFS)

ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2543 ถึงเดือนมกราคม 2544

รูปท่ี 5.52 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บรัษัทเงินทุนธนชาติ (NFS)

ระหว่างช่วงเดือนกันยายน 2544 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2544
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รูปท่ี 5.54 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทปโดรเคมีแห่งชาติ (NPC)

ระหว่างช่วงเดอนตุลาคม 2537 ถงเดอนมกราคม 2538



รูปท่ี 5,55 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะลาดลง (Descending Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทปีโตรเคมีแห่งชาติ (NPC)

ระหว่างช่วงเสือนพฤษภาคม 2538 ถึงเสือนกรกฎาคม 2539

105

รูป'ท่ี 5.56 รูปแบบหัวและไหล่ควํ่า (Head and Shoulders Top) 
ของหลักทรัพย์บริษัทปีโตรเคมีแห่งชาติ (NPC) 

ระหว่างช่วงเสือนตุลาคม 2541 ถึงเสือนธันวาคม 2541



รูปท่ี 5,57 รูปแบบสองยอด (Double Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทปดท. สำรวจและผลิตปีโตรเลียม (PTTEP)

ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2538 ถึงเดือนกรกฎาคม 2538
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รูปท่ี 5.58 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บริษัทชินแซทเทลไลท์ (SATTEL) 

ระหว่างช่วงเดือนกันยายน 2542 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2542
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รูปท่ี 5.59 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทชนแซทเทลไลท์ (SATTEL)

ระหว่างช่วงเสือนธันวาคม 2543 ถึงเดือนมีนาคม 2544

รูปท่ี 5.60 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันขึน (Ascending Triangle) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารไทยพาณชย์ (SCB)

ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2536 ถึงเดือนตุลาคม 2536
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รูปท่ี 5,61 รูปแบบสามเหท่ีขมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์ธนาคารไทยพาณชย์ (SCB)

ระหว่างช่วงเสือนพฤศจกายน 2536 กงเสือนธันวาคม 2536
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รปท่ี 5.62 รูปแบบสามเหท่ียมลักษณะชันขึ้น (Ascending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทปูนซเมนต์ไทย (SCC)

ระหว่างช่วงเสือนกมภาพันธ์ 2533 ถึงเสือนพฤษภาคม 2533



รูปท 5,63 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะลาดลง (Descending Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทรูjนซิเมนต์ไทย (SCC)

ระหว่างช่วงเดือนมีนาคม 2534 ถึงเดือนตุลาคม 2534
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รูปท่ี 5,64 รูปแบบสองยอด (Double Tops)
ของหลักทรัพย์บริษัทปูนซีเมนต์ไทย (SCC)

ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2544 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2544
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รูปท่ี 5,65 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms)
ของหลักทรัพย์บรัษัทปูนซเมนต์นครหลวง (SCCC)

ระหว่างช่วงเสือนกันยายน 2533 ลงเดือนธันวาคม 2533

รูปท่ี 5,66 รูปแบบสองยอด (Double Tops)
ของหลักทรัพย์บรัษัทปูนซเมนต์นครหลวง (SCCC) 

ระหว่างช่วงเดือนธันวาคม 2542 กงเดือนมกราคม 2543



รูปท่ี 5.67 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทชิน คอร์ปอเรช่ัน (SHIN)

ระหว่างช่วงเดือนกรกฎาคม 2534 ถึงเดือนตุลาคม 2534
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รูปท่ี 5.68 รูปแบบหัวและไหล่หงาย (Head and Shoulders Bottom) 
ของหลักทรัพย์บริษัทชิน คอร์ปอเรชั่น (SHIN)

ระหว่างช่วงเดือนพฤศจกายน 2534 ถึงเดือนธันวาคม 2534



รูปท่ี 5,69 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บรัษัทชัน คอร์ปอเรช่ัน (SHIN)

ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2535 กงเดือนสิงหาคม 2535
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รูปท่ี 5,70 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันขืน (Ascending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทชน คอร์ปอเรช่ัน (SHIN)

ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2535 กงเดือนกันยายน 2535
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รูปท่ี 5.71 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทชิน คอร์ปอเรช่ัน (SHIN)

ระหว่างช่วงเดือนเมษายน 2536 ถึงเดือนมิถุนายน 2536
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รูปท่ี 5.72 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทชิน คอร์ปอเรชั่น (SHIN)

ระหว่างช่วงเดือนสิงหาคม 2537 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2537



รูปท่ี 5,73 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์บรัษัทหลักทรัพย์เอกขำรงค์ เคจไอ (S-ONE)
ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2536 ถึงเสือนกรกฎาคม 2536
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รูปท่ี 5.74 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทสยามพาณชย์ลัสซิ่ง (SPL)

ระหว่างช่วงเดือนเมษายน 2538 ถึงเสือนมนาคม 2539



รูปท่ี 5,75 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทสยามพาณิชย์ลีสซ่ิง (SPL)

ระหว่างช่วงเดือนกรกฎาคม 2540 ถึงเดือนมิถุนายน 2541
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รูปท่ี 5,76 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทสหวิริยาสตีลอินดัสตริ (SSI)

ระหว่างช่วงเดือนมีนาคม 2541 ถึงเดือนพฤษภาคม 2541



รุปท่ี 5,77 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บรัษัทสหยูเนยน (SUC)

ระหว่างช่วงเสือนพฤศจิกายน 2534 กงเสือนธันวาคม 2535
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รูปท่ี 5,78 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทสหยูฒี่ยน (SUC)

ระหว่างช่วงเดือนมิถุนายน 2536 กงเสือนมกราคม 2537
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รูปท่ี 5.79 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัทเทเลคอมเอเซีย คอร์ปอเรช่ัน (TA)
ระหว่างช่วงเดือนมีนาคม 2537 ถึงดือนมิถุนายน 2537

รูปท่ี 5,80 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทเทเลคอมเอเซีย คอร์ปอเรชั่น (TA) 
ระหว่างช่วงเดือนมีนาคม 2538 ถึงดือนสืงหาคม 2538
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รูปท่ี 5.81 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะลาดลง (Descending Triangle)
ของหลักทรัพย์บรัษัทเทเลคอมเอเซข คอร์ปอเรช่ัน (TA)

ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2539 ถึงเดือนกรกฎาคม 2539

รูปท่ี 5,82 รูปแบบหัวและไหล่คว่ํา (Head and Shoulders Top) 
ของหลักทรัพย์บรัษัทเทเลคอมเอเซีข คอร์ปอเรช่ัน (TA) 

ระหว่างช่วงเดือนพฤษภาคม 2542 ถึงเดือนกันยายน 2542
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รูปท่ี 5,83 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์บริษัททิปโก้แอสพัลท์ (TASCO)

ระหว่างช่วงเดือนกุมภาพันธ์ 2533 ถึงเดือนพฤษภาคม 2533

รูปท่ี 5,84 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารกสิกรไทย (TFB) 

ระหว่างช่วงเดือนมนาคม 2537 ถึงเดือนเมษายน 2537
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รูปท 5,85 รูปแบบสามเหล่ียมลักษณะชันข้ึน (Ascending Triangle)
ของหลักทรัพย์บรัษัทการบนไทย (THAI)

ระหว่างช่วงเสือนกรกฎาคม 2540 ถึงเสือนมกราคม 2541
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รูปท 5,86 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle)
ของหลักทรัพย์ธนาคารทหารไทย (TMB) 

ระหว่างช่วงเสือนมกราคม 2537 ถึงเสือนมนาคม 2537



รูปท่ี 5,87 รูปแบบสองฐาน (Double Bottoms) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารทหารไทย (TMB) 

ระหว่างช่วงเดือนมีนาคม 2537 ถึงเดือนเมษายน 2537
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รูปท่ี 5,88 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Triangle) 
ของหลักทรัพย์ธนาคารทหารไทย (TMB)

ระหว่างช่วงเดือนธันวาคม 2537 ถึงเดือนมีนาคม 2538



รูปท 5,89 รูปแบสามเหล่ียมลักษณะชันฃึ้น (Ascending Tnangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัทอุตสาหกรรมปีโตรเคมคัลไทย (TPI) 

ระหว่างช่วงเสือนธันวาคม 2537 ถึงเสือนมนาคม 2538
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รูปท 5,90 รูปแบบสามเหล่ียมสมมาตร (Symmetrical Tnangle) 
ของหลักทรัพย์บริษัททพไอ โพลัน (TPIPL)

ระหว่างช่วงเสือนตุลาคม 2537 ถึงเสือนมกราคม 2538
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รปท่ี 5.91 รูปแบบสามเหลี่ยมลักษณะลาดลง (Descending Triangle) 
ของหลักทรัพย์บรษัททพไอ โพลัน (TP1PL)

ระหว่างช่วงเสือนกรกฎาคม 2542 กงเสือนกุมภาพันธ์ 2543
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5.2 ผลการพิจารณาความผิดปกติของปริมาณการซื้อขาย

ในการทดสอบถึงปริมาณการซื้อขายที่ผิดปกติจะพิจารณาจากค่า residual ที่ได้จากแบบ 
จำลองในรูปแบบดังนี

\oq{Vo!umet ) = «  + £ ^  log(l/tf/urทet_ j) + £  Yi\pt-i -  Pt-/-1 | + 0 log p t + £t
7=1 /=1

a ค ือ ค ่าค งท ี่
V o lu m ei ค ือ ป ร ิม าณ ก าร ช ื้อ ข าย  ณ เวลา t

V olum e^ ค ือ ป ร ิม าณ ก าร ช ื้อ ข าย ใน อ ด ีต

1 p-i - P,-H คือ ก าร เป ล ี่ย น แ ป ล ง ข อ ง ร าค าใน ร ูป ข อ ง ค ่าส ัม บ ูร ณ ์

Pt ค ือ ราค าป ิด  ณ เว ล า t

St คอ residual term ณ เวล า t
m และ ท ค ือ จำน วน  lag ข อ งป ร ิม าณ ก าร ช ื้อ ข าย  แ ล ะ จ ำน ว น  lag ของ

ค ่าส ัม บ ูร ณ ์ข อ ง ก าร เป ล ี่ย น แ ป ล งข อ งร าค า  ต าม ล ำด ับ

โดยจะใช ้ต ัวแบบน ี้เพ ื่อประมาณ ค ่าต ัวแบบท ี่เหมาะสมสำหรับห ล ักทร ัพ ย ์แต ่ละ 
หลักทรัพย์ ซึ่งจากผลการตรวจสอบรูปแบบของราคานั้น หลักทรัพย์ที่ได้ตรวจสอบพบรูปแบบ 
ของราคามีจำนวนรวม 42 หลักทรัพย์ ดังนั้นจะได้สมการทั้งสิ้น 42 สมการ (ดังแสดงในภาค
ผนวก) จากนันจึงหาค่า residual ของแต่ละหลักทรัพย์ในแต่ละช่วงเวลาอันได้แก่ ช่วงเวลาก่อน 
การเกิดสัญญาณทางเทคนิค ช่วงเวลาที่เกิดสัญญาณทางเทคนิค และช่วงเวลาหลังจากการเกิด 
สัญญาณทางเทคนิค ทังนีได้แบ่งออกเป็นช่วงเวลาก่อนหน้าการเกิดสัญญาณทางเทคนิค 5 วันโดย 
ใช้สัญลักษณ์ -5, -4, -3, -2 และ -1 แทนวันค่อนเกิดสัญญาณ 5, 4, 3, 2 และ 1 วันตามลำดับ 
และช่วงเวลาหลังเกิดสัญญาณทางเทคนิค 3 วันโดยใช้สัญลักษณ์ 1, 2, 3 แทนวันหลังจากการเกิด 
สัญญาณทางเทคนิค 1, 2 และ 3 วันตามลำดับ ส่วนวันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคนันแทนด้วย 0 
จากจำนวนครังของการเกิดสัญญาณทางเทคนิครวมทั้งหมด 91 ครั้ง ดังนั้นจะทำให้ได้ค่า residual 
จำนวน 91 ค่าไนแด'ละช่วงเวลา (รายละเอียดดูตารางที่ 43 ในภาคผนวก) ซึ่งจะนำมาหาค่า residual 
เฉลี่ยในแต่ละช่วงเวลาเพื่อนำมาเปรียบเทียบกันโดยใช้วิธี t-test เพื่อเปรียบเทียบค่า residual เฉลี่ย 
ในวันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคกับค่า residual เฉลี่ยในวันอื่น  ๆ ในช่วงก่อนและหลังการเกิด 
สัญญาณทางเทคนิค
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ค่า residual เฉลี่ยในช่วงเวลา 0 หรือวันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคเท่ากับ 0.852 ซึ่งเป็น 
ค่าที่สูงเมื่อเทียบกับค่า residual ในช่วงเวลาอื่น  ๆ สำหรับช่วงเวลาก่อนเกิดสัญญาณทางเทคนิค
5, 4, 3, 2 และ 1 วัน'น้ัน มีค่า residual เฉลี่ยเท่ากับ -0.050, -0.048, 0.126, 0.141 และ 0.135 ตาม 
ลำดับ ดังแสดงในตารางที่ 5.5

ต า ร า ง ท ี่ 5 .5  ค ่า resid u al เฉ ล ี่ย ใ น แ ต ่ล ะ ช ่ว ง เว ล า แ ล ะ ก า ร เป ร ีย บ เท ีย บ ค ่า ค ว า ม แ ต ก ต ่า ง ร ะ ห ว ่า ง ค ่า  residual 

เฉ ล ี่ย ใ น ว ัน ท ี่เก ิด ส ัญ ญ า ณ ท า ง เท ค น ิค ก ับ ว ัน อ ื่น  ๆ

ร า ย ก า ร
ช ่ว ง เว ล า

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3

ค ่า residual เฉ ล ีย -0 .050 -0 .048 0 .126 0.141 0.135 0 .852 0 .054 0.108 0 .099
ค ว าม แ ต ก ต ่างข อ ง  

ค ่า residual เฉ ล ีย  

เม ื่อ เท ีย บ ก ับ ช ่ว ง  

เวลา 0

-0 .902* -0 .804* -0 .726* -0 .711* -0 .717* - 0 .798* 0 .744* 0 .753*

t-statisics -9 .013 -6 .300 -7 .165 -7 .197 -10 .012 9.173 10.162 8.679

ท่ีมา : จากการคำนวณ
หมายเหตุ : * ระดับนัยสำคัญ 0.01

ผลที่ได้จากการทดสอบด้วยวิธี t-test พบว่า สามารถปฏิเสธสมมติฐานที่ว่าค่า residual 
เฉลี่ยในวันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคหรือช่วงเวลา 0 ไม่ต่างจากค่า residual เฉลี่ยในช่วงเวลาอื่น  ๆ
ด้วยระดับนัยสำคัญ 0.01 หรือระดับความเชื่อมั่น 99 เปอร์เซ็นต์ กล่าวได้ว่า ค่า residual เฉลี่ยใน 
ช่วงเวลา 0 หรือในวันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคนั้น แตกต่างจากค่า residual เฉลี่ยในช่วงเวลาอื่น 
อย่างมีนัยสำคัญ นั่นคือ ทำให้สามารถสรุปได้ว่ามีปริมาณการซื้อขายสูงผิดปกติในวันที่เกิด
สัญญาณทางเทคนิคขึ้น

จากผลการศึกษาในส่วนของการตรวจสอบรูปแบบราคาตามแนวทางการวิเคราะห์ทาง 
เทคนิค และส่วนของการพิจารณาความผิดปกติของปริมาณการซือขาย ณ วันที่เกิดสัญญาณทาง 
เทคนิค ได้แสดงถึงนัยว่า มีนักลงทุนที่ใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคในการตัดสินใจซือขาย
หลักทรัพย์ หรือมีนักลงทุนแมลงเม่านั่นเอง
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5.3 ผลกระทบของนักลงทุนแมลงเม่า

จากผลการศึกษาในส่วนที่ผ่านมาทำให้สามารถที่จะระบุได้ว่ามีนักลงทุนแมลงเม่าทำ 
การซือขายหลักทรัพย์ในตลาด การศึกษาในส่วนนีเปีนการศึกษาถึงผลกระทบของนักลงทุน
แมลงเม่า โดยจะพิจารณาถึงผลกระทบต่อผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในแต่ละช่วงเวลา ซึ่งจะ 
แบ่งออกเป็น 3 ช่วงเวลาคือช่วงเวลาก่อนเกิดสัญญาณทางเทคนิค 5 วัน ช่วงเวลาหลังจากเกิด 
สัญญาณทางเทคนิค 5 วัน และช่วงเวลาที่เกิดสัญญาณทางเทคนิค และจะแยกพิจารณาออกเป็น 2 
กรณีคือ กรณีการเกิดสัญญาณซื้อ และกรณีการเกิดสัญญาณขาย ซึ่งผลตอบแทนของหลักทรัพย์ 
จะคำนวณจากสูตรดังนี

Rt = 1 0 0 * (เท/?, -  Inp t_1)

โดยที่ Rt คือผลตอบแทน'ของหลักทรัพย์ ณ เวลา t 
pt คือราคาปิด ณ เวลา t 
pt. 1 คือราคาปิด ณ เวลา M

ผลตอบแทนดังกล่าวนี้เป็นลักษณะของผลกำไรส่วนทุนหรือขาดทุนส่วนทุน (capital 
gain or loss) อันเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์

ในกรณีของการเกิดสัญญาณซือนัน ผลตอบแทนเฉลี่ย ณ วันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิค 
จะเท่ากับ 3.77 เปอร์เซ็นต์ ซึ่งสูงกว่าผลตอบแทนเฉลี่ยในวันอื่น  ๆ โดยเปรียบเทียบ ส่วนกรณี
ของการเกิดสัญญาณขาย ผลตอบแทนเฉลี่ยในวันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคจะเท่ากับ -3.08
เปอร์เซ็นต์ ตํ่ากว่าผลตอบแทนเฉลี่ยในช่วงเวลาอื่น ยกเว้นช่วงเวลาก่อนเกิดสัญญาณทางเทคนิค 
1 วัน ซึ่งมีผลตอบแทนเฉลี่ยเท่ากับ -3.53 เปอร์เซ็นต์ ดังแสดงในตารางที่ 5.6

ตารางท่ี 5.6 ผลตอบแทนเฉลี่ยในแต่ละช่วงเวลาโดยแยกเป็นกรณีการเกิดสัญญาณซื้อและสัญญาณขาย
หน่วย : เปอร์เซ็นต์'

fil ช ่ว ง เว ล า
ก ร ณ

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5

สัญญาณซือ 0.63 0.55 1.61 1.45 2.65 3.77 2 .7 0 0.43 0.41 0 .46 0 .76

สัญญาณขาย -0 .77 -1 .26 -1 .04 -1 .94 -3.53 -3 .08 -0 .04 -0 .32 0.25 -0 .07 0.63

ท่ีมา : จากการคำนวณ
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รูปท่ี 5.92 ผลตอบแทนเฉลี่ยในแต่ละช่วงเวลา
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เมื่อพิจารณาจากรูปที่ 5.92 จะเห็นได้ชัดเจนว่าในช่วงวันที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคนัน 
ผลตอบแทนเฉลี่ยในช่วงดังกล่าวจะมีความแตกต่างจากผลตอบแทนเฉลี่ยในช่วงเวลาอื่น  ๆ โดย 
เปรียบเทียบ

ทังนีโดยรวมแล้วการซือขายหลักทรัพย์ของนักลงทุนแมลงเม่าได้ก่อให้เกิดผลกระทบ 
ต่อผลตอบแทนของหลักทรัพย์ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงเวลาที่เกิดสัญญาณทางเทคนิคขึน การ 
ซือหลักทรัพย์ของนักลงทุนแมลงเม่าทำให้ผลตอบแทนเฉลี่ยเพิ่มสูงขึน หรือมีนัยว่าการซือขาย
หลักทรัพย์ของนักลงทุนแมลงเม่าส่งผลให้เกิดการเพิ่มขึ้นของราคาหลักทรัพย์ และการขาย
หลักทรัพย์ของนักลงทุนแมลงเม่าได้ก่อให้เกิดการลดลงของผลตอบแทน หรือมีนัยว่าการขาย
หลักทรัพย์ของนักลงทุนแมลงเม่านี้ทำให้ราคาหลักทรัพย์ลดลง ทั้งนี้แล้วสามารถกล่าวได้ว่า
การซือขายของนักลงทุนแมลงเม่าได้ก่อให้เกิดความผันผวนของราคาหลักทรัพย์
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