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ABSTRACT 

PANAKARN LAPHASUPTHAWEEKUL:  TERMINOLOGY ON UNFAIR   
      SECURITIES TRADING PRACTICES 
ADVISOR    :  ASSOC. PROF. PRIMA MALLIKAMAS, 140 pp. 
 
 This special research aims to present terminology on unfair securities trading practices which 
includes terms related to securities law, securities regulators, market participants, and securities fraud. The 
main objective of this special research is to study the methodology of terminological work. The 
terminology will be beneficial as reference documents for translators and interpreters and as a basic 
knowledge of unfair securities trading practices for those who are interested in this flied.  
 
 The research is based on theories, methods and principles of terminological procedures proposed 
by terminologists. Systematic processes of conducting the research consists of 5 steps: 1) Defining topic, 
the target group, and purposes of the terminology 2) Acquiring and studying information about unfair 
securities trading practices and terminological methodology 3) Compiling the corpus from selected 
documents and extracting terms from the corpus 4) Drawing up the conceptual network of the field and  
5) Preparing extraction records and terminological records. 
 
 The terminology on unfair securities trading practices includes 35 terms, presented according to 
conceptual relations and the sequence in each conceptual relation. Each term is presented with information 
of English term and Thai term found in various subject-specific documents, grammatical category, subject 
field, conceptual relation, explanatory of conceptual relation, context, additional information, definition, 
linguistic specification and cross reference. 
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บทที่ 1 
บทน า 

 
1.1 หลกัการและเหตุผล 

  ตลาดทุนเป็นแหล่งระดมเงินทุนของภาครัฐและเอกชนท่ีตอ้งการเงินทุนเพื่อน าไปพฒันาเศรษฐกิจ
หรือขยายกิจการ ขณะเดียวกันตลาดทุนก็เป็นทางเลือกในการออมและการลงทุนของประชาชนทัว่ไป  
โดยผูต้อ้งการเงินทุนจะออกหลกัทรัพยม์าจ าหน่ายและให้ผลตอบแทนแก่ผูถื้อหลกัทรัพยใ์นรูปแบบต่างๆ 
เช่น ดอกเบ้ีย เงินปันผลหรือส่วนต่างราคา ดังนั้น ตลาดทุนจึงมีความส าคญัอย่างมากต่อการเติบโตทาง
เศรษฐกิจส าหรับประเทศไทย นับตั้งแต่การจัดตั้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเมื่อปี พ.ศ. 2518  
ตลาดทุนมีการพฒันาอยา่งต่อเน่ืองและไดรั้บความสนใจมากข้ึนเร่ือยมา 

 ในปัจจุบนัมีหลกัทรัพยห์ลากหลายประเภทท่ีผูล้งทุนสามารถเลือกลงทุนให้เหมาะสมกบัเป้าหมาย
ทางการเงินของแต่ละบุคคล ผูล้งทุนจึงตอ้งศึกษาหาขอ้มูลทั้งดา้นปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจและข่าวสาร
ของธุรกิจ ประกอบกบัขอ้มลูทางดา้นราคาและปริมาณการซ้ือขายในอดีต เพ่ือใชป้ระเมินผลและคาดการณ์
การเปล่ียนแปลงในอนาค ขอ้มูลจึงเป็นปัจจัยส าคญัในการตดัสินใจลงทุนทุกๆ ประเภท อย่างไรก็ตาม  
มีผูล้งทุนหรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งบางกลุ่มใชข้อ้มลูท่ีตนเองมี หรือเผยแพร่ขอ้มลูเท็จ หรือสร้างสถานการณ์ให้
ผูล้งทุนรายอ่ืนเข้าใจผิด เพื่อผลประโยชน์ส่วนบุคคลซ่ึงถือเป็นการเอารัดเอาเปรียบและไม่ยุติธรรมกับ  
ผูล้งทุนทัว่ไป ตวัอยา่งการกระท าผดิเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นประเทศไทยท่ีส่งผลกระทบอย่างมาก
ต่อเศรษฐกิจ คือ วิกฤตการณ์ราชาเงินทุน ปี พ.ศ. 2522 ในเวลานั้น บริษัทราชาเงินทุนถือเป็นบริษัท
หลกัทรัพยร์ายใหญ่ท่ีสุดและเป็นหุน้ขนาดใหญ่ท่ีช้ีน าตลาด (leading stock) บริษทัไดน้ าหุ้นจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยค์ร้ังแรกเม่ือปี พ.ศ. 2521 โดยมีราคาหุ้นอยู่ท่ี 275 บาท หลงัจากนั้นบริษทัไดร้ะดมเงินทุน
โดยการเพ่ิมทุนและน าเงินท่ีไดไ้ปปล่อยสินเช่ือใหก้บับริษทัในเครือเพื่อสร้างราคาหุ้นและปล่อยข่าวเท็จว่า
บริษทัก าลงัจะยกฐานะข้ึนเป็นธนาคารพาณิชย ์จนท าใหหุ้น้มีราคาสูงถึง 2,470 บาทภายในเวลาเพียงหน่ึงปี 
หลงัจากนั้น ราคาหุน้ค่อยๆ ปรับลดลงอยา่งต่อเน่ือง ท าใหผู้ล้งทุนขาดความเช่ือมัน่และขายตัว๋สัญญาใชเ้งิน
ซ่ึงออกโดยบริษทัราชาเงินทุน แต่บริษทัไม่สามารถช าระเงินคืนได ้ดว้ยความต่ืนตระหนก ผูล้งทุนจึงเทขาย
หุ้นและถอนเงินท่ีฝากไวก้บับริษทัราชาเงินทุน รวมไปถึงบริษทัเงินทุนอ่ืนๆ  ท าให้ระบบเศรษฐกิจขาด
สภาพคล่องและลุกลามกลายเป็นวิกฤตการณ์การเงินคร้ังใหญ่ จะเห็นไดว้่าการกระท าผดิเก่ียวกบัการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์นอกจากจะท าใหผู้ล้งทุนจ านวนมากสูญเสียทรัพยสิ์นแลว้ ยงัท าลายความน่าเช่ือถือของผูล้งทุน 
ท่ีมีต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ละส่งผลเสียต่อระบบเศรษฐกิจดว้ย 

 เพื่อคุ ้มครองสิทธิและผลประโยชน์ของผูล้งทุน สร้างความเช่ือมั่นต่อตลาดทุน และส่งเสริม 
การระดมเงินทุนของประเทศในระยะยาว ต่อมาจึงมีการตราพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
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พ.ศ. 2535 และจัดตั้ งส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.) เพื่อท าหน้าท่ีพฒันาและก ากบัดูแลตลาดทุนไทยให้มีความโปร่งใส ยุติธรรม และ 
มีประสิทธิภาพ  

 การกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 และพระราชบญัญติัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 แบ่งเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่  
การสร้างราคาหลกัทรัพย ์(market manipulation) การซ้ือขายโดยใชข้อ้มลูภายใน (insider trading) และ 
การเผยแพร่ขอ้มลูอนัเป็นเท็จ (misstatement) 

 ตวัอยา่งศพัทเ์ร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เช่น  

 “Insider trading” เป็นการหาประโยชน์โดยมิชอบของบุคคลท่ีมีข้อมูลใดๆ ซ่ึงมีผลต่อราคา
หลักทรัพย์และไม่ เ ปิด เผยต่อสาธารณะ ท าให้เ กิดความไม่ เ ป็นธรรมแก่ ผู ้ลงทุนทั่วไป  
อย่างไรก็ตาม ยงัมีการใช้ศพัท์เทียบเคียงในภาษาไทยของ Insider trading ท่ีแตกต่างกัน เช่น  
การใชป้ระโยชน์จากขอ้มลูภายในเพ่ือท าการซ้ือขายหลกัทรัพย ์หรือการซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใช้
ขอ้มลูภายใน หรือการใชข้อ้มลูวงใน เป็นตน้ 

 “Market manipulation” เป็นการสร้างราคาหลกัทรัพยใ์ห้ผิดจากสภาพปกติหรือการเผยแพร่ขอ้มูล
เท็จ โดยทัว่ไปจะใชค้  าว่า “การป่ันหุ้น” หรือ “การสร้างราคาหลกัทรัพย”์ นอกจากน้ี ยงัมีค  าศพัท์
จ  านวนมากเก่ียวกบัวิธีการหรือประเภทของ market manipulation ท่ีไม่มีศพัท์เทียบเคียงภาษาไทย
และไม่มีการก าหนดนิยามอย่างชดัเจน เช่น pump and dump, short and distort หรือ ghosting  
เป็นตน้ 

 ดงันั้น การกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกับการซ้ือขายหลกัทรัพยจึ์งมีความส าคญัและน่าสนใจ  
แมก่้อนหนา้น้ีจะมีการจดัท าประมวลศพัท์ทางดา้นการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์(จินดา เตชะรุ่งเรืองกิจ, 
2545) และประมวลศพัทต์ลาดอนุพนัธใ์นประเทศไทย (เพียรสุข มัน่รักเรียน, 2553) แต่ยงัไม่มีการรวบรวม
ค าศพัทด์า้นการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉพาะ ศพัท์ท่ีใชใ้นทางวิชาการ
ส่วนใหญ่ยงัเป็นค าทับศัพท์ภาษาองักฤษและไม่มีค  านิยามท่ีชัดเจน ผูว้ิจัยจึงเล็งเห็นความจ าเป็นถึง 
การท าประมวลศัพท์ เพื่อช่วยเสริมสร้างความรู้ความเข้าใจและเป็นทรัพยากรในการท างานแปล 
ดา้นการลงทุน นอกจากน้ียงัเป็นการเผยแพร่ความรู้ให้แก่ผูป้ระกอบอาชีพ ผูล้งทุนทัว่ไป นักศึกษา และ
ผูส้นใจดว้ย 
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1.2 วตัถุประสงค์ของการค้นคว้าวจิยั 

 1.  เพื่อศึกษาทฤษฎีศพัทวิทยาและกระบวนการจดัท าประมวลศพัท์ 
 2. เพ่ือศึกษาความรู้เก่ียวกบัการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละน าไปใช้
ในการจดัท าประมวลศพัท ์
 3. เพื่อจดัท าประมวลศพัทบ์างส่วนเร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
  
1.3 สมมตฐิานของการวจิยั 

 สามารถน าทฤษฎีศัพทวิทยาและกระบวนการท าประมวลศัพท์มาจัดท าประมวลศัพท์ 
เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมในการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ด ้โดยสามารถหาศพัท ์(terms) และความสัมพนัธ์
ของมโนทัศน์ต่างๆ จากคลงัข้อมูลภาษาท่ีเก็บรวบรวม รวมทั้งสามารถสร้างค านิยามและค าเทียบเคียง 
ในภาษาไทยท่ีเหมาะสมได ้ 
 
1.4 ขอบเขตของการวจิยั  
 การจดัท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีศึกษาศพัทท่ี์เก่ียวขอ้งกฎหมายหลกัทรัพยข์องไทย หน่วยงานก ากบั
ดูแล ผูม้ีส่วนร่วมในตลาดหลกัทรัพย ์รวมถึงรูปแบบและวธีิการในการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบั 
การซ้ือขายหลกัทรัพย ์จ  านวน 35 ค า  
 “หลกัทรัพย”์ ในขอบเขตของการท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีจะครอบคลุมถึง 

 ตราสารทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand หรือ SET)  
ตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (Market for Alternative Investment  หรือ MAI) อนัไดแ้ก่ หุน้สามญั 
หุน้บุริมสิทธิ หน่วยลงทุน ใบส าคญัแสดงสิทธิหรือวอแรนท ์ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิด
จากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทยหรือเอน็วีดีอาร์  และใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพย์
อา้งอิง    

 ตราสารหน้ีในตลาดตราสารหน้ี ( Bond Electronic Exchange หรือ BEX) ไดแ้ก่ พนัธบตัรรัฐบาล 
และหุน้กูเ้อกชน 

 ตราสารอนุพนัธใ์นตลาดสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ (The Thailand Futures Exchange  หรือ TFEX) 
ไดแ้ก่ ฟิวเจอร์ส (futures) ออปชนั (options) และออปชนับนสญัญาฟิวเจอร์ส (options on futures) 
ของสินทรัพยอ์า้งอิงประเภทต่าง ๆ ดงัน้ี 

 -  อา้งอิงกบัตราสารทุน ไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรัพย ์หลกัทรัพย ์ 
 -  อา้งอิงกบัตราสารหน้ี ไดแ้ก่ พนัธบตัรรัฐบาล อตัราดอกเบ้ีย 
 -  อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑ ์ไดแ้ก่ โลหะมีค่า โลหะพ้ืนฐาน พลงังาน 
 -  อา้งอิงกบัราคา  ดชันีราคาอ่ืน ๆ ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน  คาร์บอนเครดิต  ดชันีสินคา้โภคภณัฑ ์ 
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 โดยมีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซ่ึงจดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 เป็นผูก้  ากบัดูแลการออกหลกัทรัพย ์และการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(ดงัภาพท่ี 1) 
 ส่วนเร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นครอบคลุมเน้ือหาตาม
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ในหมวด 8 ส่วนท่ี 1 การป้องกนัการกระท า 
อนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์มาตรา 238-244 (ดงัภาพท่ี 2) ซ่ึงแบ่งเป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ 

- การสร้างข่าวต่างๆ  
- การใชข้อ้มลูภายใน 
- การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยการอ าพราง 

 ส าหรับคลงัขอ้มลูท่ีน ามาใชเ้ป็นคลงัขอ้มลูเฉพาะดา้นภาษาเดียวคือภาษาองักฤษโดยการรวบรวม
หนงัสือเรียน คู่มือเก่ียวกบักฎหมายหลกัทรัพย ์เวบ็ไซตข์องหน่วยงานราชการ เช่น ส านกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศต่างๆ รวมทั้งส านกัข่าวดา้นการเงินการลงทุน ส านกังานกฎหมาย 
และเวบ็ไซตท่ี์ใหค้วามรู้ดา้นการเงินการลงทุน เป็นตน้ 
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ภาพที่ 1 แสดงขอบเขตของ “หลกัทรัพย์” ที่ศึกษาในประมวลศัพท์คร้ังนี ้
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ: ขอ้มูลจากเวบ็ไซตต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (http://www.set.or.th/) และเวบ็ไซตศ์ูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน (http://www.tsi-thailand.org/) 

ตลาดทุน 

ตลาดการเงิน 

ตลาดเงิน 

พระราชบัญญัติหลกัทรัพย์และ

ตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และ

ตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) 

ตราสารหน้ี ตราสารอนุพนัธ ์ตราสารทุน 

หุน้สามญั 

ใบส าคญัแสดงสิทธิต่างๆ 

หุน้บุริมสิทธิ 

ฟิวเจอร์ พนัธบตัรรัฐบาล 

หุน้กูเ้อกชน ออปชัน่ 

ออปชัน่บน

ฟิวเจอร์ 
หน่วยลงทุน 

ตัว๋เงินคลงั 

ตัว๋สัญญาใชเ้งิน 
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ภาพที่ 2 แสดงขอบเขตหัวข้อที่ท าการศึกษา 
 
 
 

 

 

 

  

กลุ่มที่ 3 การซ้ือขายหลักทรัพย์โดยการอ าพราง 

กลุ่มที่ 2 การใช้ข้อมูลภายใน 

กลุ่มที่ 1 การสร้างข่าวต่างๆ  

ส่วนที่ 2 การเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ 
 

ส่วนที่ 1 การกระท าอันไม่เป็นธรรม

เก่ียวกับการซ้ือขายหลักทรัพย์ หมวด 8 การกระท าอันไม่เป็นธรรมเก่ียวกับการ
ซ้ือขายหลักทรัพย์ และการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อ
ครอบง ากิจการ 
 

พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 

หมวด 9 คณะกรรมการวินิจฉัยอุทธรณ์ 
 

หมวด 1 การก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 

หมวด 10 การก ากบัและควบคุม หมวด 2 การออกหลกัทรัพยข์องบริษทั 
 

หมวด 11 พนกังานเจา้หนา้ที่  
 

หมวด 3 การเสนอขายหลกัทรัพยต่์อประชาชน  
 

หมวด 12 บทก าหนดโทษ หมวด 4 ธุรกิจหลกัทรัพย  ์
 

หมวด 6 ศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพยแ์ละศูนยซ้ื์อขาย
หลกัทรัพยล์่วงหนา้ 
 หมวด 7 องคก์รที่เกี่ยวเน่ืองกบัธุรกิจหลกัทรัพย  ์
 

หมวด 13 บทเฉพาะกาล  
 

หมวด 5 ตลาดหลกัทรัพย ์
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1.5 ระเบียบวธิีวจิยั 

 การศึกษาและคน้ควา้ขอ้มลูเพ่ือจดัท าประมวลศพัทใ์นคร้ังน้ีมี 2 ทาง คือ 
 1. การศึกษาขอ้มลูจากเอกสาร เช่น หนงัสือกฏหมายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ และส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ เช่น 
เวบ็ไซตข์องหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งทั้งในและต่างประเทศ เวบ็ไซตด์า้นการเงินการลงทุนและเวบ็ไซตส์ านกั
ข่าวต่างประเทศ เป็นตน้ เพ่ือศึกษาใหเ้กิดความรู้ความเขา้ใจ น ามาสร้างคลงัขอ้มลูและใชเ้ป็นแหล่งอา้งอิง 
ในกระบวนการจดัท าประมวลศพัท ์
 2.  การศึกษาขอ้มลูจากบุคลากรท่ีมีความรู้และประสบการณ์จากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อขอ
ค าปรึกษาและตรวจสอบความถกูตอ้งของประมวลศพัท ์
 
1.6 ขั้นตอนการศึกษาวจิยั 

 1. ศึกษาทฤษฎีทางศพัทวิทยาและกระบวนการจดัท าประมวลศพัท์ 
 2. ก าหนดหวัขอ้ ขอบเขตการศกึษาวิจยั และกลุ่มผูใ้ชง้าน 
 3. รวบรวมและศกึษาขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งทั้งภาษาไทยและภาษาองักฤษ เพื่อน ามาสร้างคลงัขอ้มลูและ
ใชเ้ป็นแหล่งอา้งอิงในการสร้างค านิยามและศพัทเ์ทียบเคียงในภาษาไทย  
 4. สร้างคลงัขอ้มลูภาษาองักฤษ โดยเก็บขอ้มลูในรูปแบบไฟลส์กุล .txt และดึงศพัทโ์ดยใช้
โปรแกรม Antconc ร่วมกบัเกณฑก์ารพิจารณาศพัทต์ามทฤษฎีท่ีไดศ้ึกษามา 
 5. สร้างมโนทศัน์สมัพนัธจ์ากชุดค าศพัทท่ี์ได ้
 6. บนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ (extraction Records) และบนัทึกขอ้มลูศพัท ์(terminological 
 records) 
 7. น าประมวลศพัทท่ี์ไดเ้สนอใหผู้เ้ช่ียวชาญตรวจสอบความถกูตอ้งและปรับปรุงแกไ้ข 
 8. สรุปผลการศึกษา 
 
1.7 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

 1. ไดป้ระมวลศพัทเ์ร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ซ่ึงสามารถใช้
เป็นทรัพยากรการแปล ช่วยใหผู้แ้ปลเขา้ใจและสามารถเลือกใชค้  าศพัท์ไดอ้ยา่งเหมาะสม 
 2. ไดข้อ้มลูเบ้ืองตน้เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เพื่อใหน้กัเรียน 
นกัศกึษา ผูป้ระกอบอาชีพท่ีเก่ียวขอ้ง และบุคคลท่ีสนใจ สามารถน าไปใชใ้นการศึกษาและการท างาน 
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บทที่ 2  
ทบทวนวรรณกรรม 

 
 ในบทน้ีจะกล่าวถึงความรู้เบ้ืองตน้เก่ียวกบัศพัทวิทยาซ่ึงประกอบดว้ยความหมาย ความเป็นมาและ
วิวฒันาการ การก าหนดมาตรฐานทางศพัทวิทยา ความแตกต่างระหว่างประมวลศพัท์และพจนานุกรม 
ระเบียบวิธีการท าประมวลศพัท ์รวมถึงความรู้เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

2.1 ความหมายของศัพทวทิยา 

 Sager (1990: 2-4) อธิบายค าว่า terminology ไว ้3 ความหมาย ไดแ้ก่ 
 1. ทฤษฎีศพัทวิทยา คือแนวคิด ขอ้โตแ้ยง้และขอ้สรุปท่ีใชอ้ธิบายความสมัพนัธร์ะหว่างมโนทศัน์ 
(concept) และศพัท ์(term) ซ่ึงเป็นพ้ืนฐานของการท าประมวลศพัท ์
 2. กระบวนการจดัท าประมวลศพัท ์คือแนวการปฏิบติัและระเบียบวิธีการรวบรวมขอ้มลู อธิบาย 
และน าเสนอศพัท ์
 3. ประมวลศพัท ์คือผลท่ีไดจ้ากกระบวนการจดัท าประมวลศพัท ์นัน่คือรายการศพัทเ์ฉพาะดา้น 

 ในปี ค.ศ. 1982 สมาคมศพัทวิทยานานาชาติ (The International Association of Terminology) 
อธิบายไวว้่า ศพัทวิทยาเป็นการศึกษาและการใชร้ะบบสญัลกัษณ์และสัญลกัษณ์ทางภาษา (linguistic signs) 
เพื่อส่ือสารในเร่ืองความรู้ทางวิชาการหรือกิจกรรมในสาขาวิชาเฉพาะ มีรากฐานมาจากวิชาภาษาศาสตร์  
แต่ศพัทวิทยาเป็นสหสาขาวิชาท่ีประยุกต์ใช้แนวคิดและวิธีการจากสาขาอ่ืน เช่น พจนวิทยา  และน า
เทคโนโลยสีารสนเทศมาใชด้ว้ย 

 จึงสรุปไดว้่า ศพัทวิทยา เป็นศาสตร์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัการมโนทศัน์ต่างๆ ในสาขาวิชาเฉพาะ ให้
สามารถส่ือสารไดอ้ยา่งถกูตอ้งและเขา้ใจตรงกนั ดว้ยการประยุกต์ใชแ้นวคิดและหลกัการจากหลากหลาย
สาขาวิช า  ค  าว่ าศัพทวิทยามีความหมายครอบคลุมตั้ งแ ต่ทฤษฎี ท่ีอธิบายมโนทัศน์ และศัพท ์ 
กระบวนการท าประมวลศพัท ์ไปจนถึงรายการศพัทท่ี์จะน าไปใชง้าน 
  
2.2 ความเป็นมาและววิฒันาการของศัพทวทิยา 

 ในช่วงศตวรรษท่ี 19 ความรู้และเทคโนโลยีเจริญก้าวหน้าอย่างรวดเร็ว มีการค้นพบและ  
มีส่ิงประดิษฐใ์หม่ๆ เกิดข้ึน ทั้งในศาสตร์แขนงเดิมอยา่งฟิสิกส์หรือคณิตศาสตร์ และศาสตร์แขนงใหม่อ่ืนๆ 
ท าใหมี้มโนทศัน์และค าศพัทใ์หม่ๆ เกิดข้ึนมากมาย นิยามศพัทท่ี์มีอยูเ่ดิมก็เปล่ียนแปลงไป มโนทศัน์หน่ึงๆ 
อาจมีช่ือเรียกมากกว่าหน่ึงช่ือ ท าให้เกิดความสับสนและมีปัญหาในการส่ือสาร นอกจากน้ี การติดต่อทาง
การคา้ระหว่างประเทศก็เป็นปัจจยัส าคญัผลกัดนัใหมี้การจดัการกบัช่ือเรียกต่างๆ ให้มีระบบมากยิ่งข้ึนและ 
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มีมาตรฐานเดียวกนั ศพัทวิทยาจึงถือก าเนิดข้ึน เพ่ือสร้างแนวทางการสร้างค าและนิยามใหแ้ก่มโนทศัน์ต่างๆ 
ความพยายามท่ีจะสร้างมาตรฐานของศพัทใ์นสาขาวิชาเฉพาะเกิดข้ึนคร้ังแรก โดยคณะกรรมาธิการระหว่าง
ประเทศว่าด้วยเทคนิคไฟฟ้า (International Electrotechnical Commission, IEC) ในปี ค.ศ. 1906  
และต่อมา ไดส้ร้างรายการศพัทส์าขาเทคนิคไฟฟ้าข้ึน เพ่ือเป็นเอกสารอา้งอิงใหแ้ก่ผูเ้ช่ียวชาญสาขาดงักล่าว 
ในปี 1938 อยา่งไรก็ตาม การพฒันาคร้ังส าคญัของศพัทวิทยาเกิดข้ึนในปี 1931 เมื่อวิศวกรชาวออสเตรเลีย
ช่ือ Eugen Wüster เผยแพร่วิทยานิพนธ์ระดบัปริญญาเอก ซ่ึงมีเน้ือหาเก่ียวกบัการรวบรวมขอ้มูล ระเบียบ
วิธีการก าหนดมาตรฐานในการสร้างศพัท์ใหม่ และถือเป็นผลงานท่ีนักศพัทวิทยารุ่นต่อๆ มายึดถือและ  
น ามาพัฒนาต่อยอด  Eugen Wüster จึงถือเป็นบิดาแห่งศัพทวิทยาสมัยใหม่ และยงัเป็นผูก่้อตั้ ง  
Vienna School of Terminology อีกดว้ย ต่อมา หลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 2 ไดมี้การจดัตั้งองค์การระหว่าง
ประเทศว่าดว้ยการมาตรฐาน (International Organization of Standardization) และจดัตั้งคณะกรรมการ
ทางดา้นเทคนิคส าหรับสาขาศพัทวิทยาข้ึนในปี 1951 และไดตี้พิมพ ์ISO recommendation ดา้นศพัทวิทยา
ข้ึนในปี 1968 (Pearson, 1998: 9 และ Cabré, 1998: 7) 

 Auger (อา้งถึงใน Cabré 1998: 5) แบ่งศพัทวิทยาสมยัใหม่ ออกเป็น 4 ยคุ ไดแ้ก่ 
 1. ยคุเร่ิมแรก ในปี ค.ศ. 1930-1960 เป็นการศกึษาการออกแบบระเบียบวิธีการสร้างศพัทอ์ยา่งเป็น
ระบบ โดยทฤษฎีท่ีใชศ้กึษาจะเป็นของ Wüster และ Lotte 
 2. ยคุวางโครงสร้าง ในปี ค.ศ. 1960-1975 เป็นช่วงท่ีส าคญัท่ีสุด เน่ืองจากมีการใชค้อมพิวเตอร์ และ
มีการท าคลงัขอ้มลูข้ึนเป็นคร้ังแรก อีกทั้งยงัเกิดความร่วมมือระหว่างองค์กรต่างๆ เพื่อสร้างหลกัเกณฑ์ใน
การจดัท าประมวลศพัทด์ว้ย 
 3. ยคุรุ่งเรือง ในปี ค.ศ. 1975-1985 เป็นช่วงท่ีหลายประเทศใหค้วามส าคญักบัการวางแผนทางภาษา 
ศพัทวิทยาจึงมีบทบาทเพ่ิมข้ึนตามไปดว้ย  
 4. ยุคขยายตวั ในปี ค.ศ. 1985-ปัจจุบัน ความสัมพนัธ์ระหว่างประเทศในด้านต่างๆ ท าให้ภาษา
เช่ือมโยงกนัมากข้ึน นอกจากน้ี ความเจริญก้าวหน้าของวิทยาศาสตร์คอมพิวเตอร์ ช่วยให้นักศพัทวิทยา
สามารถใชค้อมพิวเตอร์เป็นเคร่ืองมือคน้หาและจดัเก็บขอ้มลูไดมี้ประสิทธิภาพมากข้ึน 
 
2.3 ทฤษฎศัีพทวทิยา 

 ในช่วงทศวรรษท่ี 1930 มีนกัวิชาการหลายกลุ่มไดศ้กึษางานของ Wüster และน าไปพฒันาต่อยอด
เป็นแนวคิดต่างๆ (Cabré 1998: 7 -8) ดงัน้ี 
 1. ส านกัออสเตรีย (The Austrian School) มองว่าศพัทวิทยาเป็นสหสาขาวิชาท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบั
ศาสตร์เฉพาะดา้น แต่ก็เป็นอิสระจากสาขาอ่ืน เนน้การศึกษามโนทศัน์ และความสมัพนัธร์ะหวา่งมโนทศัน์
กบัศพัท ์
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 2. ส านกัโซเวียต (The Soviet School) มุ่งเนน้การศกึษาศพัทวิทยาทางดา้นปรัชญา ใหค้วามสนใจใน
เร่ืองการแบ่งระบบมโนทศัน์และการจดัโครงสร้างองคค์วามรู้ 
 3. ส านักเชค (The Czech School) มองว่าศพัทวิทยาเป็นส่วนหน่ึงของภาษาศาสตร์  ศพัท์เป็น
องคป์ระกอบยอ่ยของค าในภาษาหน่ึงๆ และภาษาเฉพาะ (special language) เป็นระบบรองท่ีอยู่ภายใตภ้าษา
ทัว่ไป (general language) 
 
2.4 ความแตกต่างระหว่างประมวลศัพท์และพจนานุกรม 

 Cabré (1988 : 112-113) แสดงใหเ้ห็นว่าค าและศพัทแ์ตกต่างกนัในแง่จุดประสงคก์ารน าไปใช ้ 
การปรากฏในหวัขอ้ บริบท และสถานการณ์การส่ือสารต่างๆ รวมทั้งกลุ่มผูใ้ชง้าน ซ่ึงสามารถสรุปได ้ 
ดงัตาราง 

ตารางแสดงความแตกต่างระหว่างค าและศพัท ์ 

 ค า (word) ศัพท์ (term) 

วัตถุประสงค์หลัก เพื่อบอกขอ้มูล แสดงความรู้สึก ฯลฯ เพื่ออา้งอิง 

หัวข้อ ทัว่ไปในชีวิตประจ าวนั เฉพาะเจาะจง 
ผู้ใช้งาน บุคคลทัว่ไป ผูเ้ช่ียวชาญสาขาต่างๆ 

สถานการณ์การส่ือสาร   ใชใ้นสถานการณ์ที่หลากหลาย ใชใ้นวงวิชาการในสาขานั้น 

บริบท ทัว่ไป ทางเทคนิค และเป็นวิชาการมากกว่า 

 

 พจนานุกรมเป็นผลิตภณัฑ์ทางภาษาท่ีรวบรวมชุดค าศพัท์หรือหน่วยภาษาอ่ืนๆ แบ่งออกเป็น 2 
ประเภทใหญ่ๆ คือ พจนานุกรมทัว่ไป และพจนานุกรมเฉพาะดา้น (Cabré, 1998: 30-31) โดยมีวตัถุประสงค์
เพื่อเป็นแหล่งอา้งอิงความหมายและเสนอวิธีการน าไปใช้ในสถานการณ์ต่างๆ ขณะท่ีประมวลศพัท ์
เป็นการรวบรวมค าศพัท์ในสาขาวิชาเฉพาะ เพื่อเป็นแหล่งอา้งอิงช่ือเรียกและแสดงความสัมพนัธ์ระหว่าง
มโนทศัน์ต่างๆ ในสาขาวิชานั้น 

 Wüster (อา้งถึงใน Cabré, 1998: 33-36) ได้อธิบายว่าพจนวิทยา (lexicology) และศพัทวิทยา 
(terminology) นั้น เสนอวิธีการสร้างคลงัค  าศพัท์แตกต่างกันคือ ศพัทวิทยาจะเร่ิมศึกษาจากมโนทัศน์  
โดยมองว่ามโนทศัน์นั้นสามารถอยูไ่ดโ้ดดๆ อยา่งอิสระ ไม่ข้ึนกบัช่ือเรียกหรือสัญลกัษณ์ทางภาษา จากนั้น
จึงอธิบายความสมัพนัธร์ะหว่างมโนทศัน์ แลว้หาช่ือเรียก (designation) ท่ีเฉพาะเจาะจง และก าหนดนิยามท่ี
มีรายละเอียดมากพอท่ีจะแสดงถึงความสมัพนัธแ์ละความแตกต่างของศพัท์ไดอ้ย่างชดัเจน ส่วนพจนวิทยา
เร่ิมศึกษาจากค าหรือช่ือเรียก แลว้จึงไปหาความหมายมารองรับ เน่ืองจากมองว่าค  าเป็นส่วนหน่ึงของบริบท 
จึงอธิบายไวยากรณ์และวิธีการใช้งานในบริบทต่างๆ ไวด้้วย ดังนั้ น แมว้่าทั้ งการท าพจนานุกรมและ 
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ประมวลศพัท์จะมีลกัษณะใกล้เคียงกันในแง่ท่ีเป็นการจดัการค าและเก่ียวข้องกับการรวบรวมค าศพัท์
เหมือนกนั แต่ก็แตกต่างกนัในแง่ต่างๆ ดงัน้ี  
 1. ขอบเขต 
พจนวิทยาศึกษาศพัท์ทั้งหมดของภาษา มีขอบเขตกวา้งกว่า และครอบคลุมถึงศพัท์เฉพาะสาขา พร้อมทั้ง
อธิบายวิธีการใช้งานในสถานการณ์ต่างๆ ด้วย ขณะท่ีศัพทวิทยาศึกษาศัพท์เฉพาะสาขาวิชาหน่ึงๆ  
เช่น ฟิสิกส์ ชีววิทยา หรือกิจกรรมหน่ึงๆ เช่น ธุรกิจ กีฬา เท่านั้น  
 2. หน่วยพ้ืนฐาน 
พจนวิทยาศึกษาค า (word) ซ่ึงเป็นหน่วยภาษาท่ีอธิบายลกัษณะทางภาษาอย่างเป็นระบบ มกัมีทั้งค  านาม 
กริยา ค  าคุณศพัท์ หรือค าวิเศษณ์ เป็นตน้ ส่วนศพัทวิทยาศึกษาศพัท์ (term) ซ่ึงเป็นหน่วยภาษาท่ีอธิบาย
ลกัษณะทางภาษาท่ีใชใ้นขอบเขตท่ีเฉพาะเจาะจง ส่วนใหญ่เป็นค านาม  
 3. วตัถุประสงค ์
การท าพจนานุกรมทัว่ไปเพ่ือก าหนดหน่วยค าและแสดงวิธีการน าไปใช ้ขณะท่ีประมวลศพัท์จะให้ขอ้มูล
เก่ียวกบัมโนทศัน์ ความสมัพนัธร์ะหว่างมโนทศัน์ต่างๆ ในสาขาวิชานั้น เพ่ือใหนิ้ยามและก าหนดช่ือเรียก 
 4. ระเบียบวิธี  
พจนวิทยาจะตั้งสมมติฐานทางทฤษฎีและวิเคราะห์ตวัอย่างการใชง้านในบริบทต่างๆ ของผูพู้ด เพื่ออธิบาย
ความหมายและวิธีการใช้ ส่วนศพัทวิทยา เร่ิมจากการก าหนดมโนทัศน์ แล้วก  าหนดศัพท์และนิยาม  
โดยไม่ค านึงถึงบริบทในการใชศ้พัทน์ั้น 

 ขณะท่ี Sager (1990: 19-20) เสนอว่าหน่วยทางภาษาท่ีมีความหมายเฉพาะ (special reference)  
ในสาขาวิชาใดวิชาหน่ึงเรียกว่า terms ในสาขานั้ นและรวมกันได้เป็นประมวลศัพท์ terminology  
ส่วนหน่วยทางภาษาท่ีมีความหมายทั่วไปในหลายสาขาวิชา เรียกว่า word และรวมกนัเป็น vocabulary 
ขณะท่ีหน่วยภาษาบางตวัอาจเป็นทั้ง word และ term   

 
2.5 การก าหนดมาตรฐานทางศัพทวทิยา 

Cabré (1998: 199-200) การก าหนดมาตรฐานทางศพัทวิทยามีบทบาทส าคญัในการก าหนดศพัท์
ให้กับสินค้า ใน อุตสาหกรรมหรือพาณิชยกรรม และการแสดงแนว คิดใหม่ของนักวิชาการ  
โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อช่วยส่ือสารในสาขาวิชาเฉพาะต่างๆ ดังนั้น ผูเ้ ช่ียวชาญในสาขานั้ นๆ จึงต้อง 
เขา้มาเก่ียวขอ้งในฐานะท่ีเป็นผูใ้ชง้านศพัทน์ั้นจริงๆ 

Auger (1984) อา้งถึงใน Cabré (1998: 199) ว่าการก าหนดมาตรฐานทางศพัทวิทยาอาจหมายถึง 
การสร้างรูปแบบภาษาดว้ยตัวภาษาเอง หรือให้องค์กรท่ีเหมาะสมแทรกแซง เพื่อใชอ้า้งอิงและน าไปใช ้  
โดยการก าหนดมาตรฐานทางศพัทวิทยา มีความหมายอยา่งนอ้ย 3 ประการ ไดแ้ก่ 
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1. การก าหนดมาตรฐานในระดบัองค์กร (institutional standardization) เป็นกระบวนการท่ีองค์กร
เป็นผูก้  าหนดช่ือเรียกมโนทศัน์ 

2. การก าหนดมาตรฐานในระดับนานาชาติ (international standardization) เป็นกระบวนการท่ี
องค์กรระดับนานาชาติเป็นผู ้ก  าหนดคุณสมบัติหรือเ ง่ือนไขและก าหนดศัพท์ท่ี เหมาะสมให้แก่  
ผลิตภณัฑห์น่ึงๆ 

3. การก าหนดมาตรฐานโดยไม่แทรกแซง (non-interventionist standardization) เป็นกระบวนการท่ี
เกิดข้ึนเองในระบบศพัทวิทยา ดว้ยการเลือกใชศ้พัทข์องผูใ้ชง้านจริง  

 
2.6 ระเบียบวธิีการท าประมวลศัพท์ 

 Cabré (1988: 129-150) เสนอว่า กระบวนการท าประมวลศพัทส์ามารถแบ่งตามประเภทต่างๆ ตาม
จ านวนภาษา และวิธีการสืบคน้ขอ้มลู ไดด้งัน้ี 
 1. การท าประมวลศพัทเ์ป็นระบบ (systematic search) 
วิธีน้ีจะศึกษาครอบคลุมศพัทท์ั้งหมดในสาขาวิชานั้น แบ่งไดเ้ป็น การท าประมวลศพัทเ์ป็นระบบภาษาเดียว 
(systematic monolingual search) และการท าประมวลศพัทเ์ป็นระบบแบบเฉพาะกิจ (systematic 
multilingual search) 
 ส าหรับการท าประมวลศพัทใ์นคร้ังน้ีจะใชว้ิธี systematic monolingual search ซ่ึงเป็นการรวบรวม
ศพัทข์องสาขาวิชาหน่ึงจากคลงัขอ้มลูภาษาเดียว ประกอบดว้ย 6 ขั้นตอน ดงัน้ี 
 1) การก าหนดกรอบของงาน ไดแ้ก่ หัวขอ้ ขอบเขตของศพัท์และมโนทศัน์ท่ีจะท า การก าหนด
วัตถุประสงค์ในการท าประมวลศัพท์ เช่น เพื่ อรวบรวมศัพท์ท่ีมีอยู่ในสาขานั้ น เพื่อน าเสนอหรือ 
สร้างมาตรฐานเพื่อให้ใช้ศ ัพท์ดังกล่าว ก  าหนดกลุ่มผู ้ใช้งานเพื่อเลือกคลังข้อมูลท่ีมีสถานการณ์ 
การส่ือสารท่ีเหมาะสมและมีความหลากหลายของข้อมูลเพียงพอ รวมทั้งก  าหนดขอบเขตของงาน เช่น  
ระบุระยะเวลาการท างาน บุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง แหล่งขอ้มลู หรือปริมาณขอ้มลู เป็นตน้ 
 2) การเตรียมงาน เป็นการรวบรวมขอ้มูลในเร่ืองดงักล่าวและเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง ศึกษาขอ้มูลจาก
เอกสารและหาผูเ้ช่ียวชาญท่ีจะช่วยตรวจสอบว่ามีความเขา้ใจถูกตอ้งหรือไม่และช่วยให้ค  าปรึกษาระหว่าง
การหาขอ้มลู ต่อมาสร้างระบบมโนทศัน์ จดักลุ่มความเก่ียวขอ้งกนั  
 3) การเตรียมประมวลศพัท ์จะเป็นการดึงศพัท ์โดยเลือกตวับทบางส่วนและศพัทจ์ากคลงัขอ้มลู 
เขา้มาท าประมวลศพัท ์จากนั้นจึงเขียนบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้และบนัทึกขอ้มลูศพัท ์
 4) การส่งงาน โดยการเตรียมเอกสารเพื่อจดัส่งใหผู้ใ้ชง้าน 
 5) การตรวจสอบ โดยนกัศพัทวิทยาและผูเ้ช่ียวชาญในสาขานั้น 
 6) การจดัการแกไ้ขปัญหาท่ีพบ เช่น ยงัขาดสมมลูภาพ มโนทศัน์ไม่ชดัเจน เป็นตน้ 
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 2. การท าประมวลศพัทเ์ฉพาะกิจ (adhoc search) จะศึกษาศพัทห์รือกลุ่มศพัทเ์ลก็ๆ ของสาขาวิชา
หน่ึงหรือกลุ่มศพัทจ์ากหลายสาขาวิชา โดยมุ่งเนน้เพ่ือตอบค าถามเท่านั้น ไม่ไดค้รอบคลุมถึงศพัทท์ั้งหมด 
แบ่งเป็นการท าประมวลศพัทเ์ฉพาะกิจแบบภาษาเดียว (adhoc monolingual search) และการท าประมวล
ศพัทเ์ฉพาะกิจแบบหลายภาษา (adhoc multilingual search)  
 การท าประมวลศพัทเ์ฉพาะกิจ ประกอบดว้ยขั้นตอน ดงัน้ี 
 1) การตั้งค  าถาม โดยการก าหนดปัญหาท่ีตอ้งการศึกษา 
 2) การรวบรวมขอ้มลู เป็นการสืบคน้และรวบรวมขอ้มลูท่ีเก่ียวกบัปัญหาท่ีตอ้งการวิจยั  
ดว้ยการสืบคน้ทางเอกสารหรือสอบถามจากผูเ้ช่ียวชาญ  
 3) การเสนอค าตอบ เป็นการวิเคราะห์และสงัเคราะห์ขอ้มลูท่ีได ้เพื่อเสนอทางแกไ้ขปัญหา  
โดยเสนอค าศพัท ์ผลการวิเคราะห์ทางภาษาศาสตร์ และก าหนดนิยาม เป็นตน้  
  
2.7 ศัพทวทิยากบัการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเกีย่วกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย์ 

 การลงทุนในหลกัทรัพย ์มีความจ าเป็นอยา่งยิง่ท่ีผูล้งทุนและบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งจะตอ้งมีความรู้
เก่ียวกบักฎหมายท่ีควบคุมดูแลใหก้ระบวนการต่างๆ เป็นไปอยา่งยติุธรรมและโปร่งใสต่อทุกฝ่าย เพื่อให้
ทราบถึงส่ิงท่ีแต่ละฝ่ายควรปฏิบติั และการกระท าหรือพฤติกรรมใดท่ีไม่ถกูตอ้งเหมาะสม รวมทั้งเพ่ือให้
ทราบถึงสิทธิท่ีแต่ละฝ่ายไดรั้บการคุม้ครองจากกฎหมายท่ีบญัญติัไว ้ดงันั้น เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรม
เก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยจึ์งมีความส าคญั อยา่งไรกต็าม ในประเทศไทย ค าศพัทใ์นเร่ืองน้ีบางส่วน 
ยงัไม่มีการรวบรวมหรือก าหนดช่ือเรียกและนิยามอยา่งชดัเจน จึงเลง็เห็นถึงความจ าเป็นในการจดัท า
ประมวลศพัทค์ร้ังน้ี 
 
2.8 ความรู้เบือ้งต้นเกีย่วกบัการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเกีย่วกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย์ 

 2.8.1 ข้อมูลเบือ้งต้นเกีย่วกบัตลาดทุนไทย 
 ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพยฯ์) จัดตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 30 เมษายน  
พ.ศ. 2518 ภายใต้พระราชบัญญัติหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (พรบ.หลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพยฯ์) เพ่ือเป็นแหล่งการออมและการลงทุนให้แก่ประชาชน ท าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางซ้ือขาย
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียน ควบคุมดูแลและประสานงานระหว่างบริษัทหลกัทรัพยซ่ึ์งเป็นตัวแทนซ้ือขาย
หลกัทรัพยแ์ละผูล้งทุนทัว่ไป รวมทั้งด  าเนินการทางธุรกรรมต่างๆ เช่น การช าระราคา การรับฝากหลกัทรัพย ์
เป็นต้น ต่อมา ได้มีการจัดตั้งตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) ข้ึนเม่ือวนัท่ี 21 มิถุนายน พ.ศ. 2542  
เพื่อเป็นอีกหน่ึงช่องทางในการระดมเงินทุนส าหรับบริษทัขนาดกลาง มีการจดัตั้งตลาดตราสารหน้ี (BEX) 
ข้ึนเม่ือวนัท่ี 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2546 เพ่ือเป็นศูนย์กลางการซ้ือขายตราสารหน้ี และมีการจัดตั้ ง 
ตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (TFEX) ข้ึนเม่ือวนัท่ี 17 พฤษภาคม 2547 ภายใต้พระราชบัญญัติสัญญา 
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ซ้ือขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 เ พ่ือเป็นศูนย์กลางการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าหรืออนุพันธ ์  
อนัได้แก่ ฟิวเจอร์ส (futures) ออปชัน่ (options) และออปชัน่บนสัญญาฟิวเจอร์ส (options on Futures)  
ของสินทรัพยอ์า้งอิง 
ผูท่ี้เก่ียวขอ้งในตลาดหลกัทรัพย ์
1. ผูล้งทุน แบ่งออกเป็น  
 -  ผูล้งทุนบุคคลเป็นบุคคลท่ีลงทุนในหลกัทรัพยโ์ดยตรง 
 -  ผูล้งทุนสถาบนัเป็นผูล้งทุนในฐานะท่ีเป็นตวัแทนของบุคคลอ่ืน 
 -  ผูล้งทุนต่างประเทศ  
 -  บญัชีโบรกเกอร์ 
2. ผูอ้อกหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ บริษทัเอกชน หน่วยงานของรัฐ ธนาคารแห่งประเทศไทย วาณิชธนกิจ เป็นตน้ 
3. ตวักลางทางการเงิน ไดแ้ก่ บริษทัหลกัทรัพย ์ท่ีปรึกษาการลงทุน บริษทัจดัการเงินทุน รวมถึงธนาคาร
พาณิชยท์ัว่ไปท่ีเป็นตวัแทนจ าหน่ายหลกัทรัพยด์ว้ย 

 2.8.2 หน่วยงานที่มหีน้าที่ก ากบัดูแลตลาดทุน 

 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
 ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ถือก าเนิดข้ึนภายใต้
พระราชบัญญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 เมื่อวนัท่ี 16 พฤษภาคม พ.ศ. 2535 เป็น
หน่วยงานหลกัในการก ากบัดูแลใหต้ลาดทุนมีประสิทธิภาพ ยติุธรรม โปร่งใส และน่าเช่ือถือ โดยมีบทบาท
ดา้นการก ากบัดูแลและคุม้ครองผูล้งทุน ดงัน้ี 
 -  การเสนอขายหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ประชาชน  
ก.ล.ต. จะเป็นผู ้พิจารณาคุณสมบัติของผู ้ออกหลักทรัพย์ เช่น ว ัตถุประสงค์ของการน าเ งินจาก 
การออกหลกัทรัพยไ์ปใช้ โครงสร้างผูถื้อหุ้น รูปแบบและประเภทธุรกิจท่ีเป็นไปตามกฎหมาย เป็นต้น  
เพื่อท าการอนุมติัและก าหนดใหม้ีการเผยแพร่ขอ้มลูท่ีจ  าเป็นแก่ผูล้งทุน เช่น ผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน 
แผนการขยายธุรกิจในอนาคต เป็นตน้ รวมทั้งก  ากบัดูแลให้บริษทัปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ท่ีก  าหนด หลงัจาก
หลกัทรัพยน์ั้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ลว้ 
 -  การก ากบัดูแลการซ้ือขายในตลาดรอง 
ก.ล.ต. มีหน้าท่ีก  ากับดูแลการซ้ือขาย ระบบการช าระราคาและการส่งมอบหลกัทรัพย์ท่ีอยู่ในตลาด
หลกัทรัพย ์และมอบหมายให้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นผูติ้ดตามและตรวจสอบความผิดปกติ  
ในการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์บ้ืองตน้และจดัส่งขอ้มลูให ้ก.ล.ต. เป็นผูต้รวจสอบและด าเนินคดีต่อไป  
 -  การดูแลผูป้ระกอบธุรกิจเก่ียวกบัหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบวิชาชีพ 
ก.ล.ต. เป็นผูอ้อกใบอนุญาตประกอบธุรกิจและก ากบัดูแลการปฏิบติังานใหแ้ก่ธุรกิจหลกัทรัพยต่์างๆ ไดแ้ก่ 
บริษทัหลกัทรัพย ์บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน และตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย เพื่อให้แน่ใจว่าธุรกิจ



15 
 
นั้นมีความมัน่คง เช่ือถือได ้และเพื่อให้ผูล้งทุนไดรั้บบริการและค าแนะน าท่ีเหมาะสม นอกจากน้ี ก.ล.ต.  
ยงัเป็นผูใ้หค้วามเห็นชอบและก าหนดหลกัเกณฑ์ในการปฏิบติัหน้าท่ีให้แก่ผูป้ระกอบวิชาชีพในตลาดทุน 
เช่น ท่ีปรึกษาทางการเงิน บริษทันายหนา้คา้หลกัทรัพย ์ผูส้อบบญัชี เป็นตน้ เพื่อเป็นการคุม้ครองผูล้งทุน 
 นอกจากน้ี ก.ล.ต. ยงัมีหน้าท่ีพฒันาตลาดทุนไทย โดยการพฒันาตลาดหลกัทรัพยฯ์ รวมทั้ ง 
ผูป้ระกอบธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง เพื่อให้มีการด าเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน การพัฒนาผลิตภัณฑ์ 
ทางการเงินใหม้ีความหลากหลาย เพ่ือเพ่ิมทางเลือกให้แก่ผูล้งทุน การให้ความรู้ความเขา้ใจดา้นการลงทุน
และสิทธิท่ีผูล้งทุนไดรั้บ รวมทั้งการดูแลการเผยแพร่ขอ้มลูข่าวสารท่ีถกูตอ้งดว้ย 

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย1 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยถือเป็นผู ้สอดส่องดูแลการซ้ือขายท่ีผิดปกติเ บ้ืองต้น  
ก่อนท่ีจะรายงานต่อส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ในกรณีท่ีพบ 
เหตุการณ์ท่ีน่าสงสยั  
 การก ากบัดูแลการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นหน่ึงในหนา้ท่ีส าคญัของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ประกอบดว้ย 
 1. ดูแลและสนบัสนุนการเปิดเผยสารสนเทศของบริษทัจดทะเบียน 
เน่ืองจากขอ้มลูข่าวสารเป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนของผูล้งทุน ดงันั้น ตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
จึงด าเนินการใหบ้ริษทัจดทะเบียนมีการเปิดเผยขอ้มูลส าคญัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจซ้ือขาย การปรับตวัของ
ราคาและปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เพ่ือให้ขอ้มูลเหล่านั้นเผยแพร่เขา้สู่ตลาดไดอ้ย่างถูกตอ้ง สมบูรณ์
และทนัเวลา รวมถึงการช้ีแจงขอ้เท็จจริงในกรณีท่ีมีข่าวสารส าคญัหรือข่าวลือต่างๆ เพ่ือป้องกนัการใชข้อ้มลู
ภายในของบริษทั  
 2. ติดตามภาวะการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
เพ่ือใหเ้กิดการซ้ือขายท่ีเป็นธรรม (fair trading) ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ท างานร่วมกบัส านกังาน ก.ล.ต. และ
หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ในการติดตามการซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยเนน้การป้องกนัไม่ใหเ้กิดการกระท าท่ีอาจ
เป็นการกระท าผดิ เช่น การส่งค าสัง่ซ้ือขายไม่เหมาะสม การสร้างราคาหลกัทรัพย ์เป็นตน้ ตามกฎหมาย 
ท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 พระราชบญัญติัสญัญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 และกฎหมายอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

มาตราการก ากบัดูแลการซ้ือขายของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
 1. มาตรการดูแลเก่ียวกบัการส่งค าสัง่ซ้ือขายไม่เหมาะสม โดยทางตลาดหลกัทรัพยไ์ดใ้หค้วามรู้และ
สร้างความเขา้ใจเก่ียวกบัแนวทางการส่งค าสัง่ซ้ือขาย และลกัษณะการส่งค าสัง่ซ้ือขายไม่เหมาะสมใหก้บัผูท่ี้
เก่ียวขอ้ง ทั้งบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิก เจา้หนา้ท่ีส่งค  าสัง่ซ้ือขาย ผูติ้ดต่อผูล้งทุน และหน่วยงานก ากบั

                                                             
1 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ตลาดการเงินและการลงทุนในหลกัทรัพย ์(กรุงเทพฯ : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2556). หนา้ 118-123  
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ดูแลของบริษทัหลกัทรัพย ์(compliance) ไดป้ฎิบติัตาม โดยหากพบค าสัง่ท่ีไม่เหมาะสม ตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
จะด าเนินการลงโทษตามขอ้บงัคบั 
 2. มาตรการแจง้เตือนผูล้งทุนในกรณีท่ีพบความผดิปกติในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(trading alert) ใน
กรณีท่ีพบหลักทรัพย์ท่ี มีระดับราคาและปริมาณซ้ือขายเปล่ียนแปลงจากช่วงก่อนหน้าผิดปกติ  
เม่ือเปรียบเทียบกับปัจจัยพ้ืนฐาน ตลาดหลกัทรัพย์ฯ จะเปิดเผยรายช่ือหลักทรัพย์ท่ีมีความผิดปกติ 
ในการซ้ือขาย (trading alert list) เป็นรายวนั ในช่วงเยน็หลงัปิดตลาดหรือก่อนเปิดท าการซ้ือขายวนัถดัไป 
พร้อมกบัขอ้ช้ีแจงจากบริษทัจดทะเบียน 
 3. มาตรการก าหนดใหบ้ริษทัหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกด าเนินการให้ลูกคา้ซ้ือหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพ
การซ้ือขายท่ีมีการเก็งก  าไรสูง ด้วยบัญชีแคชบาลานซ์ (cash balance) ซ่ึงก  าหนดให้ลูกค้าวางเงินสด 
เต็มจ  านวนท่ีตอ้งการซ้ือ เพ่ือลดความเส่ียงในการลงทุนและลดความผนัผวนของราคาหลกัทรัพยน์ั้น 
 4. มาตรการด าเนินการกรณีท่ีตรวจสอบพบขอ้เท็จจริงหรือหลกัฐานว่าบุคคลหรือกลุ่มบุคคลหน่ึงมี
พฤติกรรมการซ้ือขายท่ีไม่เหมาะสม ซ่ึงส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหรือปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพย ์
โดยตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะติดต่อไปยงับริษทัหลกัทรัพยเ์พ่ือให้ด  าเนินการดูแล ก  ากบัการซ้ือขายของบุคคล
หรือกลุ่มบุคคลดงักล่าวอยา่งเหมาะสม 

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการตรวจสอบการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดน้ าระบบ Scila Surveillance System ซ่ึงเป็นระบบการตรวจสอบการซ้ือขายแบบทนัที 
(real time) ทั้งหุน้ ตราสารอนุพนัธ ์สินคา้โภคภณัฑ ์และหลกัทรัพยอ่ื์นๆ ประกอบดว้ย 5 ส่วนส าคญั ไดแ้ก่ 
1. Market Summary เป็นการแปลงขอ้มลูการซ้ือขาย แสดงการเคล่ือนไหวของราคาและปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์ ให้อยู่ในรูปกราฟ โดยสามารถแสดงรายละเอียดค าสั่งซ้ือขายทั้งแบบทนัที (real time) และ
ยอ้นหลงั (replay) 
2. Alert เป็นการคดักรองหลกัทรัพยท่ี์มีการซ้ือขายผิดปกติ ทั้งราคาและปริมาณการซ้ือขายของหลกัทรัพย์
ใดๆ เพื่อแจง้เตือนใหเ้จา้หนา้ท่ีทราบ 
3. Replay เป็นการจ าลองสภาพการซ้ือขายยอ้นหลงัและขั้นตอนการส่งค าสัง่ของผูต้อ้งสงสยัในช่วงเวลาใดๆ 
เพื่อช่วยวิเคราะห์พฤติกรรมท่ีไม่เหมาะสม 
4. Report เป็นการสรุปรายละเอียดการซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างๆ เพ่ือสามารถเรียกดูขอ้มลูการซ้ือขายยอ้นหลงั
ตามเง่ือนไขต่างๆ  

ขั้นตอนการตรวจสอบการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
การตรวจสอบการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยฯ์ แบ่งตามกรอบอ านาจ หนา้ท่ี ความรับผดิชอบ
เป็น 2 กรณี ไดแ้ก่  
 1. การตรวจสอบการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เขา้ข่ายเป็นการกระท าความผิดท่ีเก่ียวกบัเกณฑ์ประกาศ 
ข้อบังคับของทางตลาดหลกัทรัพย์ฯ เมื่อมีการตรวจพบพฤติกรรมการซ้ือขายท่ีเข้าข่ายเป็นความผิด  
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เจา้หน้าท่ีจะตรวจสอบรายการซ้ือขายในช่วงเวลานั้น เพ่ือรวบรวมขอ้เท็จจริงและด าเนินการตรวจสอบ 
ไปยงัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง และพิจารณาโทษทางวินยัโดยตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
 2. การตรวจสอบการซ้ือขายท่ีเข้าข่ายเป็นการกระท าความผิดตามข้อกฏหมายท่ีเก่ียวข้อง  
เม่ือมีการตรวจพบพฤติกรรมการซ้ือขายท่ีอาจเป็นความผิด ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะเป็นผูร้วบรวมขอ้เท็จจริง
ต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและเป็นประโยชน์ หากพบว่ามีการกระท าความผิดตามข้อกฎหมายจะส่งเร่ืองให้แก่
ส านกังาน ก.ล.ต. ตรวจสอบและลงโทษต่อไป  

 2.8.3 กฎหมายหลกัทรัพย์ในประเทศไทย 
 พระราชบญัญัติหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ประกาศใชเ้มื่อวนัท่ี 16 พฤษภาคม  
พ.ศ.2535 เน่ืองจากมีความตอ้งการรวบรวมกฎหมายท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยซ่ึ์งก่อนหน้าน้ีอยู่ภายใตก้ฎหมาย
หลายฉบบั เช่น พระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ.2521 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์เป็นตน้ 
โดยมีหลายหน่วยงานเขา้มาก ากบัดูแลตลาดทุน ท าใหก้ารด าเนินงานซ ้าซอ้น ไม่ต่อเน่ือง และไม่เป็นเอกภาพ 
จึงมีการประกาศใช้พระราชบัญญัติฉบับน้ีข้ึน พร้อมทั้งจัดตั้ งองค์กรท่ีท าหน้าท่ีก  ากับดูแลตลาดทุน
โดยเฉพาะ คือ ส านกังาน ก.ล.ต. โดยมีแม่แบบมาจากประเทศสหรัฐอเมริกา 
 พระราชบัญญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ครอบคลุมเน้ือหาเก่ียวกบัการก ากับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์การออกหลกัทรัพยข์องบริษัท การเสนอขายหลกัทรัพยแ์ก่ประชาชน  
ธุรกิจหลกัทรัพย ์การด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพย ์ศนูยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละตราสารอนุพนัธ ์
องค์กรต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจหลักทรัพย ์รวมทั้ งการกระท าอันไม่เป็นธรรมเก่ียวกับการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์

 2.8.4 การกระท าอนัไม่เป็นธรรมเกีย่วกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย์2 
 ความผดิท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ตามพรบ. หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ แบ่งเป็น 
3 ประเภท ไดแ้ก่ 
1. การเผยแพร่ขอ้มลูอนัเป็นเท็จ  
 เป็นการบอกกล่าวข้อมูลท่ีบิดเบือนจากขอ้เท็จจริงเก่ียวกบัฐานะการเงิน หรือผลการด าเนินงาน 
ของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนหรือหลกัทรัพยท่ี์มีการซ้ือขายในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์หรือขอ้เท็จจริงท่ีท าให้
ผูอ่ื้นเข้าใจว่าราคาของหลักทรัพยน์ั้ นจะเพ่ิมข้ึนหรือลดลง ซ่ึงส่งผลต่อราคาหรือปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพยน์ั้น โดยมีเจตนาใหผู้อ่ื้นเขา้ใจผดิ โดยการกระจายข่าวหรือขอ้มูลท่ีไม่ถูกตอ้งออกไปในวงกวา้ง 
ผ่านการบอกปากต่อปาก การให้ข่าวผ่านส่ือต่างๆ รวมทั้งทางส่ือออนไลน์ทางอินเทอร์เน็ต หรืออาจ 
เป็นการใหข้อ้มูลท่ีคลาดเคล่ือนกบับริษทัหลกัทรัพยห์รือตลาดหลกัทรัพยฯ์ เพื่อกระจายขอ้มูลให้ผูล้งทุน

                                                             
2 สุรเชษฐ ชีรวินิจ, กฎหมายหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย.์ (กรุงเทพฯ : รอแยล บางกอก คอนซัลแตนท,์ 2547), หนา้ 143-
184 
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ทัว่ไป ทั้งน้ี ขอ้มลูต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพย ์ถือเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทุนจะใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน 
ดงันั้น การท าใหผู้อ่ื้นเขา้ใจผดิเก่ียวกบัขอ้มลูเหล่าน้ี ถือเป็นการกระท าท่ีไม่เป็นธรรมต่อผูล้งทุน 
 ผูก้ระท าความผดิประเภทน้ีอาจเป็นบริษทัหลกัทรัพย ์ผูด้  าเนินงานในบริษทัจดทะเบียนซ้ือขายใน
ตลาดหลกัทรัพย ์เช่น กรรมการบริษทั ผูจ้ดัการ พนกังาน หรือผูม้ีส่วนไดส่้วนเสียอ่ืนๆ  

2. การสร้างราคาหลกัทรัพยห์รือการป่ันหุน้ 
 เป็นการสร้างสถานการณ์ใหร้าคาหรือปริมาณการซ้ือขายเปล่ียนแปลงไปจากสภาวะปกติ ไม่เป็นไป
ตามอุปสงคแ์ละอุปทานท่ีแทจ้ริง โดยไม่มีปัจจยัพ้ืนฐานหรือขอ้เท็จจริงท่ีเช่ือถือไดม้ารองรับ ส่วนใหญ่จะ
กระท ากนัเป็นกลุ่มบุคคล มีจุดประสงค์เพ่ือให้ผูอ่ื้นเข้าใจผิดเก่ียวกบัการซ้ือขาย หรือต้องการเรียกความ
สนใจจากผูล้งทุนรายอ่ืน เป็นตน้ 
 การสร้างราคาหลกัทรัพยโ์ดยทัว่ไปมกัเร่ิมจากการทยอยสะสมหุน้ในราคาต ่า จากนั้นจึงเร่ิมซ้ือขาย
หุน้ใหมี้ปริมาณซ้ือขายมากข้ึนผดิปกติและดนัราคาใหสู้งข้ึน เพ่ือเรียกความสนใจจากผูล้งทุนรายอ่ืนให้เขา้
มาซ้ือ ก่อนท่ีจะเร่ิมขายท าก  าไรหุน้ท่ีซ้ือมาในราคาต ่าและเทขายหุน้ทั้งหมด จนท าใหร้าคาหุน้ตกลงมาพร้อม
กบัปริมาณการซ้ือขายท่ีลดลงตามไปดว้ย 
 นอกจากน้ียงัมีลกัษณะการซ้ือขายอ่ืนๆ เช่น การส่งค าสัง่แบบจบัคู่กนัเอง การซ้ือขายโดยบุคคลหรือ
กลุ่มบุคคลเดียวกนัจะส่งค าสั่งผ่านบัญชีซ้ือขายหลายๆ บัญชี การซ้ือขายท่ีมีการตกลงราคาและปริมาณ
หลกัทรัพยล่์วงหนา้ การส่งค าสัง่โดยเจตนาอ าพรางใหผู้อ่ื้นหลงผดิ เป็นตน้ 

3. การใชข้อ้มลูภายใน  
 เป็นการซ้ือขายของบุคคลท่ีเขา้ถึงขอ้มลูส าคญัก่อนท่ีจะเปิดเผยต่อประชาชน ซ่ึงอาจเป็นกรรมการ
บริษัท ผูจ้ ัดการ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ พนักงานเอกชน เจ้าหน้าท่ีของหน่วยงานรัฐ รวมถึงญาติพี่น้อง และ  
บุคคลใกล้ชิด ข้อมูลเหล่าน้ีอาจเก่ียวข้องกับผลการด าเนินงานของบริษัท การเข้าซ้ือกิจการ หรือ 
การออกหลกัทรัพยใ์หม่ เป็นตน้ การซ้ือขายประเภทน้ีถือว่าไม่เป็นธรรมต่อผูล้งทุนรายอ่ืน เน่ืองจากผูล้งทุน
ไม่ไดรั้บขอ้มลูอยา่งเท่าเทียมกนั 

 
 
 
แนวโนม้พฤติการณ์ในการกระท าความผดิ3 ไดแ้ก่ 

                                                             
3 วิชยั สุวรรณประเสริฐ, “มาตรการป้องกนัปราบปรามการป่ันหุน้ฯ,” วารสารศาลยติุธรรมปริทศัน ์(กุมภาพนัธ์ 2552): 11-
12. 
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1. มีแนวโน้มท่ีจะใช้วิธีการท่ีซบัซอ้นยิ่งข้ึน เช่น ใช้ตวัแทนเปิดบญัชีซ้ือขายหลกัทรัพยห์ลายบัญชีจาก
สมาชิกหลกัทรัพยห์ลายแหล่ง เพื่อไม่ใหเ้ช่ือมโยงความสมัพนัธข์องตวัแทนท่ีเปิดบญัชีกบัผูรั้บผลประโยชน์
ท่ีแทจ้ริงได ้และเพ่ือป้องกนัไม่ใหเ้จา้หนา้ท่ีตรวจพบปริมาณการซ้ือขายท่ีผดิปกติ 
2. ผูก้ระท าผิดจะใช้เทคโนโลยีท่ีทันสมัย ใช้ส่ืออินเทอร์เน็ตในการติดต่อส่ือสาร การโอนเงิน หรือ 
การเผยแพร่ขอ้มลู เพ่ือปิดบงัตวัตนท่ีแทจ้ริง และตรวจสอบแหล่งท่ีมาของเงินไดย้ากข้ึน 
3. มีแนวโน้มท่ีจะร่วมกนักระท าเป็นกลุ่มบุคคล ในการก าหนดราคา การรวบรวมเงินทุน การสร้างราคา 
ซ้ือขาย การเผยแพร่ขอ้มลู และการแบ่งผลก าไรขาดทุน 
4. มีความเช่ือมโยงกบัการทุจริตในตลาดเงิน หรือน าเงินท่ีไดจ้ากการกระท าผดิมาฟอกในตลาดทุน หรือน า
ผลประโยชน์ท่ีไดจ้ากการสร้างราคานั้นน าไปสนบัสนุนการกระท าความผดิอ่ืนๆ หรือการสร้างอิทธิพลทาง
การเมือง เป็นตน้ 
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บทที่ 3  
คลังข้อมูลและการดึงศัพท์จากคลังข้อมูล 

 
 หลงัจากศึกษาทฤษฎีศพัทวิทยาและความรู้เบ้ืองตน้เก่ียวกบัตลาดทุนและการกระท าอนัไม่เป็นธรรม
เก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ลว้ ในบทน้ีจะอธิบายถึงความหมายและประเภทของคลงัขอ้มูล หลกัการ
คดัเลือกขอ้มลูเพ่ือน ามาจดัท าคลงัขอ้มลู การสร้างคลงัขอ้มลู รวมทั้งการดึงศพัทจ์ากคลงัขอ้มลู     
 
3.1 ความหมายของคลงัข้อมูลภาษา 

 Sinclair (1994a:2 อา้งใน Pearson 1998 : 42) ให้นิยามของค าว่าคลงัขอ้มูล (corpora) ไวว้่า 
เป็นการรวบรวมส่วนต่างๆ ของภาษา โดยคดัเลือกและเก็บขอ้มูลตามหลกัเกณ์ทางภาษาศาสตร์ เพื่อเป็น
ตวัอย่างภาษานั้น ขณะท่ี Francis (1992 : 7 อา้งใน Pearson 1998 : 43) เสนอว่าเป็นการรวบรวมตวับท 
ท่ีถือเป็นตวัแทนของภาษาหรือภาษายอ่ย เพื่อท าการวิเคราะห์ทางภาษา 
 วิโรจน์ อรุณมานะกุล (2545) ให้ความหมายไวว้่า “คลงัขอ้มูล (corpus) คือขอ้มูลภาษาเขียนหรือ
ภาษาพูดท่ีเป็นภาษาท่ีใชจ้ริงซ่ึงถูกรวบรวมข้ึนมาในปริมาณท่ีมากเพียงพอตามข้อก าหนดหรือเง่ือนไข 
ท่ีก  าหนดข้ึน เพ่ือน าคลงัขอ้มลูนั้นมาใชป้ระโยชน์ในการศึกษาเร่ืองต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัภาษา” 
 ดงันั้น จึงสรุปไดว้่าคลงัขอ้มลูหมายถึงการเก็บรวบรวมตวับทภาษาพูดหรือภาษาเขียนท่ีใชง้านจริง 
ซ่ึงสามารถเป็นตวัแทนของภาษานั้นๆ ในปริมาณท่ีมากพอตามเง่ือนไข โดยมีเกณฑก์ารคดัเลือกและจดัเก็บ
ขอ้มลูอยา่งเป็นระบบ เพื่อน ามาวิเคราะห์ทางภาษาในดา้นท่ีตอ้งการศึกษา  
 
3.2 คลงัข้อมูลภาษากบัการจดัท าประมวลศัพท์ 

 คลงัขอ้มลูภาษามีความส าคญัอยา่งมากในการจดัท าประมวลศพัท ์เน่ืองจากเป็นแหล่งขอ้มลูเก่ียวกบั
ศพัทท่ี์จะน าไปวิเคราห์ในขั้นตอนต่อไป ทั้งการดึงศพัท ์การหาความสัมพนัธ์ของมโนทศัน์ต่างๆ ในระบบ 
การเขียนค านิยาม และการสร้างค าเทียบเคียง ดังนั้น คลงัข้อมูลท่ีดีควรมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ  
เป็นตวับทท่ีอยู่ในสถานการณ์การใชศ้พัท์นั้นจริง ท่ีมีความหลากหลาย ครอบคลุมเน้ือหาท่ีตอ้งการศึกษา
และมีปริมาณมากเพียงพอท่ีจะเป็นตัวแทนภาษาของหัวข้อท่ีต้องการศึกษาได้ การจัดเก็บคลงัข้อมูล 
ส่วนใหญ่อยูใ่นไฟลส์กุล .txt เพื่อน าไปประมวลและวิเคราะห์ดว้ยโปรแกรมคอนคอแดนซ์ (concordance) 
ซ่ึงเป็นโปรแกรมท่ีใชค่้าสถิติในการประมวลขอ้มลู เพ่ือคน้หาและจดัเรียงค า พร้อมกบัแสดงบริบทท่ีค านั้น
ปรากฏอยูด่ว้ย 
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 คลงัขอ้มลูภาษาแบ่งเป็นประเภทต่างๆ ตามเกณฑด์งัน้ี 
 1. วตัถุประสงค์การใชง้าน แบ่งไดเ้ป็นคลงัขอ้มูลภาษาทัว่ไป (general corpora) เป็นการรวบรวม
ขอ้มลูภาษาเพื่อใชเ้ป็นแหล่งอา้งอิงดา้นค าศพัท์ ไวยากรณ์ และการใชง้าน โดยก าหนดสัดส่วนขอ้มูลจาก
แหล่งต่างๆ อย่างชัดเจนและจัดเก็บอย่างเป็นระบบ ส่วนคลงัขอ้มูลภาษาเฉพาะ (specialized corpora)  
เป็นการรวบรวมขอ้มลูภาษาเพื่อศึกษาภาษาเฉพาะขอ้มลูภาษาท่ีตอ้งการศึกษา 
 2. ลกัษณะขอ้มลู แบ่งเป็นคลงัขอ้มูลภาษาเขียน ซ่ึงไดรั้บความนิยมมากกว่า เน่ืองจากรวบรวมได้
ง่ายกว่าคลงัขอ้มลูภาษาพดูซ่ึงตอ้งถอดเทปและบนัทึกเก็บภาษาพดูเป็นคลงัขอ้มลู 
 3. รูปแบบการจดัเก็บ แบ่งเป็นคลงัขอ้มลูตวับท (plain text) ท่ีเลือกเก็บเฉพาะขอ้ความเท่านั้น และ
คลงัขอ้มลูท่ีมีขอ้มลูประกอบ (annotated text) ซ่ึงมีค  าอธิบายประกอบ เช่น ขอ้มลูหมวดค า ขอบเขตประโยค 
เป็นตน้ 
 4. จ านวนภาษา แบ่งเป็นคลงัขอ้มูลภาษาเดียว (monolingual corpora) และคลงัขอ้มูลหลายภาษา 
(multilingual corpora) แบ่งเป็นคลงัขอ้มลูภาษาเทียบภาษา (comparable corpora) ซ่ึงเป็นการรวบรวมตวับท
ต่างภาษาเพื่อเปรียบเทียบความเหมือนและความต่างระหว่างภาษา และคลงัขอ้มลูเทียบบท (parallel corpora) 
เป็นการรวบรวมตวับทตน้ฉบบัและฉบบัแปล 

 ส าหรับคลงัขอ้มลูท่ีใชใ้นประมวลศพัทค์ร้ังน้ี เป็นการรวบรวมขอ้มูลตวับทภาษาองักฤษท่ีเก่ียวกบั
การกระท าอนัไม่เป็นธรรมในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์จึงเป็นคลงัข้อมูลเฉพาะด้านภาษาเดียว โดยเก็บ
เฉพาะตวับทท่ีเป็นขอ้ความเท่านั้น เพ่ือใชง้านกบัโปรแกรมคอนคอแดนซไ์ด ้
 
3.3 เกณฑ์การคดัเลอืกข้อมูลเพือ่สร้างคลงัข้อมูลภาษา 

 หลกัการเลือกขอ้มลูเพื่อน ามาสร้างคลงัขอ้มลูภาษาท่ี Cabré (1998: 134) เสนอไว ้ไดแ้ก่ 
1. เป็นตวัแทนของสาขาวิชาท่ีศึกษาและควรเขียนโดยผูเ้ช่ียวชาญในสาขานั้น 
2. ท าใหค้ลงัขอ้มลูสมบูรณ์ ครบถว้น และครอบคลุมเน้ือหาทั้งหมดในสาขาวิชาหรือหวัขอ้ท่ีศึกษา 
3. มีความทนัสมยั 
4. เป็นภาษาเดียวกบัประมวลศพัทท่ี์ก  าลงัจดัท า  

 Sager (1990 : 141-156) เสนอหลกัเกณฑใ์นการเลือกตวับทท่ีจะน ามาเป็นคลงัขอ้มลูเพื่อจดัท า
ประมวลศพัท ์ดงัน้ี 
1. มีหลกัเกณฑใ์นการเก็บขอ้มลูท่ีชดัเจน และตอ้งใชเ้กณฑเ์ดียวกนัน้ีตลอดการเก็บขอ้มลู 
2. มีการอา้งอิงแหล่งท่ีมาของขอ้มลูทั้งหมดอยา่งถกูตอ้ง สมบูรณ์และชดัเจน 
3. ระบุเวลาของขอ้มลูอยา่งชดัเจนเน่ืองจากขอ้จ ากดัทางดา้นเวลา การใชข้อ้มลูจึงมีความถกูตอ้งแม่นย  าใน
ระยะเวลาหน่ึงเท่านั้น  
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4. ไม่ใชข้อ้มลูจากพจนานุกรมท่ีมีอยูแ่ลว้ เพราะไม่ถือเป็นประมวลศพัท ์
5. ใชต้วับทท่ีเป็นตน้ฉบบั มิใช่ฉบบัแปล เพื่อใหไ้ดศ้พัทจ์ริงๆ ท่ีมีความถกูตอ้งท่ีสุด เน่ืองจากไม่สามารถ
ระบุไดว้่าศพัทท่ี์ใชใ้นฉบบัแปลมีสมมลูภาพกบัศพัทจ์ริงในตน้ฉบบัหรือไม่ 
6. เป็นตวับทท่ีมีการใชง้านอยูจ่ริง หรืออยูใ่นบริบทท่ีมีความน่าเช่ือถือในดา้นเน้ือหา  
7. เลือกบริบทท่ีเหมาะสมมาแสดงพฤติกรรมทางภาษาศาสตร์ของศพัท ์เพ่ือใหค้รอบคลุมตวัแปรทั้งหมดท่ี
เก่ียวขอ้ง 
 นอกจากน้ี สถานการณ์การส่ือสาร (communicative setting) ท่ีต่างกันก็มีผูส่ื้อสาร วตัถุประสงค ์
ป ริมาณศัพท์ ท่ีพบและข้อมูล เ ก่ี ยว กับศัพท์แตก ต่ างกัน  Pearson (1998: 35-40) เสนอว่ า 
สถานการณ์การส่ือสาร แบ่งไดเ้ป็น 4 ประเภท ดงัน้ี  
 1. Expert-expert communication 
 การส่ือสารระหว่างผูเ้ช่ียวชาญกนัเอง สามารถสรุปไดว้่าทั้งผูส่้งสารและผูรั้บสารมีภาษาท่ีใชร่้วมกนั
และมีความรู้ความเข้าใจในความหมายศพัท์หรือวลีท่ีใช้ตรงกัน ซ่ึงมีความหมายเฉพาะท่ีแตกต่างจาก 
ภาษาทัว่ไปและเป็นศพัทเ์ฉพาะกลุ่มท่ีมีเอกลกัษณ์ ดงันั้น ตวับทประเภทน้ีจะมีศพัท์เฉพาะมากท่ีสุด แต่มกั
ไมป่รากฏความหมายหรือนิยาม เน่ืองจากอนุมานว่าผูส่ื้อสารมีความรู้อยู่แลว้ ยกเวน้เมื่อตอ้งการให้นิยาม
ใหม่ ตัวบทประเภทน้ีมกัพบในเอกสารประเภทหนังสือวิชาการ รายงานการวิจัย กฎหมายท่ีเก่ียวข้อง  
หรือสญัญาต่างๆ เป็นตน้  
 2. Expert to Initiates  
 การส่ือสารระหว่างผูท่ี้อยู่ในสาขาวิชาเดียวกันแต่มีระดับความรู้ความเช่ียวชาญไม่เท่ากัน เช่น 
วิศวกรกบัช่างเทคนิค อาจารยห์มอกบัหมอฝึกหัด เป็นต้น ตัวบทประเภทน้ีจะมีการใช้ศพัท์เฉพาะและ 
มีค  าอธิบายเก่ียวกับศพัท์ท่ีคิดว่าผูรั้บสารอาจไม่ทราบหรือไม่เข้าใจเพียงพอ ดังนั้ น ตัวบทประเภทน้ี 
จึงมีความหนาแน่นของศพัทน์อ้ยกว่าประเภทแรก แต่จะมีค าอธิบายเพ่ิมเติมหรือใชภ้าษาทัว่ไปสอดแทรก 
เพ่ือใหผู้รั้บสารเขา้ใจเน้ือหามากข้ึน 
 3. Relative expert to uninitiated 
 การส่ือสารระหว่างผูมี้ความรู้ในสาขาเฉพาะในระดบัทัว่ไปกบัผูรั้บสารท่ีมีความรู้ทัว่ไปแต่ไม่ไดมี้
ความเก่ียวขอ้งกบัสาขาวิชาเฉพาะเลย ทั้งในแง่ของการประกอบอาชีพและความสนใจส่วนตวั ตวับทใน
สถานการณ์ประเภทน้ีจึงมีศพัท์ปรากฏอยู่น้อย มีการอธิบายศพัท์ดว้ยศพัท์เฉพาะง่ายๆ ท่ีคิดว่าผูรั้บสาร  
รู้จกัดีอยูแ่ลว้ร่วมกบัภาษาทัว่ไป พบในหนงัสือพิมพท์ัว่ไป นิตยสาร เป็นตน้ 
 4. Teacher-pupil communication 
 การส่ือสารระหว่างผูส่้งสารท่ีมีความรู้กบัผูรั้บสารท่ีไม่มีความรู้ในสาขานั้นเลยแต่จ  าเป็นจะตอ้งรู้
เพ่ือศึกษาหรือใช้ในการท างาน ตัวบทประเภทน้ีจะปรากฏศัพท์ท่ีจ  าเป็นต้องทราบในสาขาวิชานั้ น  
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มีค  าอธิบายและนิยามอยู่มาก ใชภ้าษาทัว่ไปท่ีเขา้ใจง่าย ตวับทประเภทน้ีจะพบในหนังสือเรียน คู่มือเรียน 
คู่มือการใชง้านต่างๆ เป็นตน้ 
 ส าหรับการเลือกตวับทท่ีเหมาะกบัการน ามาท าประมวลศพัท์นั้น ควรเป็นตวับทท่ีมีสถานการณ์ 
การส่ือสารประเภท 1, 2 และ 4 ซ่ึงใชศ้พัทท่ี์ถกูตอ้งมากกว่าและเป็นแหล่งขอ้มลูเช่ือถือได ้เป็นท่ียอมรับและ
มีการใช้งานจริง ขณะท่ีตัวบทในสถานการณ์การส่ือสารประเภทท่ี 3 นั้นมักจะใช้ภาษาทั่วไปแทน 
ศพัทเ์ฉพาะกลุ่ม มีความก ากวม ไม่ชดัเจนและมีโอกาสเขา้ใจผดิมาก จึงไม่ควรน ามาใช ้

 Cabré (1998: 116-129) แบ่งขอ้มลูท่ีจ  าเป็นตอ้งใชใ้นการท าประมวลศพัทอ์อกเป็น 3 ประเภท ดงัน้ี 
1. เอกสารอา้งอิง (reference materials)  
 เป็นเอกสารท่ีให้ขอ้มูลเก่ียวกับทฤษฎี หลกัการ แนวปฏิบติั และรายการอา้งอิงท่ีเก่ียวกับสาขาท่ี
ก  าลงัศึกษา เพ่ือช่วยเสริมสร้างความเขา้ใจในเน้ือหาของสาขานั้นมากข้ึน เช่น หนังสือ คู่มือ พจนานุกรม
เฉพาะดา้น สารานุกรม หรือความเห็นของผูเ้ช่ียวชาญ เป็นตน้ แบ่งออกเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ 
 1) เอกสารเก่ียวกับเอกสารอา้งอิง คือเอกสารท่ีเป็นแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ เช่น บรรณานุกรม 
ฐานขอ้มลูในสาขาวิชาเฉพาะ และขอ้มลูจากสถาบนัศพัทวิทยาหรือผูเ้ช่ียวชาญ  
 2) เอกสารเก่ียวกับสาขาวิชาเฉพาะ เช่น หนังสือ วารสารเฉพาะด้าน หรือผูเ้ช่ียวชาญในสาขา  
วิชาเฉพาะ เพ่ือใหเ้กิดความรู้ความเขา้ใจในเน้ือหาของสาขาวิชาท่ีก  าลงัศึกษา 
 3) เอกสารเก่ียวกบัศพัท ์เช่น พจนานุกรม สารานุกรม หรือฐานขอ้มลู เพ่ือศึกษาเก่ียวกบัศพัทน์ั้นๆ 
ว่ามีการใชง้านจริงหรือไม่ และศึกษาความหมายและวิธีการใชง้าน เป็นตน้ 
 4) เอกสารเก่ียวกบัระเบียบวิธีวิจยัและการน าเสนอผลงาน เช่น คู่มือการจดัท าประมวลศพัท ์ 
หรือเอกสารท่ีจดัท าโดยองคก์รระหว่างประเทศว่าดว้ยมาตรฐาน หรือ ISO ท่ีเก่ียวขอ้งกบัศพัทวิทยา  
เพื่อศึกษาหลกัการและกระบวนการท าประมวลศพัท ์
2. เอกสารเฉพาะสาขา (specific materials)  
 เป็นเอกสารทั้งภาษาเขียนและภาษาพดูท่ีมีศพัทเ์ฉพาะท่ีผูเ้ช่ียวชาญในสาขานั้นๆ ใชใ้นการส่ือสาร 
โดยจะต้องมีคุณสมบัติต่างๆ ได้แก่ เอกสารเป็นตัวแทนของสาขาวิชานั้นได้ มีเน้ือหาสอดคล้องกับ
วตัถุประสงคข์องงานและขอบเขตของงาน ขอ้มลูตอ้งทนัสมยัและให้รายละเอียดชดัเจนเพียงพอท่ีจะน ามา
ดึงขอ้มลู นอกจากน้ียงัตอ้งมีการอา้งอิงแหล่งขอ้มลูหรือท่ีมาอยา่งเหมาะสมดว้ย 
 เอกสารเฉพาะสาขาท่ีใชใ้นการจดัท าประมวลศพัทเ์ร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือ
ขายหลกัทรัพย ์
3. ขอ้มลูสนบัสนุน (support materials)  
 หมายถึงเอกสารท่ีจดัท าข้ึนระหว่างการประมวลศพัท ์เพื่อจดัการขอ้มลูท่ีไดจ้ากการคน้ควา้ ส าหรับ
การท าประมวลศพัทแ์บบเป็นระบบ มีเอกสารท่ีตอ้งใช ้ไดแ้ก่ 
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 1) บนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ (extraction record) เป็นบนัทึกจดัท าข้ึนเพ่ือรวบรวมศพัท์และขอ้มูล 
ท่ีพบจากคลงัขอ้มูล ประกอบดว้ยศพัท์ (entry) ประเภททางไวยากรณ์ (grammatical category) หมวดหมู่ 
ท่ีศพัทน์ั้นอยู ่(subject field) บริบทท่ีพบศพัทน์ั้น (context) และแหล่งอา้งอิง (reference) เป็นตน้  
 2) บนัทึกขอ้มลูศพัท ์(terminological record) เป็นการบนัทึกขอ้มลูทั้งหมดเก่ียวกบัศพัท์จากบนัทึก
ขอ้มูลศพัท์เบ้ืองตน้และจากการศึกษาค้นควา้เพ่ิมเติมจากแหล่งข้อมูลอ่ืนๆ บนัทึกขอ้มูลศพัท์มีรูปแบบ
แตกต่างกนัตามวตัถุประสงคแ์ละการใชง้าน โดยทัว่ไปจะประกอบดว้ย ศพัท์ (entry term) ท่ีมา (source of 
term) ประเภททางไวยากรณ์ (grammatical category) หมวดหมู่ท่ีศพัท์นั้นอยู่ (subject field) บริบทท่ีพบ
ศพัทน์ั้น (context) ค  านิยาม (definition) ศพัทเ์ทียบเคียง (equivalent term) 
 3) บนัทึกความสอดคลอ้ง (correspondence record) ในกรณีท่ีเป็นการจดัท าคลงัขอ้มลูสองภาษาข้ึน
ไป จะเก็บบนัทึกขอ้มลูศพัทแ์ยกกนั จึงตอ้งสร้างบนัทึกความสอดคลอ้งเพื่อใหท้ราบว่าศพัทใ์นแต่ละภาษา
นั้นแสดงถึงมโนทศัน์เดียวกนั 
 4) บนัทึกค าถาม (query record) ในกรณีท่ีเป็นการท าประมวลศพัทเ์ฉพาะกิจ จะท าบนัทึกค าถามซ่ึง

เป็นวตัถุประสงคข์องการท าประมวลศพัท ์และค าตอบท่ีไดจ้ากการศกึษา 

 การท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีเป็นการท าประมวลศพัทแ์บบเป็นระบบภาษาองักฤษภาษาเดียว  

ขอ้มลูสนบัสนุนท่ีตอ้งใชจึ้งไดแ้ก่ บนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ และบนัทึกขอ้มลูศพัท ์ 

 

3.4 การสร้างคลงัข้อมูลภาษา 

 Pearson (1998 : 50-62) เสนอว่าการสร้างคลงัขอ้มลูมีหลกัการต่างๆ ท่ีควรพิจารณา ดงัน้ี  
1. ขนาดของคลงัข้อมูล (size) โดยทั่วไปแลว้ คลงัข้อมูลควรมีขนาดใหญ่ท่ีสุดเท่าท่ีจะท าได้ หากเป็น
การศึกษาเก่ียวกับภาษาศาสตร์ของภาษานั้นทั้งระบบ อย่างไรก็ตาม ในการศึกษาภาษาย่อย ขนาดของ
คลงัขอ้มลูอาจมีความส าคญันอ้ยกว่า แต่คลงัขอ้มูลท่ีไดน้ั้นจะตอ้งใชเ้ป็นตวัแทนของภาษาย่อยนั้นไดด้ว้ย 
ขนาดของคลงัขอ้มูลท่ีเหมาะสมข้ึนอยู่กบัวตัถุประสงค์ในการน าคลงัขอ้มูลไปใช ้รวมทั้งหัวขอ้เร่ืองหรือ
ประเภทของขอ้มลูว่ามีความเฉพาะเจาะจงมากนอ้ยเพียงใด 
2. ตวับทควรเป็นภาษาเขียน (written text) โดยควรเก็บตวับททั้งหมด หากน าขอ้มลูมาจากหนงัสือท่ีมีผูเ้ขียน
คนเดียวกันหรือบทความงานวิจัย เพื่อให้ได้ข้อมูลท่ีจะใช้เขียนนิยามมากท่ีสุด เน่ืองจากการอธิบาย
ความหมายของศพัทอ์าจแฝงตวัอยูใ่นตวับททั้งหมด 
3. ตัวบทควรได้รับการตีพิมพ์ (published) คู่มือหรือรายงานแล้ว เน่ืองจากเป็นแหล่งข้อมูลท่ีมี 
ความน่าเช่ือถือ 
4. แหล่งท่ีมาของตัวบท (text origin) ต้องระบุว่าเป็นตัวบทท่ีท าข้ึนโดยคนๆ เดียว หรือเป็นตัวบท 
ท่ีท าร่วมกนั หรือสถาบนัเป็นผูจ้ดัท าข้ึน 
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5. องค์ประกอบของตวับท (constitution) หากตวับทนั้นเขียนข้ึนโดยบุคคลคนเดียวก็ให้ถือว่าทั้งเล่มเป็น 
ตวับทเต็ม แต่หากแต่ละส่วนของหนงัสือมีผูเ้ขียนหลายคน ก็ใหถื้อว่าส่วนท่ีผูเ้ขียนคนใดก็ถือเป็นตวับทเต็ม 
6. ผูเ้ขียน (author) ควรเป็นบุคคลหรือสถาบนัท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญในเร่ืองดงักล่าว โดยพิจารณาไดจ้าก
ประวติัทางการศึกษาหรือความน่าเช่ือถือของสถาบนั 
7. ขอ้เท็จจริง (factuality) ตวับทตอ้งเสนอส่ิงท่ีเกิดข้ึนหรือมีอยูจ่ริง 
8. ลกัษณะเฉพาะวิชา (technicality) ตอ้งพิจารณาตวับทนั้นเป็นการส่ือสารระหว่างผูเ้ขียนและผูอ่้านกลุ่มใด 
ตวับทมีศพัทห์รือขนบท่ีเฉพาะเจาะจงมากแค่ไหน 
9. กลุ่มผูอ่้าน (audience) จ  าเป็นตอ้งทราบว่ากลุ่มผูอ่้านคือใคร มีความรู้ความเช่ียวชาญในเร่ืองนั้นมากนอ้ย
เพียงไหน 
10. วตัถุประสงคข์องตวับท (intended outcome) ควรพิจารณาว่าตวับทนั้นท าข้ึนเพ่ืออะไร เช่น เพ่ือใหข้อ้มลู 
เพื่อใชส้อน หรือเพื่อเป็นมาตรฐานท่ีใชอ้ธิบายศพัท์ เป็นตน้ 
11. สถานการณ์การส่ือสาร (setting) คลงัขอ้มลูท่ีไดค้วรมาจากตวับทท่ีมีสถานการณ์การส่ือสารทั้ง 3 แบบ 
คือการส่ือสารระหว่างผูเ้ ช่ียวชาญ การส่ือสารระหว่างผูท่ี้อยู่ในสาขาวิชาเดียวกันแต่มีระดับความรู้ 
ความเช่ียวชาญต่างกนั และการส่ือสารระหว่างผูรู้้กบัผูท่ี้มีความรู้นอ้ยกว่า 

12. หวัขอ้ (topic) ตวับทควรมีหวัขอ้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัเร่ืองท่ีสนใจจะท า เพื่อใหไ้ดข้อ้มลูท่ีเหมาะสม 

 Sager (1990 : 130-132) เสนอว่า ตวับทท่ีคดัเลือกมานั้นมีเง่ือนไขทางด้านเวลาและสถานท่ีอยู ่ 
จึงตอ้งมีการรวบรวมและตรวจสอบแกไ้ขอย่างต่อเน่ือง เพ่ือให้ตวับทท่ีน ามาใชน้ั้นเป็นตวัแทนของตวับท 
ในสาขาวิชานั้นจริงๆ โดยการเปล่ียนแปลงทางดา้นความรู้ของสาขาวิชาต่างๆ ท าให้เกิดศพัท์ใหม่ๆ ข้ึนมา 
ยิง่มีวิวฒันาการในสาขานั้นอยา่งรวดเร็วก็จะยิ่งมีศพัท์ใหม่เกิดข้ึนมากตามไปดว้ย ตวับทท่ีมีการใชง้านอยู่
จริงในสาขาวิชาหน่ึงๆ จึงเป็นตวัสะทอ้นการเปล่ียนแปลงทางความรู้ของสาขานั้นไดดี้ท่ีสุด และน่าเช่ือถือ
เพียงพอท่ีจะเก็บเป็นข้อมูลเพื่อท าประมวลศพัท์ได้ มีรายการศพัท์ท่ีจ  าเป็นในสาระส าคัญครบถ้วน  
มีความเก่ียวเน่ืองกนัของขอ้มูล ศพัท์นั้นอยู่ในบริบทท่ีเหมาะสม ถูกต้องและพฤติกรรมทางภาษาศาสตร์ 
ท่ีเป็นธรรมชาติ ขณะเดียวกนั ขนาดของคลงัขอ้มูลท่ีใหญ่ข้ึนก็จะสามารถช้ีให้เห็นถึงความถ่ีของการใช ้
ศพัทน์ั้นไดม้ากข้ึน 
 
3.5 การสร้างคลงัข้อมูลภาษาเพือ่ใช้ในการประมวลศัพท์เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเกีย่วกบั       

การซ้ือขายหลกัทรัพย์ 

 คลงัขอ้มลูในการท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ี เป็นคลงัขอ้มลูเฉพาะดา้นภาษาองักฤษ ตวับทท่ีรวบรวมมา
นั้นมีทั้งท่ีเป็นสถานการณ์การส่ือสารแบบ teacher to pupils communication เช่น เวบ็ไซต ์Investopedia เป็น
เวบ็ไซตท่ี์ใหค้วามรู้ดา้นการเงิน การลงทุน โดยน าเสนอทั้งบทความต่างๆ บทเรียนแนะน าส าหรับผูเ้ร่ิมตน้
ศึกษา และพจนานุกรมศพัทด์า้นการเงินการลงทุน รวมทั้งส่ือวีดิโอใหค้วามรู้เบ้ืองตน้ในหัวขอ้ท่ีจ  าเป็นและ
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น่าสนใจ เหมาะส าหรับบุคคลทัว่ไปท่ีสนใจศึกษาความรู้ด้านการเงินและการลงทุน โดยไม่จ  าเป็นตอ้งมี 
พ้ืนฐานความรู้มาก่อน รวมทั้งนกัเรียน นกัศึกษาท่ีมีความรู้เบ้ืองตน้และก าลงัเร่ิมศึกษา เป็นตน้ และมีตวับท
ท่ีมีสถานการณ์การส่ือสารแบบ expert-expert communication เช่น เว็บไซต์ของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยข์องสหรัฐอเมริกา กลุ่มผูรั้บสารของเวบ็ไซต ์คือ หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง
ต่างๆ ผูป้ระกอบอาชีพในดา้นการเงินการลงทุน ผูส้นใจศึกษาเก่ียวกบักฎระเบียบต่างๆ ในตลาดเงินและ
ตลาดทุน ขณะเดียวกนั ก็มีการให้ความหมายของศพัท์ท่ีส าคญัๆ เพื่อให้มีความเขา้ใจตรงกนัในการศึกษา
กฎหมาย ค าร้องหรือกรณีศึกษาบนเว็บไซต์และให้ข้อมูลกับบุคคลทั่วไปได้ทราบ จึงมีบางส่วนท่ีเป็น 
การส่ือสารแบบ expert-initiative communication  
 คลงัขอ้มลูภาษาในเร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์รวบรวมจาก 
ตวับททั้งหมด 67 ตวับท จ านวน 835,393 ค า โดยแบ่งเป็นประเภทต่างๆ ตาม Pearson (1998) ไดด้งัน้ี 
1. เอกสารท่ีใชส่ื้อสารระหว่างผูเ้ช่ียวชาญ (expert-expert) 529,030 ค า จ  านวน 19 ตวับท (คิดเป็น 63.33%) 
 -  กฎหมาย เช่น ขอ้บงัคบัท่ีออกโดยองคก์รระหว่างประเทศ พระราชบญัญติัเก่ียวกบัการซ้ือขาย
หลกัทรัพยข์องสหรัฐอเมริกาและไทย จ  านวน 8 ตวับท โดยมีเอกสารท่ีเป็นฉบบัแปลรวมอยูด่ว้ย 2 ตวับท  
 - รายงานการวจิยัหรือบทความวิชาการเก่ียวกบักฎหมายหลกัทรัพยแ์ละการกระท าผดิในการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์จ  านวน 6 ตวับท 
 -  ค  าใหก้ารหรือบนัทึกคดีท่ีเก่ียวกบัการกระท าผดิในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์จ  านวน 5 ตวับท 
2. เอกสารท่ีใชส่ื้อสารระหว่างผูเ้ช่ียวชาญกบัผูท่ี้อยูใ่นสาขาวิชาเดียวกนั 246,357 ค า จ  านวน 33 ตวับท  
(คิดเป็น 29.50%) 
 -  บทความทัว่ไปเก่ียวกบักฎหมายหลกัทรัพย ์การกระท าผดิในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์และองคก์ร 
ท่ีมีหนา้ท่ีก  ากบัดูแลตลาดทุน จ  านวน 22 ตวับท 
 -  ข่าวการกระท าผดิในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์จ  านวน 6 ตวับท 
 -  คู่มือแนะน าเก่ียวกบักฎหมาย กฎระเบียบเก่ียวกบัหลกัทรัพย ์จ  านวน 5 ตวับท 
 3. เอกสารท่ีใชส่ื้อสารระหว่างผูรู้้กบัผูท่ี้ไม่มีความรู้ในสาขานั้นเลย 60,006 ค า จ  านวน 15 ตวับท 
(คิดเป็น 7.18%)  เป็นบทความและบทเรียนออนไลน์จากเว็บไซต์ www.investopedia.com ซ่ึงเป็น 
แหล่งความรู้ดา้นการเงินการลงทุน 
 จะเห็นไดว้่าคลงัขอ้มลูมีขอ้จ  ากดับางประการท่ีไม่ตรงกบัหลกัเกณฑท่ี์ไดศึ้กษามา ดงัน้ี 
1. ปีท่ีพิมพ ์ตวับทประเภทกฎหมายส่วนใหญ่เขียนและมีผลบงัคบัใชเ้ป็นเวลานานแลว้ ปีท่ีจดัท าจึงค่อนขา้ง
เก่า แต่ก็ยงัเป็นกฎหมายท่ีใชก้นัจนถึงปัจจุบนั 
2. ตวับทแปล เน่ืองจากการท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีตอ้งการใหค้รอบคลุมถึงศพัทท่ี์ใชใ้นประเทศไทยดว้ย เช่น 
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยข์องไทย หรือองค์กรท่ีท าหน้าท่ีก  ากบัดูแลการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ดงันั้น จึงตอ้ง
อาศยัตวับทกฎหมายไทยหรือบทความบางส่วนท่ีเป็นบทแปลหรือไม่ไดเ้ขียนเป็นภาษาองักฤษ โดยจะศึกษา
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ศพัทท่ี์พบในฉบบัแปลร่วมกบัตวับทอ่ืนๆ ท่ีเขียนเป็นภาษาองักฤษ เพื่อตรวจสอบให้แน่ใจว่าศพัท์ท่ีพบใน
บทแปลนั้นมีการใชง้านจริงในตวับทภาษาองักฤษและมีองค์ประกอบทางความหมายเหมือนหรือต่างจาก 
ตวับทท่ีเป็นภาษาองักฤษหรือไม่ 
3. สดัส่วนของคลงัขอ้มลูประเภทต่างๆ จะเห็นไดว้่าตวับทท่ีใชส่ื้อสารระหว่างผูเ้ช่ียวชาญ (expert-expert) มี
สดัส่วนมากถึง 68.36% ของคลงัขอ้มลูทั้งหมด แมจ้ากการศึกษาประเภทตวับทของ Pearson (1998) พบว่า
เอกสารประเภทน้ีมีเน้ือหาท่ีมีนิยามน้อย เน่ืองจากเป็นการส่ือสารระหว่างผูเ้ช่ียวชาญซ่ึงมีความรู้ระดับ
เดียวกัน แต่ตัวบทประเภทกฎหมายมีข้อยกเวน้คือมีการให้นิยามหรืออธิบายศพัท์ท่ีใชใ้นกฎหมายนั้นๆ  
อยา่งละเอียด ชดัเจน เพ่ือใหผู้รั้บสารมีความเขา้ใจตรงกนั 
 การเก็บข้อมูลท าโดยการคดัลอกเฉพาะข้อมูลท่ีเก่ียวข้องจากเว็บไซต์หรือไฟลส์กุล .pdf ลงใน
โปรแกรม Notepad ให้อยู่ในรูปไฟล์สกุล .txt และน าไปวิเคราะห์โดยใช้โปรแกรมคอนคอแดนซ์ช่ือ 
Antconc 3.2.4w 
 
3.6 การดึงศัพท์จากคลงัข้อมูลภาษา 

 หลงัจากรวบรวมขอ้มลูเป็นคลงัขอ้มลูเรียบร้อยแลว้ จึงท าการดึงศพัทซ่ึ์งเป็นการเลือกค าท่ีคิดว่าเป็น
ศพัท์เฉพาะในสาขาวิชานั้น โดย “ศพัท์” ตามความหมายท่ี Sager (1990 : 19) ให้ไว ้คือค าท่ีมีความหมาย
เฉพาะอยู่ในสาขาวิชาหน่ึง ต่างกบั "ค  า" ท่ีมีความหมายทัว่ไปและเหมือนกนัในหลายๆ สาขาวิชา ขณะท่ี 
Pearson (1998 : 12) เสนอว่าศพัทเ์ป็นสญัลกัษณ์ทางภาษาท่ีใชแ้ทนมโนทศัน์ต่างๆ ในสาขาวิชาเฉพาะ 
หลงัจากนั้นจึงศึกษาศพัท ์หาความสมัพนัธ ์เขียนค านิยามและศพัทเ์ทียบเคียง การดึงศพัทท์ าไดโ้ดยการใช้
หลกัเกณฑห์รือลกัษณะบ่งช้ีต่างๆ ของศพัท ์ร่วมกบัการใชโ้ปรแกรมคอนคอแดนซเ์พ่ือหาความถ่ีของศพัท ์
ลกัษณะการปรากฏร่วม หรือค าส าคญัท่ีพบในคลงัขอ้มลู 
 
3.7 หลกัเกณฑ์การดึงศัพท์เฉพาะสาขาวชิา 

 Cabré (1998 : 135) เสนอลกัษณะท่ีบ่งช้ีว่าค  านั้นเป็นศพัท ์ดงัน้ี 
1. หากศพัทน์ั้นเป็นวลี จะประกอบดว้ยค าหลกัเพียงหน่ึงค า และมีค าอ่ืนๆ ท่ีมีความหมายต่างๆ กนัอยูร่อบ
ค าหลกั 
2. ศพัทท่ี์เป็นวลีจะไม่สามารถมีองคป์ระกอบทางภาษาอ่ืนๆ สอดแทรกอยูไ่ด ้เช่น insider trading 
3. ศพัทท่ี์เป็นวลีจะไม่สามารถใส่ค าขยายคัน่กลางระหว่างค าได ้ 
4. ศพัทบ์างค าอาจมีค  าเหมือน (synonym) ท่ีสามารถแทนศพัทน์ั้นได ้เช่น securities fraud และ  
investment fraud  
5. ศพัทบ์างค าอาจมีค  าตรงขา้ม (Antonym) ท่ีอยูใ่นสาขาวชิาเดียวกนัได ้เช่น pump and dump และ  
short and distort 
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6. ศพัทม์ีความถ่ีการปรากฏในตวับทเฉพาะทางสูง 
7. ศพัทท่ี์เป็นวลีนั้นสามารถเทียบเคียงเป็นหน่วยศพัทเ์ดียวในอีกภาษาหน่ึงได ้
8. ความหมายของศพัทน์ั้นไม่สามารถลดหรือแยกความหมายได ้
9. หน่วยภาษาบางประเภทท่ีปรากฏในวลีสามารถบ่งช้ีไดว้า่วลีนั้นมีแนวโนม้ท่ีจะเป็นเพียงกลุ่มค าท่ีจบักนั
อยา่งอิสระเท่านั้น 

 ขณะท่ี Pearson (1998 : 130-134) เสนอว่าศพัทน์ั้นมกัมีค  าน าหนา้นามท่ีไม่เฉพาะเจาะจง เช่น a, an 
หรือไม่มีเลย เพราะอา้งอิงถึงส่ิงทัว่ไป เช่น An underwriter is defined as a person who offers or sells 
securities for an issuer. An underwriter typically assists the issuer with the registration of a new security.
เป็นตน้ และมกัปรากฏร่วมกบัตวับ่งช้ีทางภาษา (linguistic Signals) เช่น ค  านามอย่าง the term, the device, 
the process เป็นตน้ หรือค ากริยา เช่น called, known as, referred to เป็นตน้ หรือเคร่ืองหมายอญัประกาศ 
เป็นตน้  

การดึงศัพท์โดยใช้โปรแกรมคอนคอแดนซ์ (Concordance) 
 โปรแกรมคอนคอแดนซ ์เป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยในการศึกษาคลงัขอ้มูลภาษา ช่วยให้นักภาษาศาสตร์
เห็นการใชภ้าษาท่ีเกิดข้ึนจริง โดยคน้หาค าจากคลงัขอ้มลู จดัเรียงค าพร้อมกบัแสดงต าแหน่งและบริบทท่ีพบ 
และสามารถแสดงรายการแสดงความถ่ีของค า (word frequency list) การปรากฏร่วมกนัของค า (collocation) 
เป็นต้น แต่มีข้อจ  ากัดในการวิเคราะห์ภาษาด้านวจีวิภาค (morphology) รวมทั้งด้านวากยสัมพนัธ์และ
อรรถศาสตร์ (syntax and semantics) 
 การประมวลผลคลงัขอ้มลูและดึงศพัทใ์นการจดัท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีใชโ้ปรแกรม Antconc 3.2.4 
(Windows) 2011 หาความถ่ีของค า ค  าปรากฏร่วมและค าส าคัญ เพื่อดึงศพัท์เฉพาะ พร้อมทั้งบริบท 
การส่ือสารและวิเคราะห์หาความสมัพนัธข์องศพัทต่์างๆ โดยมีขั้นตอนดงัน้ี 
1. สร้างรายการแสดงความถ่ีของค า 
 การหาความถ่ีการปรากฏของค าทั้งหมด แลว้ตดัค าท่ีมีหนา้ท่ีทางไวยากรณ์ (function word) ไดแ้ก่ 
ค  าน าหนา้นาม ค าสรรพนาม ค าบุพบท ค าสนัธาน เพ่ือใหเ้หลือแต่ค าแสดงเน้ือหา (content word) ไดแ้ก่ 
ค  านาม ค ากริยา ค  าคุณศพัท ์โดยมีสมมติฐานว่าค าท่ีมคีวามถ่ีสูงมีแนวโนม้ท่ีจะเป็นศพัทเ์ฉพาะ  

- เลือกเง่ือนไขไม่ค  านึงถึงตวัพิมพใ์หญ่หรือตวัพิมพเ์ลก็ (treat all data as lowercase) ไดร้ายการค า
และความถ่ีท่ีพบ พร้อมกบัล าดบัความถ่ี โดยคดัเลือกค าท่ีความถ่ี 100 อนัดบัแรกมาพจิารณา 

- ตดัค าท่ีมีหนา้ท่ีทางไวยากรณ์ออก จะไดร้ายการค าแสดงเน้ือหาพร้อมกบัความถ่ี  
- ตดัค าท่ีมีความถ่ีสูง แต่ไม่ไดอ้ยูใ่นหวัขอ้การกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

ออก เช่น ค  าว่า section, title หรือ rule ซ่ึงเป็นค าแสดงเน้ือหาท่ีมีความถ่ีสูงในอนัดบัตน้ๆ และเป็น
ค าท่ีพบมากในตวับทประเภทกฎหมาย หรือค าท่ีมีความถ่ีสูงแต่พบแต่อยูเ่พียงตวับทเดียว เช่น letter 
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ซ่ึงเม่ือวิเคราะห์ดว้ยความรู้ท่ีมีในสาขาวิชาน้ีแลว้ เห็นว่าไม่เป็นศพัท ์หรือค าท่ีมีความหมายทัว่ไป 
เช่น person, time, june, office เป็นตน้ 

- ค าท่ีไดโ้ดยวิเคราะห์จากความถ่ีโดยเก็บทั้งรูปเอกพจน์และพหูพจน์ ไดแ้ก่ security/securities, 
sec/commission, market, trading, exchange, act, company, information, short, broker, financial, 
order, investors, business, board, sale, stock, dealer, investment, issuer, shares, fraud เป็นตน้  
โดยไดศ้พัทม์าจ านวนหน่ึง เช่น sec/commission, broker, investor, dealer, issuer  

2. หาการปรากฏร่วมกนัของค า 
 จากนั้นท าค  าท่ีคดัเลือกแลว้ทั้งหมด มาวิเคราะห์การปรากฏร่วมเพ่ือหาค าประกอบท่ีมีสองค าข้ึนไป
โดยเลือกเง่ือนไขไม่ค  านึงถึงตวัพิมพใ์หญ่หรือตวัพิมพเ์ล็กและค่าสถิติแบบ T-score ตดัค าท่ีมีหน้าท่ีทาง
ไวยากรณ์ออก จะไดร้ายการค าประกอบจ านวนหน่ึง ไดแ้ก่ 

- ศพัทท่ี์ไดจ้ากการปรากฏร่วมของค าว่า securities ไดแ้ก่ securities company, securities fraud 
- ศพัทท่ี์ไดจ้ากการปรากฏร่วมของค าว่า market ไดแ้ก่ market surveillance, market manipulation 
- ศพัทอ่ื์นๆ ท่ีมาจากการปรากฏร่วมกบัค าหลกัท่ีมีความถ่ีสูง ไดแ้ก่ material nonpublic information, 

financial statement, investment company, insider trading, institutional investor, individual 
investor 

3. หาค าส าคญั 
 น าค  าท่ีไดท้ั้งค  าเด่ียวและค าประกอบมาพิจารณาว่ามีแนวโนม้เป็นศพัทห์รือไม่ โดยคน้หาค าส าคญั
ดว้ยการเปรียบเทียบคลงัขอ้มลูท่ีศึกษากบัคลงัขอ้มลูอา้งอิงในสาขาอ่ืน โดยปกติแลว้จะใชค้ลงัขอ้มลูท่ีมี
ขนาดใหญ่กว่าเพื่อตดัค าท่ีมีหนา้ท่ีทางไวยากรณ์ท่ีพบในตวับททุกประเภทออกและเห็นศพัทใ์นสาขาท่ี
ศึกษาไดช้ดัเจนยิง่ข้ึน ศพัทท่ี์ไดจ้ากการวิเคราะห์ค าส าคญัส่วนใหญ่ซ ้าค  าท่ีไดจ้ากการพิจารณาความถ่ี  
ซ่ึงยนืยนัไดว้่าค  านั้นคือศพัทใ์นสาขาน้ี นอกจากน้ียงัมีค  าใหม่ เช่น insider  

4. น าค าท่ีไดจ้ากโปรแกรม AntConc มาพิจารณาตามหลกัเกณฑท่ี์ Cabré (1998) เสนอไว ้
- มีค  าหลกัเพียงหน่ึงค า และมีค  าท่ีมีความหมายต่างๆ กนัอยูร่อบค าหลกั เช่น insider และ insider trading 
- ศพัทท่ี์เป็นวลีจะไม่สามารถมีองคป์ระกอบทางภาษาอ่ืนๆ สอดแทรกอยูไ่ด ้เช่น insider trading 
- อาจมีค  าเหมือน (synonym) เช่น securities fraud และ investment fraud หรือค าตรงขา้ม (Antonym) ท่ีอยู่
ในสาขาวิชาเดียวกนัได ้เช่น pump and dump และ short and distort 
 นอกจากน้ี ยงัสามารถสงัเกตศพัทไ์ดจ้ากตวับ่งช้ีทางภาษา (linguistic signs) ร่วมกบัการพจิารณา
ความถ่ีดว้ย เช่น 
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- The term 
The term broker means any person engaged in the business of effecting transactions in securities 
for the account of others. 

- Refer to 
Insider trading refers to acting on material non-public information.  

- Defined as 
A misrepresentation is defined as a statement which conveys a false impression to a reasonable 
investor. 

- Known as 
- In insider trading that occurs as a result of information leaking outside of company walls, there is 

what is known as the "tipper" and the "tippee".  
 ศพัทท่ี์ไดจ้ากตวับ่งช้ีทางภาษา เช่น investment advisor, underwriter, short and distort, ghosting, 
wash trading, layering, short squeeze, bear raid, corner, mini-manipulation, tipper, tippee, 
misrepresentation 

หรือสงัเกตไดจ้ากเคร่ืองหมายต่างๆ เช่น เคร่ืองหมายค าพดู วงเลบ็ หรือทวิภาค เป็นตน้ 

- On almost every trading day, defendants "painted the tape," that is, made multiple small 
purchases at arranged times and prices in order to give the misleading appearance of investor 
interest in the stock. 

- Buying activity at increasingly higher prices. Securities are sold in the market (often to retail 
customers) at the higher prices (pumping and dumping) ;  Buying or selling securities or 
derivatives contracts at the close of the market in an effort to alter the closing price of the security 
or derivatives contract (marking the close) 

- Spoofing: It is the position of IIROC that the entry of non-bona fide orders in the pre-opening on 
a marketplace that displays a Calculated Opening Price (indicating the price at which trading 
would commence based on the orders entered to that point on the marketplace), with the intent of 
affecting the Calculated Opening Price to the advantage of the party that entered the order, 
contravenes Rule 2.2(2) and Policy 2.2, Part 2(f). 

 ศพัทท่ี์ไดจ้ากเคร่ืองหมายบ่งช้ีต่างๆ เช่น pump and dump, painting the tape, marking the close, 
matched trade, spoofing watch list, restricted list 
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 การวิเคราะห์โดยใชเ้คร่ืองมือและตวับ่งช้ีต่างๆ จะตอ้งพิจารณาร่วมกนัการใชค้วามรู้เก่ียวกบัเร่ือง
ดงักล่าวของผูว้ิจยั สอบถามจากผูเ้ช่ียวชาญ รวมทั้งหาขอ้มลูเพ่ิมเติมจากแหล่งอา้งอิง เช่น ต ารา พจนานุกรม 
รายการศพัท ์เป็นตน้ เพื่อใหไ้ดศ้พัทท่ี์อยูใ่นขอบเขตท่ีตอ้งการศึกษามากท่ีสุด และไดศ้พัทจ์  านวนทั้งหมด 35 
ค า ซ่ึงจะท าการศกึษาและวิเคราะห์ขอ้มลูท่ีได ้เพื่อสร้างมโนทศัน์สมัพนัธ ์ก  าหนดนิยาม และศพัทเ์ทียบเคียง
ต่อไป 
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บทที่ 4  
การสร้างมโนทัศน์สัมพนัธ์ 

  
 หลงัจากรวบรวมคลงัขอ้มูลและดึงศพัท์ท่ีอยู่ในขอบเขตเร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกับ  
การซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ลว้ ในบทน้ีจะกล่าวถึงความหมายของมโนทศัน์สมัพนัธ ์และวิเคราะห์ความสมัพนัธ์
ของมโนทศัน์ต่างๆ เพื่อสร้างมโนทศัน์สมัพนัธ ์

4.1 ความหมายของมโนทัศน์ 

 ISO 704 (2000) ให้นิยามไวว้่า มโนทศัน์เป็นความนึกคิดท่ีเกิดข้ึนภายในจิตใจ เพ่ือใชแ้ยกแยะ 
ส่ิงต่างๆ ในโลกทั้งภายนอกและภายใน เป็นนามธรรม และเป็นกระบวนการท่ีไม่ไดเ้กิดข้ึนอย่างมีแบบแผน
ตายตวั มโนทศัน์จึงเป็นผลจากการเลือกลกัษณะหรือคุณสมบติัเด่นของส่ิงหน่ึง แลว้น ามารวมกนัเป็นชุดๆ 
ซ่ึงท าใหส้ามารถแยกมโนทศัน์หน่ึงออกจากอีกมโนทศัน์หน่ึงได ้ในทางศพัทวิทยา มโนทศัน์ไม่ไดเ้ป็นเพียง
หน่วยความคิดท่ีแทนวตัถุ (Object) ซ่ึงมีทั้ งรูปธรรมและนามธรรมในบริบทหรือสาขาวิชาเฉพาะ  
แต่ยงัเป็นหน่วยความรู้ดว้ย เป็นตวัเช่ือมโยงระหว่างวตัถุกบัช่ือเรียกและนิยาม  

 ส่วน Cabré (1998: 42) ใหนิ้ยามไวว้่า มโนทศัน์คือหน่วยความคิดท่ีเกิดข้ึนในใจ เพ่ือจดัวตัถุต่างๆ 
ใหเ้ป็นหมวดหมู่ มโนทศัน์ประกอบดว้ยกลุ่มคุณสมบติัท่ีมโนทศัน์ในหมวดนั้นๆ มีร่วมกนั เป็นวิธีท่ีช่วย 
ในการส่ือสารส่ิงท่ีตวัเองคิดให้ผูอ่ื้นรับรู้ ขณะท่ี Wüster (อา้งถึงใน Pearson, 1998 : 11) ให้ความหมายของ 
มโนทัศน์ว่า  เป็นความคิด ท่ีมนุษย์มี ต่อส่ิงหน่ึง ประกอบด้วยก ลุ่มลักษณะเฉพาะของส่ิงๆ นั้ น  
ท าใหเ้ราสามารถแยกวตัถุหน่ึงออกจากวตัถุอ่ืนได ้และก าหนดสัญลกัษณ์ข้ึนเพ่ืออา้งอิงและเรียกส่ิงนั้นใน
การส่ือสารกบัผูอ่ื้น การจดัหมวดหมู่มโนทศัน์ตามความสัมพนัธ์ท่ีเกิดข้ึน จะท าให้เห็นขอบเขตของมโน
ทศัน์ต่างๆ ไดช้ดัเจนยิง่ข้ึน นอกจากน้ี Sager (1999 : 22-23) เสนอว่าศพัทเ์ป็นสญัลกัษณ์ทางภาษาท่ีใชแ้ทน
มโนทศัน์ ดงันั้น มโนทศัน์เกิดข้ึนก่อนศพัท ์การสร้างมโนทศัน์เป็นการรวบรวมและจดัอนัดบัความส าคญั
ของคุณสมบติัต่างๆ ท่ีเรารับรู้หรือจินตนาการได ้โดยเร่ิมจากการสังเกตลกัษณะของส่ิงต่างๆ แลว้น ามา 
จดักลุ่มมโนทศัน์เหล่านั้น มโนทศัน์จึงไม่สามารถอยูโ่ดดๆ ได ้แต่เก่ียวขอ้งสมัพนัธก์บัมโนทศัน์อ่ืนๆ เสมอ 

  สรุปได้ว่า  มโนทัศน์ เป็นองค์ประกอบทางความคิดหรือหน่วยความคิดท่ีเป็นผลผลิตจาก 
การประมวลผลส่ิงท่ีรับรู้หรือประสบการณ์ในชีวิตจริง และถูกสร้างข้ึนเพ่ือใช้เช่ือมโยงความคิดกับ 
ส่ิงๆ หน่ึงประกอบด้วยกลุ่มคุณลกัษณะต่างๆ ทั้งท่ีเหมือนและแตกต่างกับมโนทัศน์อ่ืน ท าให้สามารถ
แยกแยะและจดักลุ่มมโนทศัน์ต่างๆ ได ้จากนั้นจึงก  าหนดช่ือเรียกเพื่อใชอ้า้งอิงในการส่ือสารระหว่างกนั 
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4.2 การสร้างมโนทศัน์สัมพนัธ์ 

 มโนทศัน์สมัพนัธคื์อความสมัพนัธข์องมโนทศัน์ต่างๆ ท่ีอยูใ่นขอบเขตการศึกษาในสาขาวิชาหน่ึงๆ  
ซ่ึงช่วยท าใหแ้ยกแยะมโนทศัน์ต่างๆ ออกจากกนัไดช้ดัเจนข้ึน และเขา้ใจภาพรวมของความสมัพนัธร์ะหว่าง
มโนทัศน์ต่างๆ ในระบบได้ดียิ่งข้ึน ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบมโนทัศน์กับช่ือเรียกในภาษาอ่ืน  
และช่วยในการใหค้  านิยามมโนทศัน์ต่างๆ ได ้

 รูปแบบความสมัพนัธท่ี์ Cabré (1998: 97-103) เสนอ แบ่งออกเป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ 
1. ความสมัพนัธเ์ชิงตรรกะ (logical relationship)  
 เป็นความสมัพนัธท่ี์มีความคลา้ยคลึงกนัเป็นพ้ืนฐาน นั่นคือมโนทศัน์ท่ีมีความสัมพนัธ์แบบน้ีจะมี
คุณสมบัติ เฉพาะบางอย่างร่วมกัน โดยมโนทัศน์ ท่ีมีขอบเขตกว้างกว่า เ รียกว่า generic concept  
ส่วนมโนทศัน์ท่ีมีขอบเขตแคบหรือเฉพาะเจาะจงกว่า เรียกว่า specific concept ภายใตห้น่ึงมโนทศัน์ท่ีมี
ขอบเขตกวา้ง อาจมีมโนทัศน์ท่ีเจาะจงมากกว่าหน่ึงมโนทัศน์ ซ่ึงจะมีลกัษณะเฉพาะบางอย่างร่วมกัน  
และมีอย่างน้อยหน่ึงลกัษณะท่ีแตกต่างกัน ท าให้สามารถแยกมโนทศัน์หน่ึงออกจากอีกมโนทัศน์หน่ึง 
ความสัมพนัธ์ระหว่างมโนทศัน์กวา้งและมโนทศัน์ท่ีแคบกว่าเรียกว่า logical subordination ตวัอย่างเช่น  
ตราสารอนุพนัธ์ (derivatives) แบ่งออกเป็นหลายประเภท เช่น ออปชนั (options) สวอป (swap) ฟอร์เวิร์ด 
(forward) และฟิวเจอร์ส (futures) 
2. ความสมัพนัธต์ามธรรมชาติท่ีเกิดข้ึนจริง (ontological relationship) 
 เป็นความสมัพนัธท่ี์มีพ้ืนฐานจากลกัษณะท่ีใกลเ้คียงกนัของส่ิงต่างๆ ซ่ึงเกิดข้ึนในโลกความจริง 
สามารถแบ่งออกเป็น 2 รูปแบบ คือ 

 1) Coordination Relationships หรือ Part-Whole Relationship เป็นความสัมพนัธ์ท่ีมโนทศัน์หน่ึง
เป็นส่วนประกอบของอีกมโนทัศน์หน่ึง เช่น งบการเงินจะประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงิน  
งบก าไรขาดทุน งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้น งบกระแสเงินสด และหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน 

2) Chain Relation หรือ Cause-Effect Relationship เป็นความสมัพนัธท่ี์เกิดจากความเก่ียวเน่ืองกนั 
หรือเป็นเหตุเป็นผลกนั เช่น การคาดการณ์ผดิพลาด ส่งผลใหเ้กิดการขาดทุน เป็นตน้ 

 ISO 704 ไดก้  าหนดความสมัพนัธข์องมโนทศัน์ออกเป็นดงัน้ี 
1. ความสมัพนัธแ์บบเป็นล าดบัขั้น (hierarchical relations) 
 เกิดข้ึนเม่ือเปรียบเทียบระหว่างมโนทศัน์ โดย superordinate concept เป็นมโนทศัน์ท่ีอยูล่  าดบัขั้นสูง
กว่าและสามารถแบ่งออกเป็น subordinate concepts ขณะท่ีมโนทศัน์ในระดบัเดียวกนั เรียกว่า coordinate 
concept ความสมัพนัธแ์บบล าดบัขั้น แบ่งออกเป็น 
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 1.1 Generic relations 
 ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงมีคุณลกัษณะท่ีรวมอยูใ่นอีกมโนทศัน์หน่ึง แต่มีคุณสมบติัเฉพาะอ่ืน 
ท่ีท าให้แตกต่างกนั โดยมโนทัศน์ท่ีอยู่ล  าดบับนซ่ึงมีความหมายกวา้งกว่า เรียกว่า generic concept และ 
มโนทศัน์ท่ีอยูล่  าดบัรองลงมาและมีความหมายแคบกว่า เรียกว่า specific concept ขณะท่ีมโนทศัน์ในระดบั
เดียวกนั เรียกว่า coordinate concept เกณฑ์หรือคุณสมบติัท่ีใชแ้บ่งความสัมพนัธ์ของมโนทศัน์มีหลายวิธี 
เช่น มโนทศัน์ “ผูล้งทุน” หากใชเ้กณฑร์ะยะเวลาในการลงทุนจะแบ่งไดเ้ป็น 3 ประเภท คือ ผูล้งทุนระยะสั้น 
ผูล้งทุนระยะกลาง และผูล้งทุนระยะยาว แต่หากแบ่งโดยใชก้ลุ่มบุคคลเป็นเกณฑ ์อาจแบ่งไดเ้ป็น 4 ประเภท 
คือ ผูล้งทุนทัว่ไป สถาบนัในประเทศ ผูล้งทุนต่างประเทศ และบญัชีบริษทัหลกัทรัพย ์เป็นตน้ 
 1.2 Partitive relations 
 ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงเป็นส่วนหน่ึงของอีกมโนทศัน์ โดยมโนทศัน์ท่ีอยู่ล  าดบับน เรียกว่า 
comprehensive concept และมโนทศัน์ท่ีเป็นส่วนประกอบ เรียกว่า partitive concept ขณะท่ีมโนทศัน์ใน
ระดบัเดียวกนั เรียกว่า coordinate concept  
2. ความสมัพนัธแ์บบเก่ียวเน่ือง (associative relations) 
 เป็นความสมัพนัธท่ี์ไม่เป็นล าดบัขั้น แต่มีความเก่ียวขอ้งกนัทางอ่ืน เช่น เหตุ-ผล เคร่ืองมือ-กิจกรรม 
ผูผ้ลิต-ผลผลิต เป็นตน้ 

 ขณะท่ี Sager (1990: 30-37) แบ่งความสมัพนัธร์ะหว่างมโนทศัน์ท่ีมกัพบในประมวลศพัทอ์อกเป็น 
2 ประเภทไดแ้ก่ 
1. ความสมัพนัธแ์บบไม่ซบัซอ้น (simple Relationship) แบ่งเป็น 
 1) ความสัมพนัธ์แบบทั่วไป (generic relationship) เป็นความสัมพนัธ์แบบล าดับขั้นท่ีระบุว่า 
มโนทศัน์หน่ึงอยู่ในประเภทเดียวกบัอีกมโนทัศน์หน่ึง โดยมโนทัศน์ท่ีมีความหมายกวา้ง (generic) กว่า
เรียกว่า superordinate concept ส่วนมโนทศัน์ท่ีมีความหมายแคบกว่าหรือเฉพาะเจาะจง (specific) กว่า 
เรียกว่า subordinated concept ส่วนใหญ่จะพบในสาขาวิชาชีววิทยา หรือธรณีวิทยา เป็นตน้ สามารถบอกถึง
ความสัมพันธ์ของมโนทัศน์ท่ีเป็นล าดับขั้น และความสัมพันธ์ของมโนทัศน์ท่ีอยู่ในระดับเดียวกัน 
ตวัอย่างเช่น government Bonds แบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ ตั๋วแลกเงิน (bills) ตั๋วเงินคลงั (notes)  
และพนัธบตัร (bonds) ดงัรูป  
 
 
 
 
 

Government Bonds 

Notes Bills Bonds 
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 2) ความสัมพันธ์แบบส่วนประกอบ (portative relationship หรือ whole-part relationship)  
เป็นความสมัพนัธแ์บบองคป์ระกอบ ท่ีระบุว่ามโนทศัน์หน่ึงเป็นส่วนหน่ึงของอีกมโนทศัน์หน่ึง ตวัอยา่งเช่น 
ตลาด (market) ประกอบดว้ยผูข้าย (seller) ผูซ้ื้อ (buyer) และสินคา้ (product) ดงัรูป  
 
 
 
 
 
 3) ความสมัพนัธแ์บบหลายขั้น (polyvalent relationship) เกิดข้ึนเม่ือมีมโนทศัน์เดียวอยูใ่นสาขาวิชา
เดียวกนัมากกว่า 1 ต าแหน่ง เช่น รถกระบะ (pickup truck) เป็นทั้งยานพาหนะเพ่ือการพาณิชย ์(commercial 
vehicle) และยานพาหนะทางบก (land vehicle) 
 
 
 
 
 
 
 
2. ความสัมพันธ์แบบซับซ้อน (Complex relationship) เป็นความสัมพันธ์แบบซับซ้อนท่ีไม่ได้เป็น
ความสมัพนัธแ์บบล าดบัขั้น สามารถแยกออกเป็นหลายรูปแบบ ตวัอยา่งท่ี Sager (1990) เสนอไว ้ไดแ้ก่ 
 ความสมัพนัธ ์          ตวัอยา่ง 
 Cause-Effect     Explosion – Fall-out 
 Material-Product    Steel-Girder 
 Material-Property    Glass-Brittle 
 Material-State     Iron-Corrosion 
 Process-Product     Weaving-Cloth 
 Process-Instrument    Incision-Scalpel 
 Process-Method     Storage - Freeze-dry 
 Process-Patient     Dying- Textile 
 Phenomenon-Measurement   Light-Watt 
 Object-Counteragent    Poison-Antidote 

Market 

Seller Buyer Product 

Vehicle 

Commercial Vehicle Land Vehicle 

Pickup truck 
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 Object-Container    Tool-Tool box 
 Object-Material     Bridge-Iron 
 Object-Quality     Petrol-High Octane 
 Object-Operation    Drill bit-Drilling 
 Object-Characteristics    Fuel-Smokeless 
 Object-Form     Book-Paperback   
 Activity-Place     Coalmining-Coalmine 
 
 นอกจากน้ียงัมีความสัมพนัธ์แบบหลายมิติ (nultidimensionality) ซ่ึงเสนอโดย Wright (1997) 
เกิดข้ึนในกรณีท่ีมีการแบ่งประเภทของมโนทศัน์ในระบบเดียวกนัออกเป็นหลายแบบหรือมากกว่าหน่ึงมิติ 
โดยใชคุ้ณลกัษณะการแบ่งประเภทท่ีแตกต่างกนั ตวัอยา่งเช่น ผูล้งทุน เมื่อแบ่งตามลกัษณะบุคคล จะแบ่งได้
เป็นผูล้งทุนบุคคล (individual investor) และผูล้งทุนสถาบัน (institutional investor) หรือหากแบ่งตาม
ระยะเวลาการลงทุนแลว้ จะแบ่งได้เป็นผูล้งทุนระยะสั้น (Short-term investor) และผูล้งทุนระยะยาว  
(long-term investor) ซ่ึงผูล้งทุนสถาบันจะแบ่งเป็นประเภทต่างๆ เช่น กองทุนเฮดจ์ฟัน (hedge fund)  
ซ่ึงเป็นกองทุนแบบเก็งก  าไรซ่ึงมีการลงทุนซ้ือขายหลกัทรัพยอ์ยา่งรวดเร็ว ดงันั้นจึงเป็นผูล้งทุนระยะสั้นดว้ย 
ส่วนกองทุนบ าเหน็ญบ านาญ (pension fund) และกองทุนรวม (mutual fund) ซ่ึงมกัจะลงทุนในระยะยาว  
 จากรูปแสดงความสมัพนัธข์องมโนทศัน์แบบหลายมิติของค าว่า investor โดยมิติความสมัพนัธ ์A 
คือการแบ่งตามกลุ่มบุคคลท่ีลงทุน และ B คือการแบ่งตามระยะเวลาการลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A B 

Investor 

Short-term Investor 

Long-term investor Individual Investor 

Institutional Investor 

Mutual funds Pension funds . . . Hedge funds 
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4.3 มโนทัศน์สัมพนัธ์กบัประมวลศัพท์เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเกีย่วกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย์ 

 จากการศึกษาพบความสมัพนัธข์องมโนทศัน์หลากหลายรูปแบบ ทั้งความสมัพนัธแ์บบทัว่ไปและ
แบบซบัซอ้นในการจดัท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ี แบ่งประเภทความสมัพนัธข์องมโนทศัน์ออกเป็น 10 ลกัษณะ 
ดงัน้ี 
 

ตารางแสดงรูปแบบความสมัพนัธ ์
 

รูปแบบความสัมพนัธ์ รหัส ความหมายและตวัอย่าง 
Generic-Specific GS ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงมีขอบเขตกวา้งกว่าอีกมโนทศัน์หน่ึงซ่ึง

เป็นมโนทัศน์ย่อย เช่น securities fraud เป็นมโนทัศน์ท่ีกวา้งกว่า 
market manipulation ซ่ึงเป็นมโนทศัน์ยอ่ย 

Organization-
Function 

OF ความสัมพันธ์ ท่ีมโนทัศน์หน่ึ ง เ ป็นองค์กรหรือหน่วยงานกับ 
อีกมโนทศัน์หน่ึงซ่ึงเป็นหน้าท่ี เช่น Stock Exchange of Thailand เป็น
องคก์รท่ีมีหนา้ท่ีอยา่งหน่ึงคือ market surveillance 

Market-Participant MP ความสัมพันธ์ ท่ีมโนทัศน์หน่ึง เ ป็นศูนย์กลางการ ซ้ือขายและ 
อีกมโนทศัน์หน่ึงเป็นผูม้ีบทบาทในมโนทศัน์แรก เช่น Stock Exchange 
of Thailand กบั investor 

Participant-Role PR ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงเป็นบุคคลหรือหน่วยงานท่ีมีหน้าท่ีตาม
อีกมโนทัศน์หน่ึงซ่ึงเป็นบทบาทของมโนทัศน์แรก เช่น securities 
company มีบทบาทในการเป็น issuer, broker เป็นตน้ 

Activity-Defensive 
measure 

ADM ความสัมพนัธ์ท่ีมโนทศัน์หน่ึงเป็นกิจกรรม ขณะท่ีอีกมโนทศัน์หน่ึง
เป็นมาตรการป้องกนัไม่ให้เกิดมโนทศัน์แรก เช่น restricted list และ 
watch list เป็นมาตรการป้องกนัไม่ใหเ้กิด insider trading 

Activity-Agent AA ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงเป็นกิจกรรม ขณะท่ีอีกมโนทศัน์เป็นผูม้ี
บทบาทในมโนทศัน์แรก เช่น insider trading เป็นกิจกรรมท่ีมี insider 
เป็นผูก้ระท า 

Activity-Instrument AI ความสัมพนัธ์ท่ีมโนทัศน์หน่ึงเป็นกิจกรรม โดยใชอี้กมโนทัศน์หน่ึง
เป็นเคร่ืองมือให้เกิดมโนทัศน์แรก เช่น กิจกรรม insider trading  
ใช ้material nonpublic information ในการตดัสินใจซ้ือขาย 

Activity-Method AM ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงเป็นกิจกรรมท่ีใชอี้กมโนทศัน์หน่ึงเป็น
วิธีการ เช่น market manipulation เป็นกิจกรรมท่ีใชว้ิธีการซ้ือขายต่างๆ 
เพ่ือใหเ้กิดกิจกรรมนั้น เช่น marking the close  
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Activity-Object AO ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงเป็นกิจกรรมท่ีใชอี้กมโนทศัน์หน่ึงเป็น

วตัถุท่ีถูกกระท า เช่น misrepresentation เป็นกิจกรรมท่ีใช้ financial 
statement  

Cause-Effect CE ความสมัพนัธท่ี์มโนทศัน์หน่ึงเป็นสาเหตุให้เกิดอีกมโนทศัน์หน่ึง เช่น 
corner เป็นสาเหตุใหเ้กิด short squeeze  
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บทที่ 5  
บันทึกข้อมูลศัพท์เบือ้งต้นและบันทกึข้อมูลศัพท์ 

 
 หลังจากได้ความสัมพันธ์ของมโนทัศน์ต่างๆ แล้ว ในบทน้ี เป็นการจัดเก็บข้อมูลท่ีได้จาก 
การคน้ควา้ลงในบนัทึกอยา่งเป็นระบบ โดยจะรวบรวมค าศพัทพ์ร้อมทั้งบริบทท่ีพบและขอ้มลูทางไวยากรณ์ 
ลงในแบบฟอร์มบันทึกข้อมูล เพ่ือน าไปเขียนนิยามและหาศัพท์เทียบเคียง ประมวลศัพท์คร้ังน้ีใช ้
วิธีการท าประมวลศพัท์เป็นระบบภาษาเดียว (systematic monolingual search) ดงันั้น เอกสารสนับสนุนท่ี
ตอ้งใช ้คือ บนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ (extraction record) บนัทึกขอ้มลูศพัท ์(terminological record) 
 
5.1 บันทกึข้อมูลศัพท์เบือ้งต้น (extraction record) 

 Cabré (1998: 136-138) เสนอว่าเม่ือไดค้ลงัขอ้มูลแลว้ ขั้นตอนต่อไปคือการเลือกศพัท์ท่ีตรงกับ
หัวข้อและวตัถุประสงค์ของการท าประมวลศพัท์ โดยไม่จ  าเป็นต้องดึงศพัท์ทั้ งหมดท่ีพบจากคลงัข้อมูล 
เพราะศพัท์บางค าอาจไม่เก่ียวกับหัวข้อท่ีศึกษาหรือเป็นค าท่ีไม่ได้อยู่ในภาษาเฉพาะ เมื่อได้ศพัท์แลว้  
จึงท าการศึกษาและบนัทึกรายละเอียดและขอ้มูลทางภาษาศาสตร์ของศพัทล์งในบนัทึกซ่ึงมีรายละเอียด ดงัน้ี 

- รูปศพัทห์รือวลีซ่ึงเป็นท่ียอมรับ 
- บริบทท่ีมีศพัทน์ั้นอยู ่
- ขอ้มลูอา้งอิงเอกสารท่ีพบศพัท ์
- ขอ้มลูทางไวยากรณ์  
- ขอ้มลูเพ่ิมเติมอ่ืนๆ เช่น รูปศพัทอ่ื์นท่ีมีสมมลูภาพ หรือค าอธิบายความหมายเพ่ิมเติม 

 ในการเขียนบนัทึกขอ้มลูศพัท ์ไม่ควรแกไ้ขตวับท นอกจากมีการสะกดค าผดิหรือผดิไวยากรณ์  
และศพัทน์ั้นตอ้งบนัทึกเป็นตวัพิมพเ์ลก็ ยกเวน้ค านามเฉพาะท่ีข้ึนตน้ดว้ยตวัพิมพใ์หญ่  
 นอกจากน้ี Cabré (1998) ยงัแบ่งประเภทของบริบท (context) ออกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 

 Testimonial contexts คือ บริบทท่ีมีศพัทป์รากฏอยูแ่ต่ไม่ไดใ้หข้อ้มลูอ่ืนเก่ียวกบัศพัทเ์ลย 
มกัพบในตวับทท่ีมกีารส่ือสารระหว่างผูเ้ช่ียวชาญดว้ยกนั ผูรั้บสารรู้และเขา้ใจความหมายของศพัท์ 
อยูแ่ลว้ จึงไม่จ  าเป็นตอ้งใหข้อ้มลูเพ่ิมเติม เช่น หนงัสือพิมพท่ี์น าเสนอข่าวเฉพาะดา้น 
ตวัอยา่ง Germany has established robust statutory and regulatory regimes prohibiting the conduct 
that Plaintiffs allege in the Complaints, including misstatements and market manipulation.  
จะเห็นไดว้่ามีการใชศ้พัทค์  าว่า market manipulation อยูใ่นบริบทขา้งตน้ แต่ไม่ไดใ้หข้อ้มลูใด
เก่ียวกบัศพัทเ์ลย 
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 Defining contexts คือ บริบทท่ีใหข้อ้มลูเก่ียวกบัความหมายของศพัทน์ั้น และจดัเป็นบริบทท่ีเหมาะ
ส าหรับการท าประมวลศพัทม์ากท่ีสุด มกัพบในการเสนอขอ้มลูใหก้บัผูรั้บสารท่ีอาจมีความรู้ใน
เร่ืองนั้นไม่มากพอ เช่น เวบ็ไซตข์องหน่วยงานราชการ  
ตวัอยา่ง Market manipulation consists of spreading false, incomplete, exaggerated or 
misleading information or setting up transactions with fictitious nature or other fraudulent 
practices carried out by one or more physical persons and suitable to hamper the regular 
functioning of any markets, including over-the-counter market. จะเห็นไดว้่ามีค  าอธิบายขอ้มลูของ
ศพัทค์  าว่า market manipulation ไวด้ว้ย 

 Metalinguistic contexts คือ บริบทท่ีให้ข้อมูลศัพท์ในรูปแบบทางการ มักพบในตัวบท  
ท่ีมีจุดประสงค์เพื่อให้ความหมายของศพัท์โดยตรง เช่น เว็บไซต์ท่ีน าเสนอความรู้เฉพาะด้าน
โดยเฉพาะ เป็นตน้  
ตวัอยา่ง In insider trading that occurs as a result of information leaking outside of company walls, 
there is what is known as the "tipper" and the "tippee". The tipper is the person who has broken 
his or her fiduciary duty when he or she has consciously revealed inside information. จะเห็นไดว้่า
ค  าว่า tipper เป็นศพัทท่ี์อยูเ่ร่ืองการซ้ือขายโดยใชข้อ้มลูภายใน 

 จากบริบททั้งสามประเภท บริบทท่ีเหมาะสมในการน ามาท าประมวลศพัท์มากท่ีสุด คือ Defining 
context เน่ืองจากเป็นบริบทท่ีใหข้อ้มลูดา้นความหมายของศพัทไ์ดช้ดัเจน ส าหรับการแสดงบริบทของศพัท์
แต่ละค าในบนัทึกศพัท์นั้น Cabré (1998) เสนอว่าอาจเก็บมา 2 บริบทเพื่อเป็นตวัอย่างท่ีแสดงการใชง้าน 
หรืออาจจะมากกว่านั้น หากมีบริบทท่ีใหข้อ้มลูส าคญัเพ่ิมเติม 

 

การท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีมีรูปแบบของบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ ดงัน้ี 

 
 
 
 
 
  
1. CN0XX คือรหสับนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ของศพัทแ์ต่ละค า โดยมีตวัเลขแสดงล าดบัก่อนหลงั 
2. Concept คือช่ือของมโนทศัน์ท่ีก  าลงัศึกษาในบนัทึกนั้น 

CN0XX Concept:  Eng:                                       (source file) 

Features: 

Conceptual Relation: 

Extraction: 

Synonym Term:  Abbreviation:  Grammatical Category:  
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3. Eng คือรูปศพัทท่ี์ปรากฏในตวับท ไดรั้บการยอมรับและใชก้นัโดยทัว่ไป และในวงเลบ็จะระบุไฟลอ์า้งอิง
ท่ีพบศพัทน์ั้น 
4. Features คือลกัษณะหรือคุณสมบติัของมโนทศัน์ท่ีดึงมาจากบริบท 
5. Conceptual Relation คือแผนภูมิท่ีแสดงความสมัพนัธข์องมโนทศัน์นั้นกบัมโนทศัน์อ่ืนในระบบ 
6. Extraction คือบริบทท่ีพบศพัทค์  านั้น และระบุรหสัอา้งอิงเอกสารท่ีพบบริบทนั้นดว้ย 
7. Synonym Term คือ ศพัทท่ี์มีความหมายเหมือนกนัหรือใชแ้ทนกนั และระบุเป็นรหสัอา้งอิงเอกสารท่ีศพัท์
ค  านั้นปรากฏอยู ่(ถา้มี) 
8. Abbreviation คืออกัษรยอ่ของศพัท ์(ถา้มี) 
9. Grammatical Category คือขอ้มลูทางไวยากรณ์ของศพัท ์เช่น เป็นค านาม ค ากริยา เป็นตน้ 
 
5.2 บันทกึข้อมูลศัพท์ (terminological record) 

 เป็นการน าขอ้มลูจากบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้มาเขียนใหม่ใหเ้ป็นระบบ Cabré (1998: 139-146) 
เสนอว่าบนัทึกขอ้มลูศพัทท์ัว่ไป ประกอบดว้ยขอ้มลูต่างๆ ดงัน้ี 

 Entry คือศพัท ์โดยหากเป็นค านาม จะเขียนในรูปเอกพจน์ หรือเป็นกริยาในรูป infinitive  
 Reference คือเอกสารท่ีใชดึ้งศพัทค์  านั้นมา มกัอยูใ่นรูปรหสัสั้นๆ จดจ าไดง่้าย 
 Grammatical category คือขอ้มลูทางไวยากรณ์ อยูใ่นรูปอกัษรยอ่ เหมือนท่ีใชใ้นพจนานุกรม  

เช่น n, pl, v, vt, vi, adj, adv. 
 Subject field คือสาขาหรือขอบเขตยอ่ยท่ีศพัทค์  านั้นอยู ่
 Definition คือนิยามของศพัทน์ั้น มกัอยูใ่นรูปประโยคซอ้นท่ีมีสมมลูภาพทางความหมายกบัศพัท์

นั้น 
 Context คือบริบทของศพัทท่ี์อธิบายมโนทศัน์และเป็นตวัแทนของการใชง้านศพัทใ์นตวับทไดดี้

ท่ีสุด และระบุแหล่งอา้งอิงเป็นรหสั 
 Equivalent in other languages คือศพัทเ์ทียบเคียงท่ีมีสมมลูภาพในภาษาอ่ืน โดยอา้งอิงจาก

พจนานุกรม สารานุกรม หรือประมวลศพัทอ่ื์นๆ และระบุแหล่งอา้งอิงเป็นรหสั 
 Cross-references คือการแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างศพัทน์ั้นและศพัทอ่ื์นในประมวลศพัท ์เพ่ือให้

ขอ้มลูเพ่ิมเติมเก่ียวกบัศพัทน์ั้น แสดงความเก่ียวขอ้งกบัศพัทอ่ื์นในแง่ต่างๆ เช่น ค  าเหมือน  
ค าตรงขา้ม เป็นตน้ หรือเพื่อเสนอใหใ้ชศ้พัทค์  าอ่ืน เป็นตน้ 

 Author and date of record ในกรณีท่ีผูท้  าประมวลศพัทเ์ป็นกลุ่มบุคคล ตอ้งระบุผูบ้นัทึกขอ้มลูศพัท์
นั้นๆ พร้อมทั้งวนัท่ีบนัทึกดว้ย 

 Notes คือขอ้มลูเพ่ิมเติมอ่ืนๆ อาจเป็นขอ้มลูท่ีไดจ้ากการศึกษาคน้ควา้เพ่ิมเติมจากเอกสารอา้งอิง
อ่ืนๆ ท่ีไม่ใช่เอกสารท่ีใชดึ้งตวับท 
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 Status label คือการใหข้อ้มลูเก่ียวกบัความน่าเช่ือถือของศพัทน์ั้น เช่น เป็นศพัท์ท่ียอมรับและใชก้นั
ในระดบัมาตรฐาน เป็นศพัท์ท่ีมาจากการลดรูป เป็นศพัท์ใหม่ท่ีรอการอนุมติั หรือเป็นศพัท์ท่ีตอ้ง
คน้ควา้ขอ้มลูเพ่ิมเติม เป็นตน้  

การท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีมีรูปแบบของบนัทึกขอ้มลูศพัท ์ดงัน้ี 

 
 
 
 
 
 
 
 
1. TR0XX คือรหสัแสดงล าดบัของบนัทึกศพัท ์โดยศพัทท่ี์อยูใ่นบนัทึกศพัทจ์ะมีเลขรหสัเดียวกบับนัทึก
ขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ 
2. Eng คือศพัทภ์าษาองักฤษท่ีจะใชเ้ป็นตวัหลกัในการคน้หา เขียนในรูปเต็มของศพัทท่ี์จากตวับทท่ีใชง้าน
จริง (running text) หากเป็นค านามจะเขียนในรูปเอกพจน์ หากเป็นค ากริยา จะเขียนในรูป infinitive หากมี
รูปแบบศพัทอ่ื์นท่ีปรากฏใหใ้ส่ลงในส่วนของ Note และในวงเลบ็ ระบุไฟลอ์า้งอิงท่ีพบศพัท ์
3. Thai คือศพัทเ์ทียบเคียงในภาษาไทย 
4. Grammatical Category คือขอ้มลูทางไวยากรณ์ เช่น ค  านาม กริยา ค  าวิเศษณ์  
5. Subject Field คือหมวดหมู่หรือสาขาท่ีแยกยอ่ยลงมา ในกรณีท่ีมีศพัทจ์  านวนมากในระบบ  
6. Definition คือตวัเช่ือมระหว่างศพัทก์บัมโนทศัน์ ควรมีรูปแบบการเขียนท่ีเป็นแนวทางเดียวกนั และ 
ดึงขอ้มลูจากแหล่งท่ีเช่ือถือได ้มกัเขียนเป็นประโยคความซอ้นประโยคเดียว 
7. Illustration คือตวัอยา่งการใชศ้พัทใ์นตวับทท่ีใชง้านจริง เพื่อแสดงลกัษณะการใชศ้พัท ์ไวยากรณ์ และ 
ค าร่วม โดยเลือกบริบทท่ีดีท่ีสุดจากบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ 
10. Linguistic Specification คือลกัษณะเฉพาะทางภาษา เช่น ค  าเหมือน ค  าตรงขา้ม 
8. Note คือขอ้มลูศพัทเ์พ่ิมเติมท่ีไดจ้ากตวับท เพ่ือเสริมความเขา้ใจหรือเป็นขอ้มลูท่ีมีประโยชน์ต่อ 
การน าไปใช ้
9. Cross-reference คือศพัทอ่ื์นๆ ท่ีมีความสมัพนัธก์นัในระบบมโนทศัน์ เช่น ศพัทท่ี์มคีวามหมายกวา้งกว่า 
 

TR0XX Eng:                          (source file) Thai: 
Grammatical Category:  Subject Field: 
Definition: 
Illustration: 
Note: 
Linguistic Specification: 
Cross-reference:  
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5.3 นิยามและหลกัเกณฑ์การเขียนนิยาม 

  Sager (1990: 39-48) อธิบายว่าการเขียนนิยามเป็นกระบวนการอธิบายความหมายโดยใชส้ัญลกัษณ์
ทางภาษา นิยามถือเป็นตวัเช่ือมระหว่างศพัทก์บัมโนทศัน์ ช่วยให้เห็นความสัมพนัธ์ระหว่างมโนทศัน์อ่ืนๆ 
นิยามท่ีดี จึงควรให้คุณลักษณะส าคัญ  (essential characteristics) ของมโนทัศน์อย่างครวถ้วน  
และมีคุณลกัษณะท่ีสามารถแยกมโนทศัน์ท่ีนิยามออกจากศพัทท่ี์ใกลเ้คียงได ้(differentiated characteristics)   

 ISO 704 แบ่งประเภทของนิยามเป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ 
1. Intension definition เป็นนิยามท่ีระบุ superordinate concept ท่ีอยูใ่นระดบัเหนือกว่ามโนทศัน์ท่ีก  าลงัให้
นิยาม และระบุคุณลกัษณะท่ีแสดงใหเ้ห็นว่ามโนทศัน์นั้นแตกต่างกบัมโนทศัน์อ่ืนอยา่งไร เช่น 
 “Lead pencil: pencil whose graphite core is fixed in a wooden casing that is removed  
 for usage by sharpening” 
2. Extension definition เป็นนิยามท่ีรวบรวม subordinate concepts ท่ีอยู่ใตม้โนทศัน์นั้น เช่น การให้นิยาม
แบบยกตัวอย่าง หรือแสดงองค์ประกอบของมโนทัศน์นั้ น อย่างไรก็ตาม นิยามประเภทน้ีควรใช้เม่ือ 
ไม่สามารถสร้าง Intension definition ไดเ้ท่านั้น เช่น 
 “Threatened species: critically endangered species, endangered species or vulnerable species” 
 นอกจากน้ี ยงัสามารถใชรู้ปภาพประกอบการใหนิ้ยาม เพ่ือเสริมสร้างความเขา้ใจ หรือใชใ้นกรณี 
ท่ีมโนทศัน์ดงักล่าวเป็นนามธรรมหรือซบัซอ้นมากจนการบรรยายโดยใชค้  าพดูไม่เพียงพอใหผู้อ่้านเขา้ใจได ้
เช่น ภาพวาด รูปถ่าย แผนภูมิ กราฟ เป็นตน้ 

 ขณะท่ี ISO 1087 (อา้งถึงใน Cabré, 1998 : 104-105) เสนอว่านิยามคือขอ้ความอธิบายมโนทศัน์และ
ท าใหแ้ยกแยะมโนทศันน์ั้นออกจากมโนทศัน์อ่ืนในระบบได ้นิยามแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 
1. Linguistic definition เป็นนิยามท่ีอธิบายลกัษณะส าคญัและลกัษณะท่ีแยกความแตกต่างของมโนทศัน์นั้น
กบัมโนทศัน์อ่ืน 
2. Ontological definition เป็นนิยามท่ีอธิบายลกัษณะทุกดา้นของมโนทศัน์ ทั้งภายในและภายนอก ลกัษณะ
ส าคญัและลกัษณะยอ่ย นิยามลกัษณะน้ีส่วนใหญ่จะพบในสารานุกรม 
3. Terminological definition เป็นนิยามท่ีบรรยายลกัษณะมากกว่าตอ้งการแยกหรือแสดงใหเ้ห็นความ
แตกต่างระหว่างมโนทศัน์ โดยอธิบายอา้งอิงในขอบเขตสาขาวิชาเฉพาะหน่ึงเท่านั้น 

 ส่วน Trimble (อา้งถึงใน Pearson, 1998 : 98-99) แบ่งนิยามท่ีพบในบริบทต่างๆ จากคลงัขอ้มลู
ภาษา ออกเป็น 3 ประเภท ดงัน้ี 
1. ค านิยามแบบทางการ (formal definition) ประกอบดว้ยขอ้มูล 3 ส่วน คือ ศพัท์ ล  าดับชั้น (class) และ
ลกัษณะเด่นของศพัทซ่ึ์งแสดงความแตกต่างระหว่างศพัทน์ั้นกบัศพัท์อ่ืนๆ ซ่ึงอาจเป็นลกัษณะทางกายภาพ 
การใช้งาน เป็นตน้ ตวัอย่างเช่น the Office of the Securities and Exchange Commission is an 
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independent public agency under the Securities and Exchange Act B.E. 2535 (1992) with the duty to 
supervise and develop the Thai capital market to ensure efficiency, fairness, transparency and integrity. 
จะเห็นไดว้่ามีทั้งศพัท์ (Securities and Exchange Commission) ล  าดบัชั้น (an independent public agency) 
และแสดงคุณลกัษณะดา้นหนา้ท่ีของศพัทค์  าน้ี 
2. ค านิยามแบบก่ึงทางการ (semi-formal definition)  ประกอบด้วยศัพท์และลักษณะเด่นท่ีแสดง 
ความแตกต่างของศพัท์นั้นกบัศพัท์ค  าอ่ืนๆ โดยไม่กล่าวถึงล  าดบัชั้น ตวัอย่างเช่น The SET has primary 
responsibility for market surveillance, including doing a preliminary inquiry before referring a matter to 
the SEC for investigation. จะเห็นไดว้่ามีศพัท์ (SET) และลกัษณะเด่นแสดงหน้าท่ีของศพัท์ค  าน้ี แต่ไม่ได้
บอกล าดบัชั้น 
3. ค านิยามแบบไม่เป็นทางการ (non-formal definition) เป็นนิยามท่ีไม่มีรูปแบบชดัเจน ประกอบดว้ยศพัท ์
และมีค  าหรือวลีท่ีมีความหมายใกลเ้คียงกบัศพัท ์เพื่อบอกขอ้มลู ส่วนใหญ่จะอยูใ่นรูปค าเหมือน (synonym) 
ตวัอยา่งเช่น Stock fraud or securities fraud (investments fraud) is about stealing.   
 นอกจากน้ียงัมีค  านิยามแบบซบัซอ้น (complex definition) ซ่ึงเป็นนิยามแบบทางการหรือก่ึงทางการ 
และเพ่ิมขอ้มลูบางส่วนเขา้ไปดว้ย คือ เง่ือนไข (stipulation) วิธีปฏิบติั (operation) และค าอธิบายเพ่ิมเติม 
(explication) ตวัอยา่งเช่น A misrepresentation is fraudulent if the maker: "(a) knows or believes the 
matter to be otherwise than as represented, or (b) knows that he has not the confidence in its existence or 
non-existence asserted by his statement of knowledge or belief, or (c) knows that he has not the basis for 
his knowledge or belief professed by his assertion." 

 การเขียนนิยามสามารถท าไดห้ลายรูปแบบ เช่น การคน้ควา้จากแหล่งอา้งอิงต่างๆ เช่น พจนานุกรม 
สารานุกรม หรือขอค านิยามจากผูมี้ความรู้ความเช่ียวชาญในเร่ืองนั้น หรือเขียนโดยใชค้วามรู้ของผูว้จิยัเอง  

 Cabré (1998: 105-106) เสนอหลกัการเขียนนิยามไว ้ดงัน้ี  
1. ควรแสดงใหเ้ห็นความแตกต่างระหว่างมโนทศัน์ท่ีก  าลงัใหค้  านิยามอยูก่บัมโนทศัน์อ่ืนท่ีมีความใกลเ้คียง
กนั ทั้งท่ีอยูใ่นสาขาวิชาเดียวกนัหรือสาขาวิชาใกลเ้คียง 
2. ควรสอดคลอ้งกบัรูปแบบนิยามเดิมท่ีใชใ้นสาขานั้น 
3. ควรรวบรวมคุณลกัษณะส าคญั (essential characteristics) ทั้งหมดของมโนทศัน์เพื่ออธิบายอยา่งครบถว้น 
4. ควรสะทอ้นความสมัพนัธข์องมโนทศัน์นั้นกบัมโนทศัน์อ่ืนๆ ในสาขาวิชาเดียวกนั 
5. ควรใชภ้าษาท่ีเหมาะสมกบัผูอ่้านท่ีเป็นเป้าหมาย 
6. ไม่ควรถอดความขอ้มลูท่ีมีอยูใ่นศพัทอ์ยูแ่ลว้โดยไมจ่  าเป็น 
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 ขณะท่ี ISO 704 (2000 : 17-22) เสนอเกณฑก์ารเขียนนิยามไวด้งัน้ี 
1. นิยามตอ้งอธิบายมโนทศัน์ ไม่ใช่ค  าท่ีประกอบอยูใ่นศพัท ์เช่น ค  าว่า restricted list เป็น a current list that 
are limited. ซ่ึงเป็นการอธิบายความหมายของรูปค า ไม่ใช่การอธิบายมโนทศัน์ 
2. ก่อนเขียนนิยาม จะตอ้งศึกษาความสมัพนัธข์องมโนทศัน์นั้นกบัมโนทศัน์อ่ืนๆ และสร้างระบบมโนทศัน์ 
เพื่อใหเ้ขา้ใจและเขียนนิยามไดอ้ยา่งครบถว้น ถกูตอ้งและสมบูรณ์ 
3. หากมีนิยามท่ีก  าหนดไวใ้นระบบมาตรฐานสากลแลว้ จะตอ้งพิจารณาก่อนว่านิยามนั้นถกูตอ้งและ
ครบถว้นหรือไม่ จึงจะสามารถน านิยามนั้นมาอธิบายระบบมโนทศัน์ได ้หากไม่ครบถว้นจะตอ้งแกไ้ขก่อน
น าเสนอขอ้มลู 
4. การสร้างระบบมโนทศัน์และใหนิ้ยาม ตอ้งระบุว่ามโนทศัน์ใดเป็นมโนทศัน์พ้ืนฐานท่ีเป็นรู้จกักนัดีจนไม่
จ  าเป็นตอ้งใหค้  าอธิบาย และใชม้โนทศัน์นั้นในการอธิบายมโนทศัน์อ่ืนในระบบ 
5. นิยามนั้น นอกจากจะบรรยายลกัษณะของมโนทศัน์และความสมัพนัธก์บัมโนทศัน์อ่ืนๆ แลว้ นิยาม
จะตอ้งสะทอ้นระบบมโนทศัน์ดว้ย และควรเลือกลกัษณะเด่นของมโนทศัน์มาใชเ้ขียนนิยาม เพื่อบอก 
ความเก่ียวขอ้งและแยกแยะมโนทศันต่์างๆ ได ้
6. นิยามจะตอ้งสั้น กระชบั และไดใ้จความ โดยน าเฉพาะลกัษณะเด่นของมโนทศัน์มาใชเ้ขียนนิยาม ไม่มี
ความหมายแคบหรือกวา้งจนเกินไป  
7. นิยามจะตอ้งอธิบายลกัษณะของมโนทศัน์เดียวเท่านั้น หากจ าเป็นตอ้งอธิบายลกัษณะของมโนทศัน์อ่ืน 
จะตอ้งแยกเป็นอีกมโนทศัน์หน่ึง หรือใส่รายละเอียดไวใ้นบนัทึกทา้ยรายการศพัท ์(note) 
8. นิยามจะตอ้งไม่ใหข้อ้มลูเก่ียวกบัลกัษณะของมโนทศัน์ในระดบัสูงหรือต ่ากว่า เช่น นิยามของค าว่า 
investor ไม่จ  าเป็นตอ้งเขียนว่ามี 2 ประเภท คือ institutional investor และ individual investor เน่ืองจากค าว่า 
investor นั้นมีความหมายครอบคลุมทั้งสองค าอยูแ่ลว้  
 นอกจากน้ี จะตอ้งระบุขอบเขตท่ีศพัทน์ั้นอยูด่ว้ย เน่ืองจากสาขาวิชาท่ีต่างกนั ศพัทก์็จะมีความหมาย
แตกต่างกนัดว้ย และการตรวจสอบนิยามสามารถท าไดโ้ดยการใส่นิยามลงไปแทนศพัทใ์นตวับท นิยามท่ีดี
จะไม่ท าใหค้วามหมายสูญหายหรือเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 

 ISO 704 (2000) ยงัไดเ้สนอนิยามท่ีไม่เหมาะสมไว ้3 ประเภท ไดแ้ก่ 
1. นิยามท่ีวกวน (circular definitions) 
 ความวกวนนั้น อาจเกิดข้ึนภายในนิยามของศพัท์นั้นเอง เช่น การใชอ้งค์ประกอบของศพัท์หรือ
ศพัทค์  านั้นมาใหนิ้ยาม หรือเกิดจากการใชม้โนทศัน์หรือศพัทอ่ื์นมาอธิบายมโนทศัน์นั้น โดยท่ีไม่ท าให้เกิด
ความเขา้ใจมโนทศัน์นั้นมากข้ึนและท าใหเ้กิดความซ ้าซอ้น วกวน ตวัอยา่งเช่น ค าว่า tree height 
นิยามท่ีไม่เหมาะสม : tree height measured from the ground surface to the top of a tree 
นิยามท่ีถกูตอ้ง  : distance between the ground surface and the top of a tree 
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2. นิยามท่ีไม่สมบูรณ์ (incomplete definitions) 
 เป็นนิยามท่ีกวา้งหรือแคบเกินไป เช่น นิยามท่ีมีคุณลักษณะท่ีไม่จ  าเป็นหรือไม่เก่ียวข้องกับ  
มโนทศัน์นั้น หรือนิยามท่ีบอกรายละเอียดของคุณลกัษณะไม่เพียงพอท่ีจะช้ีไดว้่าเป็นมโนทศัน์นั้น อาจมี
ความหมายแคบหรือกวา้งเกินไป หรือยกตวัอยา่งโดยไม่ระบุลกัษณะส าคญั ตวัอยา่งเช่น  
ค าว่า coniferous tree 
นิยามท่ีไม่เหมาะสม : conifer such as cedars, cypresses, firs, larches, or pine etc. 
นิยามท่ีถกูตอ้ง  : tree with needle-like leaves and exposed or naked seeds 
3. นิยามในรูปปฏิเสธ (negative definitions) 
 เป็นนิยามท่ีใชม้โนทศัน์ท่ีเป็นค าตรงขา้มกนั หรือศพัทท่ี์ใกลเ้คียงกนัมาท าใหอ้ยูใ่นรูปปฏิเสธ 
ตวัอยา่งเช่น ค  าว่า deciduous tree 
นิยามท่ีไม่เหมาะสม : tree other than an evergreen tree 
นิยามท่ีถกูตอ้ง  : tree that loses its foliage seasonally 
 
5.4 การเขียนนิยามเร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเกีย่วกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย์ 

 การเขียนนิยามในประมวลศพัทค์ร้ังน้ีจะยดึหลกัการเขียนนิยามของ Cabré (1998) และ ISO 704 
(2000) รวมทั้งจะพิจารณาและแบ่งประเภทของนิยามตามท่ี Trimble (1985) เสนอ โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

1. ศึกษาลกัษณะส าคญัของมโนทศัน์จากบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ ซ่ึงเป็นขอ้มลูท่ีไดจ้ากตวับทใน
คลงัขอ้มลูท่ีรวบรวมไว ้มาใชเ้ป็นขอ้มลูในการเขียนนิยาม 
2. แบ่งประเภทนิยามท่ีพบในบริบทจากคลงัขอ้มลู ตามเกณฑต่์างๆ ท่ีไดศ้ึกษามา เพื่อพิจารณาว่านิยามนั้นมี
ความเหมาะสม ครบถว้นหรือไม่ เช่น ประเภทนิยามของ Trimble (1985) หากนิยามท่ีพบในคลงัขอ้มูล 
เป็นประเภทก่ึงทางการหรือไม่เป็นทางการ ก็จะท าการศึกษาจากแหล่งอ่ืน เพ่ือใหไ้ดข้อ้มูลเพ่ิมเติมประกอบ 
การเขียนนิยาม 
3. ศึกษาคน้ควา้นิยามจากแหล่งอา้งอิงในสาขาวิชาเฉพาะ เช่น พจนานุกรมเศรษฐศาสตร์ การเงินและ 
การลงทุน หนงัสือกฎหมายหลกัทรัพย ์เอกสารหรือเว็บไซต์ของหน่วยงานราชการต่างๆ รวมทั้งค  าปรึกษา
จากผูเ้ช่ียวชาญ เพ่ือใชป้ระกอบการเขียนนิยาม รวมทั้งตรวจสอบและแกไ้ขความหมายใหถ้กูตอ้ง   

 การเขียนนิยามในประมวลศพัทค์ร้ังน้ีส่วนใหญ่ยดึเอาลกัษณะส าคญั (features) ท่ีไดจ้ากคลงัขอ้มลู
มาเขียนนิยาม ตามหลกัเกณฑท่ี์ไดศ้กึษา  
 ตวัอยา่งการเขียนนิยามท่ีใชข้อ้มลูส่วน features ในบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ เช่น 

- underwriter 
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Features: ผู ้ซ้ือหลักทรัพย์จากผูอ้อกหลักทรัพย์ หรือผู ้เสนอขายหลักทรัพย์แทนผู้ออกหลักทรัพย ์ 
เพ่ือจดัจ  าหน่ายหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ประชาชนทัว่ไป ทั้งท่ีมีส่วนหรือร่วมจ าหน่ายทั้งทางตรงและทางออ้มตาม 
ขอ้ผกูพนั เป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในกระบวนการจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์หม่ 
Definition: ผูซ้ื้อหลกัทรัพยจ์ากผูอ้อกหลกัทรัพย ์หรือผูเ้สนอขายหลกัทรัพยแ์ทนผูอ้อกหลกัทรัพย ์ 
เพื่อจ  าหน่ายหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ประชาชนทัว่ไป 
 จะเห็นไดว้่าขอ้มลูในส่วน features ท่ีได ้แสดงลกัษณะส าคญัครบถว้น และแสดงความแตกต่าง
ระหว่างมโนทศัน์ดงักล่าวและมโนทศัน์อ่ืนไดช้ดัเจน จึงสามารถน ามาเขียนนิยามได ้
 อยา่งไรก็ตาม มีบางมโนทศัน์ ไดแ้ก่ broker, dealer และ individual investor ซ่ึงไม่สามารถหาบริบท
ท่ีแสดงลกัษณะส าคญัของมโนทศัน์ไดอ้ย่างชดัเจน หรือเมื่อศึกษาคน้ควา้จากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ แลว้พบว่า
ลกัษณะส าคญัท่ีไดไ้ม่ครบถว้น จึงตอ้งน าขอ้มลูทั้งสองส่วนมาใชป้ระกอบการเขียนนิยาม เพื่อให้ไดนิ้ยาม
ถกูตอ้งมากข้ึน 
 ศพัทท่ี์เขียนนิยามโดยใชข้อ้มลูจากแหล่งอา้งอิงอ่ืน เน่ืองจากขอ้มลูจากบริบทในคลงัขอ้มลูภาษา 
ไม่เพียงพอ ไดแ้ก่ 

- broker  
Features: ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมหลกัทรัพยข์องบญัชีบุคคลอ่ืน มีหนา้ท่ีใหค้  าแนะน า หรือส่งสญัญาณอยา่ง
เหมาะสมเพื่อไม่ใหผู้ล้งทุนขาดทุน โดยจะตอ้งทราบศกัยภาพและขอ้จ ากดัของลกูคา้ก่อนใหค้  าแนะน า 
Definition: นายหนา้หรือตวัแทนเพ่ือการซ้ือ ขาย หรือแลกเปล่ียนหลกัทรัพยใ์หแ้ก่บุคคลอ่ืนเป็นทางคา้ปกติ 
โดยไดรั้บค่านายหนา้ ค่าธรรมเนียม หรือค่าตอบแทนอ่ืนเป็นการตอบแทน4 

- dealer 
Features: ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจซ้ือขายหลกัทรัพยใ์ห้แก่ผูมี้บญัชีกบันายหน้าคา้หลกัทรัพย ์ทั้งทางตรงและ
ทางออ้ม ในฐานะตัวแทน นายหน้า ผูรั้บมอบ ในการเสนอ ซ้ือ ขาย หรือการตกลงใดๆ หรือซ้ือขาย
หลกัทรัพยซ่ึ์งออกโดยบุคคลอ่ืน 
Definition ผูซ้ื้อ ขาย หรือแลกเปล่ียนหลกัทรัพยน์อกตลาดหลกัทรัพยห์รือศนูยซ้ื์อขายหลกัทรัพยก์บับุคคล
อ่ืนหรือลกูคา้5 

- individual investor 
Features: ในสหรัฐฯ มีฝ่ายจดัการการลงทุนท่ีช่วยตรวจสอบให้มีการเปิดเผยการลงทุนท่ีมีประโยชน์แก่  
ผูล้งทุนบุคคล ซ่ึงส่วนใหญ่ลงทุนในกองทุนรวม กองทุนอีทีเอฟ  และการลงทุนอ่ืนๆ ส าหรับประเทศไทย  
ผูล้งทุนประเภทน้ีจะไดรั้บการยกเวน้ภาษีก  าไรจากการขายหลกัทรัพย ์

                                                             
4 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย .์ ค าศพัทก์ารลงทุน. [ออนไลน์]. เขา้ถึงไดจ้าก http://start-
to-invest.com/investor_edu/investor_fundmkt/ Content_0000000580.jsp?%20categoryID =%20CAT0000305&lang=th  
5 เร่ืองเดียวกนั 
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Definition: ผูล้งทุนรายบุคคลท่ีซ้ือหรือขายหลกัทรัพยด์ว้ยตนเอง6 
 จะเห็นไดว้่าขอ้มลูจาก features ไม่ชดัเจน และไม่ใหข้อ้มลูลกัษณะส าคญัเพียงพอ จึงจ าเป็นตอ้งหา
ขอ้มลูเพ่ิมเติมจากแหล่งอา้งอิงอ่ืน เพ่ือใหไ้ดนิ้ยามท่ีถกูตอ้ง ครบถว้น และชดัเจน 
 นอกจากน้ี ยงัพบว่าในบางกรณี ขอ้มลูท่ีไดจ้ากคลงัขอ้มลูอาจเป็นขอ้มลูเฉพาะของประเทศท่ีสร้าง
ตวับทข้ึน ซ่ึงไม่สามารถน ามาใชใ้นการเขียนนิยามศพัท ์เพ่ือใชง้านจริงในประเทศไทยได ้ดงันั้น จึงตอ้งมี
การคน้ควา้เพ่ิมเติมจากแหล่งอา้งอิงอ่ืน และคดัเลือกขอ้มลูท่ีเหมาะสมท่ีสุดมาเขียนนิยาม ไดแ้ก่  

- investment company 
Features: ตามพระราชบญัญติับริษทัจดัการเงินทุน ค.ศ. 1940 หมายถึง บริษทัท่ีเก่ียวกบั 1) ธุรกิจการลงทุน 
ลงทุนซ ้ าหรือซ้ือขายหลกัทรัพย ์2) การออกเอกสารทางการเงินท่ีมีราคาหน้าตั๋วและจ่ายช าระเป็นงวด  
3) การลงทุน ลงทุนซ ้า ครอบครอง ถือและซ้ือขายหลกัทรัพย ์มากกว่า 40% ของมูลค่าสินทรัพยท์ั้งหมดท่ี
ลงทุน โดยแบ่งเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 1) บริษทัท่ีออกเอกสารทางการเงินท่ีมีราคาหน้าตัว๋และจ่ายเป็นงวด  
2)  บริษทัออกหน่วยลงทุน ประเภททรัสต ์สญัญารับฝากสินทรัพย ์หรือใกลเ้คียง ส่วนใหญ่เป็นกองทุนรวม 
3) บริษทัจดัการการลงทุนอ่ืนๆ ท่ีไม่ไดอ้ยูใ่น 2 ประเภทแรก แต่ตรงกบันิยามท่ีก  าหนด อาจเป็นกองทุนเปิด
หรือกองทุนปิด กองทุนท่ีกระจายความเส่ียงหรือไม่ก็ได ้
 จากการตรวจสอบพบว่าในประเทศไทย ไม่ไดมี้การก าหนดว่าบริษทัประเภทน้ีจะตอ้งมี “การลงทุน 
ลงทุนซ ้า ครอบครอง ถือและซ้ือขายหลกัทรัพย ์มากกว่า 40% ของมลูค่าสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีลงทุน” ดงัขอ้มลู
ท่ีไดจ้ากคลงัขอ้มลู ดงันั้น จึงมีการเขียนนิยามโดยใชข้อ้มลูท่ีไดป้ระกอบกบัแหล่งอา้งอิงอ่ืน โดยสามารถ
เขียนนิยามไดว้่า 
Denfinition: บริษทัท่ีออกเอกสารทางการเงินหรือหน่วยลงทุน เพื่อระดมเงินเขา้กองทุนรวมท่ีจดัตั้งข้ึน แลว้
จดัสรรเงินท่ีไดไ้ปลงทุนตามท่ีระบุไวใ้นวตัถุประสงคข์องกองทุนรวมนั้นๆ โดยบริษทัจะไดรั้บ
ค่าธรรมเนียมเป็นผลตอบแทน 
 จึงสรุปไดว้่าการเขียนนิยามนั้นจะตอ้งอาศยัขอ้มลูจากบริบทของศพัทใ์นคลงัขอ้มลูท่ีรวบรวมได้
เป็นหลกั แต่จะตอ้งศึกษาคน้ควา้จากแหล่งขอ้มลูอ่ืนๆ เพ่ิมเติม เพ่ือใหไ้ดนิ้ยามท่ีสามารถน าไปใชง้านจริงใน
ประเทศไทยได ้
 
5.5 การสร้างศัพท์ใหม่ 

 การพฒันาความรู้ วิทยาการ และเทคโนโลยีอย่างต่อเน่ือง ท าให้มีมโนทศัน์ใหม่ๆ เกิดข้ึนมากมาย 
การสร้างศพัท์เพ่ือใช้เรียก ส่ือสาร และอธิบายมโนทัศน์เหล่านั้นจึงเป็นส่ิงจ  าเป็น การสร้างศพัท์เป็น

                                                             
6 บริษทั บิสนิวส์ เอเอฟอี (ประเทศไทย) จ ากดั. ศพัทน่์ารู้. [ออนไลน์]. เขา้ถึงไดจ้าก 

http://www.bisnews.com/th/word.php?sel=I 
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กระบวนการก าหนดช่ือมโนทัศน์ โดยยึดตามหลักเกณฑ์และลักษณะเฉพาะของการสร้างศัพท ์ 
ซ่ึงจะแตกต่างการสร้างค าทัว่ไปท่ีเป็นกระบวนการท่ีเกิดข้ึนเองตามธรรมชาติ และไม่มีกฎตายตวั  
 การสร้างศพัท ์แบ่งออกเป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ 
 1) การสร้างศพัทข์ั้นปฐมภูมิ เป็นการสร้างค าพร้อมกบัการเกิดมโนทศัน์ในภาษาหน่ึง มีกฎเกณฑ์
นอ้ย เน่ืองจากยงัไม่มีศพัทน์ั้นเกิดข้ึนมาก่อน 
 2) การสร้างศพัทข์ั้นทุติภูมิ เป็นการสร้างค าใหม่ใหก้บัมโนทศัน์ท่ีมีอยูแ่ลว้ ซ่ึงจะตอ้งอา้งอิงรูปค าท่ี
มีอยูเ่ดิม จะเกิดข้ึนในกรณีท่ีเป็นการปรับแกศ้พัทใ์นภาษาหน่ึงๆ และกรณีท่ีมีการถ่ายโอนความรู้ขา้มภาษา 
โดยการสร้างศพัทใ์หม่ขา้มภาษานั้น 

 Sager (1990 : 71-80) เสนอรูปแบบการสร้างค าไว ้3 วิธี ไดแ้ก่ 
1. การใชค้  าท่ีมีอยูเ่ดิม  
 เป็นการขยายความหมายของศพัท์ท่ีมีอยู่เดิมให้ครอบคลุมมโนทศัน์ท่ีเกิดข้ึนใหม่ เช่น เคร่ืองบิน 
โทรศพัท ์หลงัจากมีเทคโนโลยใีหม่ๆ เกิดข้ึน ท าให้ส่ิงเหล่าน้ีพฒันาและเปล่ียนแปลงไปจากเดิม แต่ก็ยงัมี
การใชศ้พัทค์  าเดิมอยู ่นอกจากน้ียงัใชว้ิธีอ่ืนๆ เพื่อใชศ้พัทเ์ดิม เช่น 

 การเปรียบเทียบ โดยใช้ค  าคล้าย (simile) เพื่อแสดงลักษณะของมโนทัศน์หรือยกตัวอย่าง  
โดยใชค้  าว่า –style, -like, -type เช่น modern-style building หรือใช้การอุปมา โดยเลือกใช้ค  า 
ท่ีมีคุณลกัษณะคลา้ยกนัมาใช ้เช่น bedrock, wing walls หรือใชส่้วนของร่างกายมนุษยห์รือสัตว ์
มาเปรียบเทียบ เช่น hour hand เป็นตน้ 

 การใช้ค  าในภาษาทัว่ไปมาให้ความหมายใหม่ในสาขาวิชาเฉพาะ เช่น hardware มีความหมาย 
ทั้งในภาษาทัว่ไปและสาขาคอมพิวเตอร์ 

2. การปรับเปล่ียนค าท่ีมีอยูเ่ดิม 
  เป็นวิธีท่ีใชม้ากท่ีสุดในการตั้งช่ือใหม้โนทศัน์ใหม่ มีหลายวิธี เช่น 

 การสร้างค าจากรากศพัทเ์ดิม ดว้ยการใส่ค าเติม (affixes) ทั้งค  าน าหนา้ (prefixes) ค  าต่อทา้ย 
(suffixes) 

 การประสมค า (compound)โดยการรวมค าท่ีมีอยูแ่ลว้ข้ึนมาเป็นค าใหม่ หรือการใชค้  านามเฉพาะมา
เรียกส่ิงของ หรือวิธีการ ใหมี้ความเฉพาะเจาะจงและแตกต่างจากเดิม เช่น Toyata way  

 การเปล่ียนรูปแบบของค า เช่น การเปล่ียนจากค านาม มาเป็นกริยา อยา่ง google ท่ีเป็นค านามและ
ถกูน ามาใชเ้ป็นกริยา 

 การลดรูป เป็นการท าใหศ้พัทเ์ดิมสั้นลง มกัใชก้บัค  านาม อาจเป็นการยอ่ค า หรือตดัค า เช่น vet ท่ีมา
จาก veterinarian  
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3. การสร้างค าใหม่ (neologism)  
 เป็นการสร้างรูปภาษาใหม่ใหแ้ก่มโนทศัน์ซ่ึงเกิดข้ึนหรือคน้พบเป็นคร้ังแรกจากความกา้วหน้าทาง
วิทยาศาสตร์และเทคโนโลยี สามารถท าได้หลายวิธี เช่น การสร้างหน่วยภาษาข้ึนมาใหม่ เน่ืองจาก 
หน่วยภาษาท่ีมีอยูเ่ดิมไม่สามารถอธิบายมโนทศัน์ใหม่ได ้ หรือการใชค้  าทบัศพัท ์หรือการยมืค าจากภาษาอ่ืน 
การถอดความ เป็นตน้ 
 ISO 704 (2000 : 25-27) เสนอว่าควรสืบค้นข้อมูลของศพัท์ท่ีใชก้ันอยู่แลว้ก่อนสร้างค าใหม่  
หากพบว่าศพัท์ท่ีใช้แทนมโนทัศน์นั้นเป็นท่ียอมรับและใช้กันอย่างกวา้งขวางอยู่แลว้ ก็ไม่จ  าเป็นต้อง
เปล่ียนแปลงหรือสร้างใหม่ และการสร้างค าใหม่จะต้องค านึงถึงโครงสร้างค า ลกัษณะประโยค และ  
ระบบเสียงในภาษานั้นดว้ย นอกจากน้ี ยงัเสนอหลกัการท่ีใชใ้นการสร้างค าหรือการจดัระบบศพัทท่ี์มีอยูเ่ดิม
ในสาขาวิชาเฉพาะ ดงัน้ี 
1. ความชดัเจน (transparency) 
 ศพัทท่ี์สร้างข้ึนใหม่ตอ้งแสดงใหผู้ใ้ชง้านเห็นถึงลกัษณะหรือความหมายของมโนทศัน์ไดบ้างส่วน
หรือทั้งหมดได ้โดยท่ีไม่ตอ้งดูนิยาม เช่น ศพัท์ค  าว่า Johnson noise กบั thermal noise แสดงถึงมโนทศัน์
เดียวกนั คือเป็นสญัญาณรบกวนท่ีเกิดจากอุณหภูมิ แต่ค  าว่า thermal noise มีความชดัเจนมากกว่า Johnson 
noise จึงควรใชค้  าว่า thermal noise 
2. ความสอดคลอ้ง (consistency) 
 การสร้างค าในสาขาวิชาหน่ึงๆ มีระบบหรือหลกัเกณฑท่ี์ใชก้นัอยู ่ดงันั้น การสร้างค าใหม่จะตอ้ง
ค านึงถึงรูปแบบท่ีมีอยูเ่ดิมดว้ย เช่น ใยสงัเคราะห์ (synthetic fabric) ชนิดต่างๆ มีรูปแบบศพัทท่ี์สอดคลอ้ง
กนัอยู ่คือลงทา้ยดว้ย “on” ไดแ้ก่ nylon, orlon, dacron, rayon เป็นตน้ ดงันั้น การตั้งช่ือใยสงัเคราะห์ใหม่ 
ควรจะลงทา้ยดว้ย “on” เพื่อใหม้ีรูปแบบท่ีสอดคลอ้งกนั 
3. ความเหมาะสม (appropriateness) 
 ศพัทท่ี์เสนอไม่ควรท าใหเ้ขา้ใจความหมายผดิจากท่ีควรจะเป็น ควรใชค้  าท่ีเป็นกลาง หลีกเล่ียงค า 
ท่ีมีความหมายแฝง โดยเฉพาะค าท่ีมนียัเชิงลบ เช่น ศพัทค์  าว่า atomic energy อาจท าใหเ้ขา้ใจผดิและสบัสน
ว่าเป็นพลงังานท่ีเกิดจากอะตอม จึงควรใช ้nuclear energy ซ่ึงส่ือความหมายในทางวิทยาศาสตร์ไดถ้กูตอ้ง
และเหมาะสมมากกว่า 
4. ความพอเหมาะทางภาษา (linguistic economy) 
 ศพัท์ท่ีสร้างข้ึนควรสั้น แต่ขณะเดียวกนั ก็ตอ้งค านึงถึงความชดัเจนของศพัท์ดว้ย เพราะจ านวน
ตวัอกัษรท่ีมากข้ึนอาจหมายถึงการท่ีสามารถให้รายละเอียดของศพัท์นั้นไดม้ากข้ึนดว้ย ศพัท์ท่ีสั้นเกินไป
อาจส่ือความหมายไดไ้ม่ดี ดังนั้น ศพัท์จึงควรสั้น กระชับ แต่ได้ใจความ เช่น ควรใช้ค  าว่า term bank  
แทนค าว่า terminology data bank เน่ืองจากสั้นกว่า และยงัคงความหมายชดัเจน 
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5. การอา้งอิงจากศพัทเ์ดิม (derivability) 
 ศพัทท่ี์มาจากศพัทค์  าอ่ืนหรือสอดคลอ้งกบัค าท่ีมีอยูก่่อนแลว้ ท าใหเ้ช่ือมโยงความหมายไดม้ากกว่า
ค  าท่ีสร้างข้ึนโดดๆ เช่น ค  าว่า herb มาจาก herbaceous, herbal, herbalist เป็นตน้ ดงันั้นจึงควรเลือกค าว่า  
herb มากกว่า medicinal plant 
6. ความถกูตอ้งทางภาษา (linguistic correctness) 
 ศพัทน์ั้นควรมีความถกูตอ้งทั้งทางโครงสร้างภาษา โครงสร้างประโยค และระบบเสียงของภาษานั้น  
7. ความนิยมในภาษาถ่ิน (preference for native language)  
 ควรเลือกค าท่ีใชภ้าษานั้นๆ มาสร้างค าใหม่  หรือหลีกเล่ียงการยมืค าจากภาษาอ่ืน 
 
5.6 การก าหนดศัพท์เทียบเคยีงในภาษาไทย 

 การท าประมวลศพัทมี์จุดประสงคเ์พ่ือใหน้กัศึกษา ผูท่ี้ท างานเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์และ
บุคคลทัว่ไป รวมถึงนกัแปล สามารถใชป้ระมวลศพัทท่ี์ไดเ้ป็นแหล่งขอ้มลูอา้งอิง ดงันั้น การก าหนดศพัท์
เทียบเคียงในภาษาไทยท่ีสามารถน าไปใชไ้ดจ้ริงจึงเป็นส่ิงส าคญั  

 ส าหรับการก าหนดศพัทเ์ทียบเคียงภาษาไทยในประมวลศพัทค์ร้ังน้ี ใชเ้กณฑก์ารสร้างค าของ Sager 
(1990) และหลกัการสร้างค าใน ISO 704 (2000) โดยมีขั้นตอนดงัน้ี 
1. สืบคน้และรวบรวมศพัทเ์ทียบเคียงภาษาไทยของแต่ละมโนทศัน์จากแหล่งอา้งอิงท่ีน่าเช่ือถือ เช่น 
พจนานุกรมภาษาไทย สารานุกรม หนงัสือ คู่มือ 
2. พิจารณาความเหมาะสมของศัพท์เทียบเคียงภาษาไทยท่ีใช้กันอยู่แล้ว หากศัพท์เป็ นท่ียอมรับ 
และใชก้นัอยา่งแพร่หลายและเหมาะสมแลว้ จะเลือกใชศ้พัทน์ั้นในประมวลศพัท ์หรือหากมีศพัท์เทียบเคียง
หลายค าส าหรับมโนทศัน์หน่ึง จะเสนอศพัทท่ี์คิดว่าเหมาะสมท่ีสุด 
3. หากศพัท์ท่ีใชอ้ยู่นั้นไม่เหมาะสม เช่น ยาวเกินไป หรืออาจท าให้เกิดความเขา้ใจผิดในความหมายของ 
มโนทศัน์ จะแกไ้ข เปล่ียนแปลงใหเ้หมาะสม 
4. หากมโนทศัน์นั้นยงัไม่มีศพัท์เทียบเคียงภาษาไทย จะเสนอศพัท์ใหม่ตามหลกัการสร้างค าท่ีศึกษามา
ขา้งตน้ 

 การก าหนดศพัท์เทียบเคียงภาษาไทย ในประมวลศพัท์เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกับ  
การซ้ือขายหลกัทรัพย ์มีรายละเอียดดงัน้ี 

1. การใชศ้พัทท่ี์มีอยูเ่ดิม 

 หลงัจากสืบคน้ขอ้มลูศพัทเ์ทียบเคียงในภาษาไทยจากแหล่งอา้งอิงต่างๆ เช่น พจนานุกรมเฉพาะดา้น 
สาขาวิชาเศรษฐศาสตร์ การเงินและการลงทุน หนังสือและเอกสารของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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รวมทั้งเวบ็ไซตข์องหน่วยงานต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง พบว่ามโนทศัน์จ  านวนหน่ึงมีศพัท์เทียบเคียงในภาษาไทย
หลายค าซ่ึงจะตอ้งพิจารณาและคดัเลือกตามความเหมาะสม เช่น  

 Underwriter มีศพัท์เทียบเคียงภาษาไทย ได้แก่ “ผูจ้ ัดจ  าหน่ายหลกัทรัพย์” “ผูป้ระกันการขาย
หลกัทรัพย”์ “ผูรั้บประกันการจัดจ าหน่าย” ประมวลศพัท์คร้ังน้ีเลือกใช้ค  าว่า “ผูจ้ ัดจ  าหน่าย
หลกัทรัพย”์ เน่ืองจากมีวิธีการจดัจ  าหน่ายแบบอ่ืนท่ีผูจ้ ัดจ  าหน่ายไม่จ  าเป็นตอ้งรับผิดชอบหรือ
รับประกันในกรณีท่ีไม่สามารถขายหลักทรัพย์ได้หมด ข้ึนอยู่ก ับการตกลงกันระหว่างผูอ้อก
หลกัทรัพยแ์ละผูจ้ดัจ  าหน่าย ดงันั้นจึงเห็นว่า “ผูจ้ดัจ  าหน่ายหลกัทรัพย”์ เหมาะสมท่ีสุด 

 สรุปไดว้่าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีใชศ้พัทท่ี์มีอยูเ่ดิม จ  านวน 14 ค า ไดแ้ก่ market surveillance, issuer, 
securities company, underwriter, broker, dealer, investment company, investment advisor, investor, 
institutional investor, market manipulation, insider trading, insider, financial statement  

 2. การแกไ้ขศพัทเ์ดิม 
 ในกรณีท่ีศพัท์เทียบเคียงในภาษาไทยยงัไม่เหมาะสม เช่น ยาวเกินไป หรือสั้ นเกินไป ไม่ได้
ความหมาย หรืออาจะท าใหเ้กิดความสบัสนได ้จะท าการแกไ้ขดดัแปลงศพัทเ์ดิมท่ีมีอยู่ให้เหมาะสมมากข้ึน 
โดยประมวลศพัทค์ร้ังน้ีใชว้ิธีดงักล่าวในการสร้างศพัท ์4 ค า ไดแ้ก่  

 Individual investor ท่ีมีศพัทเ์ทียบเคียงตามแหล่งอา้งอิง คือ “นกัลงทุนรายบุคคล” แกไ้ขเป็น “ผู ้
ลงทุนบุคคล” เพื่อใหส้อดคลอ้งกบั Institutional investor หรือ “ผูล้งทุนสถาบนั” 

 Matched trade มีศพัทเ์ดิมท่ีหนงัสือกฎหมายหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์เสนอไว ้คือ “การซ้ือ
ขายแบบจบัคู่” ซ่ึงอาจท าให้สับสนกบัวิธีจดัการการซ้ือขายของตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นการจบัคู่
ค  าสั่งตามหลกัการ Price then Time Priority ดังนั้น จึงแก้ไขเป็น “การซ้ือขายแบบจงใจจบัคู่” 
เพ่ือใหส่ื้อความหมายไดช้ดัเจนข้ึนและไม่สบัสนกบัค าท่ีมีอยูเ่ดิม 

 Restricted list และ Watch list จากเว็บไซต์ศูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน (Thailand 
Securities Institute: TSI) มีศพัท์ท่ีใชอ้ยู่แลว้ คือ บญัชีท่ีจ  ากดัการท าธุรกรรม และบญัชีท่ีติดตาม
หรือเฝ้าระวงัการท าธุรกรรม ตามล าดบั เน่ืองจากค าว่าบญัชีอาจท าให้สับสนได ้เน่ืองจากทั้งสอง 
มโนทศัน์น้ีเป็นรายช่ือหลกัทรัพย ์ดงันั้น จึงปรับแกเ้ป็น “รายช่ือหลกัทรัพยค์วบคุม” และ “รายช่ือ
หลกัทรัพยเ์ฝ้าระวงั” 

3. การสร้างศพัทใ์หม่ 

 ส าหรับมโนทศัน์ท่ียงัไม่มีศพัทเ์ทียบเคียงในภาษาไทย หรือศพัทเ์ดิมไม่เหมาะสมและแกไ้ขไม่ได ้
จะท าการบญัญติัศพัทข้ึ์นใหม่ โดนอิงหลกัการสร้างค าใหม่ท่ี ISO 704 (2000) เสนอไว ้ดงัน้ี 
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 วิธีค  าส าคญั (transparency) เป็นการใชค้  าท่ีแสดงถึงลกัษณะส าคญัต่างๆ ของมโนทศัน์มาประกอบ
เป็นศพัท ์ท าใหเ้ห็นความหมายของศพัทไ์ดจ้ากหน่วยค าท่ีน ามาใช ้และอนุมานมโนทศัน์จากศพัท์
ได ้โดยไม่ตอ้งดูนิยาม เช่น  

- Securities fraud “การฉอ้ฉลในการซ้ือขายหลกัทรัพย”์ โดยค าว่า การฉอ้ฉล มาจาก fraud 
และการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ขยายความจากค าว่า securities เพือ่ใหส้ามารถอนุมานถึงมโน
ทศัน์ได ้

 วิธีอิงกลุ่ม โดยน าหลกัการสร้างศพัทเ์ร่ืองความสอดคลอ้ง (consistency) มาใช ้ดว้ยการสร้างศพัท์ท่ี
มีโครงสร้างเดียวกับศัพท์ภาษาไทยของมโนทัศน์ ในกลุ่มเดียวกันหรือมีลักษณะคล้ายกัน  
เพื่อสร้างความเขา้ใจและง่ายต่อการใชง้าน เช่น 

- Tipper และ Tipee ทั้งสองค าเป็นค าท่ีมีความเก่ียวขอ้งกนั จึงสร้างศพัทเ์ทียบเคียงใน
ภาษาไทยท่ีสอดคลอ้งกนัว่า “ผูเ้ผยขอ้มลูภายใน” และ “ผูซ้ื้อขายโดยใชข้อ้มลูภายใน” 
ตามล าดบั 

 วิธีการน านิยามมาสร้างศพัท ์เป็นการน าลกัษณะส าคญัของมโนทศัน์มาบญัญติัเป็นศพัทใ์หม่ เช่น 
- Painting the tape “การซ้ือขายต่อเน่ือง” มาจากนิยามของศพัท์ท่ีว่า “กลยุทธ์ซ้ือขาย

หลกัทรัพยต่์อเน่ือง เพ่ือดนัราคาใหสู้งข้ึน โดยไม่มีเจตนาจะลงทุนจริงๆ แต่จงใจแสดงให ้
ผูล้งทุนรายอ่ืนเขา้ใจว่าหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นช่วงขาข้ึน จากนั้นจึงขายท าก  าไรในราคาสูง” 

 

 จะเห็นไดว้่าการสร้างศพัท์เทียบเคียงในภาษาไทยในประมวลศพัท์คร้ังน้ีส่วนใหญ่ใชว้ิธีการน า
นิยามมาสร้างศพัท ์ซ่ึงมีมากถึง 12 ค า และใชว้ิธีน าค  าส าคญัมาประกอบเป็นศพัท ์จ  านวน 5 ค า โดยค านึงถึง
หลกัความสอดคลอ้งของศพัทท่ี์สร้างข้ึนมาใหม่ดว้ย 
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บทที่ 6 
บทสรุป 

 
6.1 สรุปผลการวจิยั 

 การน าเสนอกระบวนการจดัท าประมวลศพัท์เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์แบ่งออกเป็น 5 บท ไดแ้ก่ บทท่ี 1 บทน า กล่าวถึงความเป็นมา วตัถุประสงค์ ขอบเขต และ
ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการท าประมวลศพัท์คร้ังน้ี บทท่ี 2 กล่าวถึงทฤษฎีศพัทวิทยา การก าหนด
มาตรฐานทางศพัทวิทยา ระเบียบวิธีวิจยั และความรู้เบ้ืองตน้เก่ียวกบัการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกับ 
การซ้ือขายหลกัทรัพย ์บทท่ี 3 กล่าวถึงความส าคญัและวิธีการเก็บคลงัขอ้มูล รวมทั้งวิธีการและหลกัเกณฑ์
ในการดึงศพัท์ บทท่ี 4 กล่าวถึงมโนทศัน์ และรูปแบบความสัมพนัธ์ต่างๆ ของมโนทศัน์ บทท่ี 5 กล่าวถึง
วิธีการและรูปแบบการจดัเก็บขอ้มูลในบนัทึกขอ้มูลศพัท์เบ้ืองตน้และบนัทึกขอ้มูลศพัท์ รวมทั้งการเขียน
นิยามและการหาศพัทเ์ทียบเคียงในภาษาไทย ซ่ึงเป็นผลผลิตท่ีจะน าไปใชง้านจริง 

 จากการศึกษาทฤษฎีศพัทวิทยาและจดัท าประมวลศพัท์ตามกระบวนการจดัท าประมวลศพัท์แลว้ 
พบว่าสามารถน าทฤษฎี หลกัการและวิธีการต่างๆ ท่ีไดศ้ึกษามาประยุกต์ใชใ้นการจดัท าประมวลศพัท์เร่ือง
การกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ดจ้ริง โดยมีการปรับเปล่ียนเง่ือนไขบางประการ
หรือวิธีการท างานบางขั้นตอนให้สอดคลอ้งกบับริบทของเร่ืองท่ีศึกษา เช่น การสร้างคลงัขอ้มูลซ่ึงอาจไม่
สมดุลในดา้นสถานการณ์การส่ือสาร เน่ืองจากมีตวับทประเภทกฎหมายซ่ึงมีลกัษณะต่างจากตวับททัว่ไป 
หรือมีการก าหนดรูปแบบมโนทศัน์สมัพนัธท่ี์แตกต่างจากท่ีมีผูเ้สนอไว ้เพื่อใหส้ามารถอธิบายความสมัพนัธ์
ของมโนทศัน์ในสาขาวิชาน้ีไดอ้ย่างชดัเจน เป็นตน้ นอกจากน้ี การจดัท าประมวลศพัท์คร้ังน้ียงัตอ้งอาศยั
ความรู้ความเขา้ใจสาขาวิชาเฉพาะของผูว้ิจยัในการดึงศพัท์จากคลงัขอ้มูล เพื่อให้ไดศ้พัท์ท่ีเหมาะสมตาม
ขอบเขตท่ีศึกษาดว้ย 

 แมว้่าศพัทเ์ฉพาะหลายค าท่ีไดใ้นการดึงศพัท์จากคลงัขอ้มูลท่ีเก็บมานั้น จะเป็นศพัท์ท่ีมีนิยามและ
ศพัท์เทียบเคียงซ่ึงใชก้ันอยู่แลว้ และมีช่ือเฉพาะของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องรวมอยู่ด้วย ผลการศึกษาของ  
การท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีท าให้เช่ือมโยงความสัมพนัธ์ของมโนทศัน์ต่างๆ ไดช้ดัเจนยิ่งข้ึน นั่นคือ ท าให้
ทราบว่ามีหน่วยงานหรือบุคคลใดบา้งในตลาดทุนท่ีมีโอกาสเก่ียวขอ้งกบัการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบั
การซ้ือขายหลกัทรัพย ์นอกจากน้ียงัพบศพัทท่ี์เก่ียวกบัการป่ันหุน้ สามารถสร้างนิยามและศพัทเ์ทียบเคียงใน
ภาษาไทย รวมทั้งจดักลุ่มวิธีการและประเภทของการป่ันหุน้ได ้ซ่ึงจะเป็นประโยชน์แก่ผูส้นใจหรือผูท่ี้อยู่ใน
สาขาอาชีพท่ีเก่ียวขอ้ง และการศึกษาเพ่ิมเติมในอนาคต  
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6.2 ปัญหาและแนวทางแก้ไข 

 ในกระบวนการจดัท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ี ผูว้ิจยัพบปัญหาและใชว้ิธีการแกไ้ขในขั้นตอนต่างๆ 
ดงัต่อไปน้ี 

1)  การคดัเลือกขอ้มลูเพื่อสร้างคลงัขอ้มลู 
 เร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยมี์ความเก่ียวขอ้งกบัขอ้มูลหลายดา้น 
เช่น กิจกรรมการซ้ือขาย ผูท่ี้เก่ียวขอ้ง และกฎเกณฑ์ท่ีใชก้  ากบัดูแลตลาดหลกัทรัพย ์เพ่ือให้ไดค้ลงัขอ้มูลท่ี
ครบถว้นทุกด้าน จึงจ  าเป็นอาศยัความรู้พ้ืนฐานเก่ียวกับเร่ืองดังกล่าว รวมทั้งใช้หลกัเกณฑ์การคัดเลือก
เอกสารของ Pearson (1998) ตามท่ีไดก้ล่าวไวใ้นบทท่ี 3 มาพิจารณาคดัเลือกขอ้มลู ขณะเดียวกนัก็จะตอ้งยึด
วตัถุประสงค์และขอบเขตท่ีศึกษาเป็นหลกั เพื่อไม่ให้มีขอ้มูลนอกเหนือขอบเขตท่ีศึกษาและได้ขอ้มูลท่ี
สามารถเป็นตวัแทนสาขาวิชาเฉพาะนั้น 
 นอกจากน้ี เน่ืองจากการจดัท าประมวลศพัทค์ร้ังน้ีตอ้งการใหไ้ดศ้พัท์ท่ีมีการใชง้านจริงในประเทศ
ไทยดว้ย ดงันั้นจึงจ  าเป็นตอ้งเก็บตวับทแปลจากภาษาไทยบางส่วน ซ่ึงไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารคดัเลือก
ขอ้มลู อยา่งไรก็ตาม มีการแกไ้ขปัญหาโดยในขั้นตอนการดึงศพัท ์ผูว้ิจยัไดพ้ยายามเลือกใชบ้ริบทจากตวับท
ท่ีเขียนเป็นภาษาองักฤษมาเป็นตวัอย่างร่วมกบับริบทท่ีมาจากตวับทแปล เพ่ือให้แน่ใจว่าศพัท์นั้นมีการใช้
งานอยูจ่ริงในภาษาองักฤษ 

2) การดึงศพัท ์
 จากหลกัเกณฑแ์ละวิธีการดึงศพัท์ท่ีไดศึ้กษา วิธีเบ้ืองตน้ท่ีนิยมมากท่ีสุดคือการคดัเลือกศพัท์จาก
ความถ่ีการปรากฏของค า ซ่ึงจะพบว่าวิธีน้ีมีขอ้จ  ากดัหลายประการ เช่น มีค  าท่ีมีหน้าท่ีทางไวยากรณ์หรือ 
ค าท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นสาขาวิชาเฉพาะปรากฏอยู่ดว้ยในความถ่ีสูง ดงันั้น จึงตอ้งอาศยัความรู้ในสาขาวิชาเฉพาะ
และการพิจารณาจากตัวบ่งช้ีทางภาษาและหลกัเกณฑ์ท่ี Cabré (1998) เสนอไว้ มาพิจารณาร่วมด้วย 
นอกจากน้ี ยงัจ  าเป็นตอ้งวิเคราะห์ไปถึงค าปรากฏร่วมจากค าท่ีมีความถ่ีสูงดว้ย เน่ืองจากศพัท์ส่วนใหญ่ท่ีได้
ในประมวลศพัท์คร้ังน้ีเป็นค าประกอบ ซ่ึงการวิเคราะห์ความถ่ีเพียงอย่างเดียวไม่สามารถระบุไดว้่าเป็น 
ศพัทเ์ฉพาะ 

3) การสร้างระบบมโนทศัน ์
 ในการหาความสมัพนัธข์องมโนทศัน์ต่างๆ นั้นเป็นขั้นตอนส าคญัในการจดัท าประมวลศพัท์ โดย
การอาศยัเพียงข้อมูลจากคลงัข้อมูลท่ีเก็บรวบรวมได้นั้นอาจไม่ชัดเจนและไม่เพียงพอ ดังนั้น ผูว้ิจ ัยจึง
จ  าเป็นตอ้งหาขอ้มลูจากแหล่งต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นหนงัสือกฎหมายหลกัทรัพย ์บทความวิชาการ เว็บไซต์ของ
หน่วยงานต่างๆ เพื่อใหม้ีความรู้ความเขา้ใจมากเพียงพอท่ีจะเห็นความเช่ือมโยงของมโนทศัน์ต่างๆ สามารถ
สร้างมโนทศัน์สมัพนัธแ์ละระบุรูปแบบความสมัพนัธไ์ดอ้ยา่งชดัเจน นอกจากน้ี รูปแบบความสัมพนัธ์เดิม 
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ท่ีมีผูเ้สนอไวอ้าจไม่ครอบคลุมถึงความสัมพนัธ์ของมโนทศัน์ในสาขาท่ีศึกษา ดงันั้น ผูว้ิจยัจึงตอ้งก  าหนด
รูปแบบเพ่ิมเติม เพ่ืออธิบายความสมัพนัธข์องมโนทศัน์ต่างๆ ไดอ้ยา่งเหมาะสม 

4) การจดัท าบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ บนัทึกขอ้มลูศพัท ์การเขียนค านิยาม และการสร้างศพัทเ์ทียบเคียงใน
ภาษาไทย 
 ปัญหาท่ีพบในการท าบนัทึกข้อมูลศพัท์เบ้ืองต้นคือ บางมโนทัศน์ไม่มีบริบทท่ีสามารถอธิบาย
คุณลกัษณะส าคญัของมโนทศัน์นั้นไดอ้ย่างชดัเจน (defining contexts) หรือพบแต่บริบทท่ีศพัท์นั้นใชง้าน
จริง แต่ไม่สามารถแสดงข้อมูลอ่ืนเก่ียวกับศัพท์เลย (testimonial contexts) เมื่อน าบริบทท่ีได้มาใช ้ 
จึงไม่สามารถเขียนลกัษณะส าคญั (features) ท่ีมีขอ้มลูเพียงพอได ้ดงันั้น จึงแกไ้ขปัญหาดว้ยการเลือกบริบท
ท่ีแสดงตวัอยา่งการใชง้านไดดี้ท่ีสุดและให้ขอ้มูลเก่ียวกบัมโนทศัน์นั้นไดม้ากท่ีสุด เพื่อน ามาลงในบนัทึก
ขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ จากนั้น ในขั้นตอนการท าบนัทึกขอ้มูลศพัท์ ผูว้ิจยัจะศึกษาหาขอ้มูลเก่ียวกบัมโนทศัน์
นั้นๆ เพ่ิมเติมจากแหล่งขอ้มลูอ่ืน ประกอบกบัลกัษณะส าคญัในบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ เพื่อเขียนนิยามท่ี
ไดใ้จความครบถว้นและถกูตอ้งท่ีสุด 

 นอกจากน้ี เน่ืองจากคลงัข้อมูลท่ีน ามาจัดท าประมวลศพัท์คร้ังน้ีเป็นคลงัข้อมูลภาษาเดียว คือ 
ภาษาองักฤษ ซ่ึงส่วนใหญ่รวบรวมจากแหล่งขอ้มูลต่างประเทศ ขอ้มูลท่ีได ้เช่น บริบททางกฎหมาย หรือ
ขอ้มลูทางสถิติ เป็นตน้ อาจไม่ตรงกบัขอ้มลูในบริบทของประเทศไทย แมจ้ะมีการเก็บตวับทภาษาองักฤษ
และตวับทแปลท่ีใหข้อ้มลูในบริบทของประเทศไทยแลว้ก็ตาม แต่ก็ถือว่ายงัมีอยูน่อ้ยเมื่อเทียบกบัคลงัขอ้มูล
ทั้งหมด ดงันั้น เม่ือท าการดึงตวัอย่างบริบทเพื่อมาเขียนลกัษณะส าคญั ผูว้ิจยัจึงตอ้งตรวจสอบขอ้มูลจาก
ลกัษณะส าคญั และคน้ควา้เพ่ิมเติมจากแหล่งขอ้มลูอ่ืน เพ่ือใหไ้ดข้อ้มลูในบริบทของประเทศไทย 

 ส าหรับการสร้างศัพท์เทียบเคียงในภาษาไทย พบว่ามโนทัศน์ส่วนหน่ึงมีศพัท์เทียบเคียงใน
ภาษาไทยหลายค า ซ่ึงผูว้ิจัยตอ้งพิจารณาคดัเลือกศพัท์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดมาน าเสนอ และมีศพัท์เทียบเคียง
บางส่วนท่ีมีการปรับแก้ไขให้เหมาะสมข้ึน ส าหรับมโนทัศน์ท่ีไม่พบศพัท์เทียบเคียงในภาษาไทยเลย  
ผูว้ิจัยจะต้องใช้ความรู้เร่ืองหลกัการสร้างศพัท์ใหม่ของ  Sager (1990) และ ISO 704 (2000) มาใชใ้น 
การสร้างศพัทใ์นภาษาไทยท่ีสามารถส่ือถึงมโนทศัน์นั้นได ้มีความสอดคลอ้งกบัมโนทศัน์อ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง 
และสั้น กระชบั สามารถน าไปใชง้านไดจ้ริง 
 
6.3 การน าผลการวจิยัไปประยุกต์ใช้ 

 การจดัท าประมวลศพัท์คร้ังน้ีไดอ้า้งอิงทฤษฎีศพัทวิทยาและน าระเบียบวิธีท่ีไดรั้บการยอมรับมา
ประยกุต์ใช ้ดงันั้น ประมวลศพัท์ฉบบัน้ีจึงสามารถน าไปใชเ้ป็นแนวทางการจดัท าประมวลศพัท์ในสาขา
อ่ืนๆ ต่อไปในอนาคตได้ รวมทั้งสามารถน าไปต่อยอดการจัดท าประมวลศพัท์ในเร่ืองท่ีเก่ียวข้องกับ 
การกระท าอันไม่เป็นธรรมในการซ้ือขายหลักทรัพยใ์ห้ครบถว้นมากข้ึน โดยงานวิจัยฉบับน้ียงัขาด 
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ในส่วนมาตรการป้องกนัและด าเนินการลงโทษผูก้ระท าผิดในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์รวมถึงการกระท าผิด
จรรยาบรรณของเจ้าหน้าท่ีหลักทรัพย์ (broker fraud) เป็นต้น ซ่ึงผู ้สนใจสามารถศึกษาเพ่ิมเติม  
เพ่ือใหป้ระมวลศพัทใ์นสาขาน้ีสมบูรณ์มากข้ึน 

 นอกจากน้ี ผูว้ิจยัหวงัว่าประมวลศพัท์ฉบบัน้ีจะเป็นประโยชน์ในการเป็นแหล่งขอ้มูลอา้งอิงและ
ช่วยเสริมสร้างความรู้ความเขา้ใจเร่ืองการกระท าอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์ห้แก่บุคคล
ทัว่ไปท่ีสนใจ นักแปล ล่าม และผูท่ี้อยู่ในสาขาอาชีพการเงินและการลงทุน รวมทั้งท าให้ผูล้งทุนทั่วไป 
มีขอ้มลูและตระหนกัถึงความเส่ียงในการลงทุนท่ีเกิดจากการฉอ้โกงต่างๆ ในตลาดหลกัทรัพยม์ากยิง่ข้ึน 
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 regulations/supervision/surveillance_p1.html, 2556.  
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. ตลาดการเงินและการลงทุนในหลกัทรัพย.์ กรุงเทพฯ : ตลาดหลกัทรัพย์
 แห่งประเทศไทย, 2556 
สุรเชษฐ ชีรวินิจ. กฎหมายหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย.์ กรุงเทพฯ: รอแยล บางกอก คอนซลั
 แตนท,์ 2547. 
เพียรสุข มัน่รักเรียน. ประมวลศพัทเ์ร่ืองตลาดอนุพนัธแ์ห่งประเทศไทย. สารนิพนธป์ริญญามหาบณัฑิต, 
 สาขาวิชาการแปลและการล่าม ศนูยก์ารแปลและการล่ามเฉลิมพระเกียรติ คณะอกัษรศาสตร์. 
 จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั, 2553 
วิชยั สุวรรณประเสริฐ, มาตรการป้องกนัปราบปรามการป่ันหุน้ฯ. วารสารศาลยติุธรรมปริทศัน ์(กุมภาพนัธ ์
 2552) : 7-20 
สถาบนักฎหมายอาญา ส านกังานอยัการสูงสุด. รายงานการเสวนาทางวิชาการเร่ืองมาตราการทางกฎหมาย
 ในการปราบปรามการป่ันหุน้. กรุงเทพฯ: นิติธรรม 
ส านกังานคณะกรรมการหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย.์ เอกสารจดัท าในวาระพิเศษ "ทศวรรษแรกของ 
 ก.ล.ต. กบัตลาดทุนไทย (พ.ศ. 2535 - 2545)". [ออนไลน์]. เขา้ถึงไดจ้าก http://www.sec.or.th/ 
 infocenter/report/Content_0000000623.jsp?categoryID=CAT0000294 2550. 
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รหัส ช่ือเร่ือง แหล่งที่มา ผู้เขียน/ผู้จัดท า ขนาดข้อมูล 
(ค า) 

UN001.txt Securities Act Of 1933 https://www.sec.gov/about/laws/
sa33.pdf? 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

39,204 

UN002.txt Securities Exchange Act Of 
1934 

http://www.sec.gov/about/laws/s
ea34.pdf 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

164,744 

UN003.txt Sarbanes- 
Oxley Act of 2002 

http://www.sec.gov/about/laws/s
oa2002.pdf 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

29,892 

UN004.txt Securities and Exchange Act 
B.E. 2535 

http://www.sec.or.th/EN/SECInf
o/LawsRegulation/Documents/ac
tandroyal/1Securities.pdf 

The Securities and 
Exchange Commission 
Thailand 

41,270 

UN005.txt Derivatives Act B.E. 2546 
(2003) 

http://www.sec.or.th/EN/SECInf
o/LawsRegulation/Documents/ac
tandroyal/3derivatives.pdf 

The Securities and 
Exchange Commission, 
Thailand 
 

16,691 

UN006.txt Exchange Trading Rules http://economics.ca/2009/papers/
0511.pdf 

Douglas Cumming, Sofia 
Johan, and Dan Li 

10,934 

UN007.txt Securities Regulation In 
Thailand: Laws And Policies 

http://digital.law.washington.edu
/dspace-law/bitstream/handle/ 
1773.1/958/4PacRimLPolyJ783.
pdf?sequence=1 

Pises Sethsathirat 7,760 

UN008.txt Financial Sector Assessment 
Program Update Thailand 

http://www.bot.or.th/Thai/Financ
ialInstitutions/Highlights/FSAP/
Documents/IOSCO%20DA.pdf 

Bank of Thailand 18,428 

UN009.txt "Secondary Markets" 
Principles Relating to 
Secondary Markets 

http://www.sec.or.th/en/iosco/pp
2529.shtml 

The Securities and 
Exchange Commission, 
Thailand 

1,817 

UN010.txt Testimony Concerning The 
Involvement of Organized 
Crime on Wall Street 

http://www.sec.gov/news/testimo
ny/ts142000.htm 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

6,479 

UN011.txt What is securities fraud? http://papers.ssrn.com/sol3/paper
s.cfm?abstract_id=1872932 

Samuel W. Buell  33,004 

UN012.txt Research Paper on 
Enhancing Good Corporate 
Governance of Thai Listed 
Companies 

http://www.sec.or.th/infocenter/r
eport/Content_0000000273.jsp?c
ategoryID=CAT0000291&lang=
en 

The Securities and 
Exchange Commission, 
Thailand 

14,443 
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รหัส ช่ือเร่ือง แหล่งที่มา ผู้เขียน/ผู้จัดท า ขนาดข้อมูล 
(ค า) 

UN013.txt SEC v. Competitive 
Technologies, Inc. , et. al., 
Civil Action No. 304 CV 
1331 JCH (District of 
Connecticut) 

http://www.sec.gov/litigation/litr
eleases/2007/lr20388.htm 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

700 

UN014.txt SEC v. Competitive 
Technologies, Inc., 
Chauncey D. Steele, John R. 
Glushko, Thomas C. 
Kocherhans, Richard A. 
Kwak, Sheldon A. Strauss, 
Stephen J. Wilson and Frank 
R. McPike,Civil Action No. 
304 CV 1331 JCH (District 
of Connecticut) 

http://www.sec.gov/litigation/litr
eleases/lr18827.htm 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

583 

UN015.txt SEC Enforcement Actions 
Insider Trading case 

http://www.sec.gov/spotlight/insi
dertrading/cases.shtml 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 
 

2,952 

UN016.txt Large Investors, Price 
Manipulation, and Limits to 
Arbitrage: An Anatomy of 
Market Corners  

http://finance.wharton.upenn.edu
/~allenf/download/Vita/large%2
0investors.pdf 

Franklin Allen, Lubomir 
Litov and Jianping Mei 

15,726 

UN017.txt A Short Look at Bear Raids: 
Testing the bid test 

https://www.ifk-cfs.de/fileadmin/ 
downloads/Angel_Ferri_Christo
phe.pdf 

Michael G. Ferri, Stephen 
E. Christophe, and James J. 
Angel 

4,664 

UN018.txt Amendments to Regulation 
SHO  

https://www.sec.gov/rules/final/2
010/34-61595.pdf 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

117,469 

UN019.txt Sec Charges Kenneth L. Lay, 
Enron's Former Chairman 
And Chief Executive Officer, 
With Fraud And Insider 
Trading 

http://www.sec.gov/litigation/litr
eleases/lr18776.htm 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

2,270 

UN020.txt History & Roles of the Stock 
Exchange of Thailand 

http://www.set.or.th/en/about/ov
erview/history_p1.html 

The Stock Exchange 
of Thailand 

1,113 
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รหัส ช่ือเร่ือง แหล่งที่มา ผู้เขียน/ผู้จัดท า ขนาดข้อมูล 
(ค า) 

UN021.txt About the SEC http://www.sec.or.th/EN/AboutU
s/Pages/Introduction.aspx 

The Stock Exchange 
of Thailand 

1,208 

UN022.txt First Decade of the Thai SEC 
and Capital Market in 
Thailand (1992 - 2002) 

http://www.sec.or.th/EN/Pages/I
nformation/pagelinkAP/pagelink
%20Publications/Publications1.a
spx 

The Stock Exchange 
of Thailand 

63,974 

UN023.txt Money Laundering and 
Terrorist Financing in the 
Securities Sector 

http://www.fatf-gafi.org/media/ 
fatf/documents/reports/ML%20a
nd%20TF%20in%20the%20Sec
urities%20Sector.pdf 

The Financial Action Task 
Force (FATF)  

3,324 

UN024.txt Types of Stock Fraud http://www.stockfraud.com/stock
fraud/index.php/information/30-
first-category/26-types-of-stock-
fraud 

Stock Market Recovery 
Consultants, Inc 

1,350 

UN025.txt Guide to Securities & Stock 
Fraud Lawsuits 

http://www.anapolschwartz.com/
practices/NASD/stock_fraud.pdf 

Anapol Schwartz 4,795 

UN026.txt REGULATORY IMPACT 
STATEMENT 

http://www.med.govt.nz/busines
s/business-law/pdf-docs-
library/past-work-and-older-
topics-pdfs/review-of-securities-
legislation/market-manipulation-
regulatory-impact-statement-79-
kb-pdf.pdf 

Ministry of Business, 
Innovation and 
Employment, New Zealand 

1,089 

UN027.txt Disclosure Manual 
 

Http://Www.Set.Or.Th/En/Regul
ations/Supervision/Files/Disclos
ure_Manual_En_07.Pdf 

The Stock Exchange Of 
Thailand 

23,983 

UN028.txt Investigating And 
Prosecuting Market 
Manipulation 

Http://Info.Worldbank.Org/Etool
s/Docs/Library/156006/Pillars/P
dfs/Bib/Investigating.Pdf 

Technical Committee 
Of The International 
Organization Of Securities 
Commissions 
 

30,071 

UN029.txt Illegal Practices In The Stock 
Market 

Http://Marktmarket.Wordpress.C
om/2008/07/12/Illegal-Practices-
In-The-Stock-Market/ 

Liezl Eillen C. Antonio 733 
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รหัส ช่ือเร่ือง แหล่งที่มา ผู้เขียน/ผู้จัดท า ขนาดข้อมูล 
(ค า) 

UN030.txt Insider Trading Under The 
Federal Securities Laws 

http://www.lockelord.com/files/n
ews/ca528475-f18a-4f12-8222-
8948c3681be5/presentation/news
attachment/aa783fbf-8ae8-486a-
a958-
8d3f2154ec4c/insider%20trading
%20under%20the%20federal%2
0securities%20laws.pdf 

Stephen L. Sapp 
Locke Liddell and Sapp 
Llp 

11,225 

UN031.txt The Investor's Advocate: 
How the SEC Protects 
Investors, Maintains Market 
Integrity, and Facilitates 
Capital Formation 

http://www.sec.gov/about/whatw
edo.shtml 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

7,472 

UN032.txt 91-45 NASD/NYSE Joint 
Memo on Chinese Wall 
Policies and Procedures 

http://finra.complinet.com/en/dis
play/display_main.html?rbid=24
03&element_id=1182&print=1 

National Association of 
Securities Dealers, Inc. and 
New York Stock 
Exchange, Inc. 

2,445 

UN033.txt Proposed Guidance on 
Certain Manipulative and 
Deceptive Trading Practices  

http://www.iiroc.ca/Documents/2
012/f62c746a-b5c9-448a-b57f-
f1c04c88de14_en.pdf 

 Investment Industry 
Regulatory Organization of 
Canada 

9,732 

UN034.txt CFTC Market Surveillance 
Program 
Trade Practice Surveillance 
Program 

http://www.cftc.gov/IndustryOve
rsight/MarketSurveillance/CFTC
MarketSurveillanceProgram/trad
epracticesurveillance 

U.S. Commodity Futures 
Trading Commission 
 

768 

UN035.txt Defining market 
manipulation 

http://www.rkmc.com/~/media/P
DFs/Defining%20Market%20Ma
nipulation.pdf 

Thomas B. Hatch And 
Thomas C. Mahlum 

1,614 

UN036.txt Insider Trading: CNBC 
Explains 

http://www.cnbc.com/id/435833
39 

Mark Koba  1,454 

UN037.txt How Insider Trading Works http://money.howstuffworks.com
/insider-trading.htm/printable 

Josh Clark 2,582 

UN038.txt How Cooking the Books 
Works 

http://money.howstuffworks.com
/cooking-books1.htm/printable 
 

Lee Ann Obringer 4,957 

http://www.cftc.gov/
http://www.cftc.gov/
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รหัส ช่ือเร่ือง แหล่งที่มา ผู้เขียน/ผู้จัดท า ขนาดข้อมูล 
(ค า) 

UN039.txt Microcap Stock: A Guide for 
Investors 

http://www.sec.gov/investor/pub
s/microcapstock.htm 

U.S. Commodity Futures 
Trading Commission 
 

4,161 

UN040.txt FINRA Targeting Options 
Manipulation 

http://www.tradersmagazine.com
/news/finra-mini-manipulation-
options-110301-1.html 
 

Peter Chapman 399 

UN041.txt Are ‘Rogues’ or Firms 
Manipulating our Markets? 

http://www.theepochtimes.com/n
2/opinion/finance-markets-wall-
street-crime-19653.html 

Danny Schechter 1,386 

UN042.txt SEC Says New York Firm 
Allowed High-Speed Stock 
Manipulation 

http://www.bloomberg.com/new
s/2012-09-25/sec-says-new-
york-broker-allowed-high-speed-
stock-manipulation.html 

Whitney Kisling 717 

UN043.txt CFTC charges trading firm 
under new 'antispoofing' 
authority 

http://www.cnbc.com/id/100902
782 

Marty Steinberg 501 

UN044.txt Canadian Man Charged in 
Securities Kickback Scheme 

http://www.fbi.gov/boston/press-
releases/2012/canadian-man-
charged-in-securities-kickback-
scheme 

U.S. Attorney’s Office 515 

UN045.txt Philip A. Falcone And 
Harbinger Charged With 
Securities Fraud 

http://www.sec.gov/news/digest/
2012/dig062712.htm 

U.S. Securities and 
Exchange Commission
  

6,199 

UN046.txt Porsche's Big "Squeeze" - 
the "Mother" of all Shorts - 
and Porsche's consequential 
derivative litigation 

http://financial-fraud.blogspot 
.com/2012/07/porsches-big-
squeeze-mother-of-all.html 

Michael McNicholas 26,212 

UN047.txt Insider Trading http://www.econlib.org/library/E
nc/InsiderTrading.html 

Stanislav Dolgopolov 2,734 

UN048.txt Wash Trading by High-
Frequency Firms May Face 
Scrutiny 

http://www.bloomberg.com/new
s/2012-06-22/wash-trading-by-
high-frequency-firms-said-to-
face-u-s-scrutiny.html 

Joshua Gallu & Silla Brush 648 
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รหัส ช่ือเร่ือง แหล่งที่มา ผู้เขียน/ผู้จัดท า ขนาดข้อมูล 
(ค า) 

UN049.txt Insider Trading http://www.sec.gov/answers/insi
der.htm 

U.S. Securities and 
Exchange Commission 

471 

UN050.txt Was My Broker At Fault? http://www.myarbitrationlawyer.
com/atfault.html 

Laura Anthony, Attorney 
Legal & Compliance, LLC 
 

1,722 

UN051.txt What Is a Misleading 
Statement or Omission 
Under Rule 10b-5? 
 

http://ir.lawnet.fordham.edu/cgi/
viewcontent.cgi?article=4571&c
ontext=flr 

Arnold S. Jacobs 24,851 

UN052.txt When Trading Stops: What 
You Need to Know About 
Halts, Suspensions and Other 
Interruptions 
 

http://www.finra.org/Investors/Pr
otectYourself/InvestorAlerts/Tra
dingSecurities/P177011 

Financial Industry 
Regulatory Authority  
 

1,952 

UN053.txt The Market Participant 
Playbook 

http://www.investopedia.com/art
icles/trading/08/institutional-
effect.asp 

David Gonzalez 1,637 

UN054.txt Investment Scams http://www.investopedia.com/uni
versity/scams/ 

Investopedia 1,738 

UN055.txt Insider Selling Isn't Always 
A Bad Sign 

http://www.investopedia.com/art
icles/stocks/07/10b5-
1.asp#axzz2MLvphpob 

Investopedia 1,319 

UN056.txt What Is Market Efficiency? http://www.investopedia.com/art
icles/02/101502.asp 

Reem Heakal 1,073 

UN057.txt Defining Illegal Insider 
Trading 

http://www.investopedia.com/art
icles/03/100803.asp 

Reem Heakal 1,184 

UN058.txt 4 Dishonest Broker Tactics 
And How To Avoid Them 

http://www.investopedia.com/art
icles/02/120502.asp#axzz2MLvp
hpob 

Investopedia 2,016 

UN059.txt What Investors Can Learn 
From Insider Trading 

http://www.investopedia.com/art
icles/02/061202.asp#axzz2MLvp
hpob 

Investopedia 1,969 

UN060.txt What exactly is insider 
trading? 

http://www.investopedia.com/as
k/answers/192.asp 

Investopedia 333 
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รหัส ช่ือเร่ือง แหล่งที่มา ผู้เขียน/ผู้จัดท า ขนาดข้อมูล 
(ค า) 

UN061.txt Series 6 : Chapter 5 
Securities Industry 
Regulations 

http://www.investopedia.com/ex
am-guide/finra-series-
6/securities-industry-
regulations/default.asp 

Investopedia 3,838 

UN062.txt Do traders, market makers, 
specialists or others ever 
deliberately drive a stock's 
price down to "shake out" the 
last sellers? 

http://www.investopedia.com/as
k/answers/06/marketmanipulatio
n.asp#axzz2MLvphpob 

Investopedia 295 

UN063.txt How To Identify A Micro-
Cap Scam 

http://www.investopedia.com/art
icles/stocks/07/microcap_scam.a
sp#axzz2MLvphpob 

Investopedia 1,190 

UN064.txt The Short And Distort: Stock 
Manipulation In A Bear 
Market 

http://www.investopedia.com/art
icles/analyst/030102.asp#axzz2
MLvphpob 

Investopedia 1,701 

UN065.txt CFA Level 1 : Chapter 1 
Ethics and Standards 

http://www.investopedia.com/ex
am-guide/cfa-level-1/ethics-
standards/default.asp 

Investopedia 38,456 

UN066.txt The Biggest Stock Scams Of 
All Time 

http://www.investopedia.com/art
icles/00/100900.asp#axzz2MLvp
hpob 

Investopedia 1,627 

UN067.txt So, You Want To Take Your 
Broker To Court 

http://www.investopedia.com/art
icles/stocks/08/filing-claims-for-
investment-
losses.asp#axzz2MLvphpob 

Investopedia 1,630 
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ภาคผนวก ข 
รายละเอียดแหล่งอ้างอิงศัพท์ภาษาไทย 
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รายละเอยีดแหล่งอ้างองิศัพท์ภาษาไทย 
 

รหสั แหล่งอา้งอิง 
RF01 ราชบณัฑิตยสถาน. ศพัทเ์ศรษฐศาสตร์ องักฤษ-ไทย ไทย-องักฤษ ฉบบัราชบณัฑิตยสถาน. พิมพ์

คร้ังท่ี 2. กรุงเทพฯ : นานมีบุ๊คส์พบลิเคชัน่ส์, 2549. 
RF02 วิทยากร เชียงกลู. พจนานุกรมศพัทเ์ศรษฐกิจ ธุรกิจ การเงิน และการธนาคาร. กรุงเทพฯ : มติชน, 

2542  
RF03 วารสารการเงินธนาคาร. พจนานุกรมศพัทเ์ศรษฐกิจและการเงิน. กรุงเทพฯ : การเงินธนาคาร, 

2543 
RF04 ดร.อจัฉรา โยมสินธุ.์ 365+1 ค าศพัทก์ารเงินและการลงทุน กรุงเทพ : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย. 2555 
RF05 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย.์ ค าศพัทก์ารลงทุน. [ออนไลน์]. 

เขา้ถึงไดจ้าก  http://start-to-invest.com/investor_edu/investor_fundmkt/ 
Content_0000000580.jsp?%20categoryID =%20CAT0000305&lang=th 

RF06 สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย. ค าศพัทน่์ารู้. [ออนไลน์]. เขา้ถึงไดจ้าก 
http://www.thaibond.com/faq/glossary.html 

RF07 เวบ็ไซตต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย.[ออนไลน์]. เขา้ถึงไดจ้าก 
http://www.set.or.th/th/index.html 

RF08 บริษทั บิสนิวส์ เอเอฟอี (ประเทศไทย) จ  ากดั. ศพัทน่์ารู้. [ออนไลน์]. เขา้ถึงไดจ้าก 
http://www.bisnews.com/th/word.php?sel=I 
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ภาคผนวก ค 
บันทึกข้อมูลศัพท์เบือ้งต้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



71 
 

บันทกึข้อมูลศัพท์เบือ้งต้น 

สัญลกัษณ์ทีใ่ช้  ประเภทความสัมพนัธ์ 

GS   =  Generic-Specific            
OF  =  Organization -Function    
MP   =  Market-Participant         
PR   =  Participant-Role 
AM   =  Activity-Method  
AP   =  Activity-Player    
AI   =  Activity-Instrument   
ADM   =  Activity-Defensive Measure  
AO   =  Activity-Object 
CE   =  Cause-Effect  
 

 

ค าท่ีใส่กรอบ    คือศพัทเ์ฉพาะทาง 

ค าท่ีใส่กรอบ   คือศพัทเ์ฉพาะทางท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นขอบเขตการศึกษา  
    แต่เก่ียวขอ้งกบัศพัทท่ี์ศกึษา 

สญัลกัษณ์    แสดงความสมัพนัธร์ะหว่างมโนทศัน์  
    และมีอกัษรยอ่แสดงรูปแบบความสมัพนัธ ์

สญัลกัษณ์    แสดงความสมัพนัธร์ะหว่างมโนทศัน์ท่ีศกึษากบัมโนทศันท่ี์ไม่ไดอ้ยูใ่น
    ขอบเขตการศึกษาแต่มีความเก่ียวขอ้งกนั และมีอกัษรยอ่แสดงรูปแบบ
    ความสมัพนัธ ์

สญัลกัษณ์    แสดงความสมัพนัธข์องมโนทศัน์หน่ึงท่ีอาจเก่ียวขอ้งกบัอีกมโนทศัน์
    หรือไม่ก็ได ้และมีอกัษรยอ่แสดงรูปแบบความสมัพนัธ ์
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CHART 1 กฎหมาย หน่วยงานและผู้มส่ีวนในตลาด 
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CN001 Concept: market surveillance Eng: market surveillance (UN008.txt) 
Features: งานติดตามการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน และการซ้ือขายหลักทรัพย์และ 
ตราสารอนุพนัธ ์เพื่อตรวจสอบสถานการณ์ท่ีผดิปกติในตลาดและป้องกนัไม่ใหเ้กิดการขดัขวางการท างาน
ของตลาด ท าได้ 2 วิธี คือ 1. การก าหนดให้บริษัทยื่นข้อมูลผูถื้อหุ้นและสิทธิควบคุมของบริษัท 
เพื่อตรวจสอบว่าบุคคลเหล่าน้ีมีแนวโน้มจะป่ันหุ้นหรือไม่ 2. ระบบรายงานการซ้ือขาย โดยตลาด
หลกัทรัพยจ์ะได้รับกิจกรรมการซ้ือขายรายวนัแลว้น ามาตรวจสอบร่วมกับรายงานการซ้ือขายของ 
บุคคลภายใน เพ่ือระบุว่ามีการซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มลูภายในหรือการสร้างราคาหลกัทรัพยห์รือไม ่
Conceptual Relation: 

 
 
 

Extraction: 
1. The SET has primary responsibility for market surveillance, including doing a preliminary inquiry 
before referring a matter to the SEC for investigation. The SEC staff does not perform real-time market 
surveillance, deferring to the SET. It does receive daily trading activity on a T+1 basis and analyzes it 
against insider transaction reports received to identify illegal insider trading or market manipulation. 
(UN008.txt)  
2. Market Surveillance. The goal of surveillance is to spot adverse situations in the markets and to 
pursue appropriate preventive actions to avoid disruption to the markets. At a minimum, regulators 
should have access to current events in the markets. Types of surveillance methods include:  
1. Filing of ownership and control of companies - Rules requiring the filing of documentation of 
corporate ownership and control assist regulators to determine some of those likely to be in a position to 
effect a market manipulation or who likely stand to gain significantly from a manipulation. In addition, 
the ability of regulators to obtain ownership information can be useful.   
2. Surveillance systems - Surveillance programs include a reporting system to permit market authorities 
to assess large positions in light of other market factors, including deliverable supplies in the cash 
market, market participants’ positions in other markets, concentration of positions and ability to make or 
take delivery, and financial exposures. Reporting systems capture the daily positions and identities of 
market participants whenever their open positions in a particular derivative exceed a minimum threshold 
level and permit market authorities to aggregate positions of related persons to facilitate identification of 
market power. (UN028.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: Noun 

Market surveillance 

 

OF 
Stock Exchange of Thailand 
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CN002 Concept: issuer Eng: issuer  (UN061.txt) 
Features: ผูอ้อกหรือวางแผนออกหลกัทรัพย ์ยกเวน้ หลกัทรัพยท่ี์ เก่ียวกับบัตรเงินฝาก หุ้นท่ีมีสิทธ์ิ 
ออกเสียง หุ้นกู้ชนิดค ้ าประกัน หรือหนังสือรับรองดอกเบ้ีย เป็นต้น หรือเป็นผูรั้บฝากหรือจัดการ 
ในการออกหลกัทรัพยป์ระเภทกองทรัสต ์หรือเจา้ของสิทธ์ิหรือผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียในสิทธ์ิท่ีไดแ้บ่งสิทธ์ิ 
ในผลประโยชน์ของทรัพยสิ์น เพ่ือเสนอขายแก่บุคคลทั่วไป ยกเวน้ ทรัพยสิ์นท่ีไม่สามารถแบ่งได ้ 
เ ช่น สิทธ์ิในน ้ ามันหรือเหมืองแร่ เป็นต้น ผู ้ออกหลักทรัพย์อาจได้แก่  บริษัทเอกชน รัฐบาล  
หน่วยงานราชการทอ้งถ่ิน หรือองคก์รการกุศล 
Conceptual Relation: 

 
 

 
 

Extraction:  
1. The term issuer means every person who issues or proposes to issue any security; except that with 
respect to certificates of deposit, voting-trust certificates, or collateral-trust certificates, or with respect 
to certificates of interest or shares in an unincorporated investment trust not having a board of directors 
(or persons performing similar functions) or of the fixed, restricted management, or unit type, the term 
issuer means the person or persons performing the acts and assuming the duties of depositor or 
manager pursuant to the provisions of the trust or other agreement or instrument under which such 
securities are issued; except that in the case of an unincorporated association which provides by its 
articles for limited liability of any or all of its members, or in the case of a trust, committee, or other 
legal entity, the trustees or members thereof shall not be individually liable as issuers of any security 
issued by the association, trust, committee, or other legal entity; except that with respect to equipment- 
trust certificates or like securities, the term issuer means the person by whom the equipment or property 
is or is to be used; and except that with respect to fractional undivided interests in oil, gas, or other 
mineral rights, the term issuer means the owner of any such right or of any interest in such right 
(whether whole or fractional) who creates fractional interests therein for the purpose of public offering. 
(UN001.txt)   
2. The 1933 act defines an issuer as any person who issues or proposes to issue a security. An issuer 
may include a corporation, federal government, state or local government, or a church or charitable 
organization. (UN061.txt)  
 Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 

MP 

Stock Exchange of Thailand 

Issuer Securities Company 

 

Investor 

 

PR PR 
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CN003 Concept: securities company Eng: securities company (UN004.txt) 
Features: บริษทัหรือสถาบนัการเงินท่ีไดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์อนัไดแ้ก่ การเป็นนายหนา้
คา้หลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์บริการท่ีปรึกษาการลงทุน การจดัจ  าหน่ายหลกัทรัพย ์การบริหารจดัการ
กองทุนรวม การบริหารจดัการกองทุนส่วนบุคคล และธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยต์ามท่ีรัฐมนตรี
ก าหนดโดยมีคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นผูเ้สนอ  
Conceptual Relation:  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction:  
1. Securities company means any company, or financial institution licensed to undertake securities 
business under this Act. Securities business means any of the following securities businesses: 
(1) securities brokerage; (2) securities dealing; (3) investment advisory service; (4) securities 
underwriting; (5) mutual fund management; (6) private fund management; (7) other businesses relating to 
securities as specified by the Minister upon recommendation of the SEC. (UN004.txt) 
2. Most securities companies have been granted four licenses, including securities brokerage, dealing, 
investment advisory, and underwriting. Mutual fund management licenses are granted exclusively to 
"mutual fund management companies." The SEC is currently considering the criteria for granting private 
fund management licenses to existing securities companies. (UN007.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN004 Concept: underwriter Eng: underwriter (UN001.txt) 
Features: ผูซ้ื้อหลักทรัพย์จากผูอ้อกหลักทรัพย์ หรือผูเ้สนอขายหลักทรัพย์แทนผูอ้อกหลักทรัพย ์ 
เพ่ือจดัจ  าหน่ายหลกัทรัพยใ์ห้แก่ประชาชนทั่วไป ทั้งท่ีมีส่วนหรือร่วมจ าหน่ายทั้งทางตรงและทางออ้ม 
ตามขอ้ผกูพนั เป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในกระบวนการจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์หม่ 
Conceptual Relation:  
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. The term underwriter means any person who has purchased from an issuer with a view to, or offers 
or sells for an issuer in connection with, the distribution of any security, or participates or has a direct or 
indirect participation in any such undertaking, or participates or has a participation in the direct or 
indirect underwriting of any such undertaking (UN001.txt)  
2. An underwriter is defined as a person who offers or sells securities for an issuer. An underwriter 
typically assists the issuer with the registration of a new security. (UN061.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN005 Concept: broker Eng: broker (UN024.txt) 
Features: ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมหลกัทรัพยข์องบญัชีบุคคลอ่ืน มีหน้าท่ีให้ค  าแนะน า หรือส่งสัญญาณ
อย่างเหมาะสมเพื่อไม่ให้ผูล้งทุนขาดทุน โดยจะต้องทราบศักยภาพและข้อจ ากัดของลูกค้าก่อน  
ใหค้  าแนะน า 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Extraction: 
1. The term broker means any person engaged in the business of effecting transactions in securities for 
the account of others. (UN002.txt)  
2. A broker’s duty is to lead the investor in right path by giving proper advice, proper signals and 
protecting the investors from losing. Broker understands the potential of investor and based on the 
requirement of client brokers should make recommendations to the clients. (UN024.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN006 Concept: dealer Eng: dealer (UN001.txt) 
Features: ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจซ้ือขายหลกัทรัพยใ์ห้แก่ผูมี้บญัชีกบันายหน้าคา้หลกัทรัพย ์ทั้งทางตรง
และทางออ้ม ในฐานะตัวแทน นายหน้า ผูรั้บมอบ ในการเสนอ ซ้ือ ขาย หรือการตกลงใดๆ หรือ 
ซ้ือขายหลกัทรัพยซ่ึ์งออกโดยบุคคลอ่ืน 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. The term dealer means any person who engages either for all or part of his time, directly or 
indirectly, as agent, broker, or principal, in the business of offering, buying, selling, or otherwise 
dealing or trading in securities issued by another person. (UN001.txt) 
2. The term  dealer means any person engaged in the business of buying and selling securities (not 
including security-based swaps, other than securitybased swaps with or for persons that are not eligible 
contract participants) for such person’s own account through a broker or otherwise. (UN002.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN007 Concept: investment company Eng: investment company (UN028.txt) 
Features: ตามพระราชบัญญัติบริษทัจัดการเงินทุน ค.ศ. 1940 หมายถึง บริษัทท่ีเก่ียวกับ 1) ธุรกิจ 
การลงทุน ลงทุนซ ้าหรือซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 2) การออกเอกสารทางการเงินท่ีมีราคาหน้าตัว๋และจ่ายช าระ
เป็นงวด 3) การลงทุน ลงทุนซ ้า ครอบครอง ถือและซ้ือขายหลกัทรัพย ์มากกว่า 40% ของมูลค่าสินทรัพย์
ทั้งหมดท่ีลงทุน โดยแบ่งเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 1) บริษทัท่ีออกเอกสารทางการเงินท่ีมีราคาหน้าตัว๋และ
จ่ายเป็นงวด 2)  บริษัทออกหน่วยลงทุน ประเภททรัสต์ สัญญารับฝากสินทรัพย์ หรือใกล้เคียง  
ส่วนใหญ่เป็นกองทุนรวม 3) บริษทัจดัการการลงทุนอ่ืนๆ ท่ีไม่ไดอ้ยูใ่น 2 ประเภทแรก แต่ตรงกบันิยามท่ี
ก  าหนด อาจเป็นกองทุนเปิดหรือกองทุนปิด กองทุนท่ีกระจายความเส่ียงหรือไม่ก็ได  ้
Conceptual Relation: 
 
 
 
 
 
 
Extraction:  
1. Definition of an Investment Company according to section 3 of the Investment Company Act of 
1940, an investment company is any company who is (or proposes to be): 
- primarily in the business of investing, reinvesting or trading in securities; 
- issuing installment-type face-amount certificates. 
- investing, reinvesting, owning, holding, and trading securities; and holds more than 40% of their total 
value of assets (unconsolidated) in investment securities (UN061.txt) 
2. There are three types of investment companies: 1. Face-Amount Certificate Company- issues 
installment-type face face-amount certificates.  2. Unit Investment Trust (UIT) - created through a trust 
indenture, contract of custodianship or other similar structures. UITs do not have a board of directors 
like many companies and issue redeemable securities that do not entitle the holder to voting rights. 
These securities entitle the holder to a portion of a pool of investment securities. UITs are essentially 
mutual fund companies. 3. Management Company - any other companies who fit the investment 
company definition but are not classified as 1 or 2 above. These companies can be closed or open, 
diversified or non-diversified. (UN061.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN008 Concept: Investment Advisor Eng: Investment Advisor (UN061.txt) 
Features: บุคคลหรือองคก์รท่ีไดผ้ลตอบแทนจากการใหค้  าปรึกษาผูล้งทุนโดยตรงหรือผา่นการตีพิมพ์
เผยแพร่บทวิเคราะห์เก่ียวกบัมลูค่าหลกัทรัพย ์การลงทุน หรือการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์เป็นตน้  
โดยผูท่ี้จะท าหน้าท่ีน้ีต้องจดทะเบียนเป็นตัวแทนให้ค  าปรึกษาการลงทุนก่อนจึงจะสามารถแนะน า  
ใหค้  าปรึกษา จดัการบญัชีหรือพอร์ตการลงทุนของลกูคา้ ชกัชวนหรือเสนอบริการใหค้  าปรึกษาการลงทุน 
หรือควบคุมดูแลพนกังานท่ีท าหนา้ท่ีดงักล่าวได ้ 
Conceptual Relation: 
 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. Investment Advisor: an individual or entity who for compensation, engages in the business of 
advising others, either directly or through publications or writings, as to the value of securities or as to 
the advisability of investing in, purchasing, or selling securities, or who, for compensation and as part 
of a regular business, issues or promulgates analyses or reports concerning securities. (UN061.txt) 
2. Investment Advisor Representatives: Employees of investment advisors must register as investment 
advisor representatives if they perform any of these functions: 
- Making investment recommendations or giving securities advice 
- Managing client accounts or portfolios 
- Soliciting or offering investment advisory services 
- Supervising employees who perform any of the above 
Investment advisor employees who have only clerical duties do not have to register as investment 
advisor representatives. (UN061.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN009 Concept: investor Eng: investor (UN021.txt) 
Features: ผู ้ท่ี ใช้ความ รู้และข้อมูลในการตัด สินใจ ซ้ือ ขาย  หรือถือหลักทรัพย์ มีทั้ งประเภท 
สถาบนัรายใหญ่และบุคคลทัว่ไป 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction:  
1. Investor education by providing knowledge and adequate information for investment decision 
making to build a capital market where investors can protect their own interest and exercise their rights 
appropriately. This includes building correct understanding of investment, setting a mechanism for 
investors to assess their risk tolerance. (UN021) 
2. All investors, whether large institutions or private individuals, should have access to certain basic 
facts about an investment prior to buying it, and so long as they hold it. (UN031.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN010 Concept: institutional investor Eng: institutional investor (UN053.txt) 
Features: ผูล้งทุนท่ีเป็นสถาบนัการเงิน บริษทัหลกัทรัพย ์บริษทัประกนัวินาศภยั บริษัทประกนัชีวิต 
บริษทัท่ีจดัตั้งโดยกฎหมาย กองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ กองทุน
ส ารองเล้ียงชีพ หรือองค์กรอ่ืนๆ ท่ีระบุโดยคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย ์ 
ผูล้งทุนกลุ่มน้ีมีอิทธิพลต่อตลาดค่อนขา้งสูง สามารถจดัการ ควบคุม หรือซ้ือขายดว้ยเงินลงทุนจ านวน
มากในแต่ละวนั จึงส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย ์ 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 

 
Extraction: 
1. “institutional investor” means any investor which is a financial institution under the Commercial 
Banking Act, securities company, non-life insurance company, life insurance company, statutory 
company, mutual fund, private fund, the Government Pension Fund, provident fund or any other legal 
entities as specified in the notification of the SEC. (UN005.txt) 
2. Today's influential market participants are mainly institutional investors. These include asset 
management and equity market-making firms. Most institutional players manage, control and/or trade 
large amounts of investment capital daily. Their impact on share prices can be significant. (UN053.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN011 Concept: individual investor Eng: individual investor (UN031.txt) 
Features: ในสหรัฐฯ มีฝ่ายจดัการการลงทุนท่ีช่วยตรวจสอบให้มีการเปิดเผยการลงทุนท่ีมีประโยชน์  
แก่ผูล้งทุนบุคคล ซ่ึงส่วนใหญ่ลงทุนในกองทุนรวม กองทุนอีทีเอฟ และการลงทุนอ่ืนๆ ส าหรับประเทศ
ไทย ผูล้งทุนประเภทน้ีจะไดรั้บการยกเวน้ภาษีก  าไรจากการขายหลกัทรัพย ์
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. The MAI should have a better chance of succeeding than the BSDC, as the MAI is a part of the SET 
which has already established its name and credibility among investors, and its individual investors 
will also be exempted from capital gains tax. (UN022.txt) 
2. The Division of Investment Management assists the Commission in executing its responsibility for 
investor protection and for promoting capital formation through oversight and regulation of America's 
$26 trillion investment management industry. This important part of the U.S. capital markets includes 
mutual funds and the professional fund managers who advise them; analysts who research individual 
assets and asset classes; and investment advisers to individual customers. Because of the high 
concentration of individual investors in the mutual funds, exchange-traded funds, and other 
investments that fall within the Division's purview, the Division of Investment Management is focused 
on ensuring that disclosures about these investments are useful to retail customers, and that the 
regulatory costs which consumers must bear are not excessive. (UN031.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 

 
 
 
 
 
 
 

GS 

Institutional 
Investor 

 

Individual  
Investor 

 

Investor 
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CHART 2 การฉ้อฉลในการซ้ือขายหลกัทรัพย์ 

 

 

 

 

 
 

GS = Generic-Specific 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

GS 

Securities fraud 

 

Insider trading 

Short squeeze 
 

Misrepresentation 
Short squeeze 

 

Market manipulation 
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CN012 Concept: securities fraud Eng: securities fraud (UN024.txt) 
Features: เป็นการฉอ้ฉลท่ีเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์โดยผูก้ระท าการ ไดแ้ก่ องคก์รต่างๆ เช่น บริษทั
นายหน้าค้าหลกัทรัพย ์บริษัทเอกชน วาณิชธนกิจ หรือบุคคลธรรมดา เช่น นักวิเคราะห์ นายหน้า 
คา้หลกัทรัพย ์ท่ีปรึกษาทางการเงิน หรือผูล้งทุนทัว่ไป  
พระราชบญัญติัหลกัทรัพย ์ค.ศ. 1934 ของสหรัฐอเมริกาใหนิ้ยามไวว้่าการกระท านั้นถือเป็นการฉอ้ฉลใน
การซ้ือขายหลกัทรัพย ์เม่ือ 1. ขอ้มูลท่ีให้นั้นไม่เป็นจริง และ 2. มีขอ้มูลบางส่วนไม่เป็นจริงหรือแจง้ไม่
ชดัเจน มีหลายประเภท เช่น การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มลูภายใน การสร้างราคา การท าให้ผูล้งทุน
ในตลาดเขา้ใจผดิ การใหข้อ้มลูเท็จ เป็นตน้ 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 

Extraction: 
1. Securities fraud broadly refers to deceptive practices in connection with the offer and sale of 
securities. In this regard, securities fraud encompasses insider trading and market manipulation. 
(UN023.txt)  
2. The securities fraud are committed normally by Brokers-dealers (misleading the clients or advising 
wrongly based on inside information), Analysts or Financial advisors (purposefully mislead by 
providing wrong advice), Corporations (distorting information or hiding), Private investors. 
(UN024.txt) 
3. The Securities and Exchange Commission (SEC) defines the conditions for security fraud. These 
conditions are outlined by SEC under section determine the requirements for securities fraud 10b-5 
(Rule 10b-5) of the Securities Act of 1934. It will be considered as a fraud under act 10b-5 if 1) an 
untrue statement (a lie) is made and 2) making a statement which is not completely true or certain facts 
are not told clearly. (UN024.txt)  
3. Stock fraud or securities fraud (investments fraud) is about stealing. (The words stock fraud, 
securities fraud, and investment fraud can be used interchangeably.) (UN025.txt) 
Synonym Term: stock fraud, 
investment fraud (UN025.txt) 

Abbreviation:- Grammatical Category: noun 

 

GS 

Securities fraud 

 

Insider trading 

Short squeeze 

 

Misrepresentation 

Short squeeze 

 

Market manipulation 
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CN013 Concept: market manipulation Eng: market manipulation (UN026.txt) 
Features: การกระท าท่ีจงใจสร้างสถานการณ์การซ้ือขาย ควบคุมตลาด เปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยข้ึ์น
หรือลงดว้ยวิธีการต่างๆ เช่น การท าธุรกรรมอ าพราง การซ้ือขายกนัเองโดยตรง ท่ีส่งผลต่ออุปสงค์และ
อุปทานของหลกัทรัพยห์รือผลิตภณัฑท์างการเงินหรือการเสนอขายหลกัทรัพยแ์ก่ประชาชนทัว่ไป รวมถึง
การเผยแพร่ขอ้มลูเท็จ เปิดเผยไม่ครบ กล่าวเกินจริง หรือจงใจใหเ้ขา้ใจผดิ เพื่อไดก้  าไรจากส่วนต่างราคา  
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. The SEA and SEC and SET rules prohibit market manipulation, misleading conduct, insider 
trading, front running and other market abuses. (UN009.txt) 
2. Market manipulation generally refers to conduct that is intended to deceive investors by controlling 
or artificially affecting the market for a security. In particular, the manipulators purpose is to drive the 
price of a security up or down in order to profit from price differentials. There are a number of methods 
that manipulators use to achieve these results. (UN023.txt)  
3. Market manipulation consists of spreading false, incomplete, exaggerated or misleading 
information or setting up transactions with fictitious nature or other fraudulent practices carried out by 
one or more physical persons and suitable to hamper the regular functioning of any markets, including 
over-the-counter market. Under the law, any conducts that might create artificial prices, affect the 
demand or supply of a security or of any other financial product or in any way may harm the demand or 
supply in a public offering, are deemed suitable to hamper the regular functioning of securities markets. 
(UN028.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 

 
 
 
 

GS 

Securities fraud 

 

Insider trading 

Short squeeze 

 

Misrepresentation 

Short squeeze 

 

Market manipulation 
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CN014 Concept: insider trading Eng: insider trading (UN055.txt) 
Features: การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มลูภายในท่ีส าคญัและไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ เพื่อหาผลก าไร
หรือหลบเล่ียงการขาดทุนของตนเอง โดยปกติแลว้ ผูท่ี้มีขอ้มลูภายใน เช่น ผูบ้ริหารหรือลูกจา้ง พนักงาน
บริษทั สามารถซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทัได ้แต่จะต้องแจ้งให้ ก.ล.ต. ทราบ มีความแตกต่างจาก 
market manipulation ซ่ึงเป็นการเปิดเผยขอ้มลูเท็จหรือขอ้มลูท่ีท าใหเ้กิดความเขา้ใจผดิแก่ตลาด 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 

Extraction: 
1. Insider trading is quite different from market manipulation, disclosure of false or misleading 
information to the market, or direct expropriation of the corporation’s wealth by insiders. It also should 
be noted that transactions based on unequally distributed information are common and often legal in 
labor, commodities, and real estate markets, to name a few. (UN047.txt) 
2. "Insider trading" is a term that most investors have heard and usually associate with illegal conduct. 
But the term actually includes both legal and illegal conduct. The legal version is when corporate 
insiders—officers, directors, and employees—buy and sell stock in their own companies. When 
corporate insiders trade in their own securities, they must report their trades to the SEC.  (UN049.txt) 
3. Any trade that is made with material non-public information, or insider information, is deemed as 
insider trading and is illegal under Rule 10b-5. (UN055.txt) 
4. There are two types of insider trading: legal and illegal. First, let's talk about the illegal variety. 
Illegal insider trading is the buying or selling of a security by insiders who possess material that is still 
not public.  (UN059.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 

 
 
 
 
 
 

GS 

Securities fraud 

 

Insider trading 

Short squeeze 

 

Misrepresentation 

Short squeeze 

 

Market manipulation 
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CN015 Concept: misrepresentation Eng: misrepresentation (UN024.txt) 
Features: การให้ข้อมูลเท็จหรือขอ้มูลท่ีท าให้เกิดความเขา้ใจผิดแก่ผูล้งทุน เช่น ขอ้มูลทางการเงินของ
บริษทัท่ีไม่ถกูตอ้ง ขอ้มลูส าคญัท่ีไม่ไดรั้บการเปิดเผย ค าแนะน าท่ีไม่เหมาะสม การเปิดเผยหรือใชข้อ้มูล
ภายในเพ่ือซ้ือขายหลักทรัพย์ แจ้งข้อมูลกับคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์ 
การใหข้อ้มลูเท็จกบัผูต้รวจสอบภายใน ท าใหเ้กิดการฉ้อฉลทางบญัชี การฉอ้ฉลของนายหนา้คา้หลกัทรัพย์
และการกระท าผดิทางกฎหมายเก่ียวกบัการซ้ือขายในตลาดหุน้หรือสินคา้โภคภณัฑ ์ 
การพิจารณาว่า เป็นผิดหรือไม่ ข้ึนอยู่กบัเง่ือนไขท่ีว่า 1) เม่ือผูก้ระท ารู้หรือเช่ือว่าขอ้มูลนั้นไม่เป็นจริง 
หรือ 2) ไม่แน่ใจในขอ้มูลดงักล่าว หรือ 3) รู้ว่าตนเองไม่มีความรู้หรือเช่ือมัน่พอท่ีสามารถยืนยนัขอ้มูล
ดงักล่าวได ้
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. The types of misrepresentation involved in securities fraud include the following: 
- False information on a company’s financial statement 
- Withholding key information 
- Offering bad advice, and offering or acting on inside information (insider trading ) 
- Securities and Exchange Commission (SEC) filings 
- Lying to corporate auditors, committing accounting fraud 
- Embezzlement by stockbrokers and Illegal acts on the trading floor of a stock or commodity exchange.  
(UN024.txt)  
2. A misrepresentation is fraudulent if the maker: "(a) knows or believes the matter to be otherwise 
than as represented, or (b) knows that he has not the confidence in its existence or non-existence 
asserted by his statement of knowledge or belief, or (c) knows that he has not the basis for his 
knowledge or belief professed by his assertion." (UN051.txt) 
Synonym Term:  Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 
  

GS 

Securities fraud 

 

Insider trading 

Short squeeze 

 

Misrepresentation 

Short squeeze 

 

Market manipulation 
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CHART 3 การสร้างราคาหลกัทรัพย์ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

GS = Generic-Specific    AM = Activity-Method   CE = Cause-Effect  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Short squeeze 
 

GS 

Bear raid 
 

Mini-manipulation 
 

Ghosting 
 

Short and distort  
 

Pump and dump 
 

Corner 
 CE 

Market manipulation 

 

AM 

Spoofing  
 

Layering 
 

Marking the close 
 

Matched trade 
 

Wash trading 
 

Painting the tape 
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CN016 Concept: pump and dump Eng: pump and dump   (UN064.txt) 
Features: การสร้างราคาดว้ยการซ้ือหลกัทรัพยห์รือเปิดสถานะซ้ือ พร้อมกบัเผยแพร่ขอ้มลูดา้นดีท่ีไม่เป็น
ความจริงออกสู่ตลาด จากนั้นจึงขายหลกัทรัพยท่ี์มีอยู่จ  านวนมากในราคาสูงเพ่ือท าก  าไร ส่งผลให้ราคา
หลกัทรัพยล์ดลง การสร้างราคาประเภทน้ีส่วนใหญ่เกิดกบัหลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่าตลาดน้อย มีลกัษณะ 
ตรงขา้มกบั Short and distort 
Conceptual Relation: 
 
 
 
 

 
Extraction: 
1. The most prevalent fraud in the microcap market is the "pump and dump" manipulation. The 
scheme centers on the spreading of false information – principally through either a "boiler room" or via 
the Internet – designed to artificially inflate a stock's price. Investors often receive information that is 
either exaggerated or completely fabricated. Those spreading the false information typically hold large 
amounts of stock and make substantial profits by selling after the price peaks. Upon selling their 
shares, the promoters cease their manipulative efforts, the stock price plummets, and innocent investors 
incur substantial losses. (UN010.txt) 
2. On the other hand, S&D traders manipulate stock prices in a bear market by taking short positions 
and then using a smear campaign to drive down the price of the targeted stock. This is the inverse 
version of the "pump and dump" tactic, whereby crooks buy stock (take a long position) and issue 
false information that causes the target stock's price to increase.  (UN064.txt) 
3. Some examples of this behavior include spreading false rumors that prompt others to buy or sell, or 
"pumping up" a price by issuing overly positive or optimistic projections, then "dumping" the stock 
once it has rallied.  Another example would be if companies hired to promote a recently issued small-
cap stock were to issue "independent research" that only served to promote that company. This scheme 
is also referred to as a "pump and dump" strategy.  (UN065.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

GS 

Bear raid 

 

Mini-manipulation 

 

Ghosting 

 

Short and distort  

 

Pump and dump 

 

Market manipulation 

 Corner 
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CN017 Concept: short and distort Eng: short and distort (UN064.txt) 
Features: การสร้างราคาหลกัทรัพย์ท่ีมกัเกิดข้ึนในช่วงตลาดซบเซา โดยการขายชอร์ต และเผยแพร่ 
ข่าวร้ายใหร้าคาหุน้ปรับตวัลงและเขา้ซ้ือในราคาท่ีต ่ากว่า เพ่ือรับผลก าไร ขณะท่ีผูล้งทุนรายอ่ืนซ้ือหุ้น 
ในราคาสูงและขายในราคาต ่าเพราะเขา้ใจผิดว่าหุ้นตวันั้นไม่มีมูลค่าแลว้ ตรงขา้มกบั pump and dump  
ท่ีเป็นการซ้ือหลกัทรัพยแ์ลว้ออกข่าวลวงเพื่อใหร้าคาปรับตวัข้ึน 
Conceptual Relation:  
 

 
 
 
 
 

Extraction: 
1. There is also a variation of this scam called the "short and distort." Instead of spreading positive 
news, fraudsters use a smear campaign and attempt to drive the stock price down. Profit is then made 
by short selling. (UN015.txt) 
2. When the short and distort maneuver succeeds, investors who initially bought stock at higher 
prices sell at low prices because of their mistaken belief that the stock is worthless, caused by an 
effective distortion campaign. At the same time, the S&Ds cover at low prices and lock in their gains. 
(UN064.txt) 
3. On the other hand, S&D traders manipulate stock prices in a bear market by taking short positions 
and then using a smear campaign to drive down the price of the targeted stock. This is the inverse 
version of the "pump and dump" tactic, whereby crooks buy stock (take a long position) and issue false 
information that causes the target stock's price to increase.  (UN064.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: S&D (UN064.txt) Grammatical Category: noun 

GS 

Bear raid 

 

Mini-manipulation 

 

Ghosting 

 

Short and distort  

 

Pump and dump 

 

Market manipulation 

 Corner 
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CN018 Concept: ghosting Eng: ghosting (UN062.txt) 
Features: การกระท าอนัผิดกฎหมายของผูดู้แลสภาพคล่อง 2 คนหรือมากกว่านั้น ท่ีส่งผลต่อราคาและ
ไดผ้ลประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์ดว้ยวิธีการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยอ์ย่างต่อเน่ือง 
หรือการสร้างราคาหลกัทรัพยเ์พื่อใหส่้งผลต่อสญัญาสวอป หรือการดนัหรือกดราคาหลกัทรัพย ์เพื่อจูงใจ
ให้ผูล้งทุนรายอ่ืนซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ การสร้างราคาประเภทน้ีตรวจสอบไดย้าก จึงเรียกว่า 
ghosting 
Conceptual Relation: 
 
 
 
 
 
 
Extraction: 
1. Investopedia describes one practice you may not have heard of: “Ghosting: An illegal practice 
whereby two or more market makers collectively attempt to influence and change the price of a stock. 
(UN041.txt) 
2. It is known as ‘ghosting’ because, like a spectral image or a ghost, this collusion among market 
makers is difficult to detect. In developed markets, the consequences of ghosting can be severe. 
(UN041.txt) 
3. According to Section 9 of the Securities Exchange Act of 1934, it is unlawful for one or more persons 
to effect "a series of transactions in any security registered on a national securities exchange or in 
connection with any security-based swap agreement with respect to such security creating actual or 
apparent active trading in such security, or raising or depressing the price of such security, for the 
purpose of inducing the purchase or sale of such security by others". An example of such market 
manipulation would be the practice known as "ghosting". (UN062.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 

 

 

 

GS 

Bear raid 

 

Mini-manipulation 

 

Ghosting 

 

Short and distort  

 

Pump and dump 

 

Market manipulation 

 Corner 
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CN019 Concept: bear raid Eng: bear raid (UN017.txt) 
Features: การกดดันให้ราคาหลกัทรัพยล์ดลง โดยลดปริมาณสภาพคล่องในฝ่ังค าสั่งเสนอซ้ือ และ
ขายชอร์ตซ ้าๆ อยา่งรวดเร็ว เพ่ิมแรงกดดนัฝ่ังเสนอขาย เพื่อใหร้าคาลดลง โดยท าให้ผูล้งทุนรายอ่ืนเขา้ใจ
ราคาท่ีลดลงนั้นเกิดจากปัจจยัพ้ืนฐาน แต่ความจริงแลว้ ราคาท่ีลดลงอยา่งรวดเร็วนั้นเกิดจากสาเหตุอ่ืน 
Conceptual Relation: 
 
 
 
 
 
 
Extraction: 
1. In a bear raid, a trader or group of traders allegedly manipulates the price of a stock downward 
through aggressive and repeated short selling. By exhausting all of the liquidity available at the bid and 
below, repeated short selling rapidly drives the price down. (UN017.txt)  
2. One example is the “bear raid” where an equity security is sold short in an effort to drive down the 
price of the security by creating an imbalance of sell-side interest. This unrestricted short selling could 
exacerbate a declining market in a security by increasing pressure from the sell-side, eliminating bids, 
and causing a further reduction in the price of a security by creating an appearance that the security’s 
price is falling for fundamental reasons, when the decline, or the speed of the decline, is being driven by 
other factors. (UN018.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 

 

 

 

 

 

 

 

GS 

Bear raid 

 

Mini-manipulation 

 

Ghosting 

 

Short and distort  

 

Pump and dump 

 

Market manipulation 

 Corner 
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CN020 Concept: mini manipulation Eng: mini manipulation (UN006.txt) 
Features: การซ้ือขายหลกัทรัพยอ์า้งอิงของออปชัน่ โดยแบ่งปริมาณการซ้ือขายมากๆ เป็นจ านวนยอ่ย แลว้
ซ้ือขายหุน้อา้งอิง เพ่ือสร้างราคาออปชัน่ใหอ้ยูใ่นภาวะมีก  าไรอยูใ่นตวั และท าก  าไรจากการเปล่ียนแปลง
ของราคาออปชัน่ ส่วนใหญ่เกิดกบัหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องนอ้ย 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. Another related form of manipulation includes mini-manipulations whereby there is trading in the 
underlying security of an option in order to manipulate its price so that the options will become in-the-
money (UN006.txt)  
2. Traditionally, so-called mini manipulation occurs when a trader with a large position in an option 
trades a small amount of the underlying stock in order to drive the option into an in-the-money status.  
Often done in illiquid securities, this tactic produces a profit for the trader and is illegal. (UN040.txt)  
Synonym Term: mini-manipulation (UN006.txt) Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

GS 

Bear raid 

 

Mini-manipulation 

 

Ghosting 

 

Short and distort  

 

Pump and dump 

 

Market manipulation 

 Corner 
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CN021 Concept: corner Eng: corner (UN006.txt) 
Features: การควบคุมปริมาณค าเสนอซ้ือหรืออุปสงคข์องทั้งตราสารอนุพนัธ์และทรัพยสิ์นอา้งอิง เพ่ือใช้
สร้างราคาของตราสารอนุพันธ์ และ /หรือ หลักทรัพย์ โดยบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเข้าสะสมปริมาณ
หลกัทรัพย ์หรือตราสารอนุพนัธ ์หรือตลาดอ่ืนๆ กดดนัใหผู้ถื้อสถานะชอร์ตส่งมอบหรือซ้ือหลกัทรัพยคื์น
จากผูค้วบคุม หรือปิดสถานะอนุพนัธใ์นราคาท่ีบิดเบือนไป 
Conceptual Relation:   
 
 
 
 
 
 
 
Extraction: 
1. A corner involves securing control of the bid/demand-side of both the derivative and the underlying 
asset, and the dominant position can be exploited to manipulate the price of the derivative and/or the 
asset. (UN006.txt)  
2. As regards derivatives, in a corner, a market participant or group of participants accumulates a 
controlling position in an asset in the cash, derivative and other markets. The market participant or 
group of participants then requires those holding short positions to settle their obligations under the 
terms of their contracts, either by making delivery or by purchasing the asset from the manipulator or by 
offsetting in the derivatives market opposite the manipulator at prices distorted by the manipulator. 
(UN028.txt) 
3. A corner happens when a dominant market player has a near monopoly holding of a cash commodity 
and also holds long futures contracts to buy in excess of the amount of the commodity actually 
available. (UN035.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 
 
 
 
 

GS 

Bear raid 

 

Mini-manipulation 

 

Ghosting 

 

Short and distort  

 

Pump and dump 

 

Market manipulation 

 Corner 
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CN022 Concept: short squeeze Eng: short squeeze (UN006.txt) 
Features: แรงกดดันให้ผูข้ายชอร์ตปิดสถานะการซ้ือขาย เน่ืองจากราคาท่ีสูงข้ึนอย่างรวดเร็วหรือไม่
สามารถยมืหลกัทรัพยม์าขายชอร์ตได ้การท่ีผูข้ายชอร์ตเร่งปิดสถานะมากข้ึน จะท าให้ราคาหลกัทรัพยย์ิ่ง
เพ่ิมข้ึนดว้ย เป็นผลมาจากการสร้างราคาหลกัทรัพยห์รือควบคุมปริมาณหลกัทรัพย ์
Conceptual Relation: 

 
 
 
 

Extraction: 
1. The term ‘short squeeze’ refers to the pressure on short sellers to cover their positions as a result of 
sharp price increases or difficulty in borrowing the security the sellers are short. The rush by short 
sellers to cover produces an additional upward pressure on the price of the stock, which then can cause 
an even greater squeeze. Although some short squeezes may occur naturally in the market, a scheme to 
manipulate the price or availability of stock in order to cause a short squeeze is illegal. (UN006.txt)  
2. They claim that they were defrauded by Porsche through a secretive scheme to manipulate and corner 
the market for Volkswagen common stock resulting in the largest short squeeze in history. (UN046.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Short squeeze 

 

Corner 
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97 
 

CN023 Concept: painting the tape Eng: painting the tape (UN022.txt) 
Features: กลยทุธซ้ื์อขายหลกัทรัพยต่์อเน่ือง เพ่ือดนัราคาใหสู้งข้ึน โดยไม่มีเจตนาจะลงทุนจริงๆ แต่จงใจ
แสดงใหผู้ล้งทุนรายอ่ืนเขา้ใจว่าหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นช่วงขาข้ึน จากนั้นจึงขายท าก  าไรในราคาสูง  
ท าไดโ้ดยการแบ่งปริมาณหลกัทรัพยท่ี์ตอ้งการเขา้ซ้ือออกเป็นสดัส่วนท่ีนอ้ยลง และเขา้ซ้ือหลายๆ คร้ัง
ในเวลาและราคาท่ีก  าหนดไวแ้ลว้ อีกวิธีหน่ึงท่ีน ามาใชใ้นการสร้างราคาประเภทน้ีคือ marking the close 
Conceptual Relation: 
 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. On almost every trading day, defendants "painted the tape," that is, made multiple small purchases 
at arranged times and prices in order to give the misleading appearance of investor interest in the stock 
(UN014.txt) 
2. Another tactic often used is the continuous buying of the same security to push up its price without 
the real intention to invest, the so-called painting the tape. This is an attempt to create a picture of a 
price uptrend to attract other buyers, to which shares are sold at profit, or to gain other benefits from the 
higher price. (UN022.txt) 
3. Engaging in a series of transactions that are reported on a public display facility to give the 
impression of activity or price movement in a security (painting the tape) (UN028.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 

 
 
 
 
 
 
 

Market manipulation 
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Spoofing  

 

Layering 

 Marking the close 

 Matched trade 

 

Wash trading 

 

Painting the tape 
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CN024 Concept: marking the close Eng: marking the close (UN013.txt) 
Features: การวางค าสัง่ซ้ือหรือขายหลกัทรัพยท่ี์ราคาปิดหรือใกลเ้คียงกบัราคาปิดตลาด เพ่ือเปล่ียนแปลง
ราคาปิดของหลกัทรัพยน์ั้น อาจใชร่้วมกบัวิธี painting the tape โดยแบ่งค าสั่งซ้ือปริมาณมากออกเป็น
ส่วนย่อยๆ ในราคาสูง หรือ matched trade คือใชบ้ญัชีซ้ือขายหลายๆ บญัชีส่งค าสั่งซ้ือขายหลกัทรัพย ์
ในปริมาณและราคาท่ีตกลงกนัไว ้
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. Buying or selling securities or derivatives contracts at the close of the market in an effort to alter the 
closing price of the security or derivatives contract (marking the close) (UN028.txt) 
2. The complaint alleged that the defendants artificially raised and maintained the price of CTT's stock 
and created a false or misleading appearance with respect to the market for CTT stock through 
manipulative practices such as placing buy orders at or near the close of the market in order to inflate 
the reported closing price. ("marking the close) (UN013txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: -  Grammatical Category: noun 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Market manipulation 

 
AM 

Spoofing  
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 Matched trade 

 

Wash trading 

 

Painting the tape 
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CN025 Concept: matched trade  Eng: matched trade (UN013.txt) 
Features: การส่งค าสั่งซ้ือขายแบบร่วมมือกนั โดยผูซ้ื้อ (หรือขาย) หลกัทรัพยใ์ห้อีกฝ่ายขาย (หรือซ้ือ)   
ในราคาและปริมาณท่ีเท่ากนั ในเวลาเดียวกนั เพื่อให้ผูล้งทุนทัว่ไปเขา้ใจผิดว่าราคาของหลกัทรัพยน์ั้น 
มีการเปล่ียนแปลงหรือไม่เปล่ียนแปลงในเวลาใดเวลาหน่ึงหรือช่วงเวลาหน่ึง  ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกับ 
สภาพตลาดในภาวะปกติ 
Conceptual Relation: 
 

 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. The complaint alleged that the defendants artificially raised and maintained the price of CTT's stock 
and created a false or misleading appearance with respect to the market for CTT stock through 
manipulative practices such as placing buy orders at or near the close of the market in order to inflate 
the reported closing price ("marking the close"), placing successive buy orders in small amounts at 
increasing prices ("painting the tape"), and using accounts they controlled or serviced to place pre-
arranged buy and sell orders in virtually identical amounts (placing "matched trades") (UN013.txt) 
2. Person engaged in series of prearranged or matched trades in listed securities on the SET in order to 
mislead the public to believe that the price of such securities has changed or has not changed at any 
time or during any period of time which was inconsistent with the normal market conditions. 
(UN022.txt)  
3. To sell (or buy) a security in collusion with another person who buys (or sells) the same security at 
the same time and price (matched order). (UN028.txt) 
Synonym Term: matched order (UN028.txt) Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN026 Concept: wash trading Eng:  wash trading  (UN006.txt) 
Features: การซ้ือขายโดยบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนัเขา้ซ้ือและขาย โดยประโยชน์จากการถือครอง
หลกัทรัพยย์งัเป็นของบุคคลกลุ่มเดิม  เป็นการสร้างสถานการณ์ท่ีท าให้ผูล้งทุนรายอ่ืนเขา้ใจผิดเก่ียวกบั
กิจกรรมการซ้ือขายหรือราคาของหลกัทรัพยน์ั้น วิธีการน้ีอาจไม่ส่งผลต่อราคาโดยตรง แต่มีผลต่อปริมาณ
การซ้ือขาย 
Conceptual Relation: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. Wash trading means the same client reference is on both sides of a trade. There is no beneficial 
change in ownership. Wash trades have the affect of creating a misleading appearance of an active 
interest in a stock. (UN006.txt) 
2. The Criminal Code of Canada also expressly prohibits wash trading and match trading, when done 
with the intent to create a false or misleading appearance respecting public trading or market price. 
(UN028.txt)  
Synonym Term: wash trade (UN006.txt) Abbreviation: - Grammatical Category: noun 
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CN027 Concept: spoofing Eng: spoofing (UN043.txt) 
Features: การตั้งค  าสัง่ซ้ือในราคาท่ีก  าหนดไว ้แลว้ถอนค าสัง่ก่อนท่ีจะถกูจบัคู่ เน่ืองจากไม่มีเจตนาใหเ้กิด
การซ้ือขายจริง แต่ตอ้งการสร้างราคาหลกัทรัพย ์อาจท าไดโ้ดยวางค าสั่งหลอกในช่วงเปิดหรือปิดตลาด 
หรือท าการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นราคาใกลเ้คียงกบัราคาเปิดหรือปิด เพ่ือส่งผลต่อการค านวณราคาเปิด
หรือปิด 
Conceptual Relation: 
 
 
 
 
  

 
 
 

Extraction: 
1. “Spoofing” is a practice using limit orders that are not intended to be executed, to manipulate prices. 
Some strategies are related to the open or the close of regular market hours that involve distorting 
disseminated market imbalance indicators through the entry of non-bona fide orders, checking for the 
presence of an “iceberg” order, affecting a calculated opening price and/or aggressive trading activity 
near the open or close for an improper purpose. (UN033.txt) 
2. Spoofing, a form of disruptive trading that is becoming more common with the entrance of high 
speed trading, is a scheme in which false price bids are entered and then pulled back before anyone can 
execute them. It's done to create "liquidity" at certain prices for big offers, and then make money from 
smaller offers, CFTC Commissioner Bart Chilton said. (UN043.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 
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CN028 Concept: layering Eng: layering (UN033.txt) 
Features: การส่งค าสัง่ซ้ือหรือขายต่อเน่ืองจากบญัชีลกูคา้กลุ่มเดียวกนัท่ีระดบัราคาและปริมาณต่างๆ เพ่ือ
เป็นการสร้างความเขา้ใจผดิว่ามีอุปทานหรืออุปสงคข์องหลกัทรัพยใ์นตลาดมากกว่าความเป็นจริง 
นอกจากน้ียงัส่งผลใหร้าคาเพ่ิมข้ึนหรือลดลงอยา่งรวดเร็ว และท าใหผู้ล้งทุนรายอ่ืนเขา้ใจผดิว่าหลกัทรัพย์
ตวัน้ีไดรั้บความสนใจและมีผูซ้ื้อขายจ านวนมาก จึงตดัสินใจซ้ือขายในราคาท่ีสร้างข้ึน อาจท าร่วมกบัการ
ปล่อยข่าวลือท่ีเป็นเท็จ ตวัอยา่งเช่น วางค าสัง่ท่ีตอ้งการซ้ือขายจริงดา้นหน่ึง แลว้วางค าสัง่หลอกอีกดา้น
หน่ึง เพื่อล่อใหผู้ล้งทุนมีปฏิกิริยากบัค าสัง่หลอก โดยการเขา้ซ้ือขายค าสัง่จริง  
Conceptual Relation: 
 
 

 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. Layering of bids/asks refers to traders or brokers that stagger orders from the same client reference 
at different price and volume levels to give the misleading impression of greater interest in the security 
from a more diverse set of exchange participants. (UN006.txt) 
2. “Momentum ignition” or “layering” is a strategy which initiates a series of orders and trades 
(sometimes along with spreading false rumours in the marketplace) in an attempt to ignite a rapid price 
move either up or down and induce others to trade at artificially high or low prices.  
3. An example is a “layering” strategy whereby a market participant places a bona fide order on one 
side of the market and simultaneously “layers” the book with non-bona fide orders on the other side of 
the market to bait other market participants to react to the non-bona fide orders and trade with the bona 
fide order. There are several variations of this strategy in terms of number, price and size of the non-
bona fide orders but the essential purpose remains the same; to falsely create an impression that there is 
more supply or demand in the market for a security than actually exists and to make profits from the 
resulting price manipulation. (UN033.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 
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ADM 

CHART 4 การใช้ข้อมูลภายในและการบดิเบือนข้อมูล 
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AP = Activity-Agent   AI = Activity-Instrument  ADM = Activity-Defensive Measure  

AO = Activity-Object   PR = Participant-Role   
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CN029 Concept: insider  Eng: insider  (UN060.txt) 
Features: บุคคลท่ีมีขอ้มลูภายในท่ีส าคญัและไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ อาจเป็นบุคคลท่ีเขา้ถึงขอ้มูลส าคญัน้ี
ได ้หรือผูท่ี้ถือหุ้นไม่น้อยกว่า 10% ของหุ้นทั้งหมดของบริษทั บุคคลเหล่าน้ีตามท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยก าหนดไวใ้นแนวทางการเปิดเผยขอ้มลู ไดแ้ก่ ผูถื้อหุ้นท่ีมีอ  านาจควบคุม กรรมการผูบ้ริหาร 
พนักงานและลูกจ้าง บุคลากรภายนอกองค์กร เช่น ทนาย ผู ้ตรวจสอบ วาณิชธนกิจ ท่ีปรึกษา
ประชาสมัพนัธ ์บริษทัโฆษณา ท่ีปรึกษาดา้นธุรกิจ เป็นตน้ รวมถึงคู่สมรส บิดามารดา พี่น้อง บุตร และ
บุคคลอ่ืนท่ีอาจไดรั้บขอ้มลูภายในท่ีส าคญัน้ีดว้ย  
กฎหมายห้ามบุคคลเหล่าน้ีใช้ประโยชน์จากข้อมูลส าคัญท่ีไม่เปิดเผยต่อสาธารณะในการซ้ือขาย
หลกัทรัพยข์องตนเองหรือส่งต่อขอ้มลูน้ีใหก้บับุคคลอ่ืน 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 

Extraction:  
1. "Insider" means all persons who come into possession of material inside information before its public 
release. The insiders for the purposes of the SET's disclosure guideline are such persons as controlling 
shareholders, directors, officers and employees, including outside attorneys, auditors, investment 
bankers, public relations advisors, advertising agencies, consultants, and other independent contractors. 
The insiders include spouse, father, mother, child, siblings, and those under the control of insiders as 
well as persons induced by such persons and persons who come into possession of material inside 
information. (UN027.txt) 
2. An "insider" is any person who possesses at least one of the following:  
           1) access to valuable non-public information about a corporation (this makes a company's 
directors and high-level executives insiders)  
           2) ownership of stock that equals more than 10% of a firm's equity (UN060.txt) 
3. An insider is guilty of breaking SEC rules when using material, non-public information to trade 
securities, or when passing on information to another person who acts upon the information.(UN061.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 
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CN030 Concept: tipper Eng: tipper (UN030.txt) 
Features: บุคคลท่ีมีขอ้มลูภายในบริษทั และเผยแพร่ขอ้มลูนั้นใหผู้อ่ื้น เช่น ญาติ ครอบครัว หรือเพ่ือน โดย
ไม่ไดซ้ื้อขายหลกัทรัพยเ์อง ขณะท่ีคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์้ามไม่ให้บุคคล
ดงักล่าวเผยแพร่ข้อมูลท่ีไม่เปิดเผยแก่สาธารณะ และมีสาระส าคัญเก่ียวกับหลกัทรัพยใ์ห้ผูอ่ื้นทราบ  
หา้มแนะน าการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น รวมทั้งหา้มซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นเอง 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 

Extraction: 
1. The restriction prohibits an insider (the "tipper") from disclosing to another person (the "tippee") (i) 
material non-public information regarding a public company, or (ii) making buy or sell 
recommendations regarding the securities of such public company. Further, this restriction prohibits the 
tippee from buying or selling securities based upon such inside information. In a typical tipping case, 
there is a long chain of both tippers and tippees. (UN030.txt) 
2. In insider trading that occurs as a result of information leaking outside of company walls, there is 
what is known as the "tipper" and the "tippee". The tipper is the person who has broken his or her 
fiduciary duty when he or she has consciously revealed inside information. (UN057.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 
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CN031 Concept: tippee Eng: tippee (UN030.txt) 
Features: บุคคลท่ีได้รับข้อมูลส าคญัเก่ียวกับบริษทัมหาชนท่ีไม่เปิดเผยแก่บุคคลทั่วไปจากผูมี้ขอ้มูล
ภายใน (tipper) แลว้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มูลนั้น มกัไดผ้ลประโยชน์ทางการเงินร่วมกบัผูใ้ห้
ขอ้มลู 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 

Extraction:  
1. The restriction prohibits an insider (the "tipper") from disclosing to another person (the "tippee") (i) 
material non-public information regarding a public company, or (ii) making buy or sell 
recommendations regarding the securities of such public company. Further, this restriction prohibits the 
tippee from buying or selling securities based upon such inside information. In a typical tipping case, 
there is a long chain of both tippers and tippees. (UN030.txt) 
2. In insider trading that occurs as a result of information leaking outside of company walls, there is 
what is known as the "tipper" and the "tippee". The tipper is the person who has broken his or her 
fiduciary duty when he or she has consciously revealed inside information. The tippee is the person who 
knowingly uses such information to make a trade (in turn also breaking his or her confidentiality). Both 
parties typically do so for a mutual monetary benefit. (UN057.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 
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CN032 Concept: material nonpublic information Eng: material nonpublic information 

(UN055.txt) 
Features: ขอ้มลูส าคญัท่ีใชพิ้จารณาลงทุนในหุน้ หรือขอ้มลูท่ีมีผลใหผู้ถื้อหุน้ตอ้งการขายหุน้นั้น ขอ้มลูจะ
ส าคญั เมื่อเป็นขอ้มลูท่ีเผยแพร่ออกไปแลว้ส่งผลต่อราคาตลาด และขอ้มูลนั้นจะตอ้งไม่เปิดเผยแก่บุคคล
ทัว่ไป การซ้ือขายท่ีใชข้อ้มลูน้ีจะเป็นการซ้ือขายโดยใชข้อ้มลูภายในซ่ึงผดิกฎหมาย 
Conceptual Relation: 

 
 
 

Extraction: 
1. Any trade that is made with material non-public information, or insider information, is deemed as 
insider trading and is illegal under Rule 10b-5. (UN055.txt) 
2. In order to clarify what conduct is prohibited by Standard II-A, the term "material nonpublic 
information" has been coined to help guide Members and Candidates in certain situations.  
Take each component individually:  
- Material 
 This means the information would be considered relevant to an investor who is considering 
investing in this stock, or to a current shareholder wishing to sell. If a stock reflects all public 
information, does adding this new information significantly alter the perception of that stock? 
- Nonpublic 
The information is yet to be disclosed to the general marketplace. (UN065.txt) 
Synonym Term: material non-public 
information, insider information 
(UN055.txt) 

Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 

 

 

 

 

 

 

Insider trading 

Short squeeze 

 

Material nonpublic information 

 

AI 
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CN033 Concept: restricted list Eng: restricted list (UN032.txt) 
Features: รายการหลกัทรัพยซ่ึ์งบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจบริการทางการเงินมีขอ้มูลส าคญัท่ีไม่เปิดเผย 
ต่อสาธารณะ และห้ามบริษัทนายหน้าค้าหลกัทรัพย์ พนักงานและลูกค้าบางกลุ่มแนะน าผูอ่ื้นหรือ 
ท าการซ้ือขายเอง รายการหลกัทรัพยน้ี์จะถูกส่งให้บริษทันายหน้าคา้หลกัทรัพยแ์ละบริษทัคา้หลกัทรัพย ์
เพื่อแจง้ใหพ้นกังานทราบว่าบริษทัถกูหา้มใหค้  าแนะน าและ/หรือซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 

Extraction: 
1. A restricted list identifies issuers about which the firm has material non-public information. The 
financial services company then distributes this list to employees, and prohibits employee and 
proprietary trades in the securities of listed issuers, and employees from soliciting or recommending 
trades in such securities. (UN030.txt) 
2. Generally speaking, a restricted list is a current list of securities in which proprietary, employee and 
certain solicited customer transactions are restricted or prohibited. (UN032.txt) 
3. A restricted list is usually distributed periodically throughout the broker-dealer to make employees 
aware of those securities that the firm is restricted or prohibited from recommending and/or 
trading. (UN032.txt)  
Synonym Term: - Abbreviation: - Grammatical Category: noun 

 

 

 

 

 

 

 

 

Insider trading 

Short squeeze 

 

Restricted list 

Short squeeze 

 
Watch list 

Short 

squeeze 

 

ADM 
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CN034 Concept: watch list Eng: watch list (UN032.txt) 
Features: รายการหลกัทรัพยซ่ึ์งบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจบริการทางการเงินมีขอ้มลูส าคญัท่ีไม่เปิดเผยต่อ
สาธารณะ แต่อนุญาตให้บริษัทนายหน้าค้าหลกัทรัพย์และพนักงานแนะน าผูอ่ื้นหรือท าการซ้ือขายได ้
รายการหลกัทรัพยด์ังกล่าวจะไม่เผยแพร่ให้พนักงานทราบ แต่ฝ่ายตรวจสอบ  มีหน้าท่ีตรวจสอบและ
ติดตามการซ้ือขายท่ีน่าสงสยั โดยเฉพาะการซ้ือขายโดยใชข้อ้มูลภายใน บริษทัส่วนใหญ่จะมีหลกัทรัพย์
ในรายการน้ี และจะเปล่ียนไปเป็น restricted list เมื่อบริษทัเขา้ไปเก่ียวขอ้งการให้บริการหลกัทรัพยน์ั้น
โดยตรง 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 

Extraction: 
1. A "watch list" is similar to a restricted list in that it includes companies about which the firm may 
have material non-public information. A watch list, however, is not broadly disseminated to employees, 
and employees are not prohibited from trading in such securities. (UN030.txt) 
2. The purpose of a watch list is to assist the compliance department in monitoring suspicious trading 
activities, highlight potential insider trading violations and to determine whether "Chinese Walls" are 
effective. (UN030.txt) 
3. Most companies place an issuer on the watch list whenever the company is in a position to receive 
confidential information, and moves the issuer to the restricted list when the company is actually 
engaged to provide services. (UN030.txt) 
2. A watch list is a current list of securities that generally do not carry trading restrictions, but whose 
trading is subject to close scrutiny by the firm's compliance and/or legal department. (UN032.txt)  
 

Synonym Term: - Abbreviation:  Grammatical Category: noun 
 
 
 

 

 

 

Insider trading 

Short squeeze 

 

Restricted list 

Short squeeze 

 
Watch list 

Short 

squeeze 

 

ADM 
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CN035 Concept: financial statement Eng: financial statement (UN002.txt) 
Features: ขอ้มลูการเงินส่วนหน่ึงในรายงานการเงินท่ีบริษทัจดทะเบียนหรือบริษทัท่ีประชาชนถือหุน้ตอ้ง
เปิดเผยตามรายละเอียด รูปแบบ และระยะเวลาท่ีก  าหนด โดยจดัส่งเป็นรายไตรมาสและรายปี จะตอ้งมี
รูปแบบสอดคลอ้งกบัหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป (GAAP) และมีการตรวจสอบจากผูต้รวจสอบบญัชี 
ท่ีไดรั้บอนุมติัจาก ก.ล.ต. 
Conceptual Relation: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Extraction: 
1. At present, the SEC and the SET require all listed or publicly-held companies to disclose both 
financial and non-financial information with the required minimum details, format and submission 
period. On the financial side, these companies have to submit quarterly and annual financial statements.  
These financial statements must conform with the General Accepted Accounting Principle (GAAP) 
and have to be reviewed or audited by an auditor under the SEC approved list. (UN012.txt) 
Synonym Term: - Abbreviation:- Grammatical Category: noun 

 

 
 
 
 
 
 
  

Misrepresentation 

Short squeeze 

 

Financial statement 

Short squeeze 

 

Securities fraud 

 
GS 

AO 
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ภาคผนวก ง 
ประมวลศัพท์ 
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บันทึกข้อมูลศัพท์ (Terminological record) 

สญัลกัษณ์ท่ีใชอ้ธิบายท่ีมาของศพัทเ์ทียบเคียงภาษาไทย 

(รหสัอา้งอิง) =  ศพัทภ์าษาไทยท่ีมีผูก้  าหนดไวแ้ลว้ 

+  = ศพัทภ์าษาไทยท่ีแกไ้ขจากศพัทเ์ดิม 

*  = ศพัทภ์าษาไทยท่ีสร้างข้ึนใหม่ 

สญัลกัษณ์ท่ีใชใ้น Linguistic Specification 

Abbr.  = Abbreviation (อกัษรยอ่) ของศพัทห์ลกั 

Syn.  = Synonym (ค าเหมือน) ของศพัทห์ลกั 

Ant.  = Antonym (ค าตรงขา้ม) ของศพัทห์ลกั 
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TR001 Eng:  market surveillance (UN008.txt) Thai: การก ากบัการซ้ือขาย (RF07) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Function of Securities Exchange 
Definition: งานติดตามการเปิดเผยขอ้มลูของบริษทัจดทะเบียน และกิจกรรมการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละ 
ตราสารอนุพนัธ ์เพื่อตรวจสอบสถานการณ์ผดิปกติและป้องกนัไม่ใหเ้กิดการขดัขวางการท างานของตลาด 
Illustration: Market Surveillance. The goal of surveillance is to spot adverse situations in the markets and 
to pursue appropriate preventive actions to avoid disruption to the markets. 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: Stock Exchange of Thailand 
 

 

 

 

 

TR002 Eng:  issuer (UN061.txt) Thai: ผูอ้อกหลกัทรัพย ์(RF06) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: ผูอ้อกหรือวางแผนออกหลกัทรัพย์ โดยแบ่งสิทธ์ิในผลประโยชน์ของทรัพยสิ์นออกขายให ้
บุคคลอ่ืน 
Illustration: The 1933 act defines an issuer as any person who issues or proposes to issue a security. An 
issuer may include a corporation, federal government, state or local government, or a church or charitable 
organization. (UN061.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification:  
Cross-reference: Stock Exchange of Thailand , securities company (TR003) 
 

 

 



114 
 
TR003 Eng:  securities company (UN004.txt) Thai: บริษทัหลกัทรัพย ์(RF04) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: บริษัทหรือสถาบนัการเงินท่ีไดรั้บอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์อนัได้แก่ การเป็น
นายหนา้คา้หลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์บริการท่ีปรึกษาการลงทุน การจดัจ  าหน่ายหลกัทรัพย ์การบริหาร
จัดการกองทุนรวม การบริหารจัดการกองทุนส่วนบุคคล และธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกับหลักทรัพย ์
ตามท่ีรัฐมนตรีก าหนดโดยคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์สนอ 
Illustration: Securities company means any company, or financial institution licensed to undertake 
securities business under this Act. Securities business means any of the following securities businesses: 
(1) securities brokerage; (2) securities dealing; (3) investment advisory service; (4) securities 
underwriting; (5) mutual fund management; (6) private fund management; (7) other businesses relating to 
securities as specified by the Minister upon recommendation of the SEC. (UN004.txt) 
Note: ตวัยอ่ในภาษาไทย คือ บล. 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: Stock Exchange of Thailand, issuer (TR002), underwriter (TR004), broker (TR005), 
dealer (TR006), investment company (TR007), investment advisor (TR008), investor (TR009) 
 

 

TR004 Eng:  underwriter (UN001.txt) Thai: ผูจ้ดัจ  าหน่ายหลกัทรัพย ์(RF01) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: ผูซ้ื้อหลักทรัพย์จากผูอ้อกหลักทรัพย์ หรือผูเ้สนอขายหลักทรัพย์แทนผูอ้อกหลักทรัพย ์ 
เพื่อจ  าหน่ายหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ประชาชนทัว่ไป 
Illustration: An underwriter is defined as a person who offers or sells securities for an issuer. An 
underwriter typically assists the issuer with the registration of a new security. (UN061.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities company (TR003) 
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TR005 Eng:  broker (UN024.txt) Thai: นายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์(RF05) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: นายหนา้หรือตวัแทนเพ่ือการซ้ือ ขาย หรือแลกเปล่ียนหลกัทรัพยใ์หแ้ก่บุคคลอ่ืนเป็นทางคา้ปกติ 
โดยไดรั้บค่านายหนา้ ค่าธรรมเนียม หรือค่าตอบแทนอ่ืนเป็นการตอบแทน (RF07) 
Illustration: The term broker means any person engaged in the business of effecting transactions in 
securities for the account of others. (UN002.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities company (TR003) 
 

 

 

 

 

TR006 Eng:  dealer (UN001.txt) Thai: ผูค้า้หลกัทรัพย ์(RF05) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: ผูซ้ื้อ ขาย หรือแลกเปล่ียนหลกัทรัพยน์อกตลาดหลกัทรัพยห์รือศนูยซ้ื์อขายหลกัทรัพยก์บับุคคล
อ่ืนหรือลกูคา้ (RF07) 
Illustration: The term dealer means any person who engages either for all or part of his time, directly or 
indirectly, as agent, broker, or principal, in the business of offering, buying, selling, or otherwise dealing 
or trading in securities issued by another person. (UN001.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities company (TR003) 
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TR007 Eng:  investment company (UN028.txt) Thai: บริษทัจดัการลงทุน (RF03) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition : บริษทัท่ีออกเอกสารทางการเงินหรือหน่วยลงทุน เพื่อระดมเงินเขา้กองทุนรวมท่ีจัดตั้งข้ึน  
แลว้จัดสรรเงินท่ีได้ไปลงทุนตามท่ีระบุไวใ้นวตัถุประสงค์ของกองทุนรวมนั้นๆ โดยบริษัทจะได้รับ
ค่าธรรมเนียมเป็นผลตอบแทน (RF08) 
Illustration: There are three types of investment companies: 1. Face-Amount Certificate Company- issues 
installment-type face face-amount certificates.  2. Unit Investment Trust (UIT) - created through a trust 
indenture, contract of custodianship or other similar structures. UITs do not have a board of directors like 
many companies and issue redeemable securities that do not entitle the holder to voting rights. These 
securities entitle the holder to a portion of a pool of investment securities. UITs are essentially mutual 
fund companies. 3. Management Company - any other companies who fit the investment company 
definition but are not classified as 1 or 2 above. These companies can be closed or open, diversified or 
non-diversified. (UN061.txt) 
Note: นิยามน้ีเขียนข้ึนโดยใชข้อ้มลูจากการคน้ควา้เพ่ิมเติมเก่ียวกบับริษทัจดัการลงทุนในประเทศไทย 
ประกอบกบัขอ้มลูจากลกัษณะส าคญัในบนัทึกขอ้มลูศพัทเ์บ้ืองตน้ 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities company (TR003) 
 

 

TR008 Eng:  investment advisor (UN061.txt) Thai: ท่ีปรึกษาการลงทุน (RF07) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: ผูใ้ห้ค  าปรึกษาเร่ืองหลักทรัพย์และการลงทุนแก่ผูล้งทุนโดยตรงหรือผ่านการเผยแพร่ 
บทวิเคราะห์ 
Illustration: Investment Advisor: an individual or entity who for compensation, engages in the business 
of advising others, either directly or through publications or writings, as to the value of securities or as to 
the advisability of investing in, purchasing, or selling securities, or who, for compensation and as part of a 
regular business, issues or promulgates analyses or reports concerning securities. (UN061.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities company (TR003) 
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TR009 Eng:  investor (UN021.txt) Thai: ผูล้งทุน (RF01) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: ผูใ้ชค้วามรู้และขอ้มลูในการตดัสินใจซ้ือ ขาย หรือถือหลกัทรัพย ์
Illustration: All investors, whether large institutions or private individuals, should have access to certain 
basic facts about an investment prior to buying it, and so long as they hold it. (UN031.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: Stock Exchange of Thailand, securities company (TR003), institutional investor 
(TR010), individual investor (TR011) 
 

 

 

 

 

TR010 Eng:  institutional investor (UN053.txt) Thai: ผูล้งทุนสถาบนั (RF01) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: ผูล้งทุนท่ีเป็นสถาบันการเงิน บริษทัหลกัทรัพย ์บริษัทประกันวินาศภยั บริษัทประกันชีวิต 
บริษัทท่ีจัดตั้ งโดยกฎหมาย กองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ  
กองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือองคก์รอ่ืนๆ ท่ีระบุโดยคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
Illustration: “Institutional investor” means any investor which is a financial institution under the 
Commercial Banking Act, securities company, non-life insurance company, life insurance company, 
statutory company, mutual fund, private fund, the Government Pension Fund, provident fund or any other 
legal entities as specified in the notification of the SEC. (UN005.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: investor (TR009) 
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TR011 Eng:  individual investor (UN031.txt) Thai: ผูล้งทุนบุคคล + 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities market participant 
Definition: ผูล้งทุนรายบุคคลท่ีซ้ือหรือขายหลกัทรัพยด์ว้ยตนเอง (RF08) 
Illustration: The MAI should have a better chance of succeeding than the BSDC, as the MAI is a part of 
the SET which has already established its name and credibility among investors, and its individual 
investors will also be exempted from capital gains tax. (UN022.txt) 
Note: +แกไ้ขศพัทเ์ดิมจาก “ผูล้งทุนรายบุคคล” เป็น “ผูล้งทุนบุคคล” เพื่อใหส้อดคลอ้งกบั “ผูล้งทุนสถาบนั” 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: investor (TR009) 
 

 

 

 

 

TR012 Eng:  securities fraud Thai: การฉอ้ฉลในการซ้ือขายหลกัทรัพย*์ 
Grammatical Category: noun Subject Field: securities fraud 
Definition: การฉ้อฉลท่ีเก่ียวกับการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ตัวอย่างเช่น การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้้อมูล
ภายใน การสร้างราคาหลกัทรัพย ์การท าใหผู้ล้งทุนในตลาดเขา้ใจผดิ การใหข้อ้มลูเท็จ เป็นตน้ 
Illustration: Securities fraud broadly refers to deceptive practices in connection with the offer and sale of 
securities. In this regard, securities fraud encompasses insider trading and market manipulation. 
(UN023.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่โดยวิธีค  าส าคญั  
Linguistic Specification: (Syn.) stock fraud, investment fraud (UN025.txt) 
Cross-reference: market manipulation (TR013),  insider trading (TR014), misrepresentation (TR015) 
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TR013 Eng:  market manipulation (UN026.txt) Thai: การสร้างราคาหลกัทรัพย ์(RF04) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities fraud 
Definition: การกระท าท่ีจงใจสร้างสถานการณ์การซ้ือขาย และส่งผลต่ออุปสงคแ์ละอุปทานของหลกัทรัพย์
หรือผลิตภณัฑท์างการเงิน รวมถึงการเผยแพร่ขอ้มลูเท็จจงใจใหเ้ขา้ใจผดิ เพื่อไดก้  าไรจากส่วนต่างราคา 
Illustration: Market manipulation generally refers to conduct that is intended to deceive investors by 
controlling or artificially affecting the market for a security. In particular, the manipulators purpose is to 
drive the price of a security up or down in order to profit from price differentials. (UN023.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities fraud (TR012), pump and dump (TR016), short and distort (TR017) ghosting 
(TR018), bear raid (TR019), mini manipulation (TR020), corner (TR021), painting the tape (TR023), 
marking the close (TR024), matched trade (TR025), wash trading  (TR026), spoofing (TR027), layering 
(TR028) 
 

 
 
TR014 Eng:  insider trading (UN055.txt) Thai: การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มลูภายใน (RF01) 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities fraud 
Definition: การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มลูส าคญัท่ีไม่เปิดเผยต่อสาธารณะและมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์
เพื่อหาผลก าไรหรือหลบเล่ียงผลขาดทุนของตนเอง 
Illustration: Any trade that is made with material non-public information, or insider information, is 
deemed as insider trading and is illegal under Rule 10b-5. (UN055.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities fraud (TR012), insider (TR029), material nonpublic information (TR032), 
restricted list (TR033), watch list (TR034) 
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TR015 Eng:  misrepresentation (UN024.txt) Thai: การแสดงขอ้มลูอนัเป็นเท็จ* 
Grammatical Category: noun Subject Field: Securities fraud 
Definition: การใหข้อ้มลูเท็จหรือขอ้มลูท่ีท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผดิ โดยท่ีผูก้ระท าทราบอยูแ่ลว้ว่าขอ้มลูไม่เป็น
ความจริง หรือไม่แน่ใจ หรือไม่มีความรู้ในเร่ืองดงักล่าว 
Illustration: A misrepresentation is fraudulent if the maker: "(a) knows or believes the matter to be 
otherwise than as represented, or (b) knows that he has not the confidence in its existence or non-existence 
asserted by his statement of knowledge or belief, or (c) knows that he has not the basis for his knowledge 
or belief professed by his assertion." (UN051.txt) 
Note: *การสร้างค าใหม่ โดยวิธีค  าส าคญั 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: securities fraud (TR012), financial statement (TR035) 
 

 

 

TR016 Eng:  pump and dump (UN064.txt) Thai: การไล่ราคา* 
Grammatical Category: noun Subject Field: types of market manipulation 
Definition: การสร้างราคาดว้ยการซ้ือหลกัทรัพยห์รือเปิดสถานะซ้ือ แลว้เผยแพร่ขอ้มลูดา้นดีท่ีไม่เป็น 
ความจริงออกสู่ตลาด จากนั้นจึงขายหลกัทรัพยท่ี์มีอยูจ่  านวนมากในราคาสูงเพ่ือท าก  าไร ส่งผลใหร้าคา
หลกัทรัพยล์ดลง 
Illustration: Some examples of this behavior include spreading false rumors that prompt others to buy or 
sell, or "pumping up" a price by issuing overly positive or optimistic projections, then "dumping" the 
stock once it has rallied.  Another example would be if companies hired to promote a recently issued 
small-cap stock were to issue "independent research" that only served to promote that company. This 
scheme is also referred to as a "pump and dump" strategy.  (UN065.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
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TR017 Eng:  short and distort (UN064.txt) Thai: การทุบราคา* 
Grammatical Category: noun Subject Field: types of market manipulation 
Definition: การสร้างราคาหลักทรัพย์โดยการขายชอร์ต แลว้เผยแพร่ข่าวร้ายให้ราคาหุ้นปรับตัวลง  
และเขา้ซ้ือคืนในราคาท่ีต ่ากว่า เพื่อรับผลก าไร ส่วนใหญ่เกิดข้ึนในช่วงตลาดซบเซา 
Illustration: There is also a variation of this scam called the "short and distort." Instead of spreading 
positive news, fraudsters use a smear campaign and attempt to drive the stock price down. Profit is then 
made by short selling. (UN015.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม  
Linguistic Specification: Abbr. S&D 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
 

 

 

 

TR018 Eng:  ghosting (UN062.txt) Thai: การสร้างราคาหลกัทรัพยโ์ดยผูดู้แลสภาพคล่อง* 
Grammatical Category: noun Subject Field: types of market manipulation 
Definition: การสร้างราคาหลกัทรัพย์ โดยผูดู้แลสภาพคล่อง เพื่อผลประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง  
ราคาหลกัทรัพย ์
Illustration: “Ghosting: An illegal practice whereby two or more market makers collectively attempt to 
influence and change the price of a stock. (UN041.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม  
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
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TR019 Eng:  bear raid (UN017.txt) Thai: การขายกดราคา* 
Grammatical Category: noun Subject Field: types of market manipulation 
Definition: การสร้างราคาหลกัทรัพย ์โดยการลดปริมาณสภาพคล่องในฝ่ังค าสัง่เสนอซ้ือและขายชอร์ตซ ้าๆ 
อยา่งรวดเร็ว ท าใหร้าคาหลกัทรัพยล์ดลง 
Illustration: In a bear raid, a trader or group of traders allegedly manipulates the price of a stock 
downward through aggressive and repeated short selling. By exhausting all of the liquidity available at the 
bid and below, repeated short selling rapidly drives the price down. (UN017.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
 

 

 

 

TR020 Eng:  mini manipulation (UN006.txt) Thai: การสร้างราคาออปชัน่* 
Grammatical Category: noun Subject Field: types of market manipulation 
Definition: การสร้างราคาออปชัน่ใหอ้ยูใ่นสถานะท่ีมีก  าไรหากใชสิ้ทธ์ิ โดยการซ้ือขายหลกัทรัพยอ์า้งอิง 
แลว้ท าก  าไรจากการท าใหร้าคาออปชัน่เปล่ียนแปลง 
Illustration: Another related form of manipulation includes mini-manipulations whereby there is trading 
in the underlying security of an option in order to manipulate its price so that the options will become in-
the-money (UN006.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม  
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
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TR021 Eng:  corner (UN006.txt) Thai: การกวา้นซ้ือ* 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation 
Definition: การควบคุมปริมาณค าเสนอซ้ือหรืออุปสงค์ของทั้ งตราสารอนุพันธ์และทรัพย์สินอ้างอิง  
เพื่อใชส้ร้างราคาของตราสารอนุพนัธ ์และ/หรือ หลกัทรัพย ์
Illustration: A corner involves securing control of the bid/demand-side of both the derivative and the 
underlying asset, and the dominant position can be exploited to manipulate the price of the derivative 
and/or the asset. (UN006.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากค าส าคญั 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
 

 

 

 

TR022 Eng:  short squeeze (UN006.txt) Thai: การบีบผูข้ายชอร์ต* 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation > effect 
Definition: การบีบให้ผูข้ายชอร์ตซ้ือคืนหลกัทรัพยใ์นราคาสูง ซ่ึงเป็นผลจากการสร้างราคาหรือควบคุม
ปริมาณหลกัทรัพยจ์นท าใหร้าคาหลกัทรัพยสู์งข้ึนอยา่งรวดเร็วหรือไม่สามารถยมืหลกัทรัพยม์าขายชอร์ตได ้
Illustration: The term ‘short squeeze’ refers to the pressure on short sellers to cover their positions as a 
result of sharp price increases or difficulty in borrowing the security the sellers are short. (UN006.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: corner (TR021) 
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TR023 Eng:  painting the tape (UN022.txt) Thai: การซ้ือขายแบบต่อเน่ือง* 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation 
Definition: การซ้ือขายหลกัทรัพยต่์อเน่ือง เพ่ือดนัราคาใหสู้งข้ึน โดยไม่มีเจตนาจะลงทุนจริง แต่จงใจแสดง
ใหผู้ล้งทุนรายอ่ืนเขา้ใจว่าหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นช่วงขาข้ึน จากนั้นจึงขายท าก  าไรในราคาสูง 
Illustration: Another tactic often used is the continuous buying of the same security to push up its price 
without the real intention to invest, the so-called painting the tape. This is an attempt to create a picture 
of a price uptrend to attract other buyers, to which shares are sold at profit, or to gain other benefits from 
the higher price. (UN022.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
 

 

 

TR024 Eng:  marking the close (UN013.txt) Thai: การท าราคาปิด* 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation 
Definition: การวางค าสัง่ซ้ือหรือขายหลกัทรัพยท่ี์ราคาปิดหรือใกลเ้คียงกบัราคาปิดตลาด เพ่ือเปล่ียนแปลง
ราคาปิดของหลกัทรัพยน์ั้น 
Illustration: Buying or selling securities or derivatives contracts at the close of the market in an effort to 
alter the closing price of the security or derivatives contract (marking the close) (UN028.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากค าส าคญั 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
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TR025 Eng:  matched trade (UN013.txt) Thai: การซ้ือขายแบบจงใจจบัคู่+ 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation 
Definition: การซ้ือและขายหลักทรัพย์พร้อมๆ กัน ในราคาและปริมาณเดียวกัน โดยกลุ่มบุคคล 
ท่ีสมรู้ร่วมคิดกนั 
Illustration: To sell (or buy) a security in collusion with another person who buys (or sells) the same 
security at the same time and price (matched order). (UN028.txt) 
Note: +แกไ้ขจากศพัทเ์ดิม “การซ้ือขายแบบจบัคู่” เป็น “การซ้ือขายแบบจงใจจบัคู่” เพื่อใหส่ื้อความหมายได้
ชดัเจนข้ึนและไม่สบัสนกบัค าท่ีมีอยูเ่ดิม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
  

 

 

 

TR026 Eng:  wash trading  (UN006.txt) Thai: การซ้ือขายแบบไม่เปล่ียนแปลงเจา้ของ* 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation 
Definition: การซ้ือขายโดยบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนั โดยประโยชน์จากการถือครองหลกัทรัพยย์งัเป็น
ของบุคคลกลุ่มเดิม 
Illustration: Wash trading means the same client reference is on both sides of a trade. There is no 
beneficial change in ownership. Wash trades have the affect of creating a misleading appearance of an 
active interest in a stock. (UN006.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
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TR027 Eng:  spoofing (UN043.txt) Thai: การตั้งค  าสัง่หลอก* 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation 
Definition: การตั้งค  าสัง่ซ้ือหลกัทรัพยใ์นราคาท่ีก  าหนดไว ้แลว้ถอนค าสัง่ก่อนท่ีจะถกูจบัคู่ โดยไม่มีเจตนา
ใหเ้กิดการซ้ือขายจริง 
Illustration: “Spoofing” is a practice using limit orders that are not intended to be executed, to manipulate 
prices. (UN033.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม  
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
 

 

 

 

 

TR028 Eng:  layering (UN033.txt) Thai: การตั้งค  าสัง่ซอ้น* 
Grammatical Category: noun Subject Field: strategies of market manipulation 
Definition: การตั้งค  าสั่งซ้ือหรือขาย ณ ระดับราคาและปริมาณต่างๆ จากบญัชีซ้ือขายเดียวกนั เพื่อสร้าง 
ความเขา้ใจผดิว่ามีอุปทานหรืออุปสงคข์องหลกัทรัพยใ์นตลาดมากกว่าความเป็นจริง 
Illustration: Layering of bids/asks refers to traders or brokers that stagger orders from the same client 
reference at different price and volume levels to give the misleading impression of greater interest in the 
security from a more diverse set of exchange participants. (UN006.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม  
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: market manipulation (TR013) 
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TR029 Eng:  insider  (UN060.txt) Thai: คนวงใน (RF03) 
Grammatical Category: noun Subject Field: insider trading 
Definition: ผูม้ีขอ้มลูซ่ึงไม่เปิดเผยต่อสาธารณะและมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์เช่น ผูถื้อหุน้ ผูบ้ริหาร พนกังาน
และลกูจา้งทั้งในและนอกองคก์ร รวมถึงคู่สมรส บิดามารดา พ่ีนอ้ง บุตร และบุคคลอ่ืนท่ีอาจไดรั้บขอ้มลูน้ี 
Illustration: An insider is guilty of breaking SEC rules when using material, non-public information to 
trade securities, or when passing on information to another person who acts upon the 
information.(UN061.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: insider trading (TR014), tipper (TR030), tippee (TR031) 
 

 

 

 

 
TR030 Eng:  tipper (UN030.txt) Thai: ผูเ้ผยขอ้มลูภายใน* 
Grammatical Category: noun Subject Field: insider trading 
Definition: บุคคลท่ีไม่ปฏิบติัหนา้ท่ีดว้ยความซ่ือสตัยสุ์จริต ดว้ยการจงใจเปิดเผยขอ้มลูภายใน 
Illustration: The tipper is the person who has broken his or her fiduciary duty when he or she has 
consciously revealed inside information. (UN057.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: insider (TR029) 
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TR031 Eng:  tippee (UN030.txt) Thai: ผูซ้ื้อขายโดยใชข้อ้มลูภายใน* 
Grammatical Category: noun Subject Field: insider trading 
Definition: บุคคลท่ีไดรั้บขอ้มลูส าคญัเก่ียวกบับริษทัมหาชนท่ีไม่เปิดเผยแก่บุคคลทัว่ไปจากผูมี้ขอ้มลูภายใน 
และซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มลูนั้น  
Illustration: The tippee is the person who knowingly uses such information to make a trade (in turn also 
breaking his or her confidentiality). (UN057.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากนิยาม 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: insider (TR029) 
 

 

 

 

TR032 Eng:  material nonpublic information 
(UN055.txt) 

Thai: ขอ้มลูส าคญัท่ีไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ* 

Grammatical Category: noun Subject Field: insider trading 
Definition: ขอ้มลูท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยแ์ละไม่เปิดเผยแก่สาธารณะ 
Illustration: Any trade that is made with material non-public information, or insider information, is 
deemed as insider trading and is illegal under Rule 10b-5. (UN055.txt) 
Note: *การสร้างศพัทใ์หม่ จากค าส าคญั 
Linguistic Specification: Syn. material non-public information, Insider information (UN055.txt) 
Cross-reference: insider trading (TR014) 
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TR033 Eng:  restricted list (UN032.txt) Thai: รายช่ือหลกัทรัพยค์วบคุม + 
Grammatical Category: noun Subject Field: inside trading 
Definition: รายการหลกัทรัพยท่ี์ประกาศห้ามสมาชิกบริษทันายหน้าคา้หลกัทรัพย ์พนักงานและผูล้งทุน 
บางกลุ่มแนะน าผูอ่ื้นหรือท าการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น เน่ืองจากมีขอ้มลูส าคญัท่ีไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ 
Illustration: A restricted list identifies issuers about which the firm has material non-public information. 
The financial services company then distributes this list to employees, and prohibits employee and 
proprietary trades in the securities of listed issuers, and employees from soliciting or recommending trades 
in such securities. (UN030.txt) 
Note: + แกไ้ขศพัทเ์ดิม “บญัชีท่ีจ  ากดัการท าธุรกรรม” จากเวบ็ไซตศ์นูยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน 
(TSI) เป็น “รายช่ือหลกัทรัพยค์วบคุม”ใหก้ระชบัและไดค้วามหมายชดัเจนข้ึน 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: insider trading (TR014) 
 

 

TR034 Eng:  watch list (UN032.txt) Thai: รายช่ือหลกัทรัพยเ์ฝ้าระวงั + 

Grammatical Category: noun Subject Field: insider trading 
Definition: รายการหลกัทรัพยท่ี์อนุญาตให้บริษัทนายหน้าคา้หลกัทรัพยแ์ละพนักงานแนะน าผูอ่ื้นหรือ 
ท าการซ้ือขายได้ แต่หน่วยงานท่ีดูแลการปฎิบัติงานจะต้องตรวจสอบการซ้ือขายหลักทรัพย์เหล่าน้ี  
เพ่ือป้องกนัการซ้ือขายโดยใชข้อ้มลูภายในของบริษทั  
Illustration: A watch list is a current list of securities that generally do not carry trading restrictions, but 
whose trading is subject to close scrutiny by the firm's compliance and/or legal department. (UN032.txt) 
Note: + แกไ้ขศพัทเ์ดิม “บญัชีท่ีติดตามหรือเฝ้าระวงัการท าธุรกรรม” จากเวบ็ไซตศ์นูยส่์งเสริมการพฒันา
ความรู้ตลาดทุน (TSI) เป็น “รายช่ือหลกัทรัพยเ์ฝ้าระวงั”ใหก้ระชบัและไดค้วามหมายชดัเจนข้ึน 

Linguistic Specification: - 
Cross-reference: insider trading (TR014) 
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TR035 Eng:  financial statement (UN002.txt) Thai: งบการเงิน (RF02) 
Grammatical Category: noun Subject Field: misrepresentation 
Definition: ขอ้มลูการเงินส่วนหน่ึงในรายงานการเงินท่ีบริษทัจดทะเบียนหรือบริษทัท่ีประชาชนถือหุ้นตอ้ง
เปิดเผยตามรายละเอียด รูปแบบ และระยะเวลาท่ีก  าหนด โดยจดัส่งเป็นรายไตรมาสและรายปี จะตอ้งมี
รูปแบบสอดคลอ้งกบัหลกัการบญัชีท่ีรับรองทั่วไป (GAAP) และมีการตรวจสอบจากผูต้รวจสอบบญัชี 
ท่ีไดรั้บอนุมติัจาก ก.ล.ต. 
Illustration: At present, the SEC and the SET require all listed or publicly-held companies to disclose both 
financial and non-financial information with the required minimum details, format and submission period.  
On the financial side, these companies have to submit quarterly and annual financial statements.  These 
financial statements must conform with the General Accepted Accounting Principle (GAAP) and have to 
be reviewed or audited by an auditor under the SEC approved list. (UN012.txt) 
Note: - 
Linguistic Specification: - 
Cross-reference: misrepresentation (TR015) 
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ดัชนีศัพท์ 
 
Bear raid    การขายกดราคา        CN019 TR019 

Broker    นายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์       CN005 TR005 

Corner    การกวา้นซ้ือ     CN021 TR021 

Dealer    ผูค้า้หลกัทรัพย ์     CN006  TR006 

Financial statement    งบการเงิน     CN035 TR035 

Ghosting    การสร้างราคาหลกัทรัพยโ์ดยผูดู้แลสภาพคล่อง  CN018 TR018 

Individual investor   ผูล้งทุนบุคคล     CN011 TR011 

Insider     คนวงใน      CN029 TR029 

Insider trading    การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชข้อ้มูลภายใน  CN014 TR014 

Institutional investor  ผูล้งทุนสถาบนั     CN010 TR010 

Investment advisor   ที่ปรึกษาการลงทุน     CN008 TR008 

Investment company  บริษทัจดัการลงทุน     CN007 TR007 

Investor    ผูล้งทุน      CN009 TR009  

Issuer    ผูอ้อกหลกัทรัพย  ์     CN002 TR002 

Layering    การตั้งค  าสั่งซ้อน     CN028 TR028 

Matched trade   การซ้ือขายแบบจงใจจบัคู่    CN025 TR025 

Material nonpublic information  ขอ้มูลส าคญัที่ไม่เปิดเผยต่อสาธารณะ   CN032 TR032 
Market manipulation  การสร้างราคาหลกัทรัพย ์    CN013 TR013 

Market surveillance  การก ากบัการซ้ือขาย    CN001 TR001  

Marking the close    การท าราคาปิด     CN024 TR024 

Mini-manipulation   การสร้างราคาออปชัน่    CN020 TR020 

Misrepresentation    การแสดงขอ้มูลอนัเป็นเทจ็    CN015 TR015 
Painting the tape    การซ้ือขายต่อเน่ือง     CN023 TR023 

Pump and dump    การไล่ราคา     CN016 TR016 

Restricted list   รายช่ือหลกัทรัพยค์วบคุม    CN033 TR033 
Securities company  บริษทัหลกัทรัพย  ์    CN003 TR003 

Securities fraud   การฉ้อฉลในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์   CN012 TR012  

Short and distort    การทุบราคา     CN017 TR017 

Short squeeze   การบีบผูข้ายชอร์ต     CN018 TR018 

Spoofing    การตั้งค  าสั่งหลอก     CN027 TR027 
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Tippee    ผูซ้ื้อขายโดยใชข้อ้มูลภายใน    CN031 TR031 

Tipper     ผูเ้ผยขอ้มูลภายใน     CN030 TR030 

Underwriter   ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์    CN004  TR004 

Wash trading   การซ้ือขายโดยบุคคลกลุ่มเดียวกนั   CN026 TR026 

Watch list   รายช่ือหลกัทรัพยเ์ฝ้าระวงั    CN034 TR034 
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